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Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Enerpeixe S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacgées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira, da
Enerpeixe S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na sec¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais
significativo em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras €, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esse assunto.



Efeitos de liminares sobre a aplicagao do fator de ajuste de energia - GSF (Consulte
as notas explicativas 5.1, 12.1, 20.2 as demonstrac¢oes financeiras)

O volume de energia gerado e vendido pela Companhia depende das condi¢des
hidrolégicas, que n&o tém sido favoraveis nos ultimos anos. Esse cenario tem provocado
diminuic&o da producéo de energia hidraulica e aumentado os custos de geragéo de
energia, com a exposi¢cao das empresas geradoras aos efeitos do Generation Scaling
Factor (GSF). A Companhia & beneficiaria de ac¢ao judicial e respectiva decis&o liminar
visando prevenir e reparar danos decorrentes da exposicao aos efeitos do GSF e do Preco
de Liquidacéo das Diferengas - PLD com liquidagdes ao pregco maximo. No final de 2015, o
Governo Federal promulgou Lei com opg&o, que nao foi exercida pela Companhia, para
que os geradores repactuassem o risco hidrolégico. Esse tema foi considerado como o
principal assunto de auditoria, uma vez que envolve montantes relevantes e incertezas
relacionadas ao nivel de exposicdo ao GSF e sua mensuragéo que esta suportada por
opini&o legal dos assessores juridicos da Companhia.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o estéo limitados ao envolvimento
dos nossos especialistas da area juridica para nos auxiliar nas discussées com a
administracéo sobre a posicao atualizada da agao judicial. Adicionalmente, efetuamos
confronto dos saldos contabilizados durante o exercicio com relagdo as notas de liquidagao
da CCEE, e avaliamos as divulgagdes do assunto nas demonstracées financeiras da
Companhia.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que os valores relacionados ao GSF, bem como as divulgacdes
relacionadas, s&o aceitaveis no contexto das demonstracées financeiras relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Outros assuntos - Demonstra¢ao do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e
apresentada como informag&o suplementar para fins de IFRS e pelo fato de n&o ser
requerida as companhias fechadas, foi submetida a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragées financeiras da Companhia.
Para a formac&o de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com
as demonstracgdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracio do valor
adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e esta consistente em relagdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos - Demonstracoes financeiras do exercicio anterior O balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as demonstracées do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e respectivas notas
explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados como valores
correspondentes nas demonstracdes financeiras do exercicio corrente, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado
em 27 de fevereiro de 2018, sem modificagcdo. Os valores correspondentes relativos a
demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, foram submetidos aos mesmos procedimentos de auditoria por aqueles auditores
independentes e, com base em seu exame, aqueles auditores emitiram relatério sem
modificacao.



Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragées financeiras livres de distor¢gao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras, a administracéo é responsavel pela
avaliagao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opini&o.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distorgbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distorc&o relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia..

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragc&o.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracéo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opini&o, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusées
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.



Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragées financeiras representam as
correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga,
determinamos aquele que foi considerado como o mais significativo na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o
principal assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgag¢ao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto n&o
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.
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