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Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, da ENGIE
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Prezados Senhores:

1. Examinamos os balangos patrimoniais individuais e consolidados da ENGIE Brasil Energia S.A.
(“Companhia”) de 31 de dezembro de 2017 e as correspondentes demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido, dos fluxos de caixa
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Essas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB (“IFRS”), e estdo incorporadas por
referéncia as versdes do Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ages, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, da 72
(Sétima) Emissdo da ENGIE Brasil Energia S.A., datadas de 11 de junho de 2018 e 12 de
julho de 2018 (em conjunto, “Prospecto Preliminar”), e no Prospecto Definitivo da Oferta
Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em 2 (duas) Séries, da 72 (Sétima) Emissdo da ENGIE Brasil Energia S.A.,
datado de 25 de julho de 2018 (“Prospecto Definitivo”, e em conjunto com o Prospecto
Preliminar, “Prospectos”), nos quais se encontram incorporadas por referéncia as versdes n° 2
e 3, respectivamente, do formulario de referéncia da Companhia, elaborado de acordo com a
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 480"), ("Formulario de Referéncia” e, em conjunto com os
Prospectos, “Documentos da Oferta”). Nossa auditoria das referidas demonstracGes
financeiras foi efetuada segundo as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nosso
relatério com relagdo a auditoria dessas demonstragGes financeiras encontra-se, também,
incorporado por referéncia aos Prospectos, e contém os seguintes paragrafos de outros

assuntos:
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Outros assuntos - Auditoria dos valores relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016. Os valores relativos as demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2016, foram examinados por outros auditores independentes, que
emitiram relatério de auditoria datado de 23 de fevereiro de 2017, sem ressalvas.

Qutros assuntos - Demonstragbes do valor adicionado - As demonstragées individual e
consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e
apresentadas como informacgdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes
contabeis da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstracdes estdo conciliadas com as demonstragbes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em
nossa opinido, essas demonstra¢des do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragbes contabeis
tomadas em conjunto.

2. Adicionalmente, revisamos as informagdes financeiras intermediadrias individuais e
consolidadas da Companhia contidas no Formulério de Informag&es Trimestrais - ITR
referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2018, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de marcgo de 2018, as demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagbes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa para os periodos de
trés meses findos em 31 de margo de 2018 e 2017. Essas informagdes financeiras
intermedidrias foram elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) -
Demonstragdo Intermediaria e de acordo com a norma internacional IAS 34 - “Interim
Financial Reporting”, emitida pelo IASB. Nossa revisdo das referidas informagdes
financeiras intermediarias relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2018 foi
efetuada segundo a NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada
pelo Auditor Independente e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity”. Nosso relatério de revisdo encontra-
se, também, incorporado por referéncia aos Prospectos, e contém o seguinte paragrafo de
outros assuntos:

Outros assuntos - Revisamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do
valor adicionado ("DVA”), referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2018, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja
apresentagdo nas informacgdes intermedidrias é requerida de acordo com as normas
expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragdo de Informacdes Trimestrais — ITR e como
informagdo suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (“International
Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo IASB, que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas,
em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes
financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

3. Somos auditores independentes com relagdo a Companhia, conforme as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e os regulamentos vigentes no Brasil.
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4. Nao examinamos demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia
para periodos subsequentes a 31 de dezembro de 2017; embora tenhamos conduzido
auditoria para a data-base de 31 de dezembro de 2017, o objetivo desta foi o de nos
permitir a emissdo de opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto, e para o exercicio findo naquela data. Nao
examinamos os periodos intermediarios durante aquele exercicio. Portanto, ndo estamos
em condicdes de emitir, e ndo emitiremos, opinido sobre as demonstracdes financeiras
referentes ao periodo intermedidrio encerrado em 31 de margo de 2017 ou qualquer
periodo posterior a 31 de dezembro de 2017.

5. Como requerido por Vossas Senhorias, procedemos a leitura das atas das Assembleias
Gerais Ordinarias e Extraordindrias dos Acionistas, das reunides do Conselho Fiscal, do
Conselho de Administragdo e das reunies da Diretoria da Companhia, conforme constam
dos livros de registro de cada categoria de ata na data de 20 de julho de 2018. Os
executivos da Companhia informaram que todas as atas de reunides realizadas até aquela
data estdo registradas nos referidos livros ou, no caso de atas eventualmente ndo
registradas, foi-nos disponibilizado resumo de providéncias de reunides recentes, cujas
respectivas atas (minutas) ainda ndo tenham sido elaboradas. Efetuamos outros
procedimentos até a data base de 20 de julho de 2018 (ndo estendemos nossos trabalhos
para o periodo de 21 a 25 de julho de 2018, os quais relacionamos a sequir:

a. Com relacdo ao periodo de 1° de abril de 2018 a 31 de maio de 2018, efetuamos:

i. Leitura das informagdes financeiras consolidadas ndo auditadas e nao revisadas da
Companhia referentes ao periodo entre 12 de abril de 2018 e 31 de maio de 2018,
fornecidas pela administracdo da Companhia, e verificamos que os saldos
apresentados coincidem com o0s registros contdbeis. A administragdo da
Companhia informou-nos que ndo estdo disponiveis informagdes financeiras para
datas ou periodos posteriores a 31 de maio de 2018. As informagdes financeiras
consolidadas ndo auditadas ndo constituem um conjunto completo de
demonstragdes financeiras por ndo apresentarem as demonstragdes das mutacdes
do patrimédnio liquido, do resultado abrangente, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado e as notas explicativas;

ii. Indagacdo aos executivos da Companhia, responsaveis pelas areas financeira e
contabil, com o objetivo de confirmar: (1) se as informagdes financeiras
consolidadas ndo auditadas, referidas em (a)(i) acima, foram preparadas de
maneira consistente em relagdo aquelas adotadas na preparagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia auditadas incluidas nos
Prospectos; (2) em 31 de maio de 2018 ndo houve alteragdes no capital social,
acréscimo no saldo consolidado de empréstimos e financiamentos e debéntures de
longo prazo, tampouco decréscimo no capital circulante liquido ou no total do
patrimdnio liquido, quando comparados com os saldos apresentados no balango
patrimonial da Companhia ndo auditado de 31 de margo de 2018, incorporado por
referéncia nos Prospectos; e (3) que, no periodo entre 1° de abril de 2018 e 31 de
maio de 2018, ndo houve nenhum decréscimo na receita liquida consolidada ou no
lucro liquido do periodo, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
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Esses executivos da Companhia confirmaram que: (1) as informacdes financeiras
consolidadas ndo auditadas e ndo revisadas, referidas em (a)(i) acima foram
preparadas de forma consistente com as demonstragdes financeiras da Companhia,
incorporadas por referéncia nos Prospectos; e (2) em 31 de maio de 2018, ndo houve
alteragBes no capital social, acréscimo no saldo consolidado de empréstimos e
financiamentos e debéntures de longo prazo, tampouco decréscimo no capital
circulante liquido ou no total do patriménio liquido, quando comparados com os
saldos apresentados no balango patrimonial ndo auditado em 31 de margo de 2018,
incorporado por referéncia nos Prospectos; e (3) no periodo entre 1° de abril de 2018
e 31 de maio de 2018, ndo houve nenhum decréscimo na receita liquida consolidada
ou no lucro liquido do periodo, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior,
exceto pelas alteragBes, acréscimos e decréscimos descritos a sequir:

Acréscimo
Em milhares de reais - R$000 31/03/2018 31/05/2018 /(Reducdo)
Empréstimos e financiamentos e
debéntures - ndo circulante 3.619.161 4.416.227 797.066
Patriménio liquido 7.323.186 7.093.085 (230.101)

b. Como mencionado em 5.a.(i) acima, a Administragdo da Companhia informou-nos
que nao estdo disponiveis informacgdes financeiras individuais e consolidadas para
datas ou periodos posteriores a 31 de maio de 2018. Consequentemente, 0s
procedimentos por nds aplicados com relagdo a alteragbes em itens das informagdes
financeiras individuais e consolidadas ap6s 31 de maio de 2018 foram,
necessariamente, bem mais limitados do que aqueles aplicados para o periodo
referido no item 5.(a) acima. Indagamos aos executivos da Companhia, responsaveis
pelas areas financeira e contabil, com o objetivo de confirmar (i) que, em 20 de julho
de 2018, ndo houve alteragdes no capital social, nem acréscimo nos saldos
consolidados de empréstimos e financiamentos e debéntures de longo prazo ou
decréscimo no capital circulante liquido e no total do patriménio liquido, quando
comparados com os saldos consolidados apresentados no balango patrimonial
consolidado ndo auditado em 31 de margo de 2018, incorporado por referéncia aos
Prospectos; e (ii) que, no periodo de 1° de abril de 2018 a 20 de julho de 2018, ndo
houve nenhum decréscimo na receita liquida consolidada ou no lucro liquido do
periodo consolidado, quando comparado ao mesmo periodo do exercicio anterior.

Os executivos da Companhia confirmaram que em 20 de julho de 2018, ndo houve
alteragBes no capital social, acréscimo no saldo consolidado de empréstimos e
financiamentos e debéntures de longo prazo, tampouco decréscimo no capital
circulante liquido quando comparado com os saldos apresentados no balango
patrimonial em 31 de margo de 2018, incorporado por referéncia aos Prospectos,
exceto pelas alteracGes pelas captacGes de novos empréstimos e financiamentos,
divulgadas no Prospecto Definitivo e juros e atualizagdo monetdria dos empréstimos e
financiamento conforme os termos contratuais. Esses executivos da Companhia
informaram-nos que ndo estdo disponiveis informagdes financeiras consolidadas sobre
o patrimdnio liquido em 20 de julho de 2018, assim como sobre a receita liquida
consolidada ou lucro liquido do periodo entre 1° de julho de 2018 e 20 de julho de
2018 e o periodo correspondente do ano anterior.
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6. Como requerido por V.Sas., lemos os itens identificados e indicados na copia anexa dos
Documentos da Oferta e efetuamos os seguintes procedimentos, que foram aplicados
conforme a referéncia alfabética a seguir indicada. Nossos exames ou revisGes das
demonstragdes financeiras para os periodos indicados no pardgrafo introdutério desta
carta consistiram em testes e procedimentos de auditoria ou revisdo considerados
necessarios para o propdsito de emitirmos opinido ou conclusdo de revisdo sobre as
demonstragdes financeiras tomadas em seu conjunto. Para nenhum dos periodos ali
mencionados, ou para nenhum outro periodo, aplicamos testes de auditoria ou
procedimentos de revisdo visando a emissdo de opinido ou conclusdo de revisdo sobre
saldos individuais de contas ou resumos de transagdes selecionadas, como aquelas
enumeradas acima, e, consequentemente, ndo emitimos opinido ou conclusdo de revisdo.

Referéncias
(*) Descricdo dos procedimentos aplicados

A Comparamos os valores com os correspondentes valores apresentados nas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas auditadas da
Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
incorporadas por referéncia aos Prospectos, e ndo encontramos excecdes,
salvo quanto a existéncia de qualquer diferenga, se houver, causada por
arredondamento.

B Comparamos os valores com os correspondentes valores de 31 de margo de
2018 e 2017 apresentados nas informagdes financeiras intermedidrias
individuais e consolidadas ndo auditadas da Companhia referentes ao periodo
de trés meses findo em 31 de margo de 2018, incorporadas por referéncia
aos Prospectos, e ndo encontramos excegdes, salvo quanto a existéncia de
qualquer diferenga, se houver, causada por arredondamento.

Cc Comparamos os valores apresentados nos Documentos da Oferta com os
correspondentes valores nos registros contabeis da Companhia e ndo
encontramos excecdes, salvo qualquer diferenga, se houver, causada por
arredondamento.

D Recalculamos o percentual ou montante apresentado nos Documentos da
Oferta com base nos valores: (i) das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas auditadas da Companhia referentes aos exercicios findos em 31
de dezembro de 2017; (ii) das informagdes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas ndo auditadas da Companhia referentes aos
periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2018 e 2017; ou (iii) dos
registros contdbeis da Companhia. Comparamos o valor ou percentual
resultante com o correspondente valor ou percentual apresentado nos
Documentos da Oferta e ndao encontramos excegdes, salvo quanto a
existéncia de qualquer diferenga, se houver, causada por arredondamento.
Conforme requerido por Vossas Senhorias, na condugdo dos calculos
matematicos, utilizamos os critérios adotados pela Companhia e descritos nos
Documentos da Oferta. Entretanto, ndo comentamos: (i) se os montantes, os
percentuais e as variagdes entre periodos sdo apropriados quanto a sua
finalidade e ao seu uso; (ii) as razdes atribuidas as variagdes entre periodos;
ou (iii) alguma correlagdo entre as variagdes.
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Referéncias
(*) Descricdo dos procedimentos aplicados

E Verificamos que os valores de EBITDA, Margem EBITDA, EBITDA Ajustado,
Margem EBITDA Ajustado, Divida Liquida, Montante Total da Divida de
Qualquer Natureza e Indice de Endividamento estdo matematicamente
corretos, assumindo os componentes utilizados no calculo apresentado nos
Documentos da Oferta, provenientes das demonstracgdes financeiras
consolidadas auditadas e/ou revisadas ou dos registros contabeis da
Companhia, e ndo encontramos excegdes, exceto por qualquer diferenga, se
houver, causada por arredondamento. Deve ser entendido que: (i) ndo
fazemos nenhuma representagdo com respeito a determinacgdo e a
apresentacdo de medidas e indicadores ndo contabeis
("non-GAAP measures”) utilizados pela Companhia na avaliagao do seu
desempenho financeiro; (ii) as medidas e os indicadores ndo contabeis
("non-GAAP measures"”) apresentados podem ndo ser comparaveis as
informacdes semelhantes apresentadas por outras companhias; e (iii) ndo
fazemos nenhuma representagdo sobre se as medidas ndo contabeis
apresentadas estdo de acordo com os requerimentos de qualquer ato
normativo ou regulamentacdo emitido pela CVM ou qualquer outro érgdo
regulador.

(*) Os procedimentos aplicados com relagdo ao Prospecto Preliminar, descritos na tabela
acima, incluem a letra “P” apds a referéncia alfabética determinada acima.

7. Fica entendido que ndo temos responsabilidade por estabelecer, e ndo estabelecemos, o
alcance e a natureza dos procedimentos enumerados no paragrafo 6 acima; ao contrario,
os procedimentos descritos anteriormente sdao aqueles que foram requeridos por V.Sas.
Consequentemente, ndo fazemos nenhuma representagdo com relacdo a questdes de
interpretagdao legal ou com relagdo a suficiéncia dos procedimentos enumerados no
pardgrafo 6 acima para os objetivos de V.Sas. Além disso, esses procedimentos ndo
revelariam, necessariamente, informagdo material inadequada dos valores ou percentuais
referidos anteriormente, conforme apresentados nos Documentos da Oferta. Além disso,
nds nos referimos somente as informagdes descritas anteriormente e ndo fazemos
nenhuma representacdo com relagdo a adequagdo das informagdes divulgadas ou se
outros fatos relevantes foram omitidos. Esta carta relaciona-se apenas a esses itens
identificados, e ndo é extensiva as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
da Companhia, auditadas ou nao auditadas.

8. Os procedimentos descritos anteriormente ndo se constituem em exame de auditoria ou
revisdo conduzido de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria ou de
revisdo. Caso tivéssemos aplicado procedimentos adicionais ou tivéssemos conduzido um
exame de auditoria ou revisdo sobre demonstragdes financeiras para periodos posteriores
a 31 de margo de 2018 ou sobre saldos individuais de contas ou resumos de transagdes
selecionadas, como aquelas enumeradas anteriormente, em consonancia com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria ou de revisdo, outros assuntos relevantes
poderiam ter sido revelados e mencionados a V.Sas.

9. Esses procedimentos ndo devem ser considerados como substitutos dos procedimentos e
das indagacgdes adicionais que V.Sas. aplicariam em consideracdo a Oferta.
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10. Esta carta estd sendo emitida, exclusivamente, para a informacdo de V.Sas. e para
assessora-los em sua diligéncia em conexdo com a Oferta. Esta carta ndo deve ser
utilizada, enviada, mencionada ou referéncia a ela deve ser feita, para qualquer outro
propésito, incluindo, mas ndo se limitando ao registro, a compra ou a venda dos titulos e
valores mobilidrios; nem ela deve ser arquivada com, ou referéncia a ela ser feita em
parte ou em seu todo, nos Prospectos ou qualquer outro documento. Excegdo é feita
quanto a referéncia a esta carta na lista confidencial dos documentos de fechamento
relacionados com a Oferta a que se refere os Prospectos, e nos termos da carta de
contratagdo datada de 8 de junho de 2018.

11. N&o temos responsabilidade pela atualizagdo desta carta por eventos, transagdes ou
circunstancias ocorridas apés 20 de julho de 2018.

12. Esta carta é emitida sob os termos e as condigdes de nossa carta de contratagdo datada
de 8 de junho de 2018 e é para uso exclusivo no Brasil.

Atenciosamente,

OITTE TOUCHE TOHMATSU Fernando de Souza Leite
Auditores Independentes Contador
CRC 2 SP 011609/0-8 “F"” SC CRC 1 PR 050422/0-3
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéneia ¢ as Demonstragoes Financeiras
Consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2015 ¢ 2016 ¢
as informagdes trimestrais (ITR) consolidadas da Emissora referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de
margo de 2018, os quais estdio incorporados por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso
estd indicado na se¢lio “Documentos ¢ Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéneia™ na pagina
24 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizagio total da Emissora (debéntures, notas promissorias, empréstimos ¢
financiamentos (liquidos das operagdes de hedge), circulante e ndo circulante, e patriménio liquido) em 31 de
margo de 2018, (i) em bases histdricas, coluna *Efetivo em 31/03/2018”, extraidas das nossas informagdes
trimestrais consolidadas em 31 de margo de 2018, elaboradas de acordo com as IFRS ¢ as Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil; (i) conforme ajustado para refletir valores referentes & captagdio de empréstimos e
financiamentos (liquidos de operagdes de hedge). ndo circulante, contratados apés a data-base; e (iii) conforme
ajustado para refletir o recebimento de, aproximadamente, R$727,6 milhdes de recursos liquidos provenientes
da emissdo de 746.610 (setecentas € quarenta ¢ seis mil, seiscentas e dez) Debéntures no dmbito da Oferta
(considerando as Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais), considerando a dedugdo das comissdes
e as despesas estimadas em, aproximadamente, R$18,9 milhdes da Oferta a serem pagas pela Emissora.

Efetivo em % do total  Ajustado Pés % do total Ajustado Pés % do total
31/03/2018 31/03/20187 Emissdo®
D (Em milhares de RS)
Debéntures, notas promissorias,
empréstimos e financiamentos 3134318 22.3% 1.332.318 9.0% 1.332.318 8.6%
(liquidos de operagaes de hedge)
— Circulante ..o
Debéntures, empréstimos ¢
financiamentos (liquidos de 3.619.552 25,7% 6.102.582 41,4% 6.830.182 44,1%
operagoes de hedge) - Nao
Clrcnfante. ...
Total do Endividamento...... @ 6.753.870 48,0% 7.434.900 50,4% 8.162.500 52,7%
Total do Patriménio Liquido......... 7.323.186 52,0% 7.323.186 49.6% 7.323.186 47,3%
Capitalizaciio Total® ...\, D 14.077.056 100% 14.758.086 100% 15.485.686 100%

W A capitatizagiio total cormesponde & soma dos valores referentes a debéntures, notas promissérias, cmpréstimos ¢ financiamentus diquidos de operagdes de hedge), cirewlante ¢
wido circalante, ¢ totul do patrimédnio liguido.

= Ajustado para refletiv valores referentes empréstimos ¢ financiamentos (Hquidos de operacdes de hedge). ndo cireulante, contratados apis a data-basc.

B Ajustado para retletir o recebi o de, aproximad R$727,6 milhdes de recurso Hquidos provenientes da emissio de 746,610 (sciceentas ¢ quarenia ¢ seis mil, sciseentus

¢ dev) Debéntures no ambito da Ofcria, considerando  dedugio dus comissdes ¢ us despesas estimadas em, aproximadamente. R$18,9 mithdes a serem pagas pela Emissora

Para mais informacdes relacionadas a capitalizagio da Emissora, ver se¢do “10.1 Comentarios dos
Diretores” do Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras ¢ informacdes trimestrais
(ITR) da Emissora, e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto ¢
cujo caminho para acesso estd indicado na se¢do “Documentos ¢ Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 22 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os Administradores, com base em andlise dos indicadores de desempenho e da geragiio operacional de caixa da
Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condigdes para honrar as obrigagdes de curto, médio e longo
prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como para continuar expandindo suas operagdes, embora nio
possam garantir que tal situagdo permanecera igual. De acordo com os Administradores, sua geracdo de caixa

confere & Emissora margem de conforto para honrar todas as obrigagdes de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento ¢ de financiamento da Emissora nos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 ¢ 2017, bem como para o perfodo de trés meses findo em 31 de

margo dec 2018 cstdo apresentados na tabela a seguir:

Perioda de trés meses Exercicio Social Exercicio Social Exercicio Social
findo em 31 de margo Encerrado em 31 de Encerrado em 31 de  Encerrado em 31 de
(Em milhares de RS) de 2018 dezembro de 2017 dezembro de 2016 " dezembro de 2015
Caixa liquido gerado pelas atividades 700.857 331.802 2.524.794 2.578.612
OPCTACIONRTS cooveesiereincec e
Caixa liquido gerado pelas (utilizado (460.355) (2.808.980) (1.272.113) (778.931)
nas) atividades de investimentos.........
Caixa liquido {utilizado nas) gerado (1.454.228) 2.591.908 (1.834.195) (1.007.558)
pelas atividades de financiamentos ..
Aumento (redugio) do saldo de caixa e (1.213.926) 114.730 (581.514) 792.123

cquivalentes de caixa .. [T

(*) Os dados apresentados acima se referem as informagoes ou demonstragdes contabeis consolidadas da Emissora.

Para mais informacdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da Emissora,
ver segio “10.1 Comentérios dos Diretores” do Formuldrio de Referéncia ¢ as demonstragdes financeiras ¢
informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este
Prospecto e cujo caminho para accsso csta indicado na se¢do “Documentos ¢ Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia”™ na pagina 22 deste Prospecto.
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versao : 3

3.2 - Medi¢gdes nao contabeis

EBITDA, EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustado

A medida ndo contabil usualmente apresentada pela Companhia em seus relatdrios financeiros é o
EBITDA (lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigdo social, das despesas financeiras
liquidas e da depreciagao e amortizagdo), o EBITDA ajustado (EBITDA desconsiderando os efeitos
do impairment e do resultado de participacdes societarias) e a Margem EBITDA ajustado (indice
obtido através da divisdao do EBITDA ajustado e da Receita operacional liquida).

Conciliagao entre o lucro liquido e o EBITDA e o EBITDA ajustado:

Periodo encerrado em

Valores em R$ milhdes 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2015

Lucro liquido do exercicio 489 451 2.005 1.548 1.501
(#) Imposto de renda e contribuigdo social 229 212 619 19 532
(+) Despesas financeiras, liquidas @___‘ 157 72 227 B 55 471
(+) Depreciacdo e amortizacio 170 150 649 630 601
EBITDA ®~—-$ 1.045 885 3.500 [ 3.052 3.105

(+) Impairment _ 0 0 18 121 10
(+) Resultado de Participagbes Societarias 2 1 2 3 0

EBITDA Ajustado @ml 1.047 886 3.520

| 3.176 3.115

Receita operacional liquida /f‘-) H 1.869 1.606! l 7.010 HA) 6.442 6.512

Margem EBITDA Ajustado (%) i 56,0 55,1 50,2} 49,3 47,8
T

O EBITDA apresentado pela Companhia segue a orientdtao estabelecida na Instrugdo CVM n® 527
(ICVM 527), de 04 de outubro de 2012, que passou a reger a divulgagao desse indicador ndo contabil.
O EBITDA e o EBITDA ajustado ndo sao medidas de desempenho financeiro segundo as “Praticas
Contabeis Internacionais e as adotadas no Brasil”, tampouco deve ser considerado isoladamente,
ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa
aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez. O EBITDA ajustado nao possui um
significado padrao e pode nao ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por
outras companhias.

O EBITDA é o indicador financeiro utilizado para avaliar o resultado da Companhia sem a
influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios do imposto de renda e contribuicao
social e outros impactos contabeis como a depreciagao e amortizagao, as quais nao possuem reflexo
direto no fluxo de caixa da Companhia.
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 3

4.1 - Descrigao dos fatores de risco

A Companhia pode vir a arcar com custos adicionais associados ao plano de previdéncia que
mantém para seus empregados.

A Companhia patrocina plano de beneficios definido de previdéncia complementar (“Plano BD"),
por meio da PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, e da Fundagdo Eletrosul de
Previdéncia e Assisténcia Social (ELOS), fechados para novas adesdes, os quais tem como
participantes, principalmente, os aposentados que ja entraram em gozo de beneficios, bem como os
participantes que optaram pelo beneficio proporcional diferido até aquela data, que ndo migraram
para a PREVIG. Ao final de 31.03.2018 menos de 1% dos empregados ativos da Companhia
participavam do Plano BD.

Os planos de beneficio definido patrocinados pela Companhia representam risco decorrente de ndo
materializacao das premissas utilizadas nos calculos atuariais, quais sejam 2 expectativa de vida dos
b (®

No periodo de trés meses encerrado em 31.03.2018, o montante do passivo reconhecido relativo aos
beneficios pds-emprego de responsabilidade da Companhia era de{ R$ 312 milhées{ e correspondiam
ao passivo liquido avaliado pelos atuarios. Do montante total do passivo atuarial,]R$ 195 mﬂhée%
correspondem a dividas contratadas. Caso a Companhia tenha que vir a contabilizar perdas
atuariais em decorréncia de eventual mudanca de premissas atuariais, taxas de desconto ou de
prética contébil, sua posigio patrimonial e financeira podera ser adversamente afetada.

participantes e as variagdes nas taxas de juros.

Decisbes adversas em um ou mais processos judiciais em que a Companhia é parte podem afeta-
la adversamente.

A Companhia € ré em diversas agoes judiciais, na esfera civel, trabalhista, previdenciaria, ambiental
e tributaria, entre outras questdeg

, Em 31.03.2018, a Companhia havi
@ml‘ ae‘R$ 91 milhdes, |referentes a
chance de perda provavel, conforme estimados pela Companhia e consultores externos. Deste total,
E} ~vatorde|R$ 7 milhoes %e refere @ questdes fiscaisl R$ 12 milhdes|a questdes trabalhistas| R$ 71
‘milhée§]a questdes civeis relacionado a outras questdes. Além disso, em 31.03.2018, a
Companhia era parte em processos judiciais com chance de perda possivel no valor R$ 487 milhdes.
Decisdes judiciais ou administrativas contrarias a Companhia poderdo restringir suas operagoes e o
uso de seus recursos, o que poderd impactar no cumprimento das obrigagdes da Companhia com
terceiros. Decisdes contrarias & Companhia também poderdo envolver valores para os quais nao
foram estabelecidas provisdes e requeiram recursos financeiros relevantes. A ocorréncia de
quaisquer desses riscos poderd afetar de forma material e adversa a Companhia, sua situagao
financeira e imagem. Por fim, além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas
causas, a Companhia podera se ver obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais
processos, o que poderia afetar a sua capacidade financeira. Para uma discussao detalhada dos
processos judiciais e administrativos relevantes, vide item 4.3. deste Formuldrio de Referéncia.

[ constituido provisdo de|perda em processos judiciais no val
rocessos judiciais, administrativos e arbitrais considerados co

e
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Formulério de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versda : 3

4.2 - Descrigdo dos principais riscos de mercado

A Companhia possui o Comité Financeiro que submete a Diretoria Executiva politicas de aplicagio
de recursos, de antecipagio de pagamentos e de antecipagio ou postergagiio de recebimentos.
Quando conveniente, recomenda operagdes de reestruturagio de passivo e de captagdo. Cabe ainda
selecionar as instituigbes bancdrias com as quais a Companhia tem interesse em trabalhar ¢
identificar riscos de descasamentos nas operaglies passivas e ativas, eventualmente propondo
operagbes de ledge. Mais informacgdes relativas ao Comité Financeiro vide item 12,13 deste
formulério.

Os riscos de mercado sdo monitorados pelo Comité Financeiro, o qual, periodicamente avalia a
exposigio da Companhia e propde estratégias, controles e limites de posigio e de crédito com os
demais parceiros do mercado.

a) Risco relacionado a taxa de juros e indices flutuantes

A inflagio e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a
economia brasileira ¢ 0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a condugido dos
negdcios da Companhia.

Ap0s 2 anos consecutivos de desacelera¢do, a economia brasileira deu sinais de retomada em 2017.
O Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou em 31.03.2018 0,7% — ante 2,95% em 2017,
6,29% registrado em 2016 e 10,67% em 2015.

Medidas do Governo Federal para o combate da inflagio, combinadas com a especulagdo sobre
possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira
e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢bes futuras do Governo Federal,
incluindo defini¢io das taxas de juros ou intervengdes no mercado de cambio para ajustar ou
recuperar o valor do real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos
negdcios da Companhia.

Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, a totalidade dos contratos de venda de
energia em vigor possui cldusula de reajuste inflaciondrio, com a aplicagio de IGP-M ou de IPCA, o
que representa um hedge natural de longo prazo para as dividas e as obrigagOes indexadas a indices
de inflagio e¢/ou atreladas & aceleragfo inflaciondria, caso das dividas vinculadas ao CDL. Pressoes
inflaciondrias também podem afetar a capacidade da Companhia de se antecipar a politicas
governamentais de combate a inflagio que possam causar danos aos seus negocios.

As dividas da Companhia e de suas controladas estdo expostas a taxas de juros varidveis, tais como
TILP e taxa D1, a qual tende a ter sua flutuagio aco(rn%hando as flutuacdes das taxas de juros ¢

cfeitos inflaciondrios. B A

Em 31.03.2018, o valor total de empréstimos, financiamentos, debénturgs e notas pro hissorias da
Companhia (circulante e ndo circulante) era de R$ 6,8 bilhdes |- incluindo a dividaj em moeda
estrangeira, totalmente coberta por operagio de hedge -, dos quais] R$ 1,6 bilhéo pstajindexado a
inflagdo. Além disso, a Companhia possui um montante de concessdes a pagar defR$ 2,6 bilhGesjque
estdo atreladas aos indices de inflagio IPCA e IGP-M, os mesmos indexadores utilizados nos
contratos de venda de energia das respectivas usinas sob concessao.
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

4.2 - Descrig¢do dos principais riscos de mercado

O caleulo da sensibilidade foi preparado considerando a mesma metodologia retro mencionada. Os
impactos adicionais que seriam causados no resultado financeiro consolidado da Companhia, caso
0s cendrios se concretizem, sdo 0s seguintes:

Sensibilidade
(Valores em RS bilhoes) Provavel A 25% A 50%
Empréstimos e financiamentos 18 42) (84)
Notas promissorias au (23) (45)

Risco relacionado aos passivos denominados em moeda estrangeira

A Companhia ¢ suas controladas possuem empréstimos e financiamentos contratados ou indexados
& moeda estrangeira. O risco vinculado a esses passivos surge em razio da possibilidade de existirem
flutuacdes nas taxas de cimbio que possam elevar as dividas e resultar em impactos nas despesas
financeiras da Companhia. A Companhia possui uma politica de prote¢do de risco cambial que
busca atingir um baixo nivel de exposi¢io cambial em seus passivos e compromissos designados em
moeda estrangeira, 0s quais sio permanentemente monitorados pelo Comité Financeiro da
Companhia.

Os niveis de exposigio cambial da Companhia tém se mantido bastante baixos em relagao ao seu
endividamento total. Em 31.03.2018, a Companhia nfo mantinha nenhuma divida em moeda

estrangeira cuja variagio cambial néio estivesse iptegralmente protegida por operagao de hedge.
(L
da dfs

Em 31.03.2018 a Companhia possuiad4,5% ida consolidada indexada em moeda estrangeira
0 que represental R$ 1.670 milhdes, as quais estdo integralmente protegidas por operagoes de Jiedge.

A Companhia pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessdrios por
meio de operagdes no mercado de capitais ou de financiamentos

Para obter recursos para suas atividades, incluindo os recentes projetos adquiridos c/ou
desenvolvidos pela Companhia, a Companhia procura obter financiamento junto a instituigdes
financeiras e de fomento. A sua capacidade de continuar obtendo tais financiamentos ou obté-los
em condigdes favordvets depende de diversos fatores, entre eles o nivel de endividamento da
Companhia e as condigdes de mercado.

Adicionalmente, o mercado de titulos ¢ valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras,
assim como a oferta de crédito as companhias brasileiras, sido influenciados, em varios graus, pela
cconomia global e condigdes do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e outros
mercados emergentes. As reages dos investidores a acontecimentos nestes paises poderdo ter efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros. Crises no Brasil
¢ em outros pafses emergentes ou polfticas econdmicas de outros pafses, dos Estados Unidos em
particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias
brasileiras, assim como a oferta de crédito para as companhias brasileiras. Adicionalmente,
volatilidade significativa no mercado de crédito ¢ de capitais global e/ou indisponibilidade de
financiamento no mercado de crédito ¢ de capitais global em taxas razodveis podem causar impacto
adverso relevante no mercado financeiro, bem como nas economias global e doméstica.

Caso a Companhia nio seja capaz de obter 0s recursos necessdrios ou obté-los em condigbes
razodveis, a Companhia podera ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos
plancjados em seus ativos fixos ¢ a operagdo e desenvolvimento de seus negocios poderdo ser

impactados adversamente.
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Formuldrio de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais néo sigilosos e relevantes

A¢A

5

Principais fatos — continuagdo

Em 2008, recophecida a conexiio formulado na contestagio da
Companhia, o Juiz Federal da 3* Vara determinou a redistribuicdo do
processo paraa 2° Vara Federal.

A Companhia, em 2009, requeren a juntada do  documento
“Levantamento Epidemiolégico do indice de Morbidade ¢ Mortalidade
na Regido da UHCB”, evidenciando que o reservatdrio ndo causou o
aumento de qualquer forma de doenga na regido.

Em sede de liminar, o Juiz Federal da 2' Vara determinou: a
transferéncia do processo de licenciamento para o [bama; que a
Companhia apresente estudos téenicos acerca da vegetagdo submersa; a
implementagio de um plano de agdo para controlar a expansdo de
doengas na regido; e que a Companhia apresente uma proposta de
compensagio para a comunidade indigena e relatério sobre a malha
vidria atingida.

A Companhia interpds Agravo de Instrumento contra a decisdo liminar
¢ o Tribunal Regional Federal da Primeira Regido (TRF1) revogou a
determinagdo de supressio da biomassa alagada, e considerou
desnecessaria a adogio de medidas de controle da expansdo de doengas
epidemioldgicas. Foram interpostos recurses contra essa decisdo, no
entanto, sem quaisquer efeitos imediatas contrarios a decisdo do TRF1
que se mantém.

Em fevereiro de 2011 o processo foi suspenso por seis meses, a pedido do
autor, o Ministério Publico Federal.

Iim junho de 2014 o processo foi novamente suspenso por 6) (sessenta)
dias, a pedido do Ministério Pablico Federal.

Em outubro de 2016, o IBAMA protocolou manifestagdo favoravel a
Companhia, sendo que o processo segite agora o seu curso natural.

Chance de perda

Provivel em relagio ao programa de mitigagdo ¢ compensagiio dos
jmpactos causados a terra ¢ & comunidade indigena Ava-Canoeiro em
virtude da insfalagio e operacdo da UHE Cana Brava, bem como a
indenizagdo e i reparagio integral dos danos causados ao patriménio
socivambicntal da comunidade indigena referida.

Andlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia terd uma redugio do disponivel (ativo
circulante) ¢ do passivo de R$ 6 milhdes (atualizado em 31.3.2018) para
o pedido considerado provavel e, por isso provisionado, nde havende
impacto no resultado e patrimdnio lquido.

. Nesse aspectd, a Companhia, antes mesmo do ajuizamento da agdo, ja
estava buscando acordo com a FUNAIL No entanto, nunca obteve
resposta daquele orgdo. A transferénda da Licenga de Operagdo da
AGMA para olbama nio traz reflexos para a Companhia. Em relagio aos
demais pedidos, a possibilidade de perda, apesar de remota, traz
impactos financeiros que nao sio passiveis de valoragdo neste momento.

Valor provisionado (se for o cas0)

IR% 6 milhdes. |

©

05
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7.2 - Informagdes sobre segmentos operacionais
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versao : 3

7.3 - Informacgdes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais

Os objetivos buscados pela Companhia na area comercial sdo: (i) promover a maximizagao e
eficiéncia da carteira de clientes por meio da flexibilizacio de precos, prazos e condigdes; (ii) manter
solido relacionamento com os clientes e cultivar maior aproximagdo com eles; (iii) possuir maior
previsibilidade do fluxo de caixa de longo prazo, objetivando obter maior porcentagem do mercado
consumidor, celebrando contratos tanto no ambiente regulado como no ambiente livre; e (iv)
aproveitar-se de eventuais oportunidades de negdcios no curto prazo, como forma de maximizar os
resultados da Companbhia.

i. participacdo em cada um dos mercados

A Companhia possui uma carteira de clientes diversificada, formada por empresas distribuidoras
de energia elétrica, consumidores livres e empresas comercializadoras de energia elétrica,
concentrados nos Submercados Sul, Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil.

A receita liquida de vendas da Companhia composta por natureza de clientes ¢ a seguinte:

31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Em R$ milhdes Valor % Valor % Valor % Valor % Valor %
OO OD
Mercado nacional [ '
Distribuidoras de energia elétrica 687[1 36,8 6831 42,5 2,687 38,3 3.114 48,3 3.047 46,8
Comercializadoras de energia 19611 10,5 114 7,1 601 8,6 320 5,0 209 3,2
elétrica
Consumidores livres 71911 38,5 7651 47,6 3.162}] 45,1 2.834 44,0 2916 448
Transa¢des no mercado de curto 147 7,9 36 2,2 467 6,7 117 1,8 303 4,7
prazo

Remuneragao e variagao @ 4,5 @—B

®) o7y
monetaria ativo financeiro

Outras receitas O 18|13 0skC-as]] o6 57 09 37 05
T1606) [7.010|1000| 6442 1000 6512 100,0

Setores @ @ a(;ﬁo

Alimentos 10,8%
Cimento 10,4%
Borracha e plastico 8,7%
Metalurgia 8,2%
Quimico e petroquimico 7,3%
Papel e celulose 7,1%
Siderurgia 6,2%
Automotivo 5,2%
Comércio 4,3%
Ceramica 4,0%
Gases industriais 3,7%
Téxtil 3,6%
Demais setores 20,5%

100%
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA SA. Versdo : 3

7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

a) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede da Companhia e sua participagio na

receita liguida total da Companhia /- ,
sl s (5.5 (€140)
Em RS milhaes 1T1 17 . 2016 2015

Réceita % do  Reckita Y%|do Receita % do Receita % do
Pais liquida tothl  liguida total liquida total liquida  fotal
Brasil [18c9] [O000 [.000] [99,99 6424 9971 6512 100,00

b} receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua parlicipacio na receita
Hquida total da Companliia

Nio houve receita relevante proveniente de clientes de paises estrangeiros no 1 trimestre de 2018 e
nos (ltimos 3 exercicios sociais.

c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdo na receita liguida total da
Companhia

Nio houve receita relevante proveniente de clientes de paises estrangeiros no 19 trimestre de 2018 ¢
nos tltimos 3 exercicios sociais.

(5
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Formulério de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Verséo: 3

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

As informagdes financeiras contidas nos itens 10.1 a 10.9 deste Formuldrio de Referéncia refletem as
demonstragdes financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2017, 2016 ¢ 2015, elaboradas em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade ~ International Financial Reporting Standards (IFRS) e com as préticas contdbeis adotadas
no Brasil, ¢ as informagdes contdbeis intermedidrias trimestrais referentes aos periodos de trés meses
encerrados em 31 de margo de 2018 ¢ 2017, elaboradas, simultaneamente, de acordo com a nerma
internacional 1AS 34 — Inlerim Financial Reporting e com o Pronunciamento Téenico CPC 21 (R1) -
Demonstragdes Intermedidrias,

a. Condi¢des financeiras ¢ patrimoniais gerais

Os Diretores, com base nos indicadores de liquidez e endividamento expostos abaixo, entendem que
a Companhia apresenta condigdes financeiras e patrimoniais adequadas para a execucio dos planos
de expansdo de capital e de investimento, bem como para atender aos seus requisitos de liquidez e

cumprir com suas obrigacdes de curto e longo prazo.
Informacdes consolidadas relativas ao periodo de trés meses findo em 31.03.2018

O ano de 2018 fot iniciado buscando a maxima criagdio de valor e seguindo as diretrizes globais de

descarbonizacao, descentralizagdo e digitalizagdo do Grupo ENGIE.

A Companhia permanece ampliando sua matriz renovavel. No 12 trimestre de 2018, as Usinas
Hidrelétricas Jaguara e Miranda adicionaram receitas integrais ao resultado consolidado da
Companhia e a construgio dos Complexos Eélicos Umburanas e Campo Largo, na Bahia, avangaram
de acordo com os cronogramas e or¢amentos definidos.

Também no 1¢ trimestre de 2018, a Companhia, por meio de suas controladas diretas ENGIE Brasil
Energias Complementares Participagdes Ltda. ("ECP”) ¢ ENGIE Brasil Energia Comercializadora
Ltda, (“EBC”), assinou o contrato de concessdo referente ao Leildo de Transmissdo n® 02/2017, tendo

ingressado, desta forma, em um novo segmento de negocio.

Mantendo-se como um dos principais focos da Companhia desde 2016, seguiram-se 0s avangos no
segmento de geragdo distribuida. Em reunido do Conselho de Administragdo, realizada em
19.04.2018, foi autorizada a apresentagio de uma proposta para proceder & aquisi¢io dos 50% de

acdes remanescentes da ENGIE Geragdo Solar Distribuida.

No que concerne ao desempenho econdmico e financeiro, a ENGIE Brasil Engrgia, no periodo de

trés meses findo em 31.03.2018, obteve lucro liquido consolidado de[R$ 489 milhoes| valorwnu
superior a0 mesmo perfodo de 2017. O EBITDA ajustado alcangado pela Companhia

no 1?2 trimestre de 2018 foi de R$ 1.047 milhoes] um aumento de [18.2%) ou.lR.‘S 161 rnilhﬁca‘sv“

comparado ao 1¢ trimestre de 2017. A margem EBITDA ajustado avangou 049 p.p., passando deft
no 12 trimestre de 2017 para|56,0% no mesmo periodo de 2018.
@
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Formulério de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Vers&o : 3

10.1 - Condig¢des financeiras e patrimoniais gerais

Tal desempenho se deve, substancialmente, a combinagdo dos seguintes fatores: reconhecimento da
receita financeira operacional das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda no 1° trimestre de 2018,
resultado positivo nas transagdes realizadas no mercado de curto prazo — em especial as realizadas
no 4mbito da CCEE, elevacdo na combinagio de prego e volume de energia vendida por meio de
contratos, reconhecimento de receitas de Custo de Gestao dos Ativos de Geragao (GAG) de operagao

e manutencio das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda e aumento nas compras de energia.

Adicionalmente ao resultado ja obtido pela Companhia, no 1° trimestre de 2018, a Companhia
aumentou a sua venda no Ambiente de Contratacdo Livre (ACL), em linha com a sua estratégia no

médio e longo prazo.

Os fatores a seguir citados sustentam as condicGes patrimonial e financeira favoraveis da

Companhia: @

¢ Geracio de lucro crescente — No 1°|trimestre de 2018, a Companhia apresentou lucro liquido

consolidado de R$ 489 milhdes| R$ 8,4%]superior ao lucro liquido consolidado do 1° trimestre

do exercicio anterior. @

o Forte geragdo de caixa operacional - O EBITDA ajustado consolidaio, no periodo de trés meses

findo em 31.03.2018, alcangou R$ 1.047 milhoes] elevacdo de [18,2%j em relagao ao mesmo

e Manutencio do baixo nivel de endividamento — A relacdo “Endividamento total / EBITDA
ajustado” em 31.03.2018 foi de[1,8 vezesle o “Endividamento liquido / EBITDA ajustado”, na
@ mesma data, foi de[1,6 vezes. [Em[31.03.2018, a divida denominada em moeda estrangeira

correspondia a|24,7%]|do tptal e estgva integralmente protegida contra a varia¢do cambial por

periodo de 2017. A margem EBITDA ajustado atingiu

operagdes de swap.

o Contratacdes de empréstimos — Em 25.01.2018 e 22.02.2018, o Conselho de Administragao da
Companhia aprovou as contratagdes de financiamentos, junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), para implantagiao do Complexo Edlico Campo
Largo — Fase I e da Usina Termelétrica Pampa Sul, nos montantes de R$ 1.039 milhdes e R$ 729
milhdes, respectivamente. A liberagéo dos recursos deve ocorrer ao longo do segundo trimestre
de 2018. Adicionalmente, em 11.05.2018, o Conselho de Administragio da Companhia aprovou
a realizacio de oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos, nos termos da instrugao
CVM n° 476/09, da 1* emissdo de debéntures simples, com vencimento no longo prazo, nao
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em duas séries, das controladas Companhia
Energética Jaguara e Companhia Energética Miranda, nos valores de R$ 1.117 milhoes e R$ 685
milhoes.

e Classificacio de risco (rating) — Em 27.02.2018, a agéncia Fitch Ratings, em decorréncia do
recente rebaixamento do rating soberano para “BB-", rebaixou o Rating Internacional de Longo
Prazo em moeda estrangeira da EBE para “BB”, com perspectiva estavel, permanecendo assim
um nivel acima do rating soberano. O rating nacional de longo prazo da Companhia, em escala

local, permaneceu ‘AAA(bra)’, com perspectiva estavel. -

-
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Formuléric de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versao : 3

10.1 - Condig¢des financeiras e patrimoniais gerais

O deficit primario acumulado do Governo Central foi de R$ 124,4 bilhdes no ano, ou 1,9% do PIB. E
o quarto ano seguido de deficit nas contas publicas, o que representa um consideravel desequilibrio
entre receitas e despesas publicas. Tal resultado foi impactado positivamente pela balanca comercial,
tanto pelo aumento do volume transacionado, quanto por pregos mais favoraveis de algumas
commodities de peso na pauta brasileira, como minério de ferro e petréleo (Fonte: Banco Central do

Brasil). O délar comercial registrou alta de 1,99% no ano, cotado a R$ 3,314 na venda.

O cenario hidroldgico de 2017 foi ainda mais restritivo que 2016, em termos de oferta de energia
hidrelétrica. Com excegdo do subsistema Norte, que encerrou o ano com niveis de armazenamento
dos reservatérios das hidrelétricas levemente superiores aos apresentados em janeiro, os demais

subsistemas terminaram 20 wfrentadas inicio do ano.

em Condigéesa piores que a
(D) (D) D

No que se refere ao desempgnho econémico ¢ financeiro, a ENGIE Brasil Engrgia, no ano de 2017,
ado de[R$ 2.005 milhoes, valor[29,5%]
exercicio de 2016. O EBITDA ajustado alcangado pela Companhia foi de R$ 3.520 milhoes, um
aumento de|10,8%] oJ R$ 344 milhdes ke comparado ao ano de 2016. A margem EBITDA ajustado
avangou 0,9 p.p., passando de[49,3% |em 2016 para

essencialmente, a combinacio, dajelevacdo do volume delenergia vendida, ao resultado positivo nas

obteve lucro liquido consolig ou|R$ 457 milhoes| superior ao

em 2017. Esse desempenho se deve,

operagdes de curto prazo, em especial as realizadas na CCEE, a queda nos custos com 1 oyalties — em

virtude das condi¢des hidroldgicas menos favoraveis -, @ alienacdo das Usinas Bebernibe, Pedra do

Sal e Areia Branca e o reconhecithento de receita decorrente da operagao das Usinas|Hidrelétricas

Jaguara e Miranda. @ @

Os fatores a seguir citados sustentam as condigdes patrimonial e financeira favoraveis da

Companhia:
o Geracio de lucro crescente — No ano de 2017, a Companhia ap esentou Cresclmento nos seus

resultados, apresentando lucro liquido consolidado de R$ 2.005 milhdes, [29,5%| superior ao

lucro liquido consolidado do exericicio anterior.

Forte geragdo de caixa ope1ac1on | - O EBITDA ajustado consolidado, no ano de 2017, alcangou..
OﬁR&S 3.520 milhdes] elevagdo de[10,8% lem relagéo a 2016. A margem EBITDA atmglu E

Manutencio do baixo nivel de end1v1damento - A relacdo “Endividamento total / EBITDA

ajustado” em 31.12.2017 foi demz«e “Endividamento liquido / EBITDA ajustado”, na

mesma data, foi de[1,3 vezes.|A elevacio do endividamento foi motivada pela da contratagao

de notas promissérias e empréstimos para o financiamento do pagamento das outorgas de

concessio das Usinab Hidrelétritas Jaguara e Miranda. Em 31.12.2017, a divida denominada em

variagao cambial por operagdes |[de swap.

D @ 0)

do total e estava integralmente protegida contra a

moeda estrangeira ¢orrespondip &
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10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Informagdes consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 31.12.2015

Como nos ultimos anos, em 2015 o setor elétrico nacional sofreu influéncia da baixa hidrologia. O
pais possui potencial hidroldgico indiscutivel e associados a esse potencial estdo o baixo custo de
geracdo, além do nivel reduzido de emissbes atmosféricas da geracdo hidrelétrica quando
comparada a geragéo térmica convencional. Entretanto, eventos climaticos extremos, frequentes nos
ultimos anos, apontam para a necessidade de ajustes no planejamento e na operagao do setor elétrico
brasileiro. A alteragdo que se observa no regime de chuvas demonstra que nao ¢ possivel manter
apenas a fonte hidraulica na base do sistema. Em 2015, segundo a Empresa de Pesquisa Energética
(EPE), o consumo de energia elétrica registrou ligeira, haja vista a redug@o da atividade econémica
no Pais. Desta forma, os impactos negativos resultantes dos eventos climaticos foram reduzidos pela

diminuigdo do consumo de energia elétrica.

No que se refere ao desempenho econémico e financeiros, a ENGIE Brasil Energia, no ano de 2015,
obteve lucro liquido de R$ 1.501 milh&es. O EBITDA ajustado alcancado pela Companhia foi de R$
3.115 milhdes. Esses resultados se devem, sobretudo, a estratégia adequada de reducdo da exposigao
aos altos precos do mercado de curto prazo no inicio do ano, de alocagdo mensal da energia
contratada e de manuten¢do do parque gerador. O alcance desses nimeros em um cenario de
retracdo da economia e eventos climaticos adversos demonstra a resiliéncia da Companhia e a

confianca que o mercado lhe confere.

b. Estrutura de capital

Os Diretores da Companhia entendem que a Companhia possui estrutura de capital com nivel baixo
de alavancagem financeira, o que possibilita a execucdo de sua estratégia de crescimento nos
proximos anos.

O negocio da Companhia apresenta uma elevada geracao operacional de caixa, principalmente em
fungdo de sua elevada margem, resultado da caracteristica intensiva em capital da atividade de
geracdo de energia e dos rigidos controles de custos e despesas realizados pela Administragao da

Companhia.

Os principais componentes da estrutura de capital da Companhia séo os seguintes:

Valores em R$ milhdes 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Endividamento bruto! 6.756 6.738 3.089 3.759
(-) Caixa e equivalente de caixa e depodsitos vinculados @“* 954 2.155 w@ 1.996 2.544
Endividamento liquido 5.802 4.583 1.093 1.215
Endividamento de longo prazo (% do total do endividamentp 53.6% 54, 4% 90,3% 67,4%
Patriménio liquido o] 7,324 6.835] 6.614 6.642
Grau de alavancagem? 44,2% 40,1% 14,2% 15,5%
Composicdo da estrutura de capital:

- Capital proprio (patriménio liquido / passivo total) 38,7% 34,9% 45,9% 43,4%
- Capital de terceiros (passivo circulante e néo circulante / 61,3% 65,1% 54.1% 56,6%

passivo total) T

©

! Contempla os empréstimos — liquidos dos efeitos do edge. os financiamentos, as debéntures e as notas promissorias.
* Endividamento tiquido 7 (Endividamento liquido + Patrimdnio liquido) W)@
e
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10.1 - Condigodes financeiras e patrimoniais gerais

O aumento do percentual de alavancagem observado em 31.03.2018 e 31.12.2017 deve}se a captagéo
de notas promissdrias pelas controladas Jaguara e Miranda, no montante de|R$ 2.110 milhdes] e a
captacdo de empréstimps em moeda estrangeira — totalmente coberto por hedge para reais, no
montante de R$ 1.631 milhoes] Os recursos foram captados com a finalidade, principalmente, de

pagamento do Bonus pela Outorga das concessdes e refinanciamento de dividas.

c. Capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros assumidos

Os Diretores da Companhia, considerando o seu perfil do endividamento e a sua posigao de
liquidez, em situagdes normais de mercado, acreditam que a Companhia possui plenas condigdes
para honrar as obrigag¢des de curto e médio prazos hoje existentes, bem como para continuar

expandindo seus investimentos.

Em 31.03.2018 e 31.12.2017, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo, decorrente,
substancialmente, da contratagdo de notas promissorias e empréstimos no ano de 2017 para o
financiamento do pagamento das outorgas de concessdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e
Miranda. O pagamento das notas promissérias, as quais vencem em novembro de 2018, ocorrerd,
substancialmente, mediante a 1* emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real, em duas séries, das controladas Jaguara e Miranda, nos valores de R$
1.117 milhoes e R$ 685 milhodes.

Os Diretores da Companhia entendem ainda que, em condicoes normais de mercado, a sdlida
’
geracdo de caixa confere a Companhia margem de conforto para honrar todas as obrigagdes de longo

prazo existentes.

Neste quadro estdo listados os principais indicadores de capacidade de pagamento da divida

utilizados pela Companhia.

Valores em R$ milhdes 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
EBITDA ajustado® @m& 3.681 3.5201 3.176 3.115

6
Despesa financeira® @_ 497 450 753 752
Despesa financeira liquida® 312 227 @ 355 471

Endividamento bruto @ 6.756 6.738 3.089 3.759
Endividamento liquido 5.802 4.583 1.093 1.215
Endividamento liquido / EBITDA ajustado 1,6 1,3 0,3 0,4
Endividamento total / EBITDA ajustado @ 1,8 1,9 @ 1,0 1,2
EBITDA ajustado / Despesa financeira 7,4 7,8 4,2 4,1

Nos ultimos trés exercicios sociais e no periodo de trés meses findo em 31.03.2018 a Companhia
honrou suas obrigagdes assumidas com terceiros, tais como fornecedores, dividendos, dividas,

concessdes a pagar, entre outros.

l =
RUBRICADO PARA IDENTIFICACAO
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(i) contratos de emprdstimo, financiamento e notas promissdrias relevantes

Principais condi¢des das dividas contratadas

Condigaes de pagamento Valores ein RS milhdes
Empresas / Bancos Juros Vene, Principal ¢ juros 31032018 31122017 31122016 31122015

Contraladora: @ @
Moeda nacional q ,

Nordic Investment Bank IPCA + 3,55% aa, to202 [rinvipsl Mensais 129 135 157 172
Juros: Trimestrais
Principal: Mensais,
apas 082016
. . ) Juros: Trimestrais até
BNDES -~ Modernizagio TILE + 2,26% a0 (7.2020 082016 e 154 171 203 191
posteriormente
mensais
BNDES - Usina S0 Salvador TILP +2.7% aq® 102023 Mensais a2 96 112 126
Repasse BNDES (Bancos) ™ THP +325% a.ame 102023 Mensais - - 226 235
Repasse Finame (Bancos) 3,68% a.a. 11.2024  Mensais 8 8 18 2
Mouda estrangeira (d6lar)
s 14294% a.a. com swap Principal: 03.2016 =
HSBC LisA 1T 03.2016 . . . 387
para 97% do CDI Juros: timestrais
FE71% it COm $3ve spineial: 10.2016
HSRC. USA TiT 1.7871% a.a u)mk\\x 02016 Principal: T0.2016 R . . 207
para 9% do CDI Juros: timestraiy
1% a0, Principal: 12.20
HSBC USA [V LB a0, com ?\\ T e Principal: 12,2016 . . } 101
para 98,6% do CDL Juros: tiimestrais
347 1% a.a. com s rincipal 12
HSHC LISA V 1,8471% a 1,gom‘m W 122016 Principal 12,2016 ) i . a8
para 97¢% do CDI Juros: tiimestrais
% .0, Com sw. Principal: 12,2016
Mizuho Bank L7260 acomswap o o Princpal: 12.2016 ; . . adi
para 96,02% do CII Juros: trimestrais
114.2857% Libor +
Bank of Takyo 0,5486% aa. comswap 122006 Principal: 122016 : o, - 128
para 98% do CDL Juros: trimestrais @ @
8459% aa. com swap Principal: 10.202¢ 1
SBC France § . ! 348 A3 .
HERC France pata 103% do CDI 10.2020 Juros: Semestrais 4
Scotibank BA7L At COMSWAR 5y Principal: 112022 038 669 -
B para IPCA + 52% a.a. Juros: Samestrais
1,9429% aa. com swap
ara 101,4% CDI incinal:
Bank of Tokyo para 10L4% CL 001 [incipal: 102018 664 667 . .
¢ 2,0571% a.a. com swap Juros: Semestrais

para 101,4% CDI

Controladas: -
Hidropawer - Banwo do Brasil B,08% a.a. 102007 Mensais C 3 7
A 1
1 3 3
644

Companhia Energética Estreito

BNDES - Crédito Social TP 06.2018  Mensais 8 14
BNDES TILP +1,89% a.at 09.2020  Mensais 632 692 736
Repasse BNDES (Bancos) ™ TILP +2,95% aa» 2029 Mensais 420 438 470 499
ibitiava

B? (Suberécito 11 4,5% a.a. 01.2020  Mensais 8 9 i3 17
BNDES (Subcrddito A e C) TILP 4 2,05% a.ate 01.2021  Mensais 10 i1 i3 19
Yerrari

BNDES TILP 4 1,91% aam 086.2021  Mensais 4 5 19 23
BNDES Ampliagio TILP + 1,76% a.a@ 07.2032  Mensais 40 41 44 44
Repasse BNDES (Bancos) TILP +3,40% a.ai 06.2021  Mensais G 7 8 10

Complexo Edlico Trairi ©

BNDES TILE + 231% aa¥ 072020 Mensais 269 274 294 s
BNDES - Crédito Sodjal TP 072029 Mensais 1 1 2 2
Beberibe #9 - BNDES TP +3.8% 00w 123025 Moensals - - - 74
Pedra do Sal * - BNDES TILP + 1,92% aa® 12,2023 Mensais - - - 50
Areia Branca ' ~ BNDES TILP + 25% aam 06.2024  Mensais - - - 41

POR UM REPRESENTANTE DA
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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Condi¢oes de pagamento ) Valores em RS milhoes

Empresas / Bancos Juros Vene Principal ¢ jures 3032008 3L1220017 31322006 31122015
Controladas: - (C) @
iy P o 5t I
Complexo Eolico Santa LD+ 2,187 . (R A o Son

+ b aa 53.2033  Mensa Z 293
Manica = - BNDES 1. 8% a.a 03.203 donsais 200 29,

1049% 3.1, wobre & Tax: rincipak 112016
Jaguara - Banco 1. Safra S.A. 7. sobre A Taxs 11.2018 Principal: 11,2018 1249 1.326
D1 Juros: 11.2018
. 104,9% a.a. sobire A Taxa Principal: 112015
Miranda - Banco J. Safra S.A. - 11.2048 7 784 - -
anco | Safta 5.7 DY 2018 Juros: 112018 d !

@O montante correspondente & parcela da TILE que exceder 6% a.a. ¢ incorperade ad prindipal.

(s hancos sda s seguintes: fad Unibanco, lad BBA, Bradesce, Santamder e Votorebiion

s inanciamento da Projeta Trairh, composto pelas seguintes empresas: Traird, Mund 1, Guajirw e Fleiseiras 1L

a0 Em 31.40.2017, foi concluida a alivnagio da totalidade das participagdes societdrias la ECP nas subsididrias Eolica Beberibe 8.A., Eélica Pedra do Sal 8.4 ¢
Hidrelétrica Areia Branca S.A., apxds terem sido atingidas todas as condigdes precedc dos previstas no contrato de compra ¢ venda de agdes.
“Finandamenty do Projeto Samtd Monica, comprosto pelas empresas: Sarta Monicd, acimbiy, Estrela e Quro Verde.

Informacdes adicionais sobre 0s contratos de empréstimos, financiamentos e notas promissorias
de valores mais relevantes da Companhia e de suas controladas

Os saldos em 31.03.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 ¢ 31.12.2015 dos contratos abaixo listados se

encontram na tabela do item f(i) anteriormente apresentada.

ENGIE Brasil Energia
~- Nordic Investment Bank

Em janeiro de 2013, a Companhia assinou contrato de empréstimo junto ao Nordic Investnient Bank
(NIB). Em 31.03.2018 o saldo desse empréstimo era ce R$ 129 milhdes. O prazo de amortizagdo ¢ de
7 anos, a partir de outubro de 2015, ¢ os encargos firanceiros sobre o empréstimo sdo IPCA +3,55%
a0 ano.

- BNDES - Modernizagdo

Em setembro de 2014, a Companhia assinou contrato com o BNDES para financiamento da
modernizagdo das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo. Em 31.03.2018 o saldo do
empréstimo era de R$ 154 milhdes. Do total do financiamento, cerca de 99% tem juros equivalentes
a TJLP + 2,26% e amortizagdes mensais de agosto de 2016 a julho de 2020 ¢ aproximadamente 1%
tem juros correspondentes a TJLP e amortizagbes mensais de agosto de 2016 a julho de 2020,

- BNDES ~ Usina Hidrelétrica Sdo Salvador e Repasse BNDES (Bancos)

Em margo de 2007, a Companhia Energética Sdo Salvador (“CESS”) contratou com 0 BNDES e seus
Bancos Repassadores - Itatt Unibanco, Bradesco, Santander e Votorantim para a construgio da Usina
Hidrelétrica Sio Salvador. A CESS foi incorporada em dezembro de 2013 pela Companhia. Em
31.03.2018 o saldo do empréstimo era de R$ 92 milhoes.

- Empréstimos tomados em moeda estrangeira

A Companhia contratou, nos anos de 2016 e 2017, empréstimos em moeda estrangeira com os bancos
HSBC USA, Mizuho Bank, Bank of Tokyo e Scotiabank.

Em 2017, 0s recursos foram captados com a finalidade, principalmente, de financiar o pagamento de
parte do Bonus pela Outorga das concessGes das controlas Jaguara ¢ Miranda, bem como de
refinanciar dividas que estavam vencendo e dar continuidade a implementagao do plano de

negocios da Companhia.

“BRICADO PARA IDENTIFICACAO
POR UM KEPRESENTANTE DA
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- BNDES e Repasse BNDES (Bancos) - Empreendimentos hidrelétricos

Qs financiamentos de empreendimentos hidrelétricos tém estas garantias: (a) penhor de direcitos
emergentes da concesso; (b) penhor de direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e
de venda de energia elétrica; (¢) conta reserva em montante equivalente a trés meses. do servico da
divida ou fianca bancaria; (d) conta reserva em valor correspondente a trés meses das despesas
contratuais de operagio ¢ manutengio, aplicavel as usinas que contratam servigos de terceiros para
a execucdo dessas atividades; e (€) caugdo da totalidade das agOes.

Além dessas garantias, para o contrato da CEE, hi também o penhor dos dividendos a serem pagos
pela Companhia a sua controladora, ENGIE.

- BNDES - Projetos de Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH), Biomassa e Eclicos

As garantias dos projetos de PCH, biomassa e edlicos sdo estas: (a) alienagdo fiducidria de bens ¢
equipamentos; (b) totalidade das agdes representativas do capital social das controladas; {©)
recebiveis ¢ conta reserva; e (d) flanga corporativa da Companhia.

- Notas promissorias - Jaguara e Miranda

As notas promissdrias sdo garantidas por aval prestado pela controladora ENGIE Brasil Energia,
compreendendo todas as obrigagdies principais ¢ acessdrias assumidas.

(i) outras relacées de longo prazo com instituicdes financeiras

Sdo representadas pelas debéntures emitidas pela Companhia. Em 31.03.2018, 31.12.2017, 31.12.2016
e 31.12.2015, a Companhia possuia vigentes cstas emissoes:

Condigbes de pagamento Valores em R$ mithes
Juros / Variagio
Quantidade  Remuneracio Monetdria Principal 31,03.2018 31122017 31122016 31122015
?:,l Emissdo - série E000  TPCA +63% .. Anualmente em 3 parcelas em 194 161
unica dezambro 122022723724
3 Parcelas

. L , 1PCA +6,2621% . .

6* Emissio - Série | 246.600 Anualmente emjullio  anuais a partiv 251 -

.
de 07.2021
=y 5o 3 Parcelas
- . . 1PCA +6,2515% e
6% Emissdo - Série 2 353,400 Anualmente emjuthe  anuais a partic

a e 07.2024

359 -

Informacdes adicionais sobre as debéntures

- Quinta emissdo de debéntures - Série tinica

Em dezembro de 2014, a Companhia emitiu 165.000 debéntures simples, nao conversiveis em agdes
da emissora, de série tnica, da espécie quirografdria, com valor nominal de R$ 1 mil, perfazendo na
data de emissio, o montante total de R$ 165 milhdes. Estas debéntures sdo atualizadas pelo IPCA e
rendem juros remuneratorios correspondentes a 6,3% a.a., incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado. O pagamento dessa remunerago ¢ anual, tendo ocorrido o primeiro em 15.12.2015. O
principal serd amortizado em 3 parcelas anuais, nas datas de 15,12.2022, 15.12.2023 ¢ 15.12.2024. A
liquidagdo da oferta publica das debéntures ocorreu no dia 23.12.2014 e os recursos obtidos
destinaram-se & modernizagio das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo.

RUBRICAD& PARA IDENTIF ICACAQ
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8. limites dos financigmentos contratados e percentuais ji utilizados

A

gerais

Versdo: 3

Em dezembro de 2015, a controlada indireta Ferrari Termoelétrica S.A. contratou financiamento com
0 BNDES, no valor de R$ 81 milhdes, para a ampliacdo de sua usina, dos quais R$ 44 milhdes (54,3%)
foram liberados, restando R$ 37 milhdes. A expectativa de realizagio ¢ até junho de 2018.

h. alteragbes significativas em cada item das demonstracdes financeiras

h.1) Anélise comparativa entre os resultados relativos aos periodos de trés meses findos em 31 de

marco de 2018 e 2017 preparadas de acordo com o IFRS e 05 CPC:

Periodo de 3 meses encerrado em 31 de marco de

®)

B

2018 versus

% da % da 2017
Valores em R$ milhdes 2018777 receita 2017 | receita (%)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.86; 100 1.606 100 16,4
Custos da energia vendida e dos servigos prestados
Energia elétrica comprada para revenda 430 (23,0) (379) (23,6) 13,5
Transa¢des no mercado de energia de curto prazo 59) (3,2) 27 (1L,7) 118,5
Encargos de uso da rede elétrica e de conexao (112) 6,0 (103) 6.4) 8,7
Custo de produgio de energia elétrica (337} (18,0 (310) (19,3) 8,7
Custo dos servigos prestados (6) 0,3) (7 (0.4) (14,3)
(944) (50,5) (826) (51,4) 14,3
LUCRO BRUTO 925 49,5 780 48,6 18,6
Receitas {despesas) operacionais
Despesas com vendas (4 0.2 4) 0,2) -
Despesas gerais ¢ administrativas (44) @4 41 (2,6) 7.3
Qutras receitas operacionais, Jiquidas - - 1 Q.1 (100,0)
@h (18) @9 @ o 27 9.1
LLUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO, DE
PARTICIPACOES SOCIETARIAS E DOS TRIBUTOS 877 46,9 736 45,9 19,2
Resultado financeiro
Receitas financeiras 23 1,3 63 3,9 (60,3)
Despesas financeiras (182) 9.7) (135) (5.4) 34,8
(157) (8,4) (72) 4,5) 118,1
Resultado de Participagtes Societdrias
Equivaléncia patrimonial 2) .1 M (188 100,0
2 o M (IR )] 100,0
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 718 38,5 663 41,4 8,3
Imposto de renda e contribuigdo social (229) (12,3) (212) (13,2) 8,0
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 489 26,2 451 28,2 8,4
LUCRO POR AGAO - BASICO E DILUIDO - EM
REAIS 0,75 0,69

D © ©

(5
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Receita operacional liguida

No 1T18, a receita operacional liquida apresentou aumento de [] 6,4%”(R$ 263 mi].haes)l quando
comparada & auferida no 1T17, passando de|R$ 1.606 milhbes]parq R$ 1.869 milhoesyw -
fatores que provocaram essa variagdo foram: (i) R$ 113 mi]hc")e.i, devido ao reconhecimento de receita %
decorrente da operagdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda no Ambiente de Contratagio

@ Regulada (ACR),_adquiridas por meio de Leildo de] ConcessGes Ndo Renovadas, promovido pela
ANCEl d0s qums} Ré 85 milh(wj correspondem a remuneraciio do ativo financeiro e[R3$ 28 mithfed?d
reccita de Gestdo dos Ativos de Geragio (GAG) parajcobrir os custos de operagio e manutengfo; (ii)

«—éR‘ﬁ 110 mi]h()eg, de acréscimo na receita decorrente tas transagdes realizadas no mercado de curto
prazo, em especial as realizadas no dmbito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
{CCEE), , mais detalthes estdo apresentados no item ["Detalhamento das operagdes de curto prazo -

em especial as transagbes na CCEE”; e (i) R$ 40 mifhodes, decorrentes do maior volume de energia
vendida, parcialmente atenuada por ligeira redugdd do preco médio de venda para consumidores

livres.

- Prego médio liquido de vendas C

O prego médio de venda de energia, liquido das exportagdes ¢ dos tributos sobre a receita, atingiu
R$177,76/MWh no 1718, 1,1% abaixo do obtido no 1T17, cujo valor foi de R$ 179,69/MWh. A redugio
do prego ocorreu, essencialmente, em razdo dos novos contratos de venda de energia para clientes
industriais com pregos inferiores & média dos contratos existentes ou finalizados.

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

- Volume de vendas

A quantidade de energia vendida passou de 8.694 GWh (4.025 MW médios) no 1T17 para 9.016 GWh
(4.174 MW médios) no 1T18, aumento de 322 GWh (149 MW médios) entre 0s periodos comparados.
Tais variagdes decorreram, substancialmente, da combinagéo do acréscimo de venda de energia para
comercializadoras, inclusive operagdes de trading, parcialmente atenuado pela redugio de vendas
para distribuidoras decorrente do Mecanismo.de Compensacio de Sobras e Deficits (MCSD) ¢ &

queda de consumo de dientes industriais. D
Custos da venda de energia e dos servigos prestados

Qs custos da venda de energia e servigos foram elevados em ;Bf% 118 miIhGe;{ o\{ 14,3%] entre os (3

trimestres comparados, passando de R$ 826 milhdeg no 1T17 para R$ 944 milhoes o8 Tais~
variagdes decorreram, essencialmente, do comportamento dos principais componentes a seguir:

- Energia elétrica comprada para revenda: clevagio de R‘S 51 milh(”)esi k'13,5%)lno 1T18, em
comparagio ao 1T17, reflexo, sobretudo, as compras de energia clétriga destinadyis para operagoes
de trading no valor de R$ 43 milhdes (101 MW médios), e ao aumento no pregp médio liquido,
devido a novas contrata¢des com pregos superiores a média dos contrhtos vigente§ ou finalizados,
compensada, parcialmente compensada pela redugdo de compras de médio e de longo prazo para a
gestiio do portfolio da Companhia. Adicionalmente, a energia elétrica fomprada parh operagoes de

trading e ndo vendida para comercializadoras foi liquidada na CCH DD
- Transac¢tes no mercado de curto prazo — em especial as realizadas no dmbito da CCEE: os custos

O Jeomessas Transacoes foram dog RS 32 milhdes|{1 18,5%)|suptitoges no 1T18, em relagdo ao 1T17. Mais
detalhes estdo descritos a seguir em item especifico.
- Encargos de uso de rede elétrica e conexio: clevagio dERF 9 milhdes|[87%] Jno 1T18, em relagéio
a0 1T17, principalmente, do reajuste anual das tarifas de transinissao e der conhecimento no 1T18
dos encargos relativos a parcela de energia das Usinas| Hidrelétricas Jaguara e Miranda
comercializada no ACL,

-
4D
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5

- Combustiveis para produgio de energia elétrica: decréscimo de [R§ 6 milhded {(22,0%)] na

Custo de produgdoe de energia elétrica

comparagio do 1T18 com o mesmo trimestre de 2017 devido, basicamente, & paralizagdo das
operagdes da Usina Termelétrica William Arjona no primeiro trimestre de 2017, em fungio de sua

) o do custo do . (7
- Pessoal: aumento dqR$ 2 milhdes(3,4%) Fo 1T18 em relagio ao 1T17,7¢f virtude, majoritariamente,

do reajuste anual da remuneragdo e dos beneficios dos empregados.
aragdo do 1T18 com

inviabilidade econdmica, motivada pela elevacdo do custo do gas.

- Materiais e servigos de terceiros: acréscimo dgf RS 9 milhoes|(21,55 o)ﬁm
0 mesmo trimestre de 2017, em razfo, basicamente, do reconhecimento dos custos de operagio e
manutengdio, no 1T18, das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, ¢ do Complexo Edlico Santa
6 \ Monica, que no 1T17 teve parte desses custos cobertos pelo fornecedor dos acrogeradores.

N // - Depreciagdo e amortizagdo: elevagio de R$ 10 milhoed (13,0%) [n0 TT18, em relagio du-t117,
resultante, substancialmente, dos seguintes itens: (1) amortizagio de ativo intangivel referente a
aquisi¢io das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda; (ii) depreciacdo de grandes manutengbes
realizadas na unidade A do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda em meados de 2017; e (iii) entrada
em operagdo comercial da Usina Fotovoltaica Assti VY, em 23 de dezembro de 2017.

Detalhamento das operagdes de curto prazo ~ em especial as transagdes na CCEE

Operagdes de curto prazo sdo definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal é a
gestido da exposi¢do da Companhia na CCEE. O prego da energia nessas operagdes tem como
caracteristica o vinculo com o Prego de Liquidagio das Diferengas (PLD). O presente item engloba
também as transagdes na CCEE, dado o cardter volétil ¢ sazonal, portanto, de curto prazo, dos
resultados advindos da contabiliza¢do na CCEE. Adicionalmente, as exposigdes positivas ou
negativas sdo liquidadas & PLD, a semelhanga das operacdes de curto prazo descritas acima.

Sobre as transagées na CCEE, os diversos langamentos credores ou devedores realizados
mensalmente na conta de um agente da CCEE sio sintetizados numa fatura Unica (a receber ou a
pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de receita ou de despesa, Cumpre ressaltar que,
em razdo de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfolio da Companhia, vem se verificando
mudang¢a no perfil das faturas mencionadas. Tal alterndncia dificulta a comparagio direta dos
elementos que compdem cada fatura dos periodos em analise, sendo esse 0 motivo para a criagao
deste topico. Assim, ele permite analisar oscilagdes dos principais elementos, apesar de terem sido
alocados ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual
estdo vinculados.

Genericamente, esses elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicagio
do Mecanismo de Realocacio de Energia (MRE); (if) do Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF
- Generation Scaling Factor), que ocorre quando a geragdo das usinas que integram o MRE, em
relagio A energia alocada, ¢ menor ou maior (Energia Secundéria); (iif) do chamado “risco de
submercado”; (iv) do despacho motivado pela Curva de Aversdo ao Risco (CAR); (v) da aplicagio
dos Encargos de Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da ordem de mérito de
usinas termelétricas; e (vi) naturalmente, da exposi¢ao (posicdo vendida ou comprada de energia na
contabilizagdo mensal), que serd liquidada ao valor do PLD.

N
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No 1T18 e no 1T17, os resultados liquidos (diferenga entre rpceitas e custos ~deduzidos dos tributos
incidentes sobre as receitas ¢ 0s custos) decorrentes de trahsagdes de curtoprazo — em especial as
realizadas no &mbito da CCEE, foram positivos em[R$ 88 milhoes|e RS 10 milhdes] respectivamente,
representando um aumento de[RS 78 milhves|entre os periodos comparados.

A varia¢do entre os trimestres ¢ consequéncia, essencialmente, da combinacdo destes fatores: (i)
aumento dos efeitos positivos decorrente de energia secundaria; (ii) efeito positivo proveniente da
diferenca de pregos entre os submercados Norte e Sudeste no 1T18 e entre os submercados Nordeste
e Sudeste no 1T17; (iii) aumento do deficit de geragio termelétrica devido a menor geragio dessa
fonte; (iv) redugdo de receita no MRE em razéo do decréscimo de geragdo hidrelétrica no periodo; e
(v) redugdo da posi¢io devedora na CCEE, fruto da estratégia de alocagdo dos recursos hidricos do
ano de 2018.

Cabe considerar que 0 aumento do PLD médio em 2018, conforme a seguir informado, contribuiu
para ¢ aumento dos efeitos negativos da geragdo termelétrica e da posi¢ho compradora no 1T18 da
CCEE e, em contrapartida, para a elevagdo do efeito positivo fruto da energia secundaria,

Na comparagdo entre os trimestres, o PLD médio dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste
aumentou 259%, passando de R$ 15537/MWh no 1T17 para R$ 195,61/MWh no 1Ti8.
Adicionalmente, o PLD do submercado Norte caiu 5,1%, passando de R$ 79,10 para R$ 75,10, ¢ 0
PLD médio do submercado Nordeste reduziu de R$ 195,97/MWh no 1T17 para R$ 191,56/MWh no
1T18, ou seja, 2,3%.

Resultado financeiro

- Receitas financeiras: ng 1T18, as receitas atingiram|R$
auferidos no 1T17, em razdo, substancialmente: (i) da redugdo de

abaixo dos % 63 millode

- Despesas financeiras: as despesas no 1T18Foram de

34,8% hlém das registradas no 1T17, que foram de RF 135 rm!!wocﬂ_Aq principais variagoes Q\
R

observadas foram: (i) reconhecimento de[R% 36 milhoes He juros sobre notas promissorias, emitidas {

em novembro de 2017, para~-pagamento de parte do bonus de out(nga na aquxsu,ao das Usmac;
lhdlo CLLM ;,uzna e Miranda; (n) aumento dL

variagio munetarm sobre prowsocs e passivo atuarial.

Equivaléncia Patrimonial
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Analise comparativa entre os resultados relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e de 2016 preparadas de acordo com o IFRS e os CPC:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

ﬁ' 2017 versus
% da % da 2016
Valores em R$ milhges 201 receita 2016 receita (%)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 7.010 100 6.442 100 8,8
Custos da energia vendida e dos servigos prestados
Energia elétrica comprada para revenda (1.746) (24,9) (1.643) (25,5) 6,3
Transacdes no mercado de energia de curto prazo (360) 5,1) (182) (2,8) 97,8
Encargos de uso da rede elétrica e de conexao ) (423) 6,0 (397) (6,2) 6,5
Custo de producio de energia elétrica (1.444) (20,6) (1.449) (22,5) (0,3)
Custo dos servigos prestados (31) (0,4) (30) 0,5) 33
(4.004) (57,1) (3.701) (57,5) 8,2
LUCRO BRUTO 3.006 42,9 2.741 42,5 9,7
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (17) 0,2) (17) 0,3) -
Despesas gerais e administrativas (179) (2,6) (185) (2,8) (3,2)
Provisdo para redugdo ao valor recuperavel (18) 0,3 (121) (1,9 (85,1)
Resultado na alienagdo de investimentos 57 0,8 - - -
Outras receitas operacionais, liquidas 4 0,1 7 0,1 (42,9)
@ (153) (2,2) (316) 4,9 (51,6)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO,
PARTICIPACOES SOCIETARIAS E DOS TRIBUTOS 2.853 40,7 2.425 37,6 17,6
Resultado financeiro
Receitas financeiras 223 3,2 398 6,2 (44,0)
Despesas financeiras (450) (6,4) (753) (11,6) (40,2)
(227) (3,2) (355) (5,4) (36,1)
Resultado de Participagdes Societarias
Equivaléncia patrimonial 2) - 3) - (33,3)
(2) - (3) - (33,3)
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 2.624 37,5 2.067 32,2 26,9
Imposto de renda e contribuigo social (619) (8,8) (519) (8,1) 19,3
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 2.005 28,7 1.548 24,1 29,5

LUCRO POR AGAO - BASICO E DILUIDO - EM
REAIS 3,07 | 2,37 ,

©) ®

!
RUBRICADO PARA IDENTIFICACAO

POR UM REPRESENTANTE DA
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

PAGINA: 184 de 421



Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S A, Versdo: 3

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Receita operacional liguida
A receita operacional liquida pa

sou de R$ 6.442 milhées em 2016 para[R$ 7.070 milhdcslem 2017,

ou seja, clevacio de ou [8,8%] Esse aumento decorreu essencialmente destas

C coml ’m—- aumento da receita nas operagdes realizadas no mercado de curto

prazo, em especial as na Camara de Comercializagio de Encrgia Elétrica (CCEF), , mais detalhes

estao apresentados no item “Detalhamento das operaghes de curto prazo — em especial as transagdes

na CCEE”; (ii) RS 165 milhdes - maior volume de venda de energia; e (iit) RE A8 mIiThdes - receita
resultante da operagio das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda.

- Pre¢o médio liquido de vendas

O prego médio de venda de energia, liquido dos encargos sobre a receita, atingiu RS 180,39/MWh,
U0,2% inferior ao praticado em 2016, que foi de R$ 180,68/MWh. A reducdo do prego ocorrey,
essencialmente, da venda a consumidores livres da energia descontratada com distribuidoras, em
fungdo do término do contrato de Leildo de Energia Existente, no fim de 2016, com pregos inferiores
aos anteriormente praticados.

- Volume de vendas

Em 2017, 0 volume de venda de energia foi de 35761 GWh (4.082 MW médios), contra 34.789 GWh
(3.961 MW médios) registrados em 2016, acréscimo de 972 GWh (121 MW médios) ou 2,8%. Tal
variacdo decorreu, substancialmente, da combinacio do acréscimo de venda de energia
convencional para comercializadoras e de energia incentivada para consumidores livres, e também,
pela entrada em operagio comercial do Complexo Edlico Santa Ménica, que possui garantia fisica
de 47,4 MW médios e cuja maioria dos parques edlicos entraram em operacio comercial no inicio de
2017. e

Custos da venda de energia ¢ dos servicos prestados D @

Os custos da venda de energia e servicos foram elevados em|R$ 303 milhoes] [(8,2%) entre 0s anos
comparados, passando de R$ 3.701 milhdes em 2016 para[R$ 4.004 milhGed ro-armorentarmditse—Fs
variagiio decorre, majorilariamente, do comporlamento dos principais componenties a seguir:

- Energia elétrica comprada para revenda: acréscimo em 201 7 de[RE TO3HITRGES femrretaciora2016; @
decorrente dos seguintes itens: (i) R$ 393 milhdes - elevacdo de 2.346 GWh (672 MW médios) nas
compras de médio e longo prazos; e (ii) R$ 290 milhdes - red ugdo do prego médio destas aquisices,
motivada principalmente pelo encerramento de contratos de aquisigdo de energia com Pregos
superiores @ média de pregos praticados nos contratos vigentes e em novas contratages.

- Transagbes no mercado de curto prazo - em esi ecial as realizadas no dmbito da CCEE: Entre os

exercicios de 2016 e 2017, ocorreu aumento de desses custps, Mais detalhes estio
descritos a seguir em item especifico. (

- Encargos de uso de rede clétrica e conexio: eIev:eéD de (6,6%) entre 0s exercicios

de 2016 e 2017, decorrente, principalmente, do reajuste anual das tarifas de transmissao.

Custo de produciio de energia elétrica

- Combustiveis para producio de energia elétrica: acréscimo de xm 2017, em relagdo
a 2016, devido, basicamente, a0 reconhecimento de acordo judicial com o fornecedor de gés natural
em agio na qual se discutia a diferenca do prego do combustivel fornecido no perioda entre setembro
de 2014 e junho de 2017, no valor total de RS 355 milhdes.
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- Compensacdo financeira pela utiliza¢io de recursos hidricos (royalties): queda de
entre os anos de 2016 e 2017, refletindo, principalmente, a menor geragao das usinas hidrelétricas no
( \ perfodo analisado, bem como a redugéo da Tarifa Atualizada de Referéncia (TAR) no ano de 2017.

,/ = PESSOATTTEAUTAO dopif{i 25 milh&esiem 2017, em relagdo a 2016, resultante, substancialmente, da
scorrentes do Plano de Demisséio

readequacio do quadre de empregados e da redugdo de custos
Voluntéria (PDV), encerrado em novembro de 2016.

- Materiais e servicos de terceiros: em 2017 ocorreu aumento de ke comparado a 2016,
reflexo, essencialmente, dos seguintes itens: (i) reconhecimento de ganhos extraordindrios no 1T16,
no valor de R$ 15 mithdes, decorrentes da recuperagdo de crédito de PIS e Cofins incidentes sobre
materiais e servigos de terceiros; e (ii) pagamento em 2017 de honorério de éxito decorrente de
acordo judicial com o fornecedor de gds natural em agdo na qual se discutia peiferenga do preco do
combustivel fornecido no periodo entre setembro de 2014 ¢ junho de 2017,

- Depreciacdo e amortizagdo: ampliagdo de [RE_T8 milhdes]em 2017, em relagdo a 2016, em
decorréncia, sobretudo, dos seguintes aspectos: (i) entrada em operagio comercial do Complexo
Eélico Santa Monica; e (ii) amortizagdo de ativo intangivel referente a aquisicio das Usinas
Hidrelétricas Jaguara ¢ Miranda no Leildo 001/2017 promovido pela Ancel em 29.09.2017. Tal
variagdo foi parcialmente atenuada pela diminuigéo da depreciagdo s s ativos de geragdo
termelétrica reduzidos por “impuirment”.

- Reversdo de provisdes operacionais, liquidas: cfeito positivo de em 2017, em
relagio a 2016. A variagdo apresentada resultou, sobretudo, da assinatura e homologagdo judicial de
acordo de prego do gds natural para geragio de energia elétrica entre a Companhia e o fornecedor
do combustivel, ocasionando, assim, a reversdo no 2T17 do valor contabilizado como provisio, no
"RE 219 milhdes] Adicionam-se a reversdo de provisdo para perda na venda de oleo
combustivel da Usina Termelétrica Alegrete, que esta em processo de devolugio a Unido, e a
provisio para custos a incorrer no processo de descomissionamento da Usina Termelétrica
Charqueadas. As reversies se devem ao fato de a Companhia estar incorrendo em perdas e custos
inferiores aos inicialmente estimados.

Detalhamento das operagdes de curto prazo — em especial as transagbes na CCEE

Operagdes de curto prazo sdo definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal é a
gestdo da exposicdo da Companhia na CCEE. O prego da energia nessas operagdes tem como
caracteristica 0 vinculo com o Prego de Liquidagio das Diferengas (PLD). O presente item engloba
também as transagdes na CCEE, dado o cardter voldtil e sazonal — e, portanto, de curto prazo —
dos resultados advindos da contabilizagio na CCRE. Adicionalmente, as exposig0es positivas ou
negativas sdo liquidadas a PLD, & semelhanga das operagdes de curto prazo descritas acima.

Sobre as transacdes na CCEE, os diversos langamentos credores ou devedores realizados
mensalmente na conta de um agente da CCEE sio sintetizados numa fatura {inica {a receber ou a
pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cumpre ressaltar que,
em razdo de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia, vem se verificando
mudanga no perfil das faturas mencionadas. Tal alternincia dificulta a comparagdo direta dos
elementos que compdem cada fatura dos perfodos em andlise, sendo esse o motivo para a criagio
deste topico. Assim, permite analisar oscilagdes dos principais elementos, apesar de terem sido
alocados ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual

147%
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Genericamente, esses elementos sio receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicagio
do Mecanismao de Realocagio de Energia (MRE); (ii) do fator de ajuste da gavantia fisica (GSF -
Generation Scaling Factor), que ocorre quando a geragio das usinas que integram o MRE, em relagdo
a energia alocada, ¢ menor ou maior (Energia Secundaria); (iif) do chamado “risco de submercado”;
(iv) do despacho motivado pela Curva de Aversio ao Risco (CAR); (v) da aplicagio dos Encargos de
Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da ordem de mérito de usinas termelétricas;
e (vi) naturalmente, da exposigio (posigio vendida ou comprada de energia ng.contabilizagio
mensal), que serd liquidada ao valor do PL.C

No acumulado de 2017, o resultado liquido fruto de transagdes de curto prazo - em especial as
realizadas na CCEE, foi positivo em R$ 107 milhoes| Jd em 2016 tivemos um. resultado negativo de
R$ 65 milhdes, ou seja, entre 0s anos comparados uma variagdo favordvel de

Essa variacdo ¢ consequéncia, fundamentalmente, da combinagdo destes fatores: (i) maior receita
auferida com a posigio credora na CCEE (posigéo long), fruto da estratégia de alocagiio dos recursos
hidricos, aliada a ativa gestio do pm‘tﬂ’)li(); (i) reconhecimento dos efeitos decorrentes da
recontabilizacdo resultante da elevagio do Custo Varidvel Unitdrio (CVU) da Usina Termelétrica
Willian Arjona, apés o acordo judicial com o fornecedor de gds natural; (iii) resultado positivo da
geragio termelétrica. Apesar da menor geragio em 2017, houve redugdo da garantia fisica
relacionada & essa fonte em razio do encerramento da operagdo da Usina Termelétrica Charqueadas,
no fim de 2016; (iv) reconhecimento de recomposigdo de receita na CCEE em razdo da indenizagio
de sinistro ocorrido em unidade geradora da Companhia; (v) incremento dos efeitos negativos do
GSF, ja deduzido dos efeitos positivos da repactuagdo do risco hidrolégico, em razdo do elevado
fator de deficit de geragdo hidrelétrica; e (vi) redugdo de receita no MRE em razdo da menor geragio
hidrelétrica no periodo.

No comparativo anual, o PLD médio teve um aumento de 244,1%, saindo do patamar de R$ 93,16
para R$ 320,59 ao fim de 2017. Importante considerar que o aumento do PLD médio em 2017,
conforme anteriormenle informado, contribuiu consideravelmente para a clevagio dos efeilos
positivos do excedente de energia liquidado na CCEE e do maior despacho termelétrico, bem como
para o aumento dos efeitos negativos decorrentes da aplicagdo do GSF.

Provisio para reducio ao valor recuperdvel

Em 2017, a Companhia reconheceu complemento de provisiio]para redugdo ao valor recuperdvel
(impairment) de ativos no montante dgR$ 18 milhdes]inicialmente reconhecida em 2016 no valor de
R$ 121 mithdes. Do total provisionado em 2017, R$ 16 _milhded (R$ 45 milhdes em 2016)
correspondem aos ativos de geragdo termelétrica e (R$ 76 milhoes em 2016) aos ativos
nido operacionais do Projeto Termelétrico Jacui, gerando Jum efeito positivo de R$ 103 milhdeg na

comparagdo entre 0s anos.

Em 31 de outubro de 2017, apds o cumprimento das”condigdes px‘ecedentesgm. tatadas, a
Companhia efetivou a venda das controladas Edlica Beberibe, Eolica Pedra do Sal e Pequena Central
Hidreldtrica Areia Branca, reconhecendo, no 4T17, o resultado na alienagio de investimentos no

montante de RS 57 milhdes.
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Resultado fittanceiro

- Receitas financeiras: No comparativo entrg os anos, as receitds financeiras reduziram
milhoed[FEU%) passando de R$ BI8 milhdes efn 2016 para[RG 223 milhoes em 2017, Essa variagio ¢
explicada, essencialmente, pelos peguintes fatqres: (i) decréscimo de R$ 128 milhdes na receita com
aplicag@es financeiras, em razdo|do menor vglume de recursos investidos e da queda na taxa de
juros; (ii) redugfio de RS _39 milhdes| na vagiagdo monetdria, oriundos de decisdo favoravel a
Companhia em disputa judicial em 2016 de dobranga de atualizagdo de valores a receber de um
agente do setor; (iii) diminuigio de RE 14 milhded na variagdo monetdria sobre contas a receber
devido a inadimpléncia na liquidagdo financeira da CCEE em 2016; (iv) elevagdo de juros sobre
valores de imposto de renda e contribuigdo sociala compensar | relativos aos anos anteriores de
hﬁlh()es} ¢ (v) dearéscimo de R$ 4 milhdes Racao monetgrigee depositos judiciais.

@ ) . Despesas financeiras: Em base anual, as d:jpasas reduzirant g€ R$ 753 milhdes em 2016 para RS
- em 2017, ou seja, [R¥ 303 milhoes (ou BUZ%Y resultado da combinagio,
fundameni‘almc\.nm, destas variacdes: (i) diminuicdo de R$ 136 milhdes na variagdo monetdria sobre
as concessodes a pagar, visto a queda dos indices inflaciondrios; (i) reconhecimento em 2016 de R$
58 milhdes de variagdo monetdria sobre os valores a pagar na CCEE que estavam pendentes de
pagamento em razdo das liminares que impediam a CCEE de aplicar o GSF; e (iii) decréscimo de R$
103 _milhdes nos juros ¢ na variagio monetdria sobre dividas, em virtude de decréscimo de

endividamento no decorrer do ano de 2017 ¢ queda da inflagdo.

Imposto de Renda (IR) e Contribuigio Social sobre ¢ Lucro Liquido (CSL )/@

As despesas com IR e CSLL no ano aumentaram em [R$ 100 milthdes) passando de R$ 519 milhGes
em 2016 para RS 619 milhGeslem 2017. O acréscimo decorreu, substancialmente, da elevagio do lucro
fributos, parcialmente atenuada pelo inicio dos incentivos fiscais da Superintendéncia de
esenvolvimento da Amazdnia (Sudam) ~ Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra e da Superintendéncia

Ds de Desenvolvimento do Nordeste (Sudene) ~ Usina Hidrelétrica de Estreito, concedidos em 2017, A
taxa efetiva de IR e CSLL em 2017 foi dej23,6%lante 25,1% em 2016.

Equivaléncia Patrimonial

RS 2 milhdesic

Em 2017 foi reconhecido
ENGIE Solar.

Olg,esultado negativo de equivaléncia patrimonial da
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?D

Versdo: 3

Comentarios sobre varia¢Bes significativas entre os balangos patrimoniais de 31.03.2018 e

31.12.2017

Ativo circulante E\

Caixa ¢ equivalentes dejcaixa

atividades operacionais de |

amortizagio de R$

7 milhdes|de empréstimos e financiamegtos; (v) pagamento de parcelas de concessdes no montante

Corntas a receber de clientes

2[RS 17 milhoed; (vi) pagamento de dividdgdos e juros sobre o capital proprio de RE1.357 mithoes}

/d

O crescimento de R$ 91 mithded deve-se, principalmente, ac acréscimo das transagdes no mercado

de energia de curto prazo

Estoques D

O valor contabil dos insumos para producio de encrgia ¢

létrica apresentou aumento defRS 3 @

milhdes] principalmente em decorréncia da aquisigio compulsdria no 1T18 do carvdo mineral
pertencente a Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) sob gestdo da Companhia na data-base
de 31.12.2016, deduzido do estoque estratégico da CDE que serd mantido pela Companhia, conforme
previsto na REN 801/2017 da Aneel. Tal aumento foi parcialmente atenuado pela redugdo do saldo

de almoxarifado no perfodo.

Quiros alivos circulanles

Qaumento de R$ 65 milhdes decorre, principalmente, do reconhecimento no 1T18 de valores a serem

reembolsados devido d constituicio pela Companhia de estoque estratégico CDE, conforme previsto
na REN 801/2017. O reembolso deverd ocorrer ao longo de 2018.

Ativo ndo circulante mantido para venda

Em 20.02.2018, a Ancel deferiu a revogagio da autorizagio da Usina Termelétrica William Arjona
em atendimento a solicitagio da Companhia, visto a inviabilidade econdmico-financeira da Usina

em fungio da elevagio do custo do gas natural. Também em feverciro de 2018, a Companhia

finalizou a prospecgdo de agentes de mercado para a intermediagio da alienagdo dos ativos da

Usina. Em decorréncia do atual estigio em que se encontra o processo de alienagio dos ativos, a
Companhia, no 1T18, passou a registrar a totalidade dos estoques e do ativo imobilizado

relacionados a Usina, nos montantes de[R$ 10 milhdes e [R$ 38 milhdes| respectivamente, no ativo

ndo circulante mantido para venda.

#5
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10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Ativo ndo circulante

Realizavel a longo prazo

Imobilizado

R$ 361 milhdes ¢ decorrente dog seguintes itens: (i) aquisi¢ies de afivos no montante
. RS 157 milhGes(iti) capitalizagio de[R$ 57 milhoeside juros e
variagdo monetdria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures; (iv) reclassificagio para ativo

mantido para venda no montante de{l3 | ¢ (v) baixas de ativos def RS 6 milhoes.
-y
®
e

e fornecedores foram: (i) reducio

O aumento em

Passivo circulante

Fornecedores

Os principais fatores que resultaram na redugdo de R$ 66 mithdes
de fornecedores de energia elétrica e materiais ¢ servigo; (if) redugdo do saldo a pagar de
combustiveis fosseis e biomassa, em decorréncia da liquidagdo de uma parcela de carvdo a pagar as
carboniferas; (iil) aumento de fornecedores de imobilizado, impactado, substancialmente, por
aquisi¢des decorrentes da construgdo da Usina Termelétrica Pampa Sul; e (iv) aumento de transac¢des

realizadas no mercado de curto prazo.

Dividendos e juros sobre capital préprio

R$ 1.294 milhdes|decorre do pagamento de dividendos intercalares ¢ juros sobre o

capital proprio, ambos referentes ao exercicio de 2017, em 10.01.2018 ¢ 27.03.2018, respectivamente.

Debéntures e Notas Promissérias

@*@‘m’mﬂ yae|RS 59 milhded nos passivos circulante e ndo circulante, decorre do reconhecimento de

juros e varia¢do monetéria.

Concessoes a pagar

A variacio desta rubrica cstd descrita no item “Concessdes a pagar” do “Passivo ndo circulante”.
Imposto de renda e contribui¢io social a pagar

@ ATeducao délR$ 73 milhdes ocorreu, principalmente, pelo pagamento do imposto de renda sobre 0s
juros sobre o capital proprio do exercicio de 2017.

Passivo ndo circulante

Empréstimos ¢ financiamentos

O decréscimo de R$ 71 milhdes|é explicado pelos seguintes fatores: (i) transferéncia para o passivo
frectemtedelRS 66 milhded das dividas que vencerdo no perfodo de 12 meses apds 31.03.2018; (ii)

RS 7 milhaes]e (iii) ajuste a valor justo de R$ 12 milhdes

encargos financeiros e variagdo cambial de

Debéntures e Notas Promissérias

A variagio desta rubrica estd descrita no item “Debéntures e Notas Promissdrias”, no item “Passivo.

circulante”.

— G
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 3

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Concessées a pagar

decorre do seguinte: (i) juros e variagdo

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

@}*@i’n@efﬁeﬂ%@ e-R$ 51 milhdesldecorre, basicamente, da combinagdo dos seguintes impactos nos

tributos diferidos: (i) reconhecimento de tributos diferidos sobre as diferengas decorrentes do ativo
financeiro de concesséo das controladas Jaguara e Mirenda; (i) realizagdo da proviséo para redugao

ao valor recuperavel de ativos; e (iii) constituigao de tributos diferidos sobre os juros capitalizados.

Outros passivos ndo circulantes

$ 163 milhoeq

devido a aquisi¢io compulséria no 1T18 do carvdo mineral pertencente & CDE sob gestdo da
Companhia na data-base de 31.12.2016, em fungdo da REN 801/2017, o qual sera liquidado em 5

anos; (i) aumento de perdas ndo realizadas em operacdes de hedge de valor justo; e (iii)

O aumento de decorre, substancialmente, de: (i) reconhecimento de valores a pagar

reconhecimento de imposto de renda e contribuigdo social a pagar.

Patrimonio liguido

R$ 489 milhdes

O aumento de decorreu do lucro liquido do periodo de trés meses findo em

31.03.2018.

Comentarios sobre variacdes significativas entre os balangos patrimoniais de 31.12.2017 e
31.12.2016

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

O aumento de I resultoy da seguinte combinagfio: (i) recurqos provenientes das

atividades operacionais de R$ 2.831 milhdes] excluindo o pagamento da bonifi¢aco pela outorga de

concessio das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, no valor de [R$ 2.499 ndilhéed,’ (ii) aquisigao e
O de investimentos no montante dem7 milh()es;l(iii) aplicagdo de {R$ 1.905 milhoes HR$ 1.051 milhoes

em ativos imobilizado e intangivel, respectivamente; (iv) recebimento pela alienagdo dos 0

investimentos nas subsidiarias Beberibe, Pedra do Sal e Areia Branca no valor de{ R$ 212 milhdes; t‘v
pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio dd R$ 839 milhdes; ((vi) amortizacdo de R$
e empréstimos e financiamentos; (vii) captagdp de recursos por meio de empréstimos
e financiamentos e de notas promissérias, nos montantes de [R$ 1.952 milhdes e R$ 2.096 milhc")es
respectivamente, destinados, substancialmente, ao pggamento d bénus pela outorga das
controladas Jaguara e Miranda; (viii) pagamento de parcelas de concessdes no montante de

‘milhdes} (ix) aplicagao de|R$ 27 milhdes|em depdsitos pinculados ao pervigo da divida; e (x) RS 44
milhdes|de outras aplicagdes em atividades de investithento e financiamento.

- ®) ®
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10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Contas a receber de clientes

O crescimento de [R$ 234 milhdes |deve-se, principalmente, ao reconhecimento dos efeitos

decorrentes da recontabilizacio de valores a receber na CCEE resultante da elevagio do CVU da
Usina Termelétrica Willian Arjona, apds o acordo judicial com o fornecedor de gds natural, no valor

2IR$ 178 milhdes. @

Valores a receber pela alienacdo de investimentos

Referem-se aos valores a receber decorrentes do fechamento da operagdo de alienagdo das
controladas indiretas Edlica Beberibe, Edlica Pedra do Sal e PCH Areia Branca, ocorrido em outubro
de 2017, aos quais serdo recebidos em 2018, atualizados pelo {ndice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA).

Ativo financeiro de concessiio

Em 27.09.2017, a Ancel realizou o Leildo de Concessdes ndo Protrogadas (Leildo 001/2017), no qual
a Companhia foi vencedora de dois lotes, correspondentes as concessoes das Usinas Hidrelétricas
Jaguara e Miranda ¢ consequente alocagdo em cotas de suas garantias fisicag de energia e de
poténcia, nos termos da Lei n? 12.783/2013 e suas altera¢des. /

A bonificagdo pela outorga por 30 anos das UHE Jaguara ¢ Miranda foi dc[ﬁRfﬁ 2171 mi]h()oslc de R$
m respectivamente. O pagamento se dcu em parcela tnica em 30.11.2017. A Companhia
procedeu ao célculo do valor presente decorrent? dos fluxos de caixa futuros da energia a ser
liquidada no ACR com base na taxa de desconto que melhor representa a expectativa de retorno
dessa parcela dos investimentos. O montante apurado compreende um direito incondicional da
Companhia de receber caixa, atualizado pelo IPC#4 e pelos juros remuneratdrios, durante o periodo

de concessio. @D
Outros ativos circulantes @

decorre, prifjcipalmente, da combihagdo dos seguintes itens: (i) 14

O aumento de[R$ 34 milhdes
milhdes - indenizagdes de seguro de lucrgs cessantes em fungdp de sinistro ocorrido na Usina
Hidrelétrica Sdo Salvador (UHSA) em dezembro de 2015, parcialimente atenuada pelo recebimento

de indenizagio de seguro de lucros cessantes da paralizagio tempordria de geragdo em unidades
geradoras do Complexo Termelétrico Jorgp Lacerda; (ii) IR$ 11 mithdes|~ acréscimo do saldo a
compensar de imposto de renda; (iii)iRﬁS 7 milhdes F referente a valores a receber devido a sinistros
ocorridos em usinas da Companhia; (iv)— redugdo devido aos valores que estavam
pendentes de recebimento de combustiveis a reembolsar referente ao més de dezembro; e (v)\}{_‘ﬁ‘_B_ ~—@
milhdes i» ganhos nio realizados em operagdes de fledge contratados para cobrir os efeitos de variagio

cambial sobre empréstimos (hedge de valor justo).

Atvo ndo circulante mantido para venda

) A redugdo dc RS 414 milhdes|é explicada pelos seguintes itens: (i) efetivacdo da venda das
controladas indiretas Beberibe, Pedra do Sal ¢ Areia Branca; e (ii) baixa pela alienagiio de bens e

reconhecimento de complemento de impairment dos valores a receber do empreendimento

termelétrico ndo operacional Jacui.

RUBRICADO PARA IDENTIFICACAO
POR UM REPRESENTANTE DA
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10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Ativo ndo circulante

Realizdvel a longo prazo

Depositos judiciais @

O decréscimo de [R$ 49 milhoes |decorre, principalmente, da liberagio de depositos vinculados a

R$ 55 milhdes

compensado pelo registro da variagdo monetéria dos depdsitos judiciais ¢ ingressos em decorréncia

processos transitados em julgado em favor da Companhia, no valor de parcialmente

de trdmites Jegais na qual a Companhia estd envolvida.

Os processos transitados em julgado requeriam a manutengdo da sistematica de ndo cumulatividade
para a apuragdo do PIS e da Cofins sobre as receitas decorrentes de contratos com “pregos

predeterminados”.

Ativo financeiro de concessdo @

A natureza da operagdo e a razdo do acréscimo de|R% 2.245 milhdes|estdo descritas no “Ativo

circulante”, item “Ativo financeiro de concessao”.
Imobilizado () )

O aumento em [R$ 1.483 milhdes] ¢ decorrdnte dos segui

mantido para venda no montante de|R$ 17 milhdes} (iv) capitalizagio de{R$ 169 milhdes|de juros e
variagio monetaria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures; (v) baixas de ativos dcle 30
milh()esﬁe (vi) reversdo de provisdo para redu¢do ao valor de recuperagdo de ativos (impairment) de

RS 4 milhoes. @

Intangivel \)

O acréscimo de [R$ 1.056 milhdeqd decorreu, substancialmente, do reconhecimento de parte da

bonificagdo pela outorga no valor de|R$ 1.031 milhdo. }““@

Passivo circulante

Fornecedores

Os principais fatores que resultaram no aumento de fornecedores foram: (i) aumento do saldo de
fornecedores de combustiveis fosseis e biomassa, em fungdo de: (i.i) reconhecimento de acordo
judicial com o fornecedor de gés natural em agdo na qual se discutia a diferenga do prego do
combustivel fornecido no perfodo entre setembro de 2014 e junho de 2017; e (i.ii) parcela de carvio
a pagar s carboniferas; (ii) aumento nos fornecedores de energia elétrica comprada para revenda ¢

de imobilizado; e (iii) redugdo de transagdes no mercado de curto prazo.

Dividendos e juros sobre capital préprio

@ U atmento del RS 929 milhdes |decorre, principalmente, do crédito de dividendos intercalares
relativo ao ano de 2017, Q inicio dos pagamentos dos referidos dividendos ocorreu em 10.01.2018.

U5
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Formulério de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo: 3

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Empréstimos e financiamentos

O acréscimo dejR$ 665 milhdesjocorreu pelbs seguintes fatores: (i) pagamentos de principal e juros

@mé@ $ 700 milhded nos quais estdo incluidos a liquidagdo antecipada do financiamento da Usina

Hidrelétrica Sdo Salvador (UHSA) e do Chmplexo Termelétrico Jorge Lacerda junto & Bancos de
Repasse do BNDES; (ii) ingressos de(R$ 680 milhdeq

principalmente, ao refinanciamento de dividas que estavam vencendo, ao financiamento do

, devido principalmente a capta¢des destinadas,

pagamento de parte da bonifica¢do pela outorga das concessbes|de Jaguara e Miranda ¢ a construgio
do Complexo Edlico Santa Ménica; (iii) transferéncia de R$ 464 milhdeq do passivo nfo circulante;
{iv) encargos financeiros e variacdes cambiais dejR$ 218 milhdes] (v) ajuste a valor justo e outros

efeitos dem

Debéntures e Notas Promissorias

O aumento de R$ 2.111 milhdes |decorre da combinagio dos seguintes itens: (i) emissdo de notas

promissorias pelas controladas Jaguara e Miranda, com vencimento em 11.2018, no montante dclRf‘S

<>w- 2.096 milhdes] destinadas ao pagamento de parte da bonificagiio pela outorga das concessdes; ()RS

- 67 milhdes —irgconhmmcnto dejuros e variagdo monetaria; (iil) amortizagdo de juros no valor de[R&a

O~—:>O mx]h()LS,‘ (iv) transferéncia de

Concessoes a1 pagar

es|para o passivo ndo circulante.

A variagdo desta rubrica esta descrita no item “Concessdes a pagar” do “Passivo ndo circulante”.

Imposto de renda ¢ contribuicdo social a pagar

Provisies @

A varia¢do no circulante e ndo circulante nos montantes de

respectivamente, é explicada, substancialmente, pelos seguintes itens: (i) reversio da provisio
relativa ao processo de compra de combustivel, em fun¢io de acordo judicial com o fornecedor de
gas natural em agiio na qual se discutia a diferenga do prego do combustivel fornecido no periodo
entre setembro de 2014 ¢ junho de 2017; (if) reversio de provisdo de agdo ajuizada contra a Fundagdo
Eletrosul de Previdéncia e Assisténeia Sucial — ELOS e a Eletrosul - Eletrosul Centrais Elétricas 5.A.,
por participantes da Fundagdo, por meio da qual requeriam a declaraqdo de nulidade o,
alternativamente, que fossem declaradas ineficazes as opgdes por eles exercidas no sentido de limitar
as contribuigbes para a Fundagdo aos seus saldrios de contribuigio, devido a acordo efetuado com
autores do processo; e (iii) reversdo da provisio para desmobilizagdo da UTE Charqueadas, devido

a assinatura do contrato com o fornecedor.
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para venda

Em decorréneia da conclusdo do processo de alienagdo das subsididrias Beberibe, Pedra do Sal ¢
Arcia Branca, os passivos relacionados a atives néo circulantes mantidos para venda foram

(s
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10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Passivo nio circulante

Empréstimos e financianentos @ @

A elevagdo de[R$ 867 milhoes|¢ explicada pelos seguintes fatorgs: (i) ingresso de|R$ 1.272 milhoes|

principalmente, em fungdo da captagdio de empréstimos| destinados, principalmente, ao

refinanciamento de dividas que estavam vencendo, ao financiainento do pagamento de parte da

bonificagdo pela outorga das concessdes de Jaguara e Miranda efa construgdo do Complexo Eolico

Santa MoOnica; (ii) transferéncia para o passivo circulante de[R$ 464 milhdegdas dividas que vencerdo

em 2017; (ifi) aumento de[R$ T4 milhdes|em fungdo de reclassificagio de passivos relacionados a

ativos ndo circulantes mantidos para jvenda; (iv) encargos financeiros ¢ variagdo cambial de|{R$ 37 —@
milh(’»esi ¢ (v) ajuste a valor justo de[.ri’_ti 8 milhoes.

Debéntures e Notas Promiissérias @

A variagdo desta rubrica estd descrita no item “Debéntures e Notas Promissdrias”, no item “Passivo

circulante”,

Concessdes a pugar

O incremento no circulante e ndo circulante de[RS 153 milhdes |decorre do seguinte: (i) juros e
variacio monetaria de [R$ 222 milhdeg e (i) amortizagdes defR$ 69 milhoes, @

Provisdes D

A variagdo desta rubrica estd descrita no item “Provisdes” do “Passivo circulante”.

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

O incremento de RS 197 milhoed decorre, basicamente, da combinagio dos seguintes impactos nos
tributos diferidos: (i) maior depreciagdo acelerada fiscal de ativos elegiveis; (i) redugio do custo
atribuido do imobilizado (ajupte a valor justo); (iii) constituigio de tributos diferidos sobre os juros

capitalizados; e (iv) remuneragdo ¢ variagdo monetaria de ativo financeiro de concessio.

Patrimoénio 11 uido

A redugdio de [R$ 221 milhoed decgrreu da combinagdo do seguinte: (i) lucro liquido do exercicio de
,»2.04*7“-@1@{4{&3 2,005 milhoes) (i) diYidendos intercalares e juros sobre o capital préprio creditados
relativos a 2017 de[R$ 1.364 milhdes] (ifi) reversdo de ganhos ndo realizados em operagbes de hedge
de Huxo de caixa no valor de ﬁ\"% 6 milhﬁesa (iv) aprovagdo da distribuigio dos dividendos propostos
R$ 470 milhded: p (v) perda na_remensuragio de obrigagdes com beneficios de

relativos a 2016 de

S
T
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10.2 - Resultado operacional e financeiro

a. resultados das operacbes da Companhia, em especial:

(i) descricdo de quaisquer componentes importantes da receita

D

........... ) e I BT
versn. versit versis
31.03.2417 31322016 31.12.2015
Em RS milhdes 31.03.2018 31.03.2017 31.12,2017 31.12.2016 ‘Yo 31.12.2015 K (%) (o} (o)
RECEITA OPERACIONAL L L_
LiQUIDA r—
Distribuidoras de energia elétrica 3114 48,3 3.046 46,7 0.6 (13,7) 22
Comercializadoras de energia 320 50 209 3,2
elétrica 719 87.8 53,1
Consumidores livres 2.834 44,0 2916 44,8 (6,0} 1.6 (2.8)
Transagoes no mercado de curto 117 1,8 303 4,7 308,3 299,1 (61,4)
Remuneragdo ¢ variagdo
monetaria ativo financeiro o ) 00 1000 1000
Qutras receitas 57 09 38 0.6 337.5 (21,1) 50,0
_ s 6442 100,0 6512 1000 | 164] 58 D
B [ teL o Srsee bt R e - L B

Analise comparativa
entre os trimestres findos em 31.03.2018 e 31.03.2017,

Distribuidoras de energia elétrica

A receita de venda a distribuidoras alcangou]R$ 687 milhées[no 1T18, montante superior aos
mf R$ 683 milhéeslauferidos no 1T17. Essas variagdes foram ocasionadas pelos seguintes efeitos: (i) R$
14 milh&es - elevacao de 2,1% no preco médio liquido de venda; e (ii) R$ 10 milhdes - reducio de 44
GWh (21 MW médios) na quantidade vendida. O decréscimo no volume de vendas entre os periodos
em andlise é resultado, principalmente, das redugdes decorrentes do Mecanismo de Compensagao
de Sobras e Déficits (MCSD), parcialmente atenuadas pela entrada em operagdo da Usina
Fotovoltaica Asst V. O acréscimo no preco médio liquido de vendas decorre, principalmente, da

atualizacao monetaria de contratos existentes. @ @

Comercializadoras de energia elétrica

No 1T18, a receita operacional liquida a comegcializadoras foi de|R$ 196 milh&ed,[71,9%]|superior a
receita auferida no 1T17, que foi de[R$ 114 milhdes] Essa ampliacao resultou dos seguintes aspectos:
(i) R$ 43 milhdes - aumento de 313 GWh (145 MW médios) no volume de energia vendida; (ii) R$ 37
milhdes — contratos de venda em operagdes de trading (89 MW médios); e (iii) R$ 2 milhoes -
acréscimo de 1,5% no prego médio liquido de vendas. A variagéo do volume observada no trimestre
em analise decorre, substancialmente, de novos contratos de venda para comercializadoras,
inclusive em operagdes de trading. A elevagdo do prego ocorreu, basicamente, devido as novas
contratacdes com precos superiores & média dos contratos vigentes ou finalizados.

Consumidores livres

A receita de venda a consumidores livres reduziu[6,0% entre os trimestres em andlise, passando de
@*‘{RSB 765 milhdes|no 1T17 para[R$ 719 milhdes|no 1T18. Os seguintes eventos contribuiram para esta
variacdo: (i) R$ 24 milhdes decréscimo de 3,1% no prego médio liquido de venda de energia. A queda
do preco, decorreu, substancialmente, de novas contratagées com pregos inferiores a média dos
contratos existentes ou finalizados; e (ii) R$ 22 milhdes - redugao de 137 GWh (63 MW médios) na
quantidade de energia vendida devido, basicamente, a queda de consumo de clientes industriais.
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Transacdes no mercado de curto prazo, inclusive no dmbito da CCEE

No 1T18, a receita auferida no mercado de curto prazo,|em especial no ambito da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), foi de IR$ 147 milhées,]enquanto no 1T17 foi de\R&S 36
milhées,,representando, aumento de R$ 111 milhdes entre os trimestres comparados. Mais
explicagdes sobre tais operagdes e variagdes podem ser obtidas no item 10.1.h.1 deste Formulario de
Referéncia, topico “Detalhamento das operagdes de curto prazo — em especial as transagdes na
CCEE".

Remuneragdo do ativo financeiro de concessdo

O montante equivalente a 70% da garantia fisica das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, cuja
vigéncia dos contratos de concessio teve inicio em 29 de dezembro de 2017, serd remunerado pelo
recebimento do Retorno da Bonificagdo de Outorga (RBO), que compde a Receita Anual de Geragao
(RAG) a ser auferida pelas empresas. Pela esséncia econdmica da transacdo, a parte equivalente ao
valor pago pela outorga da concessio foi registrada como ativo financeiro, e a remuneragao desses

ativos esta sendo reconhecida como receita financeira operacional. O montante dessa remuneracao,
reconhecido no 1T18, nas Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, foi de R$ 53 mill16es]e R$ 32

milhodes} respectivamente. @
Anilise comparativa das variagdes significativas dos componentes da receita operacional liquida
entre os exercicios findos em 31.12.2017 e 31.12.2016

Distribuidoras de energia elétrica

Em 2017, a receita atingiu fRSS 2.687 milh()es} queda de em relacdo ao exercicio de 2016, que foi
de R$ 3.114 milhdes. Esse decréscimo é explicado pela queda de 3.483 GWh (393 MW médios) do
volume de energia vendida, parcialmente atenuada pela elevagdo no prego médio liquido de venda,

em virtude de reajuste pela inflagao do periodo.

O decréscimo no volume de vendas entre os periodos é resultado, majoritariamente, do término do
contrato de Leildo de Energia Existente, no fim de 2016 (343 MW médios), aliado as redugdes
decorrentes do Mecanismo de Compensagdo de Sobras e Déficits (MCSD). Adicionalmente, a
variagdo do prego médio ocorreu por efeito do encerramento do contrato do mencionado Leilao em
2016, cujo prego era inferior ao médio praticado nos contratos vigentes.

Comercializadoras de energia elétrica

A receita de venda a comercializadoras atingiu[R$ 601 milhdes|em 2017, superior a receita
auferida em 2016 — R$ 320 milhdes. A elevacio é resultado destes aspectos: (i) R$ 293 milhdes —
aumento de 95,3%, ou 2.088 GWh (239 MW médios), no volume de energia vendida; e (i) R$ 12
milhdes — decréscimo de 3,8% no prego médio liquido de vendas.

A variacdo do volume observada nos periodos em andlise decorreu do acréscimo de venda de
energia convencional, concomitantemente a compra de energia incentivada para revenda a
consumidores livres, que migraram do Ambiente de Contratagao Regulada (ACR) para o Ambiente
de Contratacio Livre (ACL). A redugdo do prego decorreu, principalmente, de novas contratagoes
com pregos inferiores a média dos pregos praticados nos contratos existentes.
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Consumidores livres

No ano de 2017, a receita de vendas a consumidores livres alcangou [R$ 3.162 milhoes| [11,6%] além
dos R$ 2.834 milhdes verificados em 2016. Essa ampliagdo esta relacionada ao que segue: (i) R$ 404
milhdes — acréscimo de 2.443 GWh (284 MW médios), ou 14,7%, no volume de venda de energia; e
(i1) R$ 76 milhdes — decréscimo de 2,7% no preco médio liquido da energia vendida. A carteira de
consumidores livres passou de 228 em 2016 para 280 em 2017, um crescimento de 22,8%.

Tal elevagdo das quantidades vendidas esté relacionada, basicamente, ao maior volume de vendas
de energia incentivada para clientes que migraram do ACR para o ACL, inclusive da energia gerada
pelo Complexo Eélico Santa Moénica, que possui garantia fisica de 47,4 MW médios e cuja maior
parte dos parques edlicos entrou em operag¢ao comercial no inicio de 2017. A queda do prego ocorreu,
substancialmente, devido ao encerramento de contratos de venda com pregos superiores a média
dos praticados em novas contratagdes. D

Transagdes no mercado de curto prazo, inclusivejno dmbito da CCE

No exercicio de 2017, houve acréscimo de{ R$ 350 milhdes|na receita dab transagdes de curto prazo,
inclusive no &mbito da CCEE, em relac¢do ao ano anterjor, passando de R$ 117 milhoes em 2016 para
—R$ 467 milhdes em 2017, correspondendo a um aumento de 299,1%] Mais detalhes sobre tais

operacdes e variacdes foram elencados no “item 10.1.h.1” deste Formulario de Referéncia, topico

“Detalhamento das operagdes de curto prazo — em especial as transagdes na CCEE”.
Remuneragdo do ativo financeiro de concessiao

O montante equivalente a 70% da garantia fisica das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda,
adquiridas em 27 de setembro de 2017, sera remunerado pelo direito incondicional de recebimento
de caixa por meio do Retorno da Bonificagdo de Outorga (RBO). Dessa forma, as praticas contabeis
preveem que parte equivalente ao valor pago pela outorga da concesséo seja registrado como ativo
financeiro e que a remuneragio desse ativo seja reconhecida como receita financeira operacional.

O montante dessa remuneragio reconhecido no periodo de 10 de novembro a 31 de dezembro de
2017 nas Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda foi de [R$ 30 milhdeg e R$ 18 milhdes)

respectivamente. @ @
Analise comparativa das variagdes significativas dos componentes™dd receita operaciomal liquida
entre os exercicios findos em 31.12.2016 e 31.12.2015

Distribuidoras de energia elétrica

Em 2016, a receita de venda a distribuidoras atingiu R$ 3.114 milhées, incremento de 2,2% em relacdo
ao exercicio de 2015, quando foi de R$ 3.046 milhdes. Esse acréscimo é explicado pela associagao
destas variacdes: (i) R$ 328 milhdes ~ crescimento de 11,2% no preco médio liquido de vendas; e (ii)
R$ 260 milhdes — queda de 8,1%, ou 1.397 GWh (164 MW médios) do volume de energia vendida. O
decréscimo no volume de vendas entre os periodos em analise ¢é resultado, essencialmente, do
término do contrato de Leildo de Energia Existente, no fim de 2015, aliado as reduc¢sGes decorrentes
do Mecanismo de Compensagdo de Sobras e Déficits (MCSD). Adicionalmente, a variagao do prego
médio de venda acima da inflacio ocorreu em razdo do encerramento do contrato do mencionado
leildo, cujo prego era inferior ao médio praticado nos contratos vigentes em 2016.

5
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Em 2016, 0 custo unitario do gis foi reduzido em fungdo da UTE William Arjona ter sido despachada
pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) somente nos meses de janeiro e fevereiro.

Em 2015, a desvalorizagdo do real frente ao ddlar impactou na elevagdo do custo unitério do gas

Os precos do carvio ndo reembolsavel pela CDE sdo negeciados quando da contratagiio da aquisigio
ou da renovagio do contrato e tem como indexador férmulas paramdétricas cujos principais
componentes sdo o INPC e indices setoriais especificos, na sua maioria, publicados pela Fundagao
Gettlio Vargas (FGV). Os indices de corre¢do ndo resultaram em efeitos relevantes no custo da
Companhia.

Encargos de uso de rede elétrica e conexdo: sdo calcu-ados pela multiplicagdo do montante de uso
darede, em kW, pela tarifa estabelecida anualmente p 1a Anecl, com base no rateio dos custos totais
de conexdo e de transmissdo observados, e esperados, para todo sistema, e nos indices de reajustes
dos contratos de transmissdo ¢ conexfio vigentes - err maioria IPCA e IGP-M. O efeito da variagdo
desses indicadores de inflagdo no custo da Companria foi de R$ 5 milhGes, R$ 15 milhdes, R$ 47
milhdes ¢ R$ 35 milhdes no 19 trimestre de 20i8 e nos exercicios de 2017, 2016 e 2015,
respectivamente.

Compensagdo financeira pela utilizagio de recursos hidricos (royalties): o valor corresponde a
7,0% sobre a quantidade de encrgia clétrica produzida, valorada por uma Tarifa Anualizada de
Referéncia (TAR) definida pela Aneel, com base no custo de aquisicdo de energia pela distribuidora,
revisto a cada 4 anos. PPara o 1¢ trimestre de 2018 a TAR foi corrigida em 2,54%, com
aproximadamente R$ 1 milhdo de impacto negativi no resultado. Para o exercicio de 2017, a tarifa
sofreu uma reducio de 22,7% e o impacto positivo r » custo da Companhia foi de aproximadamente
R$ 34 milhdes. Nos anos de 2016 ¢ 2015, 0s efeitos ne jativos decorrentes dos reajustes de 9,5% ¢ 6,7%
foram de R$ 16 milhdes e R$ 11 milhdes, respectiva: wente.

¢.2) Impactos do cAmbio, da inflagdo e da taxa de j 1ros no resultado financeiro da Companhia
Exposi¢do ao cAmbio

Para o 1° trimestre de 2018, ndo ocorreram novas contratagdes de dividas vinculadas a moeda
estrangeira. C

Em 2017, a Companhia contratog empréstimos em ddlar norte-americano no valor total de US$ 500
milhdes, equivalentes a[R$ 1.631 milhdes| Para proteger a totalidade dos fluxos de pagamentos
futuros contra as oscilagdes do cdmbio, a Companhia contratou operagoes de swap com as
subsididrias brasileiras das mesmas instituigoes financeiras concedentes dos empreéstimos, com os

mesmos valores ¢ as mesmas datas de vencimento dos juros ¢ do principal.

Em 2016, a Companhia liquidou a totalidade de sua divida em dolar norte-americano, contratadas
junto as institui¢des financeiras HSBC, Mizuho e Tokyo e suas respectivas operagdes de swap com as
subsidiarias brasileiras.

A Companhia ndo possufa, em 31.12.2015, empréstimos expostos & variagdo da cotagio de moeda
estrangeira, em fungdo dos instrumentos de hiegde (swap) contratados.

Atualmente, a Companhia nfio possui nenhum compromisso financeiro em moeda estrangeira cuja
variagio cambial ndo esteja integralmente protegida por operagio de hedge.
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Exposicdo ao risco de taxa de juros e indices flutuantes

A Companhia cstd exposta a taxa de juros e indices flutuantes relacionados as variagdes da TJLD,
taxa DI, do IPCA e do IGP-M.

Em 31.12.2016, a Companhia nio estava exposta ao CDI, visto que naquele ano os empréstimos em
délar norte-americano que estavam protegidos contra a variagdo cambial por meio de operagio de
swap para o CDJ foram integralmente liquidados.

Os impactos dos juros e da variagio monetdria no resultado financeiro da Companhia no 1# trimestre
de 2018 e nos exercicios de 2017, 2016 ¢ 2015 foram estes:

Empréstimos!,
financizmentos, Concessoes ;
. Total
debéntures e nolas a pagar
(Valores em RS milhdes)  promissorias
Resultado em 31.03.2018
- Juros

~1
[N S
I
) B oS
W T
- TG

- Varia¢do monetaria

Exercicio Social findo em 31.12.2017 @) ( D)

- Juros 133 ’ 217 350
- Varia¢io monetaria 34 (@W 4 38
Exercicio Social {indo em 31.12.2016

- juros 220 201 421
- Variagio monetria 51 140 191
Exercicio Social findo em 31.12.2015

- Juros 282 173 455
- Varia¢do monetaria » 45 193 236
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a. introdugdo ou alienagdo de segmento operacional

A Companhia administra os seus negdcios como um Gnico segmento operacional, composto pelas
atividades de geragio e de comercializagdo da energia elétrica gerada pelos seus ativos ou comprada
por meio de contratos de médio e de longo prazo. @

12 trimestre de 2018

O segmento operacional de geragdo ¢ comercializagdo representou das receitas liquidas de
venda consolidadas em 31.03.2018. No 17 trimestre de 2018 ndo houve eventos com impactos na
capacidade instalada da Companhia. Em 08.03.2018 ocorreu a assinatura do contrato de concessdo
referente ao Leildo de Transmissdo 02/2017 localizado no Estado do Parana (PR).

2017

O segmento operacional de geragdo e comercializagio concentrou [99,4%j das receitas liquidas de
vendas consolidadas auferidas em 2017.

Em 2017 ndo houve introdugdo ou alienacdo de segmento operacional.

Em 15.12.2017, a Companhia arrematou no Leildo de Transmissio n® 02/2017, promovido pela Aneel,
o Lote 1, localizado no estado do Parand, que totaliza aproximadamente 1.050 km de extensdo de
linhas de transmissdo. O prazo limite para o infcio da operagdo da linha de transmissio ¢ 09 de margo
de 2023, com prazo de concessdo do servigo piblico, incluindo a construgdo, a montagem ¢ a
manutencdo das instalages de transmissdo, de 30 anos, contados a partir da data da assinatura do
contrato de concessio, realizada em 08 de margo de 2018.

2016 ¢ 2015

O segmento operacional de geragio e de comercializagdo concentrou 99,4% das receitas liquidas de
vendas consolidadas auferidas em 2016 e 2015.

Em 2016 ¢ 2015 ndo houve introdugdo ou alienagio de segmento operacional.
b. constituicio, aquisigio ou alienagiio de participacio societdria

19 rimestre de 2018

No 12 trimestre de 2018 ndo houve alteracdes de aquisigio, incorporagio e alienagdo de participagies
societdrias na Companhia.

2017

As principais informactes referentes a aquisi¢io, incorporagio e alienacdo de participages
societdrias da Companhia sdo estas:

- Companhia Energética Jaguara e Companhia Energética Miranda

A Companhia, em 27.09.2017, arrematou no Leildo de Concessdes ndo Provifogadas, promovido pela
Aneel, as Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, pelo custo de|R$ 3.531 milh("ues‘ as quais possuem
capacidade instalada de 424,0 MW ¢ 408,0 MW e capacidade comercial de 341,0 MW médios e 198,2
MW médios, respectivamente. Ambas as concessoes pex‘écnciam a Companhia Energética de Minas
Gerais - CEMIG. Os pardmetros téenicos e econdmicos deste leildo foram estabelecidos na Resolugdo
n? 12/2017, do Conselho Nacional de Politica Energético - CNPE. A EBE apresentou 0 maior valor
de bonificagdo pela outorga para a geragdo de cnergia elétrica em regime de cotas, observando o
percentual de 70% da garantia fisica das Usinas Hidrelétricas destinado ao Ambiente de Contratagio
Regulada (ACR). Os 30% restantes serdio destinados ao Ambiente de Contratagdo Livre (ACL).
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Em 09.10.2017, foram constituidas a Companhia Energética Jaguara e a Companhia Energética
Miranda, as quais tiveram jnicio das atividades em 19.10.2017 ¢ 20.10.2017, respectivamente, e tém
como objetivo operar as Usinas Hidreldtricas Jaguara e Miranda.

Em 29.12.2017, a operagdo foi assumida pela Companhia, apos o periodo de transigdo, denominado
“operagio assistida”, iniciado em 10.11.2017, data na qual os contratos de concessdo foram

assinados. @

Em 24.11.2017, a Companhia concluiu a aquisicdo da totalidade do capital social das empresas que
compdem o Complexo Edlico Umburanas pelo valor de Localizada no municipio de
Umburanas (BA), possui potencial eélico de 605,0 MW, dos quais 360,0 MW sio relacionados a Fase
1 (257,5 MW destinados ao mercado livre e 102,0 MW jd contratados no mercado regulado), com
infcio de operagdo em 2019. Os 245,0 MW remanescentes permanecerdo no portfolio da Companhia
para desenvolvimento futuro. Todo o licenciamento ambiental estd regularizado ¢ as obras estdo em

- Complexo E6lico Umburanas

pl

fase inicial.
- Alienac¢do —~ Eé6lica Beberibe, Edlica Pedra do Sal e Hidrelétrica Areia Branca

Em 31.10.2017, foi concluida a alienagdo da totalidade das participagdes societdrias da Companhia e
da sua controlada direta ENGIE Brasil Energias Complementares Participagdes Litda. (ECP) nas
~. sociedades Edlica Beberibe S.A., Edlica Pedra do Sal S.A. e Hidrelétrica Areia Branca S.A., pelo
@ montante de [R$ 321 milhdes, apds os ajustes de prego, liquido do PIS e da Cofins e apds terem sido
atingidas todas as condigdes precedentes previstas no contrato de compra e venda de agoes. As
usinas pertencentes as controladas indiretas alienadas possuem capacidade instalada total de 63,4

MW e capacidade comercial total de 23,9 MW médios.

- Diamante Geracio de Energia

Em 13.12.2017 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a transferéncia do patrimdnio
do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (“CTJL”) para a Diamante Geragdo de Energia Ltda.
(“Diamante”), empresa controlada pela Companhia constituida exclusivamente para essa finalidade.
A transforéncia ocorreu em 01.01.2018, por meio do aumento de capital da Diamante via
integralizagdo do ativo imobilizado e do estoque vinculados ao CTJL.

2016

As principais informagdes referentes & aquisicdo, incorporagfio e alienagdo de participagdes
societarias da Companhia sdo estas:

- Complexo Edlico Santo Agostinho

Em 2016, a Companhia finalizou o processo de aquisicdo da tltima fase do Complexo Edlico Santo
Agostinho, tendo sido transferido quatro SPE para seu controle. O Complexo E6lico € composto por
vinte ¢ quatro SPE, cada qual responsivel pelo desenvolvimento de um empreendimento de geragio
edlico, totalizando um potencial de desenvolvimento de 600 MW, com cada SPE participando com
25 MW, ¢ uma holding, todo localizado nos municipios de Lajes e Pedro Avelino, no estado do Rio
Grande do Norte.

O valor de aquisigio quando da assinatura do contrato foi de R$ 54 milhdes, composto por um
montante fixo de R$ 39 milhdes e um valor vinculado a desempenho de até R$ 15 milhdes, que serd
pago desde que satisfeitas determinadas condigdes previstas em contrato.
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2017

Os principais eventos ndo usuais que impactaram o resultado da Companhia no exercicio de 2017
foram estes: (i) em 31.10.2017, apds o cumprimento das condigbes precedentes contratadas, a
Companhia efetivou a venda das controladas Edlica Beberibe, Edlica Pedra do Sal ¢ Pequena Central
Hidrelétrica Areia Branca, reconhecendo, no 4° trimestre de 2017, o resultado na alienagdo de
investimentos no montante dqR$ 57 milh@es;lo (iv) ocorréncia de sinistro em uma unidade geradora
da Usina Hidrelétrica Sdo Sa vadorl(UHSA), erando indenizagdo relativa a exposigio de lucros

cessantes de longo prazo no montante dejR$ 22 milhdes.

Qs principais eventos ndo usuais que impacta@no resultado da Companhia no exercicio de 2016
foram os reconhecimentos de provisdes para: (i) redugdo do valor recuperdvel (impairment) de ativos
no montante de R$ 121 milhdes, dos quais R$ 76 milhdes correspondem aos ativos ndo operacionais
do projeto termelétrico Jacui ¢ R$ 45 milhdes a ativos de geragdo termelétrica; (i) reducdo do de
reembolso de combustivel (CDE), no valor de R$ 87 milhdes, em fungdo de alteragdo da legislagio
que estabelece procedimentos para reembolso do custo de combustivel em usinas que utilizam o
carvdo mineral nacional; (i) provisdo para gastos com a desmobilizagdo da Usina Termelétrica
Charqueadas no montante de R$ 19 mithdes; e (iv) redugio de estoques ao valor realizdvel liquido
das Usinas Termelétricas Charqueadas ¢ Alegrete no valor de R$ 6 milhOes,

2015

Em consonancia com as direlrizes estabelecidas na Lei n® 13.203/2015 ¢ a fim de mitigar os efeitos
negativos do GSF aplicado as usinas integrantes do MRE, a Companhia, em dezembro de 2015,
aderiu, mediante manifestacao formal e despachos emitidos pela Ancel, & repactuagho do risco
hidrologico de usinas cuja energia foi comercializada no Ambiente de Contratagdo Regulada. Como
condicionante para a adesdio, a Companhia teve que desistir de qualquer disputa judicial que impega
a aplicagio do GSF as suas usinas.

Tal repactuagio foi retroativa a janeiro de 2015, resultando no ressarcimento (liquido do prémio de
risco de 2015), no valor de R$ 223 milhdes, registrado em 31,12.2015, na rubrica do ativo
“Repactuacio de risco hidroldgico a apropriar”, que serd compensado com os prémios de risco
futuros a serem incorridos pela Companhia.

As regras da repactuagio estabelecem opgdes de escolha do nivel de risco hidrolégico a ser assumido
pelos geradores que, em contrapartida, assumem o compromisso de pagar um prémio de risco
definido pela Aneel ao longo do prazo do contrato de venda de energia no ACR. Com base no novo
patamar de risco definido nos termos da repactuagdo, o GSF correspondente ao ano de 2015 foi
recalculado, resultando em um montante pago a maior que serd compensado com 0s prémios de
risco calculados a valor presente devidos pela Companhia.

A classificagio do montante a ser ressarcido no balango patrimonial da Companhia, em 31.12.2015,
tem esta composicio: (i) R$ 26 milhdes reconhecidos no ativo circulante; e (ii) R$ 197 milhoes
reconhecidos no ativo ndo circulante.

' A"
RUBRICADO PARA IDENTIFICACAO
POR UM REPRESENTANTE DA
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

PAGINA: 217 de 421



Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 3

10.8 - Plano de Negécios

a. Investimentos:

(i) descrigiio quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento ¢ dos investimentos

previstos

No 17 trimestre de 2018, a Companhia investiu [R$ 499,5 milhdes |na construgdo, manutencéo,

revitalizagdo de seu parque gerador ¢ nas aquisi¢bes de projetos. Este montante refere-se,
principalmente, as construgdes das usinas eblicas Campo Largo e Umburanas, da UTE Pampa Sul,
da Central Fotovoltaica Asst e da linha de transmissdo Gratha Azul, e & manutengiio do parque
gerador da Companbhia.

No exercicio de 2017, a Companhia detinha em andamento, basicamente, as obras dos Complexos

Eolicos Campo Largo e Umburanas e da Usina Termelétrica Pampa Sul. O montante investido, em
( : > 2017, For de R$ 5.538 milhdes |sendo R$ 1.674 milhdes provenientes de recursos proprios e R$ 3.864

milhdes por meio de capital de terceiros.

Os investimentos realizados em 2017 e os previstos para o perfodo de 2018 a 2020, na data-base de
31.03.2018, siio estes:

Valores em R$ milhaes Realizado Previsto Previsto Previsto

) mihoe 2017 2018 2019 2020
Financiado com divida 3864 272 1.511 433
Financiado com capital proprio 1674 09 (B573) 1.158

©¥—ﬁ—-{ 5538 | 3.630 938 1.591
O montante previsto para ser financiado com capital proprio em 2019 refere-se a recuperagio de

valores investidos em periodos anteriores, através de captagdo de divida, { C

No ano de 2017, a Companhia investi R$ 1.738 milhdes jna construgdo de novas usinas: (i)lRfi& 8(»@..@
milh()esL Usina Termelétrica Pampa Sul; (i} R$ 667 milhdes|— parques edlicos em construgdo na

RS 205 milhdes |- Central Fotovoltaica Assti V. Adicionalmente, em

$ 3.531 milhdes a

pilio de Concessdes ndo Prgrrogadas (Leildo 01/2017), promovido
R$ 172 milhdes em projetos de manutengio e revitalizagdo
do seu parque gerador, de forma a manter o alto grau de disponibilidade das usinas. Estes

regido Nordeste no Brasil; e (iii)

27.09.2017, a Companhia adquiriu por concessdes das Usinas Hidrelétricas

Jaguara e Miranda, por meio do
pela Ancel.

No mesmo ano, a Companhia investiu

investimentos foram aplicados, principalmente, nas grandes manutengdes do  Complexo
Termelétrico Jorge Lacerda, cujos investimentos totalizaram R$ 72 milhdes e em equipamentos
gerais na sede da Companhia, no montante de R$ 32 milhdes. Adicionalmente, houve investimentos
na modernizagio das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Salto Osdrio, onde foram investidos RS

[58 milhdes b RS 8 milhdes] respectivamente.

Os ‘alores antex'i(irmente mencionados ndo contemplam a capitalizagdo dos juros sobre 0s
financiamentos durhnte a fase de construgdo dos empreendimentos.

H Av A
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Os principais projetos e investimentos previstos para 2018 e 2019 referem-se a0 desenvolvimento
dos Complexos Edlicos Umburanas e Campo Largo, da UTE Pampa Sul, da Linha de Transmissao
Gralha Azul e do Projeto Fotovoltaico Assti V, e & modernizagdo da UHE Salto Qsorio.
Adicionalmente, para 2020, 0s projetos e investimentos previstos referem-se ao desenvolvimento do
projeto da Linha de Transmissdo Gralha Azul e a modernizagdo da UHE Salto Osdrio.

(i1) fontes de financiamento dos investimentos

Os projetos setoriais geralmente possuem financiamento da ordem de 50% a 70% do investimento
total. O montante remanescente € coberto com recursos proprios, 0s quais, usualmente, resultam de
aportes de capital da controladora, ENGIE Brasil Energia. Em fungédo dos niveis de alavancagem, a
Companhia tem captado recursos por meio de empréstimos bancdrios ou emissdes junto ao mercado

de capital que, usualmente, sio destinados aos referidos aportes.

(i7i) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

UTE Charqueadas

Em 25.11.2016 ocorreu o desligamento da Usina Termelétrica Charqueadas, no Rio Grande do Sul,
tendo em vista 0 modelo de negdcios da Companhia, na perspectiva de descarbonizagdo, aliada a
inviabilidade financeira do negocio. Em dezembro de 2017, a Companhia assinou um contrato de
desmobilizagio da Usina, onde a empresa contratada se responsabilizou por desmontar, retirar,

embalar e transportar os ativos da Usina.

Em 31.10.2017, foi concluida a aliena¢io da totalidade das participagdes societdrias da ENGIE Brasil
Energias Complementares Participacdes Ltda. nas subsidiarias Eélica Beberibe S.A., Eolica Pedra do
Sal S.A. ¢ Pequena Central Hidrelétrica Areia Branca S.A., ap6s terem sido atingidas todas as
condigdes precedentes previstas no contrato de compra e venda de agbes. As Usinas alienadas
possuem capacidade instalada total de 63,4 MW e capacidade comercial total de 23,9 MW médios.

R%$ 57 milhdes.

Complexo Termelétrico forge Lacerda e UTE Pampa Sul

O ganho de capital auferido na venda dos ativos foi de

Em 13.12.2017, a Companhia comunicou a seus acionistas e a0 mercado em geral que concedeu
direito de exclusividade a ContourGlobal para a realizagdo de due diligence acerca da alienagdo do
Complexo Termoelétrico Jorge Lacerda, bem como do Complexo Termoelétrico Pampa Sul,
composto pela usina em construgdo e pelo projeto em desenvolvimento denominados Usina
Termelétrica Pampa Sul e Pampa Sul 2, respectivamente. Entretanto, em 10.04.2018, a Companhia
comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que o processo de negociagdo com referida
empresa ndo evoluiu satisfatoriamente, tendo a Companhia decidido avaliar alternativas para a
continuidade do processo de descarbonizagdo do seu portfolio.

e
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Cabe mencionar que a Companhia, na condigiio de empresa geradora de energia elétrica autorizada
a produgdo independente, e conforme a Lei n?9.991/2010, e suas alteragdes posteriores, estd obrigada
a aplicar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida ajustada em pesquisa e
desenvolvimento do setor elétrico.

Os referidos recursos tém esta destinacdo: (i) 40% ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnoldgico (FNDCT); (ii) 40% a projetos de pesquisa e desenvolvimento (P&D) desenvolvidos
pela Companhia, segundo regulamentos estabelecidos pela Aneel; e (iii) 20% ao Ministério de Minas
e Energia (MME), a fim de custear, principalmente, os estudos e pesquisas de planejamento da

expansio do sistema energético brasileiro.

No 1¢ trimestre de 2018, a Companhia e suas controladas tinham saldo de [R$ 88 milhGes| para

investimentos em projetos préprios, dos quaigd R$ 47 milhfes estdo relacionados a projetos de P&D

jdem exequgao.

Parte substancial do valor ja estd comprometido e refere-se aos projetos de pesquisa e
desenvolvimento direcionados: (i) ao desenvolvimento e certificagdo de um aerogerador com
tecnologia nacional e poténcia nominal de 3,3 MW, em parceria com a empresa WEG S.A; e (ii) a
exploragdo de todos os possiveis papéis que um sistema de armazenamento de energia pode
desempenhar, incluindo avaliagio de sistemas utilizando baterias eletroquimicas em aplicagdes
centralizadas de grande porte, aplicagbes em geragdo distribuida de médio e pequeno porte e
aplicagdes em veiculos elétricos de transporte individual e coletivo, tendo como parceiros a
Universidade Federal de Santa Catarina ¢ a Guascor do Brasil Lida. (grupo Siemens). Estima-se
investimentos totais de cerca de R$ 201 mithdes ¢ R$ 25 milhGes para cada projeto acima
mencionado, dos quais aproximadamente R$ 84 milhdes e R$ 19 milhdes, respectivamente, serdo
financiados com recursos de P&D oriundos da Companhia e Controladas.

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento da Companhia visa & inovagdo tecnologica no setor
energético ¢ a capacitagdo téenico-cientifica de pesquisadores brasileiros, abrangendo temas de
investimento, tais como: fontes alternativas de geragio de energia clétrica, gestdo de bacias e
reservatdrios, meio ambiente, manutengdo e eficiéncia energética, entre outros.
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Condigdes para alteragiio dos  Altera¢des dos direitos assegurados serdo tomadas por Titulares de Notas Comerciais

direitos assegurados por tais  representando, no minimo, 76% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais em

valores mobiliarios Circulagdo, exceto com ralacdo as seguintes deliberagbes, para as quais sera exigida a
aprovagio de Titulares de Notas Comerciais representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Notas Comerciais em Circulagdo: (i) alterago do prazo de vigéncia das
Notas Comerciais; (i) quéruns qualificados expressamente previstos nas Notas
Comerciais; (iii) alteragfo da Remuneracgéo; (iv) alteragdo do Resgate Antecipado
Facultativo ou do Resgate Antecipado Obrigatério; (v) alterag@o na Clausula 14; e (vi)
alteracdes relacionadas ao Aval. A reniincia ou o perddo temporério, com relago as
hipbteses previstas na Clausula 14 exigirdo a aprovagao de Titulares de Notas
Comerciais representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas
Comerciais em Circulagéo.

Cutras caracteristicas Agente de Notas: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
relevantes Garantia: Avalista
Juros remuneratorios: correspondentes a 104,9% da variag8o acumulada das taxas
médicas diarias dos Depbsitos Interfinanceiros —~ DI de um dia, over extra-grupo,
expressas na forma percentual ao ano.

............................................... B S L R L L L

Valor mobiliario Debéntures

Identificagdo do valor Engie Brasil Energia S.A. - 6% emissédo — Tranche 2
meobiliario

Data de emisséo 15/07/2016

Data de vencimento 15/07/2026

Quantidade 353.400

(Unidades)

Pessoas Fisicas 670

(Unidades)

Pessoas Juridicas 3

(Unidades)

Investidores Institucionais 0

(Unidades)

Valor nominal global 353.400.000,00

{Reais)

Saldo devedor em aberto 378.723.924,62 m®

Restrigfio a circulagdo Sim at

Descricdo da restri¢do Os 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais
Conversibilidade Nao

Possibilidade resgate Sim

Hipétese e cdlculo do valor de A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que

resgate transcorridos, no minimo, 4 (quatro) anos contados da data de emiss&o, conforme assim
permitido nos termos da L.ei 12.431/11 e nos termos da Resolugdo do CMN n.° 4476, de
11 de abril de 2016, o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55 da Lei das
Sociedades por Ages e as disposicdes dessa Escritura de Emiss@o. Néo sera admitido
o resgate facultativo parcial das Debéntures.

Caracteristicas dos valores Vide item 18.12 deste formulario.
mobiliarios de divida
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

| 201.194.290,78 }»-——«

Saldo devedor em aberto

Restrigdo a circulagéo
Descrigdo da restricdo
Conversibilidade

Possibilidade resgate

Sim
Os 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisicéio pelos Investidores Profissionais.
Nao

Nao

Caracteristicas dos valores Vide item 18.12 deste formulério.

mobiliarios de divida

Condigdes para alteragfio dos  Os Debenturistas poderso, a qualquer tempo, convocar assembleia geral de

direitos assegurados por tais  debenturistas com antecedéncia minima de 15 dias, a fim de deliberarem sobre matéria

valores mobiliarios

Qutras caracteristicas
relevantes

................ P R

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
{Unidades)

Investidores Institucionais

(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto

Restrigdo a circulagéo
Descrigao da restrigéo
Conversibilidade

Possibilidade resgate

Hipétese e calculo do valor de

resgate

de interesse da comunhéo dos Debenturistas, que dependerdo da aprovagéo de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo,
onde cada debénture em Circulagdo conferird a seu titular o direito a um vato.
Alteragbes de prazo de vigéncia, data de pagamento do valor nominal unitario e
remuneracéo, taxas de remuneracéo, quorum de deliberagéo das assembleias gerais,
eventos de vencimento antecipado, rentncia ou perddo temporario & declaragéo de
vencimento antecipado, e definigdo da taxa substitutiva, dever&o ser aprovadas pela
Emissora e por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das
debéntures em circulagao.

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Espécie: Quirografaria
Juros: 6,3%

........................................ P L L R N N

Debéntures
Engie Brasil Energia S.A. - 6% emissao -~ Tranche 1

15/07/2016
16/07/2023
246.600

18

0

246.600.000,00

} 264.282.781,18 }-——~©
Sim
Os 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisic8o pelos Investidores Profissionais.
Nao
Sim
A Emissora poderé realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
transcorrides, no minimo, 4 (quatro) anos contados da data de emisséo, conforme assim
permitido nos termos da tei 12.431/11 e nos termos da Resolug@o do CMN 1.2 4476, de
11 de abril de 2018, o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55 da Lei das

Sociedades por Agdes e as disposices da Escritura de Emiss&o. N&o serd admitido o
resgate facultativo parcial das Debéntures.
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DEBENTURES INCENTIVADAS COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI N* 12.431/11
PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, DA 7* (SETIMAY EMISSAO DA
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g0 62 (b Lor dhas Suctodisdes s Agoes
¢ L APROVADAS PELO MINISTERIO DE MINAS E
DO DECRETO N” 8574, DE 11 DE OUTUBRO DE 214 ("DECRETO £74"), DA RESOLUCAO DO CONSELIO MONETARIO NACIONAL ("(?
RIOR QUE AR ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLE I CONFORME APLICAVELS, SENDD 08 RECURSOS CAPTANOS COM AS DEBE
TE PRUSPECTV)

NOS TERMOS DA LEL 12431, FORAM EXPEDIDAS AS SEGUINTES PORTARIAS |

ERGIA ("MME™), CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO J\R'H('()l DA 1 l‘l N* 12431, DE 24 DE JUNHO DE 08, CONFORME ALTERADA
7, DE 22 DE JANEIRO DE 2018 ("RESOLUCAO UMN 39477 QU
UIH § \I’l TCADOS INTEGRALMENTE NOS PROJETOS (CONFORME

EAO PROJETO DA CLWER

O MME PARA ENQUADRAMENTO BOS PROJETOS COMO PRIORITARIOS: (A) PORTARIA MME

E TS A (B PORTARIA MME N° 05 TEAO PROJETO DA CLWP EOLICA PARQUE 1) S.A.; (€) PORTARIA MME N* 1IR/2018, RE NTEAQ PROJETO DA C 'Pi-Oi CAPARQUE N1 S.A (D) PORTARIA
103/201%, REFERENTE AO PROJETO DA CLWP EOLICA PARQUE 1V S.A.: (E) PORTAIUA MME N° 9672018, REFERENTE AQ PROJETO DA CLWP EOLICA PAKQUE V S.A5 (F) PORTARIA MME N 102055, REFERENTE AQ
PROJETO DA CLAWP EOLICA PARQUE VIS.A ; (G) PORTARIA MME N* 104/2018, REFERENTE AO PROJETO DA CLAWP EOLICA PARQUE VI S.4.; {11) PORTARIA MME N° 104/1018, REFERENTE AD PROJETO DA CLWPEOLICA PARQUE.
XV NAL () PORTARIA MMUE N- 102015, RF.I"I H\ TEAQ PROJETO DA Cl\\l’ EOLICA PARQLU N¥] S.AG () PORTARTA MME N7 HIR2015, REFERENTE AO PROJETO DA CLWP EOLICA PARQUE XV1IT {K} PORTARIA \l\ll
NY {92018, REFERENTE AU PROJETU DA C . A PARQUE XX L) PORTAREA MME N* 7122018, REFERENTE AQ PRUOJETO DA COMPANIUA ENERGETICA JAGUARA; £ {M) PORTARIA MME N oN2048, REF.
0 DbaA (()\(l‘:\\ll[ ENEGETICA MIRANDA (CONFORME DEFD ll)()\ NESTE PROSPECTO). PARA MAIS INFORMACOES SOBRE 05 PROJETOS £ A DESTINACAD DOS RECURSOS DAS DL URES, VEIA A SEC
NAPAGINA 100 DESTE PROSPECTO.
E\| QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER € IDERADO (

INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS DESENTURES. AN
INVE. UE VENHAM A SER DISTRIRUIDAS NO AMBITO DA OF| E S COORDENADORES RECOM I)A\1AO§POTLI\(‘]«\HI\\’}ST]DGR}.SQU .
F AVAL IAQ AODA ( O\D[( ,\() TINAN( } TRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DE (.()RRENI ES DO INVESTIMENTO NAS SRES.

Este Prngpectn fisl prepatado com bine sas informiagies prostada pely Emisara, senids que on Conrdenaduses tomaram fodas as coutetas ¢ agitam vom chevadoy padsies de dilipdacis, respomdends pels
{3 4 mformiagies prostadas pela Emissors cejams verdidviras, consistentes, carretas ¢ sulicientes, permitinds ans investidores uns tomadu e decivie Sundimentada a respeite da Oferfu; ¢ (1) acinfurmi
Hatribiigan, inchnive agquelas cventuais au perindicas constantes da atvalivacdn do registro da Emivanra, sejam suficientes, permitinda am ivaestidores a tamsda de decivin fundunensada @ cespeitn du Oferta,

DACAO DE S DE TOMAR A DECISAO DE

'WCAM ASEA PROPRIA ANALISE

JOMO UMA RECOM

w dde didigén i s saivdo, pars asegurss e
L wa smerido duraide woda o prazs de

O invesingento na Dehéntures nin ¢ sdequada i investidares que: 8) sia tenhum pratunda candieciments dos riseos envalvides ns operigao su que nie fenham aress i cansultoris especializads; (i accessitem de figider vom sebigio o Deliéntures werem
subiscritis, tendo et vida @ passibilidade de wrvin pequenss oy inextstentes sy iegsclagies i Debintures no meresdo secondirio; chitt (i piv evtejum dispostos o curren o visee de crédit de empross do setor privids cluu dos setvres em que a Eminors
atira. Para s avalingis adegiada dos riseos wsancindns ao investimenta nas Debéntures, as investidores deverin ler a vegio “Fatares de Rises Relacionadog § Oferts ¢ as Dehintires™, nus paiginas 82 a 87 dedde Praspects, hem camn ajtem 4.1 Falores de
Riscs™ do Favnubirty de Reforénciz (canforme definide neste Prospecta) da Emdunra antes de sceltar a Oferla,

Eite Prospevta deve e fida em conjonts cam oy infarmaghes apresentadus no Furmulivio de Referdnels, o guat foi clabarida noy termos da nstrugin da CVM O’ 480, de 7 de dezembi de 2008, canfarme adtecscds, ¢ cont as demanstracivs financeirus ¢
infnrmaghcs trimestrids (FTR) da Emicsora, o quais san muvrpumdm pur referénda a este Praspecto, podends ser encantrados nos enderegot indicados i segio “Documentos ¢ Infurmagies Incorparados a este Prospectn por Referénea®, na pagina 22
deste Panpectn.
st Prospecta osta disponivel nos enderegos ¢ piguns da reds mundial de compatadones da £V, da B3, dos Coordenadores ¢ da Frtnsota. ndicadog na seqdo “Tatermigdes Adicnaas™, na po;

: tra 76 deste Prospecta
Toi admitido o recebimento de reservas, o partic da data indieada neste Prospecte ¢ o Avise so Mewado (confonme definido meste Prospeeto), parz subserigio das Debéntnes, as quuis somente s
dax Pickentuses

08 INVESTIDORES DE

30 contirmaday pelo suhserstor apis @ miti do penada de disibuigia

M LER OS ITENS “4.1 FATORES DE RISCO® E “4.2 RISCOS DE MERCADO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA £ A SECAD "FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA £ AS DERENTU RES", NAS
PAGINAS ARTDESTE PROSPECTO, PARA CEENCIA DE CERTOS FPATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADGS COM RELACAG AQ INVESTIMENTO NAS DE BENTUNRES.

O padtn de regstta da Gl fistequerido junto {0 CVA e H de juntio dee 2008, estando a ot sujeita an tegistis dis CVM A Ot sadieg e cnr confonmlade cam os prcadimentas previstos sas itgos 674 ¢ 678 da distig iy CVM 00, do Cddign ANTIMA

Mertas ¢ demais Sispasigies legais ¢ egubamentares aplicivess. A Ofurta fui registiads poli CVM sab o n” CVMS 01871+] para s DebIntures da 1* Séric ¢ sab o 0 CVMISREAEB201R+] pasa as Debintines da 2* Sénie. ambos em [o] de jull de 2058

A Bissurs ¢ tespansdved pela varcdade, consia@acia, qualidinde ¢ sicidanis das infounigges prestadas por easid do segustio v luacedas i e duranty a Jistritaigdo das Debéntuses

“Q REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAQ NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVAf, GARANTLA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DERENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS
Mass snformagises sohie o Bmssora ¢ a Ol poderdo ser obiidas justa aos Comdenadares ¢ § CVM nos enderegos mdicades s segdo “Tnfiinaghes Adicronais™, na pigina 76 deste Posjecto

A(0) presente oferta publica (programa) foi elabaradalo) de acordo com as normas de Requlacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicas e
Aquisicao de Valores hobilidrios. O registio ou andlise préva da preserte Oferta Publica ndo imglica, por pa rte 03 ANBIMA, garantia da veracidade das informagaes
prestadas ou julgamento sobre a guahdade da compan ﬁxa emissera, dofs) ofertante(s), das instituighes participantes, bem como sobre os valores mebilidrios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendaco de investimento.
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IA data deste Prospecto Preiminar ¢ 12 de julho de 2()[)(,
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulédrio de Referéncia ¢ as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017,2015 ¢ 2016 ¢
as informagdes trimestrais (ITR) consolidadas da Emissora referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de
margo de 2018, os qualis estdo incorporados por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso
esta indicado na segdio “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina

24 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Emissora (debéntures, notas promissorias, empréstimos e
financiamentos (liquidos das operagdes de hedge), circulante e nfio circulante, e patriménio liquido) em 31 de
margo de 2018, (i) em bases histéricas, coluna “Efetivo em 31/03/2018", extraidas das nossas informagses
rimestrais consolidadas em 31 de margo de 2018, elaboradas de acordo com as IFRS e as Prdticas Contdbeis
Adotadas no Brasil; (ii) conforme ajustado para refletiv valores referentes a captagdo de empréstimos e
financiamentos (liquidos de operagdes de hedge), ndo circulante, contratados apds a data-base; e (iii) conforme
ajustado para refletir o recebimento de, aproximadamente, R§727,6 mithdes de recursos liquidos provenientes
da emiss@io de 746.610 (setecentas ¢ quarenta e seis mil, seiscentas ¢ dez) Debéntures no dmbito da Oferta
(considerando as Debéntures Suplementares ¢ Debéntures Adicionais), considerando a dedugdo das comissdes
¢ as despesas estimadas em, aproximadamente, R$18,9 mithdes da Oferta a serem pagas pela Emissora,

Efetivo em Y% do total  Ajustade Pos Y do total Ajustado Pés % do total

31/03/2018 31/03/2018% Emissfio®
@ @ (Em milhares de RS)
Debéntures, notas promissorias,
empréstimos ¢ financiamentos .
.o 3.134318 22,3% 3.134.318 21,2% 3.134318 20,2%
(liquidos de operagdes de hedge)
—Circulante ...
Debéntures, empréstimos ¢
financiamentos (liquidos de e = . .
" 3.619.552 25.7% 4.300.582 29,1% 5.028.182 32,5%
operagdes de hedge) — Nio
Circulante.......cooovoiin
Total do Endividamento.....| ? 3 6.753.870 48,0% 7.434.900 50,4% 8.162.5060 52,7%
Total do Patrimidnio Liquido......... M 7.323.186 52,0% 7.323.186 49,6% 7.323.186 47.3%
Capitatizagiio Total™ veierenne 14.077.056 100% 14.758.086 100% 15.485.686 100%
H A captalizagiio total corresponde d soma dos valjres referentes 4 debintures, notus promissdnas, empiéstimos ¢ financanentos (iquidos de operagdes de hedge). cirenlame ¢
ndo circulante, ¢ tatal do patrimdnio liquido.
0 Ajustado para refear valares reterentes cmpréstimo) e fnanciamenios (liquidos de operagdes de hedye), nio circulante, contrutados apas a dala-base
M Agustadto para retletiv o reecbimento de, aproximadamate, R$727,6 milhdcs de reeurso liquidos provenientes da emissio de 746,610 {seteecntas ¢ quarenta ¢ scis mil, seiscentas
¢ dez) Debnturcs no dmbito da Oferta, considerando 4 §edugdo das comissdes v as despesas vstimadas em, aproximad L R¥I8Y milhdes a serem pagas pela Emissora

Para mais informagdes relacionadas a capitalizagdo da Emissora, ver segfio “10.1 Comentarios dos
Diretores” do Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais
(ITR) da Emissora, e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto e
cujo caminho para acesso estd indicado na se¢do “Documentos e Informagdes Incorporados a este

b
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Prospecto por Referéncia” na pagina 22 deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os Administradores, com base em analise dos indicadores de desempenho e da geragdo operacional de caixa da

Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condigdes para honrar as obrigagoes de curto, médio e longo

prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como para continuar expandindo suas operagdes, embora nio

possam garantir que tal situagdo permanecerd igual. De acordo com os Administradores, sua geragdo de caixa

confere a Emissora margem de conforto para honrar todas as obrigacdes de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento ¢ de financiamento da Emissora nos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 ¢ 2017, bem como para o periodo de trés meses findo em 31 de

mar¢o de 2018 cstdo apresentados na tabela a seguir:

(Em mithares de RS)

Caixa liquido gerado pelas atividades

OPETACIONAIS 1v.voviersereirerrrenereran

Caixa liquido gerado pelas (utilizado

nas) atividades de investimentos.........

Caixa liquido (utilizado nas) gerado
pelas atividades de financiamentos ..

Aumento (redugdo) do saldo de caixa e
cquivalentes de CaIXa wovivnmosiinenins

Periodo de trés meses
findo em 31 de margo

de 201817

Exercicio Social
Encerrado em 31 de

dezembro de 201707

Exercicio Social Exercicio Social

Encerrado em 31 de  Encerrvado em 31 de

dezembro de 2016 dezembro de 2015

700.857

(460.555)

(1.454.228)

(1.213.926)

—@)

{2.808.980)

2.591.908

114.730

2.524.794 2.578.612
(1.272.113) (778.931)
(1.834.195) (1.007.558)
(581.514) 792,123

(*) Os dados apresentados acima se referem as informagGes ou demonstragdes contabeis consolidadas da Envissora.

Para mais informagdes relacionadas & capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da Emissora,
ver se¢do “10.1 Comentarios dos Diretores”™ do Formuldrio de Referéncia ¢ as demonstragdes financeiras e
informagoes trimestrais (ITR) da Emissora, ¢ respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este
Prospecto € cujo caminho para acesso estd indicado na segéio “Documentos e Informagdes Incorporados a este

Prospecto por Referéncia” na pagina 22 deste Prospecto.

[o—

b

R UBRICADO PARA IDENTIFICAGAG
N R UM REPRESENTANTE py
ELOITTE TOUCHE Tommarsy




L2y @P 8 'VNIDYd

OSIVWHOL FHONOL EARSleg (¢l
VA FINVINISTIITY W0 304
OYOVOLAIINGQI Vavy oavonany

W

6Z'C

76666Z'C
€vL521°01
261'eyl 298
82'€68'20E L0S'L
8Z'1002v€'80.L°2
£P'GGo9L0Z1I69
8E'9EL'98C'682°GL
vL'€L99€LZY9

182 \\,\E 10°€

96614€'Z 186020'C
FAZASIRN 181027'0L
Z61°2v2 259 ZBL'ZPL TS
GL'/82°10E'8YS 95'269'855 V002
BL'2L8ELEOPLT 71'€£2°680°900°E
91'668°0LE°ZV'9 @ ——1GZ'28Y"1S6'600 L
SSOPL 069 8LY L Z8'S60°€15'895 61
vL'9LY VBE V199 L6'Sy. vZL VES'D

oedy Jod opinjig opelnsay
oedy Jad ooiseqg opelnsoy

(spepiun
sieay) oedy 2p jelucwiiied Joep

{sepepiun)
BLBINOSS | -XJ 's80dY 8P 08NN

opinbi opejinsay

ojnig opeynsay
soyues) ‘Bag ‘wald/ Ui
‘pauLIBiu} 08y b 08y

[e10). OAIY
opinby oluQwiInEed

{§102/Z111¢) 1B190S OIDI1OIXT

£ 1 OBSIOA

(910272111 €) 1B1008 O1djOIBXT

{£102/Z111£) {e100S OPIOIAXT

(steay)

opepljoSucY - sesdgdoueulq sagdeunou - |°¢

V'S VIOYING USYHE SIONT - 81027 - BIoURI3J8% op oLgINuLIo



Formuldrio de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versao : 3

3.2 - Medi¢gdes nao contabeis

EBITDA, EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustado

A medida ndo contabil usualmente apresentada pela Companhia em seus relatdrios financeiros é o
EBITDA (lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigdo social, das despesas financeiras
liquidas e da depreciagao e amortizagéo), o EBITDA ajustado (EBITDA desconsiderando os efeitos
do impairment e do resultado de participagbes societarias) e a Margem EBITDA ajustado (indice
obtido através da divisio do EBITDA ajustado e da Receita operacional liquida).

Conciliagdo entre o lucro liquido e o EBITDA e o EBITDA ajustado:

Periodo encerrado em

Valores em R$ milhdes 31.03.2018 31.03.2017 31.12,2017 31.12.2016 31.12.2015

Lucro liquido do exercicio 489 451 2.005 1.548 1.501
(+) Imposto de renda e contribuigao social 229 212 619 19 532
(+) Despesas financeiras, liquidas 157 72 227 B 55 471
(+) Depreciagdo e amortizagao 170 150 649 630 601
EBITDA @«.‘ 1.045 885 3.500 l 3.052 3.105
(+) Impairment __.._.,_ 0 0 18 121 10
(+) Resultado de Participagdes Societarias 2 1 2 3 0
EBITDA Ajustado Y | 1.047 886 3.520 | 3.176 3.115
Receita operacional liquida (70} 13869 Le06| | 7010 J(AR) 6442 6.512
Margem EBITDA Ajustado (%) [ 56,0 55,1 50,277 49,3 47,8

e

O EBITDA apresentado pela Companhia segue a orientacdo estabelecida na Instrugdo CVM n® 527
(ICVM 527), de 04 de outubro de 2012, que passou a reger a divulgacio desse indicador ndo contabil.
O EBITDA e o EBITDA ajustado nado sao medidas de desempenho financeiro segundo as “Préticas
Contabeis Internacionais e as adotadas no Brasil”, tampouco deve ser considerado isoladamente,
ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa
aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez. O EBITDA ajustado ndo possui um
significado padrdo e pode nao ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por
outras companbhias.

O EBITDA ¢ o indicador financeiro utilizado para avaliar o resultado da Companhia sem a
influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios do imposto de renda e contribuicao
social e outros impactos contabeis como a depreciac¢do e amortiza¢do, as quais ndo possuem reflexo
direto no fluxo de caixa da Companhia.

RUBRICADO pARA IDENTIFICACAO
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 3

4.1 - Descrigao dos fatores de risco

A Companhia pode vir a arcar com custos adicionais associados ao plano de previdéncia que
mantém para seus empregados.

A Companhia patrocina plano de beneficios definido de previdéncia complementar (“Plano BD”),
por meio da PREVIG — Sociedade de Previdéncia Complementar, e da Fundagéo Eletrosul de
Previdéncia e Assisténcia Social (ELOS), fechados para novas adesbes, os quais tem como
participantes, principalmente, os aposentados que ja entraram em gozo de beneficios, bem como os
participantes que optaram pelo beneficio proporcional diferido até aquela data, que nao migraram
para a PREVIG. Ao final de 31.03.2018 menos de 1% dos empregados ativos da Companhia
participavam do Plano BD.

Os planos de beneficio definido patrocinados pela Companhia representam risco decorrente de nao
materializa¢do das premissas utilizadas nos calculos atuariais, quais sejam a expectativa de vida dos
participantes e as variages nas taxas de juros. p

No periodo de trés meses encerrado em 31.03.2018, o montante do passivo reconhecido relativo aos
beneficios pds-emprego de responsabilidade da Companhia era del[ R$ 312 milhées{ e corresporidiam
ao passivo liquido avaliado pelos atuarios. Do montante total do passivo atuarial,‘R$ 195 mflh()e%
correspondem a dividas contratadas. Caso a Companhia tenha que vir a contabilizar perdas
atuariais em decorréncia de eventual mudanga de premissas atuariais, taxas de desconto ou de

pratica contabil, sua posicdo patrimonial e financeira podera ser adversamente afetada.

Decisdes adversas em um ou mais processos judiciais em que a Companhia é parte podem afeta-
la adversamente.

A Companhia é ré em diversas a¢des judiciais, na esfera civel, trabalhista, previdenciaria, ambiental

@0

constituido provisdo de|perda em processos judiciais no valogz

Em 31.03.2018, a Companhia havia

1 de[R$ 91 milhoes, |referentes a processos judiciais, administrativos e arbitrais considerados co
chance de perda provavel, conforme estimados pela Companhia e consultores externos. Deste total,

@ o-vatorde] R$ 7 milhoes 1§;e refere p_questoes fiscais,! R$ 12 milhées]a questoes trabalhistas

milh()es\‘a questdes civeis relacionado a outras questoes. Além disso, em 31.03.2018, a
Companhia era parte em processos judiciais com chance de perda possivel no valor R$ 487 milhdes.
Decisdes judiciais ou administrativas contrarias a Companhia poderao restringir suas operagoes e o
uso de seus recursos, o que podera impactar no cumprimento das obrigagées da Companhia com
terceiros. Decisdes contrarias a Companhia também poderdo envolver valores para os quais nao
foram estabelecidas provisdes e requeiram recursos financeiros relevantes. A ocorréncia de
quaisquer desses riscos podera afetar de forma material e adversa a Companhia, sua situacio
financeira e imagem. Por fim, além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas
causas, a Companhia podera se ver obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais
processos, o que poderia afetar a sua capacidade financeira. Para uma discusséo detalhada dos
processos judiciais e administrativos relevantes, vide item 4.3. deste Formulario de Referéncia.

RUBRICADO PARA IDENTIFICAGAO
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo: 3

4.2 - Descricdo dos principais riscos de mercado

A Companhia possui o Comité Financeiro que submete a Diretoria Executiva politicas de aplicagdo
de recursos, de antecipagio de pagamentos e de antecipagio ou postergagio de recebimentos.
Quando conveniente, recomenda operag¢des de reestruturagio de passivo e de captagdo. Cabe ainda
selecionar as instituigdes bancérias com as quais a Companhia tem interesse em trabalhar ¢
identificar riscos de descasamentos nas operagdes passivas e ativas, eventualmente propondo
operagdes de fredge. Mais informagbes relativas ao Comité Financeiro vide item 12.13 deste
formulério.

Os riscos de mercado sdo monitorados pelo Comité Financeiro, o qual, periodicamente avalia a
exposigdo da Companhia e propde estratégias, controles e limites de posigio e de crédito com os
demais parceiros do mercado.

a) Risco relacionado a taxa de juros e indices flutuantes

A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a
economia brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobilidrios, bem como a conducdo dos
negécios da Companhia.

Apds 2 anos consecutivos de desaceleragdo, a economia brasileira deu sinais de retomada em 2017.
O Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou em 31.03.2018 0,7% — ante 2,95% em 2017,
6,29% registrado em 2016 e 10,67% em 2015.

Medidas do Governo Federal para o combate da inflagdo, combinadas com a especulagdo sobre
possiveis medidas governamentais futuras, poderm contribuir para incertezas na economia brasileira
e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal,
incluindo defini¢gio das taxas de juros ou intervengdes no mercado de cdmbio para ajustar ou
recuperar o valor do real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira ¢/ou nos
negocios da Companhia.

Caso o Brasil apresente altas taxas de inflacdo no futuro, a totalidade dos contratos de venda de
energia em vigor possui cldusula de reajuste inflaciondrio, com a aplicagio de IGP-M ou de IPCA, o
que representa um hedge natural de longo prazo para as dividas e as obrigagdes indexadas a indices
de inflagdo e/ou atreladas a aceleragiio inflaciondria, caso das dividas vinculadas ao CDI. Pressoes
inflaciondrias também podem afetar a capacidade da Companhia de se antecipar a politicas
governamentais de combate a inflagio que possam causar danos aos seus negacios.

As dividas da Companhia e de suas controladas estdo expostas a taxas de juros varidveis, tais como
TJLP e taxa DI, a qual tende a ter sua flutuagdo acompanhando as flutua¢des das taxas de juros e

©D

cfeitos inflaciondarios.

Em 31.03.2018, o valor total de empréstimos, financiainentos, debénturds e notas prorpissorias da
Companhia (circulante e ndo circulante) era de R$ 6,8 bilhdes |~ incluindo a dividal em moeda
estrangeira, totalmente coberta por operagdo de hedge -, dos quais‘ R$ 1,6 bilhio pstd|indexado 2
inflagdo. Além disso, a Companhia possui um montante de concessdes a pagar de{ R$2,6 bilhées‘q_ue
estdo atreladas aos indices de inflagdo IPCA e IGP-M, os mesmos indexadores utilizados nos
contratos de venda de energia das respectivas usinas sob concessao.

RUBRICADO pARA IDENTIFICACAQ
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4.2 - Descrigéo dos principais riscos de mercado

O célculo da sensibilidade foi preparado considerando a mesma metodologia retro mencionada. Os
impactos adicionais que seriam causados no resultado financeiro consolidado da Companhia, caso
0s cendrios se concretizem, sdo os seguintes:

Sensibilidade
(Valores em RS bilhges) Provavel A 25% A 50%
Empréstimos e financiamentos 18 42) (84)
Notas promissérias 30 (23) (45}

Risco relacionado aos passivos denominados em moeda estrangeira

A Companhia e suas controladas possuem empréstimos e financiamentos contratados ou indexados
& moeda estrangeira. O risco vinculado a esses passivos surge em razio da possibilidade de existirem
flutuagdes nas taxas de cdmbio que possam elevar as dividas e resultar em impactos nas despesas
financeiras da Companhia, A Companhia possui uma politica de prote¢do de risco cambial que
busca alingir um baixo nivel de exposicdo cambial em seus passivos e compromisses designados em
moeda estrangeira, 0s quais sio permanentemente monitorados pelo Comité Financeiro da
Companhia.

Os niveis de exposigao cambial da Companhia tém se mantido bastante baixos em relagdo ao seu
endividamento total. Em 31.03.2018, a Companhia ndo mantinha nenhuma divida em moeda
estrangeira cuja variagdo cambial ndo estivesse @: ralmente protegida por operagdo de hedge,

e
Em 31.03.2018 a Companhia possuiaj44,5%da a consolidada indexada em moeda estrangeira
0 que represental R$ 1.670 milhdeq, as quais estdo integralmente protegidas por operagdes de hedge.

A Companhia pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessarios por
meio de operacdes no mercado de capitais ou de financiamentos

Para obter recursos para suas atividades, incluindo os recentes projetos adquiridos cfou
desenvolvidos pela Companhia, a Companhia procura obter financiamento junto a instituigbes
financeiras e de fomento. A sua capacidade de continuar obtendo tais financiamentos ou obté-los
em condigdes favoraveis depende de diversos fatores, entre eles o nivel de endividamento da
Companhia e as condi¢gdes de mercado.

Adicionalmente, 0 mercado de titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras,
assim como a oferta de crédito s companhias brasileiras, sdo influenciados, em varios graus, pela
economia global e condigdes do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e outros
mercados emergentes. As reagbes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderdo ter efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros. Crises no Brasil
¢ em outros pafses emergentes ou politicas econdmicas de outros pafses, dos Estados Unidos em
particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias
brasileiras, assim como a oferta de crédito para as companhias brasileiras. Adicionalmente,
volatilidade significativa no mercado de crédite ¢ de capitais global e/ou indisponibilidade de
financiamento no mercado de crédito e de capitais global em taxas razoaveis podem causar impacto
adverso relevante no mercado financeiro, bem como nas economias global e doméstica.

Caso a Companhia ndio seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condigdes
razoaveis, a Companhia podera ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos
planejados em seus ativos fixos e a operagdo e desenvolvimento de seus negocios poderdo ser

impactados adversamente.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

Principais fatos - continuagdo

Em 2008, reconhecida a conexdo formulado na contestagdo da
Companhia, o Juiz Federal da 3* Vara determinou a redistribuicdo do
processo paraa 2* Vara Federal.

A Companhia, em 2009, requereu a juntada do  documento
“Levantamento Epidemieldgico do indice de Morbidade e Mortalidade
na Regido da UHCB”, evidenciando que o reservatdrio ndo causou o
aumento de qualquer forma de doenga na regido.

Em sede de liminar, o Juiz Tederal da 2* Vara determinou: a
transferéneia do processo de licenciamento para o fbama; que a
Companhia apresente estudos técnicos acerca da vegetagao submersa; a
implementagdo de um plano de acdo para controlar a expansio de
doengas na regido; e que a Companhia apresente uma proposta de
compensagao para a comunidade indigena e relatério sobre a malha
vidria atingida.

A Companhia interpds Agravo de Instrumento contra a decisfo liminar
e o Tribunal Regional Federal da Primeira Regido {(TRF1) revogou a
determinagdo de supressio da biomassa alagada, e considerou
desnecessaria a adogio de medidas de controle da expansio de doengas
epidemioldgicas. Foram interpostos recursos contra essa decisio, no
entanto, sem quaisquer efeitos imediatos contrarios a decisdo do TRE1
que se mantém.

Em fevereiro de 2011 o processo foi suspenso por seis meses, a pedido do
autor, o Ministério Pablico Federal.

Em junho de 2014 o processo foi novamente suspenso por 60 (sessenta)
dias, a pedido do Ministério Publico Federal.

Em outubro de 2016, o IBAMA protocolou manifestagio favordvel &
Companhia, sendo que o processo segue agora o seu curso natural.

Chance de perda

Provével em relagio ao programa de mitigagio ¢ compensagio dos
impactos causados a terra e & comunidade indigena Ava-Canoeiro em
virtude da insfalacdo e aparagdo da UME Cana Brava, bam como a
indenizagdo e a reparagio integral dos danos causados ao patrimédnio
socioambiental da comunidade indigena referida.

Andlise do impacto em caso de perda

Em caso de perda a Companhia terd uma redugiio do disponivel (ativo
ciralante) e do passivo de R$ 6 milhdes (atualizado em 31.3.2018) para
o pedide considerado provavel e, por isso provisionade, ndo havendo
impacto no resultado ¢ patriménio liquido.

. Nesse aspecto, a Companhia, antes mesmo do ajuizamento da agdo, ja
estava buscando acordo com a FUNAL No entanto, nunca obteve
resposta daquele drgdo. A transferéncia da licenca de Operacdo da
AGMA para oJbama nio traz reflexos para a Companhia. Em relagio acs
demais pedidos, a possibilidade de perda, apesar de remota, traz
impactos finarceiros que ndo sio passiveis de valoragdo neste momento,

Valor provisionado (se for o caso)

IRS 6 milhdes. |

cfP

AL
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7.3 - Informacgdes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais

Os objetivos buscados pela Companhia na area comercial sdo: (i) promover a maximizacio e
eficiéncia da carteira de clientes por meio da flexibilizacdo de precos, prazos e condigdes; (ii) manter
solido relacionamento com os clientes e cultivar maior aproximaciao com eles; (iii) possuir maior
previsibilidade do fluxo de caixa de longo prazo, objetivando obter maior porcentagem do mercado
consumidor, celebrando contratos tanto no ambiente regulado como no ambiente livre; e (iv)
aproveitar-se de eventuais oportunidades de negdcios no curto prazo, como forma de maximizar os
resultados da Companhia.

i. participacdo em cada um dos mercados

A Companhia possui uma carteira de clientes diversificada, formada por empresas distribuidoras
de energia elétrica, consumidores livres e empresas comercializadoras de energia elétrica,
concentrados nos Submercados Sul, Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil.

A receita liquida de vendas da Companhia composta por natureza de clientes € a seguinte:

31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Em R$ milhdes Valor % Valor % Valor % Valor % Valor %
Doy o
Mercado nacional | ]
Distribuidoras de energia elétrica 6871 36,8 6831 42,5 2.687{ 38,3 3.114 48,3 3.047 46,8
Comercializadoras de energia 19611 10,5 114 7,1 601 8,6 320 5,0 209 3,2
elétrica
Consumidores livres 719{1 38,5 76511 47,6 3.162}} 45,1 2.834 44,0 2916 44,8
Transag¢es no mercado de curto 147 7,9 36 2,2 467 6,7 117 1,8 303 4,7
prazo

@l o7 -
monetaria ativo financeiro

Outras receitas O35 138 06 (O8] 06 57 09 37 05
1.869] |100,0| |1.606]|100,0| [7.010]|100,0 6.442 100,0 6.512 100,0

Remuneracio e variagio @9 4,5 @»E}
[ 35]

Dentre os consumidores livres atendidos pela Companhia, destacam-se empresas que atuam nos
seguintes setores: ceramica, quinjico e petroquimico, pape] e celulose, metalurgia, borracha e
plastico, alimentos, mineragdo, ayitomotivo, téxtil, gases industriais, eletroeletrénicos, cimento,

dentre outros de menor participacdo na carteira.

Setores Pa acdo
Alimentos 10,8%
Cimento 10,4%
Borracha e plastico 8,7%
Metalurgia 8,2%
Quimico e petroquimico 7,3%
Papel e celulose 7,1%
Siderurgia 6,2%
Automotivo 5,2%
Comércio 4,3%
Ceramica 4,0%
Gases industriais 3,7%
Téxti 3,6%
Demais setores 20,5%

100% @
s
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

a) receita proveniente dos clientes atribuidos no pais sede da Companhia e sua participacio na

receita liguida total da Companhtia
" ®),,60 @00
Em RS milhdes iT1 1 2016 2015

Regceita % do  Receita %|do Receita % do Receita % do
Pais liquida tothl  liguida total liquida total liquida total
Brasil [1869] f0000 [7000] {9999 6424 9971 6512 100,00

b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participagdo na receita
liguida total da Companhia

Nio houve receita relevante proveniente de clientes de paises estrangeiros no 19 trimestre de 2018 ¢
nos altimos 3 exercicios sociais.

¢) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participagdo na receita lguida total da
Companlia

Néo houve receita relevante proveniente de clientes de paises estrangeiros no 1° trimestre de 2018 e
nos Gltimos 3 exercicios sociais.
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10.1 - Condigbes financeiras e patrimoniais gerais

As informagdes financeiras contidas nos itens 10.1 a 10.9 deste Formulario de Referéncia refletem as
demonstragdes financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2017, 2016 e 2015, elaboradas em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade ~ International Financial Reporting Stondards (IFRS) e com as préticas contébeis adotadas
no Brasil, ¢ as informagdes contdbeis intermedidrias trimestrais referentes aos perjodos de trés meses
encerrados em 31 de margo de 2018 e 2017, elaboradas, simultaneamente, de acordo com a norma
internacional 1AS 34 — Interim Financial Reporting e com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) -

Demonstragdes Intermedidrias.
a. Condi¢des financeiras ¢ patrimoniais gerais

Os Diretores, com base nos indicadores de liquidez e endividamento expostos abaixo, entendem que
a Companhia apresenta condigdes financeiras e patrimoniais adequadas para a execugdo dos planos
de expansio de capital e de investimento, bem como para atender aos seus requisitos de liquidez ¢

cumprir com suas obrigacdes de curto e longo prazo.
Informacdes consolidadas relativas ao periodo de trés meses findo em 31.03.2018

O ano de 2018 foi iniciado buscando a méaxima criagdo de valor ¢ seguindo as diretrizes globais de

descarbonizagdo, descentralizagdo e digitalizagdo do Grupo ENGIE.

A Companhia permanece ampliando sua matriz renovavel. No 1¢ trimestre de 2018, as Usinas
Hidrelétricas Jaguara e Miranda adicionaram receitas integrais ao resultado consolidado da
Companhia e a constru¢io dos Complexos Eélicos Umburanas e Campo Largo, na Bahia, avangaram
de acordo com 0s cronogramas e orgamentos definidos.

Também no 1¢ trimestre de 2018, a Companhia, por meio de suas controladas diretas ENGIE Brasil
Energias Complementares Participagbes Ltda. (“ECP”) e ENGIE Brasil Energia Comercializadora
Ltda, (“EBC”), assinou o contrato de concessio referente ao Leildo de Transmissdo n® 02/2017, tendo

ingressado, desta forma, em um novo segmento de negocio.

Mantendo-se como um dos principais focos da Companhia desde 2016, seguiram-se 0$ avangos no
segmento de geragdo distribuida. Em reunido do Conselho de Administragdo, realizada em
19.04.2018, foi autorizada a apresentagdo de uma proposta para proceder & aquisi¢do dos 50% de
acdes remanescentes da ENGIE Geragdo Solar Distribuida. @

No que concerne ao desempenho econdmico e financeiro, a ENGIE Brasil Engrgia, no periodo de

trés meses findo em 31.03.2018, obteve lucro liquido consolidado de !RS: 489 mi'lh()esl valor 8,4% U @
superior a0 mesmo perfodo de 2017. O EBITDA ajustado alcangado pela Companhia

no 12 trimestre de 2018 foi de R$ 1.047 milhoes] um aumento de [182%) ou!RﬂS 161 milh(”)e;f'SE‘

comparado ao 1¢ trimestre de 2017. A margem EBITDA ajustado avangou 0,9 p.p., passando def55,T%]

no megmo periodo de 2018.

no 1% trimestre de 2017 para
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10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Tal desempenho se deve, substancialmente, a combinagio dos seguintes fatores: reconhecimento da
receita financeira operacional das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda no 1° trimestre de 2018,
resultado positivo nas transag¢des realizadas no mercado de curto prazo — em especial as realizadas
no ambito da CCEE, elevagdo na combinagdo de preco e volume de energia vendida por meio de
contratos, reconhecimento de receitas de Custo de Gestédo dos Ativos de Geragiao (GAG) de operacao

e manutencdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda e aumento nas compras de energia.

Adicionalmente ao resultado ja obtido pela Companhia, no 1° trimestre de 2018, a Companhia
aumentou a sua venda no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL), em linha com a sua estratégia no

médio e longo prazo.

Os fatores a seguir citados sustentam as condigdes patrimonial e financeira favoraveis da

Companhia:

e Geracao de lucro crescente — No 19‘trimestre de 2018, a Companhia apresentou lucro liquido

consolidado de R$ 489 milhdes} [R$ 8,4%|superior ao lucro liquido consolidado do 1° trimestre

do exercicio anterior.

o Forte geragio de caixa operacional - O EBITDA ajustado Consolido periodo de trés meses
findo em 31.03.2018, alcangou R$ 1.047 milhdes] elevagao de em relacao ao mesmo
periodo de 2017. A margem EBITDA ajustado atingiu

e Manutenciao do baixo nivel de endividamento — A relacdo “Endividamento total / EBITDA
ajustado” em 31.03.2018 foi de[1,8 vezes e o “Endividamento liquido / EBITDA ajustado”, na

@ mesma data, foi de
D

correspondia a|24,7%]|do tptal e estgva integralmente protegida contra a variagdo cambial por

Em |31.03.2018, a divida denominada em moeda estrangeira

operagoes de swap.

o Contratagdes de empréstimos — Em 25.01.2018 e 22.02.2018, o Conselho de Administragdo da
Companhia aprovou as contratagdes de financiamentos, junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), para implantagdo do Complexo Eolico Campo
Largo — Fase I e da Usina Termelétrica Pampa Sul, nos montantes de R$ 1.039 milhdes e R$ 729
milhdes, respectivamente. A liberagdo dos recursos deve ocorrer ao longo do segundo trimestre
de 2018. Adicionalmente, em 11.05.2018, o Conselho de Administragao da Companhia aprovou
a realizacdo de oferta publica de distribui¢do, com esforgos restritos, nos termos da instrugao
CVM n° 476/09, da 1* emissdo de debéntures simples, com vencimento no longo prazo, nao
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em duas séries, das controladas Companhia
Energética Jaguara e Companhia Energética Miranda, nos valores de R$ 1.117 milhdes e R$ 685
milhoes.

o Classificacdo de risco (rating) — Em 27.02.2018, a agéncia Fitch Ratings, em decorréncia do
recente rebaixamento do rating soberano para "BB-”, rebaixou o Rating Internacional de Longo
Prazo em moeda estrangeira da EBE para "BB”, com perspectiva estavel, permanecendo assim

um nivel acima do rating soberano. O rating nacional de longo prazo da Companhia, em escala
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O deficit primario acumulado do Governo Central foi de R$ 124,4 bilhdes no ano, ou 1,9% do PIB. E
o quarto ano seguido de deficit nas contas ptblicas, o que representa um consideravel desequilibrio
entre receitas e despesas publicas. Tal resultado foi impactado positivamente pela balanga comercial,
tanto pelo aumento do volume transacionado, quanto por pregos mais favoraveis de algumas
commodities de peso na pauta brasileira, como minério de ferro e petréleo (Fonte: Banco Central do

Brasil). O délar comercial registrou alta de 1,99% no ano, cotado a R$ 3,314 na venda.

O cenério hidroldgico de 2017 foi ainda mais restritivo que 2016, em termos de oferta de energia
hidrelétrica. Com excecdo do subsistema Norte, que encerrou o ano com niveis de armazenamento
dos reservatérios das hidrelétricas levemente superiores aos apresentados em janeiro, os demais
em condigées@@da piores que a 1 inicio do ano.

subsistemas terminaram 20 enfrentadas

No que se refere ao desempgnho econdmico ¢ financeiro, a ENGIE Brasil Engrgia, no ano de 2017,
dado de [R$ 2.005 milhded, valor[29,5%

exercicio de 2016. O EBITDA ajustado alcancado pela Companhia foi de R$ 3.520 milhded, um
@ “aumento de| 10,8%|ou R$ 344 milhdes e comparado ao ano de 2016. A margem EBITDA ajustado
em 2016 para|50,2%

essencialmente, 3 combinacio, dajelevagiao do volume dejenergia vendida, ao resultad¢ positivo nas

obteve lucro liquido consoli ou|R$ 457 milhdeg superior ao

avancou 0,9 p.p., passando de| 49,3% em 2017. Esse desempenho se deve,
operagdes de curto prazo, em especial as realizadas na CCEE, a queda nos custos com royalties —em

virtude das condicdes hidroldgicas menos favoraveis —, a alienagdo das Usinas Bebetjibe, Pedra do

Sal e Areia Branca e o reconhecithento de receita decorrente da operacdo das Usinas|Hidrelétricas

Jaguara e Miranda. @

Os fatores a seguir citados sustentam as condi¢des patrimonial e financeira favoraveis da

Companhia:

e Geracdo de lucro crescente — No pno de 2017, a Companhia apresentou crescimento nos seus

resultados, apresentando lucro liquido consolidado de R$ 2.005 milhded, [29,5%]| superior ao

icio anterior.
s  Forte geragio de caixa operacional — O EBITDA ajustado consolidado, no ano de 2017, alcangou
"ﬂR$ 3.520 milhoes} elevagao de m relacdo a 2016. A margem EBITDA atingi
e Manutencio do baixo nivel de endividamento — A relagdo “Endividamento total / EBITDA
ajustado” em 31.12.2017 foi de[@e o “Endividamento liquido / EBITDA ajustado”, na

mesma data, foi del 1,3 vezes.|A elevacdao do endividamento foi motivada pela da contratacao

lucro liquido consolidado do exe

de notas promissorias e empréstimos para o financiamento do pagamento das outorgas de

concessdo das Usina Hidrelétritas Jaguara e Miranda. Em 31.12.2017, a divida denominada em

variagdo cambial pot operagoes |de swap.

© @

moeda estrangeira ¢orrespondip a do total e estava integralmente protegida contra a
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InformagGes consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 31.12.2015

Como nos ultimos anos, em 2015 o setor elétrico nacional sofreu influéncia da baixa hidrologia. O
pais possui potencial hidroldgico indiscutivel e associados a esse potencial estdo o baixo custo de
geragdo, alem do nivel reduzido de emissdes atmosféricas da geracdo hidrelétrica quando
comparada a geragao térmica convencional. Entretanto, eventos climaticos extremos, frequentes nos
ultimos anos, apontam para a necessidade de ajustes no planejamento e na operagéo do setor elétrico
brasileiro. A alteragdo que se observa no regime de chuvas demonstra que néo é possivel manter
apenas a fonte hidraulica na base do sistema. Em 2015, segundo a Empresa de Pesquisa Energética
(EPE), o consumo de energia elétrica registrou ligeira, haja vista a reducéo da atividade econémica
no Pais. Desta forma, os impactos negativos resultantes dos eventos climaticos foram reduzidos pela

diminuigdo do consumo de energia elétrica.

No que se refere ao desempenho econémico e financeiros, a ENGIE Brasil Energia, no ano de 2015,
obteve lucro liquido de R$ 1.501 milhées. O EBITDA ajustado alcangado pela Companhia foi de R$
3.115 milhdes. Esses resultados se devem, sobretudo, a estratégia adequada de redugdo da exposigdo
aos altos precos do mercado de curto prazo no inicio do ano, de alocagdo mensal da energia
contratada e de manutengdo do parque gerador. O alcance desses niimeros em um cenario de
retragdo da economia e eventos climaticos adversos demonstra a resiliéncia da Companhia e a

confianca que o mercado lhe confere.

b. Estrutura de capital

Os Diretores da Companhia entendem que a Companhia possui estrutura de capital com nivel baixo
de alavancagem financeira, o que possibilita a execugdo de sua estratégia de crescimento nos
proximos anos.

O negocio da Companhia apresenta uma elevada geragdo operacional de caixa, principalmente em
funcdo de sua elevada margem, resultado da caracteristica intensiva em capital da atividade de
geracao de energia e dos rigidos controles de custos e despesas realizados pela Administra¢do da

Companhia.

Os principais componentes da estrutura de capital da Companhia sio os seguintes:

Valores em R$ milhges 31.03.2018  31.12.2017  31.12.2016  31.12.2015
Endividamento bruto! 6.756 6.738 3.089 3.759
() Caixa e equivalente de caixa e depositos vinculados 954 2.155 M 1.9%6 2.544
Endividamento liquido 5.802 4.583 1.093 1.215
Endividamento de longo prazo (% do total do endividament, 53,6% 54,4% 90,3% 67,4%
Patriménio liquido @“‘4 7.324 6.835} 6.614 6.642
Grau de alavancagem? 44 2% 40,1% 14,2% 15,5%
Composigdo da estrutura de capital:

- Capital proprio (patrimoénio liquido / passivo total) 38,7% 34,9% 45,9% 43,4%
- Capital de terceiros (passivo circulante e ndo circulante / 61,3% 65,1% 54.1% 56,6%

passivo total) r

" Contempla os empréstimos — liquidos dos efeitos do hedge, os financiamentos, as debéntures ¢ as notas promissorias.
- Endividamento liquido 7 (Endividamento liquido + Patrimdnio lquido) Q\
o

i
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O aumento do percentual de alavancagem observado em 31.03.2018 e 31.12.2017 devetse a captagio
las controladas Jaguara e Miranda, no montante de|R$ 2.110 milhdes] e a
bs em moeda estrangeira — totalmente coberto por hedge para reais, no
montante de R$ 1.631 milhdes| Os recursos foram captados com a finalidade, principalmente, de

pagamento do Bonus pela Outorga das concessoes e refinanciamento de dividas.

de notas promissorias pi

captagdo de empréstim

c. Capacidade de pagamento em rela¢do aos compromissos financeiros assumidos

Os Diretores da Companhia, considerando o seu perfil do endividamento e a sua posicao de
liquidez, em situacGes normais de mercado, acreditam que a Companhia possui plenas condi¢des
para honrar as obrigac¢des de curto e médio prazos hoje existentes, bem como para continuar

expandindo seus investimentos.

Em 31.03.2018 e 31.12.2017, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo, decorrente,
substancialmente, da contrata¢do de notas promissorias e empréstimos no ano de 2017 para o
financiamento do pagamento das outorgas de concessio das Usinas Hidrelétricas Jaguara e
Miranda. O pagamento das notas promissorias, as quais vencem em novembro de 2018, ocorrera,
substancialmente, mediante a 1° emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie com garantia real, em duas séries, das controladas Jaguara e Miranda, nos valores de R$
1.117 milhoes e R$ 685 milhoes.

Os Diretores da Companhia entendem ainda que, em condi¢des normais de mercado, a sélida
geracao de caixa confere a Companhia margem de conforto para honrar todas as obriga¢des de longo

prazo existentes.

Neste quadro estdo listados os principais indicadores de capacidade de pagamento da divida

utilizados pela Companhia.

Valores em R$ milhdes 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
EBITDA ajustado® @M% 3.68] 35201 3.176 3.115

Despesa financeira’ 497 450 753 752
Despesa financeira liquida® 312 227 355 471
Endividamento bruto @ 6.756 6.738 3.089 3.759
Endividamento liquido 5.802 4.583 1.093 1.215

Endividamento liquido / EBITDA ajustado 1.6 1,3 0,3 0,4
Endividamento total / EBITDA ajustado @“ 1,8 1,9 1,0 1,2
EBITDA ajustado / Despesa financeira 7.4 7,8 4,2 4,1

Nos ultimos trés exercicios sociais e no periodo de trés meses findo em 31.03.2018 a Companhia
honrou suas obrigagdes assumidas com terceiros, tais como fornecedores, dividendos, dividas,

concessoes a pagar, entre outros.

4
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(i) contratos de empréstimo, financiamento e notas promissérias relevantes

Principais condiches das dividas coniratadas

Condigdes de pagamenta

Valares em RS milhdes

Empresas { Bancos Juros Vene. Principal ¢ juros 31032018 31122017 31122016 31.122015
Controladora: @
Moeda nacional @
Nordic Investment Bank IPCA +355¢% aa. 102022 | PRCIpal Mensais 129 135 157 172
{uros: Trimestrais
Principal: Mensais,
apds (082016
Juros: Trimestrais até
BNDES -~ Modernizagio TILP +2,26% sa® 07.2020 082016 ¢ 154 171 203 191
posteriermente
mensais
BNDES - Usina Sio Salvador TILP +2,7% a.am 10,2023 Mensais w2 96 132 126
Repasse BNDES (Bancos) # THP +328% a.am 102023 Mensais - - 226 255
Repasse Finame (Bancos) 3.68% a.a. 112024 Mensais 8 8 18 21

Moeda estrangeira (dolar)

1,4294% a.a. com swap
paga 97% Jo CDIL
1,7871% a.a. com swap
para 9% do CDI

Principal: 03.2016 o
3.2016 i . - - - 387
Juros: simestrais

il 102016
102016 Principal: 10.2016 R i X 207

Turos: timestrais

HSBCUISA I

HSRC USA T

1,8104% a.a. com swap

Principal: 12.2016

HSBC USA IV 12.2016 - - - 19
para 98,6% do CDI Juros: timestrais
1,8471% a.a. com swap Principal: 12.2016

HSEC USA V T a 1’ wm“m P e rmnp\‘ ! 3 ) g
para 97% do CDI Juros: timestrais
L7260% a.a. com swi Principak: 12.2016

Mizaho Bank oA COMBMAP ) sy LICIPAL 122016 - - - 341

para 96,(2% do CDI

Juros: timestrais

114,2857% Libor +
0,5486% a.a. com sswap
pitra 98% do CDI

Bank of Tokyo

12.2006  Principal: 12.2016 3 - 188
Jures: irimestrais @ @

BA59% aa. com swi Principal: 10.2020
1SBC France o COMSWAP ) onpg rincipal 102020 348 a4 . }
para 103% do CDI Juros: Samestrais
3,3710% aa com swa Principal; 11,3
Seotiabank Y),j t ‘i“, .“‘ P a0 Princ xp:\l, “.-OEZ2 558 569 R A
para IPCA +5.2% a.a. Juros: Semestrais
1.9429% a4 com swap
rara 101,4% CIN S oicinals
Bank of Tokvo ) 0{:":_ o 102018 Principal: JO,EO?B 61 e B R
i 2,0571% a.a, com swap Juros: Semestrais

para 101,4% CDI

Controladas:

Hidropower - Banwo do Brasil 8,08% a.a. 102007 Mensais

Companhia Energética Estreito
BNDES - Crédito Social TP (36.2018  Mensais 8 14
BNDES TILP + 1,89% a.at® 092028 Mensais 632 644 692 736
Repasse BNDES (Bancos) ® TILP +295% na™ (92029 Mensais 429 438 47Q 449
Ibitinva
BNDES (Suberédito ) 4.5% a.a. 01.2020  Mensais 8 9 13 17
BNDES (Subcr&lito A e () TILP +2,05% aafe 012021 Mensais 10 11 15 19
Yerrari
BNDES TP+ 1L91% aam 062021 Mensais “ 15 19 23
BNDES Ampliagic TILP + 1,76% aaw 072032 Mensais 40 41 44 44
Repasse BNDES (Bancos) ® TILP + 3.40% a.ae (6.2021  Mensais G 7, 8 m
Complexo Edlico Trairi©
BNDES TILE + 2.81% aa 0$7.202%  Mensais 269 274 294 313
BNDES - Crédito Sedial TILP 07.202%  Mensais mmwle‘ 1 2 2
Beberibe @« BNDES TILP +3,5% aam 122023 Mensais - - - 74
Pedra do Sa} -~ BNDES TILP 4 1,92% aa 122023 Mensais - - - 30
Areia Branca ® ~ BNDES THP +2,5% aam 06.2024  Mensais - - - 41
.
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Condi¢oes de pagamento

Valores em RS milhdes

Empresas / Bancos Juros Vene, Principal ¢ juros 31032018 31122017 313220316 31.12.2015
Controladas: (@ (({\a
Complexo Eélico Santa . ) . -
Manica # - BNDES TILP 4+ 2,18% aa s 05.2023  Munsais 200 293

104,9% a.a. sobre A Taxa Principal: 11.2018
aguara ~ Banco | Safra S.A. 11.2018 349 1.32
Ing co]. Sufta D fures: 12018 ! 26

4,9% a.4. sobre A Taxa Principal: 11.201F
Miranda - Banco | Safra§.a. | o ad sobre ATax 1, g Principal: 12013 797 784 - -
0] Juros: 2018

0 montante correspondente & parcela da TILP que exceder 6% a.4. éincorporado ao principal.

(s haneos sda os seguintes: It Unibance, Tad BBA, Bradaesco, Sontander ¢ Vatoranting

@Financiamento da Frojete Trairl, composto pelas seguintes empresas: Traird, Mundad, Guajina e Fleixeiras 1.

 Em 31102017, foi comctuida a aliemagdo da totalidade dus participagBes societarias da ECP nas subsidiarias Eélica Beberibe S.A, Edlica Pedra do Sal 8.A. ¢
Hidrelétrica Areia Branca 5.4, apds terom sido atingidas todas as condicdes prevedentes previstas no contrato de compra ¢ venda de agées.

“ Finandamenty do Projeto Sants Monica, comprosto pelas empreses: Santa Monics, Cacimbas, Estrela # Quro Verde.

Informacdes adicionais sobre os contratos de empréstimos, financiamentos e notas promissorias

de valores mais relevantes da Companhia e de suas controladas

Os saldos em 31.03.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 e 31.12.2015 dos contratos abaixo listados se
encontram na tabela doitem (i) anteriormente apresentada.

ENGIE Brasil Energia
- Nordic Investment Bank

Em janeiro de 2013, a Companhia assinou contrato de empréstimo junto ao Nordic Investment Bank
(NIB). Em 31.03.2018 o saldo desse empréstimo era de R$ 129 mithdes. O prazo de amortizagdo é de
7 anos, a partir de outubro de 2015, e os encargos financeiros sobre o empréstimo siio IPCA +3,55%
a0 ano.

- BNDES ~ Modernizacio

Em setembro de 2014, a Companhia assinou contrato com o BNDES para financiamento da
modernizagio das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo. Em 31.03.2018 o saldo do
empréstimo era de R$ 154 milhdes. Do total do financiamento, cerca de 99% tem juros equivalentes
a TJLP + 2,26% e amortizaghes mensais de agosto de 2016 a julho de 2020 ¢ aproximadamente 1%
tem juros correspondentes a TILP e amortizagdes mensais de agosto de 2016 a julho de 2020,

- BNDES - Usina Hidrelétrica Sdo Salvador e Repasse BNDES (Bancos)

Em margo de 2007, a Companhia Energética Sdo Salvador (“CESS”) contratou com o BNDES e seus
Bancos Repassadores - [tati Unibanco, Bradesco, Santander ¢ Votorantim para a construgio da Usina
Hidrelétrica Sdo Salvador. A CESS foi incorporada em dezembro de 2013 pela Companhia. Em
31.03.2018 o saldo do empréstimo era de R$ 92 milhoes.

- Empréstimos tomados em moeda estrangeira

A Companhia contratou, nos anos de 2016 ¢ 2017, empréstimos em moeda estrangeira com 0s bancos
HSBC USA, Mizuho Bank, Bank of Tokyo e Scotiabank.

Em 2017, os recursos foram captados com a finalidade, principalmente, de financiar ¢ pagamento de
parte do Bonus pela Outorga das concessdes das controlas Jaguara e Miranda, bem como de
refinanciar dividas que estavam vencendo e dar continuidade a implementacdo do plano de

negocios da Companhia.
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- BNDES e Repasse BNDES (Bancos) — Empreendimentos hidrelétricos

Os financiamentos de empreendimentos hidrelétricos tém estas garantias: (a) penhor de direitos
emergentes da concessdo; (b) penhor de direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e
de venda de energia elétrica; (¢) conta reserva em montante equivalente a trés meses do servigo da
divida ou fianga bancdria; (d) conta reserva em valor correspondente a trés meses das despesas
contratuais de operagiio e manutengdo, aplicavel as usinas que contratam servigos de terceiros para
a execucdo dessas atividades; e (e) caugio da totalidade das agOes.

Além dessas garantias, para o contrato da CEE, ha também o penhor dos dividendos a serem pagos
pela Companhia a sua controladora, ENGIE.

- BNDES - Projetos de Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH), Biomassa e Edlicos

As garantias dos projetos de PCH, biomassa e edlicos sdo estas: (a) alienagio fiducidria de bens e
equipamentos; (b) totalidade das agOes representativas do capital social das controladas; (c)
recebiveis e conta reserva; e (d) fianga corporativa da Companhia.

- Notas promissorias - Jaguara e Miranda

As notas promissérias sdo garantidas por aval prestado pela controladora ENGIE Brasil Energia,
compreendendo todas as obrigagdes principais ¢ acessdrias assumidas.

(ii) outras relagdes de longo prazo com instituicdes financeiras

Sdo representadas pelas debéntures emitidas pela Companhia. Em 31.03.2018, 31.12.2017, 31.12.2016
€ 31.12.2015, a Companhia possuia vigentes estas emissOes:

Condigoes de pagamento Valores em R$ mithoes
Juros / Variagio
Quantidade R agio Monetéria Principal 31.03.2018 31122017 31122016 31.12.2015
5% Emissac - série (65000 TPCA +6,3% a, Anualmente em 3 parcelas em by o 194 181
unica dezembro 122022723124
3 Farcelas

1PCA + 6,2621% N
6* Emissdo - Série 1 246.600 AR Anualmente em julho  anuais a partir 267 260 251 -

aa.
de 072021
3 Parcelas
IPCA +6,2515%
& Emissdo - Série 2 353400 are " Anualmente em julo  anuais a partir 381 3N 339 -
aa
‘ dde 07.2024 |

i
Informacoes adicionais sobre as debéntures

- Quinta emissdo de debéntures - Série tinica

Em dezembro de 2014, a Companhia emitiu 165,000 debéntures simples, ndo conversiveis em agbes
da emissora, de série tnica, da espécie quirografaria, com valor nominal de R$ 1 mil, perfazendona
data de emissiio, 0 montante total de R$ 165 milhdes. Estas debéntures sdo atualizadas pelo IPCA e
rendem juros remuneratorios correspondentes a 6,3% a.a., incidente sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado. O pagamento dessa remuneragio é anual, tendo ocorrido o primeiro em 15.12.2015. O
principal serd amortizado em 3 parcelas anuais, nas datas de 15.12.2022, 15.12.2023 e 15.12.2024. A
liquidacdo da oferta publica das debéntures ocorreu no dia 23.12.2014 e 0s recursos obtidos
destinaram-se & modernizagio das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo.

¥
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g limites dos financiamentos contratados e percentuais jd utilizados

Em dezembro de 2015, a controlada indireta Ferrari Termoelétrica S.A. contratou financiamento com
0 BNDES, no valor de R$ 81 milhdes, para a ampliagio de sua usina, dos quais R$ 44 milhdes (54,3%)
foram liberados, restando R$ 37 milhdes. A expectativa de realizagio é até junho de 2018.

h. alteragdes significativas em cada item das demonstracies financeiras

h.1) Andlise comparativa entre os resultados relativos aos periodos de trés meses findos em 31 de
mar¢o de 2018 e 2017 preparadas de acordo com o IFRS e os CPC:

Periodo de 3 meses encerrado em 31 de marco de

2018 versus

% da % da 2017
Valores emn R$ milhdes 2018717 receita 2017 | receita (%)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.86; 100 1.606 100 16,4
Custos da energia vendida e dos servigos prestados
Energia elétrica comprada para revenda 430 (23,0 (379) (23,6) 13,5
Transagdes no mercado de energia de curto prazo B9 (3,2) (27) (L7) 118,5
Encargos de uso da rede elétrica e de conexdo (112) (6,0 (103) (6,4) 8.7
Custo de produgio de energia elétrica (337} (18,0) (310) (19.3) 8,7
Custo dos servigos prestados 6) 0,3) ) (0,4) (14,3
{944) (50,5) (826) (51,4) 14,3
LUCRO BRUTO 925 49,5 780 48,6 18,6
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (4) 0,2 {4) (0,2)
Despesas gerais ¢ administrativas (44) 24) (41) (2.6) 7.3
Qutras receitas operacionais, Hquidas T - 1 0,1 (100,0)
- @8) 2.6) @ (a4) @n 9,1
T.UCRO ANTES DO RESULTADO FINANCFEIRO, DE
PARTICIPACOES SOCIETARIAS £ DOS TRIBUTOS 877 46,9 736 45,9 19,2
Resultado financeiro
Receitas financeiras 25 1,3 63 3,9 {60,3)
Despesas financeiras (182) 9.7 (135) (8.4) 34.8
(157) 84) (72) 4,5) 118,1
Resultado de Participages Societarias
Equivaléncia patrimonial 2) on M on 100,0
() ©,1 (1) ©,1) 100,0
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 718 38,5 663 41,4 83
Imposto de renda e contribuigio social (229 (12,3 (212) (13.2) 8,0
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 489 26,2 451 28,2 8,4
LUCRO POR AGAQ - BASICO E DILUIDO - EM
REAIS 0,75 0,69

H ®E ©

16
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Receita operacional liguida
No 1T18, a receita operacional liquida apresentou aumento de 16,4%|[(R$ 263 milhdes)| quando
comparada a auferida no 1T17, passando de[R$ 1.606 milhdes|pard RS 1.569 milhoew
fatores que provocaram essa variagdo foram: (i) M?v milhdeg, devido ao reconhecimento de receita E\?
decorrente da operacio das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda no Ambiente de Contratacio

@ Regulada (ACR)’ adquiridas por meio de Leildo de] Concessdes Ndo Renovadas, promovido pela
V Ancel;dos quals{ Ré 85 milhﬁeé correspondem a remuneragdo do ativo financeiro ¢|R$ 28 mithdedd
receita de Gestao dos Ativos de Geragdo (GAG) parajcobrir os custos de operagao e manutengéo; (i)

» . de acréscimo na receita decorrente flas transagtes realizadas no mercado de curto
prazo, em especial as realizadas no dmbito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCLEL), , mais detalhes estdo apresentados no item [‘Detalhamento das operages de curto prazo -

em especial as transagfes na CCEE”; e (iif) R$ 40 mithdes, decorrentes do maior volume de energia
vendida, parcialmente atenuada por ligeira red do preco médio de venda para consumidores

ugac
livres. ﬁ
P

- Preco médio liquido de vendas

O preco médio de venda de energia, liquido das exportacdes e dos tributos sobre a receita, atingiu
R$ 177,76/MWh no 1T18, 1,1% abaixo do obtido no 1T17, cujo valor foi de R$ 179,69/MWh. A redugio
do prego ocorreu, essencialmente, em razio dos novos contratos de venda de energia para clientes
industriais com pregos inferiores & média dos contratos existentes ou finalizados.

- Volume de vendas

A quantidade de energia vendida passou de 8.694 GWh (4.025 MW médios) no 1T17 para 9.016 GWh
{(4.174 MW médios) no 1T18, aumento de 322 GWh (149 MW médios) entre os periodos comparados.
Tais variagdes decorreram, substancialmente, da combinagdo do acréscimo de venda de energia para
comercializadoras, inclusive operagdes de trading, parcialmente atenuado pela redugio de vendas
para distribuidoras decorrente do Mecanismo.de Compensacio de Sobras e Deficits (MCSD) ¢ a

queda de consumo de clientes industriais. @
Custos da venda de energia e dos servigos prestados !

Os custos da venda de energia ¢ servigos foram elevados em %3&“» 118 milhded oy 14,3%] entre o0s O

trimestres comparados, passando de R$ 826 milhded no 1T17 para R$ 944 milhoe - Fais-

variagdes decorreram, essencialmente, do comportamento dos principais componentes a seguir:

- Energia elétrica comprada para revenda: clevagio de RS 51 milhdes| k13,«5%)| no 1T18, em
comparagdo ao 1T17, reflexo, sobretudo, as compras de energia clétrica destinadys para operagdes
de trading no valor de R$ 43 milhdes (101 MW médios), e ao aumento no pregp médio lquido,
devido a novas contratagBes com pregos superiores @ média dos contratos vigentey ou finalizados,
compensada, parcialmente compensada pela redug¢do de compras de médio ¢ de longo prazo para a
gestdo do portfolio da Companhia. Adicionalmente, a energia elétricy

ymprada parh operagoes de
trading e ndo vendida para comercializadoras foi liquidada na CCH 2%

- Transa¢Ses no mercado de curto prazo — em especial as realizadas no ambito da CCEE: 0s custos
3},9 Comm ©55as Transacoes foram dgf RS 32 milhées“ﬂ&S%)l\su@’x‘jfes no 1T18, em relagdo ao 1T17. Mais
)y

" detalhes estdo descritos a seguir em item especifico.

- Encargos de uso de rede elétrica e conexdo: elevagio df RF9 milhdes|[E7%] jno 1T18, em relagio
ao 1T17, principalmente, do reajuste anual das tarifas de transinissao e de réconhecimento no 1T18
dos encargos relativos & parcela de energia das Usinas| Hidrelétricas Jaguara ¢ Miranda
comercializada no ACL,
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Custo de produgio de energia elétrica

@f) o
- Combustiveis para produgio de energia elétrica: decréscimo de [R$ 6 milhded {(22,0%)] na
comparagdo do 1T18 com o mesmo trimestre de 2017 devido, basicamente, a paralizagdo das

operagdes da Usina Termelétrica William Arjona no primeiro trimestre de 2017, em fungio de sua

R

inviabilidade econdmica, motivada pela eleva¢do do custo do gés.
- Pessoal: aumento dg RS 2 milhded{3,4%) RO TT18 em relagio ao 1T17, ¢ virtude, majoritariamente,
O do reajuste anual da remuneraciio e dos beneficios dos empregados. 0P
pf =

- Materiais e servigos de terceiros: acréscimo dg RS 9 milhoes|(21,5%) jna aracdo do 1718 com
o mesmo trimestre de 2017, em razfio, basicamente, do reconhecimento dos custos de opéragio e
manutengio, no 1T18, das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, e do Complexo Edlico Santa
Mbonica, que no 1T17 teve parte desses custos cobertos pelo fornecedor dos aerogeradores.

D(’/' - Depreciacio e amortizagio: elevagdo de [R$ 19 milhded (13,0%)[no 1T18, em relagio ao-t117,
resultante, substancialmente, dos seguintes itens: (i) amortizagio de ativo intangivel referente a
aquisicdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda; (ii) depreciagio de grandes manutengbes
realizadas na unidade A do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda em meados de 2017; e (iii) entrada
em operagdo comercial da Usina Fotovoltaica Asstt V, em 23 de dezembro de 2017,

Detalhamento das opera¢Ges de curto prazo — em especial as transa¢des na CCEE

Operagoes de curto prazo sdo definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal € a
gestdo da exposi¢do da Companhia na CCEE. O prego da energia nessas operagfes tem como
caracteristica 0 vinculo com o Prego de Liquidagio das Diferengas (PLD). O presente item engloba
também as transac¢bes na CCEE, dado o carater volatil e sazonal, portanto, de curto prazo, dos
resultados advindos da contabilizagdo na CCEE. Adicionalmente, as exposigbes positivas ou
negativas sdo liquidadas a PLD, a semelhang¢a das operagdes de curto prazo descritas acima,

Sobre as transagfes na CCEE, os diversos lancamentos credores ou devedores realizados
mensalmente na conta de um agente da CCEE sio sintetizados numa fatura unica (a receber ou a
pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cumpre ressaltar que,
em razdo de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia, vem se verificando
mudanga no perfil das faturas mencionadas. Tal alternancia dificulta a comparagio direta dos
elementos que compdem cada fatura dos periodos em analise, sendo esse 0 motivo para a criagio
deste topico. Assim, ele permite analisar oscilagdes dos principais elementos, apesar de terem sido
alocados ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual
estdo vinculados.

Genericamente, esses elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicagdo
do Mecanismo de Realocagio de Energia (MRE); (i) do Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF
- Generation Scaling Factor), que ocorre quando a geragdo das usinas que integram o MRE, em
relagdo & energia alocada, é menor ou maior (Energia Secundaria); (iii) do chamado “risco de
submercado”; (iv) do despacho motivado pela Curva de Aversio ao Risco (CAR); (v) da aplicagdo
dos Encargos de Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da ordem de mérito de
usinas termelétricas; e (vi) naturalmente, da exposi¢do (posiciio vendida ou comprada de energia na
contabilizagio mensal), que serd liquidada ao valor do PLD.
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No 1T18 e no 1T17, os resultados liquidos (diferenca entre rpceitas e custos —deduzidos dos tributos
incidentes sobre as receitas ¢ 0s custos) decorrentes de trahisa¢des de curto|prazo — em especial as
realizadas no ambito da CCEE, foram positivos em[R$ 88 milhdesle R$ 10 milhdes] respectivamente,

representando um aumento defR$ 78 milhdes|entre os periodos comparados.
A varia¢do entre os trimestres é consequéncia, essencialmente, da combinagdo destes fatores: (i)

aumento dos efeitos positivos decorrente de energia secundaria; (ii) efeito positivo proveniente da
diferenga de pregos entre os submercados Norte e Sudeste no 1T18 e entre os submercados Nordeste
e Sudeste no 1T17; (iii) aumento do deficit de geragdo termelétrica devido a menor geragio dessa
fonte; (iv) reducio de receita no MRE em razéao do decréscimo de geragdo hidrelétrica no periodo; e
(v) redugdo da posicio devedora na CCEE, fruto da estratégia de alocagio dos recursos hidricos do
ano de 2018.

Cabe considerar que o aumento do PLD médio em 2018, conforme a seguir informado, contribuiu
para 0 aumento dos efeitos negativos da gerago termelétrica e da posigio compradora no 1T18 da
CCEE ¢, em contrapartida, para a elevagdo do efeito positivo fruto da energia secundaria.

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Na comparagdo entre os trimestres, o PLD médio dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste
aumentou 25,9%, passando de R$ 15537/MWh no 1T17 para R$ 195,61/MWh no 1Ti8.
Adicionalmente, o PLD do submercado Norte caiu 5,1%, passando de R$ 79,10 para R$ 75,10, ¢ o
PLD médio do submercado Nordeste reduziu de R$ 195,97/MWh no 1T17 para R$ 191,56/MWh no

1T18, ou seja, 2,3%. ? (
Resultado financeiro ) D De

- Receitas financeiras: n¢ 1T18, as receitas atingiram isto ¢, R$.38 milhdesiou 160,3%)
abaixo dos R 63 milhded auferidos no 1T17, em razdo, substancialmente: (i) da redugdo de D o)
milhoes)na receita com aplicagdes financeiras, em virtude do menor volume de recursos investidos

e da queda na taxa de juros; e (iii) da diminui A0 monetaria de dep

judiciais.
- Despesas financeiras: as despesas no 1T18foram de RS 1lhoes] ou sejal R$ 47 milhoes jou
34,8% hlém das registradas no 1T17, que foram de R$ 135 milhoesAs principais variagGes

observadas foram: (i) reconhecimento de[R$ 36 milhoes He juros sobre notas promissorias, ernitida?@e
em novembro de 2017, para-pagamento de parte do bonus de outorga na aquisigdo das Usinas -
Hidrelétris gur e Miranda; (i) aumento de[R¥ T2 milRdes]na variagdo monetdria ¢ dd RS 4]
milhdes nos juros sobre as concessdes a pagar; e (iii) deciéscimo de[R$ 5 milhoeg nos juros ¢ na

variagdo monetdria sobre provisdes ¢ passivo atuarial. :
Equivaléncia Patrimonial @ @

No 1T18 foi reconhecido R$ 2 milhdes| como resultado negativo de equivaléncia patrimonial da
ENGIE Solar, enquanto que po mesmo periodo de 2017 o resultado negativo de equivaléncia
patrimonial da ENGIE Solar fai deiR$ 1 milhao.

R .,
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Analise comparativa entre os resultados relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e de 2016 preparadas de acordo com o IFRS e 0os CPC:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

D’P 2017 versus
% da % da 2016

Valores em R$ milhGes 201y receita 2016 receita (%)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 7.010 100 6.442 100 8,8
Custos da energia vendida e dos servigos prestados
Energia elétrica comprada para revenda (1.746) (24,9) (1.643) (25,5) 6,3
Transagdes no mercado de energia de curto prazo (360) (5,1) (182) (2,8) 97,8
Encargos de uso da rede elétrica e de conexao (423) 6,0) (397) 6,2) 6,5
Custo de produgdo de energia elétrica (1.444) (20,6) (1.449) (22,5) 0,3)
Custo dos servigos prestados 31 (0,4) (30) (0,5) 3,3
(4.004) (57,1)1 - (3.701) (57,5) 8,2
LUCRO BRUTO 3.006 42,9 2.741 42,5 9,7
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (17) 0,2) 17) 0,3) -
Despesas gerais e administrativas (179) (2,6) (185) (2,8) 3.,2)
Provisdo para redugdo ao valor recuperavel (18) (0,3) (121) (1,9) (85,1)
Resultado na alienagio de investimentos 57 0,8 - - -
Outras receitas operacionais, liquidas 4 0,1 7 0,1 (42,9)
(153) (2,2) (316) (4,9) (51,6)
LUCRO ANTE~S DO RESUL:I‘ADO FINANCEIRO, P
PARTICIPACOES SOCIETARIAS E DOS TRIBUTOS 2.853 40,7 2.425 37,6 17,6
Resultado financeiro
Receitas financeiras 223 3,2 398 6,2 (44,0)
Despesas financeiras (450) (6,4) (753) (11,6) (40,2)
(227) (3,2) (355) (5,4) (36,1)
Resultado de Participagdes Societdrias
Equivaléncia patrimonial 2) - 3) - (33,3)
(2) - 3) - (33,3)
- LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 2.624 37,5 2.067 322 26,9
Imposto de renda e contribuigao social (619) (8,8) (519) 81 19,3
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 2.005 28,7 1.548 24,1 29,5
LUCRO POR ACAO - BASICO E DILUIDO - EM
REAIS 3,07 | 2,37 T

P
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ou seja, olevac,a :

C() INacoes (IR " » - aumento da receita nas operagdes reahzadas no mercado de curto
prazo, em especial as na Camara de Comercializacio de Energia Elétrica (CCEE), , mais detalhes
estdo apresentados no item “Detalhamento das operagdes de curto prazo —em especial as transagoes
na CCEE”; (ii) R$ 165 milhdes - maior volume de venda de energia; e (iit) R$ 48 milhdeg - receita
resultante da operagdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda.

- Preco médio liquido de vendas

O prego médio de venda de energia, liquido dos encargos sobre a receita, atingiu R$ 180,39/MWh,
0,2% inferior ao praticado em 2016, que foi de R$ 180,68/MWh. A redugdo do prego ocorreu,
essencialmente, da venda a consumidores livres da energia descontratada com distribuidoras, em
fungio do término do contrato de Leildo de Energia Existente, no fim de 2016, com pregos inferiores
aos anteriormente praticados.

- Volume de vendas

Em 2017, o volume de venda de energia foi de 35761 GWh (4.082 MW médios), contra 34.789 GWh
(3.961 MW médios) registrados em 2016, acréscimo de 972 GWh (121 MW médioes) ou 2,8%. Tal
variacio decorreu, substancialmente, da combinacio do acréscimo de venda de energia
convencional para comercializadoras e de energia incentivada para consumidores livres, e também,
pela entrada em operagio comercial do Complexo Edlico Santa Monica, que possui garantia fisica
de 47,4 MW médios e cuja maioria dos parques edlicos entraram em operagao comercial no inicio de
2017. @

Custos da venda de energia e dos servicos prestados . @

Os custos da venda de energia e servigos foram elevados em]R$ 303 milhoes [(8,2%), entre os anos
comparados, passando de R$ 3.701 mithdes em 2016 para R$ 4.004 milhoegroamorentarns

variagio decorre, majorilariamente, do comportamento dos principais componenies a seguir:

- Energia elétrica comprada para revenda: acréscimo em 2017 de[R3 T3 milhoes errretagaora -
decorrente dos seguintes itens: (i) R$ 393 milhdes ~ elevagdo de 2.346 GWh (672 MW medlos) nas
compras de médio e longo prazos; e (ii) R$ 290 milhdes ~ redugdo do prego médio destas aquisigdes,
motivada principalmente pelo encerramento de contratos de aquisigdo de energia com pregos
superiores &8 média de pregos praticados nos contratos vigentes e em novas contratagdes.

- Transagdes no mercado de curto prazo - em especial as realizadas no ambito da CCEE: Entre os
exercicios de 2016 e 2017, ocorreu aumento de{R$ 178 milhdes|desses custos, Mais detalthes estdo

descritos a seguir em item especifico. &0
- Encargos de uso de rede elétrica e conexio: elevagae’de milhoes]{6,6%) entre os exercicios
de 2016 e 2017, decorrente, principalmente, do reajuste anual das tarifas de transmisséo.

Custo de producio de energia elétrica

- Combustiveis para producdo de energia elétrica: acréscimo dgR$ 314 milhdesjern 2017, em relagdo
a 2016, devido, basicamente, ao reconhecimento de acordo judicial com o fornecedor de gas natural
em agdo na qual se discutia a diferenga do prego do combustivel fornecido no perfodo entre setembro
de 2014 e junho de 2017, no valor total de R$ 355 milhdes.

A
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- Compensagdo financeira pela utiliza¢do de recursos hidricos (royalties): queda de
entre os anos de 2016 e 2017, refletindo, principalmente, a menor geragdo das usinas hidrelétricas no
perfodo analisado, bem como a redugfio da Tarifa Atualizada de Referéncia (TAR) no ano de 2017.

31R$ 25 milhdes|em 2017, em relagdo a 2016, resultante, substancialmente, da
readequagdo do quadro de empregados e da redugédo de custos décorreptes do Plano de Demissdo
Voluntaria (PDV), encerrado em novembro de 2016. ‘

- Materiais ¢ servigos de terceiros: em 2017 ocorreu aumento de se comparado a 2016,
reflexo, essencialmente, dos seguintes itens: (i) reconhecimento de ganhos extraordinarios no 1T16,
no valor de R$ 15 milhdes, decorrentes da recuperagio de crédito de PIS e Cofins incidentes sobre
materiais e servigos de terceiros; e (ii) pagamento em 2017 de honordrio de éxito decorrente de
acordo judicial com o fornecedor de gds natural em agdo na qual se discutia geiferenga do prego do
combustivel fornecido no periodo entre setembro de 2014 e junho de 2017,

- Depreciacio e amortizacdo: ampliacdo de [R$ T8 milhdes]em 2017, em relagdo a 2016, em
decorréncia, sobretudo, dos seguintes aspectos: (i) entrada em operagido comercial do Complexo
Edlico Santa Monica; e (ii) amortizagdo de ativo intangivel referente & aquisi¢io das Usinas
Hidrelétricas Jaguara ¢ Miranda no Leildo 0012017 promovido pela Aneel em 29.09.2017. Tal
variagdo foi parcialmente atenuada pela diminui¢do da depreciacio s>s ativos de geraciio
termelétrica reduzidos por “impuirment”.

- Reversdo de provisdes operacionais, liquidas: efeito positivo de[R$ 264 milhoesjem 2017, em
relacdo a 2016. A variacdo apresentada resultou, sobretudo, da assinatura e homologacao judicial de
acordo de prego do gas natural para geragiio de energia elétrica entre a Companhia e o fornecedor
do combustivel, ocasionando, assim, a reversdo no 2T17 do valor contabilizado como provisio, no

; "R 219 milhdes| Adicionam-se a reversio de provisdo para perda na venda de dleo
combustivel da Usina Termelétrica Alegrete, que estd em processo de devolugio a Unido, e a
provisdo para custos a incorrer no processo de descomissionamento da Usina Termelétrica
Charqueadas. As reversies se devem ao fato de a Companhia estar incorrendo em perdas e custos
inferiores aos inicialmente estimados.

Detalhamento das operagdes de curto prazo — em especial as transacées na CCEE

Operagoes de curto prazo sdo definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal ¢ a
gestao da exposicdo da Companhia na CCEE. O prego da energia nessas operagdes tem como
caracteristica o vinculo com o Prego de Liquidagio das Diferengas (PLD). O presente item engloba
também as transag¢bes na CCEE, dado o caréter volatil e sazonal — e, portanto, de curto prazo —
dos resultados advindos da contabilizagiio na CCEE. Adicionalmente, as exposigbes positivas ou
negativas sdo liquidadas & PLD, a semelhanga das opera¢Oes de curto prazo descritas acima.

Sobre as transacdes na CCEE, os diversos lan¢amentos credores ou devedores realizados
mensalmente na conta de um agente da CCEE sio sintetizados numa fatura (inica (a receber ou a
pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cumpre ressaltar que,
em razio de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfdlio da Companhia, vem se verificando
mudanga no perfil das faturas mencionadas. Tal alternncia dificulta a comparagio direta dos
elementos que compdem cada fatura dos periodos em andlise, sendo esse 0 motivo para a criagio
deste topico. Assim, permite analisar oscilagdes dos principais elementos, apesar de terem sido
alocados ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual
estdo vinculados. L
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Genericamente, esses elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicagio
do Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE); (ii) do fator de ajuste da garantia fisica (GSF —
Generation Scaling Factor), que ocorre quando a geragio das usinas que integram o MRE, em relagdo
a energia alocada, é menor ou maior (Energia Secundaria); (ili) do chamado “risco de submercado”;
(iv) do despacho motivado pela Curva de Aversdo ao Risco (CAR); (v) da aplicagdo dos Encargos de
Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da ordem de mérito de usinas termelétricas;
e (vi) naturalmente, da exposi¢io (posi¢io vendida ou comprada de energia ng.contabilizagio
mensal), que serd liquidada ao valor'do PLID

No acumulado de 2017, o resultado liquido fruto de transagbes de curto prazo — em especial as
realizadas na CCEE, foi positivo em R$ 107 milhdes| J& em 2016 tivemos um resultado negativo de
R$ 65 milhdes, ou seja, entre os anos comparados uma variagio favordvel de R$_172 milhdes]

Essa variagdo ¢ consequéncia, fundamentalmente, da combinagdo destes fatores: (i) maior receita
auferida com a posigao credora na CCEE (posigao long), fruto da estratégia de alocagio dos recursos
hidricos, aliada a ativa gestdo do portfélio; (i) reconhecimento dos efeitos decorrentes da
recontabilizacdo resultante da elevacdo do Custo Varidvel Unitdrio (CVU) da Usina Termelétrica
Willian Arjona, apds o acordo judicial com o fornecedor de gas natural; (iii) resultado positivo da
geragdo termelétrica. Apesar da menor geragio em 2017, houve redugdo da garantia fisica
relacionada & essa fonte em razdo do encerramento da operacio da Usina Termelétrica Charqueadas,
no fim de 2016; (iv) reconhecimento de recomposigdo de receita na CCEE em razdo da indenizagio
de sinistro ocorrido em unidade geradora da Companhia; (v) incremento dos efeitos negativos do
GSF, ja deduzido dos efeitos positivos da repactuagio do risco hidroldgico, em razdo do elevado
fator de deficit de geragdo hidrelétrica; e (vi) redugdo de receita no MRE em razdo da menor geragao
hidrelétrica no periodo.

No comparativo anual, 0 PLD médio teve um aumento de 244,1%, saindo do patamar de R% 93,16
para R$ 320,59 ao fim de 2017. Importante considerar que o0 aumento do PLD médio em 2017,
conforme anleriormenie informado, contribuiu consideravelmenle para a elevagdo dos efeilos
positivos do excedente de energia liquidado na CCEE e do maior despacho termelétrico, bem como
para o aumento dos efeitos negativos decorrentes da aplicagdo do GSF.

Provisdo para reducdo ao valor recuperdvel

Em 2017, a Companhia reconheceu complemento de provisio|para redugio ao valor recuperavel
(impairment) de ativos no montante dgR$ 18 milhdes] inicialmenjte reconhecida em 2016 no valor de
R$ 121 milthdes. Do total provisionado em 2017, RS 16 milhded (R$ 45 milhdes em 2016)

comparagio entre 0s anos.

Em 31 de outubro de 2017, apdés o cumprimento das”condigbes precedentes ~contfatadas, a
Companhia efetivou a venda das controladas Eolica Beberibe, Eolica Pedra do Sal e Pequena Central
Hidrelétrica Areia Branca, reconhecendo, no 4T17, o resultado na alienagdo de investimentos no
montante de R$ 57 milhdes.
~
A
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; &

inanceiras: No comparativo entrq 0s anos, as receitds financeiras reduziram [R$ 175

‘ 398 milhdes efm 2016 para{R$ 223 milhGegem 2017, Essa variagdo é
explicada, essencialmente, pelos beguintes fatdres: (i) decréscimo de R$ 128 milhdes na receita com
aplicag@es financeiras, em razdojdo menor vdlume de recursos investidos e da queda na taxa de
juros; (i) redugio de RE_39 milhdes| na variagio monetaria, oriundos de decisio favordvel a
Companhia em disputa judicial em 2016 de dobranga de atualizagdo de valores a receber de um
agente do setor; (iil) diminuicio de RE 14 milhded na variagdo monetdria sobre contas a receber
devido a inadimpléncia na liquidaciio financeira da CCEE em 2016; (iv) elevagdo de juros sobre
valores de imposto de renda e contribuicio social a compensar relativos acs anos anteriores de

milhdes; ¢ (v) decréscimo de R$ 4 milhdes navariacio monetdriade depositos judiciais.
milhides} e (v) decréscimo de ¢ ¢ @ positos j cP
[&s

- Despesas financeiras: Em base anual, as dé§pesas reduziramd¢ R$ 753 milhdes em 2016 para RS
em 2017, ou se¢ja, [RE 303 TWiHRGes (ou resultado da combinagio,
fundamentalmente, destas variacdes: (i) diminuigio de R$ 136 milhdes na variagdo monetdria sobre
as concessdes a pagar, visto a queda dos indices inflaciondrios; (ii) reconhecimento em 2016 de R$
58 milhoes de variagdo monetdria sobre os valores a pagar na CCEE que estavam pendentes de
pagamento em razdo das liminares que impediam a CCEE de aplicar o GSF; e (iii) decréscimo de R$
nos juros ¢ na variacdo monetdria sobre dividas, em virtude de decréscimo de

- endividamento no decorrer do ano de 2017 e queda da inflagdo.

Imposto de Renda (IR) e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido (CSL L@

As despesas com IR e CSLL no ano aumentaram em [R$ 100 milhdes] passando de R$ 519 milhdes

em 2016 para RS 619 milhoeslem 2017. O acréscimo decorreu, substancialmente, da elevagédo do tucro

antes.dess’fributos, parcialmente atenuada pelo inicio dos incentivos fiscais da Superintendéncia de
Desenvolvimento da Amazonia (Sudam) - Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra e da Superintendéncia
de Desenvolvimento do Nordeste (Sudene) — Usina Hidrelétrica de Estreito, concedidos em 2017, A
taxa efetiva de IR e CSLL em 2017 foi dej23,6%jante 25,1% em 2016.

Equivaléncia Patrimonial

Em 2017 foi reconhecido| RS 2 milhdes] csultado negativo de equivaléncia patrimonial da

ENGIE Solar.

__{K
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Comentérios sobre variagbes significativas entre os balanc¢os patrimoniais de 31.03.2018 e
31.12.2017

Ativo circulante

&9)
A redugao de {Ri‘a 1.214 milhécs} resultpu da seguinte combinagio: (i) recursos provenientes das

atividades operacionais de

rr;ﬁﬁﬂ (iif) aplicagdo de RS

£

: R 1ilh(ve' (vi) pagamento de divideﬁ\(, *
e (vi)R$ 13 milhoded de outras aplicagdes em alivi

@gnms a receber de clientes

O crescimento de R$ 91 milhded deve-se, principalmente, ao acréscimo das transagdes no mercado

de energia de curto prazo
Estogues DQ

O valor contabil dos insumos para produgdo de energia elétrica apresentou aumento de[R$ 507 DP
milhdes] principalmente em decorréncia da aquisicio compulsdria no 1T18 do carvdo mineral
pertencente a Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) sob gestdo da Companhia na data-base
de 31.12.2016, deduzido do estoque estratégico da CDE que sera mantido pela Companhia, conforme
previsto na REN 801/2017 da Aneel. Tal aumento foi parcialmente atenuado pela redugdo do saldo

de almoxarifado no periodo.
Quiros alivos circulantes

O aumento de R$ 65 milhdes decorre, principalmente, do reconhecimento no 1T18 de valores a serem
reembolsados devido a constituigio pela Companhia de estoque estratégico CDE, conforme previsto
na REN 801/2017. O reembolso deveré ocorrer ao longo de 2018.

Ativo ndo circulante mantido para venda

Em 20.02.2018, a Aneel deferiu a revogagdo da autorizagdo da Usina Termelétrica William Arjona
em atendimento a solicitagio da Companhia, visto a inviabilidade econémico-financeira da Usina
em fun¢do da elevagio do custo do gas natural. Também em fevereiro de 2018, a Companhia
finalizou a prospec¢do de agentes de mercado para a intermediagdo da alienagdo dos ativos da
Usina. Em decorréncia do atual estdgio em que se encontra o processo de alienagio dos ativos, a
Companhia, no 1T18, passou a registrar a totalidade dos estoques e do ative imobilizado

relacionados a Usina, nos montantes de[R$ 10 milhdes e [R$ 38 milhdes] respectivamente, no ativo

ndo circulante mantido para venda. é ‘
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Ativo ndo circulante

Realizdvel a longo prazo

¢ decorrente dog seguintes itens: (i) aquisigfes de ativos no montante

{2
g )5 milhoes] (ii) depreciacdo de R sJ(if) capitalizacdo de[R$ 57 milhoeside juros e
variagdo monetdria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures; (iv) rec.lassxflcagao para ativo
mantido para venda no montante de(R$ 38 milhdesi e (v) baixas de ativos defR$ 6 milhoes.

Passivo circulante

Fornecedores

Os principais fatores que resultaram na redugdo de R$ 66 milhdes He fornecedores foram: (i) redugio
de fornecedores de energia elétrica e materiais e servigo; (i) redugdo do saldo a pagar de
combustiveis fosseis e biomassa, em decorréncia da liquidagdo de uma parcela de carvdo a pagar as
carboniferas; (iii) aumento de fornecedores de imobilizado, impactado, substancialmente, por
aquisi¢des decorrentes da construgdo da Usina Termelétrica Pampa Sul; e (iv) aumento de transagOes

realizadas no mercado de curto prazo.

Dividendos e juros sobre capital proprio

Ao R$ 1.294 milhdes|decorre do pagamento de dividendos intercalares e juros sobre o
capital pr()puo ambos referentes ao exercicio de 2017, em 10.01.2018 ¢ 27.03.2018, respectivamente.

Debéntures e Notas Promissorias

@ -O-aumrertode|R$ 59 milhdeq nos passivos circulante e ndo circulante, decorre do reconhecimento de
juros e varia(;ac monetéria.

Concessoes a pagar
A variagio desta rubrica estd descrita no item “Concessoes a pagar” do “Passivo ndo circulante”.

Imposto de renda e contribuigio social a pagar

, des ocorreu, principalmente, pelo pagamento do imposto de renda sobre 0s
)uros sobre 0 gaplta proprio do exercicio de 2017.

Passivo ndo circulante

Empréstimos e financiamentos

O decréscimo de $ 71 milhoes|é explicado pelos seguintes fatores: (i) transferéncia para o passivo

.wmrm‘h |

encargos financeiros e varia«;éo cambial dg RS
Debéntures e Notas Promissorias
A variagdo desta rubrica estd descrita no item “Debéntures e Notas Promissdrias”, no item “Passivo.

circulante”. %
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R$ 74 milhoes
IR$ 92 milhdes;|e (ii) amortizacdes de W :

Verséo : 3

decorre do seguinte: (i) juros e variagéo

tributos diferidos: (i) reconhecimento de tributos diferidos sobre as diferencas decorrentes do ativo

financeiro de concessao das controladas Jaguara e Miranda; (ii) realizacao da provisdo para redugao

ao valor recuperavel de ativos; e (iii) constitui¢do de tributos diferidos sobre os juros capitalizados.

$ 163 milhoes

O aumento de

decorre, substancialmente, de: (i) reconhecimento de valores a pagar

devido a aquisi¢do compulséria no 1T18 do carvdo mineral pertencente a CDE sob gestao da
Companhia na data-base de 31.12.2016, em fung¢do da REN 801/2017, o qual sera liquidado em 5

anos; (i) aumento de perdas ndo realizadas em operagbes de hedge de valor justo; e (iii)

reconhecimento de imposto de renda e contribui¢do social a pagar.

Patrimonio liguido

R$ 489 milhoed

O aumento de
31.03.2018.

decorreu do lucro liquido do periodo de trés meses findo em

Comentarios sobre variagbes significativas entre os balangos patrimoniais de 31.12.2017 e

31.12.2016

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

O aumento de R$ 115 milhdeg resultoy da seguinte combinagca

o: (i) recurgos provenientes das

atividades operacionais de [R$ 2.831 milhdes| excluindo o pagamento da bonifi¢agao pela outorga de
@ concessao das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, no valor de R$ 2.499 milhdes} (ii) aquisicao @
& de investimentos no montante deiR$ 37 milhc”)es;l(iii) aplicagao de R$ 1.905 milhdes £ R$ 1.051 milhdes

(iv) recebimento pela alienacdo dos .

investimentos nas subsidiarias Beberibe, Pedra do Sal e Areia Branca no valor de! R$ 212 milhdes; {v

em ativos imobilizado e intangivel, respectivamente;

@ pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio dd R$ 839 milhoes;
505 milhdes e empréstimos e financiamentos; (vii) captagap

e financiamentos e de notas promissorias, nos montantes

milhodes inculados ao

(vi) amortizacdo de R$

de recursos por meio de empréstimos

de [R$ 1.952 milhoed e R$ 2.096 milhdes

milhdes tiento e financiamento.

A
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Contas a receber de clientes

O crescimento de [R$ 234 milhdes |deve-se, principalmente, ao reconhecimento dos efeitos
decorrentes da recontabilizagio de valores a receber na CCEE resultante da elevagdo do CVU da

Usina Termelétrica Willian Arjona, apds o acordo judicial com o fornecedor de gds natural, no valor
de[R$ 178 milhdes. |——
Valores a receber pela alienagdo de investimentos

Referem-se aos valores a receber decorrentes do fechamento da operacdo de alienagdo das
controladas indiretas Edlica Beberibe, Edlica Pedra do Sal e PCH Areia Branca, ocorrido em outubro
de 2017, aos quais serdo recebidos em 2018, atualizados pelo Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA).

Ativo financeiro de concessio

Em 27.09.2017, a Aneel realizou o Leildo de Concessdes ndo Prorrogadas (Leildo 001/2017), no qual
a Companhia foi vencedora de dois lotes, correspondentes as concessdes das Usinas Hidrelétricas
Jaguara e Miranda e consequente alocagdo em cotas de suas garantias fisicag de energia e de
poténcia, nos termos da Lei n® 12.783/2013 e suas alteragdes. Y

A bonificacio pela outorga por 30 anos das UHE Jaguara e Miranda foi de[ﬁRfE 2171 milh()es}e de R$
respectivamente. O pagamento se deu em parcela Ginica em 30.11.2017. A Companhia
procedeu ao calculo do valor presente decorrente dos fluxos de caixa futuros da energia a ser
liquidada no ACR com base na taxa de desconto que melhor representa a expectativa de retorno
dessa parcela dos investimentos. O montante apurado compreende um direito incondicional da
Companhia de receber caixa, atualizado pelo IPCA e pelos juros remuneratdrios, durante o periodo

de concessao.
' @
Outros atvos circulantes @

O aumento de[R¥ 34 milhoes]decorre, prirjcipalmente, da combipagdo dos seguintes itens: (i) 14
milhdes - indenizagdes de seguro de lucrgs cessantes em fungdo de sinistro ocorrido na Usina
Hidrelétrica Sdo Salvador (UHSA) em dezembro de 2015, parcialmente atenuada pelo recebimento
de indenizagio de seguro de lucros cessantes da paralizagio temporaria de geragio em unidades
geradoras do Complexo Termelétrico Jorgp Lacerda; (ii) I.R.‘B 11 kmilh()es}— acréscimo do saldo a
compensar de imposto de renda; (iii)!m 7 milhdes ]»« referente a valores a receber devido a sinistros
ocorridos em usinas da Companhia; (iv)— reducio devido aos valores que estavam
pendentes de recebimento de combustiveis a reembolsar referente ao més de dezembro; e (\!)\B‘@‘S‘
milhoes % ganhos ndo realizados em operagdes de fledge contratados para cobrir os efeitos de variagdo

cambial sobre empréstimos (hedge de valor justo).

Ativo ndo circulante mantido para venda

@ A redugdo deiR&’B 414 mi]hi:')eslé explicada pelos seguintes itens: (i) efetivagio da venda das
controladas indiretas Beberibe, Pedra do Sal e Areia Branca; e (if) baixa pela alienagiio de bens ¢

reconhecimento de complemento de impairment dos valores a receber do empreendimento

—#k
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Ativo ndo circulante

Realizavel a longo prazo

Depositos judiciais

R$ 49 milhoes

processos transitados em julgado em favor da Companhia, no valor de

O decréscimo de decorre, principalmente, da liberagio de depositos vinculados a

R$ 55 il.hes

compensado pelo registro da variagdo monetéria dos depdsitos judiciais e ingressos em decorréncia

parcialmente

de trémites legais na qual a Companhia estd envolvida.

Os processos transitados em julgado requeriam a manutencdo da sistemdtica de ndo cumulatividade
para a apuragdo do PIS e da Cofins sobre as receitas decorrentes de contratos com “pregos
predeterminados”.

Ativo financeiro de concessio

|

A natureza da operagio e a razdo do acréscimo de[R$ 2.245 milhdes|estdo descritas no “Ativo

circulante”, item “Ativo financeiro de concessio”.
Imobilizado @ @

O aumento em[R$ 1.483 milhdes| é decorrdnte dos seguihtes itens: (i) aquisi¢des de ativos no
montante de{ R$ 1.953 milhdes} (ii) deprecia¢io de |R$ 630 milhdesy (iii) reclasgificagdo para ativo

mantido para venda no montante delR$ 17 milhﬁes} (iv) capitalizagio de|R$ 169 milhdes|de juros e

Versdo: 3

variagdo monetéria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures; (v) baixas de ativos delRﬁ? 30

milh()esie (vi) reversdo de provisdo para redugdo ao valor de recuperagio de ativos (impairment) de
RS 4 milhdes.

Intangivel

O acréscimo de [R$ 1.056 milhdeq decorreu, substancialmente, do reconhecimento de parte da

bonificagdo pela outorga no valor de[R$ 1.031 milhdo. |

Passivo circulante

Forntecedores

Os principais fatores que resultaram no aumento de fornecedores foram: (i) aumento do saldo de
fornecedores de combustiveis fosseis ¢ biomassa, em fungio de: (i.i) reconhecimento de acordo
judicial com o fornecedor de gés natural em agdo na qual se discutia a diferenga do prego do
combustivel fornecido no perfodo entre setembro de 2014 e junho de 2017; e (i.ii) parcela de carvio
a pagar as carboniferas; (ii) aumento nos fornecedores de energia clétrica comprada para revenda e

de imobilizado; e (iii) redugio de transagdes no mercado de curto prazo.

Dividendos e juros sobre capital préprio

O atmento del RS 929 milhdes decorre, principalmente, do crédito de dividendos intercalares

relativo ao ano de 2017, O inicio dos pagamentos dos referidos dividendos ocorreu em 10.01.2018.

-~ Ab
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@

O acréscimo de|R$ 665 milhdesjocorreu pelbs seguintes fatores: (i) pagamentos de principal e juros
R$ 700 milhded nos quais estdo incluidos a liquidagdo antpcipada do financiamento da Usina

Hidrelétrica Sdo Salvador (UHSA) e do Complexo Termelétrifo Jorge Lacerda junto & Bancos de
R$ 680 milhded
principalmente, ao refinanciamento de dividas que estavam vencendo, ao financiamento do

Repasse do BNDES; (ii) ingressos de , devido principalmente a captagOes destinadas,

pagamento de parte da bonificagdo pela outorga das concessoeside Jaguara e Miranda e a construgio
do Complexo Edlico Santa Ménica; (iii) transferéncia de m do passivo ndo circulante;
(iv) encargos financeiros ¢ variacbes cambiais de (v) ajuste a valor justo e outros
efeitos de —«-—@ CL)
Debéntures e Notas Promissorias /@ o¢

O aumento de R$ 2.111 milhdes,|decorre da combinagio dos seguintes itens: (i) emissdo de notas

promissérias pelas controladas Jaguara e Miranda, com vencimento em 11.2018, no montante de|R$

~~2.096 milhGes| destinadas ao pagamento de parte da bonificagio pela outorga das concessies; ()RS
—- 67 milhdes A{reconhecimemo de juros e variagdo monetdria; (iil) amortizagdo de juros no valor de !ﬁfh

@mso milhfes; ¢ (iv) transferéncia de

Concessoes a pagar

A variagdo desta rubrica estd descrita no item “Concessdes a pagar” do “Passivo ndo circulante”.

Imposto de renda e contribuigdo social a pagar

Provisdes @

A variagdo no circulante e ndo circulante nos montantes de

respectivamente, ¢ explicada, substancialmente, pelos seguintes itens: (i) reversdo da provisao
relativa ao processo de compra de combustivel, em fung¢do de acordo judicial com o fornecedor de
gds natural em acdo na qual se discutia a diferenga do prego do combustivel fornecido no periodo
entre setembro de 2014 e junho de 2017; (i) reversio de provisdo de a¢do ajuizada contra a Fundagio
Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Sodial - ELOS ¢ a Eletrosul - Eletrosul Centrais Elétricas S.A.,
por participantes da Fundagdo, por meio da qual requeriam a declaragdo de nulidade ou,
alternativamente, que fossem declaradas ineficazes as opgdes por eles exercidas no sentido de limitar
as contribuigdes para a Fundagiio aos seus saldrios de contribuigdo, devido a acordo efetuado com
autores do processo; ¢ (iii) reversdo da provisio para desmobilizagio da UTE Charqueadas, devido

a assinatura do contrato com o fornecedor.
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para venda

Em decorréneia da conclusio do processo de alienagdo das subsidiarias Beberibe, Pedra do Sal e

Areia Branca, os passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para venda foram

b
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Passivo niio circulante

B &
Empréstimos e financiamentos £ 1
’ fnanciamentos |
R$ 867 milhdes|é explicada pelos seguintes fatords: (i) ingresso de|R$ 1.272 milhoes|

principalmente, em funcdo da captagio de empréstimos| destinados, principalmente, ao

A elevagao de

refinanciamento de dividas que estavam vencendo, ao financiamento do pagamento de parte da
bonificagdo pela outorga das concessdes de Jaguara e Miranda eja construgdo do Complexo Edlico

Santa Monica; (ii) transferéncia para o passivo circulante defR$ 464 milhdegdas dividas que vencerdo
em 2017; (iii) aumento de{R$ 14 milhoes|em fungdo de reclassificagdo de passivos relacionados a
ativos ndo circulantes mantidos parajvenda; (iv) encargos financeiros ¢ variagdo cambial de}Rﬁ; 37 -@

milhéesie (v) ajuste a valor justo de[RE & milhdes.

Debéntures ¢ Notas Promissorias

A variacio desta rubrica estd descrita no item “Debéntures e Notas Promissérias”, no item “Passivo
circulante”,

Concessies a pagar

Q incremento no circulante e ndo circulante de|R$ 153 milhdes |decorre do seguinte: (i) juros e
variacdo monetidria de [R$ 222 milhdeg; e (ii) amortizagbes dejR$ 69 milhoes. @

Provisées F

A variacdo desta rubrica estd descrita no item “Provisdes” do “Passivo circulante”.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O incremento de RS 197 milhded decorre, basicamente, da combinacio dos seguintes impactos nos
tributos diferidos: (i) maior depreciagdo acelerada fiscal de ativos elegiveis; (ii) redugdo do custo
atribuido do imobilizado (ajuste a valor justo); (iii) constitui¢do de tributos diferidos sobre os juros
capitalizados; ¢ (iv) remuneragdo e variagio monetaria de ativo financeiro de concessio.

Patriménio liquido
A redugdo de R 22T milhoed
»204.«7»(49-}125% 2.005 milhoes;] (i) dividendos intercalares ¢ juros sobre o capital proprio creditados
relativos a 2017 de RS 1.364 milhoes] (iii) reversdo de ganhos ndo realizados em operagdes de hedge

de fluxo de caixa no valor de E§$ 6 milh(’)esi (iv) aprovagio da distribuigio dos dividendos propostos
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a. resultados das operacdes da Companhia, em especial:

(i) descri¢do de quaisquer componentes importantes da receita

A composigao da receita operacional liquida da Companhia ¢ a seguinte: @@

Em R$ milhdes

&

31.03.2018

versu.
31.03.2417

31.12.2016 ¥ 31.12.2015 o {%)

31122817 31122016

versu

versus

31.312.2616  31.12.2015

(%)

(%)

RECEITA OPERACIONAL
LIQUIDA

Distribuidoras de energia elétrica
Comercializadoras de energia
clétrica

Consumidores livres
Transagoes no mercado de curto
Remuneragao e variagao
monetdria ativo financeiro

QOutras receitas

Analise comparativa das variagoe
entre os trimestres findos em 31.03.2018 e 31.03.2017

Distribuidoras de energia elétrica

687
196

719
147

36,8
105

385

L

3114 483 3046 46,7 06 (13,7) 22
320 50 209 32

719 87.8 53,1

2834 440 2916 44,8 (6,0) 11,6 (2.8

17 L8 303 47 3083 299,1 (61,4)

0.0 .00 100,0 100,60
57 09 38 06 3375 (21,1) 50,0
6442 1000 6512 100,0 164 1 88 (1,1)

e

' gnificati\gg@ dos componentes da receita operacional liquida

A receita de venda a distribuidoras alcangoulR$ 687 milhées]no 1T18, montante uperior aos
I R$ 683 milh()es}auferidos no 1T17. Essas variagdes foram ocasionadas pelos seguintes efeitos: (i) R$
14 milhdes - elevagao de 2,1% no preco médio liquido de venda; e (ii) R$ 10 milhdes - redugao de 44
GWh (21 MW médios) na quantidade vendida. O decréscimo no volume de vendas entre os periodos
em analise é resultado, principalmente, das redugdes decorrentes do Mecanismo de Compensagao
de Sobras e Déficits (MCSD), parcialmente atenuadas pela entrada em operagdo da Usina
Fotovoltaica Assti V. O acréscimo no preco médio liquido de vendas decorre, principalmente, da

atualizacdo monetaria de contratos existentes.

Comercializadoras de energia elétrica

p @

No 1T18, a receita operacional liquida a comefcializadoras foi de|R$ 196 milh6es¥,!7l,9%}superior a
receita auferida no 1T17, que foi de[R$ 114 milhdes| Essa ampliagdo resultou dos seguintes aspectos:
(i) R$ 43 milhdes - aumento de 313 GWh (145 MW médios) no volume de energia vendida; (ii) R$ 37
milhdes — contratos de venda em operagdes de trading (89 MW médios); e (iii) R$ 2 milhoes -
acréscimo de 1,5% no prego médio liquido de vendas. A variagdo do volume observada no trimestre
em andlise decorre, substancialmente, de novos contratos de venda para comercializadoras,
inclusive em operagdes de trading. A elevagido do preco ocorreu, basicamente, devido as novas
contratagdes com pregos superiores a média dos contratos vigentes ou finalizados.

Consumidores livres

A receita de venda a consumidore

s !ivres reduziu6,0% entre os trimestres em analise, passando de

R$ 765 milhdes lno 1T17 para[R$ 719 milhées}no 1T18. Os seguintes eventos contribuiram para esta
variacio: (i) R$ 24 milhdes decréscimo de 3,1% no prego médio liquido de venda de energia. A queda
do prego, decorreu, substancialmente, de novas contratagdes com precos inferiores a média dos
contratos existentes ou finalizados; e (ii) R$ 22 milhoes - reducéo de 137 GWh (63 MW médios) na
quantidade de energia vendida devido, basicamente, a queda de consumo de clientes industriais.

A5
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Transacbes no mercado de curto prazo, inclusive no Ambito da CCEE

No 1T18, a receita auferida no mercado de curto prazo|em especial no ambito da Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE), foi de IR$ 147 milhoes,| enquanto no 1T17 foi de\R$ 36
milh()es,f representando, aumento de R$ 111 milhdes entre os trimestres comparados. Mais
explicacdes sobre tais operacdes e variages podem ser obtidas no item 10.1.h.1 deste Formulario de

Referéncia, tépico “Detalhamento das operacdes de curto prazo — em especial as transacoes na
CCEE".

Remuneracdo do ativo financeiro de concessdo

O montante equivalente a 70% da garantia fisica das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, cuja
vigéncia dos contratos de concessdo teve inicio em 29 de dezembro de 2017, sera remunerado pelo
recebimento do Retorno da Bonificagdo de Outorga (RBO), que compde a Receita Anual de Geracao
(RAG) a ser auferida pelas empresas. Pela esséncia econémica da transacio, a parte equivalente ao
valor pago pela outorga da concessao foi registrada como ativo financeiro, e a remuneragao desses
ativos estd sendo reconhecida como receita financeira operacional. O montante dessa remune

racio,
reconhecido no 1T18, nas Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, foi de R$ 53 ,milhéesfe{ R$ 32 '-@

milhoes} respectivamente ’
Anélise comparativa das variacGes significativas dos componentes da receita operacional liquida

entre os exercicios findos em 31.12.2017 e 31.12.2016
Distribuidoras de energia elétrica
13,7% em relacio ao exercicio de 2016, que foi

Em 2017, a receita atingiu [R$ 2.687 milhdes| queda de

de R$ 3.114 milhdes. Esse decréscimo ¢ explicado pela queda de 3.483 GWh (393 MW meédios) do
volume de energia vendida, parcialmente atenuada pela elevagao no prego médio liquido de venda,
em virtude de reajuste pela inflagao do periodo.

O decréscimo no volume de vendas entre os periodos é resultado, majoritariamente, do término do
contrato de Leildo de Energia Existente, no fim de 2016 (343 MW médios), aliado as redugdes
decorrentes do Mecanismo de Compensagdo de Sobras e Déficits (MCSD). Adicionalmente, a
variagdo do prego médio ocorreu por efeito do encerramento do contrato do mencionado Leildo em
2016, cujo prego era inferior ao médio praticado nos contratos vigentes.

Comercializadoras de energia elétrica

A receita de venda a comercializadoras atingiu[R$ 601 milhdes|em 2017, superior a receita
auferida em 2016 — R$ 320 milhdes. A elevacdo ¢ resultado destes aspectos: (i) R$ 293 milhdes —
aumento de 95,3%, ou 2.088 GWh (239 MW médios), no volume de energia vendida; e (ii) R$ 12
milhdes — decréscimo de 3,8% no pre¢o médio liquido de vendas.

A variacdo do volume observada nos periodos em analise decorreu do acréscimo de venda de
energia convencional, concomitantemente a compra de energia incentivada para revenda a
consumidores livres, que migraram do Ambiente de Contratagédo Regulada (ACR) para o Ambiente
de Contratacio Livre (ACL). A redugdo do prego decorreu, principalmente, de novas contratagdes
com pregos inferiores a média dos pregos praticados nos contratos existentes.

i
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Consumidores livres @ @

No ano de 2017, a receita de vendas a consumidores livres alcancou [R$ 3. 162 milhdes {1] 6% além
dos R$ 2.834 milhdes verificados em 2016. Essa ampliacio esta relacionada ao que segue: (i) R$ 404
milhdes — acréscimo de 2.443 GWh (284 MW médios), ou 14,7%, no volume de venda de energia; e
(i) R$ 76 milhdes — decréscimo de 2,7% no preco médio liquido da energia vendida. A carteira de
consumidores livres passou de 228 em 2016 para 280 em 2017, um crescimento de 22,8%.

Tal elevagdo das quantidades vendidas esta relacionada, basicamente, ao maior volume de vendas
de energia incentivada para clientes que migraram do ACR para o ACL, inclusive da energia gerada
pelo Complexo Edlico Santa Mdnica, que possui garantia fisica de 47,4 MW médios e cuja maior
parte dos parques edlicos entrou em operagdo comercial no inicio de 2017. A queda do prego ocorreu,
substancialmente, devido ao encerramento de contratos de venda com pregos superiores a média
dos praticados em novas contratagdes.

Transagoes no mercado de curto prazo, inclusive\no dmbito da CCE \DQ

No exercicio de 2017, houve acréscimo dd R$ 350 milhdes|na receita dak transagdes de curto prazo,
inclusive no &mbito da CCEE, em relagdo ao ano anterior, passando de R$ 117 milhoes em 2016 para
299,1%| Mais detalhes sobre tais

operagdes e variacdes foram elencados no “item 10.1.h.1” deste Formulario de Referéncia, topico

—R$ 467 milhdes em 2017, correspondendo a um aumento de

“Detalhamento das operag¢des de curto prazo — em especial as transagdes na CCEE”.
Remunerag¢do do ativo financeiro de concessio

O montante equivalente a 70% da garantia fisica das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda,
adquiridas em 27 de setembro de 2017, sera remunerado pelo direito incondicional de recebimento
de caixa por meio do Retorno da Bonificagdo de Outorga (RBO). Dessa forma, as praticas contabeis
preveem que parte equivalente ao valor pago pela outorga da concessao seja registrado como ativo
financeiro e que a remuneragéo desse ativo seja reconhecida como receita financeira operacional.

O montante dessa remuneragao reconhecido no periodo de 10 de novembro a 31 de dezembro de
2017 nas Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda foi de ]R$ 30 mllhoe# ER$ 18 mllhoesj

respectivamente @ @
Analise comparativa das variagdes significativas dos componentesdd receita operacional liquida
entre os exercicios findos em 31.12.2016 e 31.12.2015

Distribuidoras de energia elétrica

Em 2016, a receita de venda a distribuidoras atingiu R$ 3.114 milh&es, incremento de 2,2% em relacdo
ao exercicio de 2015, quando foi de R$ 3.046 milhdes. Esse acréscimo é explicado pela associagao
destas varia¢des: (i) R$ 328 milhdes ~ crescimento de 11,2% no preco médio liquido de vendas; e (ii)
R$ 260 milhdes — queda de 8,1%, ou 1.397 GWh (164 MW médios) do volume de energia vendida. O
decréscimo no volume de vendas entre os periodos em analise é resultado, essencialmente, do
término do contrato de Leildo de Energia Existente, no fim de 2015, aliado as redugdes decorrentes
do Mecanismo de Compensacio de Sobras e Déficits (MCSD). Adicionalmente, a variagao do prego
médio de venda acima da inflacdo ocorreu em razao do encerramento do contrato do mencionado
leilao, cujo prego era inferior ao médio praticado nos contratos vigentes em 2016.
a5
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Em 2016, o custo unitério do gés foi reduzido em funcio da UTE William Arjona ter sido despachada
pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) somente nos meses de janeiro e fevereiro.

Em 2015, a desvalorizagdo do real frente ao ddélar impactou na elevagdo do custo unitério do gas

Os pregos do carvao nio reembolsavel pela CDE sdo negociados quando da contratagio da aquisigdo
ou da renovagdo do contrato e tem como indexador férmulas paramétricas cujos principais
componentes sdo o INPC e indices setoriais especificos, na sua maioria, publicados pela Fundagio
Getulio Vargas (FGV). Os indices de correcdo ndo resultaram em efeitos relevantes no custo da
Companbhia.

Encargos de uso de rede elétrica e conexdo: sdo calculados pela multiplicagio do montante de uso
da rede, em kW, pela tarifa estabelecida anualmente pela Aneel, com base no rateio dos custos totais
de conexdo e de transmissdo observados, e esperados, para todo sistema, e nos indices de reajustes
dos contratos de transmissio e conexdo vigentes — em maioria IPCA e IGP-M. O efeito da variagdo
desses indicadores de inflagdo no custo da Companhia foi de R$ 5 milhdes, R$ 15 milhdes, R$ 47
milhdes e R$ 35 milhdes no 1* trimestre de 2018 e nos exercicios de 2017, 2016 e 2015
respectivamente.

Compensagdo financeira pela utilizag¢do de recursos hidricos (royalties): o valor corresponde a
7,0% sobre a quantidade de energia elétrica produzida, valorada por uma Tarifa Anualizada de
Referéncia (TAR) definida pela Aneel, com base no custo de aquisicdo de energia pela distribuidora,
revisto a cada 4 anos. Para o 12 trimestre de 2018 a TAR foi corrigida em 2,54%, com
aproximadamente R$ 1 milhdo de impacto negativo no resultado. Para o exercicio de 2017, a tarifa
sofreu uma redugio de 22,7% e o impacto positivo no custo da Companhia foi de aproximadamente
R$ 34 milhGes. Nos anos de 2016 ¢ 2015, os efeitos negativos decorrentes dos reajustes de 9,5% ¢ 6,7%
foram de R$ 16 mithdes e R$ 11 milhdes, respectivamente.

¢.2) Impactos do cdmbio, da inflagdo e da taxa de juros no resultado financeiro da Companhia
Exposi¢io ao cimbio

Para o 1° trimestre de 2018, ndo ocorreram novas contratagbes de dividas vinculadas a moeda
estrangeira. (@4

Em 2017, a Companhia contratog empréstimos em délar norte-americano no valor total de US$ 500
milhdes, equivalentes a|R$ _1.631 milhdes| Para proteger a totalidade dos fluxos de pagamentos
futuros contra as oscilagdes do cdmbio, a Companhia contratou operagdes de swap com as
subsididrias brasileiras das mesmas instituices financeiras concedentes dos empréstimos, com os
mesmos valores ¢ as mesmas datas de vencimento dos jures ¢ do principal.

Em 2016, a Companhia liquidou a totalidade de sua divida em dolar norte-americano, contratadas
junto as instituigdes financeiras HSBC, Mizuho e Tokyo e suas respectivas operagdes de swap com as
subsidiarias brasileiras.

A Companhia ndo possufa, em 31.12.2015, empréstimos expostos & variagdo da cotagao de moeda
estrangeira, em fungdo dos instrumentos de /iegde (swap) contratados.

Atualmente, a Companhia ndo possui nenhum cempromisso financeiro em moeda estrangeira cuja
variagio cambial ndo esteja integralmente protegida por operagao de hedge.
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Exposic¢io ao risco de taxa de juros e indices flutuantes

A Companhia estd exposta & taxa de juros e indices flutuantes relacionados as variagbes da TJLD,
taxa DI, do IPCA e do IGP-M.

Em 31.12.2016, a Companhia néo estava exposta ao CDI, visto que naquele ano os empréstimos em
délar norte-americano que estavam protegidos contra a variagdo cambial por meio de operagio de
swap para o CDI foram integralmente liquidados.

Os impactos dos juros e da variagdo monetéria no resultado financeiro da Companhia no 1# trimestre
de 2018 e nos exercicios de 2017, 2016 e 2015 foram estes:

Empréstimos?,
financiamentos, Concessées Total
debéntures e notas a pagar
(Valores em RS milhdes) . promissérias
‘Resultado em 31.03.2018 ' o
- Jures 72 56 128
- Varia¢do monetaria 6 35 41
Exercicio Social findo em 31.12.2017 @"~
- Juros 133 217 350
~ Variagdo monetaria 34 4 38
Exercicio Social findo em 31.12.2016
- juros 220 21 421
- Varia¢ho monetaria 51 140 191
Exercicio Social findo em 31.12.2015
- Juros 282 173 455
- Variagdo monetaria 45 191 236

Al
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstragdes
financeiras

a. introducdo ou aliena¢do de segmento operacional

A Companhia administra 0s seus negdcios como um tnico segmento operacional, composto pelas
atividades de geracio e de comercializagdo da energia elétrica gerada pelos seus ativos ou comprada
por meio de contratos de médio e de longo prazo. @

12 trimestre de 2018

0O segmento operacional de geragdo e comercializagdo representou das receitas liquidas de
venda consolidadas em 31.03.2018. No 1? trimestre de 2018 ndo houve eventos com impactos na
capacidade instalada da Companhia. Em 08.03.2018 ocorreu a assinatura do contrato de concessdo
referente ao Leildo de Transmissdo 02/2017 localizado no Estado do Parané (PR).

2017

das receitas liquidas de

Em 2017 ndo houve introdugdo ou alienagiio de segmento operacional.

O segmento operacional de geracdo e comercializa¢io concentrou
vendas consolidadas auferidas em 2017,

Em 15.12.2017, a Companhia arrematou no Leildo de Transmissio n? 02/2017, promovido pela Aneel,
o Lote 1, localizado no estado do Parand, que totaliza aproximadamente 1.050 km de extensdo de
linhas de transmissfo. O prazo limite para o inicio da operagiio da linha de transmissio é 09 de margo
de 2023, com prazo de concessdio do servi¢o publico, incluindo a construgdo, a montagem e a
manutencdo das instalagdes de transmissdo, de 30 anos, contados a partir da data da assinatura do
contrato de concessiio, realizada em 08 de margo de 2018.

2016 ¢ 2015

O segmento operacional de geragdo e de comercializagio concentrou 99,4% das receitas liquidas de
vendas consolidadas auferidas em 2016 e 2015.

Em 2016 e 2015 ndo houve introdugio ou alienagdo de segmento operacional.
b. constituicdo, aquisicio ou alienacdo de participacdo societdria

19 trimestre de 2018

No 12 trimestre de 2018 ndo houve alteragdes de aquisiciio, incorporagdo e alienagao de participagtes
societdrias na Companhia.

2017

As principais informagies referentes & aquisi¢iio, incorporacdo e alienacdo de participagdes
societdrias da Companhia sdo estas:

- Companhia Energética Jaguara e Companhia Energética Miranda

A Companhia, em 27.09.2017, arrematou no Leildo de Concessdes ndo Proriogadas, promovido pela
Aneel, as Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, pelo custo de[K‘?» 3.531 milhdes| as quais possuem
capacidade instalada de 424,0 MW ¢ 408,0 MW e capacidade comercial de 341,0 MW médios e 198,2
MW médios, respectivamente. Ambas as concessoes pertenciam a Companhia Energética de Minas
Gerais - CEMIG. Os parametros técnicos e econdmicos deste leildo foram estabelecidos na Resolugdo
n® 12/2017, do Conselho Nacional de Politica Energético - CNPE. A EBE apresentou o maior valor
de bonificagdo pela outorga para a geragio de energia elétrica em regime de cotas, observando o
percentual de 70% da garantia fisica das Usinas Hidrelétricas destinado ao Ambiente de Contratagio
Regulada (ACR). Os 30% restantes serdo destinados ao Ambiente de Contratagdo Livre (ACL).
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Em 09.10.2017, foram constituidas a Companhia Energética Jaguara e a Companhia Energética
Miranda, as quais tiveram inicio das atividades em 19.10.2017 e 20.10.2017, respectivamente, e tém
camo objetivo operar as Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda.

Em 29.12.2017, a operacdo foi assumida pela Companhia, apds o periodo de transigdo, denominado
“operagdo assistida”, iniciado em 10.11.2017, data na qual os contratos de concessdo foram
assinados.

- Complexo Edlico Umburanas

Em 24.11.2017, a Companhia concluiu a aquisigdo da totalidade do capital social das empresas que
compdem o Complexo Eélico Umburanas pelo valor de[R$ 17 milhdes] Localizada no municipio de
Umburanas (BA), possui potencial edlico de 6050 MW, dos quais 360,0 MW sao relacionados a Fase
I (257,5 MW destinados ao mercado livre e 102,06 MW ja contratados no mercado regulado), com
inicio de operagéio em 2019. Os 245,0 MW remanescentes permanecerdo no portfolio da Companhia
para desenvolvimento futuro. Todo o licenciamento ambiental estd regularizado e as obras estdo em
fase inicial.

- Alienacio ~ Edlica Beberibe, Edlica Pedra do Sal e Hidrelétrica Areia Branca

Em 31.10.2017, foi concluida a alienagdo da totalidade das participacdes societarias da Companhia e
da sua controlada direta ENGIE Brasil Energias Complementares Participagdes Ltda. (ECP) nas
sociedades Edlica Beberibe S.A., Edlica Pedra do Sal S.A. e Hidrelétrica Areia Branca S.A., pelo
montante de apds os ajustes de prego, liquido do PIS e da Cofins e apds terem sido
atingidas todas as condi¢Ges precedentes previstas no contrato de compra ¢ venda de agbes. As
usinas pertencentes as controladas indiretas alienadas possuem capacidade instalada total de 63,4
MW e capacidade comercial total de 23,9 MW médios.

- Diamante Geracdo de Energia

Em 13.12.2017 o Conselho de Administra¢do da Companhia aprovou a transferéncia do patrimonio
do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (“CTJL”) para a Diamante Geraglo de Energia Ltda.
(“Diamante”), empresa controlada pela Companhia constituida exclusivamente para essa finalidade.
A transferéncia ocorreu em 01.01.2018, por meio do aumento de capital da Diamante via
integralizacdo do ativo imobilizado e do estoque vinculados ao CTJL.

2016

As principais informages referentes & aquisicdo, incorporagdo e alienagdo de participagdes
societarias da Companhia sdo estas:

- Complexo Edlico Santo Agostinho

Em 2016, a Companhia finalizou o processo de aquisi¢do da dltima fase do Complexo Edlico Santo
Agostinho, tendo sido transferido quatro SPE para seu controle. O Complexo Eolico € composto por
vinte ¢ quatro SPE, cada qual responsavel pelo desenvolvimento de um empreendimento de geragao
edlico, totalizando um potencial de desenvolvimento de 600 MW, com cada SPE participando com
25 MW, ¢ uma holding, todo localizado nos municipios de Lajes e Pedro Avelino, no estado do Rio
Grande do Norte.

O valor de aquisigdo quando da assinatura do contrato foi de R$ 54 milhdes, composto por um
montante fixo de R$ 39 milhdes ¢ um valor vinculado a desempenho de até R$ 15 milhoes, que serd
pago desde que satisfeitas determinadas condigOes previstas em contrato.
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el

o1

~J

Qs principais eventos nfo usuais que impactaram o resultado da Companhia no exercicio de 2017
foram estes: (i) em 31.10.2017, apds o cumprimento das condigdes precedentes contratadas, a
Companhia efetivou a venda das controladas Edlica Beberibe, Edlica Pedra do Sal e Pequena Central
Hidrelétrica Areia Branca, reconhecendo, no 42 trimestre de 2017, o resultado na alienacdo de
investimentos no montante dg R$ 57 milhﬁes;lc (iv) ocorréncia de sinistro em uma unidade geradora
da Usina Hidrelétrica Sdo Salvador](UHSA), gerando indenizagdo relativa a exposigio de lucros

cessantes de longo prazo no montanfe defR$ 22 milhoes.
2016 @

Os principais eventos nao usuais que impacta@no resultado da Companhia no exercicio de 2016
foram os reconhecimentos de provisdes para: (i) reducio do valor recuperavel (impairment) de ativos
no montante de R$ 121 milhdes, dos quais R$ 76 milhdes correspondem aos ativos ndo operacionais
do projeto termelétrico Jacui ¢ R$ 45 milhoes a ativos de geragdo termelétrica; (ii) redugdo do de
reembolso de combustivel (CDE), no valor de R$ 87 milhdes, em fungdo de alteragdo da legislagio
que estabelece procedimentos para reembolso do custo de combustivel em usinas que utilizam o
carvdo mineral nacional; (i) provisdo para gastos com a desmobilizagdo da Usina Termelétrica
Charqueadas no montante de R$ 19 milhaes; e (iv) redugdo de estoques ao valor realizdvel liquido
das Usinas Termelétricas Charqueadas ¢ Alegrete no valor de R$ 6 milhoes.

2015

Em consonancia com as diretrizes estabelecidas na Lei n? 13.203/2015 e a fim de mitigar os efeitos
negativos do GSF aplicado as usinas integrantes do MRE, a Companhia, em dezembro de 2015,
aderiu, mediante manifestagdo formal e despachos emitidos pela Ancel, & repactuagio do risco
hidroldgico de usinas cuja energia foi comercializada no Ambiente de Contratagdo Regulada. Como
condicionante para a adesdo, a Companhia teve que desistir de qualquer disputa judicial que impega
a aplica¢do do GSF as suas usinas.

Tal repactuagdo foi retroativa a janeiro de 2015, resultando no ressarcimento (liquido do prémio de
risco de 2015), no valor de R$ 223 milhdes, registrado em 31,12.2015, na rubrica do ativo
“Repactuagdo de risco hidrolégico a apropriar”, que sera compensado com os prémios de risco
futuros a serem incorridos pela Companhia.

As regras da repactuagio estabelecem opgdes de escolha do nivel de risco hidroldgico a ser assumido
pelos geradores que, em contrapartida, assumem o compromisso de pagar um prémio de risco
definido pela Aneel ao longo do prazo do contrato de venda de energia no ACR. Com base no novo
patamar de risco definido nos termos da repactuagio, o GSF correspondente ao ano de 2015 foi
recalculado, resultando em um montante pago a maior que serda compensado com os prémios de
risco calculados a valor presente devidos pela Companhia.

A classificagdo do montante a ser ressarcido no balango patrimonial da Companhia, em 31.12.2015,
tem esta composigio: (i) R$ 26 milhdes reconhecidos no ativo circulante; e (if) R$ 197 milhoes
reconhecidos no ativo ndo circulante.
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a. Investimentos:

(i) descrigdo quantitativa ¢ qualitativa dos investimentos em andamento ¢ dos investimentos

previstos @f

No 1* trimestre de 2018, a Companhia investiu IR$ 499,5 milhdes|na construgio, manutengio,

revitalizagdo de seu parque gerador ¢ nas aquisi¢des de projetos. Este montante refere-se,
principalmente, as construgdes das usinas edlicas Campo Largo e Umburanas, da UTE Pampa Sul,
da Central Fotovoltaica Asst ¢ da linha de transmissdo Graltha Azul, ¢ & manutengiio do parque
gerador da Companhia.

No excrcicio de 2017, a Companhia detinha em andamento, basicamente, as obras dos Complexos

Edlicos Campo Largo e Umburanas e da Usina Termelétrica Pampa Sul. O montante investido, em
@ 2017, Forde R$ 5.538 milhdes|sendo R$ 1.674 milhdes provenientes de recursos proprios e R$ 3.864

mithdes por meio de capital de terceiros.

Os investimentos realizados em 2017 ¢ os previstos para o perfodo de 2018 a 2020, na data-base de
31.03.2018, sdo estes:

Valores em RS milhdes Realizado Previsto Previsto Previsto

i 2017 2018 2019 2020
Pinanciado com divida 3864 2721 1.511 433
Financiado com capital préprio 1.674 909 (573) 1.158

o] 5,538 3.630 938 1.591
&) |

O montante previsto para ser financiado com capital proprio em 2019 refere-se a recuperago de
valores investidos em perfodos anteriores, através de captagdo de divida,/@?)
et —

No ano de 2017, a Companhia investit{ R$ 1.738 milhdes na construgdo de novas usinas: (i)|R$ 866@)
milhdes l— Usina Termelétrica Pampa Sul; (iif R$ 667 milhdes|- parques edlicos em construgdo na
Central Fotovoltaica Assti V. Adicionalmente, em
27.09.2017, a Companhia adquiriu por mithdes ag concessoes das Usinas Hidreletricas

ildo de Qoncessdes ndo Prorrogadas (Leildo 01/2017), promovido

regido Nordeste no Brasil; e (iii)

Jaguara e Miranda, por meio do L
pela Ancel.

R$ 172 milhdes

do scu parque gerador, de forma a manter o alto grau de disponibilidade das usinas. Estes

No mesmo ano, a Companhia investiu em projetos de manutengio e revitalizagao
investimentos foram  aplicados, principalmente, nas grandes manutengdes do  Complexo
Termelétrico Jorge Lacerda, cujos investimentos totalizaram R$ 72 milhdes ¢ em equipamentos
gerais na sede da Companhia, no montante de R$ 32 milhoes. Adicionalmente, houve investimentos

na modernizagio das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Salto Qsorio, onde foram investidos R$

[58 milhdes p[RS 8 milhdes] respectivamente.

Os valores zmteri(lrmente mencionados ndo contemplam a capitalizagdo dos juros sobre 0s
fina Lciamcntos durpnte a fase de construgo dos empreendimentos.
@ (x5
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Os principais projetos e investimentos previstos para 2018 e 2019 referem-se ao desenvolvimento
dos Complexos Eolicos Umburanas e Campo Largo, da UTE Pampa Sul, da Linha de Transmissao
Gralha Azul e do Projeto Fotovoltaico Assit V, e a modernizagdo da UHE Salto Qsorio.
Adicionalmente, para 2020, 0s projetos ¢ investimentos previstos referem-se ao desenvolvimento do
projeto da Linha de Transmisséo Gralha Azul e 8 modernizagdo da UHE Salto Osdrio.

(ii) fontes de financiamento dos investimentos

Os projetos setoriais geralmente possuem financiamento da ordem de 50% a 70% do investimento
total. O montante remanescente ¢ coberto com recursos proprios, os quais, usualmente, resultam de
aportes de capital da controladora, ENGIE Brasil Energia. Em fungdo dos niveis de alavancagem, a
Companhia tem captado recursos por meio de empréstimos bancérios ou emissdes junto ao mercado

de capital que, usualmente, sdo destinados aos referidos aportes.
(iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

UTE Charqucadas

Em 25.11.2016 ocorreu o desligamento da Usina Termelétrica Charqueadas, no Rio Grande do Sul,
tendo em vista 0 modelo de negdcios da Companbia, na perspectiva de descarbonizagdo, aliada a
inviabilidade financeira do negdcio. Em dezembro de 2017, a Companhia assinou um contrato de

desmobilizagiio da Usina, onde a empresa contra tada se responsabilizou por desmontar, retirar,

embalar ¢ transportar os ativos da Usina.

Em 31.10.2017, foi concluida a alienagio da totalidade das participagdes societdrias da ENGIE Brasil
Energias Complementares Participagdes Ltda. nas subsididrias Eolica Beberibe S.A., Edlica Pedra do
Sal S.A. e Pequena Central Hidrelétrica Arcia Branca S.A., apds terem sido atingidas todas as
condigdes precedentes previstas no contrato de compra e venda de agdes. As Usinas alienadas
possuem capacidade instalada total de 63,4 MW ¢ capacidade comercial total de 23,9 MW médios.

R% 57 milhoes.

Complexo Termelétrico forge Lacerda ¢ UTE Pampa Sul

O ganho de capital auferido na venda dos ativos foi de

Em 13.12.2017, a Companhia comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que concedeu
direito de exclusividade a ContourGlobal para a realizagdo de due diligence acerca da alienagdo do
Complexo Termoclétrico Jorge Lacerda, bem como do Complexo Termoelétrico Pampa Sul,
composto pela usina em construgdo ¢ pelo projeto em desenvolvimento denominados Usina
Termelétrica Pampa Sul e Pampa Sul 2, respectivamente. Entretanto, em 10.04.2018, a Companhia
comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que o processo de negociagdo com referida

empresa nio evoluiu satisfatoriamente, tendo a Companhia decidido avaliar alternativas para a
f
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Cabe mencionar que a Companhia, na condigio de empresa geradora de energia elétrica autorizada
a produgdo independente, e conforme a Lei n® 9.991/2010, e suas alteragdes posteriores, estd obrigada
a aplicar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida ajustada em pesquisa e
desenvolvimento do setor elétrico.

Os referidos recursos tém esta destina¢do: (i) 40% ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnologico (FNDCT); (if) 40% a projetos de pesquisa e desenvolvimento (P&D) desenvolvidos
pela Companhia, segundo regulamentos estabelecidos pela Aneel; e (iti) 20% ao Ministério de Minas
e Energia (MME), a fim de custear, principalmente, os estudos e pesquisas de planejamento da
expansiio do sistema energético brasileiro.

R$ 88 milhdes

estdo relacionados a projetos de P&D

No 12 trimestre de 2018, a Companhia e suas controladas tinham saldo de
RS 47 milhoe

para

investimentos em projetos proprios, dos quai
ja em execugdo.

Parte substancial do valor jd estd comprometido e refere-se aos projetos de pesquisa e
desenvolvimento direcionados: (i) ao desenvolvimento e certificagdio de um aerogerador com
tecnologia nacional e poténcia nominal de 3,3 MW, em parceria com a empresa WEG 5.A; e (ii) &
exploragio de todos os possiveis papéis que um sistema de armazenamento de energia pode
desempenhar, incluindo avaliagdo de sistemas utilizando baterias eletroquimicas em aplicagbes
centralizadas de grande porte, aplicagbes em geragio distribuida de médio e pequeno porte e
aplicagdes em veiculos elétricos de transporte individual e coletivo, tendo como parceiros a
Universidade Federal de Santa Catarina ¢ a Guascor do Brasil Ltda. (grupo Siemens). Estima-se
investimentos totais de cerca de R$% 201 milhdes e R$ 25 milhdes para cada projeto acima
mencionado, dos quais aproximadamente R$ 84 milhdes e R$ 19 milhdes, respectivamente, serdo
financiados com recursos de P&D oriundos da Companhia e Controladas.

O Programa de Pesquisa ¢ Desenvolvimento da Companhia visa & inovagao tecnologica no setor
energdtico ¢ a capacitagdo téenico-cientifica de pesquisadores brasileiros, abrangendo temas de
investimento, tais como: fontes alternativas de geragdo de encrgia elétrica, gestdo de bacias e
reservatorios, meio ambiente, manutengdo e eficiéncia energética, entre outros.
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versdo : 3

18.5 - Qutros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Condigdes para alteragido dos
direitos assegurados por tais

valores mobiliarios

Qutras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobhiliario

Data de emissio
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

investidores Institucionais

{Unidades)

Valor nominal global
{Reais)

Saldo devedor em aberto

Restrigéio a circulacdo
Descrigdo da restri¢do
Conversibilidade

Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de

resgate

Caracteristicas dos valores

mobilidrios de divida

AlteracBes dos direitos assegurados serdo tomadas por Titulares de Notas Comerciais
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais em
Circulacao, exceto com relagao as seguintes deliberagbes, para as quais sera exigida a
aprovacio de Titulares de Notas Comerciais representando, no minimo, 80% (noventa
por cento) das Notas Comerciais em Circulagdo; (i) altera¢do do prazo de vigéncia das
Notas Comerciais; (ii) quoruns qualificados expressamente previstos nas Notas
Comerciais; (iii) alteragdo da Remuneracg8o; (iv) alteracdo do Resgate Antecipado
Facultativo ou do Resgate Antecipado Obrigatorio; (v) alteracdo na Clausula 14, e (vi)
alteragdes relacionadas ao Aval. A rentincia ou o perddo tempordrio, com relagéo as
hipbteses previstas na Clausula 14 exigirdo a aprovagao de Titulares de Notas
Comerciais representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas
Comerciais em Circulagéo.

Agente de Notas: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Garantia: Avalista

Juros remuneratérios: correspondentes a 104,9% da variagdo acumulada das taxas
médicas diarias dos Depositos Interfinanceiros — Dl de um dia, over extra-grupo,

....................................................................................

Debéntures
Engie Brasil Energia S.A. - 6% emisséo — Tranche 2

16/07/2016
15/07/2026
353.400

670

0

353.400.000,00

378.723.924,62 |—— ()

Sim e

Os 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisicdo pelos [nvestidores Profissionais
Nao

Sim

A Emissora poderé realizar, a seu exclusivo critério & a qualquer tempo, desde que
transcorridos, no minimo, 4 (quatro) anos contados da data de emisséo, conforme assim
permitido nos termos da Lei 12.431/11 e nos termos da Resolug&o do CMN n.°4.476, de
11 de abril de 2016, o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira. Série e das

Debéntures da.Segunda Série, observado o disposto no artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes e as disposicdes dessa Escritura de Emisséo. Nao serd admitido

o resgate facultativo parcial das Debéntures.

Vide item 18.12 deste formulério.
RUBRICADO PARA IDENTIFICACAO
POR UM REPRESENTANTE DA
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Versdo : 3

18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Saldo devedor em aberto
Restricdo a circulagéo
Descrigdo da restrigdo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condigdes para alteragdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Qutras caracteristicas
relevantes

..............................

Valor mobiliario
ldentificagdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
{(Unidades})

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulacéo
Descrigdo da restricéo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipétese e célculo do valor de
resgate

I 201.194.290,78 f—-—— @ E
Sim

Os 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisi¢do pelos Investidores Profissionais.
Néo
Néo

Vide item 18.12 deste formulario.

Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, convocar assemblela geral de
debenturistas com antecedéncia minima de 15 dias, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhao dos Debenturistas, que dependerfio da aprovagéo de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacao,
onde cada debénture em Circula¢io conferird a seu titular o direito a um voto,
Alteragdes de prazo de vigéncia, data de pagamento do valor nominal unitario e
remuneragéo, taxas de remuneragio, quérum de deliberagéo das assembleias gerais,
eventos de vencimento antecipado, rentincia ou perdéo temporario & declaragéo de
vencimento antecipado, e definigdo da taxa substitutiva, deveréo ser aprovadas pela
Emissota e por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das
debé&ntures em circulagéo.

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Espécie; Quirografaria

.................................................................................

Debéntures
Engie Brasil Energia S.A. - 62 emisséo - Tranche 1

15/07/2016
15/07/2023
246.600

18

246.600.000,00

364 58576118 @}

Sim

Os 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicéo pelos Investidores Profissionais.
Nao

Sim

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualguer tempo, desde que
transcorridos, no minimo, 4 (quatro) anos contados da data de emisséo, conforme assim
permitido nos termos da Lei 12.431/11 e nos termos da Resolugdo do CMN n.? 4476, de
11 de abril de 2018, o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série ¢ das
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55 da Lei das

Sociedades por Agbes e as disposigbes da Escritura de Emiss&o. N&o sera admitido o
resgate facultativo parcial das Debéntures.

8

1
RUBRICADO PARA IDENTIFICACAO
POR UM REPRESENTANTE DA
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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DEBENTURES INCENTIVADAS COM BENEFICIO TRIBUTARIO NOS TERMOS DO ARTIGO 2" DA LEI N° 12.431/11
PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA 7* (SETIMA) EMISSAO DA
ORI

ERGH BRASH L ENFRGIA AL
Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n® 17329
CNPI/MF n° 02 474 103/0001-19 - NIRE 4230002438-4

, Flonanépolis - SC

Rua Paschoal Apdstolo Pitsica, " 5.064, CEP 88023

Perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$600.600.000,00

fauinlCnios W BRI

Cédigo ISIN das Debéntures da 17 Série: BREGIEDBS035
Cédigo ISIN das Debéntures da 2° Série: BREGIEDBS043

Classificacio de Risco da Emissio (Rating) pela Fitch Ratings: AA(bra)”
A ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. (*Emissora™) cstd rcalizando uma oferta publica de distribuigie de. inicialmente. 600,000 {sciscentas mil) debéntures. sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme abaixe definidas) ¢ as Debénturcs
Suplementares (confonne abaixo definidas). todas nominativas, cscriturais, simples. nia conversiveis em agdes. da cspécic quirografiria. om até 2 (duas) séncs. da 7° (sétima) emissio da Emissora (“Emissao™). com valor nominal unitdrio de
REE.000.00 (mil reais). na data de emissio das Debéntures (confarme abaixo definido). quad seja. 15 de juiho de 2018 (*Data de Emissdo™), o total de. injcial RS600.000.000,00 (sciscentos millides de reais). sem
considerar as Debéntues Adicionais ¢ as Debéntures Suplementares (“Dehintures™). sob a coordenagio do Banco Bradesco BRIS A. (“Bradesco BBI™ ou “Coardenador Lider™), BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“BB-BU"), BANCO
ITAU BBA S.A. (“Jtai BBA") ¢ 0 BANCO J. SAFRA $.A. ("Safra” ¢, em conjunto com o Coordemader Lider. o BB-Bi ¢ 0 Jtai BBA. “Coorilenadares™), nos termos da Instruciio da Comissio de Vs s Mobilidries (“CVM™) n° 400, dc 29 de
dezembro de 2003, confonne alterada (“Instrugio CVM 408%), obscrvado especialmente o g T de ¢ i$d itica de registro de oferta piblica de distribuicio de valores mahi emitidos por cmissores com grande
expusigio ao mereado (*EGEM™), nos termos dos attigos 6°*~A ¢ 6™-B da Instrugdos CVM 400. do "Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Mcthores Pristicas para as Ofertas Piiblicas de Distribuigio ¢ Aguisicio de Vatores Mobiliarios™ vigente desde
1" de agosto de 2016 (*Cadiga ANBIMA de Ofertas™) ¢ das demais disposicdes Iegais ¢ regulimentares aplicdveis (*Oferta™}
As Debéntures scrio objeto de distribuigdo piblica. nos tesmos da Lei n° 6.385. de 7 de dezembro de 1976. conforme akterada (*Lei do Mercado de Valeres Mobilidrios™), da Instrugio CVM {00.do Cddigo ANBIMA de Oferias ¢ das demais
disposigacs legais ¢ regnlamentares aplicavers. nos termos do Contristo de Distnbuicio {conforme definido neste Prospecto). com a intesmediagio dos Coordenadores c/ou oulsas institnigdes financeiras. gue ndo s¢ enquadtem como Coordenadores.
autorizadas a operar 1o wcrcado de capilais para 0s asscssorarcm c/ou participarem da colocagdo das Debéntures junto a palcnciais investidores ¢ clicntes (“Participantes Especi c. em conjunio com os Coordenadores. “Instituigdes
Participantes da Oferta”). Nas tenuos do Contrato de Distribuigiio tconforme definido noste Prospecto), € desde que cumpridas as condigdes precedentes clencadas ne Contrato de Distribuigio. os Coordenadores real a Ofcnta de acordo com
o Plano de Distribuicdo, sob regimne de garantia finne de colocacdo, de fonma individual ¢ ndo sofidiria enire os Coordenadoscs, pars 0 montanic total de R$600.000 000,00 (sciscentos mithdes dc reais), sem considerar as Debéntures Adicionais
cfou as Debéntures Suplementases, que serdo colocadas sob o regime de melliores esforgos. Para mais informagdes sabre o Regime de Colocagio das Debéntures, veja a secdo “Informagdes Relativas 3 Emissio, 3 Ofcrta ¢ as Debéntures -
Contrato de Distribuigio - Regime de Colocacio™, na pdgina 77 deste Prospecto.
Seri adotado o proced de coleta de i oes de investi 1ganizido pelos C dorcs. nos termos do artigo 23, parigiafo 1% ¢ do artigo 41da t cdo CVM 400, sem recel de reservas. sem lotes minimos ou maximos.
para a verificagao. junto zas Investidores da Ofcrta (conformic definido neste Prospecto). da d: da pelas Debé cm niveis ¢ taxas de juros (“Pr i B ildis . para definigdo. junto & Emissora (a) (i) dos Jutos
Remuncratdnios das Debéntures da 1 Séric (caso sejom cmitidas Debéntures da 1 Série) ¢ dos Juros Remunciatdrios das Debéntures da 2° Séric (caso scjam emitidas Debéntures da 2° Série): (1) da cwissdo de cads uma das sérics da Envissdo. ona
emissiio dis Debéntures em séric tnica. ¢ da quantidade de Debéntures da 12 Séric (conforme definido nestc Prospecio) cian de Debénturcs d 2* Sénie conforme definido neste Prospecto): ¢ (c) do exercicio, ou nio. da Opglio do Lote Suplementar
{conforme definida sbaixe) c/ou da Opgio de Debéntures Adicionais (conforme definida abaixo). Para mais informacaes sabre o Procedimento de Boukbuilding, veia a segdo “Informagics Refativas 3 Emissido, & Oferta ¢ 3s BDehéntures -
Caracteristicas da Ofceria - Procedimento de Coleta de Intenges de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)”, na pagina 71 deste Prouspecto.
Nos {cnmos do anigoe 24 da Instrugdo CVM 300, a idade de Debéntures inicis ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em atd 13% (quinzc por cento), o scja. con até 90.000 (noventa mil) Debénures

A icial o o ; ; {

suplementires, @ serem enilidas nas mesmas condigdes ¢ com as mesmas caractenisticas das Del es ink fenads hé s Suple lares™), das # atender 1 um excesso de demanda que ev scia
1o decorrer da Oferta. confonme opgio ontorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo. que poderi ser exercida pelos Coordenadoscs, ¢m comum acordo com a Emissora, at¢ a dala de conclusdo do Procedimenio de
i i de B Iding. as Debe Supl ares poderio ser alocadas como Debéntures du P Série ¢/ou como

Buokbu:

Debéntures da 2* Séric
Nos tcnmos do antigo 14, pardgrafo 2° da Instragdo CVM 400, 3 quantidade de Debéntunes inicialmente ofcrada (sem considerar as Debéntures Suplementares) poderd ser aciescida en atc 20% (vinle por cento), ou scja. em aié 120.000 (cento
¢ vinte mil) Debénturcs adicionais, a serem emitidas nas mesnias condicdes ¢ com as mesmias caracteristicas das Debénturcs inicialmente ofentadas (*Debéntures Adicionais”). que poderio scr entitidas pela Emissora at¢ a data de conclusio do
Procedimento 8¢ Bookbuildmg (*Opeao de Dehéntures Adicianais™), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta 3 CVM ou modificacio dos tennos da Emissio ¢ da Ofcrta. A critério dos Coordenadoses ¢ da Emissora. confonue
venficade no P di kbuilding, as Debé Adicionais podeiio ser alogadas como Debéntures da 14 Séric efou como Debéntures da 2* Séric.
As Dcbéntures scrio depositadas para (i) distribuicio no mercado primario por meio (1) do MDA - Madulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA™), administrado ¢ operacionatizade pela BIS AL - Brasil. Bolsa (“B3"} - Scamento CETIP UTVM ¢
(2§ do DDA - Sistema de Distribuicio de Ativos (“DDA™). administrado ¢ eperacionalizado pek B3, sendo x distribuicio liquidada financeimmente por meio da B3: clou (i) negociagio no mercado scour 1o por meio (1) do CETIP2{ - Titulos
¢ \alores Mobilidrios (“*CETIP21™), administszdo ¢ operacionatizado pela B3- Segmento CETIP UTVM, sendo as negociagdes disdus financeira ¢ as Debe < diadas cle nt B3 CETIP UTVM: ¢ (2) da
plataforma cletrdnici de negociagio multiativos, administrado ¢ operacionatizado pela BX ("PUMA™). sendo processadas peli 2 custodia, a liquidagdo financeir ¢ 4 negociagio das Debé 3
A Escrinta de Emissio foi celebrada com base nas deliberacdes tomadas pelo Conscilho de Administsagio da Emissora, cm reunido realizada em 4 de junho de 2018 (“RCA™). na qual foram deliberados ¢ aprovados os lermos ¢ condi¢des da Emissio
¢ das Debéntures. nos tennos do artigo 59. pardgrafo 1%, da Lei n® 6,404, de 13 de devembyo de 1976, conforme atterada (*Lei das Sociedades pov Agics”). ¢ do antigo 2°da Let as quais scrdo objeto de distribuicdo pablica, nos wcimos da
Lei do Mercado de Valores Mobitianos. da Instrugio CVM 400, obscrvado especiatmentc o procediniente de registro autonidtico de oferta piiblica de distribuigio de vilores mobilidrios cmitidos por EGEM. conforme disposta nos artigos 6°-A ¢
6B da Instrugas C 400, do Codigo ANBIMA de Ofcrias ¢ das demais disposigoes legais ¢ regulamentarces aplicaveis. cuja ata serid arquivada na Junta Comercral do Estado de Sants Catanna (“JUCESC™). ¢ scrd publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sunta Catarina (“*DOESC) ¢ no jomal Diario Catarinense. em stendinento ao disposio no inciso I do anigo 62 ¢ no antigo 289 da Lei dus Socicdades por Agdes.
A Esniss3o ¢ a Ofena scrdo realizadas de acordo com os lenmos ¢ condicaes constantes do “Instrumento Particular de Escatura da 7 (sétima) Emissdo de Debéntuses Simples, Nao Conversiveis em Agées, da Espécic Quirografiria, cm até 2
cs. 1 Distribuigao Priblica, du Engic Brasil Encrgia S.A.". celebrado em 7 de junho de 2018 cntse a Emissors c 4 Simplific Pavarini Distribuidor: de Titulos ¢ Valores Mobilizrios Lidi., 0 qual sent inscrito na JUCESC (“Escritura de
ades por Agdes. A Escritura de Emissio scrd objeto do para refictiro do do Procedi de Buokbuwlding, dc modo a especificar a taxa splicavel as Debéntures,
do exercicio. ou nio. i Opgio do Lote Suplementar ¢ da Opgiio de

ding (“Opgdo do Lote Suplementar™). A critério dos C cdy E d ¢ verificado no Proc

S acordo com o inciso 1 do artigo 62 da Lei das Soc
podendo ser fixadas taxas distintas para cada wn diss s¢rics. bem como & quantidade de Debéntures de cada séric a ser cfetivamente cmitida. ¢ do valor towd da Ofert, e razio
Debénturcs Adicionas. 0 qual serd inscrito na JUCESC. de acordo com o pardgrafo 3" do anigo 62 da Lei dus Socicdades por Acdies.

AS DEBENTURES, CONFORME APROVADAS PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA (“MME"), CONTARAO COM O INCENTIVQO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI N* 12431, DE 24 DE JUNHO DE 2011,
CONFORME ALTERADA ("LEI 12,4317}, DO DECRETO N°8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO 8.8747), DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN") N°3.947, BE 27 DE JANEIRO
DE 2031 (“RESOLUCAO CMN 3.947") OU NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS, SENDO 0OS RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES
APLICADOS INTEGRALMENTE NOS PROJETOS (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO). .

NOS TERMOS DA LEI 12.431, FORAM EXPEDIDAS AS SEGUINTES PORTARIAS PELO MME PARA ENQUADRAMENTO DOS PROJETOS COMO PRIORITARIOS: {A) PORTARIA MME N° 972018, REFERENTE AO
PROJETO DA CLWP EOLICAPARQUE 1S.A.; (B) PORTARIA MME N* 105/201%, REFERENTE AQ PROJETO DA CLWP EOLICAPARQUEIIS.A (C) PORTARIA MME N* 102/2018, REFERENTE AQ PROJETO DA CLWP
EOLICA PARQUE I1I $.A.; (D) PORTARIA MME N 103/2018, REFERENTE AQ PROJETO DA CLWP EOLICAPARQUE IV §.A.; (E) PORTARIA MME N*96/2018, REFERENTEAO PROJETO DA CLWP EOLICA PARQUE
V S.A.; (F) PORTARIA MME N* 100/2018, REFERENTE AQ PROJETO DA CLWP EOLICA PARQUE VI §.A.; (G) PORTARIA MME N 101/2018, REFERENTE AO PROJETO DA CLWP EQLICA PARQUE VH S.A.; ()
PORTARIA MME N 104/2018, REFERENTE AO PROJETO DA CLWP EQLICA PARQUE XV S.A; (1) PORTARIA MME N*110/201%, REFERENTE AQ PROJETO DA CLWP EQLICA PARQUE XVIS.A; () PORTARIAMME
N° 108/2018, REFERENTE AQ PROJETO DA CLWP EQLICA PARQUE XVHIS.A,; (K} PORTARIA MME N°*169/2018, REFERENTE AO PROJETO DA CLWP EOLICA PARQUE XXIS.A,; (L) PORTARIA MME N° 7172018,
REFERENTE AO PROJETO DA COMPANHIA ENERGETICA JAGUARA; E (M) PORTARIA MME N- 68/2018, REFERENTE AQ PROJETO DA COMPANHIA ERNEGETICA MIRANDA (CONFORME DEFINIDOS NESTE
PROSPECTO). PARA MAIS INFORMACOES SOBRE OS PROJETOS E A DESTINACAQ DOS RECURSOS DAS DEBENTURES, VEJA A SECAG “DESTINACAO DOS RECURSOS™, NA PAGINA 106 DESTE PROSPECTO.
ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS DEBENTURES. ANTES DE TOMAR A
DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO 'AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E 0S COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE

FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DA CONDICAO FINANCEIRA DA EMISSORA, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCO5 DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
ora, sendo que os Coordenadores (ol as cautelas ¢ agiram com clevados padrices de diligi
1 . -

Este Prospecto foi preparada com base nas informagies pres
omissio, para assepurar ques (i} as informagdes prestadas pela permitindo zus inv
informagaes fornecidas ae mercada durante todo v prazoe de distribui alizagio du registro da Emi
fundamentada 2 resy
O fnvestiments nas Debéntures ndo ¢ adequado a investidores que: (i nde tenham profundo conhecinento dos L
2s Dchéntures a sevem subserifas, tendo em vista a possibilidade de inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secunddriv; c/ou (i estejam dispostos 2 carver a risco de crédito de empresa do setor
privado cfou dos seteres em que 2 Emissora atua. Para uma avatiag cos assuciados av vestimento nas Debéntures, os investidores deverio ler a segdo “Fatores de Risco Retacionados 3 Ofcrta ¢ s Debéntures” nas
pdginas 89 a 94 deste Prospecto, hem coma o item “4.3 Fatores de 2" do Formuldrio de Referéncia (conforme definido neste Prospecto) da Emissora antes de accitar a Oferta.
Este Prospecto deve ser lide enn conjunto com as informagdces apresentadas no Formutirio de Referéncia, o qual foi elaborado nus termos da Instrugdo da CVM n” 430, de 7 de de
demonstragdes financeiras cinformagdes tri is (17R) da Emissara, s quais sio incorporados por referéneia a este Prospecto, podendo ser encontradas nos coderceos indicados na
a cste Prospecto por Referineia®, na pdgina 24 deste Prospecty.

c Prospecto cstd disponivel nos enderegos ¢ paginas da rede mundial de computadores di CVM. da B3, dos Coordenadores ¢ da Emissora. indicados na segio “Informacdes Adicionais”, na pagina 83 destc Prospecto
admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada nestc Prospecto ¢ no Aviso ao Mereado (conforme definido nesic Prospecto). para subscrigdo das Debéniurcs. as quais somente serdo confinmadas pelo subscritor apos o inicio
do periodo de distribuigio das Debintures. . . . . .
0S INVESTIDORES DEVEM LER OS ITENS 4.1 FATORES DE RISCO" E “4.2 RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTAE AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 89 A 94 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO AQ INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
O pedido de registro du Oferta foi requerido junto d CVM o 11 de junho de 2018, ndo a Ofcria sujeita ao registro da CVM. A Ofcrta sert adis em ¢ idiade com os p d previstos nos artigos 6°A ¢ 6°B da Instrugio CVM 400,
do Cédigo ANBINA do Ofertas ¢ demais disposicdes Tegais ¢ apliciveis. A Ofcrta foi registrada pela CVM sob o n° CVM/SRE/DEB/20V8/+) para as Debéntures da 1* Série ¢ sob o n® CVM/SRE/DEBRUIR/ ] para as Debéntuses
da 2* Séne. ambos em Jof de [#] de 2018,
A Emissora ¢ responsivel pela verscidade, consisténcia, qualidade ¢ suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro ¢ fomecidas ao mercado durinie a distnbuicdo das Debénrures.
0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANRIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS™,
Mais infonnagdes sobic i Ensissora ¢ a Ofcna poderio scr obtidas junte #os Coordenadores ¢ &t CVM nos endercgos indicados na seio “Informagdes Adicionais™, na pigina 83 deste Prospecio

«
ora, scjam suficientes, permitinds aos investidures 4 tomada de deciso

reet.
dicas canst

2 consultoria es] izada; (i) necessitem de liguidez com refaciao
di

s envolvidos na uperagio ou que ndo tenlam ac

nibru de 2009, conforme alterada, ¢ com as
o “Documentas ¢ Infurmagdes Incorporados

A{O) presente oferta publica {programa) foi elaboradalo) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e |
Aqguisicao de Valores Mobilidrios. 8 registro ou andlise ﬁrévia da presente Oferta Pablica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes
: prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, dofs) ofertantefs), das instituigBes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios 3 serem :
- ANBIMA distribuidos. Este selo nao implica recomendagéo de investimento. :

COORDENADOR LIDER COORDENADORES

Safra
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I A data deste Prospecto Preliminar & 11 de junho de 2018 \
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CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverio ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia ¢ as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017,
2015 e 2016 e as informagdes trimestrais (ITR) consolidadas da Emissora referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2018, os quais estdo incorporados por referéncia ao presente Prospecto e cujo
caminho para acesso estd indicado na sego “Documentos ¢ Informagdes Incorporados a este Prospecto por

Referéncia” na pagina 24 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizagéo total da Emissora (debéntures, notas promissorias, empréstimos ¢
financiamentos (liquidos das operagdes de hedge), circulante e néo circulante, ¢ patriménio liquido) em 31 de
margo de 2018, (i) em bases historicas, coluna “Efetivo em 31/03/2018”, extraidas das nossas informagdes
trimestrais consolidadas em 31 de marco de 2018, elaboradas de acordo com as IFRS e as Praticas Contédbeis
Adotadas no Brasil; (ii) conforme ajustado para refletir valores referentes A captagio de empréstimos ¢
financiamentos (liquidos de operagdes de hedge), ndo circulante, contratados apos a data-base; e (iif)
conforme ajustado para refletir o recebimento de, aproximadamente, R$586,1 mithdes de recursos liquidos
provenientes da emissdo de 600.000 (seiscentas mil) Debéntures no ambito da Oferta (sem considerar as
Debéntures Suplementares e Debéntures Adicionais), considerando a deducio das comissdes ¢ as despesas
estimadas em, aproximadamente, R$13,9 milhdes da Oferta a serem pagas pela Emissora.

Efetivo em % do total  Ajustade Pos % do total Ajustado Pés % do total
31/03/2018 - 31/03/2018% Emissio™
Y () (Em milthares de RS)
Debéntures, notas promissorias,
[ stimos ¢ financia 10s
mpréstimos ¢ financiamen 13431 22,3% 3.134.318 21,2% 3134318 20,4%
(liquidos de operagdes de hedge)
— CIrculante .ooeee e
Debéntures, empréstimos ¢
financiamentos (liquidos de
anca (iquidos 3.619.552 25.7% 4.300.582 29,1% 4.886.682 31,8%
operagdes de hedge) ~ Nio
CIrCUIANLE o vev e receraeersesisenernaseenns

Total do Endividamento ......... 6.753.870 48,0% 7.434.900 50,4% 8.020.930 52,3%

Total do Patriménio Liquido 7.323.186 52,0% 7.323.186 49,6% 7.323.186 47,7%

Capitalizag¢io Total.............] 114.077.056 100% 14.758.086 100% 15.344.116 100%

il A capitalizagio total corresponde & soma dos valores refeventes a debéntuses, notas promissdrias, empréstimos ¢ financiamentos (Hquidos de operagdes de hedge), circutante ¢
nio circulante, ¢ total do patrimonio liguido.

o Ajustado para refletir valores referentes empréstimos e financiamentos {Hiquidos de operagdes de hedze), nio circulante, contratados apds a data-basc.
th Ajustado para refletir o recebi de, aproximad e, RS 586.1 milhdes de recurso liguidos provenientes da emissio de 600.000 (seiscentas mil) Debéntures no ambito
da Oferta, considerando a dedugdo das comissdes ¢ as despesas estimadas em, aproximad RS 13,9 milhdes a serem pagas pela Emissora.

Para mais informagdes relacionadas 4 capitalizagdo da Emissora, ver se¢do “10.1 Comentarios dos Diretores”
do Formulério de Referéncia e as demonstracdes financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, e
respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto e cujo caminho para acesso esta
indicado na secio “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia®™ na pagina 24

(5
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os Administradores, com base em analise dos indicadores de desempenho e da geragdo operacional de caixa

da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condigdes para honrar as obrigagdes de curto, médio e

longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como para continuar expandindo suas operagdes,

embora ndo possam garantir que tal situagdo permanecera igual. De acordo com os Administradores, sua

geragdo de caixa confere & Emissora margem de conforto para honrar todas as obrigagdes de longo prazo

existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da Emissora nos

exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 ¢ 2017, bem como para o periodo de trés meses

findo em 31 de margo de 2018 estdo apr

Periodo de trés meses
findo em 31 de margo

esentados na tabela a seguir:

Exercicio Social
Encerrado em 31 de

Excrcicio Social Exercicio Social
Encerrado em 31 de

dezembro de 2015

Encerrado em 31 de

(Em milhares de RS) de 20187 dezembro de 20177 dezembro de 2016
| S e

Caixa liquido gerado pelas atividades 700.857 331.802 2.524.794 2.578.612
OPErACIONAIS Lovvvriieersscrrcncissssirinnennaes

Caixa liquido gerado pelas (utilizado {460.555) (2.808.980) (1.272.113) (778.931)
nas) atividades de investimentos.............

Caixa liquido (utilizado nas) gerado (1.454.228) 2.591.908 (1.834.195) (1.007.558)
pelas atividades de financiamentos ......

Aumento (reducio) do saldo de caixa e (1.213.926) 114.730 (581.514) 792.123
equivalentes de caixa...

(*) Os dados apresentados acima se referem as informagdes ou demonstragdes contdbeis cqusolidadas da Emissora.

Para mais informagdes relacionadas 4 capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da Emissora,

ver secdo *10.1 Comentarios dos Diret
informagdes trimestrais (ITR) da Emiss
Prospecto e cujo caminho para acesso ¢
Prospecto por Referéncia” na pagina 24

ores” do Formulario d
ra, € respectivas notas

deste Prospecto.

P
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

3.2 - Medicbes nao contabeis

EBITDA, EBITDA ajustado e Margem EBITDA ajustado

A medida nido contabil usualmente apresentada pela Companhia em seus relatérios financeiros é o
EBITDA (lucro liquido antes do imposto de renda e contribui¢ao social, das despesas financeiras
liquidas e da depreciagdo e amortizagao), o EBITDA ajustado (EBITDA desconsiderando os efeitos
do impairment e do resultado de participagdes societarias) e a Margem EBITDA ajustado (indice
obtido através da divisio do EBITDA ajustado e da Receita operacional liquida).

Conciliagao entre o lucro liquido e o EBITDA e o EBITDA ajustado: @

Periodo éncerrado em

Valores em R$ milhges 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Lucro liquido do exercicio 451 | 2005 | 1.548 1.501
(+) Imposto de renda e contribuigao social 212 619 5 519 532
(+) Despesas financeiras, liquidas 72 227 & 355 471

(+) Depreciagio e amortizagao | 170 150 649 | 630 601
EBITDA ( Ea__ﬁ.%s 885 3.500 | 3.052 3.105
0

(+) Impairment @ 0 0 Pg‘P 18 121 10
(+) Resultado de Participagdes Societarias ?)/ 2 1 . 2 3 0

EBITDA Ajustado (£f)— 1047 886 3.520 | 3.176 3.115
(i( T 6an2

Receita operacional liquida (\3)@\).,’——-!1.869 1.606 } 7.01O§w 4 6.512
Margem EBITDA Ajustado (%) N [756,0 55,1 50,2 | 49,3 47,8

&

O EBITDA apresentado pela Companhia segue a orientagao estabelecida na Instrugdo CVM n® 527
(ICVM 527), de 04 de outubro de 2012, que passou a reger a divulgacio desse indicador nao contabil.
O EBITDA e o EBITDA ajustado nao sdo medidas de desempenho financeiro segundo as “Praticas
Contébeis Internacionais e as adotadas no Brasil”, tampouco deve ser considerado isoladamente,
ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa
aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez. O EBITDA ajustado ndo possui um
significado padrédo e pode nao ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por
outras companhias.

O EBITDA ¢ o indicador financeiro utilizado para avaliar o resultado da Companhia sem a
influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributérios do imposto de renda e contribuigao
social e outros impactos contabeis como a depreciagao e amortizacio, as quais nao possuem reflexo
direto no fluxo de caixa da Companhia.
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S A Versdo : 2

4.1 - Descricdo dos fatores de risco

A Companhia pode vir a arcar com custos adicionais associados ao plano de previdéncia que
mantém para seus empregados.

A Companhia patrocina plano de beneficios definido de previdéncia complementar (“Plano BD"),
por meio da PREVIG - Sociedade de Previdéncia Complementar, e da Fundagéo Eletrosul de
Previdéncia e Assisténcia Social (ELOS), fechados para novas adesdes, os quais tem como
participantes, principalmente, os aposentados que ja entraram em gozo de beneficios, bem como os
participantes que optaram pelo beneficio proporcional diferido até aquela data, que nao migraram
para a PREVIG. Ao final de 31.03.2018 menos de 1% dos empregados ativos da Companhia
participavam do Plano BD.

Os planos de beneficio definido patrocinados pela Companhia representam risco decorrente de ndo
materializacio das premissas utilizadas nos calculos atuariais, quais sejam a expectativa de vida dos
participantes e as variagdes nas taxas de juros. /Bw{f)
A%
No periodo de trés meses encerrado em 31.03.2018, o montante do passivo]reconhecido relativo aos
beneficios pos-emprego de responsabilidade da Companhia era de’R$ 312 milhdes e correspondiam
ao passivo liquido avaliado pelos atuarios. Do montante total do passivo atuarial, R$ 195 milh(’)es}-—@p)
correspondem a dividas contratadas. Caso a Companhia tenha que vir a contabilizar perdas
atuariais em decorréncia de eventual mudanga de premissas atuariais, taxas de desconto ou de
prética contabil, sua posi¢do patrimonial e financeira podera ser adversamente afetada.

Decisbes adversas em um ou mais processos judiciais em que a Companhia é parte podem afeta-

la adversamente.

A Companhia é ré em diversas a¢d alhista, previdenciaria, ambiental

e tributaria, entre outras questoes

&jg\diciais, na esfera c{vel,?;a
»P) (i

?\‘ Em 31.03.2018, a Companhia havia Fonstituido provisdo de perda em processos judiciais no valor
b /mlm referentes a processos judiciais, administijativos e arbitrais considerados com
T " chance de perda provavel, conformg estimados pela Companhiaje consultores externos. Deste total, / ™
@)Q\} o valor de RS 7 milh()es!se refere a| questdes fiscais, [R$ 12 milhdes|a questdes trabalhistas, [R$ 711; 9
- milhoes|a questdes civeis el&@milhéol relacionado a outras questdes. Além disso, em 31.03.2018, a -
Companhia era parte em processos judiciais com chance de perda possivel no valor R$ 487 milhGes.
Decisdes judiciais ou administrativas contrarias @8 Companhia poderao restringir suas operagoes e o
uso de seus recursos, o que podera impactar no cumprimento das obrigagdes da Companhia com
terceiros. Decisdes contrarias & Companhia também poderao envolver valores para os quais nao
foram estabelecidas provises e requeiram recursos financeiros relevantes. A ocorréncia de
quaisquer desses riscos podera afetar de forma material e adversa a Companhia, sua situagao
financeira e imagem. Por fim, além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas
causas, a Companhia poderd se ver obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais
processos, 0 que poderia afetar a sua capacidade financeira. Para uma discussao detalhada dos
processos judiciais e administrativos relevantes, vide item 4.3. deste Formulario de Referéncia.
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4.2 - Descrigdo dos principais riscos de mercado

A Companhia possui o Comité Financeiro que submete a Diretoria Executiva politicas de aplicagao
de recursos, de antecipacdo de pagamentos e de antecipagdo ou postergacao de recebimentos.
Quando conveniente, recomenda operacdes de reestruturacio de passivo e de captacao. Cabe ainda
selecionar as institui¢des bancarias com as quais a Companhia tem interesse em trabalhar e
identificar riscos de descasamentos nas operagdes passivas e ativas, eventualmente propondo
operagdes de hedge. Mais informagdes relativas ao Comité Financeiro vide item 12.13 deste
formulario.

Os riscos de mercado sio monitorados pelo Comité Financeiro, o qual, periodicamente avalia a
exposicio da Companhia e propde estratégias, controles e limites de posicdo e de crédito com os
demais parceiros do mercado.

a) Risco relacionado a taxa de juros e indices flutuantes

A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a
economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobilidrios, bem como a condugao dos

negocios da Companhia.

Apds 2 anos consecutivos de desaceleragao, a economia brasileira deu sinais de retomada em 2017.
O Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou em 31.03.2018 0,7% — ante 2,95% em 2017,
6,29% registrado em 2016 e 10,67% em 2015.

Medidas do Governo Federal para o combate da inflagdao, combinadas com a especulacdo sobre
possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira
e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal,
incluindo definicio das taxas de juros ou interven¢des no mercado de cambio para ajustar ou
recuperar o valor do real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos

negdcios da Companbhia.

Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, a totalidade dos contratos de venda de
energia em vigor possui cldusula de reajuste inflacionario, com a aplicagdo de IGP-M ou de IPCA, o
que representa um hedge natural de longo prazo para as dividas e as obrigacdes indexadas a indices
de inflacio e/ou atreladas & aceleragio inflaciondria, caso das dividas vinculadas ao CDI. Pressées
inflacionarias também podem afetar a capacidade da Companhia de se antecipar a politicas
governamentais de combate 2 inflagdo que possam causar danos aos seus negocios.

As dividas da Companhia e de suas controladas estdao expostas a taxas de juros variaveis, tais como
TJLP e taxa DI, a qual tende a ter sua flutuag¢do acompanhando as flutuagdes das taxas de juros e
efeitos inflacionarios. e @
Em 31.03.2018, o valor total de empréstimos, financie}gf/rggws,__guebéntures €| notas promissorias da
Companhia (circulante e ndo circulante) era de@6,8 bilhéesl - inclgj_rgjgﬂa_divida em moeda
estrangeira, totalmente coberta por operagao de hedge -, dos quais ﬁiﬁi 1,6 bilhioesta indexado a /‘
inflagdo. Além disso, a Companhia possui um montante de concessdes a pagar de|R$ 2,6 bilhoes que"‘@
estio atreladas aos indices de inflacio IPCA e IGP-M, os mesmos indexadores utilizados nos
contratos de venda de energia das respectivas usinas sob concessao.

Ax
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4.2 - Descrigdo dos principais riscos de mercado

O célculo da sensibilidade foi preparado considerando a mesma metodologia retro mencionada. Os
impactos adicionais que seriam causados no resultado financeiro consolidado da Companbhia, caso

0s cenarios se concretizem, sao 0s seguintes:

Sensibilidade
(Valores em R$ bilhdes) Provavel A 25% A 50%
Empréstimos e financiamentos 18 (42) (84)
Notas promissorias 30 (23) (45)

Risco relacionado aos passivos denominados em moeda estrangeira

A Companbhia e suas controladas possuem empréstimos e financiamentos contratados ou indexados
4 moeda estrangeira. O risco vinculado a esses passivos surge em razéo da possibilidade de existirem
flutuacdes nas taxas de cAmbio que possam elevar as dividas e resultar em impactos nas despesas
financeiras da Companhia. A Companhia possui uma politica de protegao de risco cambial que
busca atingir um baixo nivel de exposi¢do cambial em seus passivos e compromissos designados em
moeda estrangeira, os quais sdo permanentemente monitorados pelo Comité Financeiro da

Companhia.
Os niveis de exposi¢do cambial da Companhia tém se mantido bastante baixos em relagao ao seu

endividamento total. Em 31.03.2018, a Companhia nao mantinha nenhuma divida em moeda
estrangeira cuja variacao cambial nao estivesse ilte(‘g\ralmente protegida por operacéo de hedge.

Em 31.03.2018 a Companhla possula]44 5%|da divida consolidada indexada em moeda estrangeira
0 que 1eplesenta}R$ 1.670 rmlhoes[ as quais estdo integralmente protegidas por operagdes de hedge.

A Companhia pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessarios por
meio de operacdes no mercado de capitais ou de financiamentos

Para obter recursos para suas atividades, incluindo os recentes projetos adquiridos e/ou
desenvolvidos pela Companhia, a Companhia procura obter financiamento junto a instituigoes
financeiras e de fomento. A sua capacidade de continuar obtendo tais financiamentos ou obté-los
em condicBes favoraveis depende de diversos fatores, entre eles o nivel de endividamento da

Companhia e as condigdes de mercado.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras,
assim como a oferta de crédito as companhias brasileiras, sdo influenciados, em varios graus, pela
economia global e condi¢des do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e outros
mercados emergentes. As reagdes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderao ter efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros. Crises no Brasil
e em outros paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos em
particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias
brasileiras, assim como a oferta de crédito para as companhias brasileiras. Adicionalmente,
volatilidade significativa no mercado de crédito e de capitais global e/ou indisponibilidade de
financiamento no mercado de crédito e de capitais global em taxas razoaveis podem causar impacto
adverso relevante no mercado financeiro, bem como nas economias global e doméstica.

Caso a Companhia nao seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condigtes
razoaveis, a Companhia poderd ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos
planejados em seus ativos fixos e a operagio e desenvolvimento de seus negocios poderao ser

1S
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nédo sigilosos e relevantes

. Processo n® 7442-81.2007.4.01.3500 ~ continuacé
Principais fatos — continuagao Em 2008, reconhecida a conexdo formulado na contestagio da
Companhia, o Juiz Federal da 3¢ Vara determinou a redistribui¢ao do
processo para a 2* Vara Federal.

A Companhia, em 2009, requereu a juntada do documento
“Levantamento Epidemiolégico do Indice de Morbidade e Mortalidade
na Regido da UHCB”, evidenciando que o reservatério ndo causou o
aumento de qualquer forma de doenga na regido.

Em sede de liminar, o Juiz Federal da 2* Vara determinow a
transferéncia do processo de licenciamento para o Ibama; que a
Companhia apresente estudos técnicos acerca da vegetagao submersa; a
implementagio de um plano de agdo para controlar a expansao de
doengas na regido; e que a Companhia apresente uma proposta de
compensagdo para a comunidade indigena e relatério sobre a malha
viaria atingida.

A Companhia interpds Agravo de Instrumento contra a decisdo liminar
e o Tribunal Regional Federal da Primeira Regido (TRFI) revogou a
determinacio de supressio da biomassa alagada, e considerou
desnecessaria a adogio de medidas de controle da expansao de doengas
epidemiolégicas. Foram interpostos recursos contra essa decisdo, no
entanto, sem quaisquer efeitos imediatos contrarios a decisdo do TRF1
que se mantém.

Em fevereiro de 2011 o processo foi suspenso por seis meses, a pedido do
autor, o Ministério Publico Federal.

Em junho de 2014 o processo foi novamente suspenso por 60 (sessenta)
dias, a pedido do Ministério Publico Federal.

Em outubro de 2016, o IBAMA protocolou manifestagdo favoravel a
Companhia, sendo que o processo seguie agora o seu curso natural.

Chance de perda Provavel em relagdo ao programa de mitigacdo e compensagao dos
impactos causados a terra e & comunidade indigena Ava-Canoeiro em
virtude da instalagio e operagido da UHE Cana Brava, bem como a
indenizagio e a reparagio integral dos danos causados ao patriménio
socioambiental da comunidade indigena referida.

Analise do impacto em caso de perda Em caso de perda a Companhia terad uma redugéo do disponivel (ativo
circulante) e do passivo de R$ 6 milhdes (atualizado em 31.3.2018) para
o pedido considerado provavel e, por isso provisionado, nao havendo

impacto no resultado e patriménio liquido.

. Nesse aspecto, a Companhia, antes mesmo do ajuizamento da agdo, ja
estava buscando acordo com a FUNAIL No entanto, nunca obteve
resposta daquele 6rgdo. A transferéncia da Licenga de Operagdo da
AGMA para o Ibama ndo traz reflexos para a Companhia. Em relagio aos
demais pedidos, a possibilidade de perda, apesar de remota, traz
impactos financeiros que ndo sao passiveis de valoragao neste momento.

Valor provisionado (se for o caso) IRS; 6 milh(’)es‘]

)

¥
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7.3 - Informagdes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais

Os objetivos buscados pela Companhia na area comercial sdo: (i) promover a maximizacio e
eficiéncia da carteira de clientes por meio da flexibilizagao de precos, prazos e condigdes; (ii) manter
solido relacionamento com os clientes e cultivar maior aproximagéo com eles; (iii) possuir maior
previsibilidade do fluxo de caixa de longo prazo, objetivando obter maior porcentagem do mercado
consumidor, celebrando contratos tanto no ambiente regulado como no ambiente livre; e (iv)
aproveitar-se de eventuais oportunidades de negdcios no curto prazo, como forma de maximizar os
resultados da Companhia.

i. participacdo em cada um dos mercados

A Companhia possui uma carteira de clientes diversificada, formada por empresas distribuidoras
de energia elétrica, consumidores livres e empresas comercializadoras de energia elétrica,
concentrados nos Submercados Sul, Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil.

A receita liquida de vendas da Companhia composta por natureza de clientes € a seguinte:

31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Yo Valor % Valor % Valor % Valor %

36,8 16831 42,5

Em R$ milhoes

Mercado nacional
Distribuidoras de energia elétrica

38,3 3.114 483 3.047 46,8

Comercializadoras de energia 10,5 114 7,1 8,6 320 5,0 209 3,2
elétrica

Consumidores livres 38,5 76511 47,6 45,1 2.834 440 2916 44,8
Transagdes no mercado de curto 7,9 36 2,2 6,7 117 1,8 303 4,7

prazo

b @@l | - - -
18| (8] os| €T os 57 09 37 05

100,0 i1.606] | 100,0 17.010[ 100,0 6.442 1000 6.512 100,0

K
w

Remuneragao e variagao
monetaria ativo financeiro
Qutras receitas

Dentre os consumidores livres aterjdidos pela Companhia, de¢stacam-se empresas que atuam nos
seguintes setores: ceramica, quimico e petroq Imico, papelje celulose, metalurgia, borracha e

plastico, alimentos, mineragao, aufomotivo, téxtil, gases industriais, eletroeletronicos, cimento,

®)

dentre outros de menor participagag na carteira.
Setores B @

. Participagio

Alimentos 10,8%
Cimento 10,4%
Borracha e plastico 8,7%
Metalurgia 8,2%
Quimico e petroquimico 7.3%
Papel e celulose 7,1%
Siderurgia 6,2%
Automotivo 5,2%
Comércio 4,3%
Ceramica 4,0%
Gases industriais 3,7%
Téxtil 3,6%
Demais setores 20,5%

100%

I
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

a) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede da Companhia e sua participagio na

receita liquida total da Companhia af @ @ Dp

Em R$ milhdes 1T18 2017 2016 2015
Receita %lfo Receita % io Receita % do Receita % do

Pais liquida total liquida tofal liquida total liquida total
Brasil [L869| {10000 [7.009] ©9,99] 6424 9971 6512 100,00

b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participacdo na receita
liquida total da Companhia

Nao houve receita relevante proveniente de clientes de paises estrangeiros no 1° trimestre de 2018 e

nos ultimos 3 exercicios sociais.

¢) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdo na receita liquida total da
Companhia

Nio houve receita relevante proveniente de clientes de paises estrangeiros no 1° trimestre de 2018 e
nos ultimos 3 exercicios sociais.
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versédo : 2

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

As informacdes financeiras contidas nos itens 10.1 a 10.9 deste Formulario de Referéncia refletem as
demonstracdes financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2017, 2016 e 2015, elaboradas em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade — International Financial Reporting Standards (IFRS) e com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, e as informacdes contébeis intermediérias trimestrais referentes aos periodos de trés meses
encerrados em 31 de marco de 2018 e 2017, elaboradas, simultaneamente, de acordo com a norma
internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting e com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) ~
Demonstragdes Intermediarias.

a. Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Os Diretores, com base nos indicadores de liquidez e endividamento expostos abaixo, entendem que
a Companhia apresenta condigdes financeiras e patrimoniais adequadas para a execugao dos planos

de expansao de capital e de investimento, bem como para atender aos seus requisitos de liquidez e

cumprir com suas obrigagdes de curto e longo prazo.

Informacdes consolidadas relativas ao periodo de trés meses findo em 31.03.2018

O ano de 2018 foi iniciado buscando a méxima criagdo de valor e seguindo as diretrizes globais de

descarbonizacio, descentralizacdo e digitalizagao do Grupo ENGIE.

A Companhia permanece ampliando sua matriz renovavel. No 1° trimestre de 2018, as Usinas
Hidrelétricas Jaguara e Miranda adicionaram receitas integrais ao resultado consolidado da
Companhia e a construcido dos Complexos Edlicos Umburanas e Campo Largo, na Bahia, avangaram
de acordo com os cronogramas e or¢amentos definidos.

Também no 1° trimestre de 2018, a Companhia, por meio de suas controladas diretas ENGIE Brasil
Energias Complementares Participagoes Ltda.‘(”ECP”) e ENGIE Brasil Energia Comercializadora
Ltda. (“EBC”), assinou o contrato de concessao referente ao Leildo de Transmissao n® 02/2017, tendo

ingressado, desta forma, em um novo segmento de negocio.

Mantendo-se como um dos principais focos da Companhia desde 2016, seguiram-se 0s avangos no
segmento de geracdao distribuida. Em reunido do Conselho de Administragao, realizada em
19.04.2018, foi autorizada a apresentagdo de uma proposta para proceder a aquisicao dos 50% de

acdes remanescentes da ENGIE Geragdo Solar Distribuida.

No que concerne ao desempenho econdmico e financeiro, a ENGIE Brasil Energia, no periodo de

- trés meses findo em 31.03.2018, obteve lucro liquido consolidado de]R$ 489 milhéeg}, Valor‘g;mou

@P%—-Wsuperior ao mesmo periodo de 2017. O EBITDA ajustado alcangado pela Companhia

no 1° trimestre de 2018 foi de|R$ 1.047 milhdes] um aumento de mou R$ 161 milhdes|se
comparado ao 1° trimestre de 2017. A marggm EBITDA ajustado avangou 0,9 p.p., passarjdo delSml

no 1¢ trimestre de 2017 para @no mestho periodo de 2018. co

_ AL
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10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Tal desempenho se deve, substancialmente, & combinagdo dos seguintes fatores: reconhecimento da
receita financeira operacional das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda no 1° trimestre de 2018,
resultado positivo nas transagdes realizadas no mercado de curto prazo —em especial as realizadas
no ambito da CCEF, elevacio na combinacio de preco e volume de energia vendida por meio de
contratos, reconhecimento de receitas de Custo de Gestao dos Ativos de Geragao (GAG) de operagao

e manutencao das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda e aumento nas compras de energia.

Adicionalmente ao resultado ja obtido pela Companhia, no 1° trimestre de 2018, a Companhia
aumentou a sua venda no Ambiente de Contratacio Livre (ACL), em linha com a sua estratégia no

médio e longo prazo.

Os fatores a seguir citados sustentam as condigoes patrimonial e financeira favoraveis da

Companhia: @

e Geragao de lucro cresce}ﬁte — No 1° frimestre de 2018, a Companhia apresentou lucro liquido
consolidado de [R$ 489 milhoes) msupenm ao lu o liquido consolidado do 1° trimestre
do exercicio anterior. p> @

o  Forte geragdo de caixa operacional — O EQITDA a)ustad consolidado, no periodo de trés meses
findo em 31.03.2018, alcangou R$ 1.047 mﬂhoes elevacao de [[8,2%| em relagio ao mesmo
periodo de 2017. A margem EBITDA ajustado atmglul&j_@gﬂ

e Manutencio do baixo nivel de endividamento — A relagdo “Endividamento total / EBITDA

ajustado” em 31.03.2018 foi de h 8 Vezesle o “Endividamento liquido / EBITDA ajustado”,

~.  mesma data, foi de [[,6 vezed Em [31.03.2018, a divida denominada em moeda estrangeira
)
@Q correspondia aT24 7% do t tal e estava mteg1a1mente protegida contra a variagao cambial por

operagoes de swap.

s Contratacbes de empxestlmos — Em 25.01.2018 e 22.02.2018, o Conselho de Administragdao da
Companhia aprovou as contratagdes de financiamentos, junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), para implantagao do Complexo Edlico Campo
Largo — Fase I e da Usina Termelétrica Pampa Sul, nos montantes de R$ 1.039 milhdes e R$ 729
milhdes, respectivamente. A liberagao dos recursos deve ocorrer ao longo do segundo trimestre
de 2018. Adicionalmente, em 11.05.2018, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou
a realizacio de oferta publica de distribui¢do, com esforgos restritos, nos termos da instrucio
CVM n° 476/09, da 1* emissdo de debéntures simples, com vencimento no longo prazo, nao
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em duas séries, das controladas Companhia
Energética Jaguara e Companhia Energética Miranda, nos valores de R$ 1.117 milhdes e R$ 685
milhdes.

e Classificacdo de risco (rating) — Em 27.02.2018, a agéncia Fitch Ratings, em decorréncia do
recente rebaixamento do rating soberano para “BB-", rebaixou o Rating Internacional de Longo
Prazo em moeda estrangeira da EBE para “BB”, com perspectiva estdvel, permanecendo assim

um nivel acima do rating soberano. O rating nacional de longo prazo da Companhia, em escala

(S
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10.1 - Condig¢des financeiras e patrimoniais gerais

O deficit primario acumulado do Governo Central foi de R$ 124,4 bithdes no ano, ou 1,9% do PIB. E

o quarto ano seguido de deficit nas contas publicas, o que representa um consideravel desequilibrio

entre receitas e despesas publicas. Tal resultado foi impactado positivamente pela balanga comercial,

tanto pelo aumento do volume transacionado, quanto por pregos mais favoraveis de algumas

commodities de peso na pauta brasileira, como minério de ferro e petroleo (Fonte: Banco Central do

Brasil). O ddlar comercial registrou alta de 1,99% no ano, cotado a R$ 3,314 na venda.

O cenério hidroldgico de 2017 foi ainda mais restritivo que 2016, em termos de oferta de energia

hidrelétrica. Com excecao do subsistema Norte, que encerrou o ano com niveis de armazenamento

dos reservatérios das hidrelétricas levemente superiores aos apresentados em janeiro, os demais

subsistemas terminaram 2017 em condigées/ai.n\da piores que nfrentadas no inicio do ano.
) op,

of

No que se refere ao desempenho econdmico  financeiro, a EN1CSIE Brasil Enefgia, no ano de 2017,
obteve lucro liquido consolidado de R$ 2.005 milhdes, valor|29,5%] ou IR$ 457 milhdes lsuperior ao

\,

essencialmente, a combinag:

virtude das condi¢des hidroldgica
Sal e Areia Branca e o recol

Jaguara e Miranda.

@P)mh 0,8%] ou

avancou 0,9 p.p., passandg

. exercicio de 2016. O EBITDA ajustado alcangado pela Companhia foi de R$ 3.520 n1ilhc3es“"ii‘r‘n"”“’\€®

IR$ 344 milhdes|se comparado ao ano de 2016. A margem EBITDA ajustado

N

J

L

Os fatores a seguir citados sustentam as condigbes patrimonial e financeira favoraveis da

Companhia:

&)

Geracio de lucro crescente ~ No ano de 2017, a Companhia apresentou crescimento nos seus

resultados, apresentando lucro liquido consolidado de R$ 2.005 milhdes|, 29,5%]| superior ao
lucro liquido consolidado do exercicio anterior. @ 0%

N
Forte geragao de caixa operacional — O EBITDA ajustado consoli ado, no ano de 2017, alcancou/”

$ 3.520 milhoes, elevacao den__,!lO _&"/glem relacdo a 2016. A margem EBITDA atingiu|50,2% '“"’“‘&E
e —

Manutencio do baixo nivel de endiyidamento — A relagao “Endividamento total / EBITDA
ajustado” em 31.12.2017 foi de [[[9]vezeg e o “Endividamento liquido / EBITDA ajustado”, na

mesma data, foi deﬁtﬂivezes. A

de notas promissorias e empré

concessao das Usinag

moeda estrangeira c

varia¢do cambial por

brrespondi

operagoes

@P

elevacio dp endividamento foi motivada pela da contratagdo

stimos para O\financiamento do pagamento das outorgas de

Hidrelétri¢as Jaguara e Miranda. Em 31.12.2017, a divida denominada em

a{‘24,7_%l do total n estava integralmente protegida contra a

de swap.

A
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10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Informacdes consolidadas relativas ao exercicio social encerrado em 31.12.2015

Como nos ultimos anos, em 2015 o setor elétrico nacional sofreu influéncia da baixa hidrologia. O
pais possui potencial hidrolégico indiscutivel e associados a esse potencial estdo o baixo custo de
geracdao, além do nivel reduzido de emissdes atmosféricas da geragdo hidrelétrica quando
comparada a geracdo térmica convencional. Entretanto, eventos climaticos extremos, frequentes nos
ultimos anos, apontam para a necessidade de ajustes no planejamento e na operagéo do setor elétrico
brasileiro. A alteragdo que se observa no regime de chuvas demonstra que ndo é possivel manter
apenas a fonte hidraulica na base do sistema. Em 2015, segundo a Empresa de Pesquisa Energética
(EPE), o consumo de energia elétrica registrou ligeira, haja vista a redugéo da atividade econdmica
no Pais. Desta forma, os impactos negativos resultantes dos eventos climaticos foram reduzidos pela

diminui¢ao do consumo de energia elétrica.

No que se refere ao desempenho econémico e financeiros, a ENGIE Brasil Energia, no ano de 2015,
obteve lucro liquido de R$ 1.501 milhdes. O EBITDA ajustado alcangado pela Companhia foi de R$
3.115 milhdes. Esses resultados se devem, sobretudo, a estratégia adequada de redugao da exposigao
aos altos precos do mercado de curto prazo no inicio do ano, de alocagdo mensal da energia
contratada e de manutengdo do parque gerador. O alcance desses nimeros em um cenario de
retracdo da economia e eventos climaticos adversos demonstra a resiliéncia da Companhia e a

confianga que o mercado lhe confere.

b. Estrutura de capital

Os Diretores da Companhia entendem que a Companhia possui estrutura de capital com nivel baixo
de alavancagem financeira, o que possibilita a execugdo de sua estratégia de crescimento nos

proximos anos.

O negdcio da Companhia apresenta uma elevada geragéo operacional de caixa, principalmente em
funcdo de sua elevada margem, resultado da caracteristica intensiva em capital da atividade de
geracdo de energia e dos rigidos controles de custos e despesas realizados pela Administragéao da
Companbhia.

Os principais componentes da estrutura de capital da Companhia séo os seguintes:
Valores em R$ milhdes 31.03.2018  31.12.2017 31122016  31.12.2015

Endividamento bruto! 6756 76738 3.089 3.759
(-) Caixa e equivalente de caixa e depdsitos vinculados 954 2.155 . 1.9% 2.544

Endividamento liquido ﬁj@“‘ 5.802 4,583 u._{@l‘o% 1.215

Endividamento de longo prazo (% do total do endividamento) 53,6% 54,4% 90,3% 67,4%
Patriménio liquido 7.324 6.835 [~ ~\0.614 6.642
Grau de alavancagem? E\P 44,2% 40,1% @4,2% 15,5%
Composigdo da estrutura de capital:
- Capital proprio (patriménio liquido / passivo total) 38,7% 34,9% 45,9% 43,4%
- Capitavl de terceiros (passivo circulante e ndo circulante / 61,3% 65,1% 541% 56,6%
passivo total) T
1

P Contempla os empréstimos — lquidos dos efeitos do hedge, os financiamentos, &5 debéntures ¢ as notas promissérias,
* Endividamento liquido / (Endividamento liquido + Pateiménio liquido)
AR
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O aumento do percentugl de alavancagem observado em 31.03.2018 e 31.12.2017 deve—sl a captagao
de notas promissérias pelas controladas Jaguara e Miranda, no montante de IR$ 2.110 milhées, e a
captagdo de empréstimos em moeda estrangeira — totalmente coberto por hedge para reais, no

montante de[R$ 1.631 milhdes| Os recursos foram captados com a finalidade, principalmente, de
pagamento do Bonus pela Outorga das concessdes e refinanciamento de dividas.

c. Capacidade de pagamento em relaciio aos compromissos financeiros assumidos

Os Diretores da Companhia, considerando o seu perfil do endividamento e a sua posicao de
liquidez, em situagdes normais de mercado, acreditam que a Companhia possui plenas condigdes
para honrar as obrigacdes de curto e médio prazos hoje existentes, bem como para continuar

expandindo seus investimentos.

Em 31.03.2018 e 31.12.2017, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo, decorrente,
substancialmente, da contratacio de notas promissérias e empréstimos no ano de 2017 para o
financiamento do pagamento das outorgas de concessdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e
Miranda. O pagamento das notas promissorias, as quais vencem em novembro de 2018, ocorrer3,
substancialmente, mediante a 12 emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real, em duas séries, das controladas Jaguara e Miranda, nos valores de R$

1.117 milhoes e R$ 685 milhoes.

Os Diretores da Companhia entendem ainda que, em condigdes normais de mercado, a solida
geragao de caixa confere a Companhia margem de conforto para honrar todas as obrigacdes de longo

prazo existentes.

Neste quadro estdo listados os principais indicadores de capacidade de pagamento da divida

utilizados pela Companhia.

Valores em R$ milhoes o~ 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

EBITDA ajustado’ W.GS] 3.520] 3176 3115
Despesa financeira® 407 | ’—55—0——__@ 753 752
Despesa financeira liquida® < a2 27| ‘ 355 471
Endividamento bruto @ 6.756 (6.738 | /@ 3.089 3.759
Endividamento liquido 5.802 4.583 1.093 1.215
Endividamento liquido / EBITDA ajustado o 1,6 13 a P 0,3 0,4
Endividamento total / EBITDA ajustado @9_ 1,8 1,9 . 1,0 1,2
EBITDA ajustado / Despesa financeira __14_ 7,8 4,2 4,1

Nos ultimos trés exercicios sociais e no periodo de trés meses findo em 31.03.2018 a Companhia
honrou suas obriga¢des assumidas com terceiros, tais como fornecedores, dividendos, dividas,

concessoes a pagar, entre outros.

A

RUBRICADO PARA IDENTIFICACAO
POR UM REPRESENTANTE DA
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

P Montante relativo aos 12 Gltimos meses a data-base de apuragio.

PAGINA: 169 de 407



Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Verséo : 2

10.1 - Condicdes financeiras e patrimoniais gerais

(i) contratos de empréstimo, financiamento e notas promissorias relevantes

Principais condicoes das dividas contratadas

Condi¢oes de pagamento

Valores em R$ milhdes

Empresas / Bancos Juros Venc. Principal e juros 31.03.2018™~ 31.12.2017— 31.12.2016 31.12.2015
Controladora: ij Cp )
Moeda nacional -
incipal: Mensais -
Nordic Investment Bank IPCA+356%aa. 102022 Lrincipak Mensais 129 135 157 172
Juros: Trimestrais
Principal: Mensais,
apos 08.2016
Juros: Trimestrais até
NDES - izaga ¥ 2,26% a.at .
BNDES - Modernizagao TJLP +2,26% a.a.® 07.2020 08.2016 ¢ 154 171 203 191
posteriormente
mensais
BNDES - Usina Sao Salvador TILP +2,7% a.a.®) 10.2023 Mensais 92 96 112 126
Repasse BNDES (Bancos) ® TJLP +3,25% a.a.@ 10.2023  Mensais - - 226 255
Repasse Finame (Bancos) 3,68% a.a. 11.2024 Mensais 8 8 18 21
Moeda estrangeira (délar)
1,4294% a.a. com swap Principal: 03.2016
HSBC USA 1 03.2016 ) . - - - 387
para 97% do CDI Juros: trimestrais
1,7871% a.a. com swap Principal: 10.2016
HSBC USA 1 10.2016 . . - - - 307
para 99% do CDI Juros: trimestrais
. . 1,8104% a.a. com swap ‘Principal: 12.2016
HSBC USA IV 12.2016 . . - - - 191
para 98,6% do CDI Juros: trimestrais
1,8471% a.a. com swap Principal: 12.2016
HSBC USA V 12.2016 . . - - - 38
para 97'% do CDI Juros: trimestrais
. 1,7260% a.a. com swap Principal: 12.2016
Mizuho Bank 12.2016 . . B - - 341
para 96,02% do CDI Juros: trimestrais
114,2857% Libor + RN /‘““\\
] Y
Bank of Tokyo 0,5486% a.a. comswap  12.2016 Principal: 12.2016 CPJ L ) - 188
para 98% do CDI Juros: trimestrais \T/
8,459% a.a. comswap Principal: 10.20 -
HSBC France MNP g o0p0 [rinCipal: 102020 318 334 - -
para 103% do CDI Juros: Semestrais i
3,3710% a.a. com swa rincipal:
Scotiabank : P10y Principal:11.2022 658 669 . -
para IPCA +5,2% a.a. Juros: Semestrais
1,9429% a.a. com swap !
ara 101,4% CDI incipal: |
Bank of Tokyo para - 10201 [Drincipal:10.2018 664 667 | ; R
. 2,0571% a.a. com swap Juros: Semestrais i
para 101,4% CDI 1
Controladas:
Hidropower - Banco do Brasil 8,08% a.a. 10.2017 Mensais - 3 7
Companhia Energética Estreito S
'BNDES ~ Crédito Social TILP 06.2018 Mensais 3 8 14
BNDES TILP +1,89% a.a® 09.2029 Mensais 644 oo CP 692 736
Repasse BNDES (Bancos) ® TJLP +2,95% a.a ™ 09.2029 Mensais 438 | < 470 499
Ibititva
BNDES (Subcrédito B) 4,5% a.a. 01.2020 Mensais ) Cp 13 17
BNDES (Subcrédito A e C) TJLP +2,05% a.a.® 01.2021 Mensais 11 ’ / 15 19
Ferrari
BNDES TILP +1,91% a.a 062021 Mensais 15 7 19 23
BNDES Ampliagdo TILP +1,76% a.a.v 07.2032  Mensais 41 M@ 44 44
Repasse BNDES (Bancos) TILP +3,40% a.a.@ 06.2021  Mensais 7 e’ 8 10
Complexo Eolico Trairi ©
BNDES TILP +2,51% a.aw 07.2029 Mensais 274 /(:P 294 313
BNDES -~ Crédito Social TILP 07.2029  Mensais 1 \ 2 2
Beberibe ¢9- BNDES TILP +35% a.aw 122023  Mensais - - i 74
Pedra do Sal ¢ - BNDES TILP +1,92% a.a.® 122023 Mensais - - - 50
Areia Branca - BNDES TILP + 2,5% a.a.® 062024  Mensais - - - 41
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Condigdes de pagamento Valores em R$ milhdes
Empresas / Bancos Juros Venc, Principal e juros 31.03.2018  31.12.2017  31.12.2016 31.12.2015
Controladas:
Complexo Edlico Santa TILP+2,18%aa® 052033 Mensais Tow| 393 ] -

Mobnica @ -BNDES

104,9% a.a. sobre A Tax Principal: 11.2018 A
Jaguara - Banco |. Safra S.A. a8 SObrE AT 4y g b <CP J— 1349 1.326 «(CP) ; )
A—_—

D1 Juros: 11.2018
X 104,9% a.a. sobre A Taxa Principal: 11.2018
Miranda - Banco . Safra S.A. 11.2018 797 784 - -
DI Juros: 11.2018

@0 montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. ¢ incorporado ao principal.

® s bancos $30 05 seguintes: Itat Unibanco, Itaii BBA, Bradesco, Santander e Votorantim.

© Financiamento do Projeto Trairi, composto pelas seguintes empresas: Trairi, Mundau, Guajiru e Fleixeiras I.
@ Em 31.10.2017, foi concluida a alienagio da totalidade das participagdes societarias da ECP nas subsididrias Edlica Beberibe S.A., Edlica Pedra do Sal S.A. e
Hidrelétrica Areia Branca S.A., apds terem sido atingidas todas as condiges precedentes previstas no contrato de compra e venda de agdes.

@ Financiamento do Projeto Santa Ménica, composto pelas empresas: Santa Ménica, Cacimbas, Estrela ¢ Ouro Verde.

Informacdes adicionais sobre os contratos de empréstimos, financiamentos e notas promissorias
de valores mais relevantes da Companhia e de suas controladas

Os saldos em 31.03.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 e 31.12.2015 dos contratos abaixo listados se

encontram na tabela do item f(i) anteriormente apresentada.

ENGIE Brasil Energia
- Nordic Investment Bank

Em janeiro de 2013, a Companhia assinou contrato de empréstimo junto ao Nordic Investment Bank
(NIB). Em 31.03.2018 o saldo desse empréstimo era de R$ 129 milhoes. O prazo de amortizagao ¢ de
7 anos, a partir de outubro de 2015, e os encargos financeiros sobre o0 empréstimo sdo IPCA + 3,55%

ao ano.
- BNDES - Modernizagdo

Em setembro de 2014, a Companhia assinou contrato com o BNDES para financiamento da
modernizacido das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago ¢ Passo Fundo. Em 31.03.2018 o saldo do
empréstimo era de R$ 154 milhdes. Do total do financiamento, cerca de 99% tem juros equivalentes
a TJLP + 2,26% e amortizacdes mensais de agosto de 2016 a jutho de 2020 e aproximadamente 1%
tem juros correspondentes a TJLP e amortizagdes mensais de agosto de 2016 a julho de 2020.

- BNDES - Usina Hidrelétrica Sio Salvador e Repasse BNDES {(Bancos)

Em marco de 2007, a Companhia Energética Sdo Salvador (“CESS”) contratou com o BNDES e seus
Bancos Repassadores - Itat Unibanco, Bradesco, Santander e Votorantim para a constru¢io da Usina
Hidrelétrica S3o Salvador. A CESS foi incorporada em dezembro de 2013 pela Companhia. Em
31.03.2018 o saldo do empréstimo era de R$ 92 milhdes.

- Empréstimos tomados em moeda estrangeira

A Companhia contratou, nos anos de 2016 e 2017, empréstimos em moeda estrangeira com 0s bancos
HSBC USA, Mizuho Bank, Bank of Tokyo e Scotiabank.

Em 2017, os recursos foram captados com a finalidade, principalmente, de financiar o pagamento de
parte do Bonus pela Outorga das concessdes das controlas Jaguara e Miranda, bem como de
refinanciar dividas que estavam vencendo e dar continuidade a implementagao do plano de
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- BNDES e Repasse BNDES (Bancos) - Empreendimentos hidrelétricos

Os financiamentos de empreendimentos hidrelétricos tém estas garantias: (a) penhor de direitos
emergentes da concessdo; (b) penhor de direitos creditorios decorrentes dos contratos de compra e
de venda de energia elétrica; (c) conta reserva em montante equivalente a trés meses do servico da
divida ou fianca bancaria; (d) conta reserva em valor correspondente a trés meses das despesas
contratuais de operagdo e manutencao, aplicdvel as usinas que contratam servigos de terceiros para
a execucao dessas atividades; e (e) caugdo da totalidade das a¢des.

Além dessas garantias, para o contrato da CEE, hé também o penhor dos dividendos a serem pagos
pela Companbhia a sua controladora, ENGIE.

- BNDES - Projetos de Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH), Biomassa e Eoélicos

As garantias dos projetos de PCH, biomassa e edlicos sdo estas: (a) alienagao fiduciaria de bens e
equipamentos; (b) totalidade das agdes representativas do capital social das controladas; (c)
recebiveis e conta reserva; e (d) fianga corporativa da Companhia.

- Notas promissorias - Jaguara e Miranda

As notas promissérias sio garantidas por aval prestado pela controladora ENGIE Brasil Energia,
compreendendo todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas.

(i) outras relacdes de longo prazo com instituicdes financeiras

S3o representadas pelas debéntures emitidas pela Companhia. Em 31.03.2018, 31.12.2017, 31.12.2016
e 31.12.2015, a Companhia possuia vigentes estas emissoes:

Condigdes de pagamento Valores em R$ milhoes

Juros / Variagao

Quantidade Remuneragao Monetaria Principal 31.03.2018  31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
5° Emissdo - série Anualmente em 3 parcelas em =
. 165.000  IPCA +6,3% a.a. 205 199 194 181
unica dezembro 12.2022/23/24
3 Parcelas
. L IPCA + 6.2621%
6* Emissao - Série 1 246.600 Anualmente emjulho  anuais a partir 267 26U 251
a.a.
de 07.2021
3 Parcelas
o IPCA +6,2515% _ arees
6* Emissao - Série 2 353.400 Anualmente em julho  anuais a partir 381 371 359 -
a.a. 7
de 07.2024 [

Informacdes adicionais sobre as debéntures @{}\\ @
S/

- Quinta emissdo de debéntures - Série tinica

Em dezembro de 2014, a Companhia emitiu 165.000 debéntures simples, nao conversiveis em agdes
da emissora, de série Uinica, da espécie quirografaria, com valor nominal de R$ 1 mil, perfazendo na
data de emissdo, o montante total de R$ 165 milhdes. Estas debéntures sao atualizadas pelo IPCA e
rendem juros remuneratorios correspondentes a 6,3% a.a., incidente sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado. O pagamento dessa remuneragao é anual, tendo ocorrido o primeiro em 15.12.2015. O
principal serd amortizado em 3 parcelas anuais, nas datas de 15.12.2022, 15.12.2023 e 15.12.2024. A
liquidacio da oferta publica das debéntures ocorreu no dia 23.12.2014 e os recursos obtidos
destinaram-se a2 modernizagdo das Usinas Hidrelétricas Salto Santiago e Passo Fundo.
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g. limites dos financiamentos contratados e percentuais jd utilizados

Versao : 2

Em dezembro de 2015, a controlada indireta Ferrari Termoelétrica S.A. contratou financiamento com

o BNDES, no valor de R$ 81 milhdes, para a ampliagdo de sua usina, dos quais R$ 44 milhes (54,3%)

foram liberados, restando R$ 37 milhdes. A expectativa de realizagao ¢ até junho de 2018.

h. alteracdes significativas em cada item das demonstracdes financeiras

h.1) Anélise comparativa entre os resultados relativos aos periodos de trés meses findos em 31 de

marco de 2018 e 2017 preparadas de acordo com o IFRS e os CPC:

Periodo de 3 meses encerrado em 31 de margo de

‘ @ % da @ % da

2018 versus

2017
Valores em R$ milhoes 2018 receita 2017 receita (%)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1869 | 100 1.606 100 16,4
Custos da energia vendida e dos servigos prestados
Energia elétrica comprada para revenda (430) (23,0) (379) (23,6) 13,5
Transagdes no mercado de energia de curto prazo (59 (3,2) (27) 1,7) 118,5
Encargos de uso da rede elétrica e de conexao (112) (6,0) (103) 6,4) 8,7
Custo de produgdo de energia elétrica (337) (18,0) (310) (19,3) 8,7
Custo dos servigos prestados (6) 0,3) ) (0,4) (14,3)
(944) (50,5) (826) (51,4) 14,3
LUCRO BRUTO 925 49,5 780 48,6 18,6
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 4) (0,2) (4) 0,2) -
Despesas gerais e administrativas (44) (2,4) L (41) (2,6) 7,3
Outras receitas operacionais, liquidas ] - 1] 0.1 (100,0)
PP U us) 2,6) (44) @7 9,1
LUCRO ANTF:S DO RESUL:FADO FINANCEIRO, D
PARTICIPACOES SOCIETARIAS E DOS TRIBUTOS 877 46,9 736 45,9 19,2
Resultado financeiro o
Receitas financeiras 25 1,3 _—?;Bﬁk 3,9 (60,3)
Despesas financeiras (182) 9.7) (135) (8,4) 34,8
(157) 8,4) (72) (4,5) 118,1
Resultado de Participagdes Societarias
Equivaléncia patrimonial 2) 0,1) €))] 0,1) 100,0
) 0,1) 1) (0,1) 100,0
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 718 38,5 663 41,4 8,3
Imposto de renda e contribuigdo social (229) (12,3) (212) (13,2) 8,0
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 489 26,2 451 28,2 8,4
LUCRO POR ACAO - BASICO E DILUIDO - EM
REAIS 0,75 0,69

P

@

A

BP)
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Receita operacional liquida
No 1T18, a receita operacional liquida apresentou |aumento de 16,'4"@ |(R$ 263 milhdes)] quando

comparada a auferida no 1T17, passando delR$ 1.606 milhoes] para|R$ 1.869 milhéeslo\swgd
fatores que provocaram essa variagao foram: (1)[R§ 113 milhoes} devido ao reconhecimento de receita P’)

decorrente da operagao das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda no Ambiente de Contratagao

\ Regulada (ACR), adquiridas por meio de Leildo dd Concessdes Nao Renovadas, } romovido pela —.
(b@/ Aneel, dos quais\RS‘ 85 milhdes correspondem a remjuneracao do ativo financeiro el R$ 28 milhoed a f@
P receita de Gestao dos Ativos de Geragdo (GAG) para|cobrir os custos de operagao e manutengao; (ii)
@‘"{RS& 110 milhdes) de acréscimo na receita decorrente fas transacdes realizadas no mercado de curto
prazo, em especial as realizadas no 4mbito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica
(CCEE), , mais detalhes estdao apresentados no item
em especial as transagoes na CCEE”; e (iil) R$ 40 mi

‘Detalhamento das operagdes de curto prazo —

Bes, decorrentes do maior volume de energia
vendida, parcialmente atenuada por ligeira redugaoj do prego médio de venda para consumidores
livres. @

- Preco médio liquido de vendas

O prego médio de venda de energia, liquido das exportagdes e dos tributos sobre a receita, atingiu
R$ 177,76/MWhno 1T18, 1,1% abaixo do obtido no 1T17, cujo valor foi de R$ 179,69/MWh. A redugéo
do prego ocorreu, essencialmente, em razio dos novos contratos de venda de energia para clientes
industriais com pregos inferiores a média dos contratos existentes ou finalizados.

- Volume de vendas

A quantidade de energia vendida passou de 8.694 GWh (4.025 MW médios) no 1T17 para 9.016 GWh
(4.174 MW médios) no 1T18, aumento de 322 GWh (149 MW médios) entre os periodos comparados.
Tais variagdes decorreram, substancialmente, da combinacéo do acréscimo de venda de energia para
comercializadoras, inclusive operacdes de trading, parcialmente atenuado pela redugéo de vendas
para distribuidoras decorrente do Mecanismo de Compensagio de Sobras e Deficits (MCSD) e a
queda de consumo de clientes industriais. gp @W DP

Custos da venda de energia e dos servicos prestados ’ _
Os custos da venda de energia e servigos foram elevados em [R$ 118 milhdes| ou |14,3%l entre os
trimestres comparados, passando de IR$ 826 milhoed no 1T17 para [R$_944 milhdes|no 1T18. Tais
sasegar—(8F)
~O

variagoes decorreram, essencialmente, do comportamento dos principais componentes a seguir:

- Energia elétrica comprada para revenda: elevagdo de|R$ 51 milhoes||(13,5%) no 1T18, em
comparagio ao 1T17, reflexo, sobretudo, 4s compras de energia elétrica c'estinada‘F para operagoes
de trading no valor de R$ 43 milhdes (101 MW médios), e ao aumentq no pregp medio liquido,
devido a novas contratagdes com pregos superiores a média dos contratgs Vigentés ou finalizados,

compensada, parcialmente compensada pela redugdo de compras de médijio e de longo prazo para a
gestdo do portfélio da Companhia. Adicionalmente, a energia elétrica comprada para operagdes de

trading e ndo vendida para comercializadoras foi liquidada na CCEE. &5 S
& P 4 op) PP

PR

0) Transacdes no mercado de curto prazo —em especial as realizadas no ambito da CCEE: os custos
@_jvcom essas transacoes foram @R{S 32 milhées”(118,5°@’ superiores no 1718, em relacao ao 1T17. Mais
detalhes estdao descritos a seguir em item especifico é’p

: K_8,7% ﬂno 1T18, em relacao
issdo e de re}conhecimento no 1T18
dos encargos relativos a parcela de energia das Usinas Hidrelétricaﬁ Jaguara e Miranda

comercializada no ACL.
s ® ©
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Custo de produgio de energia elétrica

- Combustiveis para produ¢io de energia elétrica: decréscimo de }R$ 6 mi}héegf kZZ,O%)Ir\a

comparac¢ao do 1T18 com o mesmo trimestre de 2017 devido, basicamente, a paralizagao das
operagdes da Usina Termelétrica William Arjona no primeiro trimestre de 2017, em fungao de sua

 inviabilidade econémica, motivada pela elevagio do custo do gas. e

(o
N

(DQ\\‘— Materiais e servicos de terceiros: acréscimo de[R$ 9 milh@_@lﬁ%),na comparacao do 1T18 com

)
/ “Pessoal: aumento de|R$ 2 milhdes f3,4%) ho 1T18 em relacio ao 1T17,%r’n virtude, majoritariamente,
do reajuste anual da remuneracdo e dos beneficios dos empregados. Df
S

N
/

— ; - . - -
__/0 mesmo trimestre de 2017, em razdo, basicamente, do reconhecimento dos custos de operacao e
manutencao, no 1T18, das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, e do Complexo Edlico Santa
Monica, que no 1T17 teve parte desses custos cobertos pelo forneced%as aerogeradores.
Lt

“\\;,— Depreciacio e amortizacio: elevacio delR$ 19 mlllwoeéf df3,0%) no-1T18, em relacio ao 1T17,
S)Q resultante, substancialmente, dos seguintes itens: (i) amortizagao de ativo intangivel referente a
aquisicdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda; (ii) depreciagdo de grandes manutengoes
realizadas na unidade A do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda em meados de 2017; e (iii) entrada

em operacdo comercial da Usina Fotovoltaica Assti V, em 23 de dezembro de 2017.

Detalhamento das operacdes de curto prazo — em especial as transagdes na CCEE

Operacdes de curto prazo sdo definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal ¢ a
gestio da exposi¢do da Companhia na CCEE. O preco da energia nessas operagdes tem como
caracteristica o vinculo com o Preco de Liquidagdo das Diferengas (PLD). O presente item engloba
também as transacdes na CCEE, dado o carater volatil e sazonal, portanto, de curto prazo, dos
resultados advindos da contabilizagio na CCEE. Adicionalmente, as exposigbes positivas ou
negativas sao liquidadas & PLD, a semelhanga das operagdes de curto prazo descritas acima.

Sobre as transacdes na CCEE, os diversos langamentos credores ou devedores realizados
mensalmente na conta de um agente da CCEE sdo sintetizados numa fatura tnica (a receber ou a
pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cumpre ressaltar que,
em razao de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia, vem se verificando
mudanca no perfil das faturas mencionadas. Tal alternancia dificulta a comparagao direta dos
elementos que compdem cada fatura dos periodos em analise, sendo esse 0 motivo para a criagdo
deste tépico. Assim, ele permite analisar oscilagdes dos principais elementos, apesar de terem sido
alocados ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual

estdo vinculados.

Genericamente, esses elementos sdo receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicagéo
do Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE); (ii) do Fator de Ajuste da Energia Assegurada (GSF
- Generation Scaling Factor), que ocorre quando a geragdo das usinas que integram o MRE, em
relacio a energia alocada, é menor ou maior (Energia Secundaria); (iii) do chamado “risco de
submercado”; (iv) do despacho motivado pela Curva de Aversdo ao Risco (CAR); (v) da aplicacdo
dos Encargos de Servigo do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da ordem de mérito de
usinas termelétricas; e (vi) naturalmente, da exposigao (posigao vendida ou comprada de energia na
contabilizacao mensal), que sera liquidada ao valor do PLD.
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No 1T18 e no 1T17, os resultados liquidos (diferenga entrereceitas e custos - deduzidos dos tributos

incidentes sobre as receitas e os custos) decorrentes de tijansagdes de curto prazo — em especial as

realizadas no Ambito da CCEE, foram positivos em| 8milhoesle R$ 10 milhoes| respectivamente,
cP
@

¥
representando um aumento de R$ 78 milhées\entre os periodos comparagdes.

A variacdo entre os trimestres é consequéncia, essencialmente, da combinacio destes fatores: (i)
aumento dos efeitos positivos decorrente de energia secundaria; (ii) efeito positivo proveniente da
diferenca de precos entre os submercados Norte e Sudeste no 1T18 e entre os submercados Nordeste
e Sudeste no 1T17; (iii) aumento do deficit de geragdo termelétrica devido a menor geragao dessa
fonte; (iv) reducdo de receita no MRE em razao do decréscimo de geragao hidrelétrica no periodo; e
(v) reducio da posicdo devedora na CCEE, fruto da estratégia de alocagao dos recursos hidricos do
ano de 2018.

Cabe considerar que o aumento do PLD médio em 2018, conforme a seguir informado, contribuiu
para o aumento dos efeitos negativos da geragdo termelétrica e da posicao compradora no 1T18 da
CCEE e, em contrapartida, para a elevagio do efeito positivo fruto da energia secundaria.

Na comparacdo entre os trimestres, o PLD médio dos submercados Sul e Sudeste/Centro-Oeste
aumentou 25,9%, passando de RS 155,37/MWh no 1T17 para R$ 195,61/MWh no 1T18.
Adicionalmente, o PLLD do submercado Norte caiu 5,1%, passando de R$ 79,10 para R$ 75,10, e o
PLD médio do submercado Nordeste reduziu de R$ 195,97/ MWh no 1T17 para R$ 191,56/MWh no

1T18, ou seja, 2,3%. (~ .
B D ®
Resultado financeir ;@ P \f)

"o 1T18, as receitas atingiram ESB 25 milhoes} isto ¢, R$ 38 milhoes[ou [60,3%)

abaixo dos [R$ 63 milhéesi auferidos no 1T17, em razdo, substancialmente: (i) da reducao de|R$ 36
milhoes|na receita com aplicacdes financeiras, em virtude do menor volume de recursos investidos
$ 2 milhdes|na variacdo monetaria de depdsitos

e da queda na taxa de juros; e (iii) da diminui¢ag de
judiciais. Df DP ) p /@

- Despesas financeiras: as despesasno 1T18 foram e [R$ 182 milhoes| ou seja, IR$ 47 milhdes ou
34,8%]| além das registradas no 1T17\ que foram deJR$ 135 milhoes| As principais variagoes
observadas foram: (i) reconhecimento de'R$ 36 milhoes de juros sobre notas promissorias, emitidas
em novembro de 2017, para pagamento de parte do bénus de outorga na aquisi¢do das Usinas

Versdo : 2

—)

Hidrelétricas Jaguara e Miranda; (ii) aumento de [R$ 12 milh()es} na variacao monetaria e de ﬁiiﬂi)
s’

R$ 5 milhdes nos juros e na

milhoed nos juros sobre as concessbes a pagar; e (iii) decrésqimo de

variacdo monetdria sobre provisdes e passivo atuarial.
Equivaléncia Patrimonial @ /

No 1T18 foi reconhecidolR&? 2 milhdes| como resultado negativo de equivaléncia patrimonial da
ENGIE Solar, enquanto que| no mesmo periodo de 2017 o resultado negativo de equivaléncia
patrimonial da ENGIE Solar foi de[R$ T milhao)
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Anélise comparativa entre os resultados relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e de 2016 preparadas de acordo com o IFRS e 0os CPC:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

IV
(ﬁ?/ 2017 versus
% da % da 2016
Valores em R$ milhGes 2017 receita 2016 receita (%)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 7.010 100 6.442 100 88 |
Custos da energia vendida e dos servigos prestados
Energia elétrica comprada para revenda (1.746) (24,9) (1.643) (25,5) 6,3
Transag¢des no mercado de energia de curto prazo (360) (5,1) (182) (2,8) 97,8
Encargos de uso da rede elétrica e de conexao (423) (6,0 (397) (6,2) 6,5
Custo de produgdo de energia elétrica (1.444) (20,6) (1.449) (22,5) (0,3)
Custo dos servigos prestados (31) 0,4) (30) (0,5) 3,3
(4.004) (57,1) (3.701) (57,5) 8,2

LUCRO BRUTO 3.006 42,9 2.741 42,5 9,7
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (17) 0,2) (17) 0,3) -
Despesas gerais e administrativas (179) (2,6) (185) (2,8) (3,2)
Provisao para redugao ao valor recuperavel (18) 0,3) (121) (1,9) 85,1)
Resultado na alienacdo de investimentos . 57 0,8 - - -
Outras receitas operacionais, liquidas @Pj 4 0,1 7 0.1 (42,9)

(153) (2,2) (316) 4,9 (51,6)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO, DE
PARTICIPACOES SOCIETARIAS E DOS TRIBUTOS 2.853 | 40,7 2.425 37,6 17,6
Resultado financeiro
Receitas financeiras 223 3,2 398 6,2 (44,0)
Despesas financeiras (450) (6,4) (753) (1L6) (40,2)

(227) (3,2) (355) (5,4) (36,1)
Resultado de Participagdes Societdrias
Equivaléncia patrimonial (2) - 3) - (33,3)

©(2) - (3) - (33,3)
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO 2.624 37,5 2.067 32,2 26,9
Imposto de renda e contribuigio social (619) (8,8) (519) 81 19,3
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 2.005 28,7 1.548 24,1 29,5
LUCRO POR ACAO - BASICO E DILUIDO - EM "'
REAIS 3,1()7 2,37

L ©)
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Receita operacional liquida ‘
A receita operacional liquida pasgou de R$ 6.442 milhoes em 2016 para R$ 7.010 milhdes em 2017,
ou seja, elevagao de IRE 568 millices] ou i8,8%1 Esse aumento decorreu essencialmente destas
CQ/ combinacoes: (1) FS) 350 milhées}f aumento da receita nas operagdes realizadas no mercado de curto
“~  prazo, em especial as na Camara de Comercializacdo de Energia Flétrica (CCEE), , mais detalhes
estdo apresentados no item “Detalhamento das operagdes de curto prazo —em especial as transagoes
na CCEE”; (ii) R$ 165 milhdes — maior volume de venda de energia; e (iii) ﬁi$ 48 milhéesi— receita
resultante da operagdo das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda. @

N

- Prego médio liquido de vendas
O prego médio de venda de energia, liquido dos encargos sobre a receita, atingiu R$ 180,39/MWh,
0,2% inferior ao praticado em 2016, que foi de R$ 180,68/MWh. A reducdo do prego ocorreu,
essencialmente, da venda a consumidores livres da energia descontratada com distribuidoras, em
funcio do término do contrato de Leildo de Energia Existente, no fim de 2016, com pregos inferiores

aos anteriormente praticados.

- Volume de vendas

Em 2017, o volume de venda de energia foi de 35.761 GWh (4.082 MW médios), contra 34.789 GWh
(3.961 MW médios) registrados em 2016, acréscimo de 972 GWh (121 MW médios) ou 2,8%. Tal
variacdo decorreu, substancialmente, da combinagao do acréscimo de venda de energia
convencional para comercializadoras e de energia incentivada para consumidores livres, e também,
pela entrada em operagio comercial do Complexo Edlico Santa Mbénica, que possui garantia fisica
de 47,4 MW médios e cuja maioria dos parques edlicos entraram em operagéo comercial no inicio de

2017. @ @

Custos da venda de energia e dos servigos prestados

Os custos da venda de energia e servigos foram elevados em [R$ 303 milhéeg, f(8,2%)L entre 0s anos /—p\>
comparados, passando de R$ 3.701 milhoes em 2016 paralR$ 4.004 milhoes/no ano em analise. Tal \f_,/
varia¢do decorre, majoritariamente, do comportamento dos principais componentes a seguir:

- Energia elétrica comprada para revenda: acréscimo em 2017 de[R$ 103 milhdes|em relacao a 2016,
decorrente dos seguintes itens: (i) R$ 393 milhdes — elevagao de 2.346 GWh (672 MW médios) nas
compras de médio e longo prazos; e (i) R$ 290 milhdes - redugao do prego médio destas aquisi¢oes,
motivada principalmente pelo encerramento de contratos de aquisi¢do de energia com pregos
superiores a média de precos praticados nos contratos vigentes e em novas contratagoes.

- Encargos de uso de rede elétrica e conexdo: eleva‘ééo de R$ 26 milhéeé](éﬁ"o) entre os exercicios
de 2016 e 2017, decorrente, principalmente, do reajuste anual das tarifas de transmissao.

Custo de producio de energia elétrica

R$ 374 milhoeslem 2017, em relacao

- Combustiveis para produgao de energia elétrica: acréscimo de
a 2016, devido, basicamente, ao reconhecimento de acordo judicial com o fornecedor de gas natural
em acdo na qual se discutia a diferenga do prego do combustivel fornecido no periodo entre setembro
de 2014 e junho de 2017, no valor total de R$ 355 milhoes.

5

RUBRICADO PARA IDENTIFICACAQ
POR UM REPRESENTANTE DA
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU PAGINA: 185 de 407




Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Versao : 2

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

- Compensagcio financeira pela utilizagio de recursos hidricos (royalties): queda de|R$ 74 milhGes
entre os anos de 2016 e 2017, refletindo, principalmente, a menor geragao das usinas hidrelétricas no
s periodo analisado, bem como a redugao da Tarifa Atualizada de Referéncia (TAR) no ano de 2017.

DP - Pessoal: reducao de]RﬁS 25 milh()eslem 2017, em relacao a 2016, resultante, substancialmente, da
entes do Plano de Demissao

readequacdo do quadro de empregados e da redugao de custos dec
Voluntéaria (PDV), encerrado em novembro de 2016.

R$ 23 milhdes|se comparado a 2016,

reflexo, essencialmente, dos seguintes itens: (i) reconhecimento de ganhos extraordinarios no 1716,

- Materiais e servicos de terceiros: em 2017 ocorreu aumento dej

no valor de R$ 15 milhdes, decorrentes da recuperacéo de crédito de PIS e Cofins incidentes sobre
materiais e servicos de terceiros; e (ii) pagamento em 2017 de honorario de éxito decorrente de
acordo judicial com o fornecedor de gas natural em agao na qual se discutia a diferenca do prego do
combustivel fornecido no periodo entre setembro de 2014 e junho de 2017.

- Depreciacdo e amortizacdo: ampliacao de IR$ 18 milhdes|em 2017, em relagio a 2016, em
decorréncia, sobretudo, dos seguintes aspectos: (i) entrada em operagao comercial do Complexo
Eélico Santa Mbnica; e (ii) amortizacao de ativo intangivel referente a aquisicao das Usinas
Hidrelétricas Jaguara e Miranda no Leildo 001/2017 promovido pela Aneel em 29.09.2017. Tal
variagao foi parcialmente atenuada pela diminuicdo da depreciacao sobre os ativos de geracao
termelétrica reduzidos por “impairment”. @

- Reversido de provisdes operacionais, liquidas: efeito positivo de IR$ 264 milhdes|em 2017, em

relacio a 2016. A variacio apresentada resultou, sobretudo, da assinatura e homologacéo judicial de
acordo de prego do gés natural para geracio de energia elétrica entre a Companhia e o fornecedor
do combustivel, ocasionando, assim, a reversao no 2T17 do valor contabilizado como provisdo, no

—deR$ 219 milhdes| Adicionam-se a reversido de provisao para perda na venda de dleo
combustivel da Usina Termelétrica Alegrete, que estd em processo de devolugao a Unido, e a
provisio para custos a incorrer no processo de descomissionamento da Usina Termelétrica

Charqueadas. As reversdes se devem ao fato de a Companhia estar incorrendo em perdas e custos
inferiores aos inicialmente estimados.

Detalhamento das operagdes de curto prazo — em especial as transagoes na CCEE

Operagdes de curto prazo sao definidas como compra e venda de energia cujo objetivo principal éa
gestdo da exposi¢ao da Companhia na CCEE. O preco da energia nessas operagoes tem como
caracteristica o vinculo com o Prego de Liquidagdo das Diferencas (PLD). O presente item engloba
também as transacdes na CCEE, dado o carater volatil e sazonal — e, portanto, de curto prazo —
dos resultados advindos da contabilizacdo na CCEE. Adicionalmente, as exposi¢es positivas ou
negativas sdo liquidadas a PLD, a semelhanca das operagdes de curto prazo descritas acima.

Sobre as transacdes na CCEFE, os diversos lancamentos credores ou devedores realizados
mensalmente na conta de um agente da CCEE sdo sintetizados numa fatura unica (a receber ou a
pagar), exigindo, portanto, seu registro na rubrica de receita ou de despesa. Cumpre ressaltar que,
em razio de ajustes na estratégia de gerenciamento de portfélio da Companhia, vem se verificando
mudanga no perfil das faturas mencionadas. Tal alternéncia dificulta a comparagao direta dos
elementos que compdem cada fatura dos periodos em analise, sendo esse o motivo para a criagdo
deste topico. Assim, permite analisar oscilagdes dos principais elementos, apesar de terem sido
alocados ora na receita, ora na despesa, conforme a natureza credora ou devedora da fatura a qual

AX
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Genericamente, esses elementos sio receitas ou despesas provenientes, por exemplo, (i) da aplicagao
do Mecanismo de Realocacio de Energia (MRE); (ii) do fator de ajuste da garantia fisica (GSF -
Generation Scaling Factor), que ocorre quando a geracdo das usinas que integram o MRE, em relacao
4 energia alocada, ¢ menor ou maior (Energia Secundaria); (iii) do chamado “risco de submercado”;
(iv) do despacho motivado pela Curva de Aversdo ao Risco (CAR); (v) da aplicagdo dos Encargos de
Servico do Sistema (ESS), que resultam do despacho fora da ordem de mérito de usinas termelétricas;
e (vi) naturalmente, da exposicdo (posi¢ao vendida ou comprada de energia na contabilizacao
mensal), que sera liquidada ao valor do PLD.(C £

No acumulado de 2017, o resultado liquido frhito de transagdes de curto prazo — em especial as
realizadas na CCEE, foi positivo emm 107 milhdes| J4 em 2016 tivemos um resultado negativo de @
R$ 65 milhdes, ou seja, entre 0s anos comparados uma varia¢ao favoravel de|R$ 172 milhées"‘""“"\

Essa variacio ¢ consequéncia, fundamentalmente, da combinagao destes fatores: (i) maior receita
auferida com a posicdo credora na CCEE (posicao long), fruto da estratégia de alocag¢io dos recursos
hidricos, aliada a ativa gestdo do portfdlio; (ii) reconhecimento dos efeitos decorrentes da
recontabilizacio resultante da elevagio do Custo Varidvel Unitario (CVU) da Usina Termelétrica
Willian Arjona, apds o acordo judicial com o fornecedor de gas natural; (iii) resultado positivo da
geracio termelétrica. Apesar da menor geracdo em 2017, houve redugao da garantia fisica
relacionada a essa fonte em razdo do encerramento da operacao da Usina Termelétrica Charqueadas,
no fim de 2016; (iv) reconhecimento de recomposicao de receita na CCEE em razao da indenizacao
de sinistro ocorrido em unidade geradora da Companhia; (v) incremento dos efeitos negativos do
GSF, j4 deduzido dos efeitos positivos da repactuagio do risco hidrolégico, em razao do elevado
fator de deficit de geragao hidrelétrica; e (vi) redugdo de receita no MRE em razao da menor geragao
hidrelétrica no periodo.

No comparativo anual, o PLD médio teve um aumento de 244,1%, saindo do patamar de R$ 93,16
para R$ 320,59 ao fim de 2017. Importante considerar que o aumento do PLD meédio em 2017,
conforme anteriormente informado, contribuiu consideravelmente para a elevagao dos efeitos
positivos do excedente de energia liquidado na CCEE e do maior despacho termelétrico, bem como
para o aumento dos efeitos negativos decorrentes da aplicagao do GSF.

Provisio para redugio ao valor recuperdvel (P

Em 2017, a Companhia reconheceu complemgnto de provigao para reducio ao valor recuperavel
(impairment) de ativos no montante de R$ 18 milhdes| inicialmente reconhecida em 2016 no valor de
R$ 121 milhdes. Do total provisionado em 2017, [R$ 16 milhdes| (R$ 45 milhdes em 2016)
correspondem aos ativos de geracao termelétrica e R$ 2 milhdes (R$ 76 milhdes em 2016} aos ativos
nio operacionais do Projeto Termelétrico Jacui, gerandg um efeito positivo de[R$ 103 1milhéeslna
P oY)
Em 31 de outubro de 2017, apés o cumprimento auE condigdes precedentes confratadas, a
Companhia efetivou a venda das controladas Edlica Beberibe, Edlica Pedra do Sal e Pequena Central
Hidrelétrica Areia Branca, reconhecendo, no 4T17, o resultado na alienagao de investimentos no

montante de R$ 57 milhoes.
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® @

inanceiras: No conjparativo enfre 0s anos, as receitag financeiras reduziram R$ 175
$ 398 milhoes em 2016 para RS 793 milhoeslem 2017. Essa variagao é
tores: (i) decréscimo de R$ 128 milhdes na receita com

DP

Resultado

- Receitas

aplicagdes financeiras, em razag olume de recursos investidos e da queda na taxa de
juros; (ii) reducao de IR$ 39 milhdes| na variagio monetaria, oriundos de decisdo favoravel a

Companhia em disputa judicial em 2016 dg cobranga de atualizacdo de valores a receber de um

agente do setor; (iii) diminuicdo de |R$ 14 na variacio monetdria sobre contas a receber
devido 4 inadimpléncia na liquidagao financeira da CCEE em 2016, (iv) elevagdo de juros sobre /,

. A . . ——_\CP
valores de imposto de renda e contribuigdo social a compensar relativos aos anos anteriores de R 9—\

milhoed e (v) decréscimo de R$ 4 milhdes 1(6:?&3950 moneté@e depositos judiciais.

- Despesas financeiras: Em base anual, as degpesas reduziram dle R$ 753 milhdes em 2016 para R$
FLSO milh()es} em 2017, ou seja, ﬁﬁﬁ 303 milhaes! (ou @O',Z%b, resultado da combinacao,

fundamentalmente, destas variacdes: (i) diminuigdo de R$ 136 milhdes na variagao monetaria sobre

as concessoes a pagar, visto a queda dos indices inflacionarios; (ii) reconhecimento em 2016 de R$
58 milhdes de variacio monetéria sobre os valores a pagar na CCEE que estavam pendentes de

pagamento em razdo das liminares que impediam a CCEE de aplicar o GSF; e (iii) decréscimo de RS
@ nos juros e na variagdo monetaria sobre dividas, em virtude de decréscimo de

endividamento no decorrer do ano de 2017 e queda da inflagdo.

Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL

As despesas com IR e CSLL no ano aumentaram em [R$ 100 milhdes passando de R$ 519 milhdes

; em 2016 par T{Sﬁ 619 mi1h€)e§ em 2017. O acréscimo decorreu, substancialmente, da elevagao do lucro
../ antes dos tributos, parcialmente atenuada pelo inicio dos incentivos fiscais da Superintendéncia de

Desenvolvimento da Amazénia (Sudam) - Usina Hidrelétrica Ponte de Pedra e da Superintendéncia
de Desenvolvimento do Nordeste (Sudene) — Usina Hidrelétrica de Estreito, concedidos em 2017. A
taxa efetiva de IR e CSLL em 2017 foi de| 23,6%l ante 25,1% em 2016.

A

Egquivaléncia Patrimonial DP
Em 2017 foi reconhecido E§$ 2 milhdes |como resultado negativo de equivaléncia patrimonial da
ENGIE Solar. |

AP

e

i

§
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Comentarios sobre variacdes significativas entre os balancos patrimoniais de 31.03.2018 e

31.12.2017
Ativo circulante @

e W
Caixa e equivalentes de caix 5}\?/

A reducgdo de IR$ 1.214 milhdes|resulfou da seguinte combinagio: (i) recursos provenientes das

atividades operacionais de R$ 701 rmlhoesi (ii) aquisigdo de investimentos no montante de []3$ L=

mﬂhao! (111) aplicacdo de R$ 460 milhoes|em ativos imobilizado e intangivel; (iv) amortizagéo de R$
HJL

67 mllhoes de emprestlmos e financiameNtos; (v) pagamento de parcelas de concessoes no montante

(vii)[R$ 13 milhoes/de outras aphcagoes em

\/de (vi) pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio de R$ 1.357 mxlhoes‘
/QP ividades de financiamento. /\

_ D P ( aP
Contas a receber de clientes ../ <

O crescimento de [R§ 91 mxlhoesl deve-se, principalmente, ao acréscimo das transagdes no mercado

de energia de curto prazo |
)

Estoques e

O valor contbil dos insumos para produgio de energia elétrica apresentou aumento delRﬁam \ P>
milhoes] principalmente em decorréncia da aquisi¢ao compulséria no 1T18 do carvao mineral ~
pertencente a Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) sob gestdo da Companhia na data-base

de 31.12.2016, deduzido do estoque estratégico da CDE que sera mantido pela Companhia, conforme
previsto na REN 801/2017 da Aneel. Tal aumento foi parcialmente atenuado pela redugao do saldo

de almoxarifado no periodo.
Outros ativos circulantes

O aumento de R$ 65 milhdes decorre, principalmente, do reconhecimento no 1718 de valores a serem
reembolsados devido a constitui¢cio pela Companhia de estoque estratégico CDE, conforme previsto
na REN 801/2017. O reembolso devera ocorrer ao longo de 2018.

Ativo nio circulante mantido para venda

Em 20.02.2018, a Aneel deferiu a revogacio da autorizacao da Usina Termelétrica William Arjona
em atendimento a solicitacio da Companhia, visto a inviabilidade econdmico-financeira da Usina
em funcio da elevacio do custo do gas natural. Também em fevereiro de 2018, a Companhia
finalizou a prospecgéo de agentes de mercado para a intermediagao da alienacao dos ativos da
Usina. Em decorréncia do atual estagio em que se encontra o processo de alienagao dos ativos, a
Companhia, no 1T18, passou a registrar a totalidade dos estoques e do ativo imobilizado

relacionados a Usina, nos montantes de h2$ 10 milh()es]e Iﬁ$ 38 milh()es], respectivamente, no ativo

nao circulante mantido para venda.

e
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Ativo nao circulante

Realizavel a longo praz »
o9

Imobilizado i L

O aumento em|R$ 361 milhéeslé decorrente dosIseguintes itens: (i) aquisi¢des de aIivos no montante

" R$ 505 milhoed); (ii) depreciagdo de (iii) capitalizagao de Mde juros e

variacdo monetéaria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures; (iv) reclassificagao para ativo
$ 38 milhoes} e (v) baixas de ativos demﬁ

RS 6 milhces
DY, @
r

S

mantido para venda no montante de|R

Passivo circulante

Fornecedores

de fornecedores de energia elétrica e materiais e servigo; (ii) reducdo do saldo a pagar de
combustiveis fosseis e biomassa, em decorréncia da liquidagao de uma parcela de carvao a pagar as
carboniferas; (iii) aumento de fornecedores de imobilizado, impactado, substancialmente, por
aquisi¢des decorrentes da construgao da Usina Termelétrica Pampa Sul; e (iv) aumento de transagoes

realizadas no mercado de curto prazo.

Dividendos e juros sobre capital préprio

@—A reducao aeﬁ{$ 1.294 milhoes (%ecorre do pagamento de dividendos intercalares e juros sobre o

capital préprio, ambos referentes ao exercicio de 2017, em 10.01.2018 e 27.03.2018, respectivamente.
Debéntures e Notas Promissérias

O aumento de{R$ 59 milhdes|nos passivos circulante e nao circulante, decorre do reconhecimento de

juros e variacdo monetaria.

Concessaes a pagar
A variacdo desta rubrica estd descrita no item “Concessdes a pagar” do “Passivo nao circulante”.

Imposto de renda e contribuig¢do social a pagar

Passivo ndo circulante ‘DP)
RN

Empréstimos e financiamentos { D@
B A

O decréscimo de E;é 71 milhdes é explicado };elos seguintes fatores: (i) transferéncia para o passivo
circulante de|R$ 66 milhdes|das dividas que vencerdo no periodo de 12 meses apos 31.03.2018; (ii)
encargos financeiros e variagao cambial de R$ 7 milhGes; e (iii) ajuste a valor justo deR$ 12 milhdes

Debéntures e Notas Promissorias @ %?

N’
A variacio desta rubrica estd descrita no item “Debéntures e Notas Promissdrias”, no item “Passivo.
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Imposto de renda e contribui¢iio social diferidos

(50) —
\DS/ O incremento de|[R$ 51 milhdes| decorre, basicamente, da combinagdo dos seguintes impactos nos

tributos diferidos: (i) reconhecimento de tributos diferidos sobre as diferencas decorrentes do ativo

financeiro de concessio das controladas Jaguara e Miranda; (ii) realizagdo da provisao para reducao

ao valor recuperéavel de ativos; e (iii) constituigao de tributos diferidos sobre os juros capitalizados.

P
Outros passivos ndo circulantes ( DP)

- - /
O aumento de|R$ 163 milhées]decorre, substancialmente, de: (i) reconhecimento de valores a pagar

devido a aquisi¢io compulséria no 1T18 do carvdo mineral pertencente a CDE sob gestao da
Companhia na data-base de 31.12.2016, em fungdo da REN 801/2017, o qual sera liquidado em 5
anos; (ii) aumento de perdas ndo realizadas em operagdes de hedge de valor justo; e (ili)

reconhecimento de imposto de renda e contribuicdo social a pagar.

Patrimonio liquido @

O aumento de |R$ 489 milhdes| decorreu do lucro liquido do periodo de trés meses findo em
31.03.2018.

Comentérios sobre variacdes significativas entre os balangos patrimoniais de 31.12.2017 e

31.12.2016
Ativo circulante @ @Q @ @> @

Caixa e equivalentes de caixa

O aumento de R§ 115 milhoes|respiltou da|seguinte combinacdo: (i) recursos provenientes das

atividades operacionais de |R$ 2.831 milhdes} ¢xcluindo o pagamerjto da boniificagdo pela outorga de

concessio das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, no valor de Fﬁ”ﬁ@?}ﬁhacﬂ (ii) aquisicao 7/

de investimentos no montante de R$ 37 milhGes) (iii) aplicagao de R$ 1.905 milhoesle R$ 1.051 milhdes) ™ |
N
{

cla_alienacao F\P

investimentos nas subsidiarias Beberibe, Pedra do Sal e Areja Branca no valor de R$ 212 milhoes} (v) A\ ;/)

em ativos imobilizado e intangivel, respectivamente; (iv) recebimento pela alienagao dos

3

e financiamentos e de notas promissorias, nos montantes R$ 1.952 milhoes) e R$ 2.096 milhdes)]

f

.

respectivamente, destinados, substancialmente, ao pagamento do bénus pela outorga das ((é()\
; /
RN = e

Eontrolavdas Jaguara e Miranda; (viii) pagamento de par elas de concessdes no montante|de [R$ 69

milhdes} (ix) aplicagao de[R$ 27 milhes|em depdsitos ginculados ao sprvigo da divida; e|(x) [Efﬁﬂu ---------------- @%

milhdes|de outras aplicagdes em|atividades de investighento e financiamento.

(7
) o ® &
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(or)

S

Contas a receber de clientes ['

O crescimento de rli$ 234 milhées] deve-se, principalmente, ao reconhecimento dos efeitos

decorrentes da recontabilizacio de valores a receber na CCEE resultante da elevacdo do CVU da

Usina Termelétrica Willjan Arjona, apés o acordo judicial com o fornecedor de gas natural, no valor

de[R$ 178 milhges-—A\CP

Valores a receber pela alienacdo de investimentos

Referem-se aos valores a receber decorrentes do fechamento da operagio de alienagdo das
controladas indiretas Edlica Beberibe, Eélica Pedra do Sal e PCH Areia Branca, ocorrido em outubro
de 2017, aos quais serdo recebidos em 2018, atualizados pelo Indice Nacional de Pregos ao

Consumidor Amplo (IPCA).
Ativo financeiro de concessio

Em 27.09.2017, a Aneel realizou o Leildo de Concessdes ndo Prorrogadas (Leilao 001/2017), no qual
a Companhia foi vencedora de dois lotes, correspondentes as concessoes das Usinas Hidrelétricas
Jaguara e Miranda e consequente alocagdo em cotas de suas garantias fisica ic—»energia e de
poténcia, nos termos da Lei n® 12.783/2013 e suas alteracoes. @/

. Abonificagdo pela outorga por.30 anos das UHE Jaguara e Miranda foi de‘R$ 2.171 milhdes|e de R$
&Q\Q\ﬁﬁ_‘m&: respectivamente. O pagamento se deu em parcela {inica em 30.11.2017. A Companhia
- Iprocedeu ao calculo do valor presente decorrente dos fluxos de caixa futuros da energia a ser
liquidada no ACR com base na taxa de desconto que melhor representa a expectativa de retorno

dessa parcela dos investimentos. O montante apurado compreende um direito incondicional da
Companhia de receber caixa, atualizado pelo IPCA e pelos juros remuneratorios, durante o periodo

de concessao. .
/
Outros ativos circulanteS\(:? CP

O aumento de|R$ 34 milhdes]decorre, principalmente, da combinagdo dos seguintes itens: (i) 14

milhdes — indenizacdes de seguro de lucros cessantes em fungao de sinistro ocorrido na Usina
Hidrelétrica Sao Salvador (UHSA) em dezgmbro de 2015, parcialmente atenuada pelo recebimento
de indenizacdo de seguro de lucros cessantes da paralizagé(‘)wtggllggﬁrﬁéggﬁde geracao em unidades Cp
geradoras do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda; (ii) R$_11 milhées_i—- acréscimo do saldo a >/
R$ 7 milhoes|— referente a valores a receber devido a sinistros

compensar de imposto de renda; (iii)
ocorridos em usinas da Companhia; (iv) B&@xﬁﬂ}@e_s_]— reducido devido aos valores que estavam N
pendentes de recebimento de combustiveis a reempolsar referente ao més de dezembro; e (V) ]R@a‘@ﬂ
@}3§§§{—— ganhos ndo realizados em operacdes de hgdge contratados para cobrir os efeitos de variacao i

cambial sobre empréstimos (hedge de valor justo)f”v
P
&

e \ Ativo nio circulante mantido para venda

/ 1
\DP) A reducio de|R$ 414 milhdes|é explicada pelos seguintes itens: (i) efetivacdo da venda das
™ controladas indiretas Beberibe, Pedra do Sal e Areia Branca; e (ii) baixa pela alienacao de bens e

reconhecimento de complemento de impairment dos valores a receber do empreendimento

(0
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i

N

8

\

PJEes

Ativo nio circulante

Realizavel a longo prazo r

Depésitos judiciais %j @
~. ?.//

o

O decréscimo de;R$ 49 milhdes ldecorre, principalmente, da liberagém vinculados a
USRS ALY S0 A 1S

processos transitados em julgado em favor da Companhia, no valor de{R$ 55 milhoes, parcialmente

compensado pelo registro da variagio monetaria dos depésitos judiciais e ingressos em decorréncia

de tramites legais na qual a Companhia esta envolvida.

Os processos transitados em julgado requeriam a manutengao da sistematica de ndo cumulatividade
para a apuragao do PIS e da Cofins sobre as receitas decorrentes de contratos com “pregos

predeterminados”.

Ativo financeiro de concessio

A natureza da operacdo e a razdo do acréscimo de IR$ 2.245 milhé@} estdo descritas no “Ativo

circulante”, item ”Ativo?mnceiro de concessao”.
i
(P

Imobilizado

O aumento em ERSS 1.483 milhées‘ é decorrente dos seguintes itens: (i) aquisi¢des de ativos no
rontantede(RS 1,053 milhoes] (ii) depreciagao de 63 milh(:)“éL (ii1) reclassificagao para ativo
mantido para venda no montante de[@_l?’ milhées‘[; (iv) capitalizagao de[R$ 169 milhdesde juros e

variacio monetéaria sobre empréstimos, finangiamentos e debéntures; (v) baixas de ativos de R$ 30—

milhées{ e (vi) reversiao de provisio para redycdo ao valor de recuperagao de ativ?s (impairment) de

R$ 4 milhdes]
Intangivel @\/ \§€> | @

O acréscimo de|R$ 1.056 milhées!decorreu, substancialmente, do reconhecimento de parte da

bonificagio pela outorga no valor de|R$ 1.031 milhio]

I

Passivo circulante

Fornecedores

Os principais fatores que resultaram no aumento de fornecedores foram: (i) aumento do saldo de
fornecedores de combustiveis fésseis e biomassa, em fungao de: (i.i) reconhecimento de acordo
judicial com o fornecedor de gas natural em agao na qual se discutia a diferenca do prego do
combustivel fornecido no periodo entre setembro de 2014 e junho de 2017; e (i.ii) parcela de carvao
4 pagar as carboniferas; (i) aumento nos fornecedores de energia elétrica comprada para revenda e

de imobilizado; e (iii) redugio de transagdes no mercado de curto prazo.

Dividendos e juros sobre capital préprio @ﬂ
O aumento de M&mﬂhﬁﬁﬂﬁ%corre, priﬁapalmente, do crédito de dividendos intercalares
relativo ao ano de 2017. O inicio dos pagamentos dos referidos dividendos ocorreu em 10.01.2018.

i
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Empréstimos e financiamentos @
e

b

é O acréscimo de R$ 665 milhdes]ocorreu pelos seguintes fatores: (i) pagamentos de principal e juros
D /7 delR$ 700 milhGes| nos quais estdo incluidos a liquidagao antecipada do financiamento da Usina

Hidrelétrica Sdo Salvador (UHSA) e do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda junto a Bancos de

principalmente, ao refinanciamento de dividas que estavam vencendo, ao financiamento do
pagamento de parte da bonificacao pela ouforga das concessées de Jaguarae Miranda e a construgao
do Complexo Edlico Santa Ménica; (iii) transferéncia de R$ 464 milhdes|do passivo néo circulante;

iais de[R$ 218 milhdes} (v) ;}juste a valor justo e outros

(iv) encargos financeiros e yarjacOes cam
efeitos deW*@ ; ,
B o ul

@9\19 éntures e Notas Promissorias ~ N
O aumento de 1 milhd s] decorre da combinacdo dos seguintes itens: (i) emissdo de notas

promissdrias pelas controladas Jaguara e Miranda, com vencimento em 11.2018, no montante deR§"

S - —
@\}—{2‘996 milhGes] destinadas ao pagamento de parte da bonificagéo pela outorga das concessdes; (ii)lgﬁ

6@*—-@:@@6@5 I reconhecimento de juros e variagdo monetaria; (iii) amortizagao de juros no valor de[R$’

@7{5%0@1}“}3@ e (iv) transferéncia de[R$ 2 milh_c}_e:élpara 0 passivo nao circulante.

Concessoes a pagar @@

"

A variacio desta rubrica estd descrita no item “Concessdes a pagar” do “Passivo ndo circulante”.

Imposto de renda e contribuicdo social a pagar

A elevacgao delR$ 100 milhses ‘ocorreu, principalmente, pelo aumento do lucro real em 2017 (base de
calculo do imposto dejrenda e da contribuigao social). /7
Provisoes 9 / @P (\%8

|

A variacdo no circulante e ndo circulante nos montantes de [R$ 23 milhoes] e R$ 214 milhoeg

respectivamente, ¢ explicada, substancialmente, pelos seguintes itens: (i) reversao da provisao
relativa ao processo de compra de combustivel, em fungdo de acordo judicial com o fornecedor de
gas natural em acdo na qual se discutia a diferenga do prego do combustivel fornecido no periodo
entre setembro de 2014 e junho de 2017; (ii) reversdo de provisao de acao ajuizada contra a Fundacao
Eletrosul de Previdéncia e Assisténcia Social — ELOS e a Eletrosul — Eletrosul Centrais Elétricas S.A.,
por participantes da Fundagdo, por meio da qual requeriam a declaracdo de nulidade ou,
alternativamente, que fossem declaradas ineficazes as opgdes por eles exercidas no sentido de limitar
as contribuicdes para a Fundagao aos seus salarios de contribuigdo, devido a acordo efetuado com
autores do processo; e (iii) reversdo da provisao para desmobilizagdo da UTE Charqueadas, devido

a assinatura do contrato com o fornecedor.
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para venda

Em decorréncia da conclusio do processo de alienacdo das subsidiarias Beberibe, Pedra do Sal e
Areia Branca, os passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para venda foram

integralmente baixados contra o resultado. W}S
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i B N
Passivo ndo circulante )

Empréstimos e financiamentos

-

A elevagao de|R$ 867 milh()esj é explicada pelos seguintes fatores: (i) ingresso de IR$ 1.272 milhdes|

principalmente, em funcdo da captagdo de empréstimos destinados, principalmente, ao
refinanciamento de dividas que estavam vencendo, ao financiamento do pagamento de parte da

bonificagio pela outorga das concessdes de Jaguara e Miranda e a construgao do Complexo Edlico

(\,\ \Santa Mdnica; (ii) transferéncia para o passivo circulante de
\\ em 2017; (iii) aumento de [R$ 14 milhdes/em funcao de reclassificaggo de passivos relacionados a

Debéntures e Notas Promissérias

A variacao desta rubrica esta descrita no item

circulante”.

Comncessbes a pagar

Provisdes ‘ P/!
-y I
A variacao desta rubrica esta descrita no item “Provisdes” do “Passivo circulante”.

\ Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
J o
cho incremento delR$ 197 milhdes|decorre, basicamente, da combinagéo dos seguintes impactos nos
" tributos diferidos: (i) maior depreciacio acelerada fiscal de ativos elegiveis; (ii) redugdo do custo
atribuido do imobilizado (ajuste a valor justo); (iii) constituicdo de tributos diferidos sobre os juros

capitalizados; e (iv) remuneracdo e variacdo monetaria de ativo financeiro de concessao.

Patrimonio liquido DP

\ A reducdo de R$ 221 milhdes)decorreu da combinacio do seguinte: (i) lucro liquido do exercicio de
QPJ 2017 de R$ 2.005 milhdes) (ii) dividendos intercalares e juros sobre o capital proprio creditados
relativos a 2017

de

“p 7 relativos a 2016 de/R$ 410 milhdeg; e (v) perda na remensuragao de obrigagdes com beneficios de

aposentadoria no montante dehﬁ 4 miﬁ:{;s]
\\_“//

R$ 1.364 milhdes} (iii) reversdo de ganhos nao realizados em operagdes de hedge

e caixa no valor de[R$ 6 milhoes; (iv) aprovacao da distribuigao dos dividendos propostos

L
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10.2 - Resultado operacional e financeiro

a. resultados das operacdes da Companhia, em especial:

() descricio de quaisquer componentes importantes da receita @
DP) -

A composicao da receita 0pe1ac1onal llqmda da Companhla éa segumte:

) ; T 31032018 31122017 3112.2016
versu versus versus
31032017 31.12.20)6 31122015

31.12.2017 31 12.2016 Yo 31.12.2018 %o o) (%) (o)

Em RS mithdes 31.03.2018 31.03.2017

RECEITA OPERACIONAL
LiQuiDA

Distribuidoras de energia elétrica 83 42,5 3114 48,3 3.046 46,7 0,6 13,7) 22

Comercializadoras de energia 114 71 320 50 209 3.2

eltrica s 87,8 53,4

Consumidores livres 765 47,6 2834 440 2916 44,8 (6,0) 11,6 (2.8}

Transagdes no mercado de curto 36i] 22 117 1.8 303 47 3(1,3 259,1 (61,4)

Remuneragdo e variagdo j 00 00 . 00 1000 1000

monetdria ativo financeiro

Qutras receitas 57 09 38 0,6 337,5 {21,1) 50,0
“““““ 6442 1000 6512 1000 164 58 a1

Anélise comparativa das x@iag()es si;%‘%icativas dos componentes da receita operacional liquida
entre os trimestres findos em 31.03.2018 e 31.03.2017

Distribuidoras de energia elétrica

. Areceita de venda a distribuidoras alcangou [R$ 687 mxlhc;ano 1T18, montante[O:é_"Esuperxor aos
’\CP‘ \R$ 683 mﬂhoes'aufendos no 1T17. Essas variacdes foram ocasionadas pelos seguintes efeitos: (i) R$
14 milhdes - elevacio de 2,1% no prego médio liquido de venda; e (ii) R$ 10 milhdes - reducio de 44
GWh (21 MW médios) na quantidade vendida. O decréscimo no volume de vendas entre os periodos
em andlise é resultado, principalmente, das redugdes decorrentes do Mecanismo de Compensagao
de Sobras e Déficits (MCSD), parcialmente atenuadas pela entrada em operagio da Usina
Fotovoltaica Asstt V. O acréscimo no prego médio liquido de vendas decorre, principalmente, da

ay of)

/ oy

atualizacao monetaria de contratos existent

Comercializadoras de energia elétrica

1

No 1T18, a receita operacional liquida a comercializadoras foi de h?&"; 196 mxlhoesl l71 90/0'511}361‘101 a
receita auferida no 1T17, que foi delR@ 114 mﬂhoesz Essa ampliacao resultou dos seguintes aspectos:
(i) R$ 43 milh&es - aumento de 313 GWh (145 MW médios) no volume de energia vendida; (ii) R$ 37
milhées — contratos de venda em operacdes de trading (89 MW médios); e (iii) R$ 2 milhoes -
acréscimo de 1,5% no preco médio liquido de vendas. A variagdo do volume observada no trimestre
em analise decorre, substancialmente, de novos contratos de venda para comercializadoras,
inclusive em operagdes de trading. A elevagdo do prego ocorreu, basicamente, devido as novas

contratagdes com pregos superiores a média dos c tos vigentes ou finalizados.

Consumidores livres

A receita de venda a consumidores liyres reduziu|6,0% lentre os trimestres em analise, passando de
6@‘ R$ 765 milhdes/no 1T17 para RS 719 mllhoeg no 1T18. Os seguintes eventos contribuiram para esta
" variacdo: (i) R$ 24 milhdes decréscimo de 3,1% no preco médio liquido de venda de energia. A queda
do prego, decorreu, substancialmente, de novas contratacdes com pregos inferiores a média dos
contratos existentes ou finalizados; e (ii) R$ 22 milhdes - redugio de 137 GWh (63 MW médios) na
quantidade de energia vendida devido, basicamente, & queda de consumo de clientes industrials.
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)
S

Transacées no mercado de curto prazo, inclusive no dmbitoda CCEE

No 1T18, a receita auferida no mercado de curto prazo, em especial no Ambito da Camara de Q\}
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), foi de|R$ 147 milhdes] enquanto no 1T17 foi de M“‘"\?
M representando, aumento de R$ 111 milhdes entre os trimestres comparados. Mais
explicagbes sobre tais operagoes e variagoes podem ser obtidas no item 10.1.h.1 deste Formulario de
Referéncia, topico “Detalhamento das operacdes de curto prazo — em especial as transagOes na

CCEE".

Remuneragdo do ativo financeiro de concessdo

O montante equivalente a 70% da garantia fisica das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, cuja
vigéncia dos contratos de concessdo teve inicio em 29 de dezembro de 2017, sera remunerado pelo
recebimento do Retorno da Bonificagio de OQutorga (RBO), que compde a Receita Anual de Geragao
(RAG) a ser auferida pelas empresas. Pela esséncia econdmica da transacao, a parte equivalente ao
valor pago pela outorga da concessao foi registrada como ativo financeiro, e a remuneragao desses
ativos esta sendo reconhecida como receita financeira operacional. O montante dessa remuneracao,

reconhecido no 1T18, nas Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, foi de ﬂi@”ﬁ"i&?ﬁﬁé‘é& e R§32

milhées! respectivamente. . -
mil p C@

Analise comparativa das variagdes significativas dos componentes da receita operational liquida
entre os exercicios findos em 31.12.2017 e 31.12.2016 O

e -
g

Distribuidoras de energia elétrica

de R$ 3.114 milhdes. Esse decréscimo é explicado pela queda de 3.483 GWh (393 MW medios) do
volume de energia vendida, parcialmente atenuada pela elevagao no preco médio liquido de venda,
em virtude de reajuste pela inflagdo do periodo.

O decréscimo no volume de vendas entre os periodos ¢é resultado, majoritariamente, do término do
contrato de Leildao de Energia Existente, no fim de 2016 (343 MW médios), aliado as reducdes
decorrentes do Mecanismo de Compensagio de Sobras e Déficits (MCSD). Adicionalmente, a
variacio do prego médio ocorreu por efeito do encerramento do contrato do mencionado Leildao em

2016, cujo preco era inferior ao meédio praticado nos conL%tos vigentes. Qﬁ
P oY,

Comercializadoras de energia elétrica

A receita de venda a comercializadoras atingiu %R$ 601 milhoes Iem 2017, f@L&’@superior a receita
auferida em 2016 — R$ 320 milhdes. A elevacio é resultado destes aspectos: (i) R$ 293 milhdes —
aumento de 95,3%, ou 2.088 GWh (239 MW médios), no volume de energia vendida; e (ii) R$ 12
milhdes — decréscimo de 3,8% no pre¢o médio liquido de vendas.

A variagdo do volume observada nos periodos em analise decorreu do acréscimo de venda de
energia convencional, concomitantemente a compra de energia incentivada para revenda a
consumidores livres, que migraram do Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR) para o Ambiente
de Contratacio Livre (ACL). A reducio do prego decorreu, principalmente, de novas contratagoes
com pregos inferiores a média dos precos praticados nos contratos existentes.

(i
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cP) o)
Consumidores livres Q T/
1 [”*

No ano de 2017, a receita de vendas a consumidores livres alcangouTR$ 3.162 mi h(')esg, 11,6“70 além
dos R$ 2.834 milh&es verificados em 2016. Essa amplia¢do esta relacionada ao que Segué~:_Ziﬁ)~I‘Q$ 404
milhdes — acréscimo de 2.443 GWh (284 MW médios), ou 14,7%, no volume de venda de energia; e
(ii) R$ 76 milhdes — decréscimo de 2,7% no preco médio liquido da energia vendida. A carteira de
consumidores livres passou de 228 em 2016 para 280 em 2017, um crescimento de 22,8%.

Tal elevagdo das quantidades vendidas esté relacionada, basicamente, ao maior volume de vendas
de energia incentivada para clientes que migraram do ACR para o ACL, inclusive da energia gerada
pelo Complexo Eolico Santa Mbnica, que possui garantia fisica de 47,4 MW meédios e cuja maior
parte dos parques edlicos entrou em operagao comercial no inicio de 2017. A queda do prego ocorreu,
substancialmente, devido ao encerramento de contratos de venda com pregos superiores a média
dos praticados em novas contratagoes. Df

Transagdes no mercado de curto prazo, inclusive?ﬂio dmbito da CCEE

No exercicio de 2017, houve acréscimo del R$ 350 rhilhé(—;glna receita das transagOes de curto prazo,

m inclusive no &mbito da CCEE, em relagdo ao ano anterior, passando dq§$ 117 milhoes em 2016 para

(/ W em 2017, correspondendo a um aumento de 299,1%7Mais detalhes sobre tais

e operagdes e variagdes foram elencados no “item 10.1.h.1” deste Foxlmulério de Referéncia, tépico
oes na CCEE”.

“Detalhamento das operag¢des de curto prazo — em especial as transa
Remuneracio do ativo financeiro de concessio Df

O montante equivalente a 70% da garantia fisica das Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda,
adquiridas em 27 de setembro de 2017, sera remunerado pelo direito incondicional de recebimento
de caixa por meio do Retorno da Bonifica¢ao de Outorga (RBO). Dessa forma, as praticas contabeis
preveem que parte equivalente ao valor pago pela outorga da concessao seja registrado como ativo
financeiro e que a remuneracio desse ativo seja reconhecida como receita financeira operacional.

O montante dessa remuneracdo reconhecido no periodo de 10 de novembro a 31 de dezembro de
2017 nas Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda foi de 1R$ 30 milhées] e R$ 18 milhges
]

respectivamente. 0) ‘\C‘P

ey . "y, .
Analise comparativa das varia¢des significativas dos componentes daYeceita operacional liquida
enfre os exercicios findos em 31.12.2016 e 31.12.2015

Distribuidoras de energia elétrica

Em 2016, a receita de venda a distribuidoras atingiu R$ 3.114 milhoes, incremento de 2,2% em relagio
ao exercicio de 2015, quando foi de R$ 3.046 milhdes. Esse acréscimo ¢ explicado pela associagao
destas variacdes: (i) R$ 328 milhdes — crescimento de 11,2% no preco médio liquido de vendas; e (ii)
R$ 260 milhdes ~ queda de 8,1%, ou 1.397 GWh (164 MW médios) do volume de energia vendida. O
decréscimo no volume de vendas entre os periodos em analise ¢é resultado, essencialmente, do
término do contrato de Leildo de Energia Existente, no fim de 2015, aliado as reducodes decorrentes
do Mecanismo de Compensacido de Sobras e Déficits (MCSD). Adicionalmente, a variacao do prego
médio de venda acima da inflagido ocorreu em razao do encerramento do contrato do mencionado
leildo, cujo prego era inferior ao médio praticado nos contratos vigentes em 2016.

AN
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Em 2016, o custo unitario do gas foi reduzido em fungdo da UTE William Arjona ter sido despachada
pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) somente nos meses de janeiro e fevereiro.

Em 2015, a desvalorizacio do real frente ao délar impactou na elevagio do custo unitario do gas

Os pregos do carvao nao reembolsavel pela CDE sio negociados quando da contratagao da aquisi¢ao
ou da renovacgio do contrato e tem como indexador formulas paramétricas cujos principais
componentes sao 0 INPC e indices setoriais especificos, na sua maioria, publicados pela Fundagao
Gettlio Vargas (FGV). Os indices de corregéo ndo resultaram em efeitos relevantes no custo da

Companhia.

Encargos de uso de rede elétrica e conexdo: séo calculados pela multiplicagdo do montante de uso
da rede, em kW, pela tarifa estabelecida anualmente pela Aneel, com base no rateio dos custos totais
de conexio e de transmissdo observados, e esperados, para todo sistema, e nos indices de reajustes
dos contratos de transmissdo e conexao vigentes — em maioria IPCA e IGP-M. O efeito da variacao
desses indicadores de inflacdo no custo da Companhia foi de R$ 5 milhdes, R$ 15 mithoes, R$ 47
milhdes e R$ 35 milhdes no 192 trimestre de 2018 e nos exercicios de 2017, 2016 e 2015,
respectivamente.

Compensacio financeira pela utilizacdo de recursos hidricos (royalties): o valor corresponde a
7,0% sobre a quantidade de energia elétrica produzida, valorada por uma Tarifa Anualizada de
Referéncia (TAR) definida pela Aneel, com base no custo de aquisi¢ao de energia pela distribuidora,
revisto a cada 4 anos. Para o 1° trimestre de 2018 a TAR foi corrigida em 2,54%, com
aproximadamente R$ 1 milhdo de impacto negativo no resultado. Para o exercicio de 2017, a tarifa
sofreu uma reducdo de 22,7% e o impacto positivo no custo da Companhia foi de aproximadamente
R$ 34 milhdes. Nos anos de 2016 e 2015, os efeitos negativos decorrentes dos reajustes de 9,5% e 6,7%
foram de R$ 16 milhdes e R$ 11 milhoes, respectivamente.

c.2) Impactos do cimbio, da inflagio e da taxa de juros no resultado financeiro da Companhia
Exposi¢do ao cimbio

Para o 1° trimestre de 2018, nio ocorreram novas contratagdes de dividas vinculadas a moeda
estrangeira. ce)

Em 2017, a Companhia contratou/empréstimos em délar norte-americano no valor total de US$ 500
milhGes, equivalentes a|R$ 1.631 milhées | Para proteger a totalidade dos fluxos de pagamentos
futuros contra as oscilacdes do cdmbio, a Companhia contratou operagdes de swap com as

subsidiarias brasileiras das mesmas institui¢des financeiras concedentes dos empréstimos, com 0s
mesmos valores e as mesmas datas de vencimento dos juros e do principal.

Em 2016, a Companhia liquidou a totalidade de sua divida em dolar norte-americano, contratadas
junto as institui¢oes financeiras HSBC, Mizuho e Tokyo e suas respectivas operagoes de swap com as

subsididrias brasileiras.

A Companhia nao possuia, em 31.12.2015, empréstimos expostos & variagio da cotagdo de moeda
estrangeira, em fungao dos instrumentos de hegde (swap) contratados.

Atualmente, a Companhia ndo possui nenhum compromisso financeiro em moeda estrangeira cuja
variacdo cambial ndo esteja integralmente protegida por operacéo de hedge.

HA
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Exposi¢do ao risco de taxa de juros e indices flutuantes

A Companbhia esta exposta a taxa de juros e indices flutuantes relacionados as variagoes da TJLP,

taxa DI, do IPCA e do IGP-M.

Em 31.12.2016, a Companhia nao estava exposta ao CDJ, visto que naquele ano os empréstimos em
délar norte-americano que estavam protegidos contra a variagao cambial por meio de operagao de
swap para o CDI foram integralmente liquidados.

Os impactos dos juros e da variagao monetaria no resultado financeiro da Companhia no 1° trimestre
de 2018 e nos exercicios de 2017, 2016 e 2015 foram estes:

Empréstimos’,
financiamentos, Concessoes
N Total
debéntures e notas a pagar
(Valores em R$ milhdes) promissorias
Resultado em 31.03.2018
\ = \ _—”M—"l — /’\
- Juros Py 72 (oo 56 | 8] | o)
- Variagao monetaria - 6 " 35 41 ; . J
Exercicio Social findo em 31.12.2017 | f
|
- Juros 133 217 | 350 |
- Varia¢do monetaria 34 4 J 38_}
Exercicio Social findo em 31.12.2016 . e —
- Juros 220 @ 201 401
- Varia¢do monetaria 51 140 191
Exercicio Social findo em 31.12.2015
- Juros 282 173 455
45 191 236

- Variacdo monetaria
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstragoes
financeiras

a. introducio ou alienagdo de segmento operacional

A Companhia administra os seus negécios como um unico segmento operacional, composto pelas
atividades de geragdo e de comercializagdo da energia elétrica gerada pelos seus ativos ou comprada

por meio de contratos de médio e de longo prazo. @
12 trimestre de 2018 l

O segmento operacional de geragdo e comercializagao representou{99,6“VJdas receitas liquidas de
venda consolidadas em 31.03.2018. No 1° trimestre de 2018 nao houve eventos com impactos na
capacidade instalada da Companhia. Em 08.03.2018 ocorreu a assinatura do contrato de concessao
referente ao Leildo de Transmissdo 02/2017 localizado no Estado do Paraga (PR).
or)
-

2017

O segmento operacional de geragdo e comercializagéo concentrou_‘_‘)‘),él%ldas receitas liquidas de
vendas consolidadas auferidas em 2017.

Em 2017 ndo houve introdu¢do ou alienagao de segmento operacional.

Em 15.12.2017, a Companhia arrematou no Leildo de Transmissio n* 02/2017, promovido pela Aneel,
o Lote 1, localizado no estado do Parang, que totaliza aproximadamente 1.050 km de extensdo de
linhas de transmissao. O prazo limite para o inicio da opera¢ao da linha de transmissao ¢ 09 de margo
de 2023, com prazo de concessdo do servigo publico, incluindo a construgao, a montagem e a

manutencio das instalacdes de transmissdo, de 30 anos, contados a partir da data da assinatura do
contrato de concessao, realizada em 08 de margo de 2018.

2016 e 2015

O segmento operacional de geragdo e de comercializagdo concentrou 99,4% das receitas liquidas de
vendas consolidadas auferidas em 2016 e 2015.

Em 2016 e 2015 ndo houve introducéao ou alienacido de segmento operacional.
b. constituicdo, aquisi¢do ou alienagdo de participacdo societdria

12 trimestre de 2018

No 1° trimestre de 2018 ndo houve alteracdes de aquisi¢do, incorporagao e alienagao de participagoes
societarias na Companhia.

2017

As principais informagdes referentes a aquisicdo, incorporagdo e alienagdo de participacbes
societarias da Companhia sdo estas:

- Companhia Energética Jaguara e Companhia Energética Miranda g(i/

A Companhia, em 27.09.2017, arrematou no Leildo de Concessdes ndo Prarrogadas, promovido pela
Aneel, as Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda, pelo custo delR$ 3.531 milhoeg, as quais possuem
capacidade instalada de 424,0 MW e 408,0 MW e capacidade comercial de 341,0 MW médios e 198,2
MW médios, respectivamente. Ambas as concessdes pertenciam a Companhia Energética de Minas
Gerais — CEMIG. Os pardmetros técnicos e econdmicos deste leildo foram estabelecidos na Resolugao
n® 12/2017, do Conselho Nacional de Politica Energético - CNPE. A EBE apresentou o maior valor
de bonificagdo pela outorga para a geragao de energia elétrica em regime de cotas, observando o
percentual de 70% da garantia fisica das Usinas Hidrelétricas destinado ao Ambiente de Contratagao
Regulada (ACR). Os 30% restantes serdo destinados ao Ambiente de Contratagao Livre (ACL).
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstragoes
financeiras

Em 09.10.2017, foram constituidas a Companhia Energética Jaguara e a Companhia Energética
Miranda, as quais tiveram inicio das atividades em 19.10.2017 e 20.10.2017, respectivamente, e tém
como objetivo operar as Usinas Hidrelétricas Jaguara e Miranda.

Em 29.12.2017, a operagao foi assumida pela Companhia, apds o periodo de transigao, denominado
“operagdo assistida”, iniciado em 10.11.2017, data na qual os contratos de concessdo foram

assinados.

oy

- Complexo Eolico Umburanas

Em 24.11.2017, a Companhia concluiu a aquisi¢do da totalidadq do capital social das empresas que
compdem o Complexo Edlico Umburanas pelo valor de |R$ 17 mithdes| Localizada no municipio de
Umburanas (BA), possui potencial edlico de 605,0 MW, dos quais 360,0 MW sio relacionados a Fase
1 (257,5 MW destinados ao mercado livre e 102,0 MW ja contratados no mercado regulado), com
inicio de operacio em 2019. Os 245,0 MW remanescentes permanecerao no portfolio da Companhia
para desenvolvimento futuro. Todo o licenciamento ambiental esta regularizado e as obras estdo em

fase inicial.
- Alienagio - Eolica Beberibe, Eodlica Pedra do Sal e Hidrelétrica Areia Branca

Em 31.10.2017, foi concluida a alienagdo da totalidade das participagdes societarias da Companhia e
da sua controlada direta ENGIE Brasil Energias Complementares Participagoes Ltda. (ECP) nas
(Q\ sociedades Edlica Beberibe S.A., Edlica Pedra do Sal S.A. e Hidrelétrica Areia Branca S.A., pelo

F—Trortante delR$ 321 milhoes) apds os ajustes de preco, liquido do PIS e da Cofins e apds terem sido
- atingidas todas as condigdes precedentes previstas no contrato de compra e venda de agdes. As
usinas pertencentes as controladas indiretas alienadas possuem capacidade instalada total de 63,4
MW e capacidade comercial total de 23,9 MW médios.

- Diamante Geragao de Energia

Em 13.12.2017 o Conselho de Administragio da Companhia aprovou a transferéncia do patriméonio
do Complexo Termelétrico Jorge Lacerda (“CTJ1.”) para a Diamante Geragao de Energia Ltda.
(“Diamante”), empresa controlada pela Companhia constituida exclusivamente para essa finalidade.
A transferéncia ocorreu em 01.01.2018, por meio do aumento de capital da Diamante via
integralizagdo do ativo imobilizado e do estoque vinculados ao CTJL.

2016

As principais informagdes referentes a aquisi¢do, incorporagdo e alienagdo de participagGes
societdrias da Companhia sao estas:

- Complexo Edlico Santo Agostinho

Em 2016, a Companhia finalizou o processo de aquisi¢ao da ultima fase do Complexo Edlico Santo
Agostinho, tendo sido transferido quatro SPE para seu controle. O Complexo Edlico € composto por
vinte e quatro SPE, cada qual responsével pelo desenvolvimento de um empreendimento de geragao
edlico, totalizando um potencial de desenvolvimento de 600 MW, com cada SPE participando com
25 MW, e uma holding, todo localizado nos municipios de Lajes e Pedro Avelino, no estado do Rio
Grande do Norte.

O valor de aquisi¢ao quando da assinatura do contrato foi de R$ 54 milhdes, composto por um
montante fixo de R$ 39 milhdes e um valor vinculado a desempenho de até R$ 15 milhoes, que sera
pago desde que satisfeitas determinadas condigoes previstas em contrato.
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2017

Os principais eventos nao usuais que impactaram o resultado da Companhia no exercicio de 2017
foram estes: (i) em 31.10.2017, apdés o cumprimento das condigdes precedentes contratadas, a
Companhia efetivou a venda das controladas Edlica Beberibe, Eélica Pedra do Sal e Pequena Central
Hidrelétrica Areia Branca, reconhecendo, no 4° trimestre de 2017, o resultado na alienacdo de
investimentos no montante de|R$ 57 milhdes} e (iv) ocorréncia de sinistro em uma unidade geradora
da Usina Hidrelétrica Sao Salvadoi (UHSA), gerando indenizagéo relativa a exposicéo de lucros

cessantes de longo prazo no montarjte de

2016 fe

Os principais eventos ndo usuais que impactaram no resultado da Companhia no exercicio de 2016
foram os reconhecimentos de provisdes para: (i) reducio do valor recuperavel (impairment) de ativos
no montante de R$ 121 milhoes, dos quais R$ 76 milhdes correspondem aos ativos nao operacionais
do projeto termelétrico Jacui e R$ 45 milhdes a ativos de geragao termelétrica; (ii) redugéo do de
reembolso de combustivel (CDE), no valor de R$ 87 milhdes, em fungao de alteracdo da legislagao
que estabelece procedimentos para reembolso do custo de combustivel em usinas que utilizam o
carvdo mineral nacional; (iii) provisdo para gastos com a desmobilizagao da Usina Termelétrica
Charqueadas no montante de R$ 19 milhdes; e (iv) redugéo de estoques ao valor realizavel liquido
das Usinas Termelétricas Charqueadas e Alegrete no valor de R$ 6 milhdes.

2015

Em consonéncia com as diretrizes estabelecidas na Lei n® 13.203/2015 e a fim de mitigar os efeitos
negativos do GSF aplicado as usinas integrantes do MRE, a Companhia, em dezembro de 2015,
aderiu, mediante manifestacio formal e despachos emitidos pela Aneel, a repactuagio do risco
hidrolégico de usinas cuja energia foi comercializada no Ambiente de Contratagao Regulada. Como
condicionante para a adesdo, a Companhia teve que desistir de qualquer disputa judicial que impega
a aplicagdo do GSF as suas usinas.

Tal repactuacio foi retroativa a janeiro de 2015, resultando no ressarcimento (liquido do prémio de
risco de 2015), no valor de R$ 223 milhdes, registrado em 31.12.2015, na rubrica do ativo
“Repactuacio de risco hidrolégico a apropriar”, que sera compensado com os prémios de risco
futuros a serem incorridos pela Companhia.

Asregras da repactuacdo estabelecem opgdes de escolha do nivel de risco hidrolégico a ser assumido
pelos geradores que, em contrapartida, assumem o compromisso de pagar um prémio de risco
definido pela Aneel ao longo do prazo do contrato de venda de energia no ACR. Com base no novo
patamar de risco definido nos termos da repactuagdo, o GSF correspondente ao ano de 2015 foi
recalculado, resultando em um montante pago a maior que sera compensado com os prémios de
risco calculados a valor presente devidos pela Companhia.

A classificacio do montante a ser ressarcido no balango patrimonial da Companhia, em 31.12.2015,
tem esta composigiao: (i) R$ 26 milhdes reconhecidos no ativo circulante; e (ii) R$ 197 milhoes
reconhecidos no ativo ndo circulante.

S
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a. Investimentos:

(i) descricdo quantitativa e qualitativa dos i1’lvestiment€$§m andamento e dos investimentos

previstos

No 1° trimestre de 2018, a Companhia investiu|R$ 499,5 milhoes| na construgao, manutengao,

revitalizacdo de seu parque gerador e nas aquisigdes de projetos. Este montante refere-se,
principalmente, as construcdes das usinas edlicas Campo Largo e Umburanas, da UTE Pampa Sul,
da Central Fotovoltaica Asst e da linha de transmissdo Gralha Azul, e 2 manutencdo do parque

gerador da Companhia.

No exercicio de 2017, a Companhia detinha em andamento, basicamente, as obras dos Complexos

] Qj Eélicos Campo Largo e Umburanas e da Usina Termelétrica Pampa Sul. O montante investido, em
(-‘, 2017, foi de R$ 5.538 milhdes, sendo R$ 1.674 milhdes provenientes de recursos proprios e R$ 3.864

milhdes por meio de capital de terceiros.

Os investimentos realizados em 2017 e os previstos para o perfodo de 2018 a 2020, na data-base de
31.03.2018, sdo estes:

Valores em R$ milhd Realizado Previsto Previsto Previsto
atores er e 2017 2018 2019 2020
Financiado com divida 3.864 2.721 1.511 433
Financiado com capital préprio 1.674 909 (5673) 1.158
cer — 5.5381 3.630 938 1.591
/

o . (. \ ~
O montante previsto para ser financiado com capital proprio em 2019 refere-se a recuperagao de

e

valores investidos em periodos anteriores, através de captagao de divida. CQ) @
I (\CF
— g ’/

e

No ano de 2017, a Companhia investiu[R$ 1.738 milhéesﬁ’ﬁ’a/cgnstrugéo de novas usinas: (i)ﬁ—%_{‘%‘?%—ﬁ—ﬁj’/ e

milhdes)— Usina Termelétrica Pampa Sul; (ii) [R$ 667 milhdes |- parques edlicos em construgao ne
O regido Nordeste no Brasil; e (iii) IR$ 205 milhéesﬁ- Central Fotovoltaica Asst V. Adicionalmente, e-mgjw,)

27.09.2017, a Companhia adquiriu por IR$ 3.531 milhéesfas concessoes das Usinas Hidrelétricas

Jaguara e Miranda, por meio do Leilao de Concesgbes nao Prorrogadas (Leilao 01/2017), promovido

pela Aneel. @j @

L . - s - e -
No mesmo ano, a Companhia investiu|R$ 172 milhdes[em projéfos de manutengao e revitalizagao

do seu parque gerador, de forma a manter o alto grau de disponibilidade das usinas. Estes
investimentos foram aplicados, principalmente, nas grandes manutengdes do Complexo
Termelétrico Jorge Lacerda, cujos investimentos totalizaram R$ 72 milhdes e em equipamentos

gerais na sede da Companhia, no montante de R$ 32 milhdes. Adicionalmente, houve investimentos

. na modernizacdo das Usinas Hidrelétricas SEPL
@

s T
)—"Emﬂhggsl elR$ 8 milhoes Tespectivamente. \C
S

M~

BSantiago e Salto Osdrio, onde foram investidos R$

Os valores anteriormente mencionados ndo contemplam a capitalizagdo dos juros sobre os

financiamentos durante a fase de construcdo dos empreendimentos.

- 8
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Os principais projetos e investimentos previstos para 2018 e 2019 referem-se ao desenvolvimento
dos Complexos Eélicos Umburanas e Campo Largo, da UTE Pampa Sul, da Linha de Transmissao
Gralha Azul e do Projeto Fotovoltaico Assi V, e a modernizagao da UHE Salto Osério.
Adicionalmente, para 2020, os projetos e investimentos previstos referem-se ao desenvolvimento do

projeto da Linha de Transmissao Gralha Azul e & modernizagao da UHE Salto Osorio.

(ii) fontes de financiamento dos investimentos

Os projetos setoriais geralmente possuem financiamento da ordem de 50% a 70% do investimento
total. O montante remanescente é coberto com recursos proprios, os quais, usualmente, resultam de
aportes de capital da controladora, ENGIE Brasil Energia. Em fungao dos niveis de alavancagem, a
Companhia tem captado recursos por meio de empreéstimos bancérios ou emissoes junto ao mercado

de capital que, usualmente, sao destinados aos referidos aportes.
(iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

UTE Chargueadas

Em 25.11.2016 ocorreu o desligamento da Usina Termelétrica Charqueadas, no Rio Grande do Sul,
tendo em vista 0 modelo de negécios da Companhia, na perspectiva de descarbonizagao, aliada a
inviabilidade financeira do negécio. Em dezembro de 2017, a Companhia assinou um contrato de
desmobilizacio da Usina, onde a empresa contratada se responsabilizou por desmontar, retirar,

embalar e transportar os ativos da Usina.

Eélicas Beberibe e Pedra do Sal e PCH Areia Branca

Em 31.10.2017, foi concluida a alienagao da totalidade das participagbes societirias da ENGIE Brasil
Energias Complementares Participagdes Ltda. nas subsidiarias Eélica Beberibe S.A., Edlica Pedra do
5al 5.A. e Pequena Central 1lidrelétrica Areia Branca S.A., apds terem sido atingidas todas as
condigbes precedentes previstas no contrato de compra e venda de agGes. As Usinas alienadas
possuem capacidade instalada total de 63,4 MW e capacidade comercial total de 23,9 MW médios.
O ganho de capital auferido na venda dos ativos foi de[m&&g}——-«@

Complexo Termelétrico Jorge Lacerda e UTE Pampa Sul

Em 13.12.2017, a Companhia comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que concedeu
direito de exclusividade a ContourGlobal para a realizacio de due diligence acerca da alienagdo do
Complexo Termoelétrico Jorge Lacerda, bem como do Complexo Termoelétrico Pampa Sul,
composto pela usina em construgdo e pelo projeto em desenvolvimento denominados Usina
Termelétrica Pampa Sul e Pampa Sul 2, respectivamente. Entretanto, em 10.04.2018, a Companhia
comunicou a seus acionistas e ao mercado em geral que o processo de negociagdo com referida

empresa nao evoluiu satisfatoriamente, tendo a Companhia decidido avaliar alternativas para a

s
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continuidade do processo de descarbonizagao do seu portfolio.
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Cabe mencionar que a Companhia, na condi¢ao de empresa geradora de energia elétrica autorizada
a produgdo independente, e conforme a Lei n?9.991/2010, e suas alteragdes posteriores, esta obrigada
a aplicar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida ajustada em pesquisa e

desenvolvimento do setor elétrico.

Os referidos recursos tém esta destinacio: (i) 40% ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnoldgico (FNDCT); (ii) 40% a projetos de pesquisa e desenvolvimento (P&D) desenvolvidos
pela Companhia, segundo regulamentos estabelecidos pela Aneel; e (iii) 20% ao Ministério de Minas

e Energia (MME), a fim de custear, principalmente, os estudos e pesquisas de planejamento da

expansdo do sistema energético brasileiro. P

No 1¢ trimestre de 2018, a Companhia e suas controladas tinham saldo de [R$ 88 milhée—;l para

investimentos em projetos préprios, dos quais [R$ 47 milhdes|estdo relacionados a projetos de P&D

@

Parte substancial do valor ja estd comprometido e refere-se aos projetos de pesquisa e
desenvolvimento direcionados: (i) ao desenvolvimento e certificagdo de um aerogerador com
tecnologia nacional e poténcia nominal de 3,3 MW, em parceria com a empresa WEG S.A; e (ii) a
exploragdo de todos os possiveis papéis que um sistema de armazenamento de energia pode
desempenhar, incluindo avaliagdo de sistemas utilizando baterias eletroquimicas em aplicagdes
centralizadas de grande porte, aplicagdes em geragdo distribuida de médio e pequeno porte e
aplicagbes em veiculos elétricos de transporte individual e coletivo, tendo como parceiros a
Universidade Federal de Santa Catarina e a Guascor do Brasil Ltda. (grupo Siemens). Estima-se
investimentos totais de cerca de R$ 201 milhdes e R$ 25 milhdes para cada projeto acima
mencionado, dos quais aproximadamente R$ 84 milhdes e R$ 19 milhdes, respectivamente, serdo
financiados com recursos de P&D oriundos da Companhia e Controladas.

ja em execugao.

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento da Companhia visa a inovacdo tecnolodgica no setor
energético e a capacitagdo técnico-cientifica de pesquisadores brasileiros, abrangendo temas de
investimento, tais como: fontes alternativas de geracdo de energia elétrica, gestdo de bacias e

reservatérios, meio ambiente, manutengio e eficiéncia energética, entre outros.

1
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. Verséo : 2

18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores [nstitucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restri¢éo a circulagao
Descrigéo da restri¢do
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipétese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Nota Comercial
Companhia Energética Jaguara — 1° emissdo — Série unica

2711112017
27/11/2018
264

1.320.000.000,00

/j
| 1.328.469.716,28 HCP

Sim

Os 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisigéo pelos Investidores Profissionais
Nao

Sim

A Emissora devera resgatar antecipadamente as Notas Comerciais, total ou
parcialmente, até o 15° (décimo quinto) dia corrido subsequente & data em que ocorrer
(i) o recebimento, pela Emissora, de quaisquer recursos decorrentes de desembolso de
financiamento para investimento no Projeto (conforme definido na Clausula 18.1), com
prazo igual ou superior a 18 (dezoito) meses, contratado junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (“Financiamento do BNDES" e
“BNDES", respectivamente) ou a qualquer outra instituicéo financeira (em conjunto com
o Financiamento do BNDES, “Financiamento Bancario”), ou (i) a liquidagéo da emisséo
de valores mobiliarios de divida pela Emissora com prazo igual ou superior a 18
(dezoito) meses, tal como debéntures de infraestrutura enquadradas como tal nos
termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, no &mbito do
Projeto.

O Resgate Antecipado Obrigatorio sera realizado pela Emissora no valor dos recursos
liquidos obtidos por meio do Financiamento de Longo Prazo contratado pela Emissora,
observado que o Resgate Antecipado Obrigatorio seré parcial se o valor dos recursos
liquidos obtidos pela Emissora por meio do Financiamento de Longo Prazo for inferior
ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, acrescido da Remuneragéo e dos
Encargos Moratérios, se houver.

A Emissora podera resgatar antecipadamente as Notas Comerciais, total ou
parcialmente, a qualquer tempo, apds o prazo de 90 (noventa) dias contados a partir da
Data de Emissdo, a seu exclusivo critério e de forma unilateral, de acordo com os
procedimentos mencionados na Nota Comercial.

O Resgate Antecipado Facultativo sera feito mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, Encargos Moratérios
(conforme aplicavel) e outros encargos devidos e ndo pagos ate a data do Resgate
Antecipado Facultativo.

Vide item 18.12 deste formulario.

S
o I '
RUBRICADO PARA iDENTIFICACAQ

POR UM REPRESENTANTE DA
DELOITTE TOUCHE TOHMATSY
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Versdo : 2

18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Condig¢bes para alteragédo dos
direitos assegurados por tais

valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
ldentificagao do valor
mobiliario

Data de emisséo

Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
{Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulagéo
Descrigdo da restricao
Conversibilidade

Possibilidade resgate

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, convocar assembleia geral de
debenturistas com antecedéncia minima de 15 dias, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhio dos Debenturistas, que dependerdo da aprovagéo por
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo,
onde cada debénture em Circulagio conferira a seu titular o direito a um voto.
Alteracdes de prazo de vigéncia, data de pagamento do valor nominal unitario e
remuneracdo, taxas de remuneracgdo, quorum de deliberagéo das assembleias gerais,
eventos de vencimento antecipado, deverdo ser aprovadas pela Emissora e por
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo. A rentincia ou o perddo temporario & declaragéo de vencimento antecipado
das Debéntures e a definigdo da Taxa Substitutiva em caso de indisponibilidade,
impossibilidade de aplicacdo ou extingdo do IPCA, nos termos da Escritura de Emissao,
dependerio da aprovacdo de Debenturistas que represente, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagéo.

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Espécie: Quirografaria
Juros: 6,2515%

Nota Comercial
Companhia Energética Miranda. — 1° emissédo - Série tnica

27/11/2017
27/11/2018
156

14
0

780.000.000,00

g?é@b'azg‘sm_—-«@

Sim
Os 90 (noventa) dias de cada shbscrigéo ou aquisi¢do pelos Investidores Profissionais
Nao
Sim

TR LNTANTE D4
- TOUCHE TOHMATSU

T

PAGINA: 370 de 407



Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Versdo: 2

18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Condigdes para alteragdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagdo do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento
Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restri¢do a circulagdo
Descrigdo da restricdo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Alteragées dos direitos assegurados serdo tomadas por Titulares de Notas Comerciais
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais em
Circulagdo, exceto com relagéo as seguintes deliberagdes, para as quais serd exigida a
aprovacio de Titulares de Notas Comerciais representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Notas Comerciais em Circulagdo: (i) alteragéo do prazo de vigéncia das
Notas Comerciais; (i) quéruns qualificados expressamente previstos nas Notas
Comerciais; (iii) alteragdo da Remuneracéo; (iv) alteragdo do Resgate Antecipado
Facultativo ou do Resgate Antecipado Obrigatorio; (v) alterag&o na Clausula 14; e (vi)
alteragdes relacionadas ao Aval. A rendincia ou o perdao temporario, com relagao as
hipoteses previstas na Clausula 14 exigirdo a aprovagéo de Titulares de Notas
Comerciais representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Notas
Comerciais em Circulagdo.

Agente de Notas: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Garantia: Avalista
Juros remuneratarios: correspondentes a 104,9% da variagdo acumulada das taxas
médicas diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, over extra-grupo,

Debéntures
Engie Brasil Energia S.A. - 62 emissdo — Tranche 2

15/07/2016
15/07/2026
353.400

670

0

353.400.000,00

378.723.924,62J«———@

Sim

Os 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisigao pelos Investidores Profissionais
N&ao

Sim

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
transcorridos, no minimo, 4 (quatro) anos contados da data de emiss&o, conforme assim
permitido nos termos da Lei 12.431/11 e nos termos da Resolugdo do CMN n.® 4.476, de
11 de abril de 2016, o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55 da Lei das

Sociedades por Agdes e as disposigdes dessa Escritura de Emissao. N&o sera admitido
o resgate facultativo parcial das Debéntures.

Vide item 18.12 deste formulario.

RUBRICADO PARA IDENTIFICACAO
POR UM REPRESENTANTE DA
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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Formulario de Referéncia - 2018 - ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Versao : 2

18.5 - Qutros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Saldo devedor em aberto
Restrigdo a circulacéo
Descrigdo da restricdo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida
Condigdes para alteragédo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificagao do valor
mobiliario

Data de emissao
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Pessoas Fisicas
(Unidades)

Pessoas Juridicas
(Unidades)

Investidores Institucionais
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)
Saldo devedor em aberto

Restrigdo a circulagao
Descrigdo da restricédo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

[ 201.194.200.78) _““””@

Sim
Os 90 (noventa) dias de cada subscri¢do ou aquisigao pelos Investidores Profissionais.
Nao
Nao

Vide item 18.12 deste formulario.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, convocar assembleia geral de
debenturistas com antecedéncia minima de 15 dias, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas, que dependeréo da aprovagéo de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo,
onde cada debénture em Circulagio conferird a seu titular o direito a um voto.
Alteracdes de prazo de vigéncia, data de pagamento do valor nominal unitario e
remuneracio, taxas de remuneragdo, quérum de deliberagéo das assembleias gerais,
eventos de vencimento antecipado, rentincia ou perddo temporario a declaragdo de
vencimento antecipado, e definicdo da taxa substitutiva, dever&o ser aprovadas pela
Emissora e por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das
debéntures em circulagéo.

Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Espécie: Quirografaria
Juros: 6,3%

Debéntures
Engie Brasil Energia S.A. - 6% emissdo — Tranche 1

15/07/2016
156/07/2023
246.600

18

246.600.000,00

1264.282.781,18J~—~—@

Sim

Os 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisi¢do pelos Investidores Profissionais.

Néao

Sim

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
transcorridos, no minimo, 4 (quatro) anos contados da data de emiss&o, conforme assim
permitido nos termos da Lei 12.431/11 e nos termos da Resolugdo do CMN n.° 4.476, de
11 de abril de 2016, o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, observado o disposto no artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agbes e as disposi¢des da Escritura de Emiss&o. Nao sera admitido o
resgate facultativo parcial das Debéntures.

1o

RUBRICADO PARA IDENTIFICACAO
POR UM REPRESENTANTE DA
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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