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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras
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Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da FS Transmissora de Energia Elétrica S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
FS Transmissora de Energia Elétrica S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de
suas operacgoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como um todo e na
formacgao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.



Mensuragio do ativo de contrato
Veja as notas explicativas 3.2°a”, “b” e 8 das demonstragdes financeiras

Principal assunto de auditoria

A Companhia possui em 31 de dezembro de 2020, ativos de contrato no &mbito do CPC 47
- Receita de Contrato com Cliente (IFRS 15 — Revenue from contract with customer )
relacionados aos investimentos realizados na infraestrutura das linhas de transmissao
acrescidos das respectivas margens de construgdo, O&M e da remuneracgéo financeira no
montante total de R$ 107.502 mil. A mensuragdo do progresso da Companhia em relagdo
ao cumprimento das obrigacdes de performance satisfeitas ao longo do tempo, requerem a
utilizagédo de julgamentos significativos para estimar os esfor¢os e insumos necessarios
para o cumprimento dessas obrigac¢des, tais como materiais, mao de obra, margens de
lucros esperadas em cada obrigagéo de performance identificada separadamente e as
projecdes das receitas esperadas para essas obrigagdes de desempenho.

Em fungéo do acima referido, bem como de sua natureza e relevancia qualitativa e
quantitativa e do grau de importancia para o entendimento por parte dos usuarios previstos
das demonstragdes financeiras, consideramos a mensuragao do ativo de contrato de
concessao como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros:

¢ Inspegdo documental, com base em amostra, dos custos incorridos das obras no
exercicio em relagéo ao custo total estimado e analise da alocagéo dos gastos da
concessao classificadas como ativo de contrato;

e Analise do calculo da Companhia para a mensuragao do ativo de contrato
incluindo a avaliagdo sobre a aplicacéo das principais premissas identificadas na
adocéo inicial da modelagem financeira, especificamente a margem de
lucratividade da receita de constru¢ao e de operagao e manutengéo, assim como,
a taxa de desconto;

e Avaliagao se as divulgacdes nas demonstragdes financeiras consideram todas as
informacgdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados,
consideramos que o saldo de ativos de contrato, bem como as divulgag¢des relacionadas,
sao aceitaveis no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras

A administragao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagéo das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela
avaliagado da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a



administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do detecgéo
de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia . Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgédo geral, a estrutura e o conteido das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstrag¢des financeiras representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.



Fornecemos também a administragdo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, € comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente,
nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragdo, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstracées
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

S3ao Paulo, 30 de abril de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

DanjgtApargtido da Silva Fukumori
Coftador CRC 1SP245014/0-2



FS Transmissora de Energia Elétrica S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)

ATIVO

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Credito tributario
Despesas Antecipadas e outros

Nio circulante
Deposito Judicial
Despesas Antecipadas
Ativo Contratual

Total do Ativo

PASSIVO

Passivo circulante
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigagoes Fiscais e Outros
Obrigagdes trabalhistas

Nio circulante
Contas a pagar parter relacionadas
Tributos ¢ Contribuigdes Diferidos
Aporte para aumento futuro de capital

Patriménio liquido
Capital social
Aporte para aumento futuro de capital
Reserva de Lucros

Total do Passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 31/12/2020 31/12/2019
5 30.820 5
195 -
6 66 66
31.081 71
7 325 ;
6 66 131
8 107.502 15.466
107.893 15.597
138.974 15.668
9 4.156 9
10 68.279 -
11 796 12
12 :
73.243 21
1 -
12 21.574 1.618
13 2.561 13.385
24.136 1.618
14 19.503 1
14 ; 13.385
22.092 643
41.595 14.029
138.974 15.668




FS Transmissora de Energia Elétrica S.A.

Demonstracoes do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a 31 de dezembro de 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)

Receita operacional Liquida

Custos de desenvolvimento de infraestutura
Lucro Bruto

Despesas Operacionais

Despesas administrativas e outros

Resultado antes do resultado financeiro e impostos
Despesa financeira

Resultado antes do IRPJ e CSLL

Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido diferidos

Lucro liquido do exercicio

Nota  31/12/2020  31/12/2019
15 83.523 13.317
16 (50.243) (12.164)

33.280 1.153
(347) (275)
(347) (275)

32.933 878
(42) (5)

32.891 873
12 (11.442) (219)
21.449 654

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




FS Transmissora de Energia Elétrica S.A.

Demonstracoes do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a 31 de dezembro de 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2020 31/12/2019

Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio / periodo 21.449 654

Outros resultados abrangentes -

Resultado abrangente do exericio / periodo 21.449 654

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



FS Transmissora de Energia Elétrica S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a 31 de dezembro de 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)

Prejuizo do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2018 - Reapresentado

Adiantamento para futuro aumento de capital
Lucro liquido do exercicio

Destinagdo do Lucro:

Proposta de Dividendos conforme estatuto
Reserva de Lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Aporte para Futuro Aumento de Capital
Aumento de capital - AGE 01/07/2020
Integralizagdo de capital - AGE 01/07/2020
Lucro liquido do exercicio
Destinagdo do Lucro:
Reserva Legal

Proposta de Dividendos conforme estatuto
Reserva de Lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2020

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

15.a

Aporte para

Reserva de Lucros

. . futuro Reserva Reserva de Lucros (Prejuizos)
Capital social Lucros Total
aumento de Legal L acumulados
. realizar
capital
- - - - (11) (11)
1 - - - - 11 (10)
- 13.385 - - - 13.385
- - - - 654 654
- - - 163 (163) -
- - - 480 (480) -
1 13.385 - 643 - 14.029
13.385 (13.385) - - - -
6.117 6.117
- - - - 21.449 21.449
- - 1.072 - (1.072) -
- - - 5.094 (5.094) -
15.282 (15.282) -
19.503 - 1.072 21.020 - 41.595




FS Transmissora de Energia Elétrica S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a 31 de dezembro de 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/20 31/12/19
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Ajustes por:
Resultado do exercicio 21.449 654
Margem de construgdo do ativo contratual (29.968) (860)
Receita financeira do ativo contratual (3.649) (324)
Gross-up de pis e cofins do ativo contratual (8.176) (1.327)
Tributos diferidos 19.956 1.577
(388) (280)
Variac6es nos ativos e passivos
(Aumento) reducio dos ativos
Despesas Antecipadas 65 65
Credito tributario (195) -
Deposito Judicial (325) -
Aumento (reduciio) dos passivos
Fornecedores 6.773 9
Obrigagdes Fiscais e Outros 784 12
Obrigagdes trabalhistas 12 -
Contas a pagar parter relacionadas 1 -
Caixa liquido proveniente (aplicado) das atividades operacionais 6.727 (194)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adicdo Ativo Contratual (51.590) (12.164)
Fluxo de caixa utilizados nas atividades de investimento (51.590) (12.164)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aporte para futuro aumento de capital 8.678 12.362
Captacdo de Emprestimos e financiamentos 67.000 -
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 75.678 12.362
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 30.815 4
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 5 1
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 30.820 5
30.815 4

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



FS Transmissora de Energia Elétrica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2020

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(Em milhares de Reais)

1.1

Contexto operacional

A Entidade FS Transmissora de Energia Elétrica S.A ¢ uma sociedade constituida na forma
de sociedade andnima de capital fechado e domiciliada no Brasil. O endereco registrado do
escritorio € na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041, 23° andar — torre D — Sala 9,
Vila Concei¢ao, na cidade de Sao Paulo - SP. O acionista controlador ¢ a LC ENERGIA
HOLDING S.A.

A Entidade tem por objeto social explorar a concessdo de servigo publico de transmissdo de
energia, prestado mediante a constru¢do, montagem, operagao e a manuten¢do de subestacdes,
linhas de transmissdo e seus terminais, transformadores e suas conexdes ¢ demais equipamentos,
localizada no Estado da Bahia, referente ao Lote n° 06 do Leildo n°02/2018 ANEEL, incluindo
os servicos de apoio administrativo, provisao de equipamentos e materiais de reserva,
programagdo, medigdes, ¢ demais servicos complementares necessarios a transmissao de
energia elétrica, segundo os padrdes estabelecidos na legislagdo e regulamentos.

Da concessao

Em 21 de setembro de 2018, a Entidade assinou com a Unido, por meio da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (ANEEL), o contrato de concessao de transmissdo n° 017/2018 — ANEEL,
que regula a Concessao de Servigo Publico de Transmissdo pelo prazo de 30 anos.

Caracterizada no anexo 6-06 do Edital do Leildo n® 02/2018 — ANEEL, estdo descritas a seguir:
Instalagdes De Transmissao no estado da Bahia, compostas pela Subestacdo Feira de Santana
III, em 230/69-13,8 kV, 2x150 MVA; conexodes de unidades de transformacao, entradas de
linha, interligagcdes de barramentos, compensagdes capacitivas, transformadores de aterramento,
barramentos, instalagdes vinculadas e demais instalagdes necessarias as fungdes de medicao,
supervisdo, protecdo, comando, controle, telecomunicacao, administragdo e apoio.

A data de entrada em oper¢ao, conforme contrato de concessdo, sera em 21 de margo de 2022.

A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria ¢ definida pelo Poder Concedente, no valor
histérico de R$ 10.900, tal receita anual permitida (RAP) é corrigida anualmente pelo IPCA no
més de julho de cada ano, entretanto no primeiro reajuste, a data de referéncia sera 09 de

fevereiro de 2018, e nos reajustes subsequentes, a “Data de Referéncia Anterior”, sera a data de
referéncia do Ultimo reajuste ou revisdo, nos termos das clausulas do contrato de concessao. A
RAP ¢ acrescida das despesas de PIS/COFINS conforme definido contratualmente. Em
dezembro de 2020 o valor corrigido da RAP era de R$ 11.815.

A receita anual permitida (RAP) sera faturada pela Entidade, em duodécimos, a cada més
civil, contra os usuarios da rede basica, conforme regulamentacido da ANEEL e condigdes
estabelecidas no Contrato de Prestagdo de Servigo de Transmissao, bem como defini¢des da
ONS (Operador Nacional do Sistema).



FS Transmissora de Energia Elétrica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2020

A Entidade tera direito a RAP e aos encargos nas condi¢des estabelecidas no contrato de
concessdo e a efetiva disponibilidade das instala¢des de transmissao para operagdo comercial.

Contrato de Inicio da indice de Revisdo
Concessdo Prazo da Operagdo/Extensdo da Reajuste anual Tarifaria
ANEEL n2 Concessao Prevista Linha Tensdo do contrato prevista Redugdo de RAP Prorrogagao
Pode ser
prorrogada a
N3o, exceto critério do poder
revisGes periddicas Concedente,
20/09/2018 a Sim, 5 anos, e dedugdes por subcldusula 12
No 17/2018  19/09/2048 21/03/2022 55 km 230 kv IPCA cldusula 72 indisponibilidade da 122 cldusula

Revisao tarifaria: A ANEEL procedera a revisdo da Receita Anual Permitida — RAP, durante
o periodo da concessdo, em intervalos periodicos de 5 (cinco) anos, contado do primeiro més
de julho subsequente a data da assinatura do contrato de concessdo, utilizando uma
metodologia de calculo com base no custo de Capital de Terceiros.

COVID-19: Durante o més de maio 2020, a Entidade teve que paralizar as obras
deimplantagdo por 15 dias devido a um dos colocaboradores testar positivo para Covid-19.
Como agao, foram adotados todos os protocolos de seguranga com base nas diretrizes da OMS
para preservar a satde de todos os colaboradores. Adicionalmente, a Entidade identificou
limita¢des de deslocamento impostas pelos governos federais, estaduais € municipais, além de
impactos na cadeia de fornecimento e logistica, contribuindo negativamente para o andamento
do cronograma de implantag@o em geral.

Prorrogacao da concessiao: A critério exclusivo do poder concedente e para assegurar a
continuidade e qualidade do servigo publico, o prazo da concessao podera ser prorrogado por
no maximo igual periodo, de acordo com o que dispde o § 30 do art. 40 da Lei no 9.074, de
1995, mediante requerimento da transmissora. A eventual prorrogacao do prazo da concessao
estard subordinada ao interesse publico e a revisdo das condigdes estipuladas no contrato de
concessdo. Com exceg¢do a eventuais investimentos incrementais ndo amortizados, o contrato
de concessao nao prevé a indenizagdo do valor residual dos bens vinculados ao servigo no
término do contrato de concessdo, consequentemente na configuragdo do plano de negécios ou
no calculo de ativo contratual, a Entidade nido considerou nenhum valor residual a titulo de
indenizagdo ao término do contrato de concessao.

Capital Circulante Liquido — CCL: A Entidade apresentou em 31 de dezembro de 2020
capital circulante liquido negativo no montante de R$42.162. O principal fator deste cenario se
deu em virtude da captagdo de empréstimo ponte (debénture de curto prazo) em junho de 2020
para ser empregado na construcao da linha de transmissdo com o intuito de antecipag¢ao do
cronograma das obras, visando a antecipagdo da entrada em operagdo. Em decorréncia deste
contexto, para o ano de 2021, a Administracao da Entidade esta realizando o proximo passo do
seu Project Finance, que ¢ alongar as dividas provenientes de capital de terceiros. Tal
alongamento conta com a contratacdo de financiamento ja aprovado em Julho de 2020 pelo
Banco BNB, sendo certo que, os montantes encontram-se disponiveis para captacao.

A Administra¢do da Entidade, seguindo o seu project finance, entende que possui liquidez
satisfatoria, e com a concretizagdo do alongamento da divida e a iminente entrada antecipada
em operagao, espera suprir a liquidez com recursos ap6s a entrada completa em operagao.



FS Transmissora de Energia Elétrica S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2020

2 Base de preparacio

2.1

2.2

2.3

24

a.l

a.2

Q)
a.l

Declaraciao de conformidade

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas adotadas no Brasil
(BR GAAP).

A emiss@o das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 30 de abril de
2021.

Todas as informagoes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Base de mensuracao
As demonstragoes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto os
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda Funcional e Moeda de Apresentacgio

Estas demonstragdes financeiras estio apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Entidade. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de Estimativas e Julgamentos

Na preparagdo destas demonstragdes financeiras, a Administragao utilizou julgamentos e
estimativas que afetam a aplicag@o das politicas contabeis da Entidade e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicag@o das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os principais valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 08 - Ativo Contratual de Concessao

Nota explicativa 15 - Reconhecimento operacional liquida: se a receita de transmissdo de
energia ¢ reconhecida ao longo do tempo ou em um momento especifico no tempo.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material no exercicio de 31 de dezembro de 2020
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 12 — Impostos diferidos

Mensuracdo a valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Entidade requer a mensuragio de valor
justo para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Entidade estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragdo de valor justo. A
Entidade mensura o valor justo de um instrumento utilizando o prego cotado num mercado
ativo para esse instrumento. Um mercado € considerado como ativo se as transagdes para o
ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informagdes de
precifica¢do de forma continua.
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Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, a Entidade utiliza técnicas de avaliagdo
que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados néo
observaveis. A técnica de avaliagao escolhida incorpora todos os fatores que os participantes
do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transagdo.

Se um ativo ou um passivo mensurado a valor justo tiver um prego de compra € um prego de
venda, a Entidade mensura ativos com base em precos de compra e passivos com base em
precos de venda.

A melhor evidéncia de um valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o prego da transagdo — ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se
a Entidade determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da transagado e
o valor justo ndo ¢ evidenciado nem por um preco cotado num mercado ativo para um ativo ou
passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliacdo para a qual quaisquer dados néo sdo
observaveis sdo julgados como insignificantes em relacdo a mensuracao, entdo o instrumento
financeiro é mensurado inicialmente pelo valor ajustado para diferir a diferenga a diferenca entre
o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da transagdo. Posteriormente, essa diferenga ¢
reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou até o
momento em que a avaliacao ¢ totalmente suportada por dados de mercado observaveis ou a
transagdo ¢ encerrada, o que ocorrer primeiro.

Classificagdes utilizadas:

Caixa e equivalentes de caixa — Mensuradas a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentadas no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidas no resultado.

Fornecedores e debéntures — Mensurados pelo custo amortizado.

Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo sdo classificados e divulgados de
acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 — Para inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivos, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos);

Nivel 3 — Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado
(inputs nao observaveis).

A Entidade reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracao dos valores justos estdo
incluidas na nota explicativa 17.

Principais politicas contabeis

A Entidade aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras, salvo indica¢do ao contrario.

Caixa e equivalentes de caixa

Equivalentes de Caixa incluem, os depositos bancarios e aplicagdes financeiras que incluem outros
investimentos de curto prazo com liquidez imediata, que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de alteracdo de valor. O
saldo estd demonstrado pelo custo acrescido de juros auferidos até da data do balango.
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3.2 Reconhecimento e mensuracio de receita e do Ativo de contrato

A Entidade possui contrato de concessao de transmissdo de energia elétrica firmado com o Poder
Concedente, que incluem obrigagdes de desempenho relacionadas a construgdo e melhoria da
infraestrutura de transmissao de energia elétrica e a operagdo e manutencdo dessa infraestrutura.

Os contratos de concessao estabelecem que mesmo apds o cumprimento da obrigacdo de desempenho

de construcdo ou melhoria da infraestrutura de transmissdo, dessa forma, a Entidade deve cumprir
com a obrigacdo de desempenho de operagdo e manutengdo com o objetivo de manter a
disponibilidade da rede de transmissdo de acordo com as exigéncias da ANEEL. Uma vez que o

direito incondicional a contraprestacao da receita de construgdo ou melhoria da infraestrutura depende

do cumprimento da obrigac¢do de desempenho de operacdo e manutengdo, a receita € reconhecida em
contrapartida de um ativo de contrato de acordo com o CPC 47 (IFRS 15). Esse ativo de contrato
passa ser classificado como Contas a Receber (ativo financeiro), a medida que a Companhia passe a
ter direito incondicional a caixa.

Apos a entrada em operacdo da infraestrutura de transmissao a Entidade sera paga e remunerada

através da Receita Anual permitida (RAP), cujos valores sdo determinados no contrato de concessao e

recebidos mensalmente pela Companhia pela disponibilizagdo da infraestrutura de transmisséo de
energia. A RAP inclui a remuneracao pela construgdo e melhoria da infraestrutura, operagdo e

manutenc¢do e também um componente de remuneracao financeira pelo prazo do contrato . Entretanto,

os contratos de concessdo definem somente o valor total da RAP, isto é, ndo estabelecem o valor da
RAP por obrigacao de desempenho.
(a) Reconhecimento e mensuracio de receita:

As receitas provenientes da prestacdo de servigos sdo reconhecidas e mensuradas com base no CPC
47 (IFRS 15). Especificamente, a norma introduz um modelo de 5 passos para o reconhecimento da

receita:

. Passo 1: Identificar o(s) contrato(s) com o cliente.

. Passo 2: Identificar as obrigacdes de desempenho definidas no contrato.

. Passo 3: Determinar o prego da transacao.

. Passo 4: Alocar o preco da transacao as obrigacdes de desempenho previstas no contrato.

. Passo 5: Reconhecer a receita quando (ou conforme) a entidade atende cada obrigagao de
desempenho.

A companhia reconhece receita conforme descrito abaixo:

(1) Receita de construgdo: a obrigagdo de desempenho referente a construgao da infraestrutura ¢
satisfeita ao longo do periodo de construgdo. A receita ¢ reconhecida ao longo do tempo

mensurando o progresso em relagdo ao cumprimento total dessa obrigacdo de desempenho, com
base no método de insumos. Essa receita ¢ mensurada tendo como base os custos de construcao

incorridos em relagdo aos custos totais esperados, acrescidos de uma margem de lucratividade
estabelecida pela Administragdo da Entidade. Eventuais ganhos ou perdas decorrentes de

eficiéncia ou ineficiéncias na construgdo sdo reconhecidos como custo de construgdo quando
incorridos. Eventuais ganhos decorrentes de entrada em operagao antecipada sdo reconhecidos
ao final do periodo de construcao.

(ii) Receita de remuneracdo do Ativo de Contrato: refere-se a juros reconhecidos com base no
método linear que sdo mensurados com base em uma taxa de remuneracao sobre o saldo do
ativo de contrato, que reflete uma transacao de financiamento da construcao da infraestrutura
entre a Companhia e o Poder Concedente. A taxa de remuneragdo do ativo de contrato € de
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9,91% ao ano.

(iii) Receita de operagdo e manutengdo: seu reconhecimento tem inicio apos o periodo de construgao
e entrada em operagdo da infraestrutura, 8 medida que a obrigagdo de operar e manter a
disponibilidade da infraestrutura ¢ cumprida. A receita ¢ reconhecida ao longo do tempo
mensurando o progresso em relacdo ao cumprimento total dessa obrigacdo de desempenho, com
base no método de insumos. Essa receita ¢ mensurada tendo como base os custos de operagao e
manutengdo incorridos em relagdo aos custos totais esperados, acrescidos de uma margem de
lucratividade estabelecida pela Administragdo da Companhia. Eventuais ganhos ou perdas
decorrentes de eficiéncia ou ineficiéncias na operagdo e manutengdo sdo reconhecidos como
custo quando incorridos. Embora a receita seja reconhecida ao longo do tempo, o ciclo da
receita de operacdo e manutengdo ¢ mensal.

(b) Reconhecimento e mensuracio do Ativo de concessao

Conforme descrito acima o Ativo de concessdo ¢ reconhecido em contrapartida da receita de
construcdo ou melhoria da infraestrutura de transmisséao.

Adicionalmente, os contratos de concessdo estabelecem que a Companhia deve construir e efetuar
melhorias na infraestrutura de transmissdo, sendo que e a contraprestacdo a ser paga pelo Poder
Concedente por esse servigo de construgdo e melhoria sera recebida pela Companhia ao longo do
contrato de concessdo. Como o contrato de concessdo tem prazo de 30 anos (conforme descrito na
nota explicativa 1.1 a Companhia identificou a existéncia de componente de financiamento
significativo nos contratos de concessao.

O montante do Ativo de concessdao é mensurado com base em uma modelagem financeira que
desconta a valor presente os fluxos de recebimentos futuros provenientes da RAP, com base em uma
taxa de juros que representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos. Essa taxa
considera os riscos e prémios especificos de cada contrato de concessao.

A receita de construcdo ou melhoria da infraestrutura de transmissao e a receita de remuneragdo do
ativo de contrato da concessdo estdo sujeitas ao diferimento do Programa de Integragdo Social - PIS e
da Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos, registrados na
conta “impostos diferidos” no passivo nao circulante.

3.3 Provisoes
Provisoes sdo reconhecidas quando a Entidade possui uma obrigagéo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidacao seja considerada como provavel e
seu montante possa ser estimado de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisao €
apresentada na demonstragdo do resultado.

O montante reconhecido como uma provisdo ¢ a melhor estimativa do valor requerido para
liquidar a obrigacgdo na data do balango, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao
processo de estimativa do valor da obrigagdo.

Provisoes para litigios

Reconhecidas quando a Entidade tem uma obrigacao presente ou nao formalizada como resultado
de eventos passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigagdo e o valor possa ser estimado com seguranga. As provisoes sdo quantificadas ao valor
presente do desembolso esperado para liquidar a obrigagdo, sendo utilizada a taxa adequada de
desconto de acordo com os riscos relacionados ao passivo.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de inspegdes fisicas ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.
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A liquidagao das transagoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes contabeis, devido as
imprecisdes inerentes ao processo da sua determinagdo. A Entidade revisa e ajusta suas
estimativas e premissas anualmente.

3.4 Instrumentos financeiros

(i) Reconhecimento e mensuracao inicial

Contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sao
reconhecidos inicialmente quando a Entidade se tornar parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.

Um ativo financeiro, a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente
de financiamento significativo, ou passivo financeiro ¢ inicialmente mensurado ao valor
justo, mais ou menos, para um item ndo mensurado ao VIR, os custos de transac¢do que sdao
diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um
componente significativo de financiamento ¢

mensurado inicialmente ao prego da operagao.
(ii) Classificacdo e mensuracgio subsequente

Ativos Financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado: ao
custo amortizado; ao VJORA - instrumento de divida; ao VIORA -instrumento
patrimonial; ou ao VJR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a no ser que a Entidade mude o modelo de negocios para a gestao de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no
primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior 8 mudanga no modelo de
negocios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as
condigdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VIR:

— ¢ mantido dentro de um modelo de negocios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e
— seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de
caixa que sdo relativos somente ao pagamento de principal e juros
sobre o valor principal em aberto.
Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condicées a
seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:

— ¢ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo ¢ atingido tanto
pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de
ativos financeiros e;

— seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de
caixa que sdo apenas pagamentos de principal e juros sobre o
valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial, que
nao seja mantido para negociagdo, a Entidade pode optar irrevogavelmente por
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apresentar alteracdes subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa
escolha ¢ feita investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado
ou ao VIORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. Isso inclui
todos os ativos financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Entidade pode
designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos
requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VIR se
isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra
forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliac¢do do modelo de negdcio

A Entidade realiza uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um
ativo financeiro ¢ mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o
negocio ¢ gerido e as informagdes sdo fornecidas a Administracdo. As informagoes
consideradas incluem:

— Aspoliticas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento
pratico dessas politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia
da Administra¢do da Entidade tem como foco a obten¢ao de receitas de
juros contratuais, a manutengdo de um determinado perfil de taxa de
juros, a correspondéncia entre a durag@o dos ativos financeiros e a
duragdo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a
realizagdo de fluxos de caixa por meio de venda de ativos;

— Como o desempenho da carteira ¢ avaliado e reportado a
Administracdo da Entidade;

— Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negbcios (e o
ativo financeiro mantido naquele modelo de negodcios) e a maneira
como aqueles riscos sdo gerenciados;

— A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos
financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e
suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que nao se
qualificam para o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira
consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Entidade;

Os ativos financeiros mantidos para negociac¢do ou gerenciados com desempenho
avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do
resultado.

Ativos financeiros - avaliacio sobre se os fluxos de caixa contratuais sio
somente pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliag¢do, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo
financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma
contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao
valor principal em aberto durante um determinado periodo e pelos outros riscos e
custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro.
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A Entidade considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos

de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a
avaliacdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar
o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia
essa condi¢cdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Entidade considera:

— eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de
caixa;

— termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

— o pré-pagamento e a prorrogacao do prazo e;

— os termos que limitam o acesso a Entidade a fluxos de caixa de ativos
especificos (por exemplo, baseados na performance de um ativo)

O pagamento antecipado € consistente com o critério de pagamentos do principal e
juros caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao
pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente — o que pode
incluir uma compensagao razoavel pela rescisao antecipada do contrato. Além disso,
com relagdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o
valor nominal do contrato, a permissao ou a exigéncia de pré-pagamento por um
valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que
também pode incluir compensagdo razoavel pela rescisdo antecipada do contrato)
acumulados, mas ndo pagos, sdo tratadas como consistentes com esse critério se o
valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracio subsequente e ganhos e perdas:

Ativos financeiros a
VIR

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo
juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a
custo amortizado

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. O custo amortizado ¢ reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e
perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento ¢ reconhecido no resultado.

Instrumentos de
divida a VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros calculada
utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos no
resultado. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o resultado
acumulado em ORA ¢ reclassificado para o resultado.

Instrumentos
patrimoniais a
VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos sdo reconhecidos|
como ganho no resultado, a menos que o dividendo represente claramente uma recuperacao de parte|
do custo do investimento. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA e nunca sio
reclassificados para o resultado.

Passivos financeiros - classificagdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado
ou ao VJR. Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado ao valor justo por
meio do resultado caso for classificado como mantido para negociagao, for um
derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros
mensurados ao VJR séo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo
juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa
de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho
ou perda no desreconhecimento também ¢é reconhecido no resultado.
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(iii) Desreconhecimento

Ativos financeiros
A Entidade desreconhece um ativo financeiro quando:

— osdireitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou;

— transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao em que:

— substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos ou;

— a Entidade nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o controle
sobre o ativo financeiro.

A Entidade realiza transagcdes em que transfere ativos reconhecidos no balango
patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos
ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sdao desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Entidade desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contratual é
retirada, cancelada ou expira. A Entidade também desreconhece um passivo financeiro
quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados € reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenga entre o valor contabil
extinto e a contraprestagao paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo
caixa ou passivos assumidos) € reconhecida no resultado.

(iv) Compensacao
Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Entidade tenha atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencao de liquida-
los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

3.5 Tributacao

(i)

Impostos sobre a receita
As receitas de transmissao estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des, pelas seguintes
aliquotas basicas:

Programa de Integragdo Social (PIS) — 1,65%;
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) —7,60%
Despesas de imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuigéo social do exercicio corrente da Entidade é calculado com base
no regime do lucro real.

Correntes
Lucro Real: O imposto de renda e contribui¢do social do exercicio corrente sdo calculados com

base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social.
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As despesas de imposto de renda e contribuig¢do social correntes do exercicio sdo calculadas e
registradas conforme legislagdo vigente. O imposto e a contribuicdo sobre a renda sdo
reconhecidos na demonstrac¢do do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente
relacionados a itens registrados no patriménio liquido.

Imposto de Renda - base de calculo de 8% da receita, aliquota de imposto de renda de 15% e
adicional de 10% da receita.

Contribuig@o Social — base de calculo de 12% da receita e aliquota de contribuicdo social de
9%.

A administragdo da Entidade periodicamente avalia a posicéo fiscal das situagdes as quais a
regulamentacdo fiscal requer interpretacdes e estabelece provisdes quando apropriado.

Diferidos
Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais
de ativos e passivos e seus valores contébeis.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

3.6 Provisao para reducio do valor recuperavel

A avaliag@o para o teste de impairment do ativo de contrato ¢ realizada de acordo os
requerimentos do previstos no paragrafo 107 do CPC 48 / IFRS 9.

A revisdo dos valores de ativos ndo financeiros da Entidade ¢ efetuada pelo menos anualmente,
ou com maior periodicidade se a Administragdo da Empresa identificar que houve indicagdes de
perdas néo recuperaveis no valor contabil liquido dos ativos ndo financeiros, ou que ocorreram
eventos ou alteragdes nas circunstancias que indicassem que o valor contabil pode nao ser
recuperavel.

O valor recuperavel é determinado com base no valor em uso dos ativos, sendo calculado com
recurso das metodologias de avaliagdo, suportado em técnicas de fluxos de caixa descontados,
considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ap6s proceder com esta avaliagdo dos ativos ndo
financeiros, a Administracdo da Empresa concluiu, apds avaliar os indicadores internos e
externos, que ndo foram identificados fatores de desvalorizagdo dos seus ativos e, por este
motivo, ndo efetuou o teste de

3.7 Dividendos

Os dividendos propostos a serem pagos ¢ fundamentado em obrigagdes estatutarias e registrados
no passivo circulante. O estatuto social da Entidade estabelece que, conforme previsto na lei
6.404/76, do lucro liquido do exercicio 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer
outra destinacdo, a constituicdo do fundo de reserva legal, até que o mesmo atinja 20% (vinte por
cento) e o saldo remanescente sera distribuido dividendo ndo inferior de 25% (vinte por cento) do
lucro anual mediante a deliberacdo em Assembleia Geral.

3.8 Capital social

As agdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissao de agdes e opgoes de agdes sdo reconhecidos como deducdo do patrimoénio
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liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

3.9 Encargos regulatorios
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE):

e  S3o programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de energia
elétrica, que estdo obrigadas a destinarem, anualmente de 1,0% de sua receita operacional
liquida regulatoria para aplicagdo nesses programas.

Taxa de Fiscalizacdo do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE):

O valor da taxa de fiscalizagdo incidentes sobre a transmissdo de energia elétrica € equivalente a
0,4% da RAP.

Reserva Global de Reversdo (RGR) - € um encargo do setor elétrico brasileiro pago mensalmente
pelas concessionarias de geracao, transmissao e distribui¢do de energia. Criada em 1957, a partir
do Decreto no 41.019, a Conta de Reserva Global de Reversao financia projetos de melhoria e
expansdo para empresas do setor energético. Atualmente a Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica - CCEE ¢ a responsavel pela gestdo da Conta de Reserva Global de Reversdo — RGR,
desde maio de 2017, conforme Medida Provisoria no 735/16, convertida na Lei no 13.360, de
2016.

3.10 Despesas financeiras
As despesas financeiras compreendem basicamente os juros, variagdes monetarias sobre passivos
financeiros, recomposicdes dos ajustes a valor presente sobre provisdes e mudangas no valor justo
de ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado. Os custos de empréstimos
relacionados a construgdo da linha de transmissdo estdo ativados e serdo reconhecidos a partir do
inicio das atividades operacionais da Entidade.

4 Novas normas contabeis

4.1. Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas

Contratos Onerosos

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2020. A
Entidade nio adotou essas normas na preparagdo destas demonstragdes financeiras:

(i) Contratos Onerosos -custos para cumprir um contrato (Alteragdes ao CPC 25)

Especificagdo de quais custos uma empresa deve incluir ao avaliar se um contrato é oneroso. Os
custos diretamente relacionados ao cumprimento do contrato devem ser considerados nas
premissas de fluxo de caixa (Ex.: Custo de mao-de-obra, materiais e outros gastos ligados a
operacdo do contrato). Vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2022.

(ii) Reforma da taxa de juros de referéncia — Fase 2 (alteragdes ao CPC 38, CPC 38, CPC 40, CPC
11 e CPC 06)

As alteragdes tratam de questdes que podem afetar as demonstragdes financeiras como resultado da
reforma da taxa de juros de referéncia, incluindo os efeitos de mudancas nos fluxos de caixa
contratuais ou relagdes de Hedge decorrentes da substituicdo da taxa de juros de referéncia por
uma taxa de referéncia alternativa. As alteragdes fornecem expediente pratico para certos requisitos
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Mudanga na base de determinagdo dos fluxos de caixa contratuais de ativos financeiros, passivos
financeiros e passivos de arrendamento e, contabilizagdo de Hedge. A Entidade planeja aplicar as
alteragoes a partir de 1° de janeiro de 2021. A aplicacdo ndo terd impacto nos montantes reportados
para 2020 ou periodos anteriores.

4.2. Outras Normas

A administragdo da Entidade ndo se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um
impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Entidade. Sio elas:

(i) Concessdes de aluguel relacionadas a COVID 19 (Alteragdo ao CPC 06)

(i) Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (altera¢des ao CPC 27)

(iii) Referéncia a Estrutura conceitual (alteragdes ao CPC 15)

(iv) Classificacdo do Passivo em Circulante ou Nio Circulante (altera¢des ao CPC 26) e,
(v) TFRS 17 — Contratos de Seguros

5 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de caixa de
curto prazo, € ndo para investimento ou outros fins.

31/12/2020 31/12/2019

Caixa e bancos 21.501
Aplicagdes automaticas 470 4
Fundo de Investimento 8.849 -
30.820 5

Fundo de investimento: Aplicagdo no Fundo CAIXA FIC RUBI RF REF DI LP, vinculado a
titulos publicos e aplicagdes em renda fixa, de baixo risco vinculado a conta vinculada na Caixa
Econdémica Federal.

6 Despesas Antecipadas

A apdlice de seguro sob o nimero 0306920189907750238050000, refere-se ao seguro de
indenizagdo junto a empresa Pottencial Seguradora. As despesas antecipadas referem-se ao

prémio que esta classificado no circulante R$ 66 (2019 R$ 66) e no ndo circulante R$ 66
(2019 R§ 131).

7 Depositos judiciais

Os processos judiciais em tramite da Entidade, se referem a constituicao de serviddo, com
deposito em juizo de valores de indenizagdo aos proprietarios e posseiros (nota explicativa
nr'19).

31/12/2020 31/12/2019

Depositos judiciais 325 -
325 -
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8 Ativo contratual

31/12/2020 31/12/2019
Ativo de Contrato 107.502 15.466
Receita de Receita
~ de Total
Remuneracao ~
Construcao
2018 3 788 791
2019 324 14.351 14.675
2020 3.649 88.387  92.036
Total 31/12/2020 3.976 103.526 107.502
Margem de Construcio 2020 2019
Receita de Construcdo 88.387 14.351
Custo de Construgdo 50.243 12.164
Margem (R$) 38.144 2.187
Margem Percebida (%) 43,16% 15,24%

O ativo de contratual se origina na medida em que a concessiondria satisfaz a obrigacao de
implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto. O ativo de contrato de concessao € registrado em contrapartida a receita de
implementagdo da infraestrutura, que € reconhecida com base nos gastos incorridos, acrescidos de
margem de construcao.

A taxa aplicada ao ativo de contrato de concessdo reflete a taxa implicita do fluxo financeiro do
projeto e representa a melhor estimativa da Companhia para a remuneragéo financeira dos
investimentos da infraestrutura de transmissao, por considerar os riscos e prémios especificos do
negdcio. A Companhia utilizou como referencia para precificar o componente financeiro do ativo
de contrato de concessao, a taxa do tesouro nacional (NTN-B 2045) na data de assinatura do
contrato de concessao.

9 Fornecedores

31/12/2020 31/12/2019

Fornecedores - partes relacionadas 3 2
Fornecedores — custo de obra 4.145 -
Fornecedores - outros ] 7
4.156 ?

10 Empréstimos e Financiamentos
317122020 31/12/2019

Debéntures (a) 34.586 -
Cédula de crédito bancario (CCB) (b) 33.693 -
68.279 -
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a) Debéntures

Conforme assembleia geral extraordinaria de acionistas da Entidade, realizada em 11 de agosto
de 2020, foi aprovada as condi¢des da Emissao das Debéntures e da outorga da Cessao
Fiduciaria em Garantia.

Referente a autorizacdo temos: (i) A primeira emissdao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantias reais ¢ garantia fidujussoria
adiconais, em série Unica para distribui¢do publica, nos termos da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios n° 476, de 16 de janeiro de 2009, objeto da Escritura de Emissao; e (ii) a
outorga das Garantias realizadas com base nas deliberagdes contidas na assembleia geral
extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 11 de agosto de 2020 e Assembleias
gerais extraoridinarias de acionistadas da Fiadora, foram realizadas em 19 de junho de 2020 e
em 11 de agosto de 2020.

O valor total da emisséo correspondeu ao montante de R$ 75.000, em série tinica, atualizados
pelo DI + 7,00 % a.a, com vencimento em 21 de dezembro de 2021.

Do total das Debéntures emitidas, foram subscritas 33.500 por R$ 33.500. Assim, as
Debéntures no total de 41.500 emitidas e ndo subscritas, conforme previsto na clausula 3.8.11
da Escritura de Emissdo, serdo canceladas, através do instrumento de aditamento da escritura
de emissao.

Os recursos liquidos obtidos pela Entidade desssa emissdo, foram integralmente aplicados no
financiamento de projeto de construc¢ao, operacao e manutengao de instalagdes de transmissao.

Numero da Valor Valor da Encargos Data Data

Emissao Quantidade nominal Emissao financeiros Emissao vencimento 31/12/2020
1* emissdo 33.500 1.000 33.500 100% DI+ 7% 13/08/2020 13/08/2021 34.586
Total 34.586

Garantias:

O instrumento Particular de escritura da 1* emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, conforme item 3.6 “Garantias”, estabelece que:

i)Alienagdo fiduciaria da totalidade das a¢des da Entidade, correspondente a 19.502.989
acoes;

i) Cessao fiducidria em conjunto com a Alienagdo Fiduciaria da totalidade dos direitos da
Entidade, presentes e futuros e/ou emergentes decorrrentes do contrato de Concessao, do
Contrato de Prestagdo de servigos n® 23/2018 celebrado entre a Entidade e o Operador
Nacional do Sistema Elétrico -ONS e de todos os contratos de uso de sistema de transmissao
de vierem a ser celebrados entre a Entidade ¢ os usuarios do sistema de transmissao.

Vencimento antecipado:

No instrumento Particular de escritura da primeira emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢des, conforme item 5 “Vencimento Antecipado”, o Debenturista podera
declarar antecipadamente vencidas as Obriga¢des Garantidas caso a Fiduciante descumpra as
obrigacdos previstas na clausula 5. Citamos abaixo as principais clausulas:

e pedido de autofalencia, pedido de faléncia apresentado par terceiro e ndo elidido no prazo
legal ou decretagdo de faléncia da Emissora, suas controladoras, diretas ou indiretas
(incluindo a Fiadora), ou sociedades sob o controle comum da Emissora ("Afiliadas"), ou
pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, suas Afiliadas, ou
ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, e/ou de
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suas Afiliadas nos termos da legislagdo aplicavel;

e descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures, incluindo o pagamento do principal e dos Juros Remuneratorios, na forma e
quando devidos, ndo sanado dentro do prazo de 2 ( dois) Dias Uteis ap6s a data de
pagamento da obrigacao; ou

e declaragdo de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes de quaisquer
Financiamentos Autorizados.

31/12/2020
Captacao 33.500
Apropriagdo de juros sobre debéntures - Capitalizado 1.086
Saldo final 34.586

b) Cédula de crédito bancario (CCB)

Entre os meses de agosto e dezembro de 2020, a Entidade iniciou a captagdo de recursos, por
meio de CCB (Cédula de Crédito Bancario), sendo R$ 33.500, atualizados pela taxa DI
(Deposito Interbancario) e com vencimento em setembro de 2021.

N°CCB Valor da Emissdo Encargos financeiros Data Emissio Data vencimento 31/12/2020

270391020 12.000 DI + 4% 28/09/2020 29/09/2021 12.178

270500720 21.500 DI + 4% 23/12/2020 29/09/2021 21.515
Total W

31/12/2020 S

Captacao 33.500

Apropriagdo de juros sobre CCB 193

Saldo final W

Garantias:

A Cédula de Crédito Bancario, conforme item V “Garantias” estabelece que:

(1) Alienagdo fiduciaria de agdes representativas do capital da Entidade, correspondente a
19.502.989.

(i) Cessao fiduciaria de direitos creditorios de titularidade da Entidade, dos direitos emergentes
oriundos dos contratos de concessdo (definidos na Cédula), bem como dos direitos créditorios
relacionados aos recursos depositados ou que vierem a ser depositados na conta vinculada de
titularidade da Entidade.

Vencimento antecipado:

No instrumento firmado, Cédula de Crédito Bancario numero 000270391020,, conforme
clausula 6 “Vencimento Antecipado”, o Banco podera declarar antecipadamente vencidas as

Obrigagdes Garantidas caso o Emitente descumpra as obrigacdes previstas na clausula 6.
Citamos abaixo as principais clausulas (6.2):
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(i) ocorréncia de (a) extingao, liquidacdo, dissolu¢do ou encerramento das atividades da
EMITENTE e/ou da LC Energia ou de qualquer de suas controladas, controladoras e/ou
sociedades sob controle comum; (b) pedido de autofaléncia formulado pela EMITENTE e/ou
da LC Energia, ou de qualquer de suas controladas, controladoras e/ou sociedades sob
controle comum, independentemente de sua concessao pelo juizo competente; (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da EMITENTE e/ou da LC Energia, ou de qualquer
de suas controladas, controladoras e/ou sociedades sob controle comum, ndo suspenso
(enquanto durar a suspensdo) ou elidido no prazo legal; ou (d) decretacdo de faléncia da
EMITENTE e/ou da LC Energia ou de qualquer de suas controladas, controladoras e/ou
sociedades sob controle comum;

(i1) descumprimento, pela EMITENTE e/ou LC Energia, quando aplicavel, de qualquer
obrigacdo pecuniaria relacionada com os Documentos do Financiamento ou com as Garantias

(iii) descumprimento de obrigacdo pecuniaria, ou ocorréncia de qualquer evento que possa
causar o vencimento antecipado, ndo sanado ou revertido dentro do respetivo prazo de cura,
no ambito da Escritura de Emissdo de Curto Prazo ou de qualquer operagdo ou conjunto de
operagoes realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional,
inclusive operagoes de securitizagdo e/ou perante instituigdes financeiras (“Operagdo
Financeira”), a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a
EMITENTE e/ou a LC Energia;

(iv) declaragdo de vencimento antecipado da Escritura de Emissdo de Curto Prazo e/ou de
qualquer Operagdo Financeira a que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora
e/ou coobrigada, a EMITENTE e/ou a LC Energia;

(v) (a) ingresso em juizo com requerimento de recuperacao judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdi¢ao) formulado pela EMITENTE e/ou pela LC Energia
ou qualquer sociedade controlada, controladoras, sob controle comum, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente; e/ou
(b) submissdo e/ou proposta ao BANCO ou a qualquer outro credor ou classe de credores de
pedido de negociagdo de plano de recuperacdo extrajudicial (ou procedimento equivalente em
qualquer outra jurisdi¢ao) formulado pela EMITENTE e/ou pela LC Energia
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano.

11 Obrigacgoes fiscais

31/12/2020 31/12/2019
INSS 318 3
ICMS 352
Outros 127 9
Total 796 12

12 Tributos e Contribuicoes Diferidos

Correspondem aos tributos e contribui¢des diferidas apurados sobre as receitas, pela aplicagdo
do CPC 47.
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31/12/2020 31/12/2019

PIS 1.774 255
COFINS 8.170 1.175
9.944 1.430

CSLL 3.079 138
IRPJ 8.551 50
11.630 188

Total 21.574 1.618

b.  Conciliacao da taxa efetiva

31/12/2020 31/12/2019

Resultado Antes IR e CS 32.891 873
(-) Efeitos CPC — Ativo de Contrato (33.280) (1.153)
Base Fiscal do IRPJ e CSLL (389) (280)
(=) Valor dos Impostos Passivos Diferidos (11.315) (392)
(=) Reversdo da provisao do Crédito de Imposto de Renda

sobre prejuizos fiscais ¢ Base negativa da Contribui¢do Social (127) 173
sobre Lucro Liquido

Efeito Liquido Resultado do Exercicio (11.442) (219)
Taxa Efetiva da provisio 35% 25%

13 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

LC Energia Holding SA

14 Patrimonio liquido

a.  Capital social

31/12/2020 31/12/2019
2.561 -

O capital social da Entidade, totalmente subscrito e integralizado até 31 de dezembro de 2020, é
representado por 19.502.989 (dezenove milhdes, quinhentas e duas mil e novecentas e oitenta e
nove) acdes ordindrias nominativas ¢ sem valor nominal, totalmente subscrito e integralizado.

2020 2019
Nﬁmioﬂe % Nl'lmero~de %
coes Acgdes
Acionistas
LC Energia Holding SA 19.502.989 100% 1.000 100%
Total 19.502.989 100% 1.000 100%

Conforme ata de Assembleia Geral Extraordinaria de 01 de julho de 2020, foi deliberado o
aumento do capital social da Entidade em R$ 19.501, com a emissdo de 19.501.989 novas
acoes, mediante a capitalizacao dos créditos detidos pelos acionistas na Entidade.
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b.  Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC

31/12/2020 31/12/2019
LC Energia Holding SA - 13.385

Os valores de 2019 e parte dos valores de 2020, foram capitalizados em julho de 2020,
conforme nota explicativa 14a..

c¢.  Destinacdo do resultado e reservas

O lucro apurado no exercicio de 2020 tera a aplicagdo das seguintes regras, conforme estatuto
da Entidade:

(i)  Dividendos
Distribui¢do do lucro liquido da seguinte forma: a) 5% serdo aplicados, antes de qualquer outra
destinag@o, na constituicdo do Fundo de Reserva Legal, até que o mesmo atinja 20% do Capital
Social; b) 25% do saldo sera distribuido dividendos. A Entidade ndo propds o pagamento de
dividendo visto que o lucro do exercicio foi considerado como lucro ndo realizado, e
consequentemente destinado a reserva de lucros a realizar.

Em 31 de dezembro 2020 a Entidade apresenta o saldo de reserva legal correspondente a R$
1.097 . Em 31 de dezembro de 2019 a reserva de legal, foi constituida ao limite do capital , que
resultou em R$ 0,2.

(i)  Reserva de lucros a realizar
Constituida em razdo do montante do lucro a realizar ter ultrapassado o dividendo minimo. A
parcela excedente foi destinada a reserva de lucros a realizar, cuja destinacgao sera ratificada
pelos acionistas na Assembleia Geral. Conforme artigo 197 da Lei 6.404/76, a reserva de lucros
a realizar somente podera ser utilizada para pagamento do dividendo obrigatorio.

15 Receita operacional liquida

31/12/2020 31/12/2019

Receita de desenvolvimento de infraestrutura (a) 88.386 14.351
Receita financeira do ativo contratual7 (b) 3.650 324
92.036 14.675

(-) Dedugdes impostos (8.513) (1.358)
83.523 13.317

a) A receita é reconhecida na Entidade pelo valor justo e os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servigo prestado.

b) A receita corresponde a remuneracdo do investimento na implantagdo da infraestrutura e ¢é
calculada com base na aplicacdo da taxa de juros em linha com o risco de crédito do cliente,
que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixas futuros estimados durante
o prazo de vigéncia do instrumento sobre o valor do investimento reconhecido na Entidade.

16 Custos de desenvolvimento de infraestrutura

31/12/2020 31/12/2019
Obras civis (19.385) (7.695)
Materiais de obra (23.729) -

Gerenciamento de servigos (1.216) (2.362)
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Projeto executivo (1.529) (236)
Meio ambiente (403) (475)
Outros (3.981) (1.396)

(50.243) (12.164)

17 Instrumentos financeiros

a.

Gerenciamento dos riscos financeiros

A Entidade mantém operagdes com certos instrumentos financeiros. A administragdo desses
instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga.

A Entidade nao efetua aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco.

Entidade estd exposta aos seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

(i) Risco de crédito

(i1)) Risco de liquidez

(iii) Risco de taxa de juros
(iv) Risco operacional

(v) Risco de capital

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposicdo da Entidade a cada um dos riscos
mencionados, os objetivos, as praticas e 0s processos para a mensuragao e gerenciamento de
risco, € o gerenciamento de capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo
dessas demonstragdes financeiras.

Estrutura de gerenciamento de risco

Os principais fatores de risco a que a Entidade estd exposta refletem aspectos estratégico-
operacionais ¢ econdmico-financeiros. Os riscos estratégico-operacionais sdo enderecados pelo
modelo de gestdo da Entidade.

Os riscos economico-financeiros refletem, principalmente, o comportamento de variaveis
macroecondmicas, taxas de cambio e de juros, bem como as caracteristicas dos instrumentos
financeiros utilizados pela Entidade. Esses riscos sdo acompanhados pela Administragdo que
atua ativamente.

(i) Risco de crédito

E o risco de a Entidade incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte
em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigacdes
contratuais.

Exposi¢do a riscos de credito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima do crédito. O valor
contabil desses ativos financeiros que representam a exposi¢ao maxima ao risco do crédito, esta
apresentado a seguir:
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Nota 31/12/2020 31/12/2019

Caixa e bancos 5 21.501 1
Aplicagdes financeiras (a) 5 9.319
30.820

a) Aplicagoes financeiras
A Entidade centraliza suas operagdes com as institui¢des financeiras de primeira linha, com
baixo risco e em papéis de alta liquidez.

(ii) Risco de liquidez

E o risco em que a Entidade podera encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista ou com
outro ativo financeiro.

A politica da Entidade, tem por objetivo garantir a liquidez dos investimentos aplicados em
bancos de primeira linha e, para cumprir com suas obrigac¢des vincendas, visando mitigar o
risco.

Os vencimentos contratuais de passivos financeiros sdo:

31/12/2020 31/12/2019
Passivos financeiros nao derivativos Nota Valor contabil 3 meses 3 12 meses Va,lo_r 3 meses ou
ou menos — contabil menos
Fornecedores 9 4.156 4.156 - 9 9
Debéntures 10a 34.586 - 34.586
CCB 10b 33.693 33.693
72.435 4.156 68.279 9 9

(iii) Risco de taxa de juros

Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Entidade era:

Instrumentos de taxa variavel

Ativos financeiros Nota 31/12/2020 31/12/2019

Aplicagdes financeiras 5 9.319 4

9.319 4

. . 31/12/2020 31/12/2019

Passivos financeiros

Debéntures 10a 34.586

CCB 10b 33.693 -

68.279 -

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

As debéntures privadas emitidas pela Entidade se tratam de um titulo pés-fixado,
cuja rentabilidade é composta por uma taxa anual pactuada no momento da emissao
mais a variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM) (“B3”),
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) equivalente a 7,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos. As debéntures possuem fluxos mensais
periodicos de pagamento de juros ao investidor.
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A analise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto as mudangas nas
variaveis de mercado sobre cada instrumento financeiro da Entidade. Nao obstante, a
liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados devido a subjetividade contida no processo utilizado na
preparagdo dessas analises. As informagdes demonstradas no quadro, mensuram
contextualmente o impacto nos resultados da Entidade em fungao da variagdo de
cada risco destacado.

No quadro a seguir foram considerados cenarios dos indexadores utilizados pela
Entidade, com as exposi¢oes aplicaveis de flutuagdo de taxas de juros e outros
indexadores até as datas de vencimento dessas transac¢des, com o cendrio |
(provavel) o adotado pela Entidade, baseado fundamentalmente em premissas
macroecondmicas obtidas do relatorio Focus do Banco Central, os cenarios II e 111
com 25% e 50% de aumento do risco, respectivamente, e os cenarios IV e V com
25% e 50% de redugdo, respectivamente.

A analise de sensibilidade de variagées nos rendimentos de aplicagoes financeiras
e encargos sobre divida dos empréstimos e debéntures

Indexador Taxa de Posicio em Remoto  Possivel Provavel Possivel Remoto

juros a.a. 31/12/2020  (-50%)  (-25%) (+25%) (+50%)
Aplicacio financeira CDI 9.319 9.230 9.275 9.319 9.363 9.408
Empréstimos e financiamentos CDI 4% /7% 68.279 67.643 67.961 68.279 68.597 68.916

(iv) Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Entidade e de fatores
externos, exceto riscos de crédito, taxa de juros e liquidez, como aqueles decorrentes de
exigéncias legais e regulatorias.

A Entidade tem como objetivo a manutenga@o e constante atualizagao de seus processos,
minimizando, assim, 0s riscos operacionais ¢ consequentemente reduzindo os eventuais
impactos no fluxo financeiro, e danos a sua reputagdo buscando eficacia de custos para evitar
qualquer restrigdo operacional.

(v) Risco de capital

Os objetivos da Entidade ao administrar seu capital sdo os de assegurar suas atividades normais,
além de manter uma estrutura de capital adequada para oferecer retornos aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para
reduzir esse custo.

Mensuragdes de valor justo
Os ativos e passivos financeiros da Entidade podem sofrer variagdo de seu valor contabil. A
tabela abaixo ¢ uma comparagao por classe do valor contébil e seu valor justo (“Fair Value”):

Instrumentos financeiros “Nao derivativos”
A Entidade usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo dos ativos ¢
passivos financeiros pela técnica de avaliagdo:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos eidénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos).
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e  Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Apuracao do valor justo:

e  Nivel 2 - As aplicagdes financeiras foram registradas com base no valor de resgate naquela data,
representando o melhor valor justo.

e O valor justo representa o valor pelo qual o ativo/passivo poderia ser trocado em uma transagao
corrente entre partes dispostas a negociar.

31/12/2020 31/12/2019

égl‘(]) (:‘s.ﬂ‘;rtl:nz?l;gzio do Nota Nivel Valor Valor Custo Valor Valor Custo
result ; do P contabil  justo Amortizado contabil justo Amortizado
?ancos.eaphca?"es 5 Nivel 2 9.319 21.501 5 4 1
manceiras

Custo amortizagio

Passivos financeiros

Fornecedor 9 Nivel 2 4.156 4.156 9 - 9
Debéntures 10.a Nivel2  34.586 34.586 - - - -
CCB 10.b Nivel2  33.693 33.693 - - - -

18 Compromissos Contratuais

A Entidade celebrou em 3 de setembro de 2019 o contrato com a empresa Medral Energia Ltda
para o fornecimento, construcao, teste e implementacao de linha de transmissao em regime de
empreitada integral por prego global (“EPC”) no valor global de R$ 30.760, com prazo de
conclusao para margo de 2022 (NE n° 1.1).

Para a construcao da Subestacdo, a Entidade celebrou em 10 de janeiro de 2019 o contrato com a
Vision Engenharia e Consutoria Ltda, fornecimento, construgao, teste e implementacdo de
subestagdo em regime de empreitada integral por prego global (“EPC”) no valor global de R$
45.023, com prazo de conclusdo para marco de 2022 (NE n° 1.1).

Em 2020 a Entidade esta adimplente em ambos os contratos.

19 Contingéncias

Os processos judiciais em tramite da Entidade, se referem a constitui¢ao de serviddo, com depoésito
em juizo de valores de indenizagdo aos proprietarios e posseiros.

As contingéncias cujas probabilidades de perda sdo consideradas possiveis, somam R$ 325
em 31 de dezembro de 2020, nao registradas no balango.

20 Efeitos nao caixa

Em 31 de dezembro de 2020, ndo afetaram o caixa, as transagdes apresentadas nas rubricas:

a) Atividades de Investimentos: ativos de contratos, onde a margem do custo d construgao, no
montante de R$29.968 (2019 R$ 860) e fornecedores ndo liquidados no montante de R$
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2.626, conforme nota explicativa n°8 e n°9.
b) Aporte para futuro aumento de capital no montante de R$ 13.385 (nota explicativa n® 14).

21 Eventos subsequentes

Conforme ata de Assembléia Geral e Extraordinaria de 02 de fevereiro de 2021, foi deliberado o
aumento de capital da Entidade, mediante a emissao de 2.398.011 novas agdes ordinarias, no
montante de R$ 2.398, mediante a capitaliza¢do dos créditos detidos pela acionista LC Energia
Holding S.A.
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