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Rio de Janeiro, Marco de 2021

Senhores Debenturistas
GUARARAPES CONFECCOES SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 22 Emissao de Debéntures da GUARARAPES CONFECCOES SA
apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao
de Valores Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de
emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducirio.

A Emissao teve seu Resgate Antecipado Total em 28 de dezembro de 2020.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdao que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

GUARARAPES CONFECCOES SA, localizada na Rodovia RN 160 Km 3, 1° ANDAR - BLOCO A, NATAL RIO GRANDE
DO NORTE. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n®

08.402.943/0001-52.
OBJETO SOCIAL

3.1. De acordo com o artigo 32 do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social "(i) indUstria téxtil em
geral; (ii) a indUstria de confeccdes de roupas e de tecidos em geral, sua comercializacdo por atacado e a
varejo, e exportagao; (iii) a importacao e comercializagao, por atacado, de confeccdes e tecidos, produtos de
perfumaria e esportivos, calcados, roupas de cama, mesa, banho e cozinha, brinquedos, relégios e crondmetros,
artigos para fumantes e material de acampamento; (iv) servicos de comunicagao, publicidade e propaganda; (v)
servicos de criacdo e confeccdo de artigos do vestuario em geral e de cama, mesa, banho e cozinha; (vi)
participacao no capital social de outras sociedades".

Cddigo CETIP / Cddigo ISIN

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

GUAR12/BRGUARDBS014

Instrucdo CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

BANCO BRADESCO BBI S/A

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A.,

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A,,

Status da Emissao RESGATADA
Data do Resgate: 28/12/2020
Titulo Debéntures
Emissdo / Séries 2/U

Valor Total da Emissao 600.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 600.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

11/01/2019

Data de Vencimento

11/01/2023

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizacao

5.2.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do
MDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3, por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a
vista, no ato da subscricao ("Data de Integralizacao"), e em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitdrio, na 12 (primeira)
Data de Integralizacdo ("Primeira Data de Integralizacao"), ou pelo
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a
respectiva Data de Integralizacdo, no caso das integralizacdes que
ocorram apds a Primeira Data de Integralizacao.

5.2.2. As Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, a
ser definido, se for o0 caso, no ato de integralizacao das Debéntures,
desde que seja aplicado a totalidade das Debéntures.

Remuneracgao %DI 107,75
Data de Integralizacao 18/01/2019
Repactuagao 6.14.1. As Debéntures nao estarao sujeitas a repactuacgoes.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos obtidos por meio da Emissao serao integralmente utilizados para o reforco do capital de giro da

Emissora.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 600.000
B3 28/12/2020 0 0 600.000 0 0 0 0

GARANTIA

6.22.1. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de toda e qualquer obrigacao, principal e/ou
acesséria, presente e/ou futura, incluindo: (i) o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao, pro rata temporis, e encargos moratérios e/ou do Valor de Resgate Antecipado,
conforme o caso, calculados nos termos desta Escritura de Emissao; e (ii) todos os acessorios ao principal,
inclusive taxas, multas, tributos, juros de mora, impostos devidos ou que venham a ser devidos a qualquer
tempo, qualquer custo ou despesa comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario, inclusive, por seus
honorarios e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou, quando houver,
honorarios advocaticios, decorrentes desta Escritura de Emissao, verbas indenizatérias devidas diretamente
pela Garantidora e/ou pela Emissora no ambito de qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral no
ambito da Emissao ("Obrigacdes Garantidas"), a Garantidora presta fianca, em carater irrevogavel e
irretratdvel, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, bem como a seus
sucessores a qualquer titulo, como fiadora, principal pagadora, coobrigada e devedora solidaria com a Emissora,
por todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emissao, nos termos descritos a seguir ("Eianca").

6.22.2. A Garantidora declara-se neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal pagadora
pelas Obrigacdes Garantidas.

6.22.3. O valor relativo as Obrigacdes Garantidas serd pago pela Garantidora no prazo de 1 (um) Dia Util,
contado a partir de comunicacao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Garantidora informando a falta de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, incluindo, mas nao se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de
principal, Remuneracao ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serao realizados pela Garantidora
de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, fora do ambito da B3.

6.22.4. A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836,
837, 838 e 839, todos do Cédigo Civil e artigos 130 e 794, da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015 ("Cédigo
de Processo Civil").

6.22.5. Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Garantidora com o
objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

6.22.6. A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente,
a Fianca objeto deste item 6.22, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo que a
Garantidora obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds a quitacdo integral das Obrigacdes
Garantidas.

6.22.7. A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissao, permanecendo valida em todos os seus termos
até a quitacao integral das Obriga¢des Garantidas.

6.22.8. Todo e qualquer pagamento realizado pela Garantidora em relacdo a Fianca ora prestada serd efetuado
de modo que os Debenturistas recebam da Garantidora os valores que seriam pagos caso o pagamento fosse
efetuado pela prépria Emissora, ou seja, livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de
gualquer natureza, encargos ou retencoes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros.

6.22.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execucdo da
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Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente,
guantas vezes forem necessdarias até a integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas, devendo os Debenturistas,
por conta prépria ou por intermédio do Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a
Garantidora.

AMORTIZACAO

6.11.1. A amortizacao do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera realizada em 3 (trés) parcelas, a serem
pagas nas datas indicadas abaixo, e/ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado Facultativo Total ou
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissao, se for o caso, nos
termos do cronograma de pagamento abaixo.

REMUNERACAO

6.13.1. As parcelas devidas da Remuneragao serao pagas semestralmente, a partir da Data de Emissao, sempre
no dia 11 dos meses de julho e janeiro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 11 de julho de
2019 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado
Facultativo Total ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissao, se
for 0 caso), respectivamente (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracao" e, em conjunto, as "Datas
de Pagamento da Remuneracao"), conforme indicado no cronograma de pagamentos previsto abaixo.

RESGATE ANTECIPADO

6.16.1. Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualquer tempo a partir, inclusive, de 11 de janeiro de 2021, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicacdo de anuncio nos termos do item 6.26.1 abaixo ou de comunicacdo individual a todos os
Debenturistas, com coépia ao Agente Fiduciario), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a
B3, de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o
resgate antecipado parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescidos de prémio, incidente sobre o valor do resgate antecipado descrito acima, sendo que, para os fins de
calculo do prémio, o valor do resgate antecipado significa o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacao ou a data de pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, observado que, caso o resgate antecipado facultativo aconteca em
qualquer data de pagamento de Amortizacao e /ou Remuneragao, tais valores deverao ser considerados no
calculo do prémio ("Resgate Antecipado Facultativo Total"), correspondente a 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano, pelo prazo remanescente entre a data do efetivo resgate antecipado e a Data de Vencimento,
calculado de acordo com a seguinte féormula:

Prémio = d/252 * 0,30%* VR

Onde:
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VR = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao ou a data de pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e

d = quantidade de dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo resgate antecipado e a Data de Vencimento.
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DECLARACAO DA EMISSORA

DocusSign Envelope ID: 9E4BCDSC-28C1-47FF-91 D3-DCFTDO272250

udararapcecs GUARARAPES CONFECCiIES 572
8 p

Grupo Buararapes

—————

Watal, 22 de margo de 2021.

SIMPLIFIC PAVARINI
Fna Joaquim Flonano 466, sala 1401 - Itaim Bibi
CEP: 04534-002 — S50 Paulo - SP — Brasil

DECLARACAD
Prezados,

Vimos pela presente declarar que a GUARARAPES CONFECCOES S.A., sociedade
por agdes, com registro de companhia aberta perante a Comisséio de Valores Mobilianos
("CVM™) sob o n® 4669, com sede na Cidade de Natal, no Estado do Rio Grande do
Norte, na Fodovia BN 160, s/n, Km 3, bloco A, 1* andar, inscnta no Cadastro Nacional
da Pessea Juridica do Ministério da Economia (“CNPJME™) sob n® 08 402 943/0001-
32, com seuns ates constitutives arquivados na Junta Comercial do Estade do Rie Grande
do Norte ("JUCERNT) sob o NIRE 24.300.000.731 ("Companhia” ou “Emissora™),
neste ato representada nos termos de seu estatuto social, cumprin com todas as suas
obrigagdes previstas no INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCREITURA DA 2°
(SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM A(_Z‘f}ES, ademais, informameos a quitagic no dia 28 de dezembro de 2020.

Atenclosamente,

GUARARAPES CON FECGEIES 5.4,
Meste ato representado por seus Diretores:

DeuBignid by DiemzpSag iz by,
Euﬁwﬂ«la;!aﬂ' [(ENTYH] E
12004 A SSO IS ED ANE DS AR TANE

Oswaldo Aparecido Nunes Tulio lose Pitol de Queiroz




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020
GUARARAPES CONFECCOES SA

22 Emissdo de Debéntures

Abril 2021

€ Simplific Pavarini

COVENANTS

CLAUSULA

(j) A ndo observancia do indice Financeiro, o qual devera ser igual ou inferior (i) a 2,5 (dois inteiros e cinco
décimos) enquanto houver debéntures da 12 (primeira) emissao da Emissora em circulacdo ou (ii) 3,0 (trés
inteiros), caso nao haja mais debéntures da 12 (primeira) emissdo da Emissora em circulacao.

Para os fins desta Escritura de Emissao:

l. "indice Financeiro" significa o indice correspondente & razdo entre Divida Liquida da Emissora e EBITDA
Ajustado da Emissora a ser verificado anualmente pelo Agente Fiduciario, a partir das Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme definido abaixo) relativas a 31 de dezembro de 2018,
inclusive, em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento das informacdes enviadas conforme item
7.1, alinea (a) abaixo;

. "Divida Liquida da Emissora" significa, com base nas Demonstracfes Financeiras Consolidadas da Emissora, o
somatdrio, sem duplicacdo, de (a) todo endividamento bancério, liquido das operacdes de hedge (swap); (b)
todas as obrigacdes oriundas de operacdes de mercados de capitais local e internacional; (c) todas as garantias
de dividas de terceiros; subtraido de tal somatério o valor de suas disponibilidades (caixa e aplicacdes
financeiras); e

[ll. "EBITDA ajustado da Emissora" significa, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao encerramento do exercicio anual, em linha com a
Instrucdo CVM 527, o lucro liquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das
receitas financeiras e das depreciacdes, amortizacdes e exaustoes, "Incentivo Fiscal de IR", considerando que a
Emissora opta por utilizar o EBITDA ajustado por entender que o ajuste referente ao "Incentivo Fiscal de IR"
contribui para a geracao bruta de caixa da Emissora, ja& que nao representa uma saida de caixa.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2018 01/04/2019 Visualizar
Descricao: . o, K r s, .
DiVIDA LIQUIDA FINANCEIRA/EBITDAE;I‘Ilsesrg;:s'g\ggragao' c°m'°<a[a9a°"2";“'te' E‘Etus'
AJUSTADO ! - !

31/12/2019 20/02/2020 Visualizar
Descricdo: . ., K ree .
DiVIDA LIQUIDA F|NANCE|RA/EBlTDAEIf,'I‘I’SeS“;;:S'g'g‘graga“ c°m'°<""fa9a°"2"5m'te' E‘tus'
AJUSTADO ! - !
31/12/2020 - -

Status:

Descricao: Covenants: Apuracao: Fomparagao: Limite: Covenants Nao
Apurado|

*As demonstracOes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento  Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
11/07/2019 11/07/2019 Juros - R$ 32,06762000|-
13/01/2020 13/01/2020 Juros - R$ 29,33997000|-
13/07/2020 13/07/2020 Juros - R$ 18,34465000|-

Resgate Antecipado Total -
Amortizacao
Resgate Antecipado Total -
Juros

28/12/2020 28/12/2020 R$ 1.000,00000000

28/12/2020 28/12/2020 R$ 9,56931999



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GUARARAPES CONFECCOES SA - 2 E - U S/Covenants_200_2019-04-01_Covenants Guararapes 2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GUARARAPES CONFECCOES SA - 2 E - U S/Covenants_200_2020-02-20_guar.pdf
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Data do Evento  Data da Liquidagao Evento

28/12/2020 28/12/2020 Resgate AQ:;?\?:“ Total - WIEERE|  R$ 6,16543983)-

Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
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RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

AGD - 01 - 23/12/2020 | Visualizar

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 1° ADITAMENTO Realizado em 14/01/2019
Formalizacao Estado Cidade Data  Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO|14/01/2019|Visualizar
Junta Comercial RIO GRANDE DO NORTE - 17/01/2019|Visualizar
RTD RIO GRANDE DO NORTE NATAL [15/01/2019|Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO|15/01/2019|Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
planilha pu 12 série Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GUARARAPES CONFECCOES SA - 2 E - U S/GUAR12 AGD 23 12 2020 ASSINADA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GUARARAPES CONFECCOES SA - 2 E - U S/doc20030620190114104052.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GUARARAPES CONFECCOES SA - 2 E - U S/1Aditamento Escritura Guararapes (JUCERN).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GUARARAPES CONFECCOES SA - 2 E - U S/Guararapes - 1Adit Escritura (registrado RTD Natal).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/GUARARAPES CONFECCOES SA - 2 E - U S/Guararapes - 1Adit Escritura RTD SP.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUGUARARAPES12_GUAR12.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGO Realizada em 29/04/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 17/02/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 17/02/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 02/03/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 30/03/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 08/04/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 29/04/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 14/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 29/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 26/08/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 03/09/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 03/11/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 23/11/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 25/11/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 28/12/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Fato Relevante Divulgado em 12/02/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 09/03/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 20/03/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 08/04/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 23/04/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 24/04/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 17/06/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 14/07/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 26/08/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 26/08/2020 | Visualizar
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

RELATORIO DA ADMINISTRACAC 2020
Senhores Acionistas,

Apresentamos para swa andise e apreciagdc o Relatoro da administragdo, as Demenstragdes Financeiras da
GUARARAPES COMFECCOES 5.A. Individual [“Companhia”) e Consolidodo, com o relgtdho dos auditores
independentes, referentes oo exercicio finde em 31 de dezembro de 2020

1. Mensagem da Adminisirocdo

Oz mese: de janeiro e feversiro de 2020 abfram o exercicio trazends uma séfie de evidéncias concretas referentes
4 melhom operacicnal da Companhia ccasonada em rardo da implementagdo, ainda em 201%, de uma séhie de
iniciativas imporantes. O forte crescimento em mesmas lojas [+12.1% em janeine/20 e +12.8% em fevereiro/20| refietiv
a evolugic do modelo logisfice para um envio inicial baseado em dades do mdximo consume no pelodo de
reposigdo e respeitando g esfrutura de colegdo e caractensticas regicnais. O envio inicial mais asserfivo permifiv um
maicr equilibric enfre basicos & modais @ UMa Maior hamenia na percepgdo da colegdo por parte das clientes. A
partir dai, @ Companhia passou a reagir acs “fast movers” e “Sow Movers" em cima de uma venda inicial mais saida,
firando maicr proveito da reglividode de seu modelo integrode.

Cutra esfera que claramente refietiv nos bons resultados foi o evolugdc da implementagdc de uma metodoicgia de
gestdo esfruturada em andlises profundas, discipling no acompannaments de metas e plancs de agdo atraves de
rtuais de gestdo gue ccomem semanaimente. Todos o5 gestores da Companhia passaram a ter metas quantitativas
ancorodas em calculos de lacunas técnicas e dismibuidas atraves do desdobromento da meta afiowda ao CEC
pele Conselno de Adminsragdo.

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

Guararapes Confeccies S.A.

Motas explicativas da Administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
{Em milhares de Reais, exceto guando indicado de outra forma)

1 CONTEXTO OPERACIOMNAL

A Guararapes Confecgdes 5.4, ("Companhia”™) constituida em & de outubro de 1956, & uma sodedade andonima
de capital aberto com sede no Distrito Industrial de Matal - Estade do Rio Grande do Norte, registrada na B3
5.A. — Brasil, Bolsa & Balcdo. A Companhia tem como objeto social:

+ Industria téxtil em geral;

+ Industria de confeccdes de roupas e de tecidos em geral, sua comercializagdo por atacado & a varejo, e
exportacdo;

+ Importagao e comercializacdo, por atacado, de confecgoes e tecidos, produtos de perfumaria e esportivos,
calcados, roupas de cama, mesa e banhao, brinquedos, relogios e crondémetros,

A Guararapes Confecgdes S.A. produz uma variedade de confecgdes e tem sua producdo focada em atender a
dermnanda de sua controlada Lojas Riachuelo. O Grupo (composto da Controladora & suas Controladas) opera
com uma cadeia de pontos de varejo e o e-commerce para a comercializacdo de confeccdes em geral, artigos
de uso pessoal & quaisquer outros comrelatos. As vendas dos produtos =30 reconheddas quando uma entidade
do Grupo transfers um produtc para o cliente. Parte de suas vendas no vargjo s3o financiadas pela sua
controlada indireta Midway Financeira, através de suas operacies com cartdes Private Labsl e Bandeirados,
além da concess3o de empréstimos pessoais a esses mesmes dientes.

Em 16 janeiro de 2020, foi constituida a Riachuelo Shanghai Consulting CO LTD., cbjetivando a intermediacio
das importacdes oriundas do continente asidtico para atender as Lojas Riachuelo. Vide nota explicativa 7.

A partir de 2020, a Companhia comegou a explorar em espacos proprios a marca das lojas Carter's, produtos
ja cemercializados nas redes das Lojas Riachuelo. Vide nota explicativa 6.

& emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pele Conselhe de Administragdo, em 15 de margo
de 2021,

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

CONSOLIDADA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-20 12-31-19
Ativo Circulante 8,701,056 7,509,236
Ativo Nao Circulante 5,125,536 5,093,287
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 5,080,495 4,400,507
Empréstimos, Financiamentos 1,247,287 762,175
Debéntures 11,160 23,027
Passivo Ndo Circulante 3,718,754 2,977,425
Empréstimos, Financiamentos 700,194 561,635
Debéntures 2,083,170 1,398,947
Patriménio Liquido 5,027,343 5,224,591
Demonstracdo do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-20 12-31-19
Receita de Vendas Liquida 6,245,372 7,808,044
Lucro Bruto 3,160,714 4,927,141
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -31,417 807,543
Lucro antes dos Impostos -200,579 712,364
Lucro/prejuizo Do Exercicio -27,154 592,651
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-20 12-31-19
Liquidez Geral 0.99 1.02
Liquidez Corrente 1.71 1.71
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 1.75 1.41
Endividamento Oneroso 0.80 0.53
Margem Bruta 0.51 0.63
Margem Operacional -0.01 0.10
Margem Liquida -0.00 0.08
Retorno Sobre o PL (ROE) -0.54% 12.79%
CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-20 12-31-19
Ativo Circulante 1,986,779 1,737,664
Ativo N&o Circulante 5,245,119 5,397,040
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 408,420 457,725
Empréstimos, Financiamentos 91 459
Debéntures 11,160 23,027
Passivo Nao Circulante 1,796,135 1,452,388
Empréstimos, Financiamentos 0 36
Debéntures 1,788,096 1,398,947
Patriménio Liquido 5,027,343 5,224,591
Demonstracdo do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-20 12-31-19
Receita de Vendas Liquida 876,732 1,192,138
Lucro Bruto 179,193 234,364
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -3,604 556,683
Lucro antes dos Impostos -30,364 560,457
Lucro/prejuizo Do Exercicio -27,154 592,651
Andlise
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INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-20 12-31-19
Liquidez Geral 0.90 0.91
Liquidez Corrente 4.86 3.80
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 0.44 0.37
Endividamento Oneroso 0.36 0.27
Margem Bruta 0.20 0.20
Margem Operacional -0.00 0.47
Margem Liquida -0.03 0.50
Retorno Sobre o PL (ROE) -0.54% 12.79%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

S0 Pauly Corpornts Towers

hw. Presideste Jusooling Kebitsohek, 1909
Villa Mowa Conosicho

04543011 - S0 Paulo - SP - Brasll

Building a better Tel: +&8 11 2573-3000
working warld ey.com.br

Relatorio do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos

Administradores e Acionistas da
Guararapes Confecgoes S.A.
Natal - RN

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Guararapes Confecgoes
S.A. ("Companhia™), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstractes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragies financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Guararapes Confecgdes S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e consolidado
de suas operagles e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo Infernational Accounting Standards Board
(IASE).

Base para opinido

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria.
Wossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na segdo a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s8o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio comrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um fodo e na
formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo,
a descrigdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, & apresentado no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.
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Mos cumprimos as responsabilidades descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonsiragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em
relagdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagio de riscos de distorg@es significativas
nas demonsiragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar os assuntos abaixo, fomecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragfes financeiras da Companhia.

Ambiente de tecnologia

Devido ao volume de transagdes e pelo fato das operagdes da Companhia e suas controladas serem
altamente dependentes do funcionamento apropriado da estrutura de tecnologia e seus sistemas,
somados a natureza do seu negocio e sua dispersio geografica, consideramos o ambiente de
tecnologia como um principal assunto de auditoria.

Como nossa avdiforia conduzil esse assunio

Mossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliag3o do desenho e da eficacia
operacional dos controles gerais de tecnologia da informac3o (ITGCs") implementados pela
Companhia para os sistemas considerados relevantes para o processo de auditoria. A avaliagdo dos
ITGCs incluiu procedimentos de auditoria para avaliar os controles sobre os acessos 10gicos, gestao
de mudancas, gestio de operacies de tecnologia da informagio, processamentos de relatdrios e
outros aspectos de tecnologia.

No que se refere 3 auditoria dos acessos logicos, analisamos, em bases amostrais, o processo de
autorizacdo e concessdo de novos usuarios, de revogagdo tempestiva de acesso a colaboradores
transferidos ou desligados e de revisdo periodica de usudrios. Além disso, avaliamos as politicas de
senhas, configuragdes de seguranca e acesso aos recursos de tecnologia.

Mo que se refere ao processo de gestdo de mudangas, avaliamos se as mudangas nos sistemas
foram devidamente autorizadas e aprovadas pela administragdo da Companhia. Também analisamos
o processo de gestdo das operagdes, com foco nas politicas para realizacdo de salvaguarda de
informagdes e a tempestividade no tratamento de incidentes.

Por fim, avaliamos o processo de gerag3o e extrag3o de relatdrios que suportam os saldos contabeis
e executamos testes de aderéncia sobre as informacdes produzidas pelos sistemas da Companhia.
Envolvemos nossos profissionais de tecnologia para nos auxiliar na execug 3o desses procedimentos.

Identificamos deficiéncias nos processos de concasso, revogacdo e alterag3o de acessos, bem
como a existéncia de usuarios com acesso privilegiado em alguns sistemas. Adicionalmente, foram
identificadas deficiéncias na geracdo e no processamento de determinados relatorios extraidos por
alguns dos sistemas envolvidos.

As deficiéncias no desenho e operagdo dos ITGCs alteraram nossa avaliagdo quanto & natureza,
época e extensdo de nossos procedimentos substantivos planejados para obtermos evidéncias
suficientes e adequadas de auditoria referentes a 31 de dezembro de 2020. Levando isto em
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consideracdo, 05 resultados dos procedimentos de auditoria efetuados, nos proporcionaram evidéncia
apropriada e suficiente de auditoria no contexto das demonstracBes financeiras individuais e
consolidadas.

Provisdo para perdas de créditos esperadas

Conforme divulgado na nota explicativa 11, a Companhia, por meio de sua confrolada direta Lojas
Riachuelo 5.A. e indireta Midway Financeira S A, realiza vendas a consumidores que sdo, em sua
maioria, pessoas fisicas e oferece crédito a tais consumidores, por meio da emissdo de cartdes de
crédito da Lojas Riachuelo S.A., ou ainda, por operagdo de crédito direfo ao consumidor, que & sujeito
a avaliagdo de risco e passivel de dedugdo mediante reconhecimento da provisdo para perdas de
créditos esperadas.

Consideramos as perdas de créditos esperadas como um principal assunto de auditoria, uma vez gue
& uma estimativa que requer julgamento significativo, além de um conjunto de fatores a serem
considerados pela administrag3o na determinacdo do seu valor, tais como: niveis de inadimpléncia,
politicas de renegociagio e o historico da qualidade da carteira. Adicionaimente, destacamos a
importancia da estimativa pela relevancia dos montantes envolvidos, alta pulverizagdo das operagies
(tiquete médio baixo) e o alto volume de transagdes, bem como em virtude dos possiveis impactos da
pandemia COVID-19 na qualidade da carteira, niveis de inadimpléncia e renegociacdes.

Como nossa avdiforia conduzil esse assunto

Wossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, teste de conciliagdo dos saldos contabeis
com a posizao analflica, analise da razoabilidade da politica e sua aderéncia as praticas contabeis
adotadas no Brasil e IFRS, recalcule da provisdo com base na politica estabelecida que inclui, entre
outros aspectos, consideracdes em relacdo aos niveis de risco e afraso das operacdes, o registro
contabil da provisdo e a divulgacio em notas explicativas. Adicionalmente, nossos procedimentos
incluiram a revisio do processo de acompanhamento e reavaliagdo timestral da provisdo em virtude
do cendrio de pandemia COVID-18, bem como discussdes periddicas com a administracdo da
Companhia.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provis8o para perdas de
créditos esperadas, que esta consistente com a avaliacdo da administracdo, consideramos que os
critérios e premissas de recuperahilidade dos respectivos créditos adofados pela administragdo da
Companhia, assim como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 11, s3o aceitaveis, no
contexto das demonstrages financeiras tomadas em conjunto.

Ambiente de controles internos relacionados ao processo de tesouraria

Dievido ao alto volume de transagdes financeiras que a Companhia possui, por meio de sua
controlada direta Lojas Riachuelo 5.A., sua estrutura operacional requer um robusto sistema de
controles intermnos capaz de permitir, & sua administragdo, pleno monitoramento das operages
diarias e tomada de decisdes de forma centralizada, bem como o acompanhamento e compilacdo de
informagdes financeiras, conforme divulgado na nota explicativa 9.
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Consideramos o ambiente de controles intemos relacionado ao processo de tesouraria como um
principal assunto de auditoria, uma vez que identificamos deficiéncias no processo, incluindo a
existéncia de contas contabeis sem as devidas analises e conciliagdes tempestivas, contas
transitorias que n3o deveriam apresentar saldo ao fim de cada més, valores de débitos e/ou créditos
pendentes de conciliagdo ha longa data efou ndo identificados tempestivamente.

Como nossa avdiforia conduzil esse assunio

Mossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a atualizagio de nosso entendimento e
feste da efetividade dos principais controles que sdo importantes para a produgdo de relatorios
financeiros, teste de conciliagdo dos saldos contabeis com a posicdo analitica, execugdo de testes
substantivos a fim de avaliar a integridade e a precisio das informagdes financeiras geradas pela
administracdo, e, quando necessario, aplicagdo de procedimentos extensivos de forma a permitir um
nivel maior de testes e evidéncias, confirmac3o externa junto a fodas as instituigdes financeiras que a
Companhia possuia relacicnamento ao longo do exercicio de 2020, aplicacdo de elementos de
imprevisibilidade em certos procedimentos de auditoria executados, revisdo de langamentos
contabeis especificos as excegdes identificadas e a avaliacio das divulgaces na nota explicativa 9
as demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2020.

Como resultado destes procedimentos identificamos ajustes de auditoria indicando a necessidade de
reclassificacdo dos saldos entre afivos e passivos, sendo esses ajustes ndo registrados pela
administrago tendo em vista sua imaterialidade em relagdo as demonstragdes financeiras
consolidadas tomadas em conjunto.

As deficiéncias na operagdo dos controles internos relacionados ao processo de tesouraria alteraram
nossa avaliagdo quanto a natureza, época e extensido de nossos procedimentos substantivos
planejados para obtemos evidéncias suficientes e adequadas de auditoria referentes a caixa e
equivalentes de caixa. Levando isfo em consideragdo, baseados no resultado dos procedimentos de
auditoria efetuados, que esta consistente com a avaliag3o da administragdo, consideramos aceitaveis
oS critérios e premissas adotados pela administrago, assim como as respectivas divulgacdes na nota
explicativa 9, no contexto das demonstragdes financeiras consolidadas tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstragbes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e
apresentadas como informac3o suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos
de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstr@gﬁes financeiras da Companhia.
Para a formagio de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as
demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteddo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 — Demonstracio
do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonsiragdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
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Pronunciamento Técnico e s3o consistentes em relacio as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatorio do auditor

A administragdo da Companhia & responsavel por essas outras informagfes que compreendem o
Relatdrio da Administracio.

Mossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais & consolidadas ndo abrange o
Relatorio da administrac3o e ndo expressamos qualguer forma de conclus3o de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragBes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade & a de ler o Relatério da administrag3o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragfies financeiras ou com nosso
conhecimento obfido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos gue ha distorg3o relevante no Relatdrio da
Administraco, somos regueridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragio e da governancga pelas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

A administragdo & responsavel pela elaboragdo e adequada apresentaco das demonstragfes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas intemacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (I1ASB) e pelos controles intemos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Ma elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracdo das demonsiragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma altemativa realista para evitar o
encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela govemanca da Companhia e suas controladas sdo agueles com
responsabilidade pela supervisio do processo de elaboracdo das demonstragfes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

MNossos objetivos sdo obter sequranga razoavel de gue as demonstractes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou emo, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razodvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgGes podem ser decorrentes de fraude ou ermo e sdo consideradas
relevantes quando, individualments ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragfes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

« |denfificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de
distorcdo relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles intemos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes
falsas intencionais.

» Obtivemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, n3o, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

= Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis uiilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdies feitas pela administracio.

» Concluimos sobre a adequagio do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac3o a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incerteza relevante,
devemaos chamar ateng3o em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificac3o em nossa opinido, se
as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclustes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelddo das demonstragies financeiras, inclusive
as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
comespondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentago
adequada.

= Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente s informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstrages
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, supenvisdo e desempenho
da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com oS responsaveis pela govemanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance, e da época dos trabalhos de auditoria plangjados e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos confroles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos frabalhos.

Formecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela govermanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrages financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, consfituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo pablica do assunto, ou gquando, em circunstancias
extremamente raras, determinamos gue o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio
porgue as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, denfro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacio para o interesse publico.

S3o Paulo, 15 de margo de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes 5.5.
CRC-25P034519/0-6

Patricia Nakano Ferreira
Contadora CRC-15P234620/0-4
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) ndo mais exerce a fungao de
Agente Fiduciario da emissao a que se refere este relatdrio uma vez que a emissao foi RESGATADA em 28/12/2020 e a
emissora cumpriu com as obrigagdes previstas na escritura de emissao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; e (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) para fins do disposto na Resolu¢cdo Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societario
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiducidrio na(s) emissdo(des) descrita(s)

abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: MIDWAY SA CREDITO FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

Valores mobiliarios emitidos: LF

NUmero da emissao: 1

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 300.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 1

Forma: ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Garantia envolvidas: Fidejusséria

Data de emissao: 10/07/2019

Data de vencimento: 10/07/2022

Taxa de Juros: %DI 106,75
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,

Vencimento Antecipado: sem que este ~tenh§ re§!|zado qualqgerl investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacdo fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacado de investimento, uma analise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



