Guararapes RCHLO

GUARARAPES CONFECCOES S/A RIACHUELO

Ata da Reuniao do Conselho de Administracao de 26 de agosto de 2020

GUARARAPES CONFECCOES S.A.
CNPJ/ME n° 08.402.943/0001-52
NIRE 24.300.000.731

COMPANHIA ABERTA

1. LOCAL, HORA E DATA: Realizada aos 26 (vinte e seis) dias do més de agosto de
2020, as 9h00, na sede social da GUARARAPES CONFECGOES S.A. ("Companhia”), situada
na cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Rodovia RN 160, s/n, Km 3, bloco A,
10 andar, Distrito Industrial de Natal, CEP 59115-900.

2. CONVOCAGAO E PRESENGCA: Convocacdo realizada nos termos do Estatuto
Social da Companhia, sendo a reunido instalada, por conferéncia telefonica, com a presenca
da totalidade dos membros do Conselho de Administragdo, quais sejam, Sr. Flavio Gurgel
Rocha, Sr. Elvio Gurgel Rocha e Sra. Lisiane Gurgel Rocha.

3. MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Flavio Gurgel Rocha, que
convidou a Sr. Elvio Gurgel Rocha para secretaria-lo.

4, ORDEM DO DIA: Apreciar e deliberar sobre a (i) terceira emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em agbes, em duas séries, da espécie quirografaria com garantia
adicional fidejussoria, a ser realizada pela Companhia ("Debéntures” e “Emissao”,
respectivamente), as quais serao objeto de oferta publica de distribuicdo, com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugao da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM") n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476"
e “Oferta Restrita”, respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da
34 (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Duas Series, da
Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica, com
Esfor¢os Restritos de Distribuicdo, da Guararapes Confecgoes S.A.", a ser celebrado entre a
Companhia, a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente
Fiduciario”) e a Lojas Riachuelo S.A. (“Garantidora” e “Escritura de Emissao”, respectivamente);
(ii) delegacdo de poderes e autorizacdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as
providéncias necessarias a realizacdo da Emissao e da Oferta Restrita, inclusive, mas nao
limitado a (@) contratagao de instituicOes integrantes do sistema de distribuicao de valores




mobilidrios para a realizacao da Oferta Restrita, mediante a celebracdo do “Contrato de
Coordenacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em
Duas Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Terceira
Emissao, de Guararapes Confecgoes S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia, a Garantidora
e as instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Contrato de
Distribuicao”); (b) contratacdo dos prestadores de servicos da Emissao, incluindo, mas nao se
limitando, ao Escriturador, Banco Liquidante, Agente Fiduciario, assessores legais, Agéncia de
Classificacdo de Risco (rating) e demais instituicoes que, eventualmente, sejam necessarias
para a realizacao da Emissao; e (iii) ratificacdo de todos os atos praticados pela Diretoria da
Companhia anteriormente a esta data no ambito da Emissdo e da Oferta Restrita.

5. DELIBERAGOES: Examinadas e debatidas as matérias constantes da ordem do
dia, foi deliberada, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricoes:

(i) A aprovacao da realizacao da Emissdo, a qual terd as seguintes caracteristicas e
condigOes:

(a) Valor Total da Emissdao: O valor total da Emissdo sera de
R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme
abaixo definido), sendo (i) R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para as
Debéntures da Primeira Série e (ii) R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais) Debéntures da Segunda Série (“Valor Total da Emissdo”);

(b) Séries: A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries;

(c) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 700.000 (setecentas mil)
Debéntures, sendo 200.000 (duzentas mil) na Primeira Série (“Debéntures da
Primeira Série”) e 500.000 (quinhentas mil) na Segunda Série (“Debéntures da

Segunda Série”);

(d) Valor Nominal Unitario das Debéntures: O valor nominal unitario das
Debéntures, na Data de Emissao, sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitario™);

(e) Data de Emissao das Debéntures: Para todos os efeitos legais, a data de
emissdo das Debéntures sera 31 de agosto de 2020 (“Data de Emissao”);

(f) Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: As Debéntures da Primeira
Série terao prazo de vigéncia de 3 (trés) anos contados da Data de Emissao,



vencendo-se, portanto, em 31 de agosto de 2023 (“Data de Vencimento da Primeira
Série™), e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro)
anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 31 de agosto de
2024 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento da Primeira Série, as “Datas de Vencimento”), observada a
possibilidade de resgate antecipado das Debéntures ou vencimento antecipado das
Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao;

(g) Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdao: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas por meio do MDA (conforme abaixo definido), sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3 (conforme abaixo definido),
por, no maximo, 50 (cinquenta) investidores profissionais, a vista, no ato da
subscricdo, em uma ou mais datas (“Data de Integralizacdo”), e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitario, na 12 (primeira) Data de Integralizacao
(“Primeira Data de Integralizacao”), ou pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracao (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo até a respectiva Data de Integralizacao, no caso
das integralizagdes que ocorram apds a Primeira Data de Integralizagcdo. As
Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, a critério dos
Coordenadores, a ser definido, se for o caso, no ato de integralizacao das
Debéntures, desde que (i) seja aplicado a totalidade das Debéntures de cada série;
e (ii) a Companhia receba o mesmo valor liquido que receberia em razao da
integralizagdo das Debéntures caso ndo houvesse a aplicacdo de qualquer desagio,
ou seja, que nao represente qualquer custo adicional para a Companhia;

(h) Espécie: Nos termos do artigo 58, caput, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”), as Debéntures serdo da espécie
quirografaria com garantia adicional fidejussdria representada pela Fianca, nos
termos da Escritura de Emissao;

(i) Deposito para Distribuicdo, Negociacao e Custddia Eletronica: As
Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario através do
MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a
distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3. As
Debéntures serao depositadas para negociacdao no mercado secundario por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes das Debéntures liquidadas



financeiramente por meio da B3 e as Debéntures depositadas eletronicamente na
B3;

(j) Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das
Debéntures: As Debéntures serdao da forma nominativa e escritural, sem a
emissao de cautela ou certificados, ndo conversiveis em agles de emissao da
Companhia. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo financeira responsavel pela
escrituracdo das Debéntures, qual seja, o Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela B3 em nome do Debenturista quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3;

(k) Amortizacdo: A amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera realizada semestralmente, a partir do 24° (vigésimo quarto) més
(inclusive) contado da Data de Emissdao, sempre no dia 28 (ou 29, conforme
indicado na tabela abaixo) e 31 dos meses de fevereiro e agosto de cada ano,
respectivamente, a serem pagas nas datas indicadas na Escritura de Emissao, e/ou
na data em que ocorrer 0 Resgate Antecipado Facultativo Total ou vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissao;

() Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures: Sujeito ao
atendimento das condi¢des abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, do 30° (trigésimo) més contado da
Data de Emissdo, ou seja, a partir de 28 de fevereiro de 2023, e com aviso prévio
aos titulares das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
("Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”) (por meio de publicacao de
anuncio nos termos previstos na Escritura de Emissao), ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e & B3, de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da
data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate
antecipado parcial dentro de uma mesma série) das Debéntures de uma ou ambas
as séries, com o consequente cancelamento das Debéntures, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao (conforme abaixo
definida), calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao ou
a Data de Pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, acrescidos de prémio, incidente sobre o valor do
resgate antecipado descrito acima, sendo que, para os fins de calculo do prémio,



o valor do resgate antecipado significa o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, observado que, caso o resgate antecipado facultativo
aconteca em qualquer data de pagamento de Amortizacao e /ou Remuneragao, tais
valores deverdo ser considerados no calculo do prémio (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”), correspondente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao
ano, pelo prazo remanescente entre a data do efetivo resgate antecipado e a Data
de Vencimento da respectiva série, calculado de acordo com a férmula constante
da Escritura de Emissao;

(m) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia podera realizar, a seu
exclusivo critério e a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte ou da
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures
("Oferta de Resgate Antecipado” e, em conjunto com o Resgate Antecipado
Facultativo Total, "Resgate Antecipado”);

(n) Remuneracdao das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios equivalentes a
100% (cem por cento) da variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo’, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br)
("Taxa DI"), acrescida do spread ou sobretaxa de 2,65% (dois inteiros e sessenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
de Remuneracao imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até o final de
cada Periodo de Capitalizagdao (conforme definido na Escritura de Emissao),
exclusive, de acordo com a formula prevista na Escritura de Emissao
(“Remuneracao da Primeira Série”);

(o) Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios equivalentes a
100% (cem por cento) da variagao acumulada da Taxa DI, acrescida do spread ou


http://www.b3.com.br/

sobretaxa de 2,95% (dois inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data
de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente
anterior, inclusive, conforme o caso, até o final de cada Periodo de Capitalizacdo
(conforme definido na Escritura de Emissao), exclusive, de acordo com a formula
prevista na Escritura de Emissao ("Remuneracdo da Seqgunda Série™);

(p) Pagamento da Remuneragao: As parcelas devidas da Remuneragao serao
pagas semestralmente, a partir da Data de Emissao, sempre no dia 28 (ou 29,
conforme indicado na tabela constante da Escritura de Emissao) e 31 dos meses
de fevereiro e agosto de cada ano, respectivamente, sendo o primeiro pagamento
devido em 28 de fevereiro de 2021 e o ultimo pagamento devido na Data de
Vencimento (ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado Facultativo Total ou
vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de
Emissao, se for o caso), respectivamente (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracao” e, em conjunto, as “Datas de Pagamento da Remuneracao”).

(q) Repactuacao: As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacoes;

(r) Aquisicao Facultativa: A Companhia podera, a qualquer tempo,
observados os prazos estabelecidos na Instrucao CVM 476 e os termos da Instrucao
da CVM n° 620, de 17 de marco de 2020 (“Instrucdo CVM 620"), que entrara em
vigor em 2 de janeiro de 2021, e, ainda, sujeita a aceitacdo do Debenturista
vendedor, adquirir Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures adquiridas pela Companhia
poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria da Companhia, ou serem
novamente colocadas no mercado, observadas as restricoes impostas pela
Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia
em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, farao
jus @ mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures da respectiva série;

(s) Vencimento Antecipado: As Debéntures e todas as obrigagdes constantes
da Escritura de Emissao serao consideradas antecipadamente vencidas, tornando-
se imediatamente exigivel da Companhia o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracao, até a data do seu



efetivo pagamento sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos
Moratérios (conforme abaixo definidos) e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos de quaisquer dos documentos
da Emissdo (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipoteses
descritas na Escritura de Emissdao, observados os respectivos prazos de cura
("Eventos de Vencimento Antecipado”).

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacdo a Companhia ou consulta aos
debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) ndo pagamento pela Companhia e/ou pela Garantidora de qualquer
obrigacao pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista na Escritura de
Emissao, devidas aos Debenturistas na respectiva data de pagamento, nao
sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data do descumprimento;

(if) cessao, promessa de cessao, venda, alienacao e/ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros ndo integrantes do
Grupo Econdmico da Companhia, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de ativos da Companhia e/ou da Garantidora, que excedam o Limite
de Reducdo do Patrimonio Liquido (conforme definido abaixo), ressalvadas
as hipdteses de prévia aprovagao de, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por
cento) dos titulares das Debéntures em Circulacdo da respectiva série
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente
para este fim;

(iii) qualquer alteragdo do controle acionario da Companhia, conforme
definicao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes, atualmente
detido pela Sra. Lisiane Gurgel Rocha, inscrita no CPF/ME sob o
n° 033.442.008-36 (“Sra. Lisiane”), Sr. Elvio Gurgel Rocha, inscrito no
CPF/ME sob 0 n° 069.133.498-66 (“Sr. Elvio”) e Sr. Flavio Gurgel Rocha,
inscrito no CPF/ME sob o n° 013.609.928-98 (“Sr. Flavio” e, em conjunto com
Sra. Lisiane e Sr. Elvio, os “Acionistas Atuais”), exceto: (a)se referida
alteracao seja decorrente de operacao permitida nos termos do subitem (xii)
abaixo; (b) houver prévia aprovagao por Debenturistas representando, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao da
respectiva série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada




especificamente para este fim; ou (c) por transferéncias da participacao dos
Acionistas Atuais no capital social da Companhia a seus respectivos herdeiros
em razao de sucessao hereditaria e/ou a um ou mais dos demais Acionistas
Atuais, que se encontram desde ja autorizadas;

(iv) qualquer alteracao do controle acionario da Garantidora, conforme
definicao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes, exceto se:
(a) referida alteragao seja decorrente de operagao permitida nos termos da
Escritura de Emissdo; ou (b) houver prévia aprovacao de, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagao
da respectiva série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada especificamente para este fim;

(v) ocorréncia de (a) extincao, liquidacao, dissolucdo ou decretacdo de
faléncia da Companhia e/ou da Garantidora e/ou de quaisquer empresa que,
relativamente a Companhia e/ou a Garantidora, seja coligada, controladora
ou controlada (“Sociedades”); (b) pedido de autofaléncia da Companhia e/ou
da Garantidora e/ou das Sociedades; (c) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Companhia e/ou da Garantidora e/ou das Sociedades e
nao devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Companhia
e/ou pela Garantidora e/ou pelas Sociedades, de plano de recuperagao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou
(e) ingresso pela Companhia e/ou pela Garantidora e/ou pelas Sociedades
em juizo com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(vi) transformacgdo do tipo societério da Companhia, de modo que esta
deixe de ser uma sociedade andnima, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agoes;

(vii) realizagao de reducao de capital social da Companhia, sob qualquer
forma, apds a data de assinatura da Escritura de Emissdo, sem que haja
anuéncia prévia dos Debenturistas, conforme disposto no paragrafo 3° do
artigo 174 da Lei das Sociedades por Agoes, exceto quando realizada para a
absorcdo de prejuizos;



(viii) resgate, amortizacao de agOes, distribuicao de dividendos, pagamento
de juros sobre o capital proprio ou realizagdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas pela Companhia (a) caso a Companhia e/ou a
Garantidora esteja inadimplente com suas obrigacOes pecuniarias descritas
na Escritura de Emissao; ou (b) caso seja verificado o ndo atendimento dos
indices financeiros mencionados na Escritura de Emissdo, ressalvando, em
ambos os casos, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

(ix) utilizagdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emissdo de
forma diversa a prevista na Clausula Quarta da Escritura de Emissao;

(x) cessao ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em
parte, pela Companhia e/ou pela Garantidora, conforme aplicavel, de
qualquer de suas obrigagcdes nos termos da Escritura de Emissao, exceto se
com prévia aprovacao de debenturistas representando, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da respectiva série
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente
para este fim;

(xi) inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecuniarias ou ocorréncia de
vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes a que estejam sujeitas a
Companhia e/ou a Garantidora e/ou as Sociedades, pela Companhia e/ou
Garantidora e/ou Sociedades, que nao sejam decorrentes da Escritura de
Emissao, em valor equivalente individual ou agregado igual ou superior a
(a) a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado anualmente pela
variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA"),
enquanto houver debéntures da 12 (primeira) e/ou da 22 (segunda) emissao
da Companhia em circulagao, ou (b) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) reajustado anualmente pela variagdo acumulada do IPCA, caso nao
haja mais debéntures da 12 (primeira) e/ou da 22 (segunda) emissdo da
Companhia em circulagao (“Valor de Corte"), nao sanado nos prazos de cura
eventualmente previstos nos respectivos contratos ou instrumentos;

(xii) cisao, fusao, incorporagao (inclusive incorporacao de agdes) ou
qualquer forma de reorganizacao societaria (qualquer de tais operagdes, uma



“Reorganizacdo Societdaria”) envolvendo a Companhia e/ou a Garantidora ou
quaisquer de suas respectivas controladas, exceto no caso de:

(A) prévia aprovacao de debenturistas representando, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada especificamente para este fim;

(B) a Companhia assegurar aos Debenturistas que assim desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicacdo das atas dos atos societarios relativos a operagao, o resgate
das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento;

(C) Reorganizacao Societaria que ocorra exclusivamente dentro do
Grupo Econdomico da Companhia (conforme definido abaixo), desde
que, em caso de cisdo, fusao ou incorporacao (na qual a Companhia é
incorporada) da Companhia, seja observado o disposto nos itens (A) ou
(B) acima; ou

(D) Reorganizagao Societaria que, cumulativamente:
1.  ndo exceda o Limite de Reducdo do Patrimonio Liquido;

2.  nao resulte, com base em relatdério emitido apds ter sido
anunciada ou ocorrida tal Reorganizagao Societaria, em
rebaixamento, pela Moody's, pela Standard & Poor's e/ou pela
Fitch Ratings, de qualquer classificacdo de risco (rating)
corporativo da Companhia ou da Emissao emitida pela respectiva
agéncia de classificacdo de risco, em escala nacional, em 1 (uma)
nota ou mais em relagdo a classificacdo de risco (rating)
corporativo da Companhia ou da Emissao, conforme o caso, em
escala nacional, que estivesse vigente na Data de Emissao;



3.  em relagdo a cisdo, fusdo ou incorporacao (na qual a
Companhia é incorporada) da Companhia, desde que seja
observado o disposto nos itens (A) ou (B) acima;

(xiii) alteracao do objeto social da Companhia de forma que a Companhia
deixe de atuar, direta ou indiretamente, com a confecgao, importacao,
exportacao e comercializagao de roupas e tecidos em geral;

(xiv) protesto de titulos contra a Companhia e/ou a Garantidora e/ou as
Sociedades em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor de
Corte, salvo se em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do referido
protesto ou no prazo legal: (a) seja validamente comprovado que tenha sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) seja cancelado; ou, ainda,
(c) sejam prestadas, e aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em juizo;

(xv) na hipdtese de a Companhia e/ou a Garantidora e/ou qualquer das
Sociedades, tentar praticar ou praticar qualquer ato visando a anular,
questionar, revisar, cancelar, descaracterizar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, a Escritura de Emissao, qualquer de suas respectivas
cldusulas ou de qualquer outro contrato relativo a Escritura de Emissao; e

(xvi)se qualquer documento da Emissao ou qualquer uma de suas
disposicOes substanciais forem revogadas, anuladas, rescindidas, se
tornarem nulas, invalidas, inexequiveis ou deixarem de estar em pleno efeito
e vigor, sem a devida regularizacao em 5 (cinco) dias.

Para fins da Escritura de Emissao, considera-se: (a) “Limite de Reducdo do
Patrimonio Liquido”: a disposicao de ativos, de forma individual ou agregada,
que acarrete em reducao do patriménio liquido consolidado da Companhia
em valor igual ou superior a 10% (dez por cento), conforme verificado na
Ultima Demonstracdo Financeira Consolidada da Companhia publicada antes
da aprovacao do evento; (b) “Grupo Econémico da Companhia”: todas as
sociedades controladas, de forma direta ou indireta, da Companhia.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo ndo sanados no
respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de
Emissao, para deliberar sobre a ndao declaragao de vencimento antecipado



das Debéntures, observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos de
Vencimento Antecipado Nao-Automatico”):

(i) descumprimento pela Companhia e/ou pela Garantidora de qualquer
obrigacao ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo ndao sanada no
periodo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido descumprimento;

(if) ndo cumprimento de (a) qualquer sentenca administrativa definitiva em
face da Companhia e/ou da Garantidora que resulte ou possa resultar em
obrigacao de pagamento para a Companhia e/ou para a Garantidora em valor
individual ou agregado igual ou superior ao Valor de Corte ou (b) decisao
arbitral definitiva ou judicial transitada em julgada;

(iii) na hipdtese de qualquer pessoa que nao seja a Companhia e/ou a
Garantidora e/ou qualquer das Sociedades tentar praticar ou praticar
qualquer ato visando a anular, questionar, revisar, cancelar, descaracterizar
ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissdo,
qualquer de suas respectivas clausulas ou de qualquer outro contrato relativo
a Escritura de Emissao, sem que a Companhia tome as medidas cabiveis e
tempestivas para sanar tal ato;

(iv) ocorréncia de eventos ou situacOes, provocadas ou ndo por ato ou
omissao de seus dirigentes e/ou acionistas, que afetem, de modo relevante
e adverso, a critério dos Debenturistas, a reputagao, a capacidade financeira
e/ou operacional da Companhia e/ou da Garantidora e impossibilitem que a
Companhia e/ou a Garantidora honrem tempestivamente suas obrigagoes,
pecuniarias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes da Escritura de
Emissao (“"Mudanca Adversa Relevante”);

(v) arresto, sequestro, penhora, confisco ou qualquer outra medida de
qualquer autoridade governamental ou judiciaria que implique perda de bens
da Companhia e/ou da Garantidora em valor individual ou agregado igual ou
superior ao Valor de Corte;

(vi) caso provarem-se incorretas, inconsistentes, incompletas ou
imprecisas, na ultima hipdtese, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Companhia e/ou pela Garantidora
na Escritura de Emissao;



(vii) inobservancia da legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolucdes do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislacbes e regulamentacbes ambientais e
trabalhistas, relativas a salide e seguranca ocupacional, vigentes (“Legislacdo
Socioambiental”), conforme (a) verificado por decisao administrativa nao
passivel de recurso ou existéncia de sentenga condenatdria transitada em
julgado, contra a Companhia e/ou a Garantidora em razao de tal
inobservancia; ou (b) pela inclusdo da Companhia e/ou a Garantidora em
qualquer espécie de lista oficial emitida por érgao governamental brasileiro
de sociedades que descumpram regras de carater socioambiental;

(viii)se sobrevier sentenca condenatdria transitada em julgado
relativamente a pratica de atos, pela Companhia e/ou pela Garantidora, seus
sdcios e ou diretores, e que importem em infringéncia a legislacdo que trata
do combate a discriminacao de raga ou de género, ao trabalho infantil ou ao
trabalho escravo ou crime contra 0 meio ambiente;

(ix) ndo obtengdo, renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensao de
autorizagdes, licencgas e outorgas, inclusive as ambientais, exigidas para que
a Companhia e/ou a Garantidora possam operar que reduzam, suspendam
ou interrompam o exercicio das atividades desenvolvidas o exercicio das
atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou a Garantidora, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndao obtencgao,
renovacao, cancelamento, revogagao ou suspensao, a Companhia e/ou a
Garantidora, conforme o caso, comprove a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade de suas atividades até a
renovacgao ou obtencao da referida licencga, autorizacdao ou outorga;

(x) nao cumprimento pela Companhia e ou pela Garantidora das normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, conforme aplicavel, na forma da Lei n°® 12.846, de 1
de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei de Improbidade Administrativa
(Lei 8.429/1992) e a Lei 9.613/1998 (Crimes de lavagem ou ocultagao de
bens direitos e valores) (“Leis Anticorrupcao”); e

(xi) nao observancia do Indice Financeiro, o qual devera ser igual ou inferior
(a) a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) no exercicio fiscal de 2021;



(b) 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) no exercicio fiscal de 2022; e
(c) 3,0 (trés inteiros) no exercicio fiscal de 2023.

Para os fins da Escritura de Emissdo: (a) “Indice Financeiro” significa o indice
correspondente a razao entre Divida Liquida da Companhia e EBITDA
Ajustado da Companhia a ser verificado anualmente pelo Agente Fiduciario,
a partir das Demonstracoes Financeiras Consolidadas da Companhia
(conforme definido abaixo) relativas ao 4° (quarto) trimestre do exercicio
fiscal de 2021, inclusive, em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
recebimento das informagdes enviadas conforme item 7.1, alinea (a) da
Escritura de Emissao; (b) “Divida Liquida da Companhia” significa, com base
nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia, o somatorio,
sem duplicacao, de (A) todo endividamento bancario, liquido das operacoes
de hedge (swap); (B)todas as obrigagcbes oriundas de operacdoes de
mercados de capitais local e internacional; (C) todas as garantias de dividas
de terceiros; subtraido de tal somatdrio o valor de suas disponibilidades
(caixa e aplicagdes financeiras); e (c) “EBITDA ajustado da Companhia”
significa, com base nas demonstracbes financeiras consolidadas da
Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao
encerramento do exercicio anual, em linha com a Instrugao CVM 527, o lucro
liguido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras
liguidas, das receitas financeiras e das depreciacbes, amortizacdes e
exaustoes, “Incentivo Fiscal de IR”, considerando que a Companhia opta por
utilizar o EBITDA ajustado por entender que o ajuste referente ao “Incentivo
Fiscal de IR” contribui para a geracao bruta de caixa da Companhia, ja que
nao representa uma saida de caixa.

(xii) Garantia: Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de toda e
qualquer obrigacdo, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura, incluindo: (a) o
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracao, pro rata temporis, e encargos moratorios e/ou do Valor de Resgate
Antecipado, conforme o caso, calculados nos termos da Escritura de Emissao; e
(b) todos os acessoérios ao principal, inclusive taxas, multas, tributos, juros de
mora, impostos devidos ou que venham a ser devidos a qualquer tempo, qualquer
custo ou despesa comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario, inclusive,
por seus honorarios e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de despesas judiciais
e extrajudiciais e/ou, quando houver, honorarios advocaticios, decorrentes da
Escritura de Emissao, verbas indenizatdrias devidas diretamente pela Garantidora



(i)

e/ou pela Companhia no ambito de qualquer processo judicial, administrativo ou
arbitral no ambito da Emissdao (“Obrigagdes Garantidas”), sera outorgada fianga
pela Garantidora, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, bem como a seus sucessores
a qualquer titulo, como fiadora, principal pagadora, coobrigada e devedora solidaria
com a Companhia, por todos os valores devidos nos termos da Escritura de
Emissao, nos termos descritos a seguir (“Fianca”);

(xiii) Destinacao dos Recursos: os recursos obtidos por meio da Emissao serao
integralmente utilizados para o reforgo do capital de giro da Companhia;

(xiv) Multa e Juros Moratorios: Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Companhia e/ou pela Garantidora de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Companhia e/ou pela Garantidora, ficarao sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo constituindo-a em mora ou interpelagao judicial ou extrajudicial,
(a) multa convencional, irredutivel e ndao compensatodria, de 2% (dois por cento) e
(b) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento
(“Encargos Moratdrios”);

(xv) Forma e Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serao efetuados pela Companhia utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3, caso as debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3.
As Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente junto a B3 terdo os
seus pagamentos realizados através do Escriturador ou na sede da Companhia, se
for o caso; e

(xvi) Demais Condicdes: todas as demais condicdes e regras especificas a
respeito da Emissao deverao ser tratadas detalhadamente na Escritura de Emissao.

a delegacao de poderes a Diretoria da Companhia, a qual fica autorizada a adotar
todas as providéncias necessarias a realizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita,
inclusive, mas nao se limitando, a (@) contratacdo de instituicdes integrantes do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios para a realizagao da Oferta Restrita,
mediante a celebracao do Contrato de Distribuicao; (b) contratacao dos
prestadores de servicos da Emissao, incluindo, mas nao se limitando, ao
Escriturador, Banco Liquidante, Agente Fiduciario, assessores legais, Agéncia de
Classificacao de Risco (rating) e demais instituicoes que, eventualmente, sejam



(i)

6.

necessarias para a realizacdo da Emissao; (c) discussdo, negociacao, definicdo dos
termos e celebracao, pela Companhia, no ambito da Emissdo e da Oferta Restrita,
da Escritura de Emissdao, do Contrato de Distribuicdo e demais documentos
necessarios a Emissao e a Oferta Restrita; bem como todos os demais documentos
e eventuais aditamentos no ambito da Emissdo, além da pratica de todos os atos
necessarios a efetivacao da Emissao e da Oferta Restrita; e

a ratificacdo de todos os atos praticados pela Diretoria da Companhia
anteriormente a esta data no ambito da Emissdo e da Oferta Restrita.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi oferecida a palavra para

quem dela quisesse fazer uso, mas inexistindo qualquer outra manifestacao, foi encerrada a
presente reunido, da qual se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi assinada
por todos os conselheiros presentes.

Mesa:

Natal, 26 de agosto de 2020.

Flavio Gurgel Rocha Elvio Gurgel Rocha

Presidente Secretario

Conselheiros presentes:

Flavio Gurgel Rocha Elvio Gurgel Rocha

Lisiane Gurgel Rocha



