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CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE NIGAS DA ESPECIE TOn ' 98

JUCESP PROTOCOLO
0.777.225/12-8

VA

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDIORI®S E BE APLIGACAUS InAM 1A w raimser vy o
DE BEM IMOVEL BA INGBAR S°A.INDUSTRIA £ CANSTRUGOES

CNPJ/MF n° 76.627.504/0001-06

. EMISSORA T

NIRE n° 35300354923

Nome/Razéo Social CPF/CNPJ
Inepar S.A. Industria e Construgdes 76.627.504/0001-06
Enderego Bairro Cidade Estado CEP
Alameda dos Jurupis, 455, 10° andar Moema Séo Paulo SP 04088-001
Conta Corrente Agéncia E-mail
10930201 0004 [ri@inepar.com.br
. AGENTE FIDUCIARIO =~ 1 7 me EL e T B
Razéo Social CNPJ
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 13.486.793/0001-42
Enderego - Bairro Cidade Estado CEP
Rua lguatemi, 151, 19° andar, parte Itaim Bibi 8Séo Paulo SP 01451-011
Il. - COORDENADORLIDER : ‘
Razéo Social CNPJ
Banco BVA S.A. 32.254.138/0001-03
Enderego Bairro Cidade Estado CEP
Av.Afranio de Melo Franco, 290, Sala 101 Leblon Rio de Janeiro RJ 22430-060
IV. BANCO DEPOSITARIO Fiid ,
Razao Social CNPJ
Ita Unibanco S.A. 60.701.190/0001-04
Enderego Bairro Cidade Estado CEP
-;r::g:ﬁlfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Parque Jabaquara Sio Paulo SP 04344-902
V. BANCO MANDATARIO
Nome/Razao Social CNPJ
Itat Unibanco S.A. 60.701.190/0001-04
Enderego Bairro Cidade Estado CEP
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal Parque Jabaquara Séao Paulo SP 04344-902
Vl. 'AGENTE ESCRITURADOR FET o i :
Razao Social CNPJ
Itad Corretora de Valores S.A. 61.194.353/0001-64
Enderego Bairro Cidade Estado CEP
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar Itaim Bibi Séao Paulo SP 04538-132
Vil. . FIADORAS
1. Nome/Razao Social CPF/CNPJ
Inepar Administragdo e Participagoes S.A. ("Fiadora 1") 45.542.602/0001-09
Enderego Bairro Cidade Estado CEP
Alameda Dr. Carlos de Carvalho 373, 13° andar, conjunto 1301 Centro Curitiba PR 80410-180
2. Nome/Razéao Social CPF/CNPJ
{ESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A. ("Fiadora 2") 29.918.943/0008-56
Enderego Bairro Cidade Estado CEP
Rodovia Manoel de Abreu, s/n, km 4,5 Zona Rural Araraquara SP 14806-500

Fianga aprovada em Reunidao do Conselho de Administragdo da Fiadora 2, realizada em 26 de junho de 2012, arquivada na Junta Comercial do Estado de

Sao Paulo.

3. Nome/Razéao Social

IESA Oleo & Gas S.A. ("Fiadora 3" e, em conjunto com a Fiadora 1 e a Fiadora 2, "Fiadoras")
Bairro
Centro

Enderego
Rua Mayrink Veiga, 9, 14° andar, parte, Prédio White Martins

CPF/CNPJ
07.248.576/0001-11
Cidade Estado CEP
Rio de Janeiro RJ 20090-050

Fianga aprovada na Reunido do Conselho de Administragdo da Fiadora 3, realizada em 26 de junho de 2012, arquivada na Junta Comercial do Estado do

{5

Rio de Janeiro.
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Vill. GARANTIDORAS * SNy st e e T
1. Nome/Raz#o Social e s s e e e Bstado civil CPF/CNPJ
IESA Projetos, Equlpamr.ntos e Montagens S.A. ("Garantlcfora 1% * * o00 oo 29.918.943/0008-56
Endereco Bairro Cidade Estado CEP
Rodovia Manoel de Abreu s/n, km 4,5 Zona Rural Araraquara SP 14806-500
2. Nome/Razao Social "~ Estado civil CPFICNP.
IESA Oleo & Gas S.A. ("Garantidora 2") 07.248.576/0001-11
Enderego Bairro Cidade Estado CEP
RJ 20090-050

Rua Mayrink Veiga, 9, 14° andar, parte, Prédio Whlte Martms

Centro
IX. © CONTRATOS DE CARANTIA T

Rio de Janeiro

a) Instrumento Partlculan de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios em
Garantia

Percentual Minimo de Garantia: 120% (cento e vinte por
cento) do valor correspondente ao saldo devedor das
debéntures ou ao Valor Total da Emissao, o que for menor, a
qualquer tempo calculado conforme descrito no respectivo
contrato

b) Escritura de Constituigdo de Alienagéo Fiduciaria de Bem Imével em Garantia
e Outras Avencas

£

Percentual Minimo de Garantia: 25% (vinte e cinco por cento)
do Valor Total da Emissédo

c) Fianga, nos termos 4.* desta Escritura de Emissao

X, GARANTIA A SER CONSTITUIDA APOS A EMISSAO

a) Aplicagao Financeira {certificado de depésito bancario), cuja garantia sera
formalizada pelo Instrumento Particular de Cesséao Fiduciaria de Direitos
Creditérios em Garantia - Aplica¢ées Financeiras, na forma do Anexo il
("Aplicagdo Financeira").

Percentual Minimo de Garantia: 7% (sete por cento) do valor

integralizado das Debéntures, acrescido dos rendimentos e
demais frutos auferidos pela aplicag¢ao financeira, a qualquer
tempo.

Xi. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

1. AGE: ata da assembleia geral extraordinaria da Emissora, realizada em 18 de julho de 2012 ("AGE").

2. Junta Comercial: Junia Comercial do Estado de Sdo Paulo 3. Jornais de Publicagéo: Jornal Valor Econémico - Edigdo Nacional e Diario
C ) Oficial do Estado de S&o Paulo

4. Numero da Emisséo: 5% (quinta) 5. Valor Total da Emisséo: R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
’ reais)

6. Quantidade de Debériures:

15.000 (quinze mil) reais)

7. Valor Nominal Unitério: R$10.000,00 (dez mil

8. Numero de Séries: Gnica

10. Espécie: com garantia real representada por

S zg::;tal:‘;?:é:;::?msi;:;:’e:;'l‘::t';:ts'v::' cessdo fiduciaria de direitos creditérios e de |11. Classe e conversibilidade: simples, ndo
certifica do; - aplicagao financeira e alienagao fiduciaria de conversiveis em agdes.
' bem imével.
12. Colocagdo e Procedimento de Distribuigao: oferta puiblica com
esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugéao CVM n° | 13, Publico Alvo: Investidores Qualificados, nos termos da instrugio CVM
476, de 16 de janeirc de 2009. n° 476, de 16 de Janeiro de 2009.
14. Distribuigdo Minima: .‘:).000 (cinco mil) Debéntures, correspondente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
15. Prazo para Distribuigio Minima: 12 (doze) meses, contados da Data de Emisséo.
I
16. Inadequagéo do Investimento: investidores que: (a) ndo .sejam|17. Destinagdo dos Recursos: alongamento do perfil da divida total da

Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n° 476,
de 16 de Janeiro de 2009; (b) necessitem de liquidez, tendo em
vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagdes das Dehéntures no mercado secundario; ou (c) ndo
estejam dispostos & correr o risco de crédito de empresa do
setor privado.

Emissora, reforgo do capital de giro, antecipagdo do pagamento de
empréstimos bancarios vincendos da Emissora ou de sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora, bem como para
pagamento das debéntures da 2* (segunda) emissdo publica de
debéntures da Emissora ("Empréstimos").

A
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20. Prazo: 48 {(quarenta e oito) meses a contar da | 21. Data de Vencimento: 27/07/2016

19. Data de Emisséo: 27/@7/2012 Data de Emiss&o

22. Remuneragio: atualizagio monetéria pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, calculado e
divulgado mensalmsnte pelo iBGE ~ Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA" e "Atualizagdo Monetaria", respectivamente),
acrescidos de juros-prefixados de 8,5% (oito inteiros e cinco décimos por cento) ao ano (“Juros Remuneratérios"), calculados com base em
um ano de 252 dias {teis, conforme item 4.3 abaixo.

23. Data de Atualizagéo. todo dia 27 de cada més ou o préximo dia L’itil, caso o dia 27 nao seja dia util.

24. Incorporagdo da Remuneragao 2o Principal: ( ) NAO ( x ) SIM — Data: 28/01/2013

25, Datas da Amortizagdo Programada: Conforme definidas no Anexo |.

26. Datas de Pagamento da Remuneragéo: Conforme definidas no Anexo |.

27. Periodo de Caréncia:,a partir da Data de Emiss&o até o 6° (sexto) més contado da Data de Emiss&o, ou seja em 27/01/2013.

28. Forma de Pagamento: | | A. Boleto Bancério | | B. Cheques | x | C. Débito via CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP")

29. Praga de Pagamento: CETIP.

30. Comprovagao de tituiaridade: A titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Agente
Escriturador onde serdo. inscritos os nomes dos respectivos titulares das Debéntures ("Debenturistas”). Adicionalmente, a CETIP expedira
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, extrato em nome dos titulares das Debéntures, o qual servirda como comprovante
de titularidade.

31. Despesas, tarifas e tributos: As despesas e custos relacionados a emissdo das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

Xit. - OUTROS DADOS:

Local e Data desta Escritura de Emiss&o: Sao Paulo, 20 de julho de 2012

Pelo presente instrurmento particutar, a Emissora, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade
de emissora das Debéntures (conforme abaixo definido), o Agente Fiduciario, as Fiadoras e as Garantidoras, todos
qualificados nos iter:s I, Il, VIl e 0 do preambulo ("Partes" e "Preambulo”, respectivamente), vém celebrar o presente
Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em Série
Unica, da Espécie com Garantia Real representada por Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e de Aplicagdo
Financeira e Alienagao Fiduciaria de Bem Imével da Inepar S.A. Industria e Construgdes ("Escritura de Emissao"), de
acordo com as seguintes clausulas e condigbes:

1. AUTORIZAGAC

1.1. Esta Escritura de Emiss&o é celebrada de acordo com a deliberag&o tomada na AGE indicada no subitem 1 do
item XI do Preadmbulo.

1.2. A Fianga (conforme abaixo definida) de que trata esta Escritura de Emissao foi devidamente aprovada, conforme
aplicavel, em atos societarios indicados no Preambulo.

2. REQUISITOS
2.1. A 52 (Quiﬁfa) Emisséo de Debéntures Simples Néo Conversiveis em Agbes em Série Unica da Espécie com

de Bem Imoével da Emlssora ("Emussao" e "Debéntures", respectivamente) sera realizada em observancia ao disposto na

Lei n® 6.404, de 15:de dezembro ‘de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agoes") de acordo com os
seguintes requisitos:

U TOK



22, Arquivamento e Publicacdo da Ata da®AGP, ,.*, .°. .% .°.

2.2.1. A ata da AGE que deliberou sobre a ‘Brhiss®o ’se?a‘déviﬁameﬁt,e::&), arquivada perante a Junta Comercial do
Estado de S&do Paulc ("Junta Comercial"); e (ii) publicada nos Jornais de Publicagdo indicados no Preadmbulo, nos termos
do artigo 62, inciso | ¢ do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

23. Arquivamento da Escritura de Emissao e de Eventuais Aditamentos

2.3.1. A presente Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos ser&o registrados na Junta Comercial, nos
termos do artigo 62, inciso |l, da Lei das Sociedades por A¢bes.

2.4. Registro da Fianca

2.41. Em virtude da Fian¢a a que se refere o item 1.2 acima, prestada, neste ato, pelas Fiadoras em beneficio dos
Debenturistas, a presente Escritura de Emiss8o sera- registrada no competente Cartério de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades do’ Rio de Janeiro; de Curitiba e de S&o Paulo e os respectivos comprovantes encaminhados ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias apds seu registro perante a Junta Comercial. Uma via original da presente
Escritura de Emiss&o devidamente protocolada na Junta Comercial deveré ser entregue ao Agente Fiduciario até a Data
de Emissao.

25 Dispensa e Reqistro na Comissao de Valores Mobiliarios

2.51.  As Debéntures serdo objeto de distribuicdo plblica com esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrucéo
da Comiss&o de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Oferta Restrita" e
"Instrugao CVM 476", respectivarnente), e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto,
a Oferta Restrita automaticamente dispensada do registro de distribui¢ao perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n°
6.385,de 7 de dezembro de 1976 conforme alterada.

2.6. Dispensa ”de Registro ha ANBIMA

2.6.1. A Oferta Restrita no sera objeto de registro perante a ANBIMA — Associacéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro'e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25 do "Codigo ANBIMA de
Regulagéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios".

2.7. Registro para Distribuigéov e Negociacdo

2.7.1.  As Debéntures serao registradas para distribuigdo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario
por meio do SDT - Moédulo de Distribuigdo de Titulos ("SDT") e por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures
("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"),
sendo a distribuicdo 2 a negociacao liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.72. Na&o obstante o descrito no item 2.7.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas entre os
investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias corridos de sua subscrigdo ou
aquisicdo pelo investidor, conforme disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, condicionado & disponibilizagdo, pela
Emissora, dos requisitos constantes no artigo 17 da mesma Instrugéo.

2.38. Constituicio das Garantias Reais decorrentes dos Contratos de Garantia

2.8.1. A Emissora devera efetuar, as suas expensas, o registro dos Contratos de Garantia e seus anexos perante os
competentes cartérics de registro, nos prazos e termos estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia. A-Emissora
e a Garantidora 2 ubrigam-se a enviar ao Agente Fiduciario, até a Data de Emissdo, uma copia do comprovante da
prenotacéo da “Escriiura de Constituicado de Alienagéo Fiduciaria de Bem Imével em Garantia e Outras Avengas” perante
o Cartério de Registro de Iméveis competente.

2.9. Constituig 3o da Gafantia Real decorrente gd Contrato de Cesséao Fiduciaria de Aplicacido Financeira

2.9.1. A Emissora obriga-se a ceder fiduciariamente a Aplicagéo Financeira, nos termos do modelo constante no Anexo
Il a presente Escritura de Emiss&o, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis ap6s,a subscricdo e integralizagdo, pelos
Investidores Qualificados, de Debéntures correspondentes a Distribuicdo Minija, sob a pena de ser conferido gos
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Debenturistas, representados pelo Agente Fiducigrio,,c direife de eqnsidesar a«resente Escritura de Emissdo, bem como
todas as obrigagbes da Emissora dela decorrentds antggipadanjente, vencigas.

2.92. A Emissora assume o compromisso de manter o percentual minimo de cobertura estabelecido no Preambulo
para a garantia referida neste item 2.9 durante o prazo de vigéncia das Debéntures. A Emissora devera, no caso de
ocorrer a integralizagéo de ncvas Debéntures ap6s a assinatura do contrato constante no Anexo Il a presente Escritura de
Emisséo, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva integralizag&o, reforgar a garantia decorrente do
referido contrato, mediante a cess&o de novas Aplicagdes Financeiras, de mesma natureza e com caracteristicas similares
as das Aplicagdes Fiianceiras, observados os termos do modelo constante no Anexo Il a presente Escritura de Emissao.

2.9.3. Nao obstarite o disposto no item 2.9.1 acima, a Emissora, neste ato, confere ao Agente Fiduciario poderes para
assinar o referido rrodelo de Contrato de Cess&o Fiduciaria de Aplicag&o Financeira, caso esta n&o o faga no prazo
acima, sendo a presente procuragao irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto: (a) fabricagdo, comercializagdo, projeto e fornecimento de bens de capital, de
equipamentos, sistemas e servigos destinados a (i) geragdo, transmissio, transformagao, protegéo, distribuigio e
consumo de energia elétrica, e (ii) implantagéo e expansao de sistemas de telecomunicagbes; (b) projeto e construgdo de
obras civis, elétricas, hidrauiicas e de telecomunicag¢des; (c) projeto e construgdo de linhas de transmissao, redes e
subestacdes de erergia elétrica; (d) projeto e construgdo de linhas, canalizagdes, transmissdes e centrais de
telecomunicagdes; (e) projeto e construgdo de sistemas de sinalizagdo ferroviaria e rodoviaria; (f) projeto e montagem de
sistemas de automag&o; (g) realizagdo direta ou indireta de obras civis, procura, aquisicdo e fornecimento de
equipamentos, montagem industrial e gerenciamento de negé6cios na area de engenharia em geral; (h) elaboragéo de
estudos econdmicos e realizagdo de estudos, planos e projetos de engenharia; (i) gerenciamento de empreendimentos,
fiscalizagdo e/ou superviséo de obras e servigos de engenharia; (j) instalagéo, supervisdo e montagem de equipamentos
eletromecanicos e eletroeletrdnicos; (k) operagdes de importagao e exportagdo relacionadas com os objetivos operativos;
() fornecimento de radutores eletrdnicos de velocidade e prestagdo de servigos de instalag&o, operagcdo e manutencgdo e
de processamento de dados e imagens resultantes de infragbes de transito; (m) prestacdo de servigos de qualquer
natureza no ramo ¢a Engenharia Consultiva, de projetos ou da informatica, de Computagdo Gréfica, de Informatica
aplicada a Engenharia e de consultoria e assessoria nas atividades de gestdo empresarial; (n) prestagio de servigos de
telecomunicagdes; (o) participagéo em consorcios e em outras sociedades, no pals e no exterior, na qualidade de sécio
quotista ou acionisti; e (p) prestagdo de servigos técnicos de Consultoria e Assessoria nas atividades de Gestéo
Energética, Automagéo e Telecomunicagdes.

3.2 Destinacao dos Recursos da Emisséao

3.2.1. Os recurses desta Emisséo deverdo ser utilizados exclusivamente para o fim estabelecido no subitem 17 do item
Xl do Preambulo decsta Escritura de Emissao.

3.3. Numero da Emissao

3.3.1. Esta Escritura de Emissao constitui a emiss&o indicada no subitem 4 do item XI do Predmbulo.

34. Numero de Séries :

3.4.1. A Emiss&o.tera o numero de séries indicado no subitem 8 do item XI do Preambulo desta Escritura de Emissao.

3.5. Valor Total da Emissao

3.5.1. O valor tota! da Emiss&o ¢ aquele indicado no subitem 5 do item X| do Preambulo desta Escritura de Emisso
("Valor Total da Emissao"). -

LTy Tos
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3.6.° Banco Mandatarloe Aggnte Escnturgdgr e % .-. SN
3.6.1. O agente. asc.lturador da presente Eh'usséo seré’a‘quede qua&f;cqu no item VI do Preadmbulo, o0 qual sera
responsavel também pela custddia da Escritura de Emiss&o e dos demais documentos associados a Emissao ("Agente
Escriturador”). = .

pas

36.2. O banco “mandatario da presente Emissdo sera aquele qualificado no item V do Preémbulo ("Banco
Mandatario"). '

3.7. Colocacéc e Procedimento de Distribuicéo

3.7.1. As Debéntures serSo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, destinadas
exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), observados os termos e condigdes definidos no
"Contratc de Coordznacgéo, Colocagdo e Distribuigao Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo de Debéntures
Simples, N&o Conve:siveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Com Garantia Real, em Regime de Melhores Esforgos,
de Emissao da Inepar S.A. Industria e Construgbes" ("Contrato de Distribuigcao"), a ser celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos para colocagéo das Debéntures.

3.7.2. O publico alvo da Cferta Restrita ser&o investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da
Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugéo
CVM 476 ("Investidores Qualificados").

3.7.3. No ambito da Oferta Restrita; (i) somente sera permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados pelo Csordenador Lider; (i) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados,; e ({iii) os Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 476, deverdo subscrever
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.74. No ato dc subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinard declaragéo
atestando estar cien’z: (i) de que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e nem perante a ANBIMA; (ii) de que
as Debéntures estac sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emissao e na Instrugdo CVM 476;
(iii) de todos os termos e condigbes da Emisséo, conforme descritos nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia; (iv) de que o registro dos Contratos de Garantia e seus respectivos anexos, perante os competentes cartoérios de
registro, sera realizado nos prazos e termos estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia; (v) de que o efetivo
registro da "Escritura de Constituicdo de Alienag&o Fiduciaria de Bem Imével em Garantia e Outras Avengas" perante o
Cartério de Registro de Imoéveis competente sera realizado posteriormente a Data de Emissao; e (vi) de que o Contrato de
Cessao Fiduciaria de Aplicagao Financeira (conforme definido abaixo) sera celebrado a posteriori e a aplicagéo financeira
objeto do referido contrato sera realizada no prazo previsto no ltem 2.9.1 acima.

3.7.4.1. O Coordenador Lider obriga-se a encaminhar, em até 1 (um) dia util da data da sua respectiva assinatura, cépia
da declaragéo supramencionada ao Agente Fiduciario.

3.7.5. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores Qualificados
interessados em adquirir Debéntures no &mbito da Oferta Restrita, bem como n&o existiréo reservas antecipadas, nem
fixagéo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronolégica.

3.7.6. A colocagé&o' das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT, administrado €
operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigéo previsto no Contrato de Distribuig&o.

3.7.7. Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as
Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizagéo de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.7.8. A subscrigfiv .e a iniegralizag8o das Debéntures estdo sujeitas e condicionadas, no ambito da Oferta Restrita, &
distribuicdo minima e Debéntures, junto aos Investidores Qualificados, correspondente a Distribuigdo Minima, conforme
estabelecido no subitem 14 do item XI do Predmbulo. Na hipétese de nao ocorrer a Distribuig&o Minima, no Prazo parz
Distribuicdo Minima, todos os bens. e valores dados em contrapartida a subscrigéo e integralizagao das Debéntures serac
integralmente restituidos aos Debenturistas, sem qualquer remuneragéo corregéo ou atualizag&o monetaria, descontados

eventuais custos e dnspesas 7%
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3.8.1.  Aliberag8o dos recursos decorrentes d ttegfalizetdd uas Debeptqrg_s sera realizada na forma estabelecida no
"Contrato de Administragao de Conta Vinculada, Fundos Vinculados e Outras Avengas" ("Contrato de Conta Vinculada"),
sendo certo que, para tanto, devera o Coordenador Lider providenciar o crédito automatico de tais recursos em conta
vinculada de titularidade da Emissora, mantida junto ao Coordenador Lider ("Conta Vinculada da Oferta Restrita").

3.8.2. Dentre outios, na forma estabelecida no Contrato de Conta Vinculada, restou ajustado que o saldo da Conta
Vinculada da Oferta Restrita apenas sera liberado para livce movimentag8o da Emissora apds a comprovagéo ao Agente
Fiduciario: (i) da liquidagdo dos Empréstimos, até o limite dos recursos captados; (ii) da devida formalizagdo da totalidade
dos documentos relacionados & presente Emiss&o, incluindo o Contrato de Conta Vinculada e os instrumentos a serem
firmados com os demais prestadores de servigos; (iii) do devido registro e constituicdo das Garantias (conforme definido
abaixo) e da assinatura e registro do Contrato de Cessé&o Fiduciaria de Aplicagéo Financeira, especialmente no que tange
ao atendimento dos valores minimos de garantia, conforme previsto nos respectivos Contratos de Garantia e no Contrato
de Cessao F|ducnérm de Aplicago Financeira; (iv) da realizac&o de todos e quaisquer eventuais registros, notificagces e
averbacbes adicionais necessarios para a devida formalizagéo das Garantias e do Contrato de Cess&o Fiduciaria de
Aplicacéo Financeirz: (v) de que & Emissora, as Fiadoras e as Garantidoras encontram-se adimplentes com todas as suas
obrigagdes decorrei:.es da presente Emisséo; (vi) da inexisténcia de pendéncias cadastrais da Emissora, das Fiadoras e
das Garantidoras juito ao Ccordenador Lider; e (vii) apresentag&o ao Agente Fiduciario de uma vers&o original ou copia
autenticada da certiddo atualizada da matricula do imovel alienado fiduciariamente, nos termos da "Escritura de
Constituicdo de Alienagdo Fiduciaria em Garantia e Outras Avengas" expedida pelo Cartério de Registro de Imoveis
competente, livre de quaisquer outros gravames e na qual conste o registro e averbagao de referida garantia; (viii) da
inexisténcia de outras pendéncias relacionadas a Escritura de Emiss&o, aos Contratos de Garantia ou ao Contrato de
Cesséo Fiduciaria de Aplicagéo Financeira, mediante a apresentag&o da documentagéo e cumprimento das formalidades
solicitadas pelo Agente Fiduciario; na qualidade de representante dos Debenturistas ("Condi¢6es Precedentes").

3.83. O saldo ca Conta Vinculada da Oferta Restrita permanecerd cedido fiduciariamente aos Debenturistas,
representados pelo ‘Agente 'Fiduciario, a fim de garantir o pagamento e o cumprimento integrais e pontuals das
Debéntures, nos termos da legisia¢do em vigor.

3.84. A Emissora obriga-se a cumprir as Condigdes Precedentes, de forma integral e cumulativa, no prazo maximo de
90 (noventa) dias a contar da Data da Emiss&o, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures.

3.8.,5.  Aliberagéo do saldo da Conta Vinculada da Oferta Restrita, & Emissora, sera realizada pelo Agente Fiduciario
em até 2 (dois) dias uteis contados do atendimento integral das Condi¢des Precedentes, a seu Unico e exclusivo critério.

3.86.  Adicionalmente, nos termos estabelecidos no Contrato de Conta Vinculada e em atendimento 4 Destinagéo dos
Recursos obtidos em razdo desta Emiss@o, anteriormente ao atendimento das Condigdes Precedentes, os recursos
depositados na Con:a Vinculada serdo destinados ao pagamento das despesas e comissdes devidas aos prestadores de
servicos da Emissac, dos Contratos de Garantia e do Contrato de Cessao Fiduciaria de Aplicagéo Financeira, incluindo,
mas n&o se limitando aqueles decorrentes da Conta Vinculada da Oferta Restrita, & amortizagdo dos Empréstimos, bem
como a realizagdo da aplicagéo financeira objeto do Contrato de Cess@o Fiduciaria de Aplicagao Financeira (conforme
definido abaixo).

3.8.7. Enquanto nado for integralmente liberado o saldo da Conta Vinculada da Oferta Restrita, os valores ali
depositados poder&c ser aplicados em certificados do depésito bancario do Coordenador Lider, os quais ser&o cedidos
em garantia de todas as obrigagbes e valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, por meio do Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Aplicag¥6 Financeira (conforme definido abaixo), até sua integral liberag&o, nos termos do Contrato de Conta
Vinculada.

3.8.8. Os termos ¢ condi¢Ses para liberacéo de recursos e movimentac&o da Conta Vinculada da Oferta Restrita so
aqueles especificados no Contratc de Conta Vinculada, instrumento acessoério & presente Escritura de Emiss&o e a ela

vinculado.
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4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES e e%  ¢%e &% e o
4.1, Caracteristicas Basicas %% oo’ :.: :.: .E. ::.

41.1. Valor Nominal Unitario. Conforme estabelecido no subitem 7 do item XI do PreAmbulo ("Valor Nominail
Unitario").

412. Quantidade de Debéntures. Conforme estabelecido no subitem 6 do item XI do Preambulo.
4.1.3.  Série. Confarme estabelecido no subitem 8 do item XI do Pre&mbulo.
4.1.4. Forma. Conforme estabelecido no subitem 9 do item Xl do PreAmbulo.

4.15. Comprovagao de Titularidade. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador onde ser&o inscritos os nomes dos respectivos titulares
das Debéntures ("Debenturistas"). Adicionalmente, a CETIP expedira para as Debéntures custodiadas eletronicamente
no SND, extrato e nome dos titulares das Debéntures, o qual servird como comprovante de titularidade, conforme
estabelecido no sub. em 30 do |tem Xl do Preambulo

416. Espécie. As Debéntures serdo emitidas com garantia real representada pela cess&o fiduciaria de direitos
creditorios e de aplicacdo financeira e alienagéo fiduciaria de bem imével, nos termos dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Cesséo Fiduciaria de Aplicag@o Financeira, conforme estabelecidos no item IX do Preambulo.

417. Classe e Conversibilidade. Conforme estabelecido no subitem 11 do item XI do Preambulo.
4.1.8. Data de Emisséo. Conforme estabelecido no subitem 19 do item XI do Preambulo ("Data de Emiss&o").

41.9. Data de Vencimento. Conforme estabelecido no subitem 21 do item X| do Pre&mbulo ("Data de Vencimento").

4.2. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacio

4.21. As Debéntures serdo subscritas dentro do prazo de distribuigdo estabelecido pela Instru¢do CVM 476 e no
Contrato de Distribuigdo, sendo tal subscrigéo realizada no mercado primario pelos seguintes valores: (a) na data da 1°
(primeira) integralizagéo das Debéntures ("Data da Primeira Integralizagao"), por seu Valor Nominal Unitario; e (b) ap6s
a Data da Primeiraintegralizagéo, por seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis, desde a Data da Primeira Integralizagdo até a data da efetiva subscricdo e integralizacdo ("Preco de
Subscrigao").

42.2. Aintegralizagdo das Debéntures sera a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo Prego de
Subscrigdo ("Data de Integralizagdo"), de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

4.2.3. Caso a Oferta Restrita n&o seja encerrada no prazo de 6 (seis) meses contados da data de inicio de distribuicéo,
o Coordenador Lider devera enviar um comunicado & CVM, com cépia ao Agente Fiduciario, informando os dados da
Emiss&o disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8°,
§ 2° da Instrugdo CVM 476.

424. A Oferta Restrita podera ser encerrada, a critério do Coordenador Lider, quando da subscrigéo e integralizagéo
correspondente a Distribuicao Minima, indicada no Preambulo, pelos Investidores Qualificados.

42.4.1. O encerramento da Oferta Restrita devera ser informado pelo Coordenador Lider 8 CVM, com cépla ao Agente
Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados do referido encerramento.

4.3. Remuneragio das Debéntures

4.31.  As Debéntures faréo jus a remuneragdo composta pela Atualizag8o Monetaria (conforme definida abaixo) e pelos
Juros Remuneratérics (conforme definidos abaixo)e paga mensalmente, a partir do 7° (sétimo) més contado da Data de
Emissé&o, em cada cata de pagamento da Remuneragao, definida no Anexo | & presente Escritura de Emiss&o ("Data de
Pagamento da Rem:ineragio").
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4.32. Resta ajustado que o Periodo de Caréhcia hodera®se Bjustagd, mpegdiante aditamento a presente Escritura de
Emissdo, a critério da Emissora, anterlormente 5 Da!a dé I?rlnfeura Infegralizagéo, comprometendo-se a Emissora, o
Coordenador Lider,s Agente Fiduciario, as Garantideras e”as Fladoras,a fmar todo e qualquer documento necessario
para alterar o fluxo- de pagamentos das Debéntures. O Coordenador Lider devera adotar todas as providéncias
necessarias junto a CETIP e demais 6rgéos para a realizagéo da referida alteragéo.

4.3.3. Atualizac3do Monetaria das Debéntures

4.3.3.1. O saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures sera atualizado, a partir da Data da Primeira Integralizacéo,
pela variagdo acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA" e "Atualizagdo Monetaria", respectivamente). A Atualizagdo Monetaria sera
automaticamente incorporada ao Valor Nominal das Debéntures e sera paga juntamente com as parcelas de Amortizagéo.
O saldo do Valor Nominal das Debéntures atualizado pela Atualizagédo Monetaria seré calculado de acordo com a férmula
descrita abaixo ("Valor Nominal Unitéario Atualizado"):

VNa=VNexC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario (valor nominal unitario remanescente ap6s amortizagéo
de principal, incorporagao, atualizagdo monetaria a cada periodo, ou pagamento da atualizagdo monetaria, se houver),

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

apurado da seguinte forma:
dup
c ﬁ [( le )dutl
X=1 ‘N[kwl

n = nimero total de indices considerados na Atualizagdo Monetaria, sendo "n" um nimero inteiro;

NIK = valor do nimero-indice do IPCA do segundo més anterior ao més de atualizagéo, caso a Data de Atualizagao seja
entre os dias 01 e 15 do més, caso a Data de Atualizagéo seja entre os dias 16 e 31 de cada més, o "NIk" correspondera
ao valor do numero-indice do IPCA do més anterior de atualizagéo;,

NIK-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = numero de dias uteis entre Data da Primeira Integralizagéo ou a ultima Data de Atualizagdo e a data de calculo,
limitado ao numero total de dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup" um numero inteiro;

dut = numero de dias Uteis contidos entre a Data da Primeira Integralizagéo ou a ultima Data de Atualizag&o e a proxima
Data de Atualizagao,

sendo "dut" um numero inteiro.

433.2. A -aplicagdb do IPCA -incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de
aditamento desta Es.,ntura de Emlsséo ou qualquer outra formalidade.

4.3.3.3. Caso no més de atuallzacéo o nuamero-indice n&o esteja ainda disponivel, sera utilizado o ultimo numero-indice
d;sponlvel do indice de pregos em questao.

43.3.4. OIPCA de /era ser utilizado conS|derando idéntico namero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel
por seu calculo;



4.3.3.5. Considera-se "Data de Atualizagao” a;mela‘mdlca,da rpsubltgrn 2@ do item X| do Preambulo, e caso referida
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4.3.3.6. Considera-se como més de atualizacdo, o perlodo mensal compreendido entre duas datas de atualizagdo
consecutivas das Debéntures;

du
NI E%
N[k-z)

4.3.3.8. O produtorio & executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os
resultados intermediirios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

4337. O fator resuitante da expresséo:
arredondamento;

é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

4.3.3.9. Os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do dia Util subsequente, apropriando o pro rata
do ultimo dia atil antcnor

4.3.3.10. No caso a2 .ndlsponnbmdade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagéo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emiss@o para as Debéntures, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa mensal
produzida pelo Ultimo IPCA divulgado até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior do IPCA.

4.3.3.11. Na auséncia de apuragéo ou divuigacdo do IPCA por prazo superior a 45 (quarenta e cinco) dias contados da
data esperada para ‘sua apuragéo ou divulgagzo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipétese de extingéo ou
inaplicabilidade por disposi¢éo legal ou determinagéo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou,
no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data dc respectivo evento, Assembleia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados nesta Escritura
de Emiss30), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo aplicavel, o novo parametro a
ser aplicado, a qual devera refletir parametros utilizados em operagbes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva
das Debéntures").

4.3.3.12. Ate a deliberagao de novo parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagbes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emiss&o, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado.

4.3.3.13. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia de Debenturistas, a referida Assembleia
de Debenturistas n&> serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagéo, voltara a ser utilizado para o célculo dos
juros remuneratérios integrantes do calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado desde o dia de sua indisponibilidade.

4.3.3.14. Caso n&o haja acordc sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no rainimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo ("Quorum Qualificado"), a
Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) dias, contados a partir da data da realizagdo da
respectiva Assembleia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida.

(a) a Emissora deveréa resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagéo da
respectiva Assembleia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado nos termos desta Escritura de
Emissao, acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro
rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizag&o ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, conforme o
caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragéo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA
divulgado; ou

(b) - a Emissora devera amortizar as Debéntures em Circulagéo, levando-se em conta os procedimentos da CETIP para
operacionalizagdo de referida amortizagdo, bem como resgatar eventual saldo residual, nos termos do cronograma a ser
estipulado pela Emissora. Tal cronograma nao estabelecera datas de Amortizagdo Programada e eventual resgate
posterior a Data de \iencimento e observara o prazo médio das amortizagdes originaimente programadas das Debéntures.
A Emissora utmzarc.x para calculo da Remuneragéo apiicavel, conforme cronograma previsto neste item, o valor da
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Remunerag&o calculado na forma deste Item 4.3,8a T8xa Sybstittiva dgg Dgbéntures, a qual sera definida nos termos do
item 4.3.3.11 acima. Caso a Taxa Substitutiva ¢§a§ Dailéntled sda refe@encigda em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dics Uteis, essa taxa devera séndjustdda da dd8 a reffalirsa pase de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis.

4.3.4. Remuneracao das Debéntures
4.3.4.1. Sobre o szido devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado incidirdo juros prefixados, correspondentes a um
percentual ao ano, equivalente a 8,5% (oito inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a Data
da Primeira Integralizacdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, aié a data de seu efetivo pagamento ("Juros Remuneratérios" e, em conjunto com a Atualizagéo
Monetaria das Debéntures, "Remuneracao”).
43.42. O calculo ¢a Remuneragéo obedecera a seguinte férmula:

J = VNa x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizag&o das Debéntures, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominaf Unitario Atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator ¢z juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Dp
taxa + 1)’2'53
100

Fatorfuros = {(

onde:
taxa = 8,5000;

DP = Numero de dies Uteis entre a Data da Primeira Integralizag&o ou a dltima Data de Pagamento da Remuneragio, e a
data atual, sendo "D>" um numero inteiro;

4.3.5. Fardo jus a R=2muneragéo aqueles que forem titulares de Debéntures no final do dia util anterior a cada Data de
Pagamento da Remiineragao.

4.4. Amortizacio Programada das Debéntures

441. A amortizagdo programada das Debéntures ("Amortizacdo Programada") serd realizada mensaimente,
juntamente com o pagamento da Remunerag¢do, nas datas e nos percentuais aduzidos no Anexo | & presente Escritura de
Emisséo ("Datas da Amortizagdo Programada" e "Percentuais da Amortizacdo Programada”, respectivamente),
devendo os Percentuais da Amortizagdo Programada ser aplicados sempre sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
existente apés o evento de incorporagao da Atualizagdo Monetaria, calculada na data de Amortizagéo Programada (cada
parcela, "Parcela de Amortizagao Programada" ou "PA").

Parcela de Amortizagao = VNA X (Ta)
Ta = Percentual amortizagdo constante do Anexo |

4.5, Amortizacio Extraordinaria

4.51. As Debéntires desta Emissdo nio estaréio sujeitas a amortizagéo e
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46.1. Sem prejuizo do disposto no item 4. 1'2 ab.aaio a ETnissbra nz:d,er:é.,a qualquer tempo, respeitado o prazo da
Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures em Circulagdo no mercado, conforme o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da
Lei das Sociedades jior Agbes, por prego ndo superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitario acrescido de Remuneragéo,
calculado pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizagdo ou da data de ultimo pagamento da Remuneragéo
até a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 2° do artlgo 55 da Lei das Sociedades por
Acgdes.

46.2. As Debéntures objeto deste procedimento poderéo: (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de
ato deliberativo da Emissora e de aditamento desta Escritura de Emiss&o; (i) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado.

46.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando recolocadas no mercado,
faréo jus 2 mesma rémuneracéo das demais Debéntures em Circulagao.

4.7. Garantias“

4.7.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, as Fiadoras prestam fianga, em favor dos
Debenturistas ou seus sucessores legais ("Fian¢a"), obrigando-se solidariamente & Emissora como fiadoras e principais
pagadoras pelo pagamento de todos e quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura de Emiss&o nos termos
descritos a seguir.

4.7.2. As Fiadoras declaram-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadoras e principais pagadoras do valor
total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissédo, acrescida da Remuneragdo, bem como
das demais obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao ("Valor Garantido").

473. O Valor Garantido sera pago pelas Fiadoras no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contado a partir de
comunicagéo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario, representante dos Debenturistas, as Fiadoras informando a falta
de pagamento, na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emiss3o, incluindo,” mas ndo se limitando ao Valor Nominal Unitario, 8 Remuneragcdo e aos encargos de qualquer
natureza. Os pagameantos seréo realizados pelas Fiadoras de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura
de Emisséao. :

4.7.4. As Fiadoras renunciam expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de
qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil") e artigo 595, da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada ("Cédigo de Processo Civil").

4.7.5. Observado o disposto no item 4.7.7 abaixo, as Fiadoras sub-rogar-se-&0 nos direitos dos Debenturistas caso
venham a honrar, total ou parciaimente, a Fianga objeto deste item.

47.6. A presente Fianga é prestada pelas Fiadoras em carater irrevogavel e irretratavel, entrando em vigor na Data de
Emisséo e permanecendo valida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

4.7.7.  As Fiadoras desde ja, concordam e obrigam-se a somente exigir ou demandar a Emissora por qualquer valor por
ela honrado nos termos da Fianga, apos os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos
desta Escritura de Emissao.

4.78. As Fiadoras renunciam a qualquer beneficio eventualmente decorrente, conforme o caso, de pedido. de
recuperacgdo judicial ou extrajudicial ("Recuperacao”) da Emissora e reconhecem, neste ato, que: (i) eventual pedido de
Recuperag&o ou aprovagao de plano de recuperagio da Emissora n&o implicara novacgéo ou alteragéo de suas obrigacdes
estipuladas nesta Escritura de Emissdo, nem suspendera qualquer acdo movida pelos Debenturistas para cobranca dos
valores devidos pelas Fiadoras; (ii) deverdo pagar o crédito devido aos Debenturistas no valor e forma estabelecidos nesta
Escritura de Emissédo sem qualquer alteragdo em razdo da Recuperagdo; e (iii) dever&o habilitar na Recuperagdo os
valores pagos aos Debenturistas e se sujeitar a eventual plano de recuperagéo da Emissora, ainda que esse plano de
recuperagao altere ou reduza o valor pago aos Debenturistas pelas Fiadoras.
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4.7.9.1. cessdo fiduciaria de direitos creGitdrios"declutnted de 1rf$trq&1,entos celebrados pela Garantidora 1 com
seus-clientes, nos termos do "Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios em
Garantia", celebrado entre a Garantidora 1 e o Agente Fiduciario na data de assinatura da presente
Escriiura de Emisséo ("Contrato de Cessiao Fiduciaria de Direitos Creditérios"); e

4.7.9.2. alienagdo fiduciaria de bem imoével da” Garantidora 2, nos termos da "Escritura de Constituicdo de
Alierfacao Fiduciaria de Bem Imével em Garantia e Outras' Avengas ", a ser celebrado entre a Garantidora
2 e o Agente Fiduciario ("Escritura de Alienagao Fiduciaria de Bem Imével') (sendo o Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e a Escritura de Alienacdo Fiduciaria de Bem Imovel
dencminados, em conjunto, "Contratos de Garantia”).

4.7.10. As garantits constituidas nos termos dos Contratos de Garantia e desta Escritura de Emiss&o garantirdo o
pagamento de todds as obrigagbes pecunidrias, principais e acessérias, assumidas pela Emissora, decorrentes ou de
qualquer forma relacionadas as Debéntures, incluindo, sem limitag8o, seu Valor Nominal Unitario, a Remuneragéo e
eventuais encargos moratérics devidos aos titulares das Debéntures, nos termos desta Escritura e dos Contratos de
Garantia ("Garantias"). ‘

4.7.11. A Garantidora 1 declara que determinados instrumentos celebrados pela mesma com seus clientes, 0s quais s&o
cedidos fiduciariamente nos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios, encontram-se, na presente
data, alienados para garantir o fiel, integral e pontual pagamento dos valores devidos em decorréncia dos Empréstimos. A
Emissora obriga-se a pagar as dividas dos Empréstimos e liberar o énus constituido sobre referidos instrumentos, de
modo que os instrumentos passem a ser onerados exclusivamente pela Garantidora 1 por meio do Contrato de Cessé&o
Fiduciaria de Direitos Credit6rios, no prazo de que trata a clausula 3.8.4. '

4712. A Emissora, as Fiadoras e as Garantidoras reconhecem que a concesséo das Garantias previstas nesta
Escritura de Emissdo foi causa fundamental para que os Debenturistas decidissem subscrever e integralizar as
Debéntures ora emitidas pela Emissora.

4.7.13. Por ocasi&o do Vencimento Antecipado pela Emissora, tornar-se-ao exigiveis, de imediato, as Garantias
prestadas, independantemente de notificagao, interpelagéo, citagao ou qualquer outra formalidade judicial ou extrajudicial.

4.8. Garantia a ser constitulda apés a Emissao

481. O pagameito das Debéntures sera garantido, ainda, por cesséo fiduciaria de direitos creditérios de aplicagéo
financeira de titularicade da Emissora, nos termos do "Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios
em Garantia - Aplicagdes Financeiras", a ser celebrado conforme clausula 2.9 acima ("Contrato de Cessao Fiduciaria de
Aplicagao Financeira").

482. O Contrato de Cessac Fiduciaria de Aplicagdo Financeira integrara, para todos os fins, a definicdo de
"Garantias" quandc da sua assinatura, sendo-lhe aplicadas as disposi¢cdes relativas as Garantias desta Escritura de
Emisséo.

4.9. Constituicdo e Movimentacao da Conta Vinculada

49.1. A Garanticora 1 obriga-se a constituir e manter até a data do efetivo cumprimento de todas as obrigagbes
descritas nesta Escriiura de Emiss@o uma conta vinculada aberta junto ao Banco Depositario ("Conta Vinculada"), cujos
direitos e disponibiiidades serdo cedidos fiduciariamente em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios. Os recursos advindos dos direitos
creditérios cedidos em garantia seréo depositados na Conta Vinculada, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios, =onforme:o caso.

492. A Conta Yinculada sera movimentada, Unica e exclusivamente, pelo Agente Fiduciario, na qualidade de
representante e em heneficio dos Debenturistas, nos termos dos Contratos de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios.

4.10. Condicdes de Pagameinto

r.

4.10.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados-conforme disgosto nos itens a seguir.
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4.10.2. Os pagamentos a que fizerem jus asﬂ)ébén!ures.serad,efetueujos pela Emissora conforme os procedimentos
adotados pela CETIP. As Debéntures que nao eSiiVesath cusiotiddas jugih, a ,GETIP terdo os seus pagamentos realizados
pela instituicio depositaria das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.10.3. Todo venciinento dos pagamentos que ocorra em sabados, domingos e feriados nacionais, serd, para todos os
fins e efeitos desta Escritura de Emisséo, prorrogado para o dia util subsequente, sendo os encargos calculados ate tal
primeiro dia Util subaequenté e se iniciando, a partir do dia Gtil imediatamente posterior, o periodo seguinte regular de
apuracéo e calculo dos pagamentos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados atraves da CETIP,
hipétese em que somente havera prorroga¢do quando a data do pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.10.4. Nao cumprindo pontualmente qualquer das obrigagdes assumidas em decorréncia desta Escritura de Emisséo, a
Emissora ficara autoinaticamente constituida em mora, independentemente de qualquer notificagéo, comprometendo-se a
pagar aos Debenturistas: (i) a Remunerag&o estabelecida no subitem 22 do item XI do Preambulo; (ii) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados dia a dia; e (iii) multa contratual, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, a partir da data do seu vencimento até a data do efetivo pagamento.

4.10.5. Caso os Debenturistas gozem de algum tipo de imunidade ou iseng&o tributaria, estes dever&o encaminhar ao

Agente Escriturador. no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagéo comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria.

4.11. Repactuacao

4.11.1. As Debéntures desta Emissdo nédo estardo sujeitas a repactua¢éo programada.
4.12. Resgate Antecipado
412.1. As Debént.res desta Emisséo ndo estardo sujeitas a resgate antecipado total ou parcial.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

51. Vencimento Antecipado

5.1.1.  Os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, terdo o direito de considerar a presente Escritura de
Emissao, bem como todas as obrigagbes da Emissora dela decorrentes antecipadamente vencidas, independentemente
de notificagdo, interpelacéo, citagdo ou qualquer outra formalidade judicial ou extrajudicial, podendo exigir 0 pagamento
integral de todo o saldo devedor desta Escritura de Emiss&o, bem como executar as Garantias constituidas, nas hipoteses
previstas em lei e, ainda, nos seguintes casos ("Eventos de Vencimento Antecipado"):

a) néo pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures ou a esta Escritura de Emisséo na
respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado em 30 (trinta) dias contados
da respuctiva data de pagamento;

b) descumprimento pela Emissora, pelas Fiadoras ou pelas Garantidoras de qualquer obrigagao ndo pecuniaria
relacionada as Debéntures prevista nesta Escritura de Emisséo, nos Contratos de Garantia ou no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Aplicagdo Financeira, ndo sanada no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
comunicagao do referido descumprimento: (i) pela Emissora, pelas Fiadoras ou pelas Garantidoras ao Agente
Fiduciario; ou (ii) pelo Agente Fiduciario, pelos Debenturistas ou por qualquer terceiro a Emissora, as
Fladora° e as Garantidoras, o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagbes para
as quals tenha sido estipulado prazo especifico;

c) se for apurada a falsidade de qualquer declaragéo, informag&o ou documento que houver sido firmado,
prestado ou entregue pela Emissora, pelas Fiadoras ou pelas Garantidoras;

d) se a Emlssora as Fiadoras ou as Garantidoras requererem ou tiverem soI|c1tada a sua faléncia, recuperagéo
judicial ou extrajudmal ou, ainda, quaisquer outros processos ou procedimentos de natureza smlar
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se a Emissora, as Fiadoras ou as Lararftidorag® sofregem, qurape a vigéncia desta Escritura de Emissé
qualquer operag&o de transformacad, incBoragad, /880 ou Fisaq ou, caso ocorra modificagéo do seu obje
social, seja alterado substancialment® @ «2mo *d2 Medociogeem Ape atualmente operam ou, por fim, ca
ocorra, *otal ou‘parcialmente, cessao, transferéncia ou qualquer outra forma de alienagdo ou mesmo ¢
redugao de seu capital social;

se a Eniissora, as Fiadoras ou as Garantidoras ingressarem em juizo contra os Debenturistas ou o Agen
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, com quaisquer medidas judiciais,

se a Eimissora, as ‘Fiadoras ou as Garantidoras tiverem titulo de sua respectiva responsabilidade «
coobrigagéo profestado ou sofrerem execucéo ou arresto de bens cujo valor, individual ou agregado, se
superior'a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto ou a execugao tiver sido efetuado p
erro ou'ma fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, pelas Fiadoras ou pel
Garanticioras, conforme o caso, ou se for sustado ou validamente contestado em juizo;

se a Enissora, as Fiadoras ou as Garantidoras, conforme o caso, ndo reforgarem, em caso de pereciment
perda ou depreciacdo, sempre que os Debenturistas entenderem necessario, as Garantias;

se a Emissora ou as Garantidoras infringirem ou ndo cumprirem, no todo ou em parte, qualquer clausula
condic&o de quaisquer dos Contratos de Garantia ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Aplicagi
Financeira; o

se quaisquer dos Contratos de Garantia ndo forem regularmente formalizados e as Garantias constituide
nos termos e condi¢cdes estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia, ou se quaisquer dos Contrat
de Garantia venham a ter sua vigéncia ou efeitos extintos ou materialmente limitados antes do pagamer
integral das obrigagdes oriundas desta Escritura de Emissdo, seja por vicio de formalizagdo, nulidac
anulacao, resilicdo, resciséo, denlncia, distrato ou por qualquer outra razéo;

se 0 Contrato de Cessdo Fiducidria de Aplicagdo Financeira néo for regularmente formalizado, nos termos
condigbes estabelecidos nesta Escritura de Emissao ou no respectivo contrato, ou se o Contrato de Cess:
Fiduciaria de Aplicagdo Financeira vier a ter sua vigéncia ou efeitos extintos ou materiaimente limitados ant
do pagamento integral das obrigacdes oriundas desta Escritura de Emissao, seja por vicio de formalizagé
nulidadi, anulagéo, resilicdo, rescisdo, denutncia, distrato ou por qualquer outra razao;

descumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas na Instrugcdo CVM 476 e demais disposigbes leg:
e normetivas aplicaveis a Oferta Restrita;

transformacgao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedad
por Agdes;

realizagéo de qualquer redugéo de capital social da Emissora;

autuagdes da Emissora, das Fiadoras ou das Garantidoras por 6rgdos governamentais, de natureza fisc
social, ambientai ou de defesa da concorréncia, entre outros, de valor, individual ou agregado, superior
R$10.000.000,0C (dez milhdes de reais), nao contestadas nos prazos legais;

a existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado relativamente & pratica de atos praticados pe
Emissora, pelas Fiadoras ou pelas Garantidoras, relacionados a trabalho infantil, trabalho escravo ou crim
contra @ meio ambiente;

em cas;ﬁ de perda, revogagao, caducidade, cassagdo, encampagao, extingdo ou cancelamento de qualqt
autorizagao, permissado ou registro necessario para o desenvolvimento das atividades da Emissora, d
Fiadoras e das Garantidoras, em decorréncia de deciséo de qualquer autoridade governamental competentt

realizag&o, por qualguer autoridade governamental, de ato com o objetivo de sequestrar, expropri

nacionaiizar, desapropriar ou, de qualquer modo, adquirir compulsoriamente totalidade ou parte substanc
dos ativas; propriedaces ou das agdes do capital social da Emissora, das Fiadoras ou das Garantidoras;

7 ‘
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t) nao renqvagéo cancelamento revogacéo ou suspenséo das autorlzagées Ilcen(;as relévantes’ para o regulal
exercucg das atividades desenvolvidas pela Emlssora pelas Fiadoras ou pelas Garantidoras;

u) aIteragao adversa do estado econdmico-financeiro da Emissora, das Fiadoras ou das Garantidoras, que &
critério tios Debenturlstas possa prejudicar sua capamdade de cumprimento das obrigagdes decorrentes das
Debéntures

v) pagamento de dividendos, exceto os obrigatérios por lei, ou juros sobre capital préprio da Emissora, das
Fiadoras ou das Garantidoras, caso a Emissora, as Fiadoras ou as Garantidoras estejam inadimplentes com
qualquer obrigacao pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss8o, nos Contratos de Garantia ou no Contratc
de Cessao Fiduciaria de Aplicag@o Financeira;

W)  vencimento antecipado de qualquer divida junto a instituigbes financeiras ou relacionada ao mercado de
capitais: (i) da Emissora, das Fiadoras ou das Garantidoras, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se, no prazo maximo de 15 (quinze) dias uteis da
data desua ocorréncia, for comprovado, pela Emissora, pelas Fiadoras ou pelas Garantidoras, conforme ©
caso, que‘ referido vencimento antecipado ocorreu indevidamente ou foi sanado pela Emissora, pelas
F iadoras ou pelas Garantidoras;

X) nao comprovagéo da aplicaggdo dos recursos oriundos das Debéntures na finalidade descrita no item 3.2
acima; cu

y)  constituicdo de penhor, caugado, alienagdo ou cess&o fiduciaria, usufruto ou qualquer outro 8nus, gravame,
vinculag&o, oneragao ou direito de garantia equivalente ("Onus") sobre: (i) o bem imével da Garantidora 2
objeto 0a alienagao fiducidria decorrente da Escritura de Alienag&o Fiduciaria de Bem Imével; (ii) os direitos
creditoriaos da Emissora objeto da cesséo fiduciaria decorrente do Contrato de Cesséo Fldumana de Aplicagao
Financeira; e (i os direitos creditérios da Garantidora 1 objeto de cesso fiduciaria decorrente do Contrato
de Cesua0 Fiduciaria de Direitos Creditérios, exceto pelos Onus decorrentes: (a) dos Contratos de Garantia;
(b) do Contrato de Cess&o Fiduciaria de Aplicagdo Financeira; e (c) dos instrumentos de garantia por meio
dos quiis determinados instrumentos da Garantidora 1 foram cedidos para garantir o fiel, integral e pontual
pagamenito dos Empréstimos, os quais serdo devidamente liberados no prazo estipulado no item 3.8 .4;

F4) ocorréncia de quaisquer das hipéteses de Vencimento Antecipado previstas nos Contratos de Garantia ou no
Contrati de Cesséo Fiduciaria de Aplicagao Financeira;

aa) né&o atendimento integral e cumulativo das Condigbes Precedentes em até 90 (noventa) dias contados da
Data de Emisséo; ou

bb) caso a Emissora ndo apresente a renovagao anual do relatério elaborado por agéncia de classificagio de
risco contratada para a presente Emissé&o, bem como caso a nota por ela atribuida venha, a qualquer tempo,
ser rebaixada em 2 (dois) niveis da nota inicial atribuida, sendo considerado, inclusive, as alteragdes dos
respectivos diferenciadores ("+" e "-").

5.1.2.  Ocorrendo quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado, observados eventuais prazos de cura previstos no
item 5.1.1, quando houver, o-Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois) dias uteis contados da data em que tomar ciéncia
da ocorréncia do reierido Evento de Vencimento Antecipado: (i) convocar Assembleia de Debenturistas para deliberar
sobre a declarag&o cu nédo do vencimento antecnpado das Debéntures; e (ii) comunicar a Emissora-a respeito do referido
Evento de Venmmen.o Antempado

513. A Assemb.f:xa de Debenturistas devera ser realizada no prazo minimo previsto em lei e caso: (i) esta n&o venha
a se realizar, em secunda convocagéo; ou (ii) a Assembleia de Debenturistas se realize e ndo haja, respeitada a forma de
convocagéo, no min.mo, o Quorum Qualificado para-deliberagéo pela n2o declaragdo de vencimento antecipado; ou (iii)
esta se realize e Debenturistas representando, no minimo, o Quorum Qualificado, decidam por considerar o vencimento
antecipado das Deit2ntures, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures e- notificar -a Emissora ("Vencimento Antecipado” e "Notificacio de Vencimento
Antecipado", respec\rvamente) a ﬂm de exigir o pagamento pela Emissora, dy do Valor Nominal Unitario, -acrescido
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da Remuneragso devida e n#o paga aos Debenturistas desde a Data da anewa integrallz acao, ou daeUltima Data de
Pagamento de Remunerag&o, conforme o caso, até a data do efetivo pgggmqnto gcnes 3o da :|uros-e dos demais
encargos previstos ho item 4.10.4 acima ("Saldo na Data do Vencimento Anfecipado"y ¢ *, . cve See

51.4. O Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois) dias Uteis contados da realizag4o da referida Assembleia de
Debenturistas, enviar a Notificagéio de Vencimento Antempado a Emissora, comunicando a Emissora da referida deciséo,
mediante carta protocolada A partir da data de envio da Notificagdo de Vencimento Antempado a Emissora tera 5 (cinco)
dias Uteis para pagaa [} Saldo na Data do Vencimento Antecipado.

5.1.5. Caso a Emlssora n&o proceda ao pagamento do Saldo na Data do Vencimento Antecipado, na forma estipulada
no item 5.1.3 acimz além da Remuneracdo devida, serdo acrescidos ao saldo do Valor Nominal das Debéntures os
encargos moratorios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo
pagamento, conform:2 previsto no item 4.10.4.

6. OBRIGAGCOES 'ADICIONAIS'
6.1. Obrigacdes Adicionais da Emissora

6.1.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, até o integral pagamento das
Debéntures, a Emiseora obriga-se a cumprir, conforme aplicavel, as disposigbes abaixo:

a) fornecei ao Agente Fiduciario, dentro dos prazos estipulados nesta Escritura de Emiss&o, comprovagao; (i) do
atendimanto aos requisitos previstos no item 2 acima, (ii) da devida constituicdo das Garantias e da
realizac4o da aplicagéo financeira objeto do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Aplicagdo Financeira; e (iii) da
formalizagao e registro dos Contratos de Garantia e do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Aplicagéo
Fmance:ra

b) fornecer ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) dias uteis contados de seu recebimento: (i) qualquer
informay;4o relacionada com a presente Emissd3o que lhe venha a ser solicitada de forma razoavel pelo
Agente Fiduciario, exclusivamente para o fim de protecdo dos interesses dos Debenturistas, permitindo que o
Agente Fiduciario tenha acesso aos seus livros e registros contabeis; e (ii) qualquer informagéo relacionada a
presente Emiss&o ou & Emissora que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, para que este possa
cumprir ‘suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM n°® 28, de 23 de
novemtro de 1983, conforme alterada ("Instrug¢ao CVM 28"}, e (iii) informagbes a respeito da ocorréncia de
qualquer das hipéteses previstas nas alineas do item 5.1.1 acima, assim que a mesma tome ciéncia de sua
ocorréncia;

c) apreser:tar ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) dias contados da data da solicitagdo escrita neste sentido,
documentos de prestacdes de contas, instruidos com a documentagdo comprobatéria, relacionados &
presenie Escritura de Emissao;

d) apreseniar ao Agente Fiduciario, em até 15 (quinze) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo na CVM (i) copia das demonstragdes financeiras da Emissora, completas e devidamente
auditadas por empresa de auditoria cadastrada na CVM, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas
de acordo com os principios contabeis aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administrag&o e do
parecer dos auditores independentes;

e) apresentar ao Agente Fiduciario, dentro de no maximo 120 (cento e vinte) dias ap6s o término de cada
- exercicio social, declaragéo do Diretor Presidente de que esta em dia no cumprimento de todas as suas
obrlgagoes previstas nesta Escritura de Emiss&o;

f) apresentar. ao Agente Fiduciario, dentro de 30 (trinta) dias corridos apos sua realizagdo, cépias de todas as
atas das assembleias gerais de acionistas e reunides do conselho de administrag&o da Emissora;

Q) apresentér ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua divulgagéo aos Debenturistas ou ao mercado, copie
de todos os avisos, comunicados e atas de assembleias que, de qualquer forma, envolvam interesses dos
Debenturistas;
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apreseriiar ao Agente Fiduciario copia de qualquer notificag&o Judlmalou extreludselal recebldagela Emissore
|med|atc.mente apés seu recebimento, que possa resultar em um efefto-adverso sobre a'l-_ﬁmssora
apresentar ao Agente Fiduciario, 1 (uma) via original de eventua|s aditamentos a esta Escritura de Emissac
devidamente arquivados na Junta Comermal em até 5 (cinco) dias uteis contados da data de su
formahzé)(;éo ‘

apresentiar ao Agente Fiduciario, os eventuais comprovantes de cumprimento de suas obrigagées pecuniaria
perante os Debenturistas no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da respectiva data de vencimento;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei da
Sociedznles por A¢des, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos exigido
pela Iegj‘s_lagéo em vigor,

convoce: Assembleia de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta o
indiretaritente se-relacione com a presente Emiss&o, nos termos desta Escritura de Emissao, caso o Agent
Fiduciaiio, tendc recebldo mformagoes que justifiquem tal convocagéo ou solicitagao neste sentido, nédo
faca;

manter em adequado funcionamento érgéo para atender, de forma eficiente, os Debenturistas, ou contrate
instituic8o financeira autorizada para a prestagdo desse servico;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualque
jurisdig&o na qual realizar negécios ou possua ativos;

notificar' o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspenséo da
ahwdaaes da Emissora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes, especialmente aqueles entregue
em garantia das obrigagdes pactuadas nesta Escritura;

efetuar nontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao reglstro das Debéntures custodiadas n
CETIP;

cumprif as obrigacbes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

ndo trai.sferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos e obrigagdes qu
respectizamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de Emiss&o, sem a prévia anuéncia dc
Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios contabel
geralmente aceitos no Brasil;

ndo reaiizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias, legais
regulamentares em vigor;

informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento previsto no item 5.1.
acima ou de ato ou fato que tenha resultado ou possa resultar em um efeito adverso sobre a Emissor:
imediatamente ap6s a sua verificago;

contratc.r € manter contratados as suas expensas 0s prestadores de serwgos inerentes as obrigagde
previstas nesta Escritura de Emiss&o; ‘ .

- néo pra'?;i,car ato'em violagéo ao seu estatuto social, a esta Escritura de Emissé&o, aos Contratos de Garant|

ou ao Contrato de Cessao Fiduciaria de Aplicagdo Financeira;

comunicar ao Agente Fiduciario qualquer ccorréncia que importe mod|f|ca9éo da utilizacdo dos recurso
conforma previsto no item 3.2 acima, )




2) n&o dictribuir recursos aos acionistas da Emissora acima do minime legal ou contldo Ro estatuto social da
Emissora, sob a forma de dividendos, juros sobre o capital ;;réprro wedm&éo de capltal ou qualquer outra
forma ue participacido nos resultados, caso a Emlssora es:eja, ;nadlmpren-tg- coms guquuer obrigagéo
pecunlama prewsta nesta Escritura de Emlsséo

aa) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragbes
consolicadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes, e com as regras emitidas pela CVM;

bb) submetar suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente registrado'na CVM:; -

cc) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
indeper.dentes, em sua pagina na rede mundlal de computadores dentro de 3 (trés) meses contados do
encerrainento do exercicio social;

dd) manter os documentos mencionados na ahnea ¢c) acima em sua pégma na rede mundlal de computadores,
por um 'orazo de 3 (trés) anos;,

ee) observar as disposigdes da Instrugéo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugao
CVM 388"), no tocante a dever de sigilo e vedagdes & negociagao;

ff) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido
pelo art. 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ac Coordenador Lider;

gg) fornecer todas as informacdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;

hh) manter-validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia desta Escritura de Emisséo e desde que haja
Debéntires em Circulagéo, as declaracbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissao, nos
Contratos de Garantia e no Contrato de Cessao Fiduciaria de Aplicag&o Financeira, no que for aplicavel;

ii) notificar em até “t (um) dia util o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, caso
guaisquar das declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissée, nos Contratos de Garantia
ou no Contrato de Cess&o Fiduciaria de Aplicacdo Financeira tornem-se: total ou parcialmente inveridicas,
incompiatas ou incorretas;

i) disponitilizar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias contados da Data
de Emissao, suas demonstracées financeiras, devidamente auditadas, relativas ao exercicio social encerrado;
e

kk) contratai e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a agéncia de classificag&o de
risco, devendo: (i) atualiza-la anuaimente, até a Data de Vencimento; (ii) divuigar amplamente ao mercado e
permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
sumulas das classificagbes de risco; (i) entregar ao Agente Fiducidrio os reiatérios de classificagdo de risco
preparados pela agéncia de classificag&o de risco no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados da data de
seu recebimento pela Emissora; e (iv) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragéo e o
inicio de qualquer processo de reviséo da classificagéo de risco.

6.1.2. O descumprimento, pela Emissora, de informar qualquer evento previsto na alinea v) do item 6.1.1 acima, e ndo
sanado dentro do prazo de cura previsto nesta Escritura de Emisséo, quando houver, n&o |mped|ré os Debenturistas de, a
seu exclusivo critério; exercer seus direitos, faculdades, pretensdes e poderes previstos na presente Escritura de Emisséo,
nos Contratos de Garantla e no Contrato de Cessé&o Fiduciaria de Aplicag&o Financeira, inclusive o direito de declarar o
Vencimento Antempado nos termos desta Escritura de Emiss&o.

7. DECLARAGOES E GARANTIAS

7.1.1. A Emissord, as Fiadoras e as Garantidoras, naquilo que lhe couber, de forma individual e n&o solidaria, neste
ato, declaram e garantem que:

a) é umaﬁsomedade comercial dewdamente orgamzada constituida e exnstente de acordo com as leis
brasilei as;
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c)

d)

f)

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e a tonza.cées neeessénas @ncl'uswe perante os
6rgéos’ estaduais e federais competentes) & celebragao desta' E_s_c.ﬂtura' d'e-limlssaq dos, Contratos de
Garantig, do Contrato de Cess&o Fiduciaria de Aplicag&o Financeira, bem como a emiss&o das Debéntures e
ao cumprimento ‘de suas obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissao, nos Contratos de Garantia e no
Contrato de Cesséao Fiduciaria de Aplicagdo Financeira, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatut&nos necessarios para tanto;

esta Esvntura de Emisso e cada um dos documentos relacionados & Emiss&o, inclusive os Contratos de
Garantia, constituem obrigacao legal, valida, vinculante e exigivel da Emissora, exequivel de acordo com
seus termos e condicbes, exceto que sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a faléncia,
insolvéricia, recuperagao, liquidagao ou leis similares afetando a execugéo de direitos de credores em geral, e
tais obrigagbes ndo se encontram subordinadas, em eventos de faléncia, a qualquer outra divida da
Emissora; que n&o aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por forca de quaiquer exigéncia
prewsta em lei;

a celebragao desta Escritura de Emlssao dos Contratos de Garantia e do Contrato de Cess&o Fiduciaria de
Aplicagho Financeird e a Emissdo das Debéntures foram devidamente autorizados pelos seus 6rgéos
societarios competentes e nao infringem: (i) seu estatuto social; ou (ii) qualquer lei ou qualquer restrigao
contratual que a \'mcule ou afete;

a celekbracso desta Escrltura de Emissdo, dos Contratos de Garantla e a Emisséo das Debéntures néo
infringern @ o Contrato de Cess#o Fiduciaria de Aplicag8o Financeira, quando assinado, n&o infringira
qualquer: (i) disposic4o legal, ordem, sentenca ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte; cu (iii) obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora, nem irdo resultar em (I) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (ll)
resmséo de quais quer desses contratos ou instrumentos;

ndo omitiu ou omitira nenhum fato substancial, que seja de seu conhecimento e que possa ter ou resultar em
um efeito substancial adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas obriga¢des decorrentes desta
Escritura de Emissao, das Debéntures, dos Contratos de Garantia e do Contrato de Cesséao Fiduciaria de
Aphcac&a Finanzeira, quando assinado;

seus balangos patrlmonlals e as correspondentes demonstragées de resultado, cujas cdpias foram fornecidas
ao Agente Fiduciario, apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas
datas e =s resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas, tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil. Desde a
data da3 demonstragdes financeiras mais recentes, a Emissora nao tem conhecimentoe de nenhum impacto
adverso relevante na situacéo financeira e nos resultados operacionais em guestdo, ndo houve qualquer
operagao envolvendc a Emissora fora do curso normal de seus negécios que seja relevante para a Emissora,
n&o house qualquer alteragac no capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

as informagodes financeiras da Emissora foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das
demonstracfes financeiras mais recentes, n&o houve nenhum impacto adverso substancial na situagéo
financeira e nos resultados operacionais em questéo;

encontra-se adlmplente no cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determlnacées dos 6rgaos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais;

a Emissora ndo tem qualquer ligag&o com o Agente Fiduciario ou conhecimento ‘de fato que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

manterg em vigcr toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para assegurar a
Emissor_a a manutencé&o das suas condi¢cdes atuais de operagéo e funcionamento;
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) os docimentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduckrio esdo materialmente cosretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os gio;uquntos'e-mfcrmagées relevantes para a
tomada ‘de decisao de investimento sobre a Emissora e no*que ge refefe agearaqtlag JRrestadas pela
Emissoia, tendo sido disponibilizadas informagbes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como
sobre d:’:"direitos' e obrigacdes materiaimente relevantes delas decorrentes; e

m)  esta adimplente-com o cumprimento das obrigacdes constantes nesta Escritura de Emiss&do, nos Contratos
de Garantia.

7.12. A Emiésofe‘; as Fiédoras e as Garantidoras, conforme o caso, comprometem-se a notificar imediatamente os
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incomplatas ou incorretas.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Do Agente Fiduciario

8.1.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia o Agente Fiducidrio qualificado no Predmbulo desta Escritura de
Emissdo, como Agente Fiduciario desta Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo
para, nos termos da le| e desta Escrltura de Emlsséo representar os Debenturistas perante a Emissora.

8.2. Substntuncéo

8.2.1.  Nas hiptteses-de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengao, liquidagéo judicial ou extrajudicial,
faléncia, ou qualquef outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta)
dias contados do evinto que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para escolha de novo agente fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacéo, ou pela CVM.

8.2.2. Na hipétesz de a convecagao ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo referido no item 8.2.1
acima, cabera a Emtssora efetua-la.

823. ACWM poderé nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto n&o se consumar.o processo de
escolha do novo agente fiduciario.

8.24. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, inclusive no caso da alinea (b) do item 8.3.1 abaixo, deverd comunicar
imediatamente o fatc aos Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

8.2.5. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagéo de
seu substituto, em condigbes de mercado, escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos
Debenturistas.

8.2.6. A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento & presente Escritura de Emissé&o, que
devera ser arquivado na Junta Comercial, onde sera inscrita esta Escritura de Emissao.

8.2.7. O Agente Fiduciario entrar4 no exercicio de suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo
permanecer no' exersicio de suas fungdes até a efetiva substituicio ou até o cumprimento de todas as suas obrigacées
sob esta Escritura de. Emisséo e a legislagéo em vigor.

8.2.8.  Fica estabélecido que, na-hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario a pedido deste, o0 Agente
Fiduciario substituid> devera devolver a Emissora, se for o caso, a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a ccatrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
Remuneragéo até a data da efetiva substituicdo. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipétese aqui
descrita, sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da Remunerag&o, pela variagéo acumulada do IGP-M.

T 0 Yoo



8.2.9. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos deste item 8.2, sem 1qualayer custo adicionak para a Emissora ou
para os Debenturistss, devera colocar & disposig&o da instituicdo que vier @ gubs‘tgtul Ig go prazo dg 16 ‘(dez) dias uteis
antes de sua efetiva substituicdo, copia de toda a escrituragao, corresportigngjg e dempaie papeig relggipnados com o
exercicio de suas fungbes, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solugdo de contmmdade os deveres e as
obriga¢des do Agenfa FIdUCIérIO substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

8.2.10. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicag8o prévia a8 CVM e ao
atendimento dos requisitos previstos nas normas e preceitos da CVM e eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.3. Deveres

8.3.1.  Aléem de outros prewstos em lei ou nesta Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente
Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fung&o o cuidado e a
diligéncta que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragao de seus préprios bens;

(b)  renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de confiitos de interesse ou de qualquer outra modalidade
de mapndéo

(c) conservar em boa guarda toda a escriturag&o, correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de
suas fungdes;

(d) promover, nos competentes 6rgdos, as expensas da Emissora, caso essa ndo o faca, o registro desta
Escritura de Emiss&o e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e |rregular|dades porventura neles
existentes;

(e) emitir parecer sobre a suficiéncia das mformagées constantes das propostas de modificacdes nas condigdes
das Debéntures

() movimeatar a Conta Vinculada, nos termos desta Escritura de Emissao e demais documentos da operagao;

(9) disponibilizar o Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado pela Emissora, e divulga-lo aos Debenturistas e
participantes do mercado em-sua péagina na rede mundial de computadores ou sempre que solicitado;

(h) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, bem como valor dos bens e direitos dados em
garantia observando a manutengéo de sua suficiéncia e exequibilidade, de acordo com as disposicdes e
observados os prazos contidos nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Aplicagao Financeira;

(i) solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas fun¢des, se assim solicitado pelos
Debenturistas, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de
Protestc, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pubiica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

1)) elaborar e encaminhar aos Debenturistas relatério anual destinado aos mesmos, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea "b" da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informaydes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros

- e atos societarios necessarios a realizagcdo do relatério aqui citado, bem como o organograma societario da
Emissora, e demais informagdes que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser
dewdamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
dlsponlbmzagéo na CVM (exceto pelas demonstragdes financeiras previstas na alinea d) no item 6.1.1 acima,
que deverdo ser encaminhadas em até 15 (quinze) dias antes do encerramento do prazo para
disponibili_zagéo na CVM):

(i eventual omiss&o ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas informag&es divulgadas
peia Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagéo de informagbes pela
Emlssora
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(ii) aheragbes estatutéarias da Emlssora ocorrldas no periodo % 0% o L ..
. . ®* @

o .
(i) ~ cumentarios sobre as demonstragées contabeis da Emlssora, gnfocénéo mdu:;ipogg§ econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(iv) posicdo da distribuicéo ou colocagéo das Debéntures no mercado;

(v)  arnortizagéo, repactuagdo e pagamento de juros das Debéntures, realizados no periodo, bem como
a"u33|96es e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagéo dos recursos captados através da emissao de Debéntures, de acordo
€im os dados obtidos junto aos admmlstradores da Emissora;

(vii) ';f,—\.laragéoacerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;
(viii) declaragéo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungéo de Agente Fiduciario;
(ix) p:égamentos da-Remuneragéo realizada no periodo; e

(x) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por sociedade coligada,
controlada; controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (a) denominagéo da
cempanhia ofertante; (b) valor da emissao; (¢) quantidade de debéntures emitidas; (d) espécie; (e)
prazo de vencimento das debéntures; (f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagéo do
garantidor; e (g) eventos de resgate, amortizagéo, conversdo, repactuagao e inadimplemento no
periodo;

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (j) deste item, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerrarnento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais: (a) na sede da Emissora; (b)
na sede do Agente Fiduciario; (d) na CVM,; (e) na sede do Coordenador Lider,

publicar, as expensas da Emissora, anuncio aos Debenturistas, comunicando que o relatério acima
mencio.,sado se encontra & sua disposi¢ao nos locais indicados no item acima;

fiscaliza! o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss8o, especialmente daquelas que
imp&em obrigagées de fazer e de néo fazer & Emissora;

comunicar a Emissora acerca da declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures;

consultar os Debenturistas previamente a tomada de qualquer decisao relacionada a esta Escritura de
Emisséc, aos Contratos de Garantia e ao Contrato de Cess&o Fiduciaria de Aplicag&o Financeira;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de
Emissé&o, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos, de que tenha
conhecimento;

convocar, quandn necessario, Assembleia de Debenturistas, mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, 1i0s 6rgéos de imprensa referidos no Preambulo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagéo
constaries da Lei das Sociedades por A¢es e desta Escritura de Emissao;

compar,écer a Assembleia de Debenturistas a fim de prestar as inforrﬁagées que Ihe forem solicitadas;

manter att.allzada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, mcluswe gestbes junto ao
Agente &scriturador e a CETIP

notlﬂcar 0s Debenturlstas, no prazo maximo 5 (cinco) dias uteis contados da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas na presente Escritura de

Emissac, indicando o local em que forneceré aos interessados maiores ;ecmentos /



(u) acompa. whar a observancia da periodicidade na prestagdo des informaedes -obrlgawnaa alertando os
Debenttiristas acerca de eventuais omissbes, falsidades, mcprregées OL; mexaydées-consfantes de tais
informagdes; e _ LA PR R S S e e

(v) encaminhar, aos Debenturistas, copia das demonstragbes financeiras da Emissora, acompanhadas dc
relatéric da administragcdo, em até 5 (cinco) dias Uteis contados de seu recebimento, pelo Agente Fiduciario.

8.3.2. Para fins ’d_e atendimento -ao disposto previsto na alinea (s) do item 8.3.1 acima, a Emissora expressamente
autoriza, desde ja, ¢ Agente Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario
inclusive, referente & divulgagao, a qualquer momento, da posigao das Debéntures e de seus respectivos titulares.

8.4. Atribuicbes Especificas

8.4.1. Observadas as disposicbes da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario usara de quaisque
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢8o e defesa dos interesses dos Debenturistas ¢
para a realizagao de seus créditos, podendo, em caso de dellberagéo pelo Venmmento Antecipado, observados os termos
e condi¢bes desta E..crltura de Emisséao:

a) declarai antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios, conforme disposto nc
item 5.1 acima;

b) executa: os Contratos de Garantia constituidos em beneficio dos Debenturistas, bem como o Contrato de
Cess8o Fiduciaria de Aplicagdo Financeira, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
valores devidos aos Debenturistas e, apds o pagamento de todos os valores devidos, restituir os eventuais
valores '.i‘é‘o utilizados na excussdo das Garantias 8 Emissora ou as Garantidoras, conforme o caso;

c)  requerer a faléncia da Emissora;
d) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizag&o dos créditos dos Debenturistas; e

e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, intervengao ot
liquidacdo extrajudicial da Emissora ou em processo similar aplicavel & Emissora.

8.4.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela n&o adogdo das medidas contempladas na:
alineas a), b), c) e ¢) do item 8.4.1 acima, mediante renuncia especifica dos titulares das Debéntures em Circuiagéo, po
decisdo unénime tomada na Assembleia de Debenturistas referida no item 5.1.3 acima.

8.5. Remuneragdo do Agente Fiduciario

8.5.1.  Sera devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem
nos termos da legisiagdo em vigor e desta Escritura de Emiss@o, correspondentes a um unico pagamento no valor di
R$120.000,00 (cento e vinte mil reais), o qual sera pago até o 5° (quinto) dia util ap6s a data da assinatura da Escritura d«
Emisséo.

8.5.2. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta corrente a ser indicad:
pelo Agente Fiduciar:o.

8.5.3.  Os honor&rios devidos pela Emissora em decorréncia da prestag&o dos servigos do Agente Fiduciario seré
acrescidos dos seguintes impostds: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuig&o ao Program:
de Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), Imposto de Renda, CSL!
(Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao di
Agente Fiduciario, nu ahquota wgente na data de pagamento.

8.5.4. Em caso de mora no pagamento da remuneragao ao Agente Fiduciario ora proposta, os débitos em atras
ficar&o suijeitos a jurcs de mora de 1% (um por cento) ao més e multa compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valc
devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data di
madljplénma até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die. /

&F
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855. A remunem;éo prevista no item 8.5.1 acima cobre o desempenhgspelgeAgente | Fldumarlo de ledos deveres e
atribuicbes que the competem, inclusive caso, apés o vencimento das Depépture;s o:‘\ge te Flduelano sinda atue na
cobranga de inadimgléncias ndo sanadas pela Emissora. Dessa forma, nenfiym pptro vajor alem da,c;q,elgs estabelecidos
nos itens 8.5.1 e 8. 5 4 acima sera devndo ao Agente Fiduciario.

8.5.6. Fica estabelecido que, na hlpétese de vir'a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
devera devolver @ Emissora a parcela proporcional da remuneragdo recebida, nos termos da presente, sem a
contrapartida do servigco prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragéo até a data da
efetiva substituicio. ‘O valor a ser restituido pelo Agente Fiduciario & Emissora, na hipétese aqui descrita, devera ser
atualizado, a partir da data do efetivo recebimento da remuneragéo, pela variagdo acumulada do Indice Geral de Pregos
do Mercado - IGP-M, divulgado pela Fundag&o Getulio Vargas.

8.6. Despesas

Bl

8.6.1 A Emissors. ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha comprovadamente incorrido para
proteger os seus dir+itos e/ou interesses dos Debenturustas ou para realizar seus creditos na hipétese de caracterizagéo
de Vencimento Anteéipado. -

8.6.2. O ressarcinento a que se refere o item 8.6.1 acima sera efetuado no prazo de 10 (dez) dias uteis apds a
realizagéo da respeciiva prestagéo de contas a Emissora.

8.6.3. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser previamente aprovadas, se possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas &, posteriormente, conforme previsto na legislagao aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

8.6.4. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos razoaveis com honorarios
advocaticios de tercéiros, depositos, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua fung&o, ou ainda que ihe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhao dos Debenturistas.

8.6.5. As eventuzis despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

8.6.6. Asdespesas a que se refere este item 8.6 compreenderao, inclusive, aquelas incorridas com:

a) publica¢do de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, e outras que
vierem & ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extragéc de certiddes;

c) locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho
das fungdes e devidamente comprovadas; e

d) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem
omissdes ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.6.7. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e .interesses ou realizar créditos

dos Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera acrescido & divida da Emissora e tera
preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.
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9.1.  Assembleia de Debenturistas R R R S

9.1.1.  Os Debeniuristas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Debenturistas, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre maténa de interesse da comunhéo dos
Debenturistas ("Assemblela de Debenturistas").

9.12. A Assemb!ela de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou por
Debenturistas que i3presentem, no minimo, a titularidade de 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo,
mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos jornais previstos no subitem 3 do item XI do Preambulo, ou
qualquer outra forma admitida pela CVM, e nos prazos previstos na Lei das Sociedades por A¢des. Na hip6tese de haver
apenhas 1 (um) Dedenturista, a convocagdo ficara dispensada, desde que devidamente comprovado o envio de
comumcado ao Debentunsta

9.1.3. Aplicar-se-ii & Assembleia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agbes, para
assembleias gerais. _

9.1.4. Sera admiiida a participagdo de Debenturistas a distancia nas Assembleias de Debenturistas, bem como a
utilizagdo de todo ¢ qualquer mecanismo reconhecido pela CVM para o computo dos votos dos Debenturistas, a
transmissdo por aucio e video da Assembleia de Debenturistas, bem como a manuten(;éo de féruns em péaginas na
internet para discuss&o e manifestaco.

9.1.5. Saivo disp'c_‘rsto de outra forma na presente Escritura de Emiss8o, a Assembleia de Debenturistas instalar-se-3,
em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, o Quorum Qualificado, em
segunda convocagao, com qualquer numero.

9.1.6. Para efeitc da constituic&o de todos e quaisquer dos quoruns de instalagéo ou deliberagido da Assembieia de
Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, considera-se "Debéntures em Circulacao" todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas néo se limitando, pessoas direta ou |nd|retamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

9.1.7. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia de Debenturistas podera, por deliberagdo Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, aprovar modificagbes nas condigbes
das Debéntures contidas nos seguintes itens desta Escritura de Emisséo: item 4.2 (Prazo das Debéntures), item 4.4.1
(Datas de Amortizagdo Programada), redugéo dos valores do item 4.3 (Remuneragao), alteragdo dos prazos do item 5.1
(Vencimento Antecig.ado).

9.1.8. Ressalvad:, o disposto no item 9.1.7 acima ou outras disposi¢cdes aplicaveis que requeiram quorum especifico, o
guorum de delibera¢3o nas demais Assembleias de Debenturistas sera o de Debenturistas que representem, no minimo, a
maioria qualificada (20% (cinquenta por cento) mais um) das Debéntures em Circulagéo.

9.1.9. Nas deliberagbes da Assembleia de Debenturistas, a cada Debénture cabera 1 (um) voto.

9.1.10. A presidérsia da Assembleia de Debenturistas cabera ao representante do Debenturista eleito pelos demais
Debenturistas, medkmte dellberagéo majoritaria.

9.1.11. Salvo dlspusto de outra forma na presente Escritura de Emiss&o, as Assembleias de Debenturistas deverao ser
realizadas em prazc. minimo de 15 (quinze). dias, contados da data da primeira publicagéo da convocagao. A Assembleia
de Debenturista em-segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada
parza a instalagéo da.Assembleia de Debenturistas em primeira convocagéo.

9.1.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas; no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta-gscritura.de Emissao, ser&o existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures em Circulagao, independentemente de terem comparecido @ Assembileia de Debenturistas ou do

voto proferido na regpectiva Assembleia de Debenturistas. _ Q/ : o
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10.1.1. N&o se présume & renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emiss8o. Desta forma,
nenhum atraso, omi:is&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente
Fiduciario ou aos l: abenturistas, em razéo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de tais
direitos, faculdades <.u prerragativas, ou sera interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordancia
com tal |nad|mplerr 2nto, nem constituira novagéo ou modificagao de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela
Emissora nesta Esci“tura de F'missa0o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Custos dé‘ Qeglstro

10.2.1. Todos e quhisquer custos incorridos em razado do registro desta Escritura de Emiss&o, ‘bem como seus eventuais
aditamentos, e dos :itos socistarics relacionados a esta Emisséo nos registros competentes seréo de responsabilidade
excluswa da Emlsso 2.

10.3. Irrevogab! :dade

10.3.1. Esta Escritura de Emiss@o € celebrada em carater irrevogave!l e irretratavel, obrigando as partes e seus
sucessores a qualquer titulo.

10.4. |ndegend ncia das DlSQOSIgoes da Escrltura de Emlssao e Intergretagao dos Tltulos das Cléusulas e dos
itens

10.4.1. Caso qualguer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevaleceréo todas
as demais disposi¢las ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a
disposicéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4.2. Os titulos “das Clausulas e itens desta Escritura de Emiss&o s&o ilustrativos e para referéncia e nao terdo
nenhum efeito para ¢ interpretagéo desta Escritura de Emisséo.

10.5.  Titulo Exe:utivo Extrajudicial

10.5.1. Toda e quc:guer quantia devida a qualquer das Partes por for¢a desta Escritura de Emiss&o podera ser cobrada
via processo de exesucéo, visto que as Partes, desde ja, reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao
presente a qualidads de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os efeitos do artigo 585, inciso 1, do Cédigo de
Processo Civil.

10.6.  Publicidac': e Comunicagdes

10.6.1. Todos os z:0s, avisos, anuncios, solicitagdes e outras comunicagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser publicados pela Emissora nos jornais
previstos no subitern 3 do item Xl do Predmbulo , devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de
qualquer publicagadc na mesma data da sua realizagdo. Adicionalmente, todas as notificagdes, solicitagbes e outras
comunicagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o deverdo ser obrigatoriamente feitas por escrito e serdo entregues em
maos, enviadas por. meio certificado ou registrado (com aviso de recebimento) ou entregue por portador, e-mail ou fac-
simile, para os seguintes enderegos:

10.6.1.1. Se para o ~gente Fiduciario ou para os Debenturistas:

BRL TRUST DISTR:3UIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S A.
Rua Iguatemi, 151, 73° andar, parie

Séo Paulo, SP CEP- J1451 -011

At.: Sr. MaL icio Ribeiro

Telefone:  (11) 31¢ :»o -0350

Fac-simile: (11)) 3733-0360

e mall controle@brltrus' com.br / monitoramento@brltrust.com.br / mnbelro@brltrust/ gom.br /




* @ o [ ] e *e oo
e * @ » 9 ¢ o
s s e e 8t S,
s e r o 69 o 0 P
T L] ] a ove o0 &
10.6.1.2. Se‘paraaémi‘ssora; e 0% e e% S W
PRV . e & % ° LI - L ] [ ]
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES I R TR S

Alameda Jurupis, 4.-\, 10° andar, Moema
S80 Paulo, SP CEP'£4088-001

At.. Sr. Dionisic Leles da Silva Filho
Telefone: (11) 50£4-4000 ’
Fac-simile: (11) 50£4-4009

e-mail: ri@inepir.com.br

10.6.1.3. Se paraa (:-‘ETIP:

CETIP S.A. - MERC ADOS ORGANIZADOS
Av. Brigadeiro Faria v.ima, 1.663, 4° andar
S0 Paulo, SP CEP $11452-0C1

At Geréncu de Valcres Mobiliarios
Telefone: (11) 3141-1596 '

Fac- simile:, ( 1) 31 1 1564

10.6.1.4. Se para o Esanco Deposxténo

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armandc de Arruda Pereira, 707, 10° andar, Torre Eudoro Villela
Sa&o Paulo, SP CEP1j4344-902

At.: Luiz Anaré N. Petito -

Telefone:  (11) 5022-4756

Fac-simile: (11) 5029-1235

e-mail: luiz.petito@itau-Lnibanco.com.br

10.6.1.5. Se para o Eanco Mandatario:

ITAU UNIBANCO S:A. ' ~

Avenida Engenheirc Armando de Arruda Pereira, 707, 10° andar, Torre Eudoro Villela
S30 Paulo, SP CEP 14344-902

At.: Luiz André N. Peiito - -

Telefone:  (11) 5023-4756

Fac-simile: (11) 5028-1235

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

10.6.1.6. Se para o ~.gente Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
Séc Paulo, SP CEP 14538-132

At.. Luiz André N. Petito

Telefone:  (11) 5023-4756

Fac-simile: (11) 502.9-1235 .

e-mail: luiz. pel. :)@ltau -unibanco.com.br

10.6.1.7. Se para o/ ] ‘oordenador LJder

BANCO BVA S.A.

Av. Brigadeiro Farla ,lma 3000 2° andar Itaim Bibi
S30 Paulo - SP, CE:> 04538-132

At José Aiitonio La Terza Ferraiuolo
Telefone:  (11) 2473-7200

Fac-simile: (11) 2173-7200

e-mail: operacoesestruturadas@bancobva com.br
‘(\/ . * ' - »
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106.2. As comumcagées serdo consideradas entregues quando receblda§ €pb, protocob oux;om "awisq de recebimento”
expedido pelo correis, sob protocolo, ou por telegrama nos enderec;os amgnq A§ corryrgcqngs feftas p_or fac-simile ou
correio eletrénico se-3c cons.deradas recebidas na data de seu envio, desge que seu‘;ecelglmentp’ﬁ,ep,ponflrmado por
meio de indicativo irecibo ‘emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverao ser
encaminhados para %5 enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apés o envio da mensagem.

10.6.3. A mudange dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada uma das partes, conforme
aplicavel. . : S

10.7. Prorrogac:,o dos Prazos

10.7.1. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaiquer obrigagdo por quaisquer das
partes, inclusive pelzs Debenturistas, até o 1° (primeiro) dia dtil subsequente se a data de cumprlmento da obrigagao
coincidir com sébad,, aommgo ou feruado nacional.

10.8. Cessao
. -

16.8.1. A Emissore n&o pocera alienar ou ceder esta Escritura de Emiss#o, no todo ou em parte, ou qualquer direito ou
obrigagéo decorrent desta Escrltura de Emiss&o, sem o consentimento prévio e por escrnto de 100% (cem por cento) dos
Debenturistas.

10.9. Verlflcagaﬁ de Veramdade

10.9.1. A Emissors- obriga-se, neste ato, em carater wrevogével e irretratavel, a cuidar para que as operagées que venha
a praticar no ambidnte CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita
observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider de toda e qualquer
responsabilidade por reclamayées, prejuizos, perdas e danos diretos a que o n&o respeito as referidas normas der causa,
desde que comprovadamente néo tenham sido gerados por atuag@o do Agente Fiduciario ou do Coordenador Lider

10.8.2. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas e o Agente Flduméno por
todos e quaisquer “prejuizos, danos diretos, perdas, custos e despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razéo da falta de veracidade,
consisténcia, qualidé-e e suficiéncia de quaisquer das suas declaragdes prestadas nesta Emissao, assim determinado em
deciséo tranS|tada e, 1 julgado.

10.9.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider assumiréo
que os documentos -sriginais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora, ou por terceiros a seu
pedido, ndo foram cojeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario e o Coordenador Lider n&o serdo, ainda, sob
quaiquer hipbtese, responsével pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacéo legal e re¢ slamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

10.9.4. O Agente Fiduciario e o Coordenador Lider ndo serdo obrigados a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade ou
completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de
informar, complemenitar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes na Escritura de Emiss&o, bem como nas
deliberagbes societé:ias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora, ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas
suas decisdes, e n&o sera responsavel pela elaboragéc desses documentos, que permaneceréo sob obngagéo Iegal e
regulamentar da Emissora de= etaboré los, nos termos da legislagéo aplicavel.
o ,

1085 O Agente‘l?lducnéno' néoemltlré quaiquer tipo de opini&o ou fara qualquer juizo sobre a oriéntagéo acerca de
quaiquer fato da Emisséo que seja de competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a
agir em conformidade com as instrugdes que |lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario n&o poss:i qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orizntagdes‘dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disso aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuac&o do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo n° 28 da CVM, de 23 de
novembro de 1983, ‘¢onforme alterada, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢3es, estando este isento, sob

qualquer forma ou p.etexto d° qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrid da Ieglslagéo aplicavel.
‘ . Y .
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10.9.6. Os atos ou manlfesfac;ées por parte do Agente Fiduciario, que criarem cresponsablldgde ra as Debenturista
ou exonerarem terciiros de obrigacbes para com eles, bem como aque sg reLa.mon dgs 29 dewgo cgmprlmento da
obrigagbes assumicas nest2 instrumento, somente’ serdo validos quspdq,prewamenl@' asgify dgliberado pelo
Debenturistas reunicos em Assembleia de Debenturistas.

10.40.  Lei Aplic&.el

10.10.1. Esta Escrit.ra de Emiss&o é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.11. Eleicado de Foro

10.11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa renuncia de qualsquer outrot
por mais pnwlegladm que se am para dirimir qualquer questao decorrente desta Escrltura de:Emisséo.

E, por estarem assim ,'ustas € contratadas. as partes firmam esta Escritura de Emiss&o, em 5 (cinco) vias de igual teor e
forma, juntamente ccin as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

O signatario declara ter poderes para assinatura do
presente document: nos termos dos atos constitutivos

da Emissora, responsabilizando-se ivil e
crimmalmente
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ANEXO | .‘: :'..

- AMORTIZAGAO PROGRAMADA EREMUNE

jecle

N° da Parcela de Amortizagao | - Datas de Amortizagao Percentual da Parcela de
Programada e de Pagamento da, Programada e de Pagamento| - Amortizacao Programada

Remuneragao da Remuneragdo - (Tai) =

: 18 27/02/2013 2,0961%
AR 27/03/2013 2,1549%.
3 29/04/2013 2,1515%
42 27/05/2013 2,3122%
5. 27/06/2013 2,2838%
6°. 29/07/2013 2,3538%
70 . 27/08/2013 2,4605%
82 . 27/09/2013 2,4746%
92 28/10/2013 26215%
10¢ 27/11/2013 2,7104%
118 27/12/2013 2,8049%
122, 27/01/2014 2,9381%
13% 27/02/2014 2,9489%
14° 27/03/2014 3,2242%
15% . 28/04/2014 3,2860%
162 27/05/2014 3,4197%
172 27/06/2014 3,4986%
182 28/07/2014 3,6840%
198. 27/08/2014 3,8183%
202 29/09/2014 3,9657%
21¢ 27/10/2014 4,2580%
22¢ 27111/2014 4,3785%
232 29/12/2014 4,6785%
24* 27/01/2015 4,9741%
252 27/02/2015 5,2360%
264 27/03/2015 5,5856%
272 27/04/2015 5,9983%
282 27/05/2015 6,3552%
298 29/06/2015 6,8002%
30° 27/07/2015 7,4138%
318 27/08/2015 7,9615%
322 28/09/2015 8,7801%
33° 27/10/2015 9,7234%
342 27/11/2015 10,7757%
352 28/12/2015 12,2286%
36® 27/01/2016 13,9900%
372 29/02/2016 16,3768%
38 28/03/2016 19,7825%
390 27/04/2016 24,7481%
402 27/05/2016 33,1110%
412 27/06/2016 49,8329%
428 27/07/2016 100,0000%




ANEXO” ..: :.: :.: .:0 ..: 0.:
MODELO DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA BE APLIEACAC

£ APLIEACAD FIRANCEIRA

=y 0% =t



Modelo de lnstrumehﬁ.v Particlilar de Cessio Fiduciéria de

; ' Direitos Creditério$ en Garantia - Apllcagoes Financeiras
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ANEXO DE GARANTIA NR: Local de Emissdo: S&o Paulo ® «* Data de Er;ﬁs‘séo? de ® o Gé 2012 N° de vias:
I . FIDUCIARIO/AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da comun hio dos Debenturistas = : g
Nome/Razéo Social CPF/CNPJ
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 13.486.793/0001-42
Enderego Cidade Estado CEP
Rua Iguatemi, 151, 19° andar, parte S&o Paulo SP 01451-011
1l.. .- EMISSORA DAS DEBENTURES/CEDENTE = - . . e 5 "
Nome/Razéo Social CPF/CNPJ
Inepar S.A. Industrias e Construgdes 76.627.504/0001-06
Enderego Cidade Estado CEP
Alameda dos Jurupis, 455, 10° andar Séo Paulo SP 04088-001
Agéncia Conta Corrente E-mail
0004 : 10930201 ri@inepar com.br

Ih. OBRIGACOES GARANTIDAS

Titulo/Contrato: todas e qualsquer obrigagées da Emlssora) decorrentes do Instrumento Part:cular de Escritura‘da 5‘ (Qulnta) Emlssao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real representada por Cessio Fiduciaria de

Direitos Creditérios e de Aplicagio Financeira e Alienagao Fiduciaria de Bens Iméveis da Inepar S.A. Industrias e Construgdes (“Escritura de
Emissdo").

Data de Emissao: 27/07/2012

Valor Principal: R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milthdes de reais) Prazo: 48 meses Data de Vencimento: 27/07/2016

a partir da Data de Emisséo até o 6° (sexto) més contado da Data de Emisséo

Encargos de Mora: juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados dia a dia e multa contratual, ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, a partir da data de vencimento até a data do efetivo pagamento.

Remuneragio: atualizagdo monetaria pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, calculado e
divuilgado mensaimente pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, acrescidos de juros prefixados de 8,5% (oito inteiros e
cinco décimos por cento) ao ano, calculados com base em um ano de 252 dias Uteis.

Comissées, Tarifas, Tributos e Despesas (conforme aplicavel). as despesas e custos relacionados a emissdo das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissédo.

IV. .. OBJETO, doravante designado "Aplica¢des Financeiras”. =~ ' ; L
1. Cess#o Fiduciaria de Aplicacio(bes) Financeira(s), doravante s:mples e conjuntamente denommada "Bens":

Modalidade: Certificados de Depésito Bancério, emitidos pelo AGENTE FINANCEIRO, com liquidez di4ria.

Documento n° | Emissdo Prazo (em dias) Data de Vencimento Valor (R$)

Emissor/Administrador/Custodiante dos Bens (doravante "AGENTE FINANCEIRO"): BANCO BVA S.A., com sede no Rio de Janeiro, RJ, na Av.
Afranio de Melo Franco, 290, sala 101, Leblon, CEP 22430-041, inscrito no CNPJ sob n° 32.254.138/0001-03 e agéncia em S&o Paulo, SP, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 2° andar.

L. . (X) 7% (sete por cento) do valor integralizado das Debéntures, acrescado dos rendimentos e demais
Montante Minimo de C%bertura‘ frutos auferidos peia aplicagio financeira, a qualquer tempo..

Pelo presente instrumento, as partes devidamente qualificadas no preambulo ("Predmbulo”) tém entre si justa e
convencionada a celebragdo do presente Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria em Garantia de Direitos

Creditérios - Apllcagao Financeira e Outras Avengas ("Instrumento") que se regera mediante as seguintes clausulas e -
condi¢cdes: i

OBJETO - o
1. Pelo presente Instrumento e na melhor forma de direito, a fim de garantir o pagamento e o0 cumprimento integrais e
pontuais das Obriga¢des Garantidas, a EMISSORA cede e transfere fiduciariamente aos titulares das debéntures
emitidas nos termos da Escritura de Emiss&o ("Debenturistas” e "Debéntures", respectivamente), neste ato
representados pelo AGENTE_FIDUCIARIO, em cess&o fiduciaria em garantia, nos termos da legislago em vigor, e
especial do artigo 66-B da Lei.n® 4.728/65 com a nova redag8o dada pelo artigo 55 da Lei n® 10.931/04, do Decre
n°® 911/69, e das clausulas pactuadas no presente Instrumento, a propriedade fiduciéria, o dom|n|o resoluvel e a
indireta dos direitos credlténos atuais e futuros prougnientes dos Bens.
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1.1. A cessdo fiduciaria pactuada no item 1 acima abrange e abran'geré'a. ces.s'é.o fiﬁuciéﬁé de? tddos os direitos da
EMISSORA oriundos dos Bens, incluindo os direitos de dispor, usas, deﬁita.r, trangfegirs resgdtar, Buferir rendimentos,
reajustes monetarios, acessérios e frutos de qualquer espécie ou «atuseza, bem como *¥¥cat’ *haver, levantar e,
principalmente, receber os recursos decorrentes dos resgates dos Bens.

1.2. Incluir-se-80 automaticamente na definicdo de "Bens", para os fins deste Instrumento e a ele ficaréo
automaticamente sujeitos, independentemente de manifestagcéo de vontade da EMISSORA, ou de aditamento, todos os
direitos e frutos decorrentes dos Bens, incluindo, mas néo se limitando, as Aplicagdes Financeiras, os CDB (abaixo
definido) e qualquer outra remuneragdo paga pelos ou atribuida aos Bens.

1.3. Adicionalmente, enquanto nao for integralmente liberado o Saldo da Conta Vinculada, conforme definido no
"Contrato de Administragdo de Conta Vinculada, Fundos Vinculados e OQutras", celebrado entre a EMISSORA, o
AGENTE FIDUCIAR[O e o Banco BVA S.A. ("Contrato de Conta Vinculada"), este sera aplicado em certificados de
deposito bancario de liquidez diaria, emitidos pelo Banco BVA S.A. ("CDB"), os quais s&0 automaticamente cedidos em
garantia de todas as obrigagies e valores devidos pela EMISSORA aos Debenturistas, representados pelo AGENTE
FIDUCIARIO, até sua integral liberag&o, nos termos do Contrato de Conta Vinculada.

2. Para os fins do paragrafo 4° do artigo 66-B da Lei n® 4.728/65 e do artigo 18 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro
de 1997, os principais termos das Obrigagdes Garantidas s&o descritos no item Ill do Preambulo. '

3. Pela presente cess&o fiduciaria em garantia, o AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante dos
Debenturistas, adquire a propriedade resoluvel dos Bens entregues pela EMISSORA, que se resolvera com o integral
cumprimento das Obrigagdes Garantidas, consolidando-se a propriedade dos Bens em nome dos Debenturistas em
caso de ndo cumprimento integral das Obrigagbes Garantidas.

4. Na hipotese de: (i) inadimplemento das Obrigagbes Garantidas e (ii) ndo haver saldo suficiente de direitos
creditérios ou de aplicagdes financeiras em conta vinculada para assegurar o pagamento das Obrigagdes Garantidas,
nos termos do Contrato de Cessé&o Fiduciaria de Direitos Creditdrios em Garantia, celebrado entre a EMISSORA, o
AGENTE FIDUCIARIO e a IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04, as Aplicagdes Financeiras descritas no Preadmbulo serdo resgatadas, mediante ordem do
AGENTE FIDUCIARIO, de modo a assegurar o integral e pontual pagamento das Obrigages Garantidas.

5.1. N&o obstante o:disposto acima, na hipétese de permanecer parcela das Obriga¢bes Garantidas, a EMISSORA
obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a reforgar os Bens de forma a recompor as Aplicagdes Financeiras, nos
termos dentre Instrumento.

5. A EMISSORA, enquanto perdurar a presente garantia, devera praticar os atos necessarios para que o AGENTE
FIDUCIARIO possa exercer tcdos os direitos e prerrogativas que lhe competem, até a liquidagao total e satisfatéria das
Obrigagdes Garantidas.

6. Fica, desde ja, estabelecido entre as partes que, durante a vigéncia da garantia ora constituida e até que
integralmente cumptidas, & satisfagéo dos Debenturistas, todas as Obrigagdes Garantidas, o valor patrimonial dos
Bens objeto da garantia ndo poderd ser inferior ao Montante Minimo de Cobertura, conforme estabelecido no
Preadmbulo.

6.1. Adicionalmente e para os fins deste item, caso haja integralizagado de novas Debéntures apés a assinatura do
presente Instrumento, a EMISSORA obriga-se a reforgar a presente garantia, mediante a cess&o de novas aplicagdes
financeiras junto a0 AGENTE FINANCEIRO, de mesma natureza e com caracteristicas similares as dos Bens, por meio
da assinatura de termo aditivo conforme Anexo IV ao presente Instrumento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data da respectiva integralizag&o.

7. Se os Bens forem cancelados, invalidados, contestados ou insuficientes, de modo que o seu valor, a qualquer
tempo, deixe de corresponder, no minimo, ao Montante Minimo de Cobertura estabelecido no Preambulo, fica ajustado
que a EMISSORA, sob pena de vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas, independentemente de aviso,
notificag@o, interpelagdo ou protesto, judicial ou extrajudicial, devera efetuar, em até 48 (quarenta e oito) horas, o
reforco da presente garantia mediante entrega de novas aplicagdes financeiras que, sempre que possivel, contenham

caracteristicas similares, desde que aceitas pelo AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade gresentante da comunhao

dos Debenturistas, a exclusivo critério dos Debenturistas.
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7.1. O reforgo da garantia sera realizado por meio de aditamento ao plesente Insgr’ugneatb. " '.: ° e
: : ‘o: e o o : : .

OBRIGAGOES E DECLARAGOES DA EMISSORA ‘ *et e TeT Ten eee eee

8. A EMISSORA dzclara e garante que:

(a) estd devidamente autorizada a conduzir suas atividades comerciais € com poderes para livremente exercer a
administragéo de seus bens;

(b) ¢ legitima titular dos Bens oferecidos em garantia bem como que tais Bens possuem lastro e origem de acordo
com a legislagad vigente, estando devidamente respaldados por negécios comerciais ou financeiros igualmente
legitimos e existentes; - -

(c) o presente Instrumento constitui uma obrigag&o valida e legal, sendo exequivel de acordo com 0s seus respectivos
termos;

(d) esta devidamente autorizada a celebrar o presente Instrumento e a cumprir com todas as obrigagbes previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para a presente contratagao;

(e) os representantes legais que assinam este Instrumento tém poderes estatutarios ou delegados para assumir, em
nome da EMISSORA, as obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(f) acelebragao deste Instrumento e a consumag&o dos termos aqui pactuados n&o violam:

0] qualquer disposi¢éo do estatuto social da EMISSORA,;

(i) lei, regulamento ou decisdo de qualquer autoridade governamental;
(i)  decis&do de qualquer autoridade governamental; ou

(iv)  quaisquer contratos ou instrumentos do qual a EMISSORA seja parte.

(g) responsabiliza-se perante os Debenturistas pela existéncia dos Bens, declarando, ainda, que estdo totaimente
livres e desembaragados de quaisquer onus reais, cess80 ou gravames de qualquer natureza, inclusive, sem
limitacdo, decorrentes de quaiquer direito de onerag@o ou alienagao, exceto o gravame ora constituido, e assim
deverao permanecer enquanto pendente de pagamento parte ou a totalidade das Obrigagdes Garantidas; e

(h) reconhece que a concessdo da garantia prevista neste Instrumento foi causa fundamental para a celebragdo da
Escritura de Emisséao.

9. Até o cumprimento e a quitagéo integral das Obrigagdes Garantidas, a EMISSORA obriga-se a:

(a) na hipbtese de inadimplemento das Obriga¢des Garantidas, fornecer todos os documentos e tomar com a devida

(b)

diligéncia todas as providéncias necessarias para dar cumprimento & execugdo da garantia ora outorgada. Para
fins do disposto neste item, a EMISSORA constitui o AGENTE FINANCEIRO como seu mandatario, por meio de
instrumento de mandato conforme modelo constante no Anexo Il ao presente Instrumento, outorgando-lhe os
poderes necessarios para, em seu nome e conforme instrugdes lhe encaminhadas pelo AGENTE FIDUCIARIO,
atuar junto a CETIP S.A. — Mercados Organizados, ou qualquer outra entidade de custodia, negociag&o, registro e
liquidagéo de valores mobiliarios, para requerer a transferéncia de titularidade ou custédia, bem como o blogueio,
resgate ou a liquidagédo dos Bens ou, ainda, realizar qualquer outro ato necessério para a consolidagio da

propriedade dos Bens em favor do AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da comunh&o de
Debenturistas;

enquanto a Obrigagao Garantida n&o for integraimente liquidada e até o integral cumprimento das obrigagées por
ela assumidas, sob pena de ver declarado o vencimento antecipado da Obrigag&o Garantida, ndo alienar, vender,
ceder, transferir, dar em.comodato, emprestar, trocar, instituir usufruto ou fideicomisso, constituir qualquer 6nus,
gravame ou direito sobre os Bens, total ou parcialmente, de forma direta ou indireta, seja a titulo gratuito ou
oneroso incluindo, mas ndo se limitando, 3 constituic&o de direitos reais de garantia;




(©

(d)

(e)

(f)

(9)

(i)

@)

informar (sempre que tomar conhecimento do fato), de imediatosa® AG.ENT'E EIQL.J::IARID evéntuais blogueios ou
questionamentos judiciais que possam prejudicar a garantia ora ednstituida, obrigando-88; ifcllisive, a substitui-la
no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas por outras aplicagdes financeiras equivalentes, livres e
desembaragadas, de valor suficiente para cobrir, no minimo, o Montante Minimo de Cobertura estabelecido no
Preambulo, observado o disposto no presente Instrumento;

notificar ao AGENTE FINANCEIRO, indicado no Preambulo, no prazo de até 10 (dez) dias da presente data ou da
data da cesséo de novos Bens, conforme o caso, informando sobre a cesséo fiduciaria dos Bens, devendo prestar
claramente a informag&o de que até a devida exoneragéo da EMISSORA, o que ocorrera somente apés o integral
cumprimento das Obrigagdes Garantidas de forma satisfatéria ao AGENTE FIDUCIARIO, somente o AGENTE
FIDUCIARIO podera dar instrugdes sobre os Bens. A EMISSORA compromete-se, ainda, a encaminhar
comprovante de referida notificagdo ao AGENTE FIDUCIARIO, nos termos do Anexo Ill, ao final do referido prazo.
Referida notificag&o sera instrumento suficiente para os fins do artigo 1453 do Cadigo Civil;

na hipétese de vencimento de qualquer aplicagéo financeira integrante dos Bens antes do cumprimento integral
das Obrigagbes Garantidas, a EMISSORA obriga-se a substituir referidos Bens, com 1 (um) dia util de
antecedéncia ao respectivo vencimento, por outras aplica¢ées financeiras equivalentes,com liquidez diaria, livres e
desembaragadas, de valor suficiente para cobrir, no minimo, o0 Montante Minimo de Cobertura acima estabelecido,
observado o disposto no presente Instrumento. Caso ndo o faga, poderd o AGENTE FIDUCIARIO, a seu critério,
sem prejuizo da aplicabiiidade das demais disposigdes deste Instrumento, direcionar os recursos para uma conta
vinculada, conta investimento ou nova aplica¢ao, que integrara automaticamente para todos os fins e efeitos os
Bens oferecidos em garantia, nos termos do presente Instrumento,

‘manter, preservar e proteger todos os direitos reais de garantia constituidos nos termos do presente Instrumento e

notificar em até 1 (um) dia Gtil o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer evento, fato ou circunstancia, incluindo
qualquer decisdo, agdo judicial, reivindicagdo, investigacédo ou alteragédo de legislagdo que vier a ser de seu
conhecimento e que possa afetar a validade, legalidade ou eficacia das garantias reais constituidas por meio
deste Instrumento;

manter a presente garantia sempre valida e exequivel,

proceder, as suas expensas, ao registro deste Instrumento e dos aditivos a este Instrumento, no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos competente, e enviar comprovante de cumprimento do aqui disposto ao
AGENTE FIDUCIARIO, em até 3 (trés) dias Gteis contados da data de sua respectiva formalizagao;

comunicar ao AGENTE FIDUCIARIO, imediatamente, a ocorréncia de qualquer acontecimento que possa ter ou

resultar em um efeito substancial adverso em sua capacidade de cumprir suas obrigagdes decorrentes deste
Instrumento; e

fazer com que o AGENTE FINANCEIRO disponibilize, na data de assinatura do presente Instrumento, ao
AGENTE FIDUCIARIO acesso & conta relacionada aos Bens e a todas as informagdes referentes aos Bens que
lhe venham a ser solicitadas.

VENCIMENTO ANTECIPADO DAS OBRIGAGOES GARANTIDAS

10.

A propriedade plena dos Bens e de todos os direitos a eles inerentes objeto da presente cess&o fiduciaria,

consolidar-se-4 na pessoa do AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante dos Debenturistas, conforme
decisdo da Assemtieia de Debenturistas neste sentido, nos termos ‘da Escritura de Emiss&o, de pleno direito,
independentemente de qualquer comunicag&o ou outra formalidade, na hipétese de ocorréncia de descumprimento de
qualquer das Obrigagbes Garantidas, bem como nas hipéteses de vencimento antecipado das Obrigagbes Garantidas

previstas em lei ou na Escritura de Emiss&o ou, ainda, em qualquer das seguintes hipéteses ("Eventos de Vencimento
Antecipado"): - -

a)

se a EMISSORA, notificada para que providencie o refor¢o das garantias constituidas, em caso de perecimento,
desvalorizagao ou perda, ou, ainda, sempre que 0 AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da
comunhao dos Debenturistas, entender necessario, dentro do prazo estabelecido neste Instrumento, néo efetuar a
substituicdo dos Bens, conforme estabelggido neste Instrumento;




Instrumento ou das Obrigagdes Garantidas; . E ‘oo e S .

b) ‘se a EMISSORA infringir ou n&o cumprir, no todo ou em pa.rfe, qhalque.r' pléLIsula a’g cbﬁuiqéo do presente

c) se recair qualquer gravame, bloqueio, constrig&o judicial ou extrajudicial, 6nus real ou pessoal sobre os Bens;

d) na hipétese de ocorréncia de qualquer evento, de natureza judicial ou extrajudicial, que afete ou prejudique a
eficacia desta gérantia, ou

e) se a cessdo fiduciaria, ora e eventualmente convencionada, ndo for devidamente formalizada nos prazos aqui
previstos.

11. O valor liquido obtido com a venda, resgate ou recebimento dos Bens serd integraimente utilizado para o
pagamento das Obrigagdes Garantidas aos Debenturistas, nos termos da legislagéo aplicavel e do presente
Instrumento. Uma vez sendo estas integraimente pagas e havendo saldo positivo, sera ele entregue & EMISSORA
depois de deduzidas todas as despesas de cobranca. Havendo saldo devedor em aberto das Obrigagdes Garantidas, a
EMISSORA permanecera responsavel pelo saldo, até seu total pagamento.

12. Uma vez caracierizado o- Evento de Vencimento Antecipado, os Debenturistas, representados pelo AGENTE
FIDUCIARIO, na qualidade de proprietarios fiduciarios, exercerdo sobre os Bens todos os poderes que lhes sdo
assegurados pela legislagéo vigente, em especial no art. 1364 do Cédigo Civil, inclusive os poderes "ad judicia" e "ad
negotia", podendo vender, ceder, endossar, resgatar ou transferir, por qualquer forma, independentemente de leildo,
hasta publica, avaliagdo prévia ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, dar quitag&o e assinar quaisquer
documentos ou termos, por mais especiais que sejam, necessarios a pratica dos atos aqui referidos, observadas as
condi¢des previstas neste Instrumento.

PROCURAGAO

13. Sem prejuizo das autorizagdes concedidas, a EMISSORA, neste ato, nomeia e constitui 0 AGENTE FIDUCIARIO
como seu procurador e, de maneira irrevogavel e irretratavel, na forma do artigo 684 do Cdédigo Civil, até a final
liquidagao de todas as Obrigagdes Garantidas, para os fins previstos neste Instrumento, com poderes especificos para
a pratica dos atos necessarios ac cumprimento das obrigagdes assumidas neste Instrumento, na caracterizagéo de
Evento de Vencimento Antecipado. Para tanto, a EMISSORA firmou e entregou, na presente data, procuragéo
substanciaimente na forma do Anexo | ao presente Instrumento.

PUBLICIDADE E COMUNICAGOES

14. Todas as notificagbes, solicitagdes e outras comunicagdes previstas neste Instrumento seréo feitas por escrito e
seréo entregues por meio de correspondéncia registrada ou entregue por portador ou e-mail, nos enderegos indicados
no Preambulo.

15. As comunicagbes seréo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento"
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletrénico seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

16. A EMISSORA, desde ja, autoriza o AGENTE FIDUCIARIO a enviar qualquer informagao prestada no &mbito deste
Instrumento através do correio eletrénico indicado no Preambulo.

DISPOSICOES GERAIS

_17‘ A EMISSORA autoriza 0 AGENTE FIDUCIARIO, neste ato, a utilizar os recursos das Aplicagbes Financeiras
indicadas no Preambulo para a amortizag&o integral ou parcial das Obrigagdes Garantidas, independente de qualquer
notificag&o ou comunicagdo prévia nesse sentido.

18.. Os Debenturistas poderdo livremente ceder, vender ou transferir a terceiros, a qualquer titulo, os direitos e ou
obrigagdes decorrentes deste Instrumento, total ou parcialmente, com ou sem a sua coobrigagéo, independentemente
de prévia consulta e de anuéncia da EMISS

. -
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19. Os Anexos ao presente instrumento, depois de rubricados pePas ?‘anes opassgm a fqzer mrte integrante do
presente Instrumento 2 Yoo oo os

20. E expressamente vedada a EMISSORA a cess&o ou transferéncia, total ou parcialmente, a quaisquer terceiros,
deste Instrumento ou de quaisquer das obrigagdes aqui previstas, salvo mediante prévia e expressa anuéncia, por

escrito, do AGENTE FIDUCIARIO.

21. Caso uma ou mais disposi¢des contidas neste Instrumento sejam consideradas ou se tornarem invalidas, ilegais,
fora de vigéncia ou inexequiveis em qualquer aspecto, a validade, a legalidade, a vigéncia ou a exequibilidade das
outras disposicbes contidas neste Instrumento n&o sera afetada, nem prejudicada de forma alguma como resultado
desse fato. A disposicéo invélida, ilegal, ineficaz ou inexequivel sera substituida por uma disposigao cujo efeito
econdmico se aproximar 0 maximo possivel do efeito econdmico da disposicéo invalida, ilegal, ineficaz ou inexequivel.
O mesmo aplicar-se-4 se existir lacuna neste Instrumento.

22. A EMISSORA assume a responsabilidade pelas despesas de cobranga da presente garantia, autorizando
expressamente, inclusive, sem limitag&o, a realizag8o do respectivo débito em sua conta corrente para pagamento das
referidas despesas. ‘

23. A tolerancia do AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da comunh&o dos Debenturistas, diante do
n&o cumprimento pela EMISSORA de qualquer das obrigagdes previstas no presente Instrumento ndo constituird
novag3o ou mesmo precedente que, por algum modo ou para algum fim, desobrigue a EMISSORA de efetiva-las em
qualquer outra ocasi&o subsequente.

24. Fica o AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da comunh&o dos Debenturistas, expressamente
autorizado pela EMISSORA a incluir, consultar e divulgar as suas informagdes junto ao Sistema de Informagdes de
Crédito do Banco Central do Brasil, em conformidade com os normativos emanados do Conselho Monetéario Nacional
para regulamentar seu funcionamento, se aplicavel.

25. Se o AGENTE FIDUCIARIO, para defesa dos interesses dos Debenturistas, tiver que ingressar em Juizo para que
seja praticado qualquer ato a que a EMISSORA se obrigou ou, ainda, para haver quantia cujo pagamento lhe seja
devido em face deste Instrumento, a EMISSORA ficara obrigada, também, ao pagamento das custas do processo e
dos honorarios de acvogados fixados judicialmente.

26. Correrdo por conta da EMISSORA as despesas relacionadas a formalizagéo do presente Instrumento, ao seu
registro e averbag&y perante os registros publicos competentes, conforme indicadas no Preambulo, autorizando
expressamente a realizagdo dos respectivos débitos em suas contas correntes para pagamento das referidas
despesas.

27. Qualquer tributc, presente e futuro, exigido por forga do presente Instrumento sera suportado e pago pela parte
que, segundo a legislagéo aplicavel, for por ele responsavel.

28. O presente Instrumento é assinado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais
sucessores, a qualquer titulo, e vigorard até a constatagdo, pelo AGENTE FIDUCIARIO, de que as Obrigagdes
Garantidas foram integralmente liquidadas pela EMISSORA, n&o havendo liberagéo total ou parcial dos Bens, ainda
que seu valor atualizado torne-se, a qualquer tempo, superior ao Montante Minimo de Cobertura.

Fica eleito como competente para conhecer e dirimir toda e qualquer duvida ou questio que porventura decorra deste
Instrumento o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com a exclus&o de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, reservando-se os Debenturistas direito de optar, a seu exciusivo critério, pelo foro do
domicilio da EMISSORA ou, ainda, de sua sede.

E, por assim estarem justas e contratadas, as partes firmam este Instrumento, no numero de vias indicado no
Preambulo, na presen¢a das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.
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EMISSORA * AGENTE FIDUCIARID * &

d e o o @ ) )

O signatario declara ter poderes para assinatura o Q¢ signataric detfdra"*Yer poderes para
do presente Instrumento (nos termos dos atos assinatura do presente Instrumento (nos
constitutivos da empresa, se for o caso) termos dos atos constitutivos da empresa, se
responsabilizando-se civil e criminalmente. for o caso) responsabilizando-se civil e

criminalmente.

Testemunhas

Nome: Nome:
RG: RG:

)
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ANEXO | ao Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Djreitos.Creqﬂério:sem d.aran'tta - Aplicagbes

Financeiras & o ®ee o o o . : .
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PROCUBACI\O IRREVOGAVEL OUTORGADA PELA EMISSORA AO AGENTE FIDUCIARIO

Inepar S.A. Industria e Constru¢des, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda dos
Jurupis, 455, 10° andar, Moema, CEP 04088-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.627.504/0004-06, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Outorgante"), em carater irrevogavel, nomeia e constitui a BRL Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Iguatemi, 151, 19° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.486.793/0001-42 ("Qutorgado"), como seu
procurador para atuar, em conjunto ou isoladamente, em seu nome e por sua conta, nos limites maximos permitidos
por lei, para praticar e celebrar todos e quaisquer atos necessarios ou convenientes, a fim de executar e aperfeigoar o
"Contrato de Cesséc Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia — Aplicacdes Financeira", celebrado na presente
data entre a Outorgante e o Outorgado (designado, conforme aditado, complementado ou de outra forma de tempos
em tempos modificacdo, "Instrumento”), com poderes para (i) praticar qualquer ato (inclusive atos perante érgédos
publicos ou quaisquer terceiros) necessario a preservagao da cessao fiduciaria dos Bens, nos termos do Instrumento,
inclusive poderes pa.a registrar o Instrumento e para averbar eventual aditamento acordado entre as partes no cartério
competente, (ii) praticar todos os atos necessarios (inclusive perante 6rgaos publicos, autoridades governamentais ou
quaisquer terceiros) nara exercer seus direitos decorrentes da cessdo fiduciaria dos Bens previstos no Instrumento e
cumprir com suas obrigagfes previstas no Instrumento e na Escritura de Emisséo; e (iii) apos a caracterizagéo de um
Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido no Instrumento), (a) alienar, cobrar, receber, transferir ou liquidar
os Bens (no todo ou em parte) e (b) utilizar os valores decorrentes dos Bens para pagamento das Obrigagdes
Garantidas.

Os termos em letra mailscula empregados, mas nao definidos no presente instrumento, terdo o significado a eles
atribuido no Instrumento ou na Escritura de Emisséao.

A presente procura¢do é outorgada como condig&o ao Instrumento e para atendimento das obrigagdes nele previstas,
em conformidade com o artigo 684 do Codigo Civil e sera irrevogavel e irretratavel, vélida e eficaz pelo prazo de 6
(seis) anos a contar da presente data, sendo vedado o0 substabelecimento.

Sao Paulo, de de 2012

Inepar S.A. Industria e Construgdes

Nome:
Cargo:
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PROCURAGAO IRREVOGAVEL OUTORGADA PELA EMISSORA AO AGENTE FINANCEIRO

Inepar S.A. Industria e Construcbes, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda dos
Jurupis, 455, 10° andar, Moema, CEP 04088-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.627.504/0004-06, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Outorgante”), em carater irrevogavel, nomeia e constitui o Banco BVA
S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Afranio de Melo Franco, 290, sala
101, Leblon, CEP 22430-041, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 32.254.138/0001-03 ("Outorgado"), como seu procurador
para atuar em seu nume e conforme instrugdes da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S8o Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011,
inscrita no CNPJ MF sob o n° 13.486.793/0001-42 ("Agente Fiduciario"), nos limites maximos permitidos por lei, para
atuar junto a CETIP S.A. — Mercados Organizados, ou qualquer outra entidade de custédia, negociagéo, registro e
liguidagdo de valores mobiliarios, para requerer a transferéncia de titularidade ou custédia, bem como o bloqueio,
resgate ou a liquidagao dos Bens, ou ainda, realizar qualquer outro ato necessario para a consolidagéo da propriedade
dos Bens em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunh&o dos Debenturistas, conforme o
Instrumento Particular de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia — Aplicagdes Financeiras, celebrado
entre a Qutorgante e o Agente Fiduciario em de de 2012 ("Instrumento").

Os termos em letra mailuscula empregados, mas nao definidos no presente instrumento, terdo o significado a eles
atribuido no Instrumento ou na Escritura de Emisséo.

A presente procuragéo é outorgada como condigdo ao Instrumento e para atendimento das obriga¢des nele previstas,
em conformidade com o artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro e sera irrevogavel e irretratavel, valida e eficaz pelo prazo
de 6 (seis) anos a contar da presente data, sendo vedado o substabelecimento.

Séao Paulo, de de 2012

Inepar S.A. Iindustria e Construgoes

Nome:
Cargo:

JTHE S
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NOTIFICACAO BVA

A

BRL TRUST DISTR_[BUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n° 13.486.793/0001-42

Rua lguatemi, 151, 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011

S30 Paulo, SP

Ref.: INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5% (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL REPRESENTADA
POR CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE APLICAGAO FINANCEIRA E ALIENAGAO
FIDUCIARIA DE BEM IMOVEL DA INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES ("Escritura de Emissio")

Prezados Senhores,

Vimos, pela preserite, na qualidade de agente depositario dos Certificados de Dep6sito Bancario abaixo descritos
("Aplicagbes Financeiras"), declarar nossa ciéncia quanto a cesséo fiduciaria das Aplicagdes Financeiras em favor
da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("Agente Fiduciario”), na qualidade de
representante dos titulares das debéntures emitidas pela Inepar S.A. Industria e Construgdes ("Debenturistas",
"Debéntures” e "Emissora", respectivamente) em razéo da Escritura de Emisséo:

« Certificado de Depoésito Bancario (liquidez diaria)
Data de aplicagao:

Valor:
Taxa:
Codigo CETIP:

Declaramos, para os devidos fins, que a movimentagdo e resgate das Aplicacdes Financeiras, bem como dos
recursos a elas vinculados, creditados em conta corrente de titularidade da Emissora, n°® , mantida junto ao
Banco BVA S.A. ("Conta CDB"), ser&o reallzadas exclusivamente conforme ordens recebidas por escrito dos
representantes do Agente Fiduciario.

Adicionaimente, comprometemo-nos a disponibilizar prontamente ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado, todas

as informagdes reférentes aos Bens e a Conta CDB, o que, para tanto, fica 0 BANCO BVA desde ja autorizado pela
Emissora.

Para tanto, a Emissora, neste ato, renuncia ao direito de sigilo bancario em relagao a tais informagées, de acordo
com o inciso V, paragrafo 3°, artigo 1°, da Lei Complementar n° 1056/2001. Adicionalmente, a Emissora obriga-se a

manter aberta a Conta CDB e a observar todos os termos aqui previstos até a liquidagao integral das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emisséo.

a 3
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Igualmente, o Banco BVA S.A. obnga se a informar imediatamentg® ao., Agente'ﬁdut&énoé’.ocorrénma de qualquer
ordem judicial, mandamento legal ou regulamentar provenientes dé @g%p$ go@ema(hentals.que possam vir a afetar
de qualquer forma os Bens ou a Conta CDB, para que este possa*tdmas s pfovideatias neceesérias a defesa dos
interesses dos Debenturistas, exceto se houver disposicéo expressa que vede esta pratica na referida ordem judicial.

Por fim, declaramos ter pleno conhecimento de que quaisquer alteragdes aos termos da presente notificacéo
somente poderdo ser acatadas por esta Instituigdo mediante aprovagdo prévia recebida, por escrito dos
representantes do Agente Fiduciario.

Atenciosamente,

Banco BVA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
De acordo:

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES

Nome: Nome:
Cargo: . : Cargo:
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Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Cessido Flduclérla de Dureltos Credlténos em Garantia -
Apllcagoes Financeiras

Inepar S.A. Industria e Construgdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda dos
Jurupis, 455, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.627.504/0001-06 ("EMISSORA"), neste ato representada
por seus representantes legais; e

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.486.793/0001-42 ("AGENTE
FIDUCIARIO"), agindo em nome e para o beneficio dos Debenturistas (conforme definidos abaixo), neste ato
representado por seus representantes legais;

EMISSORA e AGENTE FIDUCIAR[O s80 doravante denominados, em conjunto, as "Partes" e, individualmente, a
"Parte";

Considerando que:

(a) em de de 2012, as Partes celebraram o Instrumento Particular de Cess&o Fiduciaria de Direitos
Creditérios em Garantia - Aplicagbes Financeiras ("Instrumento"), por meio do qual a EMISSORA cedeu

fiduciariamente em favor dos Debenturistas, representados pelo AGENTE FIDUCIARIO, os Bens (conforme
definidos na Instrumento); e

(b) nos termos do Instrumento, a EMISSORA obrigou-se a ceder fiduciariamente aos Debenturistas,

representados pelo AGENTE FIDUCIARIO, novas aplicagbes financeiras, de forma a recompor e manter os
limites minimos previstos no Instrumento;

resolvem as Partes celebrar o presente Termo Aditivo ao Instrumento ("Termo"), de acordo com os seguintes termos
e condigbes:

1. Em garantia do fiel, pontual e cabal pagamento, no vencimento ou em decorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado das Obrigagdes Garantidas (conforme definido no Instrumento), cede fiduciariamente as
Aplicagdes Financeiras abaixo listadas ("Aplicagdes Financeiras"), em favor do AGENTE FIDUCIARIO, na

qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas, a partir desta data e até o pagamento integral das
Obrigagbes Garantidas:

Modalidade: Certificados de Depésito Bancario, emitidos pelo AGENTE FINANCEIRO, com liquidez diaria.

Documento n® | Emissao Prazo (em dias) Data de Vencimento Valor (R$)

2. As Partes acordam que as Aplicagdes Financeiras acima listadas complementam aquelas indicadas no
predmbulo do Instrumento, ndo importando a liberagé@o de nenhuma outra garantia anteriormente constituida.

3. Os termos-iniciados em letra maiuscula e ndo definidos no presente Termo dever&o ter a definico a eles
atribuida no Instrumento.

4. . Todas as disposi¢des do Instrumento sdo ora ratificadas e permanecem em pleno vngor e eficacia, aplicando-
se de igual forma as Aplicagdes Financeiras cedidas neste ato.

5. Este Termc constitui um aditamento ao Instrumento, para todos os fins de direito.
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6. As Partes elegem o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado a%uSéb.Pauﬁ,:corﬁo con&aeteﬁm para conhecer e

dirimir eventuais duvidas e litigios decorrentes deste Termo, com rehdhcia@ qugg%,A tro, por mais privilegiado que
seja, podendo o AGENTE F!DUCIARIO, no entanto, optar pelo domftiflo ¢e’ EMISSORRA.

7. Para fins de registro, as Partes atribuem ao presente Termo o valor de R$ ( reais). A
GARANTIDORA otixriga-se a providenciar o registro do presente Termo perante os cartérios competentes em até 10

(dez) dias uteis cortados da presente data e a encaminhar o respectivo comprovante ao AGENTE FIDUCIARIO ao
final do referido prazo.

E por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam este Termo em 2 (duas) vias de igual teor e contetido, na
presenga das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S40 Paulo, de de

Inepar S.A. Industria e Construgées

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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