INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES

CNPJ/MF n° 76.627.504/0001-06
NIRE 35.300.354.923

ATA DA 25° ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 5° EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL REPRESENTADA POR CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE APLICACAO FINANCEIRA E
ALIENACAO FIDUCIARIA DE BEM IMOVEL DA INEPAR S.A. INDUSTRIA E
CONSTRUGOES, REALIZADA EM 25 DE FEVEREIRO DE 2016,

DATA, HORA E LOCAL DA ASSEMBLEIA: Realizada as 11:00 horas do dia 25 de
fevereiro de 2016, na Rua Iguatemi, n® 151 — 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011,
na Cidade e Estado de Sio Paulo.

CONVOCAGAO: Conforme Ata de Assembleia Geral de Debenturistas realizada em
19 de fevereiro de 2018, por meio da qual a totalidade dos Debenturistas aprovou a
suspenséo da realizacio de referida assembleia para esta data .

PRESENCA: (A) Os Debenturistas representando a totalidade das Debéntures
integralizadas da 5% Emiss&o da Companhia; e (B) Agente Fiduciario da 52 Emissao
de Debéntures da Companhia, BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., (“Agente Fiduciario™).

MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Alan Rigoni, como Presidente da
Mesa, e Sra. Carolina Sampaio Gasparin, como Secretaria,

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

i) aprovagao da proposta apresentada pela Companhia, para renegociacéo da
divida em execugdo judicial perante a 35 Vara Civel de Sao Paulo,
Processo Judicial n® 1058554-14.2014.8.26.0100 (“Processo Judicial’), a fim
de converter os créditos dos debenturistas em discussdo em cotas de
Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios (“FIDC”) a ser constituido; e

ii) autorizacdo para que o escritério Ferro Castro Neves Daltro. & Gomid
Advogados apresente petigdo junto ao Exmo. Dr. Juiz de Direito da 352 Vafa
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Civel de Sao Paulo, requerendo a homologagio do acordo, se aprovado.

DELIBERAGCOES: Aberta a assembleia, restou deliberado que:

i) A Fundacdo Social de Seguridade Social- Petros (“Petros”), Debenturista
detentora de 22,86% (vinte e dois virgula oitenta e seis por cento) das debéntures
integralizadas, apresentou o seguinte voto, conforme Anexo il:

‘Fundagdo Social de Seguridade Social- Petros, inscrita no CNPJ sob o n°
034.053.942/0001-50, com sede na Rua do Ouvidor n° 98, na Gidade do Rio de
Janeiro, por meio de seu procurador legalmente constituido, vem apresentar pedido
de SUSPENSAQ da Assembleia, por 15 (quinze) dias, a fim de que sejam ultimadas
as aprovagbes internas necessdrias para deliberagdo da matéria. Na
impossibilidade de consenso relativamente ao pedido de suspenséo da assembleia,
a Petros apresenta seu voto de ABSTENGCAO em relagdo a ambas as matérias
constantes da Ordem do Dia, tendo em vista a impossibilidade de obtencdo, em
fempo habil, das aprovagdes necessérias perante os 6rgdos internos de governanga
da Fundagdo, em especial o seu Comité de Investimentos — COMIN, capazes de
viabilizar a deliberagdo das matérias previstas na Ordem do Dia, bem como a
auséncia de documentos atualizados acerca da estrutura da operagdo, além da
auséncia de proposta formal da Companhia, capazes de viabilizar anélise adequada
das questdes a serem deliberadas.

Destacamnos, ainda, que caso as matérias sejam aprovadas, a Petros reserva-se o
direitos de apresentar sugestbes relativamente a estrutura do Fundo de
Investimento em Direifos Creditérios N&o Padronizados — FIDC NP, tais como,
exemplificativamente, forma de distribui¢do dos créditos recuperados no &mbito do
FIDC para seus quotistas; constituigéo de conta reserva no FIDC; opgdo de saida
do FIDC e Governanga no FIDC.”

if) Apés leitura do voto da Petros, o LANCER — FUNDQ DE INVESTIMENTO
RF CP ("Lancer’), detentor de 8,01 % (oito virgula zero um por cento) das
debéntures integralizadas apresentou concordancia com a solicitagéo de suspensao
da presente Assembleia. Os demais debenturistas, detentores de 69,13% (sessenta
€ nove virgula treze por cento) das debentures integralizadas, reprovaram a
suspensdo da presente assembleia, uma vez que ja houveram outros adiamentos
para deliberacdo sobre as matérias da Ordem do Dia e este processo requ

agifidade em sua aprovacdo, visando a recuperacio dos créditos ora executad



PAGINA INTEGRANTE DA ATA DA 25* ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 5% EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL REPRESENTADA POR CESSAC FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS £ DE APLICACAC
FINANCEIRA £ ALIENACAO FIDUCIARIA DE BEM IOVEL DA INEPAR S.A. INDUSTRIA £ CONSTRUCOES,
REALIZADA EM 25 DE FEVEREIRC DF 2048,

i) Considerando a reprovacdo da suspens@o da presente assembleia pela
maioria dos debenturistas, fica consignado que o Lancer apresenia voto contrario a
aprovacéo da constituigdo do FIDC, tendo em vista o apontamento de provavel risco
de desenquadramento a ser considerado pelo Administrador do Fundo. Desta
forma, fica a ele resguardado o direito de permanecer com as debéntures de sua
titularidade, prosseguindo assim com a execuc¢do em curso, tomando as medidas
cabiveis para satisfazer seus créditos.

iv) 69,13% (sessenta e nove virgula treze por cento) dos Debenturistas
aprovaram a constituicdo do Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios
(‘FIDC), concordando com a converséo de seus créditos representados pelas
debéntures, em cotas do referido FIDC, nas caracteristicas apresentadas na forma
do Anexo lll, devido a preocupagédo com a estrutura de capital da Companhia, que
vem se deteriorandc desde o vencimento antecipado das debéntures:

V) Uma vez assinado o acordo entre as partes, 69,13% (sessenta e nove
virgula treze por cento) dos Debenturistas autorizam o escritério Ferro Castro Neves
Daltro & Gomide Advogados a apresentar petigdo junto aoc Exmo. Dr. Juiz de Direito
da 357 Vara Civel de S&o Paulo, requerendo a homologacéo do acordo;

vi) Resta consignada a ABSTENCAOQ de voto na Ordem do Dia, por parie da
Petros.

ENCERRAMENTO:

Oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, os debenturistas presentes
afirmam ter conhecimento de que a renegociacéo da divida tratada na presente Ata
esta aprovada no Plano de Recuperagéo Judicial da Companhia.

Inexistindo qualquer outra manifestacéo, lavrou-se a presente ata que, lida e
aprovada, & assinada por mim, Secretéria, Sra. Carolina Sampaio Gasparin; pelo
Presidente, Sr. Alan Rigoni, pelo Agente Fiduciario, neste ato representado por sua
Procuradora, Sra. Carolina Sampaio Gasparin; bem como pelos debenturistas, a
saber: (i) BOTAFOGO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO, administrado pela Bridge Administradora de Recursos Ltda., por seu

Governanga de Investimento Sra. Anna Claudia Fernandes Gongalves, (i) LANC

N

Gestor Serpros Fundo Multipatrocinado, neste ato representado por sua Gerente ;;//&
(5
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— FUNDO DE INVESTIMENTO RF CP, administrado pela BEM Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., representado por seu Gestor Riviera Gestora de
Recursos Lida. neste ato representado por sua Procuradora Sra. Larissa Leite
Falcdo Sperinde de Souza, (i) FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
IPIRANGA, administrado pela SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA
SA., por seu gestor pela Vila Rica Capital Gestora de Recursos Ltda., neste ato
representado por seu Sécio-Diretor Sr. Alan Rigoni, e (iv) FUNDACAO
PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL - PETROS , neste ato representado pela

Polo Capital Gestdo de Recursos Ltda., representada seu Procurador
substabelecido Sr Luiz Felipe Salgueiro Novaes.

Nada mais havendo a ser tratado, deu-se por encerrada a sessfo, solicitando a
mim, Secretaria, que lavrasse a presente Ata, a qual, apds lida, conferida e
aprovada, foi assinada por todos os presentes.

A presente é copia fiel da ata lavrada em livro préprio da Companhia.

$&o Paulo (SP), 25 de fevereiro de 20186.

‘ngﬁ{ﬂg %Q VYT ampo.up;
Carolina paic Gaspati

Secretaria

Agente Fiduciario:

. 0 :
IfﬁG‘\M 930 AN &\ rh\f)f\'. %) %;‘CX"\XA Lan,
BRL TRUST DISTRIBUiDORA DE VAL@RES E TITULOS MOBILIARIOS S.A.
Por:

Cargo: Carofina Sampaio Gasparin
Dep. Juridico A

R
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Debenturista presentes:

\;g;ﬂl\\\\mg@

BOTAFOGO F-UNE)TD DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
Administrado pela Bridge Adminisiradora de Recursos Ltda., representado por
seu Gestor Serpros Fundo Multipatrocinado

Qa)

LANCER — FUNDO DE INVESTIMENTO RF CR
Administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
representado por seu Gestor Riviera Gestora de Recursos Lida.

Por:
Cargo:

Por:
Cargo:

P

e -

DOD (ESTIMENTO RENDA FIXA IPIRANGA
Administrag pela 50 ciedade Corretora Paulista S.A., representado por

seu gestor.pela Vila Rica Capital Gestora de Recursos Ltda.

Por:
Cargo:
5 e,
FUNBACAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL — PETROS
Representado pela Polo Capital Gestéao de Recursos Ltda
Por:

Cargo: Procurador substelecido
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ANEXO |
LISTA DE PRESENCA
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES

CNPJ/MF n® 76.627.504/0001-06
NIRE 35.300.354.923

ATA DA 25% ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 5% EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL REPRESENTADA POR CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE APLICACAO FINANCEIRA E
ALIENAGCAO FIDUCIARIA DE BEM IMOVEL DA INEPAR S.A. INDUSTRIA E
CONSTRUCOES, REALIZADA EM 25 DE FEVEREIRO DE 2016.

Debenturista(s) Debénture(s) %
BOTAFOGO FI MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO, administrado pela Bridge 40.54
Administradora de Recursos Ltda. e gerido pela 3500 % '
Serpros Fundo Multipatrocinado 0
LANCER — FUNDQ DE INVESTIMENTO RF
CR administrado pela BEM DTVM Ltda. e 692 8.01 %
gerido pela Riviera Gestora de Recursos Ltda. e
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
IPIRANGA  administrado pela SOCOPA 28 58
Sociedade Corretora Paulista S.A. e gerido pela 2.468 o
Vila Rica Capital Gestora de Recursos Ltda %
FUNDAGAO PETROBRAS DE SEGURIDADE 1974 22,86
SOCIAL - PETROS %
TOTAL 8.634 100%

Sao Paulo (SP), 25 de fevereiro de 20186.

Carolina Samgaio Gasparin é

Secretaria
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Anexo If
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MANIFESTACAO A SER PROFERIDA NA ASSEMBLEIA GERAL DE
DEBENTURISTAS REFERENTE A 5° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL REPRESENTADA POR CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E DE APLICAGAO FINANCEIRA E ALIENAGAO FIDUCIARIA DE
BEM IMOVEL DA INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES, A SER
REALIZADA NO DIA 25 DE FEVEREIRO DE 2016

FUNDAGAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL - PETROS, inscrita no
CNPJ sob o n® 034.053.942/0001-50, com sede na Rua do Ouvidor n° 98, na Cidade
do Rio de Janeiro, por meio de seu procurador legalmente constituido, vem requerer,
previamente ao inicio da Assembleia, seja colocado em votagdo aos demais
Debenturistas o pedido de adiamento das deliberagdes previstas no Edital de
Convocagéo, por 15 (quinze) dias, tendo em vista a impossibilidade de obtencgio, em
tempo habil, das aprovagdes necessarias perante os 6rgéos internos de governanga
da Fundagdo, em especial 0 seu Comité de Investimentos - COMIN, .capazes de
viabilizar a deliberacdo das matérias previstas na Ordem do Dia.

Rio de Janeiro, 24 de fevereiro de 2018.

RS DE SEGURIDADE SOCIAL - PETROS
“Alexandre Barenco Ribeiro

FUNDAGAO #

Gerente Executivo Juridico




VOTO A SER PROFERIDA NA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
REFERENTE A 6% EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL
REPRESENTADA POR CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE
APLICACAO FINANCEIRA E ALIENAGAO FIDUCIARIA DE BEM IMOVEL DA
INEPAR $.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES, A SER REALIZADA NO DIA 25 DE
FEVEREIRO DE 2016

FUNDAGCAO PETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL - PETROS, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 034.053.942/0001-50, com sede na Rua do Ouvidor n° 98, na Cidade
do Rio de Janeiro, por meio de seu procurador legalmente constituido, vem
apresentar pedido de SUSPENSAQ da Assembléia, por 15 (quinze) dias, a fim de
que sejam ultimadas as aprovacBes internas necessarias para deliberacdo da
matéria. Na impossibilidade de consenso relativamente ao pedido de suspenséo da
assembleia, a Petros apresenta seu voto de ABSTENCAO em relagdo a ambas as
matérias constantes da Ordem do Dia, tendo em vista a impossibilidade de obtencao,
em tempo habil, das aprovagdes necessarias perante os orgéos internos de
governanca da Fundag&o, em especial o seu Comité de Investimentos - COMIN,
capazes de viabilizar a deliberacdo das matérias previstas na Ordem do Dia, bem
como a auséncia de documentos atualizados acerca da estrutura da operacéo, além
da auséncia de proposta formal da Companhia, capazes de viabilizar andlise
adequada das questdes a serem deliberadas.

Destacamos, ainda, que caso as matérias sejam aprovadas, a Petros reserva-se 0
direito de apresentar sugestbes relativamente a estrutura do Fundo de Investimentos
em Direitos Creditdrios N&o Padronizados - FIDC NP, tais- como,
exemplificativamente, forma de distribuicdo dos créditos recuperados no ambito do
FIDC para seus quotistas; constituicdo de conta reserva no FIDC; opc¢édo de saida do
FIDC e Governanca no FIDC.

AS DE SEGURIDADE SOCIAL - PETROS
Alexandre Barenco Ribeiro

Gerente Executivo Juridico L C
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DISCLAIMER

AVISO LEGAL:

Este documento foi elaborado para fins de discussfo o informagéio somente e nio deve
ser distribuide a gualquer lerceirc. Nem este documento lampouce qualguer outra
deciaracdo {verbal ou por outro miejo} feita & qualguer mamento com relagdio ao presente
devem ser interpretados como um documento de cobranca, ou um instrumenio de
assuncae de divida, ou um compromisse formal oY parts de quaisquer dos mencionados,
com felacBo aos nimeros ora expressos. A distribuico deste documento nio obriga
quaisquer dos participantes neste mencionados 2 celsbrar qualquer operagiic ou atingir
resuftados indicados como aqueles projetados. Qualsyuer previsbes e proiecdes aqui
menciohadas sdo meramente indicativas e referem-se as datas correspondentes; nio
prefendem ser qualguer oulra ooisa a nfo ser sfetivameante previsdes e indicagdes,
podendc ser partictlarmente afeladas por alteragles nas condicdes de mercado.
Performances passadas ndo sio indicativo ou garantia de resultados futuros,

.
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INEPAR

Tiulo Valor da Emissis Yalor Subscrito Data Emissso Data Vencte  Taxa

- Pagamento de juros sobre o salde devedor no neriods de owlubro de 2013 a favareiro de 2014
- Pagamento de principal + juros em 28 PMTs o partir de marco de 2014

A compantia atua na fabricacdo de maquinas e equipamentos para o setor de pelrdieo, energie elélrica. mineragdo e
infrasstrutura. A companhia concenira suga alividade fabril na cidade de Arargquara, ne inferior de Sa0 Payla,

Debéntures ~ 57 emissio RS 150.500.000 KE 83.640.000 Z7Imzez 2772016 IPCA+B 5% aa.

i Alienapfo Fiducidria de Imével em Macad/RJ Hi. Cessdo Fitucifria de Direltes Creditérios

~ Cobsrtura®™ RS 12.0 mithbes Contrato Valor * Data Vencto
¢ ar . . €30 AHI R$ 14,9 mm MNowiid
- %hde wberﬁurs.“%‘z b o ea‘?d’o devedor atual Norte Energia RS 276 mm Beris
- LDada da avaliacio: marco/2014 Metrc SP : RS 54,9 mm Janfts
- Sluagas do imdvet operacional IE5A Qleo & Gas RS 63,6 mm Navi15
Petrobras Netherlands R5 11.8 mm Jani1s
Cons, Tomé Ferrostag! 5 13,2 mm Now'17

TOTAL R% 186,17 mm

H. Flanga: Inepar, IESA Projetos e (E5A Oleo 6 Gas




INEPAR - PROPOSTA Fri A

Constituigdo de um FIDC NP com 2 classes de guoias;

» Bénior, a ser detida pelas atusis debenturistas
# Subordinada, a ser detida pela Inepar

# (Gestdo: Vila Rica Capital

Administracio: Socoga Corretora Paulisty

L7

inepar integraliza ativos de créditc detides pelo Grupo com valor de face de
aproximadamente RS 800 mithdes* (detalhes no prostime slide)

imdvel de Macaé afienado fiduciariamente sera objeto de dacdc em pagamento, via
acordo judicial, reduzindo o saldo devedor das debéntures em R$ 48 mithdes

As quotas sénior do FIDC NP, na proporg@o de 1 para 1, serdo trocadas pelas
debéntures. :

....,__.,..._......._-._..._....a-_m_u..._...._-...._..._.......__.........__...w_-...___..ga..._._..._....__.._m__..._u.._m_....__.....m,_—_....u.

Apos constituldo o FIDC, efetivadas as cessdes pertinentes e consolidada z
propriedade do Imédvel de Macad, serfo cobrados todos os créditos detidos pelo EIDC
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INEPAR - PROPOSTA (cont.) W

¥ FIDC NP sera capitalizade por meio dos saguintes ativos:
i Agdes judiciais:
% 831.4 milhfes - valor de face atualizade { valores @
R$ 148.2 milhGes — valor para integralizacdo
i, Claims administrativos:
R¥% 385.3 milhdes — valor de face atualizado { valuies sproximadus podende safer aliacagbas)
R$ 202.8 mithGes ~ vaior para integralizacso

VEIGTES aproXinados pr

andds stlrer aiferachey
fii. Recebiveils {ordens de compra) cedidos fiduciariamente ans Deberduristas, bem como todos oz créditos
eventuaiments gerados, inclusive em eventuais renegociagles, a parlir dessas ordens de campa

iv. Crédito da Inepar Energia contra a Gerdau (refererte ao confrato “Dona Francisca™):
R$ 4,5 milhdes - valor histérico do crédite

# Os cotisias serdo remunerados conforme os creditos forem sendo recuperados. A distribuicso s dara da sequirde forma:

- Qg primeiros RE 18,0 milhdes a serem recuperados serfio 100% distribuidos para as guotas seniores
{debenturislas), na proporeo de sua patticipacio ne FIDC

— Apartir de entdo, todo valor recuperado serd distribuico na proporcao de 0% para as quoias seniores ¢ 40% para
as quolas subordinadas

» As Quotes Seniores serdo aiualizadas nos mesmos {ermoes em gque as debéntures de 5° Emissdo da inepar SA
industria e Construgdes (IPCA+8,5% a.8.}




# Risco de que apenas a parte do valor garantida pelo

imével de Macas seja considerado exiraconcursal, uma

ve€E  que  desapareceram as  demais garantias

coniratuais

- Neste caso, o restante do erédito seria page coms

quirografario, na forma estabetecida no Plano de R

Juizo dg RJ afirmou gue nso podem ser penhorados
oulros bens gue nio sefam exatamente agueles ohieto

das garantiaz fiducidrias

~ Portanto, & improvavel que seja deferida penhora

de outros ativos em favor dos debenturistas

Aproximadamente RS 800MM em créditos pele valor de

face a serem integralizados no FIDC NP
- Montante guase § vezes maior Gue o valor da divida

Grupo epar se comprometets a ndo obstar a

congolidagio da propriedade do iméve! de Macas

Cotas do FIDC podergo vir a ter fiquidez, pois havera
seguranca juridica e a transacdo estara respaldada pela
aprovagao do proprio plano de RJ

o

('//



VEILA RICA

Laerva

VILA RICA CAPITAL
INFORMACOES PARA CONTATO

ri@vilaricacapital.com.br

Telefone (11) 2344-4853
Rua Climpiadas, 194/200 — 6° andar - Vila Olimpia
Séo Paulo - 8P
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