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Rio de Janeiro, Abril de 2021

Senhores Debenturistas

INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 52 Emissao de Debéntures da INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES -
EM RECUPERACAO JUDICIAL (INEP15) apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Resolugao Comissao de Valores Mobiliarios n® 17/2021, na alinea “b" do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducirio.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposi¢do dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Em 16 de abril de 2014, a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., Agente
Fiduciario Substituido, comunicou a Emissora o vencimento antecipado da Emissao tendo ajuizado a execucao
de titulo extrajudicial de n® 1058554-14.2014.8.26.0100, em tramite perante a 352 Vara Civel do Foro Central
Civel de Sao Paulo - SP para cobrar a divida objeto da Emissao e, neste ambito, foi celebrado acordo entre a
Emissora e os Debenturistas para repactuacao de determinados termos e condicdes das Debéntures
(“Acordo”), conforme deliberacdes aprovadas na 352 Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 25 de
maio de 2020, na 372 Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 23 de outubro de 2020, na 392
Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 23 de novembro de 2020 e na 402 Assembleia Geral de
Debenturistas, iniciada em 29 de janeiro de 2020, suspensa e retomada em 08 de marco de 2021.

Em 06 de novembro de 2020, foi realizada a 382 Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a
substituicdo do Agente Fiduciario, na qual os Debenturistas aprovaram a proposta apresentada pelo Agente
Fiduciario Substituto SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Em 30 de marco de 2021 o Acordo foi formalizado por meio do Instrumento Particular de Transacao.

O Saldo Devedor das Debéntures foi obtido a partir do saldo em 24/06/2014 no valor de R$ 113.087.441,28 ,
atualizado com a aplicacdo dos Fatores IPCA do TJSP, juros de mora de 12% ao ano e acréscimo de 15%,
conforme acordado com os Debenturistas, chegando ao valor de R$ 337.219.036,26 em 30 de margo de 2021,
conforme a seguir demonstrado:

VALOR FATOR |JUROS - :
Data | xTUALIZADO |IPCA 11SP|MORA| JUROS MORA |VTUALIZ+MORA|  15%  |VTUALIZ+MORA+15%
R$
2410612014 113 (67% 01 5g(54:385647
R$ o R$ R$ R$
30/03/20211 161 g5 857,74 |77:826226) 12% 131 405 056 84| 203.233.944,58 |43.985.091,60| R®337.219.036,26
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O Saldo Devedor das Debéntures com Desconto foi obtido a partir do saldo em 15/03/2019 no valor de R$
195.060.040,92, atualizado pela variacdo acumumada do IPCA e acrescido de juros remuneratérios de 6,00%
a.a., chegando ao valor de R$ 239.428.680,99 em 30 de marc¢o de 2021.

Em 30 de marco de 2021 a Emissora pagou aos Debenturistas Amortizacdo Extraordinaria no valor de R$ R$
27.608.298,60 e Amortizacao Ordinaria no valor de R$ R$ 4.234.745,90.

As condigOes repactuadas das Debéntures serdo refletidas no Quinto Aditamento a Escritura de Emissao,
pendente de celebracao nesta data.

Em 19 de abril de 2021 a Emissora divulgou Fato Relevante relacionado a 52 Emissao de Debéntures conforme
a seguir transcrito:

"A INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES - Em Recuperacéo Judicial (“Companhia”), em conformidade com o
§ 42 do artigo 157 da Lei n? 6.404, de 15/12/1976 e a Instrucao CVM n° 358, de 03/01/2002, informa aos seus
acionistas e ao mercado em geral que apds intensas negociacées um acordo completo foi firmado com os
debenturistas da sua 52 emissdo de debéntures, cuja emissdo foi aprovada na Assembleia Geral de Acionistas
de 18 de julho de 2012, objeto da execucdo de titulo extrajudicial de n® 1058554-14.2014.8.26.0100, em
tramite perante a 352 Vara Civel do Foro Central Civel de Sdo Paulo - SP.

Para todos os efeitos, foi feito a novacao da operacao e reconhecido pela Companhia o saldo devedor
das Debéntures no valor de R$ 337.219.036,26 (trezentos e trinta e sete milhdes, duzentos e dezenove mil,
trinta e seis reais e vinte e seis centavos), na data base de 30 de marco de 2021 (“Saldo Devedor Integral”),
consideravelmente inferior a divida em discussao judicial, para pagamento em 10 parcelas, sendo uma parcela
extraordindria com vencimento em 30 de marco de 2021 e o saldo remanescente escalonado em 9 parcelas.

A parcela extraordindria e a primeira parcela com vencimento em 30 de marco de 2021 ja devidamente pagas
totalizaram R$ 31.854.098,60 (Trinta e um milhGes, oitocentos e cinquenta e quatro mil, noventa e oito reais e
sessenta centavos). As demais 8 parcelas vencerdo em dezembro de cada ano. Em cada uma

destas parcelas serdo acrescidos juros de 6% a.a. e corrigidas pelo IPCA, sendo que com o devido
adimplemento, cada parcela serd aplicada uma taxa de aceleracdo (reducado) nos termos a serem previstos no
aditamento a Escritura de Emissdo de Debéntures, de forma que o valor total a ser pago pela Companhia com
0s respectivos descontos, correspondera ao “Saldo Devedor com Desconto” correspondente a R$
239.428.680,99 (duzentos e trinta e nove milhbes, quatrocentos e vinte e oito mil, seiscentos e oitenta reais e
noventa e nove centavos).

Em virtude da demonstracdo da alta eficacia dos recebiveis que performam o TARANIS - Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Nao Padronizados, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 31.164.462/0001- 78 (FIDIC TARANIS), os
debenturistas acordaram em Assembleia aceitar como garantia da transacao, a alienacao fiduciaria de 172.560
(cento e setenta e duas mil, quinhentas e sessenta) cotas subordinadas de emissao do FIDIC TARANIS de
titularidade da Companhia e de suas controladas Inepar Equipamentos e Montagens S.A., e IESA Projetos
Equipamentos e Montagens S.A., assim como a cessdo fiducidria de todos os frutos, rendimentos,
remuneracées, vantagens e direitos decorrentes da totalidade das referidas Cotas Subordinadas, bem como da
totalidade das cotas seniores de emissdo do Fundo de titularidade da Companhia e da Inepar Equipamentos e
Montagens S.A. - Em Recuperacao Judicial (“Cotas Seniores”), e/ou quaisquer outros proventos, bens, valores,
produtos decorrentes de venda dos ativos do Fundo, incluindo os recursos recebidos em razdo de resgate ou
amortizacao das Cotas Subordinadas e/ou das Cotas Seniores.

A Companhia informa ainda que a eficacia do acordo estd sujeita a ratificacdo em Assembleia Geral de
Acionistas que serd convocada para realizacdo no decorrer do més de maio préximo. O acordo estabelece por
fim, uma pendéncia que perdura por mais de 7 anos, voltando a tornar-se adimplente com esta importante
operacao.

Ademais, informa que a referida transacdo também j foi protocolada no juizo da recuperacéo judicial.
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Dessa forma, a Companhia, visando dar continuidade ao seu plano de soerguimento, e reiterando o seu

compromisso com a transparéncia, informa que estd buscando outros acordos como objetivo de

encerrar demandas judiciais, como parte de mais uma medida necessdria para preservacdo da sua
atividade empresarial."

Em 28 de abril de 2021 a Emissora comunicou ao mercado que as Demonstracdes Financeiras Anuais
Completas e Demonstracdes Financeiras Padronizadas - DFP relativas ao exercicio social findo em 31/12/2020,
serao entregues no dia 28 de maio de 2021.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL, localizada na Alameda Dr. Carlos de
Carvalho 373, 112 Andar, CURITIBA PARANA. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 76.627.504/0001-06.

OBJETO SOCIAL

3.1.1. A Emissora tem por objeto: (a) fabricacao, comercializacao, projeto e fornecimento de bens de capital, de
equipamentos, sistémas e servicos destinados a (i) geracao, transmissao, transformacao, protecao, distribuicao
e consumo de energia elétrica, e (ii) implantacdo e expansao de sistemas de telecomunicacdes; (b) projeto e
construcao de obras civis, elétricas, hidrauiicas e de telecomunicacdes; (c) projeto e construcdo de linhas de
transmissao, redes e subestacdes de er.argia elétrica; (d) projeto e construcao de linhas, canalizacdes,
transmissdes e centrais de telecomunicacdes; (e) projeto e construcao de sistemas de sinalizacao ferroviaria e
rodovidria; (f) projeto e montagem de sistemas de automacao; (g) realizacao direta ou indireta de obras civis,
procura, aquisicdo e fornecimento de equipamentos, montagem industrial e gerenciamento de negécios na area
de engenharia em geral; (h) elaboracdo de estudos econdmicos e realizacdo de estudos, planos e projetos de
engenharia; (i) gerenciamento de empreendimentos, fiscalizagcdo e/ou supervisao de obras e servicos de
engenharia; U) instalacdo, supervisdao e montagem de equipamentos eletromecanicos e eietroeletrdnicos; (k)
operacdes de importacao e exportacdo relacionadas com os objetivos operativos; (1) fornecimento de radutores
eletrénicos de velocidade e prestacao de servicos de instalacao, operacao e manutencdo e de processamento -
de dados e imagens resultantes de infracdes de transito; (m) prestacdo de servicos de qualquer natureza no
ramo éa Engenharia Consultiva, de projetos ou da informatica, de Computacao Grafica, de Informatica aplicada
a Engenharia e de consultoria e assessoria nas atividades de gestdo empresarial; (n) prestacao de servicos de
telecomunicacdes; (o) participacdo em consorcios e em outras sociedades, no pais e no exterior, na qualidade
de sécio quotista ou acionista; e (p) prestacao de servicos técnicos de Consultoria e Assessoria nas atividades
de Gestdo Energética, Automacdo e Telecomunicacdes.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Codigo CETIP / Cédigo ISIN INEP15/BRINEPDBS037
Instrucdo CVM ICVM 476

Coordenador Lider Banco BVA S.A.

Banco Liquidante

Banco Escriturador [tal Corretora de Valores S.A.
Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 5/UNICA

Valor Total da Emissao 150.000.000,00

Valor Nominal 39.057,10

Quantidade de Titulos 15.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL

Data de Emissao 27/07/2012

Data de Vencimento 27/12/2028
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4.2.1. As Debéntures serdo subscritas dentro do prédzo de
distribuicao estabelecido pela Instrugao CVM 476 e no Contrato de
Distribuicdo, sendo tal subscricdo realizada no mercado primario
pelos seguintes valores: (a) na data da 12 (primeira) integralizagao
das Debéntures ("Data da Primeira Integralizacao"}, por seu Valor
Nominal Unitario; e (b) apds a Data da Primeirs- Integralizacdo, por
seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizacdo até a
data da efetiva subscricao e integralizacao ("Prego de Subscrigao").

4.2.2. A integralizacao das Debéntures serd a vista, no ato da
subscricao, em moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscrigao
("Data do Integralizagao"), de acordo com os procedimentos
adotados pela CETIP.

4.2.3. Caso a Ofuta Restrita nao seja encerrada no prazo de 6 (seis)
meses contados da data de inicio de distribuicdo, o Coordenador
Lide; deverd enviar um comunicado a CVM, com cépia ao Agente
Fiducidrio, informando os dados da Emissao disponiveis,
complementando-os semestralmente até o encerramento da Oferta
Restrita, nos termos do artigo 89, § 2° da Instrugao CVM 476.

4.2.4. A Oferta Restrita poderd ser encerrada, a critério do
Coordenador Lider, quando da subscricdo e integralizacao
correspondente Distribuica() Minima, indicada no Preambulo, pelos
Investidores Qualificados.

4.2.4.1. O encerra8lento da Oferta Restrita deverd ser informado
pelo Coordenador Lider a CVM, com cépia ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 5 (cinco) dias corridos contados do referido
encerramento.

Remuneracao

IPCA + 8,5% a.a. A partir da Data de Repactuacao, sobre o Valor
Nominal Unitério de Repactuacado Atualizado incidirdo juros
prefixados correspondentes a um percentual ao ano, equivalente a
6% a.a.

Data de Integralizacao

Repactuagao

19.1. Data da Repactuacdo: 30/03/2021

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

17. Destinacao dos Recursos: alongamento do perfil da divida total da Emissora, reforco do capital de giro,
antecipacdo do pagamento de empréstimos bancarios vincendos da Emissora ou de sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora, bem como para pagamento das debéntures da 22 (segunda) emissao
publica de debéntures da Emissora ("Empréstimos").
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas  Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 31/12/2020 15.000 0 0 0 0 0 8.634
GARANTIA

As garantias da Emissao estao/serdo formalizadas através dos seguintes instrumentos:

Instrumento

49 Aditamento a Escritura de Emissdo
(celebrado em 27/09/2013)

52 Aditamento a Escritura de Emissao
(a ser celebrado)

Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios em Garantia

Cessdo fiduciaria de direitos creditdrios
decorrentes de instrumentos celebrados pela
Garantidora 1 com seus clientes,
GARANTIDORA 1: IESA PROJETOS,
EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por,
acOes, com sede na cidade de Araraquara,
Estado de Sao Paulo, na Rodovia Manoel de
Abreu, s/n, Km 4,5, Zona Rural, CEP 14.806-
500, inscrita no CNPJ/ME sob n?
29.918.943/0008-56

Percentual Minimo de Garantia: 120% (cento e
vinte por cento) do valor correspondente ao
saldo devedor das debéntures ou ao Valor Total
da Emissdo, o que for menor, a qualquer tempo
calculado conforme descrito no respectivo
contrato.

Nos termos do Segundo Aditivo ao Instrumento
Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditdrios celebrado em 27/09/2013, o valor|
dos direitos creditérios somavam R$ 186.069
mil.

Cessao fiducidria de direitos creditérios
decorrentes de instrumentos celebrados pela
Garantidora 1 com seus clientes,
GARANTIDORA 1: IESA PROJETOS,
EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por
acdes, com sede na cidade de Araraquara,
Estado de Sao Paulo, na Rodovia Manoel de
Abreu, s/n, Km 4,5, Zona Rural, CEP 14.806-
500, inscrita no CNPJ/ME sob n®°
29.918.943/0008-56

Percentual Minimo de Garantia: 120% (cento e
vinte por cento) do valor correspondente ao
saldo devedor das debéntures ou ao Valor Total
da Emissdo, o que for menor, a qualquer tempo
calculado conforme descrito no respectivo
contrato. A partir da Data da Repactuacdo, a
Emissora néo tera obrigacdo de recompor o
percentual minimo, nos termos do Acordo.

Escritura de Constituicdo de Alienacédo
Fiducidria de Bem Imével em Garantia e Outras
Avencas

Alienacdo fiducidria de bem imédvel da
Garantidora 2.

GARANTIDORA 2: IESA OLEO & GAS S.A. -
EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por
acdes, com sede na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Rua da Quitanda n2 185 e 185-A,
salas 601 a 613, Centro, CEP 20091-005,
inscrita no CNPJ/ME sob n2 07.248.576/0001-11
Percentual Minimo de Garantia: 25% (vinte e
cinco por cento) do Valor Total da Emissdo
Valor de avaliagdo do Imével para o 1° Leildo
R$ 53.560.000,00, conforme laudo de avaliacdo
emitido em 18/05/2012.

Alienacado fiducidria de bem imoével da
Garantidora 2.

GARANTIDORA 2: IESA OLEO & GAS S.A. -
EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por
acdes, com sede na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Rua da Quitanda n? 185 e 185-A,
salas 601 a 613, Centro, CEP 20091-005,
inscrita no CNPJ/ME sob n? 07.248.576/0001-11
Percentual Minimo de Garantia: 25% (vinte e
cinco por cento) do Valor Total da Emissao
Apés o recebimento da Amortizacgao
Extraordinaria pelos Debenturistas (ja
ocorrido) e celebracao dos instrumentos a
seguir, o Agente Fiduciario procederad com a
liberacdo da Alienacgdo Fiduciaria sobre o
imovel:

(a) a celebracdo e formalizagdo do 5°¢
Aditamento a ESCRITURA DE DEBENTURES, de
modo a estabelecer um novo cronograma de
amortizacao do SALDO DEVEDOR INTEGRAL,
dentre outras disposicdes;

(b) a celebracdo e formalizacdao do
Instrumento de Alienacao Fiduciaria de Cotas e
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios do
TARANIS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS,

CNPJ n2 31.164.462/0001-78 (“FIDC TARANIS").
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Fianca, nos termos do item 4.7 desta Escritura
de Emisséo

FIADORA 1: INEPAR ADMINISTRACAO E
PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, sociedade por a¢des, com sede na
cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n® 373, 13¢
andar, conjunto 1301, Centro, CEP 80.410-180,
inscrita no CNPJ/ME sob n? 45.542.602/0001-09
FIADORA 2: IESA PROJETOS,
EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por,
acles, com sede na cidade de Araraquara,
Estado de Sao Paulo, na Rodovia Manoel de
Abreu, s/n, Km 4,5, Zona Rural, CEP 14.806-
500, inscrita no CNPJ/ME sob n?
29.918.943/0008-56

FIADORA 3: IESA OLEO & GAS S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por,
acdes, com sede na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Rua da Quitanda n2 185 e 185-A,
salas 601 a 613, Centro, CEP 20091-005,
inscrita no CNPJ/ME sob n2 07.248.576/0001-11

FIADORA 1: INEPAR ADMINISTRACAO E
PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, sociedade por acdes, com sede na
cidade de Curitiba, Estado do Parand, na
Alameda Dr. Carlos de Carvalho, n? 373, 13¢
andar, conjunto 1301, Centro, CEP 80.410-180,
inscrita no CNPJ/ME sob n? 45.542.602/0001-09
FIADORA 2: IESA PROJETOS,
EQUIPAMENTOS E MONTAGENS S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por
acOes, com sede na cidade de Araraquara,
Estado de Sao Paulo, na Rodovia Manoel de
Abreu, s/n, Km 4,5, Zona Rural, CEP 14.806-
500, inscrita no CNPJ/ME sob n?
29.918.943/0008-56

FIADORA 3: IESA OLEO & GAS S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade por
acdes, com sede na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Rua da Quitanda n? 185 e 185-A,
salas 601 a 613, Centro, CEP 20091-005,
inscrita no CNPJ/ME sob n? 07.248.576/0001-11

Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria
de Cotas e Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios em Garantia e Outras Avencas

Alienacdo fiduciaria de 172.560 (cento e
setenta e duas mil e quinhentas e sessenta)
cotas subordinadas de emissdo do Taranis -
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados, inscrito no CNPJ sob o n?
31.164.462/0001-78 (“Fundo” e “Cotas
Subordinadas” respectivamente) e de
titularidade da Emissora, e cessao fiduciaria de
todos os frutos, rendimentos, remuneracdes,
vantagens e direitos decorrentes da totalidade
das Cotas Subordinadas, bem como da
totalidade das cotas seniores de emissao do
Fundo e de titularidade da Emissora (“Cotas
Seniores”), e/ou quaisquer outros proventos,
bens, valores, produtos decorrentes de venda
dos ativos do Fundo, incluindo os recursos
recebidos em razao de resgate ou amortizagao
das Cotas Subordinadas e/ou das Cotas
Seniores do Fundo (“Rendimentos”), nos
termos do Instrumento Particular de Alienacdo
Fiducidria de Cotas e Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios em Garantia e Outras
Avencas

Valor da cota subordinada em 31/03/2021:

R$ 988,09

Valor das cotas subordinadas alienadas:

R$ 170.504.810,40

Valor da cota senior em 31/03/2021:

R$ 1.077,43

Quantidade de cotas senior em 31/03/2021:
1.054,74

Valor das cotas senior alienadas:

R$ 1.136.408,52

(Fonte: FNET/BMFBOVESPA)

Fundos.NET (bmfbovespa.com.br)

Instrumento Particular de Cesséo Fiduciéria de
Direitos Creditdrios em Garantia - Aplica¢ées
Financeiras

0 Banco BVA S.A., instituicdo emissora das
Aplicacbes Financeiras, teve sua faléncia
decretada pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo
e nao teve condigbes que pagar todas as suas
dividas, inclusive aquelas representadas por
aplicag0es financeiras.

O referido instrumento serd distratado, a partir
da Data da Repactuacdo, nos termos do
Acordo, considerando que o Banco BVA S.A.,
instituicao emissora das Aplicacdes
Financeiras, teve sua faléncia decretada pelo
Tribunal de Justica de Sao Paulo e ndo teve
condicdes que pagar todas as suas dividas,
inclusive aquelas representadas por aplicacbes
financeiras.

4.4.1.

AMORTIZACAO

A amortizacdo programada das Debéntures (“Amortizacdao Programada”) serd realizada

mensalmente até a Data de Repactuacdo (SP: de fato ndo ocorreu) e, a partir da referida data, a amortizacdo
programada serd realizada anualmente, juntamente com o pagamento da Remuneracdo, nas datas e nos
percentuais aduzidos no Anexo | a presente Escritura de Emissdo (“Datas da Amortizacao Programada” e


https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=164859&cvm=true
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“Percentuais da Amortizacao Programada”, respectivamente), devendo os Percentuais da Amortizacao
Programada serem calculados com base no Saldo Devedor Integral em 30 de marco de 2021 apds descontado o
Valor da Amortizacao Extraordindria pago em 30 de marco de 2021. A parcela ndo amortizada do Valor Nominal
Unitario de Repactuacdo Atualizado das Debéntures denominar-se-a “Saldo do Valor Nominal Unitario de
Repactuacao”.

REMUNERACAO

4.3.1. As Debéntures farao jus a remuneracao composta pela Atualizacdo Monetaria (conforme definida abaixo)
e pelos Juros Remuneratdrics (conforme definidos abaixo)e paga mensalmente, a partir do 72 (sétimo) més
contado da Data de Emissdo, em cada Data de pagamento da Remuneracao, definida no Anexo | a presente
Escritura de Emissao ("Data de Pagamento da Remuneracao").

4.3.2. Resta ajustado que o Periodo de Carénicia poderd ser ajustado mediante aditamento a presente Escritura
de Emissao, a critério da Emissora, anteriormente a Data da Primeira Integralizacdo, comprometendo-se a
Emissora, o Coordenador Lider, o Agente Fiducidrio, as Garantidoras e as Fiadoras, a firmar todo e qualquer
documento necessario para alterar o fluxo de pagamentos das Debéntures. O Coordenador Lider devera adotar
todas as providéncias necessdrias junto a CETIP e demais érgaos para a realizacdo da referida alteracdo.

RESGATE ANTECIPADO

4.12.1. As Debéntures desta Emissao ndo estardo sujeitas a resgate antecipado total ou parcial.
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COVENANTS

Esta emissao nao possui covenants.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
27/01/2014 27/01/2014 Juros R$ 78,22323600|-
27/02/2014 27/02/2014 Juros R$ 90,49558600|-
27/03/2014 27/03/2014 Juros R$ 71,25335800|-
27/03/2014 27/03/2014 Amortizacdo Variavel R$ 91,53947383]-
30/03/2021 - Juros - -
30/03/2021 30/03/2021 Amortizagao Variavel 2% R$ 4.234.745,90|-
30/03/2021 30/03/2021 Amortizacdo Extraordinéria R$ 27.608.298,60|-
27/12/2021 - Juros Agendado - -
27/12/2021 - Amortizacao Variavel 3% Agendado - -
27/12/2022 - Juros Agendado - -
27/12/2022 - Amortizagao Variavel 4% Agendado - -
27/12/2023 - Juros Agendado - -
27/12/2023 - Amortizagao Variavel 5% Agendado - -
27/12/2024 - Juros Agendado - -
27/12/2024 - Amortizacdo Variavel 6% Agendado - -
27/12/2025 - Juros Agendado - -
27/12/2025 - Amortizacao Variavel 7% Agendado - -
27/12/2026 - Juros Agendado - -
27/12/2026 - Amortizagao Variavel 8% Agendado - -
27/12/2027 - Juros Agendado - -
27/12/2027 - Amortizagao Variavel 9% Agendado - -
27/12/2028 - Juros Agendado - -
27/12/2028 - Amortizacdo Variavel 56% Agendado - -




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

52 Emissdo de Debéntures

Abril 2021

RATING

€ Simplific Pavarini

Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS
AGD - 33 - 09/04/2020 | Visualizar
AGD - 34 - 23/04/2020 | Visualizar
AGD - 35 - 25/05/2020 | Visualizar
AGD - 36 - 23/07/2020 | Visualizar
AGD - 37 - 23/10/2020 | Visualizar

AGD - 38 - 06/11/2020 | Visualizar

ADITAMENTOS
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS - 12 ADITAMENTO Realizado em 10/05/2013
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 10/05/2013 Visualizar
RTD SAO PAULO 23/01/2014 Visualizar
RTD SAO PAULO ARARAQUARA 22/01/2014 Visualizar

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS - 22 ADITAMENTO Realizado em 23/01/2014

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO 23/01/2014 Visualizar
RTD SAO PAULO ARARAQUARA 29/01/2014 Visualizar

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA - APLICACOES FINANCEIRAS - 12 ADITAMENTO

Realizado em 31/10/2012

Formalizacao
RTD

Estado
SAO PAULO

Cidade

Data

31/10/2012

Visualizar
Visualizar

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA - APLICACOES FINANCEIRAS - 22 ADITAMENTO

Realizado em 10/01/2013

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO 10/01/2013 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 12 ADITAMENTO Realizado em 22/08/2012

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO 22/08/2012 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO 25/09/2012 Visualizar
RTD SAO PAULO 12/11/2012 Visualizar
RTD PARANA CURITIBA 17/10/2012 Visualizar
RTD SAO PAULO ARARAQUARA 08/10/2012 Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/Inepar - 33ª AGD v.assinada.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/Inepar - 34ª AGD v.assinada.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/Inepar S.A.  - Ata 35ª AGD 5ª Emissão (2020.05.25).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/Inepar - 36ª AGD v.assinada.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/INEPAR_23.10.2020_37ª AGD.pdf_lista de assinaturas.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/INEPAR_23.10.2020_38ª AGD.pdf_lista de assinaturas.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/Instr. Part. de Cessão Fiduciária de Dtos Creditórios em Garantia - 1º Aditamento - 10.05.2013.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.05.10_Primeiro_termo_aditivo_cessao_fiduciaria_direitos_creditorios_5_emissao_RTDs_SP_araraquara_SP_Sp.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.05.10_Primeiro_termo_aditivo_cessao_fiduciaria_direitos_creditorios_5_emissao_RTDs_SP_araraquara_SP_Sp.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/Instr. Part. de Cessão Fiduciária de Dtos Creditórios em Garantia - 2º Aditamento - 27.09.2013.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/Instr. Part. de Cessão Fiduciária de Dtos Creditórios em Garantia - 2º Aditamento - 27.09.2013.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/Instr. Part. de Cessão Fiduciária de Dtos Creditórios em Aplicações Financeiras - 1º Aditamento - 04.10.2012.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/Instr. Part. de Cessão Fiduciária de Dtos Creditórios em Aplicações Financeiras - 2º Aditamento - 11.10.2012.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2012.07.30 1 º Aditamento-a-Escritura-de-Emissao-registrada-Jucesp-RTS-Araraquara-RTD-Curitiba-RTD-RJ-e-RTD-SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2012.07.30 1 º Aditamento-a-Escritura-de-Emissao-registrada-Jucesp-RTS-Araraquara-RTD-Curitiba-RTD-RJ-e-RTD-SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2012.07.30 1 º Aditamento-a-Escritura-de-Emissao-registrada-Jucesp-RTS-Araraquara-RTD-Curitiba-RTD-RJ-e-RTD-SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2012.07.30 1 º Aditamento-a-Escritura-de-Emissao-registrada-Jucesp-RTS-Araraquara-RTD-Curitiba-RTD-RJ-e-RTD-SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2012.07.30 1 º Aditamento-a-Escritura-de-Emissao-registrada-Jucesp-RTS-Araraquara-RTD-Curitiba-RTD-RJ-e-RTD-SP.pdf

€ SimplificPavarini

ESCRITURA DE EMISSAO - 22 ADITAMENTO Realizado em 06/08/2013
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Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 06/08/2013 Visualizar
RTD SAO PAULO ARARAQUARA 05/12/2013 Visualizar

RTD RIO DE JANEIRO 19/12/2013 Visualizar

RTD SAO PAULO 13/12/2013 Visualizar

RTD PARANA CURITIBA 08/11/2013 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAO - 32 ADITAMENTO Realizado em 05/12/2013

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO ARARAQUARA 05/12/2013 Visualizar

RTD RIO DE JANEIRO 19/12/2013 Visualizar

RTD SAO PAULO 13/12/2013 Visualizar

RTD PARANA CURITIBA 08/11/2013 Visualizar

Junta Comercial SAO PAULO - 24/09/2013 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAO - 42 ADITAMENTO Realizado em 11/02/2014

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 11/02/2014 Visualizar
RTD SAO PAULO 14/02/2014 Visualizar

RTD PARANA CURITIBA 24/02/2014 Visualizar

RTD SAO PAULO ARARAQUARA 28/02/2014 Visualizar

RTD RIO DE JANEIRO 25/02/2014 Visualizar
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

A REFERIDA SERIE NAO FOI INTEGRALIZADA NO ANO DE 2020.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.02.26 2º-Aditamento-da-5ª-Emissão-JUCESP-e-CRTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.02.26 2º-Aditamento-da-5ª-Emissão-JUCESP-e-CRTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.02.26 2º-Aditamento-da-5ª-Emissão-JUCESP-e-CRTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.02.26 2º-Aditamento-da-5ª-Emissão-JUCESP-e-CRTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.02.26 2º-Aditamento-da-5ª-Emissão-JUCESP-e-CRTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.05.10 3º-Aditamento-da-5ª-Emissão-JUCESP-e-CRTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.05.10 3º-Aditamento-da-5ª-Emissão-JUCESP-e-CRTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.05.10 3º-Aditamento-da-5ª-Emissão-JUCESP-e-CRTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.05.10 3º-Aditamento-da-5ª-Emissão-JUCESP-e-CRTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.05.10 3º-Aditamento-da-5ª-Emissão-JUCESP-e-CRTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.09.27 4º_Aditamento_Instrumento_Emissao_Debenture_JUCESP_RTD_SP_RJ_Curitiba_Araraquara.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.09.27 4º_Aditamento_Instrumento_Emissao_Debenture_JUCESP_RTD_SP_RJ_Curitiba_Araraquara.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.09.27 4º_Aditamento_Instrumento_Emissao_Debenture_JUCESP_RTD_SP_RJ_Curitiba_Araraquara.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.09.27 4º_Aditamento_Instrumento_Emissao_Debenture_JUCESP_RTD_SP_RJ_Curitiba_Araraquara.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/2013.09.27 4º_Aditamento_Instrumento_Emissao_Debenture_JUCESP_RTD_SP_RJ_Curitiba_Araraquara.pdf

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

0 Sim P lific Pavarini INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL

52 Emissdo de Debéntures
Abril 2021

VENCIMENTO ANTECIPADO

Em 16 de abril de 2014, o Agente Fiduciario Substituido comunicou a Emissora o vencimento antecipado da Emissao
tendo ajuizado a execucao de titulo extrajudicial de n? 1058554-14.2014.8.26.0100, em tramite perante a 352 Vara
Civel do Foro Central Civel de Sao Paulo - SP para cobrar a divida objeto da Emissao e, neste ambito, foi celebrado
acordo entre a Emissora e os Debenturistas para repactuacao de determinados termos e condicdes das Debéntures
(“Acordo”), conforme deliberacdes aprovadas na 352 Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 25 de maio de
2020 (“352 AGD"), na 372 Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 23 de outubro de 2020 (“372 AGD"), na
392 Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 23 de novembro de 2020 (“392 AGD") e na 402 Assembleia
Geral de Debenturistas, iniciada em 29 de janeiro de 2019, suspensa e retomada em 08 de marco de 2021 (“402
AGD").

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGO Realizada em 04/09/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 31/01/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 02/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 03/07/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 20/08/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 30/09/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 13/11/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 23/11/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Fato Relevante Divulgado em 27/03/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 27/11/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 31/12/2020 | Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20200904_AGO.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20200131_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20200702_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20200703_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20200820_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20200930_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20201113_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20201123_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20200327_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20201127_FT.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_20201231_FT.pdf

- NP i Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020
6 Sim P lificPavarini INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL
52 Emissdo de Debéntures

Abril 2021

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES
Em Recuperag#o Judicial
CNPJ N° 76.627.504/0001-06

COMENTARIOS DE DESEMPENHO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 30
DE SETEMBRO DE 2020

Senhores Acionistas.

A Administragéo da INEPAR S.A. Indlstria e ConstrugGes = Em Recuperagao
Judicial, em ohservincia as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo IASE e também de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil,
com atendimento integral da Lei n* 11.638/07 e Lei n® 11.941/09 e
pronunciamentos emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis e
aprovados pelo CFC - Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM —
Comissdo de Valores Mobiliarios, submete 4 apreciagio dos acionistas os fatos
e eventos do terceiro trimestre de 2020, acompanhado do Relatorio dos
Auditores Independentes e das Demonstragies Financeiras.

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_INEPARNOTEX30092020.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

A nota explicativa adicionada é datada de 30/09/2020. Assim que recebermos a 31/12/2020 (previsao final de
maio/21) substituiremos essa versao.

Inepar 8.A. Indastria e Construgdes (em Recuperagiio Judicial) e Controladas
Motas Explicativas 4s Demonstragdes Financeiras em 30 de setembro de 2020
{Em milhvares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

MOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Inepar 5.4 Inddstria e Construgdes & uma Companhia de capital aberto & estd registrada no CNPJ -
Cadasiro Nacional de Pessoa Juridica sob, n® 76.627.504/0001-06, & MIRE — Mamero de Inscrigao da
Registro de Empresas n® 36 3.0035492 3, e esld sediada na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Alameda Dr, Carlos de Carvalho n® 373, Conjunte n® 1101, 11° andar, Centro, CEP 80410-180.

A Companhia tem como alividade a criagiio de solugbes integradas, fabricagdo e o formecimento de
equipamentos e servigos destinedos a geragio, transmissdo, distribuicdo e consumo de energia
elétrica; exploragio @ baneficiamento de petrdleo e gas; infraesirulura para movimentagioe de cargas;
transporte ferrovidrio @ mefrovidrio; implantaglo e expansdo de sistemas de infraestrutura para
telecomunicagiies; parlicipagio em consdrcios e em oulras sociedades, no pals e no exterior, na
qualidade de sécio quolista ou acionista. Tais atividades sio desempenhadas diretamente pela
Companhia ou através de emprasas controladas ou ligadas.

Messe sentido, as empresas do Grupo Inepar delém tecnologia, scervo técnico @ capasidade fabril
suficientes para atender a uma alta demanda do mercado de infraestrutura.

No contexto mundial vemos nos dltimes anos um excesso de liquidez financeira pronta para ser
aplicada em projetos da economia real.

J& o atual Governo Brasileiro esté comprometido com a afrago de capilal esirangeiro para viabilizar o
crescimento da economia brasileira.

Boa parte desses capilals estrangeiros, quando vem para o Brasil, necessitam enconbiar parceiros

locais para viabilizar seus Investimentos. E & nesse contexto que as ampresas do Grupo Inepar/|ESA
s@ apresentam comao uma excelante allernativa.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL - 5 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_INEPARNOTEX30092020.pdf

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

0 Sim P lific Pavarini INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL

52 Emissdo de Debéntures
Abril 2021

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

CONTROLADORA
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES- EM RECUPERACAO JUDICIAL - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 09-30-20 09-30-19
Ativo Circulante 70,655 80,712
Ativo Nao Circulante 1,337,657 1,365,589
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 935,538 891,000
Empréstimos, Financiamentos 143,465 111,995
Debéntures 124,601 120,353
Passivo Ndo Circulante 2,588,605 2,518,850
Empréstimos, Financiamentos 268,130 276,417
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -2,115,831 -1,963,549
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 09-30-20 09-30-19
Receita de Vendas Liquida 0 0

Lucro Bruto 0 0

Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -82,341 -105,378
Lucro antes dos Impostos -120,864 -159,568
Lucro/prejuizo Do Exercicio -121,272 -159,261
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 09-30-20 09-30-19
Liquidez Geral 0.02 0.02
Liquidez Corrente 0.08 0.09
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -1.67 -1.74
Endividamento Oneroso -0.25 -0.26
Margem Bruta 0.00 0.00
Margem Operacional 0.00 0.00
Margem Liquida 0.00 0.00
Retorno Sobre o PL (ROE) 6.08% 8.83%
CONSOLIDADA

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES- EM RECUPERAGAO JUDICIAL - CONSOLIDADA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 09-30-20 09-30-19
Ativo Circulante 236,901 249,964
Ativo N&o Circulante 1,150,174 1,158,215
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 2,303,960 2,165,502
Empréstimos, Financiamentos 324,838 241,487
Debéntures 124,601 120,353
Passivo Nao Circulante 1,254,055 1,258,675
Empréstimos, Financiamentos 286,901 296,210
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -2,115,831 -1,963,549
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 09-30-20 09-30-19
Receita de Vendas Liquida 5,955 11,807
Lucro Bruto 1,657 2,232
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -50,720 -61,657
Lucro antes dos Impostos -124,374 -161,300
Lucro/prejuizo Do Exercicio -124,767 -162,175

Analise




€ Simplific Pavarini

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES- EM RECUPERAGAO JUDICIAL - CONSOLIDADA
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INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 09-30-20

Liquidez Geral 0.07 0.07
Liquidez Corrente 0.10 0.12
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -1.68 -1.74
Endividamento Oneroso -0.35 -0.34
Margem Bruta 0.28 0.19
Margem Operacional -8.52 -5.22
Margem Liquida -20.95 -13.74
Retorno Sobre o PL (ROE) 6.27% 9.00%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2020)

BLB &3

APDITORES
COHSULTORES

RELATORIO DE REWVISAO DOS AUDITORES INDEPEMDENTES SOBRE AS INFORMAGEES FINAMCEIRAS
INTERMEDIARIAS TRIMESTRAIS (ITR] INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos: Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Inepar 5.4, Indstria e ConstrugBes — Em Recuperagio Judicial
Curitiba - PR

Introducio

Fomos contratados para revisar as informactes contdbeis intermedidrias, individuais e consoidadas, da
Imepar 5.A. Indistria @ Construgfies — Em Recuperacfo Judicial ("Companhia™), contidas no Formulério
de Informaghes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2020, gue
compresndem o balanca patrimonial individual e consolidade em 30 de setembro de 2020 e as
respectivas demonstracies individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutacies do passivo patriménio e dos fluxos de caixa para o perfodo de nove meses findo naguela data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

A Administracio e responsavel pela elaboracio das informactes contabeis intermedidrias individuais de
acordo eom o Pronunciamentn Téenico CPC 21 (R1), e das informacdes contdbeis intemedidrias
consolidadas de acordo com o CPC 21 (R1} & com a norma internacional 145 34 — Interim Fimancial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - JASE, assim como pela apresentagdo
dessas informacfies de forma condizente com as normas expedidas pela Comisslio ce Valores
Maobilidrios, aplicdveis & elaboracio das Informagdes Trimestrais {ITR). Nassa responsabilidade é a de
expressar uma conclusdo sobre essas informagbes contabeis intermedianias individuais e consolidadas
com base em nossa revisdo, Em decorréncia dos assuntos descritos nos pardgrafos incluidos na secio
“Base para abstencdo de conclusdo”, ndo nos foi possivel efetuar procedimentos de revisdo suficientes
para fundamentar nossa conclusdo.

Alcance da revisio

Em fungdo dos assuntos descritos nos pardgrafos incluidos na secdo "Base para absencdo de
conclusdo®, ndo nos foi possivel conduzir nossa revisio de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de ravisio de informagtes intermedidrias (NBC TR 2410 - Revisdn de informagtes
intermedidrias executada pelo auditor da entidade e 1SRE 2410 - Beview of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente]. Desta forma, este relatdrio &
emitido com abstengdo de conclusdo. Uma revisdo de informagfes intermedidrias consiste narealizagio
de indagacBes, principalmente 3s pessoas responsdveis pelos assuntos financeiros e contibeis e na
aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentes de revisio. O alcance de uma revissio
¢ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria
g, conseguentemente, ndo nos permitiv obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os
assuntos significativos gue poderiam ser identificados em uma auditoria, Portanto, ndo exwessamos
uma opinido de auditoria. Conforme mencionado anteriormente neste pardgrafo, este relatdrio ¢
emitido com abstencio de conclusio,
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Base para abstencio de conclusio

1. Incertera significativa relacionada com a continuidade operacional

Conforme mencionado na nota explicativa ng 1, s demonstragies financeiras intermedidrias individuais
e consolidadas findas em 30 de setembro de 2020, da controladora e algumas de suas mntroladas,
estdo em recuperacdo judicial (RI) desde o ano de 2004, O plano de recuperacio judicial apresentado
pelo grupo de empresas fol aprovado pelos credores e homologado pelo Julzo da 12 Vara de Faléncias
e Recuperagies Judiciais da Comarca de 530 Paulo no ano de 2015, Fssas demonstraciies financeiras
intermedidrias foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negdclos da Companhia
e de suas controladas, as guais preveemn a liguidacdo de suas obrigagbes no curso normal de suas
atividades. Assim, em 30 de setembro de 2020 as demonstragBes financeiras intermedidrias
consolidadas apresentam um prejuizo de RS 124,767 mil, passivo a descoberto de RS 21940 mil @
passiva circulante superior #o ative circulante de RS 2067058 mil. Assim, ndo fol possivel nos
satisfazermos sobre a concretizacio do Plano de Viabilidade Econdmico-Financeira e Comercial
apresentado  atualmente pelo Grupo Inepar, hd muitas incertezas que estio relacionadas
substancialmente, com expectativas de julgamentos e realizaghes de ativos os guais ndo & possivel
concluirmes. E ainda, 2 propria execugdo do plano de recuperagdo aprovado ajudard a definir a
perspectiva de a Companhia fazer face aos seus compromissos e dar continuidade normal &s suas
OpEraghes,

2. huséncia de auditoria nas empresas controladas: Penta ParticipagBes e Investimensos Lida, e
Inmowida Participaches S.A

As demaonstracies financairas intermedidrias dessas controladas findas em 30 de setembro ce 2020 ndo
foram auditadas por nds ou oulros audibores. Em virtude disso, ndo estamos emitindo nossa conclusio
quanto ao valor do investimento de HS 171.377 mil nessa data, e do correspondente resultado negativo
da equivaléncia patrimonial do periode no valor de #% 57 mil, conforme nota explicativa n® 12, E ainda,
a limitagdo se estende para as demonstragies financeiras individuals dessas empresas que foram
conscidadas nessas demonstracbes financeiras intermedianias de 30 de setembro de 2020,

3. Realizacio dos ativos imobilizados e intangivels

Em 30 de setembro de 2020 a controladora e suas controladas n#o possui controles que fornegam
informagtes suficientes para avaliacio do valor recuperdvel dos ativos imobilizado e intangivel
(programas de computador] nos valores de RS 268.501 mil e de RS 13.116 mil, respectivamente. Ainda,
em funcdo dos sucessivos prejuizos operacionais gerados pelas empresas do grupo, tormou-se
necessario efetuar avaliagdo da recuperabilidade desses ativos, Contudo, além da inexisténda de séries
histdricas consistentes, o plano de negdcios desenvolvido pela Companhia e suas controladas considera
cendrios compostos por premissas vinculadas e ocorréncias de eventos futuros, tais como a retomada
das operagies no segmento ou a venda destes ativos, cujos valores ndo podem ser mensurados com
confianga, Assim, ndo fol possivel firmar juizo sobre a recuperabilidade econdmica do referido saldo.
Consequentemente, nde pudemos concluir, e ndo concluimos, sobre a adequacio desses saldos
consignados no balango, e eventuais reflexos no resultado e no patriménio liquido do periodo findo em
30 de seternbro de 2020.
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4. Cancelamento de contrato de fornecimento pela empresa controlada |ESA Oleo e Gds 5.4 para sey
cliente Tupi BVY Petrobras

Conforme mencionado na nota explicativa n® 22, o contrato de fornecimento de grandes equipamentos
flutuantes para producdo, estocagem e transferéncia de petrdleo foi rescindido unilateralmente pelo
cliente. Conforme previsto em cldusula contratual, estd instaurado processo de arbitragem
internacional para apuracdo dos valores definitivos das seguintes rubricas contdbeis contas a receber
no valor de RS 117.545 mil, provisdo de custos e encargos a incorrer de RS 112,389 mil e de
adiantamentos passivos sobre encomendas de RS B3.340 mil. Em 30 de setembro de 2020 essas
limitages nos impedem de concluir quanto 3 adeguacio desses saldos contabeis consignados nas
demonstragiies financeiras.

5. Impostos e contribuicdes a recolher

A Companhia e suas controladas nde possuem em 30 de setembro de 2020 controles gue fornegam
informagies suficientes aos exames de auditoria dos saldos contdbeis das rubricas "impostos e
contribuigies a recolher”, classilicada no passive circulante e ndo droulante no valor total de RS
1.078.255 mil, conforme nota explicativa 17, e “provisdo para contingéncias - tributaria:” classificada
no passivo ndo circulante no valor de /S 395.607 mil, conforme nota explicativa 22. Para esses passivos
tributdrios contenciosos a Controladora e suas Controladas estio aguardando a homologzgio por parte
da Secretdria da Receita Federal do pedido de parcelamento desses débitos e consequents
consolidagdo da efetiva obrigacio. Assim, ndo fiol possivel firmar juizo sobre a adequagdo dos referidos
saldos, Consequentemente, ndo pudemos concluir, & ndo concluimaos, sobre a adequagio daqueles
saldos consignados no balango, e eventuais reflexos no resultado & no patriménio Nguido do perfodo
findo em 30 de setembro de 2020.

Abstencio de conclusfio sobre as InformacgBes intermedidrias

Devido a relevancia dos assuntos descritos nos pardgrafos incluidos na secio "Base para abstencio de
conclusdo”, ndo nos foi possivel efetuar procedimentos de revisdo suficientes que nos permitissem
concluir se tomamos conhecimento de algum fato que nos levasse a acreditar que a: informagies
contdbels intermedidrias individuais e consolidadas, incluidas nas informacbes trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPRC 21 (R1) e o |AS
34, aplicéveis 3 elaboragdo de Informagdes Trimestrais — ITR, assim como pela apresentagdo dessas
informagties de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss@o de Valores Mobilidrios,
Consequentemente, este relatdrio ¢ emitido com abstencio de conclusdo.

Enfase

Saldos contabeis e transacBes mantidos com Partes relacionadas

Conforme mencionado na nota explicativa 21, a Companhia e suas Controladas mantém relagtes o
operagbes em condigdes especificas e em montantes significativos com partes relacionadas.
Consequentemente, os resultados de suas operagiies podem ser diferentes dagueles que teriam sido
obtidos de transag@es efetuadas apenas com partes ndo relacionadas. Mossa conclusio nio estd
ressalvada com r:.-I.m;El;a 3 B55E assunto.
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QOutros assuntos

Demonstragties do valor adicionado

Revisamaos, tambsém, as demonstracfes do valor adiclonado {DVA), individuais e consolidadas, referente
@0 periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020, preparadas sob a responsabilidade da
atministragdo da Companhla, cuja apresentaco nas informacfes intermedidrias & requerida de acordo
com as normas expedidas pela CVM - Comissio de Valores Mobiliarios aplicivels a alaberagio de
Inforrnagdes Trimestrais — ITR e considerada informaclo suplementar pelas IFRS, que nio requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demaonstracies foram submetidas aos mesmos procedimertos de revisio
descritos anteriormente, Devido & relevincia dos assuntos incluldos na secio “Base par: abstencio de
conclusio”, ndo nos foi possivel efetuar procedimentos de revisiio suficlentes que nos permitissem
concluir se tomarmos conhecimentos de algum fato gue nos levasse a acreditar que as demonstracies
dovalor adiclonado ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente
com as informagfies contdbels Intermedidrias individuais e consclidadas tomadas em conjunto,
Consequentemente, este relatdrio & emitido com abstengio de conclusio.

trimastre anteriores examinadas e revisadas

por outro auditor independente

As demonstragBes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
assim como as demonstracies financeiras individuais e consolidadas intermedidrias do trimestre findao
em 30 de setembra de 2019, apresentadas para fins de comparac3o foram submetldas a procedimentas
de auditoria e revisio, respectivamente, por outros auditores independentes, que emitiam relatérios
de auditoria e revisio com datas de 26 de junho de 2020 e 03 de dezembro de 201 3, resaectivamente.
O relatdrio de revisio fol emitldo com medificago de conclusio e contendo paragrafo de énfase sobre;

(i) Auséncia de auditoria no investimento mantida na companhia Penta Participacies e Investimentos
Ltda. e Innovida Participagies 5.4, (i) Realizagdo dos ativos imobilizados e intangiveis da controlada IE58
Oleo e Gas 5.4 — Em Recuperacio Judicial, e (i) Limitagdo sobre rubrica de Fstoques da controlada
indireta IESA Oleo e Gas S.A.. Enfase relacionada a (i) Continuidade operacional da Companhia, (i)
Cancelamento do contrato de fornecimento pela empresa controlada 1ESA (leo e Gds S.4. para o seu
cliente Tupl BV Petrobras, e (i) incerteza sobre prescricio de conting®ncias tributdrias passivas. Fsses
assuntos permanecen em nosso relatorio,

Ribeirdo Preta 5P, 11 de dezembro de 2000,

B LB 8‘;’,‘5 BLB Auditores Independentas
EnNeRs, CRC 25P023165/0-2

CRCASP222658/0-9



Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

0 Sim P lific Pavarini INEPAR SA INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO JUDICIAL

52 Emissdo de Debéntures
Abril 2021

DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito

ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



