INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
CNPJ N° 76.627.504/0001-06
NIRE 41 3 0029559 0

ATA DA 322 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 5° EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL REPRESENTADA POR CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS E DE APLICAGAO FINANCEIRA E ALIENAGAO
FIDUCIARIA DE BEM IMOVEL DA INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES -
EM RECUPERACAO JUDICIAL (“COMPANHIA”), REALIZADA EM 19 DE
DEZEMBRO DE 2019 (“ASSEMBLEIA")

1} DATA, HORA E LOCAL: Em 19 de dezembro de 2019, as 15 horas, por meio
de conferéncia telefénica, conforme aprovado pelos Debenturistas.

2. CONVOCAGAO: Dispensadas todas as formalidades necessarias a
convocagao nos termos do artigo 124, paragrafo 4° da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei das S.A."), e da Clausula 9.1.3 do Instrumento Particular de
Escritura da 5% Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdo, Em
Série Unica, da Espécie com Garantia Real Representada por Cess&o Fiduciaria de
Direitos Creditorios e de Aplicagdo Financeira e Alienagao Fiduciaria de Bem Imoével
de emissdo da Companhia, conforme aditado ("Escritura de Emissao”, “Emisséo” e
“Debéntures”, respectivamente), em virtude da presenga de debenturistas
representando a totalidade das Debéntures, conforme assinaturas constantes da Lista
de Presenga anexa a presente ata.

3. PRESENGCA. Presentes, participando da Assembleia por conferéncia
telefénica, (i) investidores representando 100% (cem por cento) das Debéntures
(“Debenturistas”); e (ii) representantes da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (“Agente Fiduciario”).

4, MESA: Eleito pela totalidade dos Debenturistas presentes, sem qualquer
ressalva, a Sra. Daniela Bonifacio, como Presidente, que convidou a Sra. Fernanda
Gonzalez para secretariar a Assembleia.



5. ORDEM DO DIA: Deliberar a respeito:

() analise e deliberagdo da proposta apresentada pela Administragdo da
Companhia (Anexo ), que tem por objeto (a) a prorrogacgao da data de vencimento das
Debéntures; (b) a alteragao do fluxo de amortiza¢do das Debéntures; (c) a constituigéo
de cessado fiduciaria sobre cotas subordinadas de titularidade da Companhia e de
emissdo de determinado fundo de investimento, em garantia ao cumprimento de todas
as obrigacbes decorrentes das Debéntures; e (d) a amortizagdo extraordinaria do
saldo devedor das Debéntures, no montante de R$ 22.500.000,00 (vinte e dois
milhées e quinhentos mil reais), mediante a venda do imével atualmente objeto de

alienagao fiduciaria constituida no ambito da Emissao (“Proposta da Companhia®);

(ii) analise e deliberagdo de contraproposta, conforme apresentada pelos
Debenturistas @ Companhia, tendo por objeto o reconhecimento, pela Companhia, do
saldo devedor integral das Debéntures, com data base de 27/11/2019,
em contrapartida da concessao, pelos Debenturistas, de descontos nas parcelas de
amortizagdo programada quando da sua quitagdo tempestiva (Anexo Il); e

(iii) aprovacéo do pagamento dos honorarios advocaticios de éxito devidos ao
Ferro, Castro Neves, Daltro & Gomide Advogados em razéo da eventual celebracao
de acordo com a Companhia, nos termos do Paragrafo Segundo, da Clausula Terceira
do “Contrato de Prestagéo de Servigos Profissionais de Advocacia”, firmado em 09 de
junho de 2014 (Anexo ll1).

6. DELIBERAGOES: A Presidente iniciou os trabalhos verificando o atingimento
dos quéruns de instalag&o previstos na Escritura de Emissao.

6.1. Preliminarmente, antes de iniciadas as deliberagbes da Ordem do Dia,
a unanimidade dos Debenturistas concordou em permitir a participagio na Assembleia

por meio de conferéncia telefénica.

6.2. Adicionalmente, tendo em vista que as matérias constantes dos itens (i) e (i)
da Ordem do Dia estéo vinculadas, os Debenturistas concordaram em aprecia-las em
conjunto.



6.3. Sendo assim, colocados em discusséo os itens (i) e (ii) da Ordem do Dia, tendo
em vista que os Debenturistas ndo estavam de acordo com a integralidade dos termos
da Proposta da Companhia, os Debenturistas, por unanimidade e sem qualquer
ressalva, aprovaram os termos e condigbes de contraproposta a ser encaminhada
para apreciagdo da Companhia, conforme descricido e detalhamento constante do
Anexo | a presente ata ("Contraproposta”).

6.3.1. Sem prejuizo da deliberagdo aprovada no item 6.3 acima, tendo em vista que a
efetiva repactuagao das Debéntures dependera da apreciagao e aceitagéo pela
Companhia nos termos e condigdes da Contraproposta, bem como da
anuéncia do juizo da Recuperagao Judicial da Companhia, os Debenturistas,
por unanimidade e sem qualquer ressalva, concordaram em reunir-se em nova
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser oportunamente convocada, tendo
como ordem do dia a autorizag@o para que o Agente Fiduciario, em conjunto
com a Companhia, providenciem a celebracdo dos aditamentos aos
documentos da Emissao.

6.4. Colocado em discusséo o item (iii) da Ordem do Dia, os Debenturistas, por
unanimidade e sem qualquer ressalva, ratificaram os termos do “Contrato de
Prestag&o de Servigos Profissionais de Advocacia”, firmado em 09 de junho de 2014
com o Ferro, Castro Neves, Daltro & Gomide Advogados, reconhecendo que, tdo logo
o acordo com a Companhia seja celebrado, mediante a repactuagao das Debéntures,
serdo devidos os honorarios advocaticios de éxito previstos no Paragrafo Segundo, da

Clausula Terceira do referido contrato.

6.4.1. Sem prejuizo da deliberag@o aprovada no item 6.4 acima, os Debenturistas
solicitaram consignagdo em ata no sentido de que o pagamento dos
Honorarios de Exito apenas sera realizado no momento do recebimento dos

valores provenientes do acordo.

4 LAVRATURA: Foi autorizada, por unanimidade de votos, a lavratura da

presente ata na forma sumaria, nos termos do artigo 130, paragrafo 1° da Lei das S.A.



8. DISPOSIGOES GERAIS: Em virtude das deliberagbes acima e
independentemente de quaisquer outras disposi¢cdes nos documentos da Emiss3o,
os Debenturistas, neste ato, declaram que analisaram de forma diligente a deliberagéo
ora aprovada e eximem o Agente Fiducidrio de qualquer responsabilidade em relagao
as deliberagdes desta Assembleia.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacao acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de definicao
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio n&o possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas, independentemente de eventuais

prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas.

Os termos iniciados em letras mailsculas que n&o tenham sido definidos nesta ata da

Assembleia o foram nos documentos da Emisséo.

9. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente
Assembleia, da qual se lavrou a presente ata que, lida e aprovada, foi assinada por
todos os presentes.

Sao Paulo/SP, 19 de dezembro de 2019.
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Lista de Presenca da Assembleia Geral de Debenturistas da 5% Emissao de
Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real Representada por Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e de
Aplicagdo Financeira e Alienacdo Fiduciaria de Bem Imovel da Inepar S.A. Industria e
Construgdes — Em Recuperagao Judicial, realizada em 19 de dezembro de 2019.

BOTAFOGO FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 3500 40,5374%

LHOTSE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO "
CREDITO PRIVADO 2468 28,5847%

I FIDC NP POLO RECUPERAGAO DE CREDITO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS 1974 22.8631%
CREDITORIOS - NAO PADRONIZADOS

HAWKER FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 692 8,0148%
TOTAL 8.634 100%
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Presidente Secretaria




Anexo | da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da 5% Emisséo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real
Representada por Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios e de Aplicagdo Financeira
e Alienagao Fiduciaria de Bem Imével da Inepar S.A. Industria e Construgées —
Em Recuperagéo Judicial, realizada em 19 de dezembro de 2019.

PROPOSTA DA COMPANHIA, APRESENTADA EM 04 DE OUTUBRO DE 2019.



Anexo Il da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da 5% Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real
Representada por Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios e de Aplicagdo Financeira
e Alienacdo Fiduciaria de Bem Imével da Inepar S.A. Industria e Construgbes —
Em Recuperagao Judicial, realizada em 19 de dezembro de 2019.

CONTRAPROPOSTA PARA REPACTUAGAO DAS DEBENTURES

A contraproposta para repactuac¢ao das Debéntures, aprovada pela unanimidade dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 19 de

dezembro de 2019, pressupde os seguintes termos e condigdes:

(1 Reconhecimento, pela Companhia, do saldo devedor integral das Debéntures
na data em que forem celebrados os aditamentos aos Documentos da Emisséo,
observados os termos originalmente pactuados na Escritura de Emisséo, qual seja,
remuneragao correspondente a variagdo do IPCA, acrescida de 8,5% (oito inteiro e
cinco décimos por cento) de juros remuneratérios ao ano, juros moratérios de 1% (um
por cento) ao més, devidos desde o inadimplemento e muita contratual, nao

compensatoria, de 2% (dois) por cento sobre o valor devido (“Saldo Devedor Integral”).

(ii) Amortizacéo extraordinaria do Saldo Devedor Integral pela Companhia, no
valor de R$ 22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos mil reais) a ser realizada
até 31 de maio de 2020 (“Amortizacdo Extraordinaria"), com recursos proprios da
Companhia ou decorrentes da venda do imével registrado perante o Registro de
Iméveis do 2° Oficio de Macaé/RJ sob a matricula n°® 24.269, atualmente objeto da
Escritura Publica de Constituicdo de Alienagao Fiduciaria de Bem Imével em Garantia
e Outras Avencas, celebrada em 27 de julho de 2012 no ambito da Emissdo das
Debéntures (“Alienacéo Fiducidria” e “Imével Macaé”, respectivamente).

Na hipotese de a venda do Imdvel Macaé ser concretizada por valor inferior ao Valor
da Amortizagdo Extraordinaria, a Companhia se obriga a efetuar a complementagéo

do valor necessario para atingir o valor da Amortizagao Extraordinaria.

Caso o valor da venda seja superior ao valor da Amortizagao Extraordinaria, a
diferenca entre o valor da venda e o valor da Amortizagéo Extraordinaria sera de
propriedade da Companhia.



Em qualquer hipotese, apos o efetivo recebimento do valor da Amortizagéo
Extraordinaria pelos Debenturistas, o Agente Fiduciario procedera com a baixa da

Alienacéo Fiduciaria sobre o Imovel Macaé.

(iii)

acordo.

O nao pagamento da Amortizagao Extraordinaria importara na resolugdo do

(iv)

pela Companhia para pagamento da repactuacdo das Debéntures observara o fluxo

N&o obstante o reconhecimento do Saldo Devedor Integral, o desembolso feito

financeiro e o valor propostos pela Companhia nos termos do item “1.c” da proposta
enviada em 4 de outubro de 2019, este (ltimo corrigido até a data da celebragéo do
acordo pela variagdo do IPCA, acrescido de remuneragao correspondente a 6% (seis
por cento) ao ano (‘Saldo Devedor Acordo”), atendidas as seguintes condigdes:
(a) alteragdo da remuneragdo das Debéntures para IPCA + 6% (seis por cento);
(b) alteragdo do prazo de vencimento das Debéntures, a ser prorrogado por 09 (nove)
anos; (c) alteragdo das garantias; e (d) alteracdo do fluxo de pagamento com
amortizagdes anuais, de acordo com a tabela abaixo (“Amortizacdo Programada’):

27 de dezembro
de 2020

2% do Saldo Devedor Integral descontado da
Amortizagdo Extraordinaria acrescidos de
corregao e juros sobre a parcela

Acordo descontado da

Amortizagao Extraordinaria

acrescidos de corregéo e
juros sobre a parcela

27 de dezembro
de 2021

3% do Saldo Devedor Integral descontado da
Amortizagdo Extraordindria acrescidos de
correcao e juros sobre a parcela

3% do Saldo Devedor
Acordo descontado da
Amortizagao Extraordinaria
acrescidos de corregao e
juros sobre a parcela

27 de dezembro
de 2022

4% do Saldo Devedor Integral descontado da
Amortizacdo Extraordinaria acrescidos de
correcéo e juros sobre a parcela

4% do Saldo Devedor
Acordo descontado da
Amortizagédo Extraordinaria
acrescidos de correcao e
juros sobre a parcela

27 de dezembro
de 2023

5% do Saldo Devedor Integral descontade da
Amortizagéo Extraordinaria acrescidos de
correcéo e juros sobre a parcela

5% do Saldo Devedor
Acordo descontado da
Amortizagao Extraordinaria
acrescidos de corregao e
juros sobre a parcela

27 de dezembro
de 2024

6% do Saldo Devedor Integral descontado da
Amortizag8o Extraordinaria acrescidos de
correcao e juros sobre a parcela

6% do Saldo Devedor
Acordo descontado da
Amortizag&o Extraordinaria
acrescidos de corregdo e
juros sobre a parcela

27 de dezembro
de 2025

7% do Saldo Devedor Integral descontado da
Amortizagdo Extracrdinaria acrescidos de
correcdo e juros sobre a parcela

7% do Saldo Devedor
Acordo descontado da

Amortizagao Extraordinaria




acrescidos de corregao e
Juros sobre a parcela
8% do Saldo Devedor Integral descontado da 8% do Saldo Devedor
57 de dezembro Amortlzagég Ex'graordina’ria acrescidos de Aco.rdo Eiescontado da
de 2026 corregao e juros sobre a parcela Amortizagdo Extraordinaria
acrescidos de corregao e
juros sobre a parcela
9% do Saldo Devedor Integral descontado da 9% do Saldo Devedor
57 de derermibto Amortizagéfn Ex'graordinéria acrescidos de Aco_rdo descontado da )
de 2027 correcao e juros sobre a parcela Amortizagdo Extraordinaria
acrescidos de corregéo e
juros sobre a parcela

56% do Saldo Devedor Integral descontado 56% do Saldo Devedor
57 do:dezembic da Amortiza(;,_éo Extraordinéria acrescidos de Acqrdo Eiescontado'dz'a )
corregao e juros sobre a parcela Amortizagao Extraordinaria
de 2028 4 =
acrescidos de corregéo e
juros sobre a parcela

(v) Os percentuais da Amortizagdo Programada serdo calculados com base no
Saldo Devedor Integral, descontado o valor da Amortizagao Extraordinaria, conforme o
caso. O valor das parcelas da Amortizagéo Programada sera calculado considerando
o Saldo Devedor Acordo, acrescido de corregéo monetaria correspondente a variagéo
do IPCA + 6% (seis por cento) ao ano.

(vi) A cada parcela paga, sera aplicada uma taxa de aceleragio de pagamento, de
modo que o fluxo previsto no Saldo Devedor Acordo seja suficiente para quitagéo do
Saldo Devedor Integral, nos termos a serem previstos no aditamento a Escritura de
Emissao (“Aceleracdo de Pagamento”),

(vii) Havendo atraso, pela Companhia, no pagamento de quaisquer parcelas da
Amortizagdo Programada, por periodo ndo superior a 30 (trinta) dias, incidirdo juros
pro rata die de 1% (um por cento) ao més e muita de 2% (dois por cento) sobre o valor
da parcela em atraso. Eventuais valores pagos pela Companhia a titulo de encargos
moratérios devidos pelo atraso ndo serdo contabilizados para abatimento do Saldo

Devedor Integral;

(vii)  Na hipotese de atraso, pela Companhia, por periodo superior a 30 (trinta) dias,
de quaisquer das parcelas de Amortizagdo Programada, conforme previstas no item
(v) acima, sera decretado o vencimento antecipado automatico das Debéntures;

(ix) Sera constituida Alienagdo Fiduciaria de Cotas com Cessao Fiduciaria de
Recebiveis sobre 172.560 (cento e setenta e duas mil e quinhentas e sessenta) cotas
subordinadas de emissdc do Taranis - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios




N&o Padronizados, inscrito no CNPJ sob o n°® 31.164.462/0001-78 (“Alienacéo
Fiduciaria de Cotas”, “FIDC Taranis” e “Cotas”, respectivamente).

(x) Considerando a constituigdo da Alienagéo Fiduciaria de Cotas, a Companhia se
obriga a exercer o direito de voto que Ihe & atribuido em razéo da titularidade das
Cotas de forma a n&o prejudicar o cumprimento do contrato de Alienagao Fiduciaria de
Cotas e Cessdo Fiduciaria de Recebiveis a ser celebrado com os Debenturistas,
independentemente da quantidade de Cotas que venham a ser alienadas
fiduciariamente, devendo, para tanto, realizar consuita formal e por escrito aos
Debenturistas sobre a votagdo de determinadas matérias em Assembleia Geral de
Cotistas do FIDC Taranis.

(xi)y  Neste sentido, a Companhia esta vedada de aprovar, sem o consentimento
prévio, expresso e por escrito dos Debenturistas, sob pena de vencimento antecipado
das Debéntures, deliberagdes que tenham por objeto, dentre outras, (i) matérias que
impactem diretamente o fluxo de remuneragéo das cotas do FIDC Taranis, como a
emissdo de novas cotas de mesma classe, alteragdes da ordem de pagamento ou
celebrar acordos nos processos judiciais; (i) a fusdo, cisdo, incorporagéo ou qualquer
tipo de transformagao do FIDC Taranis; (iii) a dissolugao, liquidagado ou qualquer outro
ato que enseje a exting@o do FIDC Taranis; (iv) realizagao de amortizag@o de cotas
emitidas pelo FIDC Taranis; (v) a alienagdo, promessa de alienagao, constituicao de
qualguer 6nus ou gravame sobre as cotas do FIDC Taranis; e/ou (vi) a participagao
pelo FIDC Taranis em qualquer operagdo que resulte na violagdo de qualquer
obrigagéo assumida pela Companhia perante os Debenturistas.

(xiiy  Adicionalmente, considerando que 90% (noventa por cento) das cotas
subordinadas de emissdo do FIDC Taranis serdo alienadas fiduciariamente aos
credores da Companhia, caso, até margo de 2020, o restante das cotas nao sejam
devidamente gravadas e/ou transferidas em favor dos demais credores da Companhia,
esta se obriga a alienar fiduciariamente em favor dos Debenturistas as cotas
remanescentes, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures.

Ademais, considerando a atual redagdo do Regulamento do FIDC Taranis,
a contraproposta ora apresentada esta condicionada a adogao das seguintes medidas:

. Alteracdo do Regulamento para prever que as cotas subordinadas do FIDC
Taranis terdo prioridade no recebimento de quaisquer valores que venham a ser



pagos pelo FIDC Taranis, de forma que a Companhia, na qualidade de cotista
sénior, se abstenha do recebimento de quaisquer valores até gue a divida dos
Debenturistas esteja integralmente quitada;

. Alteragdo do Regulamento para ajustar a forma de remuneragdo do
Administrador e do Gestor, excluindo a mecéanica de percentual sobre o
patrimonio liquido do fundo; e

. Alteragdo do Regulamento para prever que a remuneragdo do agente de
cobrangas (se esta figura for necessaria) devera observar a ordem de prioridade
das Cotas Subordinadas, de forma que sua remuneragéo estara condicionada a
quitacao integral da divida dos Debenturistas.

(xiii) Na hipétese de aceitacdo da presente contraproposta, e apods a perfeita
formalizacdo e registro dos aditamentos os Documentos da Emissdo, o Agente
Fiduciario, no exercicio de suas fungdes, devera solicitar em juizo a suspensdo do
processo em execucdo n° 1058554-14-2014.8.26.0100, em tramite perante a 35 Vara

do Foro Central Civel da Capital do Estado de S&o Paulo, que devera ser extinto com

o cumprimento das obrigagdes assumidas no ambito da repactuagao d
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BEL TRUST DISTRIBUIDORA DE VALORES E TITULOS MOBILIARIOS S.A.
Na qualidade de Agente Fiducidrio da Emissdo



Anexo Il da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da 52 Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real
Representada por Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios e de Aplicagdo Financeira
e Alienagao Fiduciaria de Bem Imével da Inepar S.A. Industria e Construcdes —
Em Recuperagéo Judicial, realizada em 19 de dezembro de 2019.

CONTRATO DE PRESTAGCAO DE SERVIGOS PROFISSIONAIS DE ADVOCACIA,
FIRMADO EM 09 DE JUNHO DE 2014 COM O FERRO, CASTRO NEVES, DALTRO
& GOMIDE ADVOGADOS




