: Elﬂgstrumento Particular de Cesséao Fiduciaria de Direitos
ST Creditorios em Garantia - Aplicacdes Financeiras

ANEXO DE GARANTIA NR: 02 Local de Emisséo: Sdo Paulo Data de Emissdo: 07 de agosto de 2012 N° de vias: 02
i FIDUCIARIO/AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da comunhéo dos Debenturistas

Nome/Razao Social CPF/CNPJ

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 13.486.793/0001-42
Endereco Cidade Estado CEP

Rua Iguatemi, 151, 19° andar, parte Sao Paulo SP 01451-011
.  EMISSORA DAS DEBENTURES/CEDENTE

Nome/Razéao Social CPF/CNPJ

Inepar S.A. Industria e Construgdes 76.627.504/0001-06
Enderego Cidade Estado CEP
Alameda dos Jurupis, 455, 10° andar Sao Paulo SP 04088-001
Agéncia Conta Corrente E-mail

0004 10930201 ri@inepar.com.br

. OBRIGAGOES GARANTIDAS

Titulo/Contrato: todas e quaisquer obrigacdes da Emissora decorrentes do Instrumento Particular de Escritura da 5° (Quinta) Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real representada por Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios e de Aplicacao Financeira e Alienagao Fiduciaria de Bens Imoveis da Inepar S.A. Industrias e Construgdes ("Escritura de
Emissao").

Data de Emisséo: 27/07/2012
Valor Principal: R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhoes de reais) Prazo: 48 meses Data de Vencimento: 27/07/2016
Periodo de Caréncia: a partir da Data de Emissao até o 6° (sexto) més contado da Data de Emisséo

Encargos de Mora: juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados dia a dia e multa contratual, ndo compensatoéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, a partir da data de vencimento até a data do efetivo pagamento.

Remuneragdo: atualizagio monetaria pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ~ IPCA, calculado e
divulgado mensalmente pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, acrescidos de juros prefixados de 8,5% (oito inteiros e
cinco décimos por cento) ao ano, calculados com base em um ano de 252 dias Uteis.

Comissdes, Tarifas, Tributos e Despesas (conforme aplicavel): ): as despesas e custos relacionados & emissdo das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emisséo.

IV. OBJETO, doravante designado “Aplicagbes Financeiras”.
1. Cessao Fiduciaria de Aplicagao(6es) Financeira(s), doravante simples e conjuntamente denominada "Bens":
Modalidade: Certificados de Depdsito Bancario, emitidos pelo AGENTE FINANCEIRO, com liquidez diaria.

Documento n° Emisséo Prazo (em dias) Data de Vencimento Valor (R$)
CDB012181DG 07/08/2012 1450 27/07/2016 2.450.000,00

Emissor/Administr: dor/Custodiante dos Bens (doravante “AGENTE FINANCEIRO"): BANCO BVA S.A., com sede no Rio de Janeiro, RJ, na Av.
Afranio de Melo Fra: co, 290, sala 101, Leblon, CEP 22430-041, inscrito no CNPJ sob n°® 32.254.138/0001-03 e agéncia em Sao Paulo, SP, na Av.
Brigadeiro Faria Lim , 3.900, 2° andar.

(X) 7% (sete por cento) do valor integralizado das Debéntures, acrescido dos rendimentos e demais

Montante Minimo de \ ‘obertura: ! . £ .
frutos auferidos pela aplicacdo financeira, a qualquer tempo.

Pelo presente instr ‘mento, as partes devidamente qualificadas no predmbulo ("Preambulo") tém entre si justa e
convencionada a cel¢ bragdo do presente Instrumento Particular de Cess&o Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditérios -
Aplicagdo Financeira Outras Avencas ("Instrumento”), que se regera mediante as seguintes clausulas e condicbes:

OBJETO

1. Pelo presente Inst'umento e na melhor forma de direito, a fim de garantir o pagamento e o cumprimento integrais e
pontuais das Obriga¢ 3es Garantidas, a EMISSORA cede e transfere fiduciariamente aos titulares das debéntures
emitidas nos termos da Escritura de Emissdo ("Debenturistas” e "Debéntures", respectivamente), neste ato
representados pelo AC ENTE FIDUCIARIO, em cess&o fiducidria em garantia, nos termos da legislacdo em vigor, em
especial do artigo 66-B Ja Lei n® 4.728/65 com a nova redagéo dada pelo artigo 55 da Lei n® 10.931/04, do Decreto Lei n°
911/69, e das clausula : pactuadas no presente Instrumento, a propriedade fiduciaria, o dominio resoluvel e a posse
indireta dos direitos crec itorios atuais e futuros provenientes dos Bens.

1.1. A cessao fiduci. ria pactuada no item 1 acima abrange e abrangera a cessao fiduciaria de todos os direitos da
EMISSORA oriundos dc 5 Bens, incluindo os direitos de dispor, usar, debitar, transferir, resgatar, auferir rendimentos,
reajustes monetarios, a essorios e frutos de qualquer espécie ou nat
principalmente, receber ¢ 5 recursos decorrentes dos resgates dos
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1.2. lnclui[:STe-éo«aﬂtdmfaticémentéﬁwaﬂ ‘o;‘eﬁnig‘éo de "Bens", para os fins deste Instrumento e a ele ficardo
automaticamente sujeitos, independentemente de manifestagdo de vontade da EMISSORA, ou de aditamento, todos os
direitos e frutos decorrentes dos Bens, incluindo, mas ndo se limitando, as Aplicagdes Financeiras, os CDB (abaixo
definido) e qualquer outra remuneracao paga pelos ou atribuida aos Bens.

1.3. Adicionalmente, enquanto ndo for integralmente liberado o Saldo da Conta Vinculada, conforme definido no
""Contrato de Administragdo de Conta Vinculada, Fundos Vinculados e Outras", celebrado entre a EMISSORA, o
AGENTE FIDUCIARIO e o Banco BVA S.A. ("Contrato de Conta Vinculada"), este sera aplicado em certificados de
deposito bancario, de liquidez diaria, emitidos pelo Banco BVA S.A. ("CDB"), os quais sdo automaticamente cedidos em
garantia de todas as obrigagbes e valores devidos pela EMISSORA aos Debenturistas, representados pelo AGENTE
FIDUCIARIO, até sua integral liberacéo, nos termos do Contrato de Conta Vinculada.

2. Para os fins do paragrafo 4° do artigo 66-B da Lei n® 4.728/65 e do artigo 18 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de
1997, os principais termos das Obrigacbes Garantidas sdo descritos no item Il do Pre&dmbulo.

3. Pela presente cessdo fiducidaria em garantia, o AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante dos
Debenturistas, adquire a propriedade resoltivel dos Bens entregues pela EMISSORA, que se resolverd com o integral
cumprimento das Obrigagbes Garantidas, consolidando-se a propriedade dos Bens em nome dos Debenturistas em caso
de ndo cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas.

4. Na hipétese de: (i) inadimplemento das Obrigacdes Garantidas e (ii) ndo haver saldo suficiente de direitos creditérios
ou de aplicagdes financeiras em conta vinculada para assegurar o pagamento das Obrigacdes Garantidas, nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia, celebrado entre a EMISSORA, o AGENTE
FIDUCIARIO e a IESA Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, as
Aplicacées Financeiras descritas no Predmbulo seréo resgatadas, mediante ordem do AGENTE FIDUCIARIO, de modo a
assegurar o integral e pontual pagamento das Obrigagbes Garantidas.

4.1. N&o obstante o disposto acima, na hipétese de permanecer parcela das Obrigagdes Garantidas, a EMISSORA
obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a reforgar os Bens de forma a recompor as Aplicagbes Financeiras, nos
termos dentre Instrumento.

5. A EMISSORA, enquanto perdurar a presente garantia, devera praticar os atos necessarios para que o AGENTE
FIDUCIARIO possa exercer todos os direitos e prerrogativas que lhe competem, até a liquidacao total e satisfatoria das
Obrigacdes Garantidas.

6. Fica, desde ja, estabelecido entre as partes que, durante a vigéncia da garantia ora constituida e até que
integralmente cumpridas, a satisfacdo dos Debenturistas, todas as Obriga¢des Garantidas, o valor patrimonial dos Bens
objeto da garantia ndo podera ser inferior ao Montante Minimo de Cobertura, conforme estabelecido no Preambulo.

6.1. Adicionalmente e para os fins deste item, caso haja integralizacdo de novas Debéntures apos a assinatura do
presente Instrumento, a EMISSORA obriga-se a reforgar a presente garantia, mediante a cessdo de novas aplicagbes
financeiras junto ao AGENTE FINANCEIRO, de mesma natureza e com caracteristicas similares as dos Bens, por meio
da assinatura de termo aditivo conforme Anexo 1V ao presente Instrumento, em até 5 (cinco) dias Gteis contados da data
da respectiva irtegralizacao.

7. Se os Bens forem cancelados, invalidados, contestados ou insuficientes, de modo que o seu valor, a qualquer tempo,
deixe de corresp:onder, no minimo, ao Montante Minimo de Cobertura estabelecido no Predmbulo, fica ajustado que a
EMISSORA, sob pena de vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas, independentemente de aviso, notificagao,
interpelacéo ou protesto, judicial ou extrajudicial, devera efetuar, em até 48 (quarenta e oito) horas, o reforco da presente
garantia mediante entrega de novas aplicagdes financeiras que, sempre que possivel, contenham caracteristicas
similares, desde que aceitas pelo AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da comunho dos
Debenturistas, a exclusivo critério dos Debenturistas.

7.1. O reforgo da garantia sera realizado por meio de aditamento ao presente Instrumento.
OBRIGAGOES E DECLARAGOES DA EMISSORA
8. A EMISSORA declara e garante que:

(a) estd devidamente autorizada a conduzir suas atividades comerciais e com poderes para liviemente exercer a
administracéo de seus bens;

(b) € legitima titular dos Bens oferecidos em garantia bem como que tais Bens possuem lastro e origem de acordo com a
legislagéo vigente, estando devidamente respaldados por negécios comerciais ou financeiros igualmente legitimos e
existentes;

(c) o presente Instrumento constitui uma obrigagdo valida e legal, sendo exequivel de acordo com os seus.respectivos
termos; T 7
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(d) esta devid{ah@entewa!;!td%'iz‘édaia celébﬂrlar&ov nresente Instrumento e a cumprir com todas as obrigages previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para a presente contratacdo;

(e) os representantes legais que assinam este Instrumento tém poderes estatutéarios ou delegados para assumir, em
nome da EMISSORA, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(f) a celebracio deste Instrumento e a consumagéo dos termos aqui pactuados n&o violam:

(i) qualquer disposigcdo do estatuto social da EMISSORA;

(i) lei, regulamento ou decisdo de qualquer autoridade governamental;
(i) decisdo de qualquer autoridade governamental; ou

(iv) quaisquer contratos ou instrumentos do qual a EMISSORA seja parte.

(g) responsabiliza-se perante os Debenturistas pela existéncia dos Bens, declarando, ainda, que estéo totalmente livres e
desembaracados de quaisquer énus reais, cessado ou gravames de qualquer natureza, inclusive, sem limitagéo,
decorrentes de qualquer direito de onerag@o ou alienagéo, exceto o gravame ora constituido, e assim deveréo
permanecer enquanto pendente de pagamento parte ou a totalidade das Obrigacdes Garantidas; e

(h) reconhece que a concessdo da garantia prevista neste Instrumento foi causa fundamental para a celebragéo da
Escritura de Emisséao.

9. Até o cumprimento e a quitacdo integral das Obrigagbes Garantidas, a EMISSORA obriga-se a:

(a) na hipotese de inadimplemento das Obrigagbes Garantidas, fornecer todos os documentos e tomar com a devida
diligéncia todas as providéncias necessarias para dar cumprimento a execuc¢do da garantia ora outorgada. Para fins
do disposto neste item, a EMISSORA constitui o AGENTE FINANCEIRO como seu mandatario, por meio de
instrumento de mandato conforme modelo constante no Anexo Il ao presente Instrumento, outorgando-lhe os
poderes necessarios para, em seu nome e conforme instrugdes lhe encaminhadas pelo AGENTE FIDUCIARIO,
atuar junto a CETIP S.A. — Mercados Organizados, ou qualquer outra entidade de custddia, negociacdo, registro e
liquidacéo de valores mobiliarios, para requerer a transferéncia de titularidade ou custodia, bem como o bloqueio,
resgate ou a liquidagdo dos Bens ou, ainda, realizar qualquer outro ato necessario para a consolidagédo da
propriedade dos Bens em favor do AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da comunh&o de
Debenturistas;

(b) enquanto a Obrigacéo Garantida nao for integralmente liquidada e até o integral cumprimento das obrigacdes por ela
assumidas, sob pena de ver declarado o vencimento antecipado da Obrigagdo Garantida, ndo alienar, vender,
ceder, transferir, dar em comodato, emprestar, trocar, instituir usufruto ou fideicomisso, constituir qualquer 6nus,
gravame ou direito sobre os Bens, total ou parcialmente, de forma direta ou indireta, seja a titulo gratuito ou oneroso
incluindo, mas n&o se limitando, a constituicdo de direitos reais de garantia;

(c) informar (sempre que tomar conhecimento do fato), de imediato, aoc AGENTE FIDUCIARIO eventuais bloqueios ou
guestionamentos judiciais que possam prejudicar a garantia ora constituida, obrigando-se, inclusive, a substitui-la no
prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas por outras aplicagbes financeiras equivalentes, livres e
desembaragadas, de valor suficiente para cobrir, no minimo, o Montante Minimo de Cobertura estabelecido no
Preambulo, observado o disposto no presente Instrumento;

(d) notificar ao AGENTE FINANCEIRO, indicado no Preambulo, no prazo de até 10 (dez) dias da presente data ou da
data da cessdo de novos Bens, conforme o caso, informando sobre a cess&o fiduciaria dos Bens, devendo prestar
claramente a informacgéo de que até a devida exoneragdo da EMISSORA, o que ocorreréa somente apds o integral
cumprimento das Obrigagdes Garantidas de forma satisfatéria ao AGENTE FIDUCIARIO, somente o AGENTE
FIDUCIARIO podera dar instrucdes sobre os Bens. A EMISSORA compromete-se, ainda, a encaminhar
comprovante de referida notificacdo ao AGENTE FIDUCIARIO, nos termos do Anexo lll, ao final do referido prazo.
Referida notificacdo sera instrumento suficiente para os fins do artigo 1453 do Cédigo Civil;

(e) na hipétese de vencimentio de qualquer aplicacéo financeira integrante dos Bens antes do cumprimento integral das
Obrigagdes Garantidas, a EMISSORA obriga-se a substituir referidos Bens, com 1 (um) dia Gtil de antecedéncia ao
respectivo vencimento, por outras aplicagdes financeiras equivalentes,com liquidez diaria, livres e desembaracadas,
de valor suficiente para cobrir, no minimo, o Montante Minimo de Cobertura acima estabelecido, observado o
disposto no presente Instrumento. Caso n&o o faca, podera o AGENTE FIDUCIARIO, a seu critério, sem prejuizo da
aplicabilidade das demais disposi¢cdes deste Instrumento, direcionar os recursos para uma conta vinculada, conta
investimento ou nova aplicagdo, que integrara automaticamente para todos os fins e efeitos os Bens oferecidos em
garantia, nos termos do presente Instrumento;
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(f) manter, preservar e p"ot'=ge, todoa os dlrnltos reais de garantia constituidos nos termos do presente Instrumento e
notificar em até 1 (um) dia utii o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer evento, fato ou circunstancia, incluindo
qualquer decisdo, agdo judicial, reivindicagdo, investigagdo ou alteracdo de legislacdo que vier a ser de seu
conhecimento e que possa afetar a validade, legalidade ou eficacia das garantias reais constituidas por meio deste
Instrumento;

" (g) manter a presente garantia sempre valida e exequivel;
(

h) proceder, as suas expensas, ao registro deste Instrumento e dos aditivos a este Instrumento, no Cartério de Registro
de Titulos e Documentos competente, e enviar comprovante de cumprimento do aqui disposto ao AGENTE
FIDUCIARIO em até 3 (trés) dias uteis contados da data de sua respectiva formalizagéo;

(i) comunicar ao AGENTE FIDUCIARIO, imediatamente, a ocorréncia de qualquer acontecimento que possa ter ou
resultar em um efeito substancial adverso em sua capacidade de cumprir suas obrigacdes decorrentes deste
Instrumento; e

(i) fazer com que o AGENTE FINANCEIRO disponibilize, na data de assinatura do presente Instrumento, ao AGENTE
FIDUCIARIO acesso a conta relacionada aos Bens e a todas as informagdes referentes aos Bens que lhe venham a
ser solicitadas.

VENCIMENTO ANTECIPADO DAS OBRIGAGOES GARANTIDAS

10.A propriedade plena dos Bens e de todos os direitos a eles inerentes objeto da presente cesséo fiduciaria, consolidar-
se-a na pessoa do AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante dos Debenturistas, conforme decisdo da
Assembleia de Debenturistas neste sentido, nos termos da Escritura de Emissao, de pleno direito, independentemente
de qualquer comunicagdo ou outra formalidade, na hipotese de ocorréncia de descumprimento de qualquer das
Obrigacbes Garantidas, bem como nas hipdteses de vencimento antecipado das Obrigagbes Garantidas previstas em lei
ou na Escritura de Emissao ou, ainda, em qualquer das seguintes hipoteses ("Eventos de Vencimento Antecipado"):

a) se a EMISSORA, notificada para que providencie o reforgo das garantias constituidas, em caso de perecimento,
desvalorizagdo ou perda, ou, ainda, sempre que o AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da
comunh&o dos Debenturistas, entender necessario, dentro do prazo estabelecido neste Instrumento, ndo efetuar a
substituicdo dos Bens, conforme estabelecido neste Instrumento;

b) se a EMISSORA infringir ou ndo cumprir, no todo ou em parte, qualquer clausula ou condicdo do presente
Instrumento ou das Obrigagdes Garantidas;

c) se recair qualquer gravame, bloqueio, constric&o judicial ou extrajudicial, 6nus real ou pessoal sobre os Bens;

d) na hipétese de ocorréncia de qualquer evento, de natureza judicial ou extrajudicial, que afete ou prejudique a eficacia
desta garantia, ou

e) se a cessdo fiduciaria, ora e eventualmente convencionada, ndo for devidamente formalizada nos prazos aqui
previstos.

11.0 valor liquido obtido com a venda, resgate ou recebimento dos Bens sera integralmente utilizado para o pagamento
das Obrigacbes Garantidas aos Debenturistas, nos termos da legislac&o aplicavel e do presente Instrumento. Uma vez
sendo estas integraimente pagas e havendo saldo positivo, seré ele entregue a EMISSORA depois de deduzidas todas
as despesas de cobranca. Havendo saldo devedor em aberto das Obrigacées Garantidas, a EMISSORA permanecera
responsavel pelo saldo, até seu total pagamento.

12.Uma vez caracterizado o Evento de Vencimento Antecipado, os Debenturistas, representados pelo AGENTE
FIDUCIARIO, na qualidade de proprietarios fiduciarios, exercerdo sobre os Bens todos os poderes que lhes sdo
assegurados pela legisiacdo vigente, em especial no art. 1364 do Codigo Civil, inclusive os poderes "ad judicia" e "ad
negotia”, podendo vender, ceder, endossar, resgatar ou transferir, por qualquer forma, independentemente de leildo,
hasta publica, avaliagdo prévia ou qualquer outra medida judicial ou extrajudicial, dar quitacdo e assinar quaisquer
documentos ou termos, por mais especiais que sejam, necessarios a pratica dos atos aqui referidos, observadas as
condicdes previstas neste Instrumento.

PROCURAGAO

13.Sem prejuizo das autcrizagdes concedidas, a EMISSORA, neste ato, nomeia e constitui o AGENTE FIDUCIARIO
como seu procurador e, de maneira irrevogavel e irretratavel, na forma do artigo 684 do Cédigo Civil, até a final
liguidacédo de todas as Obrigagbes Garantidas, para os fins previstos neste Instrumento, com poderes especificos para a
pratica dos atos necessarics ao cumprimento das obrigacdes assumidas neste Instrumento, na caracterizagdo de Evento
de Vencimento Antecipado. Para tanto, a EMISSORA firmou e entregou, na presente data, procuragdo substancialmente
na forma do Anexo | ao presente Instrumento. & s
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PUBLICIDADE E COMUNICAGOES .~ -~ .~ .=. .= -

14.Todas as notificacbes, solicitagdes e outras comunicagdes previstas neste Instrumento serdo feitas por escrito e seréo
entregues por meio de correspondéncia registrada ou entregue por portador ou e-mail, nos endere¢os indicados no
Preambulo.

15.As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletrdnico seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

16.A EMISSORA, desde ja, autoriza o AGENTE FIDUCIARIO a enviar qualquer informagao prestada no ambito deste
Instrumento através do correio eletrénico indicado no Predmbulo.

DISPOSICOES GERAIS

17. A EMISSORA autoriza o AGENTE FIDUCIARIO, neste ato, a utilizar os recursos das Aplicagdes Financeiras
indicadas no Preambulo para a amortizagéo integral ou parcial das Obrigagbes Garantidas, independente de qualquer
notificacdo ou comunicag&o prévia nesse sentido.

18.0s Debenturistas poderdo livremente ceder, vender ou transferir a terceiros, a qualquer titulo, os direitos e ou
obrigacdes decorrentes deste instrumento, total ou parcialmente, com ou sem a sua coobrigacdo, independentemente de
prévia consulta e de anuéncia da EMISSORA.

19.0s Anexos ao presente Instrumento, depois de rubricados pelas partes, passam a fazer parte integrante do presente
Instrumento.

20.E expressamente vedada & EMISSORA a cess&o ou transferéncia, total ou parcialmente, a quaisquer terceiros, deste
Instrumento ou de quaisquer das obrigacdes aqui previstas, salvo mediante prévia e expressa anuéncia, por escrito, do
AGENTE FIDUCIARIO.

21.Caso uma ou mais disposi¢cbes contidas neste Instrumento sejam consideradas ou se tornarem invalidas, ilegais, fora
de vigéncia ou inexequiveis em qualquer aspecto, a validade, a legalidade, a vigéncia ou a exequibilidade das outras
disposicdes contidas neste Instrumento n&o sera afetada, nem prejudicada de forma alguma como resultado desse fato.
A disposicdo invalida, ilegal, ineficaz ou inexequivel sera substituida por uma disposicdo cujo efeito econdmico se
aproximar 0 maximo possivel do efeito econdmico da disposigéo invalida, ilegal, ineficaz ou inexequivel. O mesmo
aplicar-se-a se existir lacuna neste instrumento.

22.A EMISSORA assume a responsabilidade pelas despesas de cobranca da presente garantia, autorizando
expressamente, inclusive, sem limitacao, a realizacdo do respectivo débito em sua conta corrente para pagamento das
referidas despesas.

23.A tolerancia do AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da comunhao dos Debenturistas, diante do ndo
cumprimento pela EMISSORA de qualquer das obrigacdes previstas no presente Instrumento ndo constituird novagao ou
mesmo precederite que, por algum modo ou para algum fim, desobrigue a EMISSORA de efetiva-las em qualquer outra
ocasido subsequente.

24 Fica o AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas, expressamente
autorizado pela EMISSORA a incluir, consultar e divulgar as suas informacgdes junto ao Sistema de Informacbes de
Crédito do Banco Central do Brasil, em conformidade com os normativos emanados do Conselho Monetario Nacional
para regulamentar seu funcionamento, se aplicavel.

25.Se o AGENTE FIDUCIARIO, para defesa dos interesses dos Debenturistas, tiver que ingressar em Juizo para que
seja praticado qualquer ato a que a EMISSORA se obrigou ou, ainda, para haver quantia cujo pagamento Ihe seja devido
em face deste Instrumento, a EMISSORA ficard obrigada, também, ao pagamento das custas do processo e dos
honorarios de advogados fixados judicialmente.

26.Correrao por conta de EMISSORA as despesas relacionadas a formalizagdo do presente Instrumento, ao seu registro
e averbagdo perante os ragistros publicos competentes, conforme indicadas no Preambulo, autorizando expressamente
a realizagdo dos respectivios débitos em suas contas correntes para pagamento das referidas despesas.

27.Qualquer tributo, presete e futuro, exigido por forga do presente Instrumento sera suportado e pago pela parte que,
segundo a legislacéo aplicével, for por ele responsavel.

28.0 presente Instrumento & assinado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais

sucessores, a qualquer titulo, e vigorara ate a constatacdo, pelo AGENTE FIDUCIARIO, de que as Obrigactes

Garantidas foram integralmente liquidadas pela EMISSORA, néo havendo !ibe;gé;é%u parcial dos Bens, ainda que
r

seu valor atualizado torne-se, a qualquer tempo, superior ao Montante Minimo de a. J
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Fica eleito como competente para ¢crihecer.€ didmir icda e gualquer divida ou questdo que porventura decorra deste
Instrumento o foro da comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com a exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, reservando-se os Debenturistas direito de optar, a seu exclusivo critério, pelo foro do domicilio

da EMISSORA ou, ainda, de sua sede.

E, por assim estarem justas e contratadas, as partes firmam este Instrumento, no nimero de vias indicado no Predmbulo,

R

s &%—6&6’(/{/6&” »z"/é”é/

/ﬁGENTE FIDUCIARIO

[
O signatario declara (\ter poderes para
assinatura do presente Instrumento (nos
se f r o caso) termos dos atos constitutivos da empresa, se
abilizando-se civil e cnmma ente. for o caso) responsablhzando-se civil e
criminalmente. Noy
Testemunhas
Nome: Nome: 5\ Yy
RG: RG: Franciscs Mss}mdg Souza
(‘PF Q?S 334 $18-77
\:j
. 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
¥ Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNP.J: 45.565.272/0001-77
Rua Senador Paulo Egidio, 72 ¢j.110 - Sé - CEP. 01606-010 - Sdo Paulo/SP
Emol. R$ 75,20 Protocolado e prenotado sob o n. 3.501.044 em
Estado R$ 21,36 16/08/2012 e registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 15,84 sob on. 3.501.044 , em titulos e documentos.
R. Civil R$ 3,99 Averbado & margem do registro n. 3498719
T. Justica R$ 3,99 Séo Paulo, 16 de agosto de 2012
Total R$ 120,38
Selos e taxas A
Recolhidos Gentil Domingues dos Santos - Oficial
p/verba Marcelo S. Espedito - Escrevente Autorizado
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ANEXO | ao Instrumento Particlgl';ar de C‘Jésisi“o Eiduciaria de Direitos Creditorios em Garantia - Aplicagbes
Financeiras

PROCURAGAO IRREVOGAVEL OUTORGADA PELA EMISSORA AO AGENTE FIDUCIARIO

Inepar S.A. Industria e Construgdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda dos Jurupis,
455, 10° andar, Moema, CEP 04088-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.627.504/0001-06, neste ato representada na
forma do seu estatuto social ("Outorgante"), em carater irrevogavel, nomeia e constitui a BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19°
andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.486.793/0001-42 ("Outorgado"), como seu procurador para atuar, em
conjunto ou isoladamente, em seu nome e por sua conta, nos limites maximos permitidos por lei, para praticar e celebrar
todos e quaisquer atos necessarios ou convenientes, a fim de executar e aperfeicoar o "Contrato de Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditérios em Garantia — Aplicagdes Financeira”, celebrado na presente data entre a Outorgante e o Outorgado
(designado, conforme aditado, complementado ou de outra forma de tempos em tempos modificado, "Instrumento™), com
poderes para (i) praticar qualquer ato (inclusive atos perante 6rgéos publicos ou quaisquer terceiros) necessario a
preservagdo da cessao fiduciaria dos Bens, nos termos do Instrumento, inclusive poderes para registrar o Instrumento e
para averbar eventual aditamento acordado entre as partes no cartério competente, (i) praticar todos os atos necessarios
(inclusive perante o6rgdos publicos, autoridades governamentais ou quaisquer terceiros) para exercer seus direitos
decorrentes da cessdo fiduciaria dos Bens previstos no Instrumento e cumprir com suas obrigagbes previstas no
Instrumento e na Escritura de Emissao; e (iii) apos a caracterizagdo de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme
definido no Instrumento), (a) alienar, cobrar, receber, transferir ou liquidar os Bens (no todo ou em parte) e (b) utilizar os
valores decorrentes dos Bens para pagamento das Obrigagdes Garantidas.

Os termos em letra mailscula empregados, mas nZo definidos no presente instrumento, terdo o significado a eles atribuido
no Instrumento ou na Escritura de Emissao.

A presente procuracao & outorgada como condi¢cdo ac Instrumento e para atendimento das obrigagdes nele previstas, em
conformidade com o artigo 684 do Cédigo Civil e sera irrevogavel e irretratavel, valida e eficaz pelo prazo de 6 (seis) anos
a contar da presente data, sendo vedado o substabelecimento.

Sao Paulo, de de 2012

Inepar S.A. Industria e Construgdes

Nome:
Cargo:
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ANEXO Il ac instrumento Partic[;ijar de,deé‘séo Eﬁduciéi‘ria” de Direitos Creditorios em Garantia - Aplicagoes
Financeiras

PROCURAGAO IRREVOGAVEL OUTORGADA PELA EMISSORA AO AGENTE FINANCEIRO

Inepar S.A. Industria e Construgées, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda dos Jurupis,
455, 10° andar, Moema, CEP 04088-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.627.504/0001-06, neste ato representada na
forma do seu estatuto social ("Outorgante”), em carater irrevogavel, nomeia e constitui o Banco BVA S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Afrénio de Melo Franco, 290, sala 101, Leblon, CEP
22430-041, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 32.254.138/0001-03 ("Outorgado"), como seu procurador para atuar em seu
nome e conforme instrugbes da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ MF sob o
n® 13.486.793/0001-42 ("Agente Fiduciario"), nos limites maximos permitidos por lei, para atuar junto a CETIP S.A. -
Mercados Organizados, ou qualquer outra entidade de custédia, negociagéo, registro e liquidacéo de valores mobiliarios,
para requerer a transferéncia de titularidade ou custodia, bem como o bloqueio, resgate ou a liquidagdo dos Bens, ou
ainda, realizar quaiquer outro ato necessario para a consolidag&o da propriedade dos Bens em favor do Agente Fiduciario,
na qualidade de representante da comunhdo dos Debenturistas, conforme o Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios em Garantia — Aplicagdes Financeiras, celebrado entre a Outorgante e o Agente Fiduciario em
de de 2012 ("Instrumento”).

Os termos em letra mailscula empregados, mas néo definidos no presente instrumento, terdo o significado a eles atribuido
no Instrumento ou na Escritura de Emissao.

A presente procuragado & outorgada como condi¢&o ao Instrumento e para atendimento das obriga¢des nele previstas, em
conformidade com o artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro e sera irrevogavel e irretratavel, valida e eficaz pelo prazo de 6
(seis) anos a contar da presente data, sendo vedado o substabelecimento.

Sao Paulo, de de 2012

Inepar S.A. Industria e Construgdes

Nome:
Cargo:
8/12 [\
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ANEXO Il ao Instrumento Partit:xjiar dé . Cescio Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia - Aplicagdes
Financeiras

NOTIFICAGCAO BVA

A

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n° 13.486.793/0001-42

Rua iguatemi, 151, 19° andar, parte, CEP 01451-011

Sao Paulo, SP

Ref.: INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5% (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL REPRESENTADA POR
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E DE APLICAC}AO FINANCEIRA E ALIENAGAO FIDUCIARIA
DE BEM IMOVEL DA INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES ("Escritura de Emissio")

Prezados Senhores,

Vimos, pela presente, na qualidade de agente depositario dos Certificados de Depodsito Bancario abaixo descritos
("Aplicagbes Financeiras"), declarar nossa ciéncia quanto a cesséo fiduciaria das Aplicagbes Financeiras em favor da
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("Agente Fiduciario"), na qualidade de representante dos
titulares das debéntures emitidas pela Inepar S.A. Industria e Construcdes ("Debenturistas”, "Debéntures" e
"Emissora", respectivamente) em raz&o da Escritura de Emissao:

= Certificado de Depésito Bancario (liquidez diaria)
Data de aplicagéao:
Valor:
Taxa:
Codigo CETIP:

Declaramos, para os devidos fins, que a movimentagao e resgate das Aplicagbes Financeiras, bem como dos recursos a
elas vinculados, creditados em conta corrente de titularidade da Emissora, n° , mantida junto ao Banco BVA S.A.
("Conta CDB"), ser&o realizadas exclusivamente conforme ordens recebidas por escrito dos representantes do Agente
Fiduciario.

Adicionalmente, comprometemo-nos a disponibilizar prontamente ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado, todas as
informacgdes referentes aos Bens e a Conta CDB, o que, para tanto, fica o BANCO BVA desde ja autorizado pela
Emissora.

Para tanto, a Emissora, neste ato, renuncia ao direito de sigilo bancario em relagéo a tais informagodes, de acordo com o
inciso V, paragrafo 3°, artigo 1°, da Lei Complementar n® 105/2001. Adicionalmente, a Emissora obriga-se a manter
aberta a Conta CDB e a observar todos os termos aqui previstos até a liquidagdo integral das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissao.

Igualmente, o Banco BVA S.A. obriga-se a informar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer ordem
judicial, mandamento legal ou regulamentar provenientes de érgédos governamentais que possam vir a afetar de qualquer
forma os Bens ou a Conta CDB, para que este possa tomar as providéncias necessarias a defesa dos interesses dos
Debenturistas, exceto se houver disposicio expressa que vede esta pratica na referida ordem judicial.

Por fim, declaramos ter pleno conhecimento de que quaisquer alteragdes aos termos da presente notificagdo somente
poderéo ser acatadas por esta Instituicdo mediante aprovagao prévia recebida, por escrito dos representantes do Agente

Fiduciario. , /
,/ /
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Atenciosamente,

Banco BVA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
De acordo:

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUGOES

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
10/12
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ANEXO IV Modelo de Termo Aditivo )

Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia - Apli‘cagc’fes
Financeiras

Inepar S.A. Industria e Construgdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Alameda dos
Jurupis, 455, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 76.627.504/0001-06 ("EMISSORA"), neste ato representada por
seus representantes legais,; e

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.486.793/0001-42 ("AGENTE
FIDUCIAR!O"), agindo em nome e para o beneficio dos Debenturistas (conforme definidos abaixo), neste ato
representado por seus representantes legais;

EMISSORA e AGENTE FIDUCIARIO sdo doravante denominados, em conjunto, as "Partes" e, individualmente, a
"Parte";

Considerando gue:

(a) em de de 2012, as Partes celebraram o Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios em Garantia - Aplicagdes Financeiras ("Instrumento"), por meio do qual a EMISSORA cedeu
fiduciariamente em favor dos Debenturistas, representados pelo AGENTE FIDUCIARIO, os Bens (conforme
definidos no Instrumento); e

(b) nos termos do Instrumento, a EMISSORA obrigou-se a ceder fiduciariamente aos Debenturistas, representados
pelo AGENTE FIDUCIARIO, novas aplicagbes financeiras, de forma a recompor e manter os limites minimos
previstos no Instrumento;

resolvem as Partes celebrar o presente Termo Aditivo ao Instrumento (“Termo”), de acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. Em garantia do fiel, pontual e cabal pagamento, no vencimento ou em decorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado das Obrigagbes Garantidas (conforme definido no Instrumento), cede fiduciariamente as Aplicagbes
Financeiras abaixo listadas ("Aplicagées Financeiras"), em favor do AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de
representante da comunhdo dos Debenturistas, a partir desta data e até o pagamento integral das Obrigagées
Garantidas:

Modalidade: Certificados de Depésito Bancario, emitidos pelo AGENTE FINANCEIRO, com liquidez diaria.

Documento n® | Emisséao Prazo (em dias) Data de Vencimento Valor (R$)

2. As Partes acordam que as Aplicagbes Financeiras acima listadas complementam aquelas indicadas no
predmbulo do Instrumento, ndo importando a liberacdo de nenhuma outra garantia anteriormente constituida.

3. Os termos iniciados em letra maitscula e ndo definidos no presente Termo deverdo ter a definicdo a eles
atribuida no Instrumento.

4. Todas as disposi¢des do Instrumento sdo ora ratificadas e permanecem em pleno vigor e eficacia, aplicando-se
de igual forma as Aplicacdes Financeiras cedidas neste ato.

5. Este Termo constitui um aditamento ao Instrumento, para todos os fins de direito.
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6. As Partes elegem o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, como competente para conhecer e
dirimir eventuais duvidas e litigios decorrentes deste Termo, com renuncia a gualquér out roi p:r mais p Ve qunado que
‘seja, podendo o AGENTE FIDUCIARIO, no entanto, optar pelo domicilio da EM!&SORA SR A

7. Para fins de registro, as Partes atribuem aoc presente Termo o valor de R$ ( reais). A
‘GARANTIDORA obriga-se a providenciar o registro do presente Termo perante os cartérios competentes em até 10 (dez)
dias Gteis contados da presente data e a encaminhar o respectivo comprovante ao AGENTE FIDUCIARIO ao final do
referido prazo.

E por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam este Termo em 2 (duas) vias de igual teor e contetdo, na
presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, de de

Inepar S.A. Industria e Construgoes

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF: CPF:
S .
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PROCURAGAO IRREVOGAVEL OUTORGADA PELA EMISSORA AO AGENTE FIDUCIARIO

Inepar S.A. Industria e Construgdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda
dos Jurupis, 455, 10° andar, Moema, CEP 04088-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.627.504/0001-08, neste
ato representada na forma do seu estatuto social ("Outorgante”), em carater irrevogavel, nomeia e constitui a
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.486.793/0001-42
("Outorgado"), como seu procurador para atuar, em conjunto ou isoladamente, em seu nome e por sua conta,
nos limites maximos permitidos por lei, para praticar e celebrar todos e quaisquer atos necessarios ou
convenientes, a fim de executar e aperfeicoar o "Contrato de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditorios em
Garantia — Aplicagdes Financeira", celebrado na presente data entre a Outorgante e o Outorgado (designado,
conforme aditado, complementado ou de outra forma de tempos em tempos modificado, "Instrumento”), com
poderes para (i) praticar qualquer ato (inclusive atos perante 6rgdos publicos ou quaisquer terceiros) necessario
a preservacgdo da cessdo fiducidria dos Bens, nos termos do Instrumento, inclusive poderes para registrar o
Instrumento e para averbar eventual aditamento acordado entre as partes no cartorio competente, (ii) praticar
todos os atos necessarios (inclusive perante orgdos publicos, autoridades governamentais ou quaisquer
terceiros) para exercer seus direitos decorrentes da cessdo fiduciaria dos Bens previstos no Instrumento e
cumprir com suas obrigagdes previstas no Instrumento e na Escritura de Emissé&o; e (iii) apds a caracterizagéo
de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido no Instrumento), (a) alienar, cobrar, receber,
transferir ou liquidar os Bens (no todo ou em parte) e (b) utilizar os valores decorrentes dos Bens para
pagamento das Obrigagbes Garantidas.

Os termos em letra maitscula empregados, mas ndo definidos no presente instrumento, terdo o significado a
eles atribuido no Instrumento ou na Escritura de Emisséo.

A presente procuracdo é outorgada como condigdo ao Instrumento e para atendimento das obrigagdes nele
previstas, em conformidade com o artigo 684 do Codigo Civil e sera irrevogavel e irretratavel, valida e eficaz
pelo prazo de 6 (seis) anos a contar da presente data, sendo vedado o substabelecimento.

Sao Paulo, 07 de agosto de 2012.

/\} Inepar S.A. Industria e Construgd e§/»*’/";
iy
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PROCURAGAO IRREVOGAVEL OUTORGADA PELA EMISSORA AO AGENTE FINANCEIRO

Inepar S.A. Industria e Construgdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda
dos Jurupis, 455, 10° andar, Moema, CEP 04088-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 76.627.504/0001-06, neste
ato representada na forma do seu estatuto social ("Outorgante”), em carater irrevogavel, nomeia e constitui o
Banco BVA S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Afranio de
Melo Franco, 290, sala 101, Leblon, CEP 22430-041, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 32.254.138/0001-03
("Outorgado”), como seu procurador para atuar em seu nome e conforme instrucdes da BRL Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua lguatemi, 151, 19° andar, ltaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ MF sob o n°
13.486.793/0001-42 ("Agente Fiduciario"), nos limites maximos permitidos por lei, para atuar junto a CETIP
S.A. — Mercados Organizados, ou qualquer outra entidade de custodia, negociagado, registro e liquidagdo de
valores mobilidrios, para requerer a transferéncia de titularidade ou custédia, bem como o bloqueio, resgate ou
a liquidagdo dos Bens, ou ainda, realizar qualguer outro ato necessario para a consolidagado da propriedade dos
Bens em favor do Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunh&o dos Debenturistas, conforme
o Instrumento Particular de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia — Aplicagbes Financeiras,
celebrado entre a Outorgante e o Agente Fiduciario em 07 de agosto de 2012 ("Instrumento”).

Os termos em letra mailUscula empregados, mas ndo definidos no presente instrumento, terdo o significado a
eles atribuido no Instrumento ou na Escritura de Emissao.

A presente procuragdo & outorgada como condigdo ao Instrumento e para atendimento das obrigagdes nele
previstas, em conformidade com o artigo 684 do Codigo Civil Brasileiro e sera irrevogavel e irretratavel, valida e
eficaz pelo prazo de 6 (seis) anos a contar da presente data, sendo vedado o substabelecimento.

S&o Paulo, 07 de agosto de 2012

Inepar S.A. Industria e Construgoes

Cargo-:




