@ inepar

INEPAR S/A. INDUSTRIA E CONSTRUGCOES — EM RECUPERAGCAO JUDICIAL
CNPJ/MF n° 76.627.504/0001-06 — NIRE 41 3 0029559 0

FATO RELEVANTE

A INEPAR S/A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES — Em Recuperagdo Judicial (“Companhia”),
informa aos seus acionistas e ao mercado em geral que, na data de hoje, as 16:27 hrs., foi

decretado o encerramento da recuperacao judicial da Companhia e suas empresas relacionadas,
na forma do art. 63 da Lei 11.101/2005. Vide anexa a integra da deciséo judicial.

Curitiba (Pr), 17 de novembro de 2022

Manacesar Lopes dos Santos
Diretor de Rela¢des com Investidores
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| SENTENCA

Processo Digital n°: 1010111-27.2014.8.26.0037

Classe - Assunto Recuperacao Judicial - Recuperagdo judicial e Faléncia
Requerente: Inepar S/A Industria e Construcdes e outr 0s

Requerido: Inepar S/A Industria e Construcdes e outro

Juiz(a) de Direito: Dr(a). L eonardo Fernandes dos Santos
1- Relatério:

Trata-se de recuperacdo judicia requerida por Inepar S/A Indistria e
Construgdes e outros.

Por meio da decisdo a fl. 109138 este Juizo determinou a derradeira
intimacéo das Recuperandas a fim de comprovar o cumprimento do plano em relacéo aos
créditos exigiveis no biénio de fiscalizagcdo legal, uma vez que a presente RJ tramitava
desde 2014 sem o devido desfecho.

Apés diversas peticBes e andises, a Recuperanda e AJ comunicaram (fls.
111195/111204) o cumprimento das obrigacGes vencidas no biénio de fiscalizacdo, bem
como observada também as disposi¢ces da Audiéncia de Gestdo Democratica.

Os credores foram intimados para se manifestacdo, havendo agumas

objecoes.
E o queimportarelatar.
2- Fundamentos:

Com efeito, verifico que, conforme diversas manifestagbes do AJ (fls.
111195/111204)) houve o adequado cumprimento das obrigacfes previstas no PRJ e que

venceram durante o biénio de fiscalizagao.

Primeiramente, 0 presente caso possui agumas particularidades que
envolveram o decorrer desta Recuperacéo Judicial e que, até mesmo pelo seu volume e

magnitude, merecem uma pequena digressdo. A principa delas € a questdo da Audiéncia
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de Gestdo Democrética. Segundo o AJ, nesta audiéncia: " realizada em 28/02/2018, restou
disposta a necessidade de verificagcdo dos pagamentos das obrigaces assumidas pelas
Recuperandas no biénio de fiscalizacdo, previsto pelo art. 61 da Lei11.101/2005, qual
sgja, até 21/05/2017 (fls. 67.886/67.887). Ainda, foi definido na Audiéncia de Gestdo
Democrética, que (i) os Créditos Incontroversos sdo aqueles reconhecidos por decisio
transitada em julgado até o escoamento do periodo de fiscalizacdo, ou sga, até
21/05/2017; (ii) os Créditos Controversos, sao todos aqueles em discussdo ou que tenham
sido reconhecidos por decisdo transitada em julgado em momento posterior a 21/05/2017
e que, portanto, ndo sdo contemplados pelo periodo de fiscalizacdo; e (iii) a atualizacéo
dos créditos desde a data do vencimento de cada obrigacéo até 28/02/2018, dos valores a

Serem pagos para o encerramento da recuperacao Judicial” (fl. 111198).

Assim, apesar de ndo prevista em lei, a sua redlizacdo foi de suma
importancia no caso concreto, pois o referido ato estabeleceu balizas importantes para o
cumprimento adequado do PRJ e, inclusive, para a decisdo, neste momento, do
cumprimento ou ndo do plano, mormente em relagdo a classe 11, no qual o credor BNDES
entende que ndo houve a quitacdo do seu crédito. E, nesse ponto, entendo que a AJ possuli
razéo ao defender (fls. 109908/110025, 110535/110558) a necessidade de que, ao referido
credor, em razdo do par conditio creditorum, sgjam aplicados os mesmos critérios de
correcdo e verificagdo do crédito estabel ecidos na audiéncia de gestdo democratica. Assim,
em que pese a insurgéncia do credor, é de se observar que o crédito do BNDES, na classe
I1, foi quitado na forma do PRJ com o depdsito do valor nos autos, ja que os calculos
realizados pelo AJ apontam que o valor depositado se encontra de acordo com os critérios

utilizados para todos os credores.

Em relagcdo as demais classes, o relatério as fls. 111195/204 aponta que as
classes | e IV também foram quitadas, observado a questdo dos créditos incontroversos
exigiveis, conforme j& definido acima. Quanto a classe I11, as pendéncias também foram
encerradas, com excecdo do credor que deixou de apontar seus dados bancérios, o que,

evidentemente, ndo impede o0 encerramento da RJ nem obsta sem pagamento, a posteriori.

Quanto aos diversos pedidos envolvendo discussdes de créditos
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extraconcursais, entende-se que, com o encerramento da RJ, a discussdo perdeu o objeto,
de modo que deverdo as respectivas execugdes prosseguirem nos respectivos Juizos, sem

qualquer interferéncia deste Juizo.

Outrossim, imp0e-se consignar que o encerramento da RJ ndo exime a
Recuperanda de cumprir o plano, mas afasta tdo somente a supervisio judicial sob o

processo recuper acional.

Ademais, ndo ha mais sentido de perpetuar a presente RJ, uma vez
demonstrada a quitacdo dos créditos no biénio de fiscalizagdo. Recentemente, o C. STJ
deliberou que o termo inicia do periodo de supervisdo judicial se inicia com a concessao
da recuperacéo judicial, independentemente da existéncia de aditivos no transcurso do

cumprimento do plano, verbis:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. FALHA NA PRESTACAO
JURISDICIONAL. INEXISTENCIA. RECUPERACAO JUDICIAL.
ENCERRAMENTO. PLANO DE RECUPERAGCAOQ. ADITIVOS TERMO INICIAL.
PRAZO BIENAL. CONCESSAO. BENEFICIO. HABILITACOES PENDENTES
IRRELEVANCIA. 1. Recurso especial interposto contra acorddo publicado na
vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n°s 2
e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a definir (i) se houve falha na prestacao
jurisdicional e (ii) se nos casos em que ha aditamento ao plano de recuperacdo
judicial, o termo inicial do prazo bienal de que trata o artigo 61, caput, da Lei n°
11.101/2005 deve ser a data da concessdo da recuperacdo judicial ou a data em
gue foi homologado o aditivo ao plano. 3. Nao ha falar em falha na prestacao
jurisdicional quando a decisdo esta clara e suficientemente fundamentada,
resolvendo integralmente a controvérsia. 4. A Lei n°® 11.101/2005 estabeleceu o
prazo de 2 (dois) anos para o devedor permanecer em recuperacao judicial, que
se inicia com a concessdo da recuperacdo judicial e se encerra com 0O
cumprimento de todas as obrigagdes previstas no plano que se vencerem até 2
(dois) anos do termo inicial. 5. O estabelecimento de um prazo minimo de efetiva

fiscalizac&o judicial, durante o qual o credor se vé confortado pela exigéncia do
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cumprimento dos requisitos para concessdo da recuperacdo judicial e pela
possibilidade direta de convolagdo da recuperacdo em faléncia no caso de
descumprimento das obrigagdes, com a revogacdo da novacdo do créditos, é
essencial para angariar a confianga dos credores, organizar as negociagoes e
alcancar a aprovacao dos planos de recuperacdo judicial. 6. A fixacdo de um
prazo maximo para o encerramento da recuperacdo judicial se mostra
indispensavel para afastar os efeitos negativos de sua perpetuacdo, como o
aumento dos custos do processo, a dificuldade de acesso ao crédito e a
judicializacéo das decisdes que pertencem aos agentes de mercado, passando o
juiz a desempenhar o papel de muleta para o devedor e garante do credor. 7.
Alcancado o principal objetivo do processo de recuperacdo judicial que é a
aprovacao do plano de recuperacéo judicial e encerrada a fase inicial de sua
execucao, quando as propostas passam a ser executadas, a empresa deve retornar
a normalidade, de modo a lidar com seus credores sem intermediagdo. 8. A
apresentacao de aditivos ao plano de recuperacéo judicial pressupde que o plano
estava sendo cumprido e, por situaces que somente se mostraram depois, teve
gue ser modificado, o que foi admitido pelos credores. Nao h4, assim,
propriamente uma ruptura da fase de execugcdo, motivo pelo qual inexiste
justificativa para a modificacdo do termo inicial da contagem do prazo bienal
para o0 encerramento da recuperacdo judicial. 9. A existéncia de
habilitacBes/impugnacdes de crédito ainda pendentes de transito em julgado, o
gue evidencia néo estar definitivamente consolidado o quadro geral de credores,
ndo impede o encerramento da recuperacdo. 10. Recurso especial ndo provido.
(REsp 1853347/RJ, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
TERCEIRA TURMA, julgado em 05/05/2020, DJe 11/05/2020)

Como bem ponderado pelo Eminente Ministro Ricardo Villas Béas Cueva
em seu voto no aludido Recurso Especial, a existéncia de um periodo de supervisdo
judicial para acompanhamento do cumprimento do plano visa dar seguranca ao instituto da
recuperacdo judicial, pois garante transparéncia necessaria a confianca dos credores, a qual,
invariavelmente, possibilitara um ambiente mais saudével de negociacBes e eventual

aprovacao do plano de recuperacdo judicial.
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Todavia, esse periodo deve ser limitado para evitar a perpetuacéo da
recuperacdo judicial e os efeitos deletérios dela decorrentes, como a dificuldade de
obtencdo de crédito no mercado e do prolongamento de discussdes que devam ocorrer no

mercado e ndo no ambito judicial, assim vernaculamente posto:

Algumas situacdes, entretanto, ndo foram antevistas pelo legislador na aplicacéo
do artigo 61 da LRF, mas que foram se apresentando na pratica, como por
exemplo: (i) pode o plano de recuperacéo judicial prever prazo menor para o
periodo de fiscalizagao e encerramento da recuperacao judicial? (ii) no caso de o
plano de recuperacdo judicial prever periodo de caréncia para o inicio dos
pagamentos superior a 2 (dois) anos, 0 prazo bienal para fiscalizacdo do
cumprimento das obrigacGes é contado a partir do final da caréncia ou da
concessao da recuperacdo? e (iii) na hipétese de haver alteracdo do plano de
recuperacao judicial, com a apresentacdo de aditamentos, qual o termo inicial do
prazo de fiscalizagdo? Essa Ultima questdo € o objeto do presente recurso, mas
juntamente com as anteriores traz a reflexdo o motivo pelo qual o periodo para
permanecer em recuperacao judicial deve ser delimitado. O estabelecimento de
um prazo de supervisdo judicial agrega ao processo de recuperacdo um
qualificativo de transparéncia indispensavel para angariar a confianca dos
credores, facilitando as negociacdes organizadas, o cumprimento do stay period e
a aprovacdo dos planos de recuperacdo judicial. Sob essa perspectiva, era
essencial que o legislador estabelecesse um prazo minimo de efetiva fiscalizacao
judicial da recuperacéo judicial, durante o qual o credor se veria confortado pela
exigéncia do cumprimento dos requisitos para concessao da recuperacao judicial
e pela possibilidade direta de convolagdo da recuperacgéo judicial em faléncia no
caso de descumprimento das obrigacdes (art. 61, 8§ 1°, da LRF), com a revogacao
da novacéo do créditos (art. 61, § 2°, da LRF). Por outro lado, a fixacdo de um
prazo maximo para o encerramento da recuperacdo judicial também se mostra
indispensavel para afastar os efeitos negativos de sua perpetuacdo, como o
aumento dos custos do processo, a dificuldade de acesso ao crédito e a
judicializacéo das decisdes que pertencem aos agentes de mercado, passando o
juiz a desempenhar o papel de muleta para o devedor e garante do credor. (REsp
1853347/RJ, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA
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TURMA, julgado em 05/05/2020, DJe 11/05/2020)

Ademais, importante, consignar que com as alteracoes da LFRJ peca Lel
14.112/20, houve, inclusive, o cancelamento do Enunciado Il das Camaras Reservas de
Direito Empresarial. Outrossim, com a nova redacdo do art. 61 da LFRJ restou
consolidado, agora de maneira positivada, o entendimento de que 0 prazo de supervisao
judicial deve ser contado da data da concesséo da RJ, independentemente da celebracéo de
aditivos ao PRJ, entendimento este que ja vinha encontrado respaldo na jurisprudéncia
desta E. Corte. Confira-se:

TRES APELACOES SENTENCA QUE DECRETOU O ENCERRAMENTO DA
RECUPERAGAO  JUDICIAL.  INSURGENCIA DAS  INSTITUICOES
FINANCEIRAS CREDORAS. HIPOTESE DE NAO PROVIMENTO. DECURSO
DO PRAZO BIENAL DE FISCALIZACAO. ART. 61, DA LEI N° 11.101/05.
INFORMACAO DA ADMINISTRADORA JUDICIAL DE QUE AS OBRIGACOES
VENCIDAS NESSE PERIODO FORAM CUMPRIDAS APROVACAO E
HOMOLOGACAO DE ADITAMENTO AO PLANO, ANTES DO DECURSO DO
REFERIDO PRAZO, QUE NAO IMPLICA EM PRORROGACAO OU
INTERRUPCAO AUTOMATICA DO PRAZO DE FISCALIZACAO. AUSENCIA
DE OPOSICAO OPORTUNA DOS CREDORES OU PEDIDO DE FALENCIA.
LITIGANCIA DE MA-FE NAO CONFIGURADA. RECURSOS NAO PROVIDOS,
(TISP; Apelacdo Civel 1085973-43.2013.8.26.0100; Relator (a): Alexandre
Lazzarini; Org&o Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro
Central Civel - 22 Vara de Faléncias e Recuperacbes Judiciais; Data do
Julgamento: 19/09/2018; Data de Registro: 02/10/2018)

No caso especifico dos autos, houve a devida comprovacédo do cumprimento
das obrigacdes do plano de recuperagdo previstas no biénio legal de supervisdo
jurisdicional.

Outrossim, na prética, poucos sdo os beneficios do periodo de supervisio

judicia previsto no art. 61 daLei 11.101/2005.

A possibilidade de convolagéo direta da recuperacdo judicial em faléncia
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durante o periodo de supervisdo judicial tem sido invocada como beneficio legal a conferir

maior seguranca para os credores em relagdo a expectativa de recebimento de seus créditos.

Todavia, muitos planos de recuperacdo judicial estipulam prestacOes a serem
adimplidas em periodo superior a0 marco bienal previsto na lei. Apds 0 seu transcurso,
eventual inadimplemento poderd ser objeto de execucdo especifica ou de pedido de
decretacdo de quebra. Assim, muitas obrigagfes ndo sdo alcangadas pelo instrumento
previsto no art. 73, IV, daLei 11.101/2005.

Mas mesmo a convolac&o direta da recuperacdo judicial em faléncia pode
ndo se mostrar um instrumento efetivo para seguranca de recebimento do credor. 1sso
porque seu crédito pode assumir uma posicao desfavordvel num processo falimentar, a
depender da natureza de sua natureza e do volume de créditos que |he antecedam, de
acordo com o rol dos arts. 83 e84 daLei 11.101/2005.

Desse modo, uma execucdo especifica pode se apresentar mais
vantaj osa, uma vez que o credor ndo concorrera com uma univer salidade de créditos,
havendo melhores possibilidades de recuperacéo do valor que investiu na atividade

emcrise.

Outro fator que deve ser levado em consideracdo € o proprio racional
econdmico da supervisdo judicial e os efeitos da manutencdo do tramite de uma

recuperacao judicial.

Ao votarem pela aprovacdo do plano, os credores exteriorizam a confianca
no soerguimento da atividade e gue a manutencdo da empresa podera ser mais benéfica na

recuperacao de seus creditos.

Logo, é mais interessante que a recuperanda obtenha reais condicdes de
mercado favoraveis a retomada da atividade, devendo a legislacdo de insolvéncia, nesse
particular, funcionar como um facilitador de desenvolvimento econémico e social, criando
estimulos a0 empreendedorismo e a reabilitagdo da empresa em crise econbémica

financeira.

De outro lado, o escopo da recuperacdo judiciad € a retomada da
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normalidade da atividade empresarial, através da superacdo de sua crise econdmico-
financeira, servindo o plano ndo s6 como forma de recuperacdo dos créditos de seus
credores e parceiros comerciais, mas para proporcionar uma readequacdo da propria
operacdo para reconstrucdo de sua competitividade e capacidade de enfrentamento do

ambiente de riscos que € o mercado empresarial.

E para que isso se torne realidade existe a necessidade da empresa gozar de

boa reputacdo para obtencéo de crédito e da confianca dos seus parceiros comerciais.

Nesse passo, 0 encerramento do processo de recuperacdo judicial funciona
como um importante fator de fresh start da atividade, pois permitira que ela possa ter
avaliada sua situacdo de crédito sem ostentar a condicdo de recuperanda e os efeitos
deletérios decorrentes dessa situacdo no mercado financeiro, além de reposiciona-la em
condi¢cdes de normalidade no ambiente empresarial, reconquistando a confianca daqueles

gue com ela podem estabel ecer relacbes comerciais.

De mais a mais, a prolongamento do tramite da recuperacdo judicial com o
periodo de supervisdo judicial impde incremento dos custos do processo, pois havera
alongamento de pagamento dos honorarios do administrador judicia e de advogados, além
de encarecer 0 proprio sistema de justica, pela necessidade de destinagdo de recursos
materiais e humanos do Poder Judiciério e de outros érgdos, sem gue se tenha certeza de

efetividade da jurisdicdo no processo de soerguimento e de recuperacdo dos créditos.

Assim, todos os credores continuardo com direito reconhecido ao crédito e,
caso ndo exista pagamento voluntario, poderdo cobrélo individualmente e, inclusive, se
utilizar do pedido falencial, conforme acima ja afirmado, e com base no art. 62 da Lei de
regéncia.

3- Dispositivo:

Posto isso, DECLARO que o plano de recuperacéo judicia foi cumprido
durante o periodo de fiscalizagdo judicial, nos termos do artigo 61 da Lei n. 11.101/05,
modificado pela Lei 14.112/2020 e, por consequéncia, DECRETO o0 encerramento da
recuperacdo judicial daautora, naformado artigo 63 daLel n. 11.101/05, determinando:
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a) ao administrador judicial, que apresente prestacdo de contas dos valores
de honorarios advocaticios e de seus auxiliares recebidos até o0 momento, no prazo de trinta
dias, a0 passo que os valores remanescentes sO serdo levantados apds homologada a

prestacdo de contas e o relatorio do artigo 63, 111;
b) apurem-se 0 saldo das custas judiciais a serem recolhidas (artigo 63, I1);

C) comunique-se a0 Registro Publico de Empresas para as providéncias
cabiveis;

d) todas as habilitagcbes e impugnacdes pendentes de julgamento e
corretamente interpostas até a data de encerramento da RJ serdo julgadas por este
Juizo, devendo eventuais credores que assm ndo se enquadrarem buscar suas
pretensbes através das vias ordinarias. Nao ha, conforme precedente do STJ
(RECURSO ESPECIAL N° 1.851.692, Rel. Min. Luis Felipe Salomé&o, Maio 2022 ),
necessidade de ajuizamento de novas habilitacdes de créditos apds o encerramento,
devendo o crédito ser quitado nos termos do plano, observada a devida novacéo, sem

necessidade deintervencao judicial.

€) os pedidos de execucdo especifica, distribuidos apds o0 encerramento,
deverdo seguir as regras ordinérias de competéncia, sem vinculagdo com este Juizo. Nesse
sentido: " Conforme estipulado no art. 63 abaixo, se as obrigagdes vencidas nos dois anos
tiverem sido cumpridas, a recuperacdo serd encerrada por sentenca. Permanece, porém, o
devedor com todas as obrigacfes com vencimento posterior a dois anos, e, caso deixe de efetuar o
pagamentos prometidos, o credor poderé executar a obrigacdo ou requerer a faléncia, anotando-

se que em tal caso o feito terd livre distribuicdo, desaparecida qualguer causa determinante da

prevencdo, com a sentenca prolatada na forma do art. 63. " (BEZERRA FILHO, Manoel

Justino., Lel de Recuperacéo de Empresas e Faléncia, 122 ed, p. 220. Destaguel).

Nos termos do artigo 63, IV, exonero o administrador judicial do encargo a
partir da publicacdo desta sentenca (salvo no que concerne a manifestagdo em impugnacdes
pendentes até o seu julgamento definitivo e as que porventura ainda estejam vinculadas a
este Juizo) ou em caso de recurso contra a sentenca de encerramento, sem prejuizo das

determinacfes do item “a’ acima. Nao ha comité de credores a ser dissolvido.
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P.R.I.C.

Sa0 Paulo, 17 de novembro de 2022.

DOCUMENTO ASSINADO DIGITALMENTE NOSTERMOSDA LEI 11.419/2006,
CONFORME IMPRESSAO A MARGEM DIREITA
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