INSTRUMENTO PARTICULAR DE LSCRITURA DA 7° EMISSAO DE
DEBENTURES PERPETUAS, CONVERSIVEIS EM ACOES, DA PRIMEIRA
SERIE, DA ESPECIE SUBORDINADA, SEM GARANTIAS, PARA
COLOCACAO PRIVADA,
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JUDICIAL |

Como Emissora
¢, ainda,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Como Agente Fiducidrio, representando a connmhdio dos Debenturistas

Sdo Paulo, 28 de dezembro de 2015,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DL ESCRITURA DA 7° EMISSAO DE
DEBENTURES PERPETUAS, CONVERSIVEIS EM ACOES, DA PRIMEIRA
SERIE, DA ESPECIE SUBORDINADA, SEM GARANTIAS, PARA
COLOCACAO PRIVADA,

Pelo presente instrumento parlicular, de um lado,

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, com sede na cidade de S#o Paulo, Estado de Sfie Paulo, na Alameda
Jurupis, n® 455, 10° andar, CEP 04088-001, inscrita no CNPJ/MIE sob o
n® 76.627.504/0001-06, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na

validade de emissora (“Emissora”);
q LllHss01a

L, de outro lado,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituigio financeira
awtorizada pelo Banco Central do Brasil, nos termos da Lei 9.514/97, inscrita no
CNPJ/MT sob o n°® 50,657.675/0001-86, com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
717 — 10° andar, CEP: 04530-001, na cidade de Sfo Paulo, Estado de Sio Paulo, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (*Agente Fiduciario™);

vém celebrar o presente Instrumento Parficular de Escritwra da 7° Emissdo de
Debéntures Perpétuas, Conversiveis em dgdes, da Primeira Série, da Espécie
Subordinada, Sem Garantias, Para Colocagdio Privada (“Escrilura”, “Emissdo” ¢
“Debéntures™), de acordo com as seguintes clausulas e condigdes:

1, AUTORIZACAO

L1, A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberagfes da Assembleia
Geral e do Conselho de Administragiio da Emissora, nos termos da Ata da Assembleia
Geral Extraordindria realizada em 25 de novembro de 2015 (“AGE da Emissora”) c da
Ala da Reunido do Conselho de Administragdio realizada em 9 de novembro de 2015
(“RCA da Emissora™), nos lermos do artigo 59, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei 6.404/76") e do artigo 7°, inciso “f”, do Estaluto Social
da Emissora, respeclivamente, Por meio da AGE da Emissora ¢ da RCA da Emissora (i}
foram aprovadas as condiges da presente Emissfio, nos termos do artigo 59 da Fei




6.404/76; e (i) a Dirctoria da Emissora foi aulorizada a praticar todos os atos
necessdrios 4 eletivagio das deliberag@es ali consubstanciadas, incluindo a celebragiio
de todos os documentos necessdrios & concrelizagfo desta Emissfio, dentre os quais esta

Escritura,
2. REQUISITOS E FORMA
2.1. Forma: As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa escritural,

sem emissiio de certiﬁcadbs, nos termos do arligo 63, §2°, da Lei 6.404/76.

2.2, Titularidade: A Emissora ndo emitira cerlificados das Debéntures. Para
todos os fins de direito, a tilularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP efou pela BM&FBOVIEISPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Fuluros (*BM&FBOVESPA™) em nome do
Debenturisia, quando as Debéntures estiverem cuslodiadas eletronicamente na CETIP

ou na BM&FBOVESPA,

2.3, Dispensa de Registro na CVM: Esla Emissfo ndo serd objeto de registro
na Comissfio de Valores Mobilidrios ("CVM”) e na Associagdo Brasileira de Enlidades
dos Mercados Financeiros ¢ de Capitais (“Anbima”), uma vez que a Emisséo seid objeto
de colocagiio privada, sem (i) a intermediagdo de instituigdes integrantes <o sistema de
distribvicio de wvalores mobilidrios; ou (7)) qualquer esforgo de venda perante

investidores intermediados.

2.4, Arvquivamento na Junta Comercial e Publicagfio dos Atos Socictarios:
A ata da AGE da Emissora ¢ a da RCA da Emissora foram devidamente arquivadas na
JUCESP e publicadas no Didrio Oficial do Eslado de S#o Paulo (“DOE”) e no jornal
Valor Econdmico, nos termos do artigo 62, inciso I, ¢ artigo 289 da Lei 6.404/76, assim
como seguirfio este procedimento eventuais alos societdrios da Emissora posteriores,

que sejam realizados em razfio desta Emissfo.

2.5. Arquivamento da Escritura na Junta Comercial: Esta Escritura e seus
evenluais aditamentos seifio arquivados na JUCESP, nos termos do arligo 62, inciso Il ¢
pardgralo 3°, da Lei 6.404/76. (Jma via original desta Escritira ¢ de seus evenluais
aditamentos devidainenle arquivados na JUCESP deverfio ser enviadas ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) dias corridos, contados da data do respectivo arquivamento.
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Qualquer aditainento 4 presente Escritura deverd conler, em seu anexo, a versio
consolidada dos terinos e condigdes da Escritura, contemplando as alterages realizadas.

2,6, Registro para Distribuigiio, Negociagio ¢ Custddia Eletroniea;
As Debéntures serfio depositadas para:

(i) distribuigio no mercado priméario (®) por meio do MDA — Médulo de
Distribuigio de Alivos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Meircados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuigiio
liquidada financeiramente por meio da CETIP e/ou () por meio do DDA -
Sistema de Distribuigfio de Ativos, administrado e opceracionalizado pela
BM&I'BOVESPA, sendo a distribuigfio liquidada financeiramente por meio
da BM&IBOVESPA; ¢

(i) negociagdo no mercado secunddrio por meio do PUMA Trading System
BM&FBOVESPA, administiado € operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA; ¢

(iii) custddia eletrnica na CETIP efou BM&FBOVESPA, conforme o caso.
3 CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
3.1 Valor Total da Emissio: O valor {otal da Emissio serd de

R$ 66.433.635,00 (sessenta e seis milhdes, quatrocentos e trinta e trés mil, seiscentos ¢

trinla e cinco reais), na data de emissio.

3.2 Quantidade de Debéntures ¢ Valor Nominal Unitivio; Serfio, no total,
emitidas 66.433.635 (sessenla ¢ seis milhdes, qualrocentas e trinta e (rés mil, seiscentas
e (rinta e cinco) Debénlures perpéluas, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada
uma (“Valor Nominal Unitdrio™}, na data de emissfo, da primeira série, nfo resgataveis
pelos Debenturistas da Emissora, exceto na hipdlese cspecifica prevista na

Clausula 13,1 abaixo.

3.3, Data da Emissio: A data de emissiio serd o dia 28 de dezembro de 2015

(“Data de Emiss#o”).




3.4, Espécie ¢ Nitmero da Emissfio: No caso de liquidagfio da Emissora, as
Debéntwres serdio subordinadas a todos os credores da Emissora. As Debéntures
representam a 7" Emissfio de Debéntures da Emissora.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS
4.1, Nos termos do plano de recuperagfio judicial apresentado pela Companhia ¢

demais sociedades de seu grupo, aprovado em assembleia geral de credores em 13 de
maio de 2015 ¢ homologado judicialmente em 21 de maio de 2015, no dmbito de sua
recuperagio judicial, a qual se encontra em curso perante a 1* Vara de Faléncias,
Recuperagdes Judiciais ¢ Conllitos Relacionados & Arbitragem da Comarca da Capital
de S#o Paulo, sob o processo n° 1010111-27.2014.8.26.0037 (“Plano_de Recuperagfio
Judicial}, esta Emissfio tem como objetivo quitar parte das dividas da Emissora por
meio da conversio de determinados créditos quirografarios detidos em face da Emissora
em debéntures, de acordo com a manifestagio dos credores que oplaram por converter
seus créditos em debéntures nos termos do Plano de Recuperagiio Judicial, respeito o
direito de preferéncia dos actonistas da Fmissora, de acordo com o art, 57, §1° ¢ o

arl. 171, §3°, da Lei 6.404/76.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO

5.1, Prego de Subserigiio: As Debéntures deverdo ser subscritas pelo prego de
subscri¢io correspondenic ao seu Valor Nominal Unitario, sem atualizagiio moneléria,

juros ou oulros encargos,

5.2. Integralizagfio: Tanto na conversiio dos créditos em Debéntures quanto no
exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas, as Debéntures serfio integralizadas
no alo da subscrigio, com crédilos quirografdrios delidos em face da Emissora, no
primeiro caso, ou com recursos em moeda cotrente nacional, no segundo caso, no valor
de R$ 13,60989918 para cada Debénture de valor nominal de R$1,00 (um real),
observados os termos do Plano de Recuperagiio Judicial.

5.3. As Debénlures que nfio forem subscrifas, bem como as Debénlurcs
subscritas que ndo foremn integralizadas, poderflo, a livre critério da Emissora, ser

canceladas.
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6. ATUALIZACAO MONETARIA DAS DEBENTURES

6.1, O Valor Nomina! Unildrio das Debénfures nfio serd atvalizado
monetariamernte.

7. BANCO LIQUIDANTEL F, ESCRITURADOR

7.1. O banco liquidante e o escrilurador da DEinissdo é a Itai Corretora de

Valores S/A, institui¢io financeira com sede na Cidade Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”, cujas
definiges inchuirfio qualquer outra instituicéio que venha a suceder o Banco Liquidante
¢ 0 Escrituracor na prestagfio dos servigos relativos ds Debéntures).

8. REMUNERAGAO

8.1 Cada Debénture fara jus a remuneragdo de rendimento equivalente a um
perecntual do luecro liquido do exercicio social da Emissora, conforime o art. 191 da Lei
6.404/1976, nos termeos da formula abaixo:

VR = (L * X)

VR = Valor da remuneragéio de cada Debénture.

L = Lucro da Emissora, conforme definido no art, 191 da Lei 6.404/76,

X = E a razfio entre o valor lotal de cada emissfio de debénture ¢ o valor do equity value
final definido nos termos do Plano de Recuperagiio Juclicial, isto ¢,
,000000000524010756354082 (ou 0,0000000524010756354082%).

8.2, Referida remuneragio serd devida pro rata temporis desde a data de
integralizagfo prevista na Clausula 5.2 acima.

9. PRAZO E LOCAL DI PAGAMENTO DA REMUNERACAO

9.1, Prazo: A remuneragiio devida as Debéntures, nos termos da Clausula 8
acima, serd paga, em moeda corrente nacional, no 31° (lrigésimo primeiro) dia
imediatamente subsequente ao da deliberagfio da assembleia geral de acionistas que
houver aprovado as demonstragdes [linanceiras relativas ao encerramento do cxercicio

social competente da Emissora e a consequente distribuigiio de dividendos rclati\r(}s a(\\
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referido exercicio social, ou quando da disponibilizagéio de dividendos aos acionistas da
Emissora, no caso de distribui¢fio antecipada de dividendos, o que ocorrer primeiro, e
deverd ser acrescida cda vaviagfio acumulada de 50% (cinquenta por cento) da taxa do
Cetlificado de Depo6sito Interbancério, calculada pela taxa média didria de depobsitos
interbancérios desighada “Taxa DI — operagdes exira grupo”, expressa em porcentagem
anual, com base em anc de 252 Dias Uleis (conforme definido abaixo), publicada
diariamente pela CETIP, calculado sobre o valor devido (otal a (itulo de participagdo, a
partir da data da deliberagfio da assembleia geral ou da disponibilizagéo de dividencos
acima mencionadas, dependendo do caso, até a dala do efelivo pagamento. O
pagamento da remuneragdio deverd ocorter em qualquer dia que ndo seja sdbado,
domingo ou feriado declarado nacional (“Dia Util”), Na hipblese e o vencimento da
remuneragdo ndo coincidir com um Dia Util, o pagamenlo sera efetuado no primeiro

Dia Util subsequente.

9.2. Local de Pagamento: Os pagamenltos a que fizerem jus as Debéntures serdio
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i} os
procedimentos adotados pela CETIP e/fou pela BM&FBOVESPA, para as Debénlures
custodiadas eletronicamente na CETIP efou na BM&FBOVESPA, conforme o caso;
efou (ii) os procedimentos adotados pelo Lscriturador, para as Debéntures que néo
estejamn custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.,

10. AJUSTES DA REMUNERACAO

10,1. O percentual *X” mencionado na Clausula 8.1 acima serd simullinea ¢
propotcionalmente ajustado nas redugdes de capital com devolugiio aos acionistas de
parte do valor das agles e nos anmentos de capital com ingresso de novos recursos, a
qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da Data de Emiss#o.

10.2. Nos aumentos de capilal por bonificagfio, nas redugdes de capital para
absorgfio de prejuizos acumulados, nos desdobramentos ou grupamentos das agdes
ordindrias efou preferenciais de cmissfio da Emissora nfio haverd qualquer ajuste na

remuncragiio das Debéntures.
11, CONVERSIBILIDADE

11.1. As Debéntures serfio conversiveis em agdes ordindrias de emisséio da
7

Emissora (“Ag¢Bes™) a qualquer iempo, a critério dos Debenturistas, a razdo d
3,846153846 Agdes por Debénture convertida. ;-
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11,2, O Debenturista que detiver mais de uma Debénlure poderd agrupar as
fragdes de Ag¢Bes a que tenha direito, com o fim de atingir um nimero inteiro, de modo
a receber o maior numero de agdes possivel. Apds as fragdes de Agdes resultantes da
conversio cdas Debéntures de cada Debenturista terem sido agrupadas, apenas
quantidades inteiras de Agdcs serfio cniregues a referido Debenturista, desprezando-se

qualquer (ragfio.

11.3. O nwimero de agdes a screm enlregues por Debéntire serd simultinea ¢
proporcionalmente ajustado aos aumentos de capital por bonificagfo, desdobramentos
ou grupamentos de agfies ordindrias c/ou preferenciais de emissiio da Emissora, a
qualquer tiulo, que vierem a ocorrer a partir da Data de Emissfio, sem qualquer 6nus
para os litulares das Debéntures e na mesma propor¢fio eslabelecida para tais eventos.

11.4, Imediatamente apos transcorrido o prazo de 10 (dez) dias corridos contados
do recebimento pelo Escriturador da solicitagiio de conversfio pelo Debentwrista, o
Escriturador enviara notificagdes a instituigiio responsavel pela escrituragfio das Agdes,
com cépia para a Emissora, requerendo a conversfio das Debéntures na quanlidade
solicitada pelo Debenturista, no 10° (décimo) dia corrido apés a data de recebimento de
referida notificagfio, respeitados os prazos e procedimentos conslantes desta Escritura, e
o registro para conversdo das Debéntures na CETIP efou na BM&FBOVESPA

(*Notificagiio de Solicilagdo de Conversfio”).

11.5. Para todos os efeitos legais serd considerada como data de conversfio das
Debéntures o 10° (décimo) dia coride contado do recebimento da Nolificagéio de
Solicitagdo de Conversfio e/ou a data do registro da conversio das Debéntures na CETIP
efou na BM&FBOVESPA (“Data de Conversdio”). Para as Debéntures que estiverem
cuslodiadas na CETIP efou na BM&FBOVESPA, deverfio ser observados os
procedimentos  operacionais previstos nos regulamenfos da CETIP efou da
BM&FBOVESPA, Observados os procedimentos operacionais ¢  societarios
necessarios, na Data de Conversfo, serfio entregues ao litular de Debénture que solicitou
a conversdo, o niimero de A¢des a que liver direito,

11.6. Todos os cfeitos politicos ¢ econémicos decorrentes da conversdo das

debéntures serfio havidos, para todos os fins, como tendo ocorrido da Data da N

Conversfo.
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12, PROCEDIMENTO DE COLOCACAO

12.1, As Debéntures serdio objeto de colocagdo privada, sem qualquer esforgo de
venda junlo ao piiblico em geral e sem a intermediagfio de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigfio, nfo sujeitas ao artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, a Instrugfio n° 400, de 29 de dezembro de 2003 da CVM e &
Instruglio n® 476, de 16 de janeiro de 2009 da CVM. Conforme mencionado na
Clausula 2.6 acima, as Debéntures serfio registradas para custddia eletronica e
liquidagdo linanceira de eventos na CETIP e/fou na BM&FBOVESPA,

13, PRAZO E CONDICOES DE PAGAMENTO NA LIQUIDACAO

13.1, Prazo: As Debéntures terfio prazo indeterminado, vencivel somente na
hipotese de liquidagfio da Imissora.

13.2. Condigdes de Pagamento na Liquidagfio; Na hipotese da Clausula 13.1
acima, os Debenturistas terfio direito de receber por suas Debéntures o valor obtido em
fungiio da aplicagio do percentual de que trata a Clansula 8.1 acima, conforme
eventualinente alterado nos termos da Clausula 10 acima, sobre o patrimdnio
remanescente da Emissora. Referido valor serd pago aos Debenturistas previamente ao
reembolso dos haveres dos acionistas da Emissora.

14, DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

14.1, A Emissora compromele-se desde ja a informar ¢ a enviar todos os dados
financeiros ¢ atos societdrios necessarios 4 realizagfio do relatério anual, conforme
Instrugiio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até¢ 30 (lrinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para
disponibilizagio do mesmo na CVM. Deverd disponibilizar ainda, copia do
organograma alualizado do seu grupo societdrio, contendo, inclusive controladores,

controladas, controle comum, coligadas, e inltegranle de bloco de conlrole, no
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encerramento de cada exerclcio social,




14.2.

(i)

(iii)

(iv)

v

A Emissora adicionalmente se obriga a:

Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei 6.404/76, promovendo a publicagfio das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagfio em vigor;

Em até 60 (sessenta) dias corridos apds o encerramento de cada trimestre de
cada ano civil, fornecer aos Debenturistas:

(a) copias das suas demonsiragdes financeiras completas para tal trimestre
em forma satisfatéria para os Debenturislas;

(b) um relatério sobre quaisquer fatos que possam substancialimente afetar
0s seus negdeios € operagdes ou sua condigdo financeira;

Em até 120 (cento e vinie) dias corridos apods o encerramento de qualquer
exercicio, fornecer aos Debenturistas:

(a) copias inlegrais de suas demonstragies financeiras para tal exercicio
(que deverdio se encontrar de acordo com seus regislros contibeis ¢
preparadas de acordo com os principios conldbeis geralmente aceilos
no Brasil, aplicados de forma sistematica), juntamente com o relatério
dos auditores, tudo em forma satisfal6ria aos Debenturistas;

(b} copias de quaisquer comunicados efou relatérios, enviados pelos
administradores efou auditores relativamente 3 contabilidade
financeira ¢ outros sistemas, gerenciamento ¢ contabilidade;

Manler seu sistema de contabilidade, controle de custos, sistema de
informag8es gerenciais, livros contdbeis e oulros registros, sempre de forima
coirela e alualizada, a fim de que possam refletir corretamente as condigdes
financeiras da Eimissora ¢ os resultados de suas operagdes, de acorde com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, aplicados de forma

sistemdtica;

Conduzir seus negécios de forma diligente ¢ eficiente, sempre de acorcdo
com a melhor pratica financeira e comercial;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

15,

15.1.

(if)

Permitir que os Debenturistas efou scus representantes legais visitem suas
instalagdes, assim como que tenham acesso a seus livros e registros
contdbeis, sempre que para tanto for solicitada, de forma razodvel,
obrigando-se  os Debenluristas, desde ja, a guardar a devida

confidencialidade;

Manter em adequado funcionamento érgao para atender, de forima eficiente,
aos Debenturistas, ou contratar instifuigdes [inanceiras autorizadas para a

prestagéio desse servigo;

Notificar os Debenturistas, pelo menos 15 (quinze) dias corridos antes da
realizagio de cada Assembleia Geral Ordindria, € 8 (oito) dias corridos antes
de cada Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, a respeito da
convocagdo efetuada, indicando a respectiva ordem <lo dia, € fornecer aos
Debenturistas, dentro de 90 (noventa) dias corridos apds a realizagiio da
Assembleia, copias de (@) todos os informes, relatdrios e outras

comunicagdes aos acionistas; e () as atas de lais assembleias;

Obter e manter vilidas, ou, sempre que for o caso, imediatamente renovar

todas as licengas, aprovagles e aulorizagfes necessirias 4 consecugéio de
seus negocios e operagdes, e realizar e observar todas as condigles e

restrigdes contidas ou impostas & Emissora por quaisquer referidas licengas

aprovagBes ou autorizagdes, assim como cumprir, em todos os aspectos,
todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens apliciveis em qualquer

jurisdigfo na qual realize negocios ou possua alivos.
DI.CLARACOLS E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara ¢ gavanle que:

Esla devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir todas a

S

obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos lodos os requisitos legais e

estatutdrios necessarios para tanto;

A celebragio desta Esciitura € o cumprimento das obrigagdes aqui prevista
nito infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

\
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

15.2.

Os representantes legais da Emissora, que lirmam a presente Escritura,
encontram-se inveslidos de poderes bastantes para tanto;

Os termos desta Escritura nfio contrariam qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa ou judicial que afete a Emissora, suas controladoras,
conlroladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens ¢

propriedades;

Esta Escritwra constitui uma obrigagfio legal, vélida e perfeita da Emissora,
vinculando a si ¢ seus sucessores, a qualquer (ftulo, bem como sendo
exeqlifvel, de acordo com os seus termos e condigdes, independentemente
das formalidades de registro a que se submeterd;

A celebragfo da presenle Escritita ¢ a emissfio das Debéntures ndo
infringem nenhuma disposigiio legal, contralo ou instrumento do qual a
Emissora, controladores, controladas ¢/ou coligadas sejam partes ou ao qual
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem resultard em: (u)
vencimente antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, () criagio de qualquer dnus sobre
qualquer ative ou bem da Emissora, conlroladores, controladas efou
coligadas ou (¢) rescisfo de qualquer desses contratos ou instrumentos; ¢

As demonstragdes linanceiras da Emissora refletem, de forma adequada, fiel
e completa, a posi¢io financeira da Einissora, controladas e/ou coligadas em
tais datas, assim como scus alivos, passivos e contingéncias, de forma
consolidada, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralimente aceitos no Brasil,

Sem prejuizo de quaisquer direifos dos Dcbenturistas, nos termos desta

Escriturta e da lei, a Emissora compromete-se a nolificar imediatamente os

Debenturistas, caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se, total ou

parcialmente, inverldicas, incompletas ou incorretas.




16, DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

16.1, Os litulares das Debéntures objeto desla Emissfio poderfio, a qualquer
tempo, rennir-se em Assembleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da
I.ei 6,404/76, a fim de deliberar sobre qualquer matéria de interesse da comunhio dos

Debenturisias,

16.2. Aplica-se 4 assembleia de Debenturistas, no que couber, além do disposto
na presente Escritura, o disposto na Lei 6.404/76 sobre assembleias de acionislas.

16.3, A assembleia geral de Debentutistas pode ser convocada (i) pela Emissora;
(i) pelo Agente Fiducidrio; ou (i) por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debénlures em circulagfio,

16.4, A assembleia geial de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em circulagfio €, em segunda convocagéio, com qualquer mimero de Debenturistas.

16.5. Serdio excluidas do quérum de instalagio, as Debéntures que se encontrarem
em tesouraria da Emissora, ou de titularidade de suas coligadas ou controladas.

16.6. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Einissora nas
assembleias gerais de Debenluristas, sendo certo que os Debenturislas poderfio disculir

e deliberar sem a presenga desles, caso desejarem,

16.7, A presidéncia € a secrelaria da assembleia geral de Debentwristas caberéio
aos Debenturistas eleitos pelos titulares das Debéntures.

16.8. Nas deliberagfcs da assembleia geral de Debenturistas, a cada Debénture
caberd um voto, As deliberagSes serfio tomadas pela maioria dos votos dos
Debenturistas presentes, exceto quando de oulra forma prevista nesta Escritura ¢ na
hipétese de modificagfio das condigdes das Debétures, que devera ser deliberada por /
Debenturistas que representem mais da metade das Debéntures em circulagio.

A/

16.9, O Agente Tiducidrio deverd comparccer 4 Assembleia Geral de,

Debenturistas para prestar aos titulares de Debéntures as inforimag@es que Ihe forem \

solicitacas. AN
A
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16,10, As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, em assembleias gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéneia legal, observados os quoruns nesta
Escritura, vincularfio a Emissora ¢ obrigarfio todos os titulares de Debéntures em
circulagiio, independentemente de tevem comparecido & assembleia geral de
Debenlturistas ou do volo proferido nas respectivas assembleias gerais de Debenturistas.

17. DO AGENTE FIDUCIARIO

17.1. A Emissora, neste ato € pela melhor forma de dircilo, nomeia o Agente
Fiducidrio, que formalmentc aceita a sua nomeago, para, nos termos da lei ¢ desta
Escritwra, desempenhar os deveres e as alribui¢des que lhe competem, sendo-lhe devida
uma remuneragfio nos termos da lei e desla Escritura, e representar perante a Emissora a

comunhfio dos Debenluristas.

17.2. Atnando como represenlante dos Dcbenturistas, o Agente Fiducidrio
declara:
(i) Aceitar integralmente a presente nomeagfo e Escritura, em todas as suas

cldusulas ¢ condigdes, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesla Escritura;

(i) Nio se encontrar em nenhuma cas situagdes de conflito de interesse
previstas nos arligos 9°, inciso I, ¢ 10 da Instrugdo CVM n® 28/1983;

(iii) Saob as penas da lei, nfio ter qualquer impedimento legal para o exercicio <a
fungdio que lhe ¢ atribuida, conforme o § 3° do arligo 66 da Lei 6.404/76 ¢ o
artigo 10 da Instrugiio CVM n® 28/1983;

(iv) Ter verificado, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas no Termo, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou deleilos de que lenha conhecimento;

(v) Nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas

fungdes;




(vi)

(vit)

(viii)

(ix)

(x)

17.3,

(M)

(i)

(iii)

(iv)

)

Estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigages aqui previstas, lendo sido satisleilos todos os requisitos legais e
socictarios necessdrios para tanto;

Estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente {iducidrio,
nos termos da regulamentagfo aplicdvel vigente;

Ser instituigdio financeira, estando devidamente organizado, constituido e
exislente de acordo con as leis brasileiras;

Que esta Escritura constitui uma obrigagfio legal, valida, vinculaliva e eficaz
do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os scus termos e condigies;

[+

Que a celebragfio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigages aqui
previstas ndio infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida pelo

Agente Fiducidrio,
Incumbe ao Agenle Fiduciario ora nomeado, principalmente;

Zelar pela protegiio dos direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando
no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéneia que todo homem alivo e
probo emprega na administragio dos préprios bens, acompanhando a

atuagfio da Emissora;

Exercer, na hipétese de insolvéncia da Emissora, as agdes cabiveis perante a

Emissora;

Renunciar & fungfo, ha hipétese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inapticio;

Conservar em boa guarda toda a escritura¢fo, correspondéncia, ¢ demais
: 1 s

papéis em geral rclacionados ao exerclcio de suvas fungdes, que sejam

comprovadamente recebidos, de forma inequivoca;

Verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes

conlidas nesta Escritura;




(vi) Manter atvalizada a relagfio de Debentwristas e seus enderegos, conforme
listagem obtida na CETIP efou na BM&FBOVESPA, mediante, inclusive,

gestdes junto 4 Emissora;

(vii) Adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias A defesa dos
interesses dos Debenturistas; e

(viii) Verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas, conforme estipulado nesta Escritura.

17.4, O Agente Fiduciario receberd da Emissora como remuneragfio pelo
desempenho dos deveres e airibuigdes que the competem, nos termos da lei e dessa
Escritura, parcela unica de R$ 12.000,00 (doze mil reais), devida 5 (cinco) dias corridos
apos a assinatura desta Escritura. Em decorréncia dos honordrios, serfio devidas parcelas
trimestrais de R$ 6.000,00 (seis mil reais) para o acompanhamento padifio dos servicos
de Agente Fiduciario, devidas 5 (cinco) dias corridos apos a data de assinatura desla
Escritura e as demais nas mestnas datas dos trimeslres subsequentes.

11.5. Os valores a serem pagos ao Agenle Fiducidrio a titulo de remuneragfio e
honorarios sfio liquidos de impostos, de modo que, hdo incluem as despesas rclativas ao:
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — 1SS, Contribui¢fio ao Programa de
Integragfio Social — PIS, Conlribuigfio para Financiamento da Seguridade Social —
COFINS ¢ Imposto Sobre a Renda ¢ Proventos de Qualquer Natweza — IRRF, bem
como oulros quaisquer que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciério,
Aliquotas aplicaveis: IR = 1,5%, ISS = 5,00%, PIS = 0,65%, COFINS = 3,00%, CSLL
= 1,00% tolalizando 1 1,15% (gross-up).

17.6, O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ja ciente ¢ concorda que, caso
nfio haja aprovagdo prévia, com o risco de nfio ter tais despesas reembolsadas pela
Emissora ou pelos Debenturistas, caso tenham sido realizadas cin discordéncia com: (i}
critérios de bom senso ¢ razoabilidade geralmente aceitos cim relagdes comerciais do

género ou (i) a fungfio fiducidria que lhe € inerente.

NS



17.7, Todas as despesas comn procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agenle Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os intercsses dos
Debenluristas deverfio ser pfevimnenle aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honoréarios advocaticios de terceiros, depositos, cuslas e taxas judicidrias
nas a¢des propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhio dos
Debentwristas. As eventuais despesas, depdsitos € custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serflo igualmente suportados petos Debenturistas, bem
como a remuneragio do Agenle TFiducidrio na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagfio ao pagamento desta por um perfodo superior a 30 (trinta)
dias corridos, podendo o Agenle Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para

cobertura do risco de sucumbéncia,

17.8. O Agente Fiducidrio poderda ser substituido nas hipdteses de auséncia ou
impedimento temporério, renincia, intervengfo, liquidagio, faléncia ou qualquer outro
caso de vacéincia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (lrinta) dias corridos, contado
da ocorréncia de qualquer desses evenlos, assembleia geral dos Debenturistas, para que

seja eleito o novo agente fiducidrio.

17.9, O Agente TFiducidrio podera ser destituido:
(i) Pela CVM, nos termos da legislagdo em vigor;
(ii) Por deliberagfio tomada pela maioria dos votos dos Debenluristas presentes

em Assembleia Geral de Debenturistas;

(iii) Nas hipéoteses de descumprimenio das incumbéncias mencionadas na
Clausula 17.3 acima.

17.10. O Agente Fiducidrio eleito em substiluigiio assumird integralmente os
deveres, alribvigBes e responsabilidades constantes da legislagio aplicavel e desle
Termo,

17.11. A substituigio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser

objeto de aditamento & presente Escrifura,

17.12, Os Debenturislas poderio nomear subsliluto provisério nos casos de

1 \'
7
vacincia por meio de voto da maioria absoluia destes. \\\
:\ 17 /\ TS




18. DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escrituwea. Desta forma, nenbwm atraso, omissfio ou liberalidade no exerclcio de
qualquer direifo ou faculdade que caiba aos Debentwistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sexd
interpretado como renincia ao mesno, nem conslituird novagio ou precedente no

locante a qualquer ouwlro inadimplemento ou atraso.,

18.2, A presente Escrina ¢ firmada em carvdter irevogdvel e irretratdvel,
obrigando a Emissora por si ¢ scus sucessores, independentemente de screm ultimados
o0s registros necessdrios, gerando desde logo direito de crédito aos Debenturistas, tdo
logo firmado os respectivos boletins de subscrigfio das Debéntures.

18.3. Caso qualquer das disposi¢tes desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invdlida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢gdes nfio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se a Emissora, de boa-fé, a subslituir as disposi¢bes
afetadas por outra que, na medida do possfvel, produza o mesmo efeito.

184, A Emissora sera responsavel por efeluar o pagamenlo de todos os tributos,
taxas, emolumentos ¢ oulras obrigagdes tributdvias, inclusive aqueles devidos na
condigio de responséavel Iributdrio, e despesas presentes e futuras, devidas em virtude da
lavratura e registro desta Escritura ou incidentes sobre as Debéntures e esta Escritura.

18.5, As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverfio ser encaminhadas para os endere¢os abaixo. As comunicagles aos
Debentwrislas deverdo ser enviadas para o Agente Fiduciario,

Para a EHHSSOJ'(I.‘

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES - EM RECUPERACAO
JUDICIAL

Alameda Jurupis, n® 455, 10° andar

Moema, Sdo Paulo, SP

CEP 04088-001

Tel.: (11) 5054-4000

E-mail: iraja.andrade@iesa.com.br A

At.: Irajd Galliano Andrade — Diretor de Relagées com Inveslidores




Para o Agente Fiducidrio:
SLW CORRETORA DE, VALORES E CAMBIO L TDA.
Rua Di. Renato Pacs de Barros, 717 — 10° andar — Itaim Bibi
S#o Paulo/SP
CEP 04530-001
‘el.: 3048-9900
E-mail: fiduciario@slw.com.br
At.: Nelson Santucci Torres

Para o Escritwrador e Banco Liguidante:
ITAU CORRETORA DE VALORES $/A
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar
Sto Paulo/SP - CEP 04538-132

Tel. (11) 3072 6163

E-mail: danilo.kotrla@itau-unibanco.com.br
Al.: Danilo Nanni Korla

Para ¢ CETIP;

CETIP S.A, - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
01452-001, Sfo Paulo, SP

AL.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11} 3111-1564

E-mail; gr.debentures@eetip.com.br

Para a BM&EFBOVESPA: .
BM&TFBOVESPA S.A. - BOLSA DE YALORES, MERCADORIAS I FUTUROS '

Piaga Antonio Prado, 48 — 2° andar
01010-010, Sdo Paulo, SP

Telefone: (11} 2565-7372 _
18.6. As comunicagies scrdo realizadas de maneira eficaz se feitas por escrito, g
assinadas por ou em nome da parte. Referictas comunicagBes serfo consideradas

entregues quanco recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido A

pela Empresa Brasileira de Correios ou pelo cartdrio, nos enderegos acima. As

comunicagdes realizadas pessoalmente serfio consideradas entregues ha data de emrega\
\

e aquelas realizadas por correio eletrdiico serfio consideradas recebidas na data de sey
S




envio, desde que sen recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emilido pela méquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados
por cotreio eletrdnico deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até §
{cinco) dias corridos apds o envio da mensagem.

18.7. A Emissora deverd informar ¢ Agente Fiduciario e esle, a Emissora, a
respeilo de qualquer alteragéio dos enderegos indicados.

19. FORO

19.1. Fica eleito o Foro da Comatca de Sio Paulo, Eslado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer diividas ou controvérsias oriundas desta Escrilura, com remiincia a
qualquer oulro, por mais privilegiado que scja.

E, observados os terinos acima, a Emissora finma a presente Escritura, em 3 (tiés) vias

de igual tcor e forma, na presenga de 2 (cuas) testemunhas abaixo assinadas.

S#o Paulo, 28 de dezembro de 2015.

[Final da pdgina intencionalimente deivado em branco. Segue a pdgina de assinaturas.j




(Pdgina de assinatura da Escritura da 7° EmissGo de Debéniwres Perpétuas,
Conversiveis em Agdes, da Primeira Série, da Espécle Subordinada, Sem Garantias,
Para Colocaglo Privada, da Inepar S.A. Industria e Consirugdes — Em Rectiperagdo
Judicial, de 28 de dezembro de 2015).
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