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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7" EMISSA.O DE 

DIWENTURES I'ERPETUAS, CONVEHSIVEIS EM A~OES, DA PRIMEIRA 

SERlE, DA ESPECIE SUBORDINADA, SEM GARANTIAS, PARA 

COLOCA<;:Ao l'RIVADA, 

da 

INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUC;:OES -,EM RECUPERA<;:Ao . ,. 
JUDICIAL 

Como Emissora 

e, ainda, 

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. 

Como Agenle Fiduciario, representando a comunhiio dos Debenturistas 

Sao Paulo, 28 de dezembro de 20 15. 
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7' EMISSAO DE 

DEBENTURES PERPETUAS, CONVERSiVEIS EM Ac;6ES, DA PRIMEIRA 

SERlE, DA ESPECIE SUBORDINADA, SEM GARANTIAS, PARA 

COLOCAc;AO PRIV ADA, 

Pelo presentc instnnnento parlicular, de tun Indo, 

INEPAR S.Ao INDUSTRIA E CONSTRUc;6ES - EM RECUPERAc;AO 
JUDICIAL, com sede na cidade de Si\o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda 

Jurupis, n• 455, 10° andar, CEP 04088-001, inscrita no CNPJ/MF sob o 

n• 76o627o504/0001-06, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na 
qualidade de emissora ("Emissora"); 

E, de outro Indo, 

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMniO LTDAo, instituiyi\o financeira 

autorizada pelo Banco Central do Brasil, nos termos da Lei 90514/97, inscrita no 

CNPJ/MF sob o n• 50o657 0675/0001-86, com sede na Rua Dr. Rena to Paes de Barros, 

717- 10• andar, CEP: 04530-001, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, neste 

ato representada na forma de seu Estatuto Social ("A genie Fiduciario"); 

vem celebrar o presente Instnrmento Particular de Escrilura da 7" Emissiio de 
Debentures PeqJetuas, Conversfveis em A9iies, da Primeira Serie, da Especie 

Subordinada, Sem Garantias, Para Co/oca9i1o Privada ("Escritma", "Emissao" e 

"Debentmes"), de acordo com as seguintes ch\usulas e condiyoes: 

1. AUTORIZAc;AO 

1.1. A presente Escritura e firmada com base nas deliberayoes da Assembleia 

Geral e do Conselho de Adminislrayao da Emissora, nos termos da Ala da Assembleia 

Geral Exlraordinaria rea1izada em 25 de novembro de 2015 ("AGE da Emissora") c da 

At a da Reunii\o do Conselho de Adminislrayao realizada em 9 de novembro de 2015 

("RCA da Emissorn"), nos lennos do arligo 59, da Lei n• 6.404, de 15 de dczembro de 

1976, confonne alterada ("Lei 6.404/76") e do artigo 7•, inciso "f', do Estaluto Social )JJ 
cia Emissora, rcspectivmnenteo Por meio cia AGE cia Emissora e cia RCA cia Emissora (i) 1~\\ 
foram aprovadas as condiybes cia presente Emissi\o, nos tennos do artigo 59 cia rei ~ ( 
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6.404176; e (ii) a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticm· todos os atos 

necess~rios a cfetiva~ilo das delibera~oes ali consubstanciadas, incluindo a celebrayfto 

de todos os documentos necessarios a concretiza~ilo dcsta Emissiio, dentre os quais esta 

Escritura. 

2. REQUISITOS E FORMA 

2.1. Forma: As Debentures serao emitidas sob a forma nominativa escrilural, 

sem emissilo de certificados, nos tcnnos do arligo 63, §2", da Lei 6.404176. 

2.2. Titnlnridade: A Emissora niio cmitin\ certificados das Dcbentmes. Para 

todos os fins de direito, a titularidade das Debentures sen\ comprovada pelo extralo 

cmitido pelo Escriturador. Adicionahnente sen\ reconhecido como comprovante de 

titularidade das Debentures o extrato expedido pcla CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA 

S.A. - Balsa de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA") em nome do 

Dcbenturisla, quando as Debentmcs estiverem custodiadas clctronicmncnte na CETIP 

ou na BM&FBOVESPA. 

2.3. Dispensa de Registro na CVM: Esla Emissilo nilo sen\ objeto de registro 

na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") e na Associa~ao Brasileira de Entidadcs 

dos Mercados Financeiros e de Capita is ("Anbima"), uma vez que a Emissao sera objeto 

de colocayilo privada, scm (/) a intcrmediaylio de institui9oes integrantes do sistema de 

distribui~ao de valorcs mobili!lrios; ou (il) qualquer esfor~o de venda perante 

investidores intermediados. 

2.4. Arquivmncnto na .Junta Comcrcial c Publica9ilo dos Atos Socictal'ios: 

A ata da AGE da Emissora c a da RCA da Emissora formn devidmnente arquivadas na 

JUCESP e publicadas no Diario Oticial do Estado de Sao Paulo ("DOE") e no jornal 

Valor Economico, nos lermos. do artigo 62, inciso I, e arligo 289 da Lei 6.404176, assim 

como seguirao cste procedimcnto evenluais alas societarios da Emissora posteriores, 

que sejam realizados em razao desta Emissilo. 

2.5. Arquivamcuto da Escritura na .Junta Comcrcial: Esta Escritura e scus 

evcnluais aditamentos scrao arquivados na JUCESP, nos termos do arligo 62, inciso II e 

pan\grafo 3°, da Lei 6.404176. Uma via original desta Escritma e de seus evenluais 

aditamentos dcvidamenle arquivados na JUCESP deverilo ser enviadas ao Agente 
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Qualquer aditmncnto il presente Escl'itura deven\ conter, em seu anexo, a versilo 

consolidada dos termos e condi~oes da Escritum, contemplando as altera~oes realizadas. 

2.6. Rcgistro para Distrihui~ao, Ncgocia~fio c Cust6din Elctronica: 

As Debentures seriio depositadas para: 

(l) distribui~ao no mercado primMio (a) por meto do MDA - M6dulo de 

Distribui~ao de Ativos ("MDA"), ndministrado e operncionnlizado pcla 

CETIP S.A. - Mercndos Organizados ("CETIP"), sendo a distrihui<;:iio 

liquidada tinanceiramente por meio da CETIP e/ou (b) por meio do DDA -

Sistema de Distribui~ilo de Ath•os, administrado e opcracionalizado pela 

BM&PBOVESPA, sendo a distribui~no liquidada tinanccirmnente por meio 

da BM&PBOVESPA; e 

(ii) negocia~ao no mercado secundal'io por meio do PUMA Trading System 

BM&FBOVESPA, administrado e operacionalizado pela 

BM&FBOVESPA, sendo as negocia~oes das Debentures liquidadas 

tinanceiramcnte por meio da BM&PBOYESPA; e 

(iii) custodia eletronica na CETIP e/ou BM&FBOVESPA, confonne o caso. 

3. CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES 

3.1. Valor Total da Emissilo: 0 valor total da Emissao sen\ de 

R$ 66.433.635,00 (sessenta e seis mil hoes, quatrocentos e trinta e Ires mil, seiscentos e 

trinta e cinco reais), na data de emissao. 

3.2. Quantidmlc de Debentures c Valor Nominal Unitnrlo: Serao, no total, 

emitidas 66.433.635 (sessenta e seis mil hoes, quntrocentas e trintn e Ires mil, seiscentas 

e trinta c cinco) Debentures perpetuas, com valor nominal de R$ I ,00 (um real) cada 

uma ("Valor Nominal Unil!\rio"), na data de emissilo, da primeira serie, nilo resgah\veis 

pelos Debenturistas da Emissora, exceto na hip6tcsc cspecftica prevista na 

Ch\usula 13.1 abaixo. 

3.3. Data da Emissi\o: A data de emissilo sera o dia 28 de dezembro de 2015 

("Data de Emissao"). 
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3.4. Espccic e N1lmero dn Emissiio: No caso de liquida<yao da Emissora, as 

Debentures serao subordinadas a todos os credores da Emissora. As Debentures 

reprcsentam a 7" Emissao de Debentmes da Emissora. 

4. DESTINA(:AO DOS RECURSOS 

4.1. Nos tcnnos do plano de recupera<yno judicial apresentado pe1a Companhia c 

demais sociedades de sen grnpo, aprovado em assembleia geral de credores em 13 de 

maio de 2015 e homologado judicialmentc em 21 de maio de 2015, no ambito de sua 

recnpera<yao judicial, a qual se encontra em cmso perante a l" Vara de l'alencias, 

Recnpera<yiles Judiciais e ConOitos Relacionados 1\ Arbitragem da Comarca da Capital 

de Silo Paulo, sob o processo n" lOlOlll-27.2014.8.26.0037 ("Plano de Recuperaciio 

Judicial"), esta Emissfto tem como objetivo quitar parte das dlvidas da Emissora por 

meio da convcrsao de detenninados cnlditos qnirografarios detidos em face da Emissora 

em debentures, de acordo com a manifcst<wilo dos credores que optaram por converter 

seus crt!ditos em debentmes nos tennos do Plano de Recupera<yao Judicial, respeito o 

direito de preterencia dos acionistas da Emissora, de acordo com o art. 57, §1°, e o 

art 171, §3°, da Lei 6.404/76. 

S. SUUSCRI(:AO E INTEGRALIZA(:AO 

5.1. Pre<yo de Subscri<yfto: As Debentmes deverao ser snbscritas pelo pre<yo de 

subscriyilo correspondentc ao seu Valor Nominal Unitario, sem atualiza<yiio monetaria, 

juros ou outros encargos. 

5.2. Integraliza<yilo: Tanto na conversao dos creditos em Debentures quanta no 

exerclcio do direito de preferencia pelos acionistas, as Debentures serao integralizadas 

no ato da snbscriyilo, com cn!ditos quirografarios detidos em lace da Emissora, no 

primeiro caso, ou com recursos em moeda corrente nacional, no segundo caso, no valor 

de R$ 13,60989918 para cada Debentme de valor nominal de R$1,00 (um real), 

observados os tennos do Plano de Recupem<yao Judicial. 

5.3. As Debentmes que nao forem subscritas, bem como as Debentures 

snbscritas que nao forem integralizadas, poderilo, a livre criteria da Emissora, ser 

canceladas. 

( 
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G. ATUALIZAt;:AO MONET ARIA DAS DEBENTURES 

6.1. 0 Valor Nominal Unitario das Debentmes ni\o ser~ alualizado 

monetari arnenle. 

7. BANCO LIQUID ANTE E ESCRITURADOR 

7.1. 0 banco liquidante e o escrilumdor da Emissi\o e a lla\1 Corretora de 

Valores S/A, instituiyilo financeira corn sede na Cidade Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, 

na Avcnida Brigadciro Faria Lima, 3.500, 3" andm, CEP 04538-132, inscrila no 

CNPJ/MF sob o n" 61.194.353/0001-64 ("Banco Li~uidante" e "Escrilmador", cujns 

defini9oes incluirilo qualquer outra institui9ilo que venha a suceder o I:\anco Liquidante 

eo Escritumdor na presta91lo dos serviyos relativos as Debentures). 

8. REMUNERAt;:AO 

8.1. Cada Debenture fan\ jus a rernunerayao de rendimenlo equivalenle a mn 

pcrccnlual do Iuera llquido do exercfcio social da Emissora, confonne o arl. 191 da Lei 

6.404/1976, nos termos da formula abaixo: 

VR =Valor da renumemyi\o de cada Debenture. 

L =Luera da Emissora, confonne definido no arl. 191 da Lei 6.404/76. 

X= E a mzi\o entre o valor lola! de cada emissao de debenture co valor do equity value 

final definido nos tennos do Plano de Recupemyilo Judicial, isto e, 
0,000000000524010756354082 (ou 0,000000052401 0756354082%). 

8.2. Rcfcrida remunemyiio sen\ devida pro rata /emporis desde a data de 

intcgmlizayilo prevista na Ch\usula 5.2 acima. 

9. PRAZO E LOCAL DE l'AGAMENTO DA REMUNERAt;:AO 

9.1. Prazo: A remunerayao devida as Debentures, nos termos da Clausula 8 

acima, sen\ paga, em moeda corrcnte nacional, no 31" (lrigesimo primeiro) dia 

imedialamente subsequenle ao da dcliberayilo da assembleia geral de acionistas que 

houver aprovado as demonslrayoes financeiras relalivas ao encerramcnto do cxercfcio \ · 

\\ 't social competente da Emissora e a consequente dislribuiyilo de dividendos rclath~~ a\3 

~/ 
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referido exercfcio social, ou quando da disponibilizayi\o de dividendos aos acionistas da 

Emissora, no caso de distribui9ilo antecipada de dividendos, o que ocorrcr primeiro, e 

deven\ ser acrescida da variayilo acumulada de 50% (cinquenta por cento) da taxa do 

Certificado de Dep6sito Interbanc~rio, calculada pela taxa media dinria de dep6sitos 

interbancarios designada "Taxa DI- operar,;oes extra grupo", expressa em porcentagem 

mnml, com base em ano de 252 Dias Oteis (conforme definido abaixo), publicada 

diariamente pela CETIP, calculado sobre o valor devido total a titulo de participa9iio, a 

partir da data da deliberar,;iio da assembleia geral ou da disponibilizar,;ao de dividcndos 

acima mencionadas, dependendo do caso, ate a data do efetivo pagamento. 0 
pagamento da remtmerar,;iio dcver~ ocot'l'er em qualquct· dia que nao seja sabado, 

domingo ou feriado declarado nacimml ("Dia Util"). Na hip6tese de o vencimento da 

remuncrar,;ao nao coincidir com mn Dia Otil, o pagamento sen\ efetuado no primeiro 

Dia Uti I subsequente. 

9.2. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizercm jus as Debentures serao 

efetuados pel a Emissora no respectivo vcncimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os 

pmcedimentos adotados peln CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debentmes 

custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso; 

e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escritmador, para as Debentlll'cs que ni\o 

estejmn custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA. 

10. AJUSTES DA REMUNERA<;AO 

10.1. 0 percentual "X" mencionado na Clausula 8.1 acima sen\ simultanea e 

proporcionahuente ajustado nas redur,;oes de capital com devolur,;iio aos acionistas de 

parte do valor das a9iles e nos aumentos de capital com ingresso de novas recmsos, a 

qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da Data de Emissao. 

10.2. Nos aumentos de capital por bonificayao, nas redur,;oes de capital para 

absoryao de prejuizos acumulados, nos desdobramcntos ou grupamentos das a9oes 

ordinarius e/ou prefcrenciais de emissao da Emissora ni\o haven\ qualqucr ajuste na 

remuncra9iio das Debentures. 

11. CONVERSIIHLIDADE 

11.1. As Debentures serao converslveis em ar,;oes ordinarias de cmissao da 

Emissom ("Acoes") a qualquer tempo, a criteria 

3,846153846 A9oes por Debenture convertida. 
d~ Dob""'"d""• • m"'"/~~ 
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11.2. 0 Debenturista que deliver mais de uma Debenture poden\ agrupar as 

fra9oes de A9oes a que tenha direito, com o tim de atingir IIlli n(nnero inteiro, de modo 

a receber o maior n(nnero de a91les possfvel. Ap6s as fra9oes de A9ocs resultantes da 

conversao das Debentures. de cada Debenturista terem sido agrupadas, apenas 

quantidades inteiras de A9iics serao cntregues a relerido Debenturista, desprezando-se 

qualquer fra9iio. 

11.3. 0 n(nnero de a9iies a screm eutregnes por Debenture sen\ simultanea e 

proporcionalmente ajustado aos mnnentos de capital por bonifica9ao, desdobramcntos 

ou gmpamentos de a91les ordim\rias c/ou prefcrcnciais de emissiio da Emissora, a 

qualquer lflulo, que vierem a ocorrer a partir da Data de Emissao, sem qualquer onus 

para os titulares das Debentures e na mesma proporyi\o estabelecida para tais eventos. 

11.4. Imediatamente ap6s transcorl'ido o prazo de 10 (dez) dias corridos contados 

do recebimento pelo Escriturador da solicitayiio de conversao pelo Debenturista, o 

Escriturador envian\ notificaylles it institui9iio respons{tvel pela escritura9iio das A91les, 

com c6pia para a Emissom, requerendo a convers1io das Debentures na quantidade 

solicitada pelo Debenturista, no 10° (decimo) dia corrido ap6s a data de recebimento de 

referida notifica91io, respeitados os prazos e procedimentos constantes desta Escritura, e 

o rcgistro para conversao das Debentures na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA 

("Notificaciio de Solicitacao de Conversiio"). 

11.5. Para todos os efeitos legais sen\ considerada como data de conversiio das 

Debentures o 10° (decimo) dia corl'ido contado do recebimento da Notifica9iio de 

Solicita9ilo de Conversiio e/ou a data do registro da conversao das Debentures na CETIP 

e/ou na BM&FBOVESPA ("Data de Conversilo"). Para as Debentures que estiverem 

custodiadas na CETIP e/ou na 13M&FBOVESPA, deverilo ser observados os 

procedimentos operacionais previstos nos regulamentos da CETIP e/ou da 

13M&FI30VESPA, Observados os procedimentos operacionais e societarios 

necessal'ios, na Data de Conversilo, serilo entregues ao titular de Debenture que soliciton 

a conversao, o n(nnero de A91les a que liver direito. 

11.6. Todos os cfeitos polfticos e economicos deconentes da conversiio das 

debentures seri\o havidos, para todos os fins, como tendo ocorl'ido da 

Conversilo. 

\) 
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12. PROCEDIMENTO DE COLOCA(:AO 

12.1. As Debentures serilo objeto de colocn,iio privada, sem qunlquer esforl!o de 

venda junto ao pitblico em geral e sem a intcnnedin,ao de institui,oes financciras 

integrantes do sistema de distribui91io, nao sujeitas ao arligo 19 da Lei n" 6.385, de 7 de 

dezembro de 1976, a lnstntl!iio n• 400, de 29 de dezembro de 2003 da CVM e a 
Jnstnt¥ilO n• 476, de 16 de janeiro de 2009 da CVM. Confonne mencionado na 

Ch\usula 2.6 acima, as Debentures seriio registradas para custodia eletronica e 

liquida9ao financeira de eventos na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA. 

13. PRAZO E CONDI(:OES DE PAGAMENTO NA LIQUIDA(:AO 

13.1. Prazo: As Debentures !eriio pmzo indeterminado, vencfvel somen!c na 

hip6tese de liquida91\o dn Emissora. 

13.2. Concli~ocs de Pagmncnto 1111 Liquida~ao: Na hip6tese da Clausula 13.1 

acima, os Debenturistas teriio direito de receber par suas Debentures o valor obtido em 

ftm91io da aplica,ao do percentual de que !rata a Ch\usu1a 8.1 acima, conformc 

eventuahnente a1terado nos termos da Cl!lusula I 0 acima, sabre o patrimonio 

remanescen!e da Emissora. Referido valor sen\ pago aos Debenturistas previamente ao 

reembolso dos haveres dos acionistas da Emissora. 

14. DAS OBRIGA(:OES ADICIONAIS DA EMISSORA 

14.1. A Emissom compromete-se desde ja a informar e a enviar todos os dados 

financeiros e atos societarios necessi\rios it realiza,ao do relat6rio anual, confonnc 

lnstnt\!UO CVM n• 28, de 23 de novembro de 1983, confonne alterada, que venhmn a ser 

solicitados pelo Agente Fiduci!lrio, os quais deveriio ser devidmnente encaminhmlos 

pela Emissora em ate 30 (trinta) elias corridos antes do encerramento do prazo para 

disponibiliza,ao do mesmo na CVM. Devera disponibilizar ainda, c6pia do 

organograma atualizado do seu grupo societ!lrio, contendo, inclusive controladores, 

controladas, controle commn, coligadas, e integrante de bloco de controle, no 

encerrmnento de cada exercfcio social. 

Vf 
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14,2, A Emissora adicionalmente se obriga a: 

(i) Proceder a adequada publicidade dos dados economico-Iinanceiros, nos 

tennos exigidos pela Lei 6.404/76, promovendo a publica9ilo das suas 

demonstm9oes Iinanceims, nos termos exigidos pela legisla9ilo em vigor; 

(ii) Em ate 60 (sessenta) dins corridos ap6s o encerrmnento de cada trimestre de 

cada ano civil, fornecer nos Debenturistas: 

(a) c6pias das suas demonstra9oes Iinanceiras completas para tal trimestre 

em forma satisfat6ria para os Debenturistas; 

(b) tun relat6rio sabre quaisquer fatos que possam substanciahnente afetar 

os seus neg6cios e opera9oes ou sua concli9ilo Iinanccira; 

(iii) Em ate 120 (cento e vinte) elias corridos ap6s o encerramento de qualquer 

exerclcio, fornecer aos Debenturistas: 

(a) c6pias integrais de suas demonstra9oes Iinanceiras para tal exercfcio 

(que deverao se encontrar de acordo com seus registros contabeis e 

preparadas de acordo com os princlpios contabeis geralmente aceitos 

no Brasil, aplicados de forma sistematica), juntamente com o relat6rio 

clos auditores, tudo em forma satisfat6ria aos Debenturistas; 

(b) c6pias de quaisquer comunicados e/ou relat6rios, enviados pelos 

administradores e/ou auditores relativamente it contabilidade 

Iinanceira e outros sistemas, gerenciamento e contabilidade; 

(iv) Manter seu sistema de contabilidade, controle de custos, sistema de 

informa9oes gerenciais, livros contabeis e outros registros, sempre de forma 

correta e atualizada, a fim de que possmn relletir corretamente as condi9oes 

Iinanceiras da Emissora e os resultados de suas opera9oes, de acordo com os 

princlpios contabeis geralmente aceitos no Brasil, aplicados de forma 

sistematica; 

(v) Conduzir seus neg6cios de forma diligente e eliciente, sempre de acordo 

com a melhor prftlica financeira e comercial; 

( 
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(vi) Permitir que os Debenturistas e/ou seus representantes legais visitem suns 

instala9ocs, assim como que tenham acesso a seus livros e registros 

contabeis, sempre que para tanto for solicitada, de forma razoavel, 

obrigando-se os Debenluristas, desde ja, a guardar a devida 

confidencialidade; 

(vii) Manter em adeq1mdo funcionamenlo 6rgao pam a tender, de forma eficiente, 

aos Debentmislas, ou con!ralar institui91ies financeiras autorizadas para a 

preslayiio desse servi9o; 

(viii) Notificar os Debenturistas, pelo menos 15 (quinze) dins corridos antes da 

realiza9iio de cada Assembleia Geral Ordinaria, e 8 (oito) dins corridos antes 

de cada Assembleia Gcral Exlraordim\ria da Emissora, a respeito da 

convoca91io efeluada, indicando a respectiva ordem do ctia, e fornecer aos 

Debenturislas, denlro de 90 (novenla) dins corridos ap6s a realiza91io da 

Assembleia, capias de (11) todos os informes, relat6rios e outras 

comunica9oes aos acionistas; e (b) as alas de lais asscmbleias; 

(ix) Obter e manter validns, ou, sempre que for o caso, imediatamente renovar, 

todas as licen9as, aprova9oes e autoriza9oes necessarias a consecuyao de 

seus neg6cios e opera9oes, e realizar e observar Iadas as condiyoes e 

res!ri9ocs contidas ou impostas ii Emissora pm· quaisquer referidas licen9as, 

aprova9oes ou autoriza9oes, assim como cmnprir, em todos os aspectos, 

todas as leis, regras, regulamentos c ordens aplicaveis em qualquer 

jurisdi9ao na qual realize neg6cios ou possua alivos. 

15, DECLARA(:OES E GARANTJAS DA EMISSORA 

lSJ. A Emissora declara e garanle que: 

(i) 

(ii) 

Esla devidamenle autorizada a celcbrar esta Escrilura e a cmnprir todas as 

obriga9oes previstas, tendo sido satisfeitos !odos os requisitos legais e 

estalntarios necessarios para tanto; 

A celebra9i\o desta Escritura e o cumprimento das obrigayoes aqui previstas 

"'' ''"''"'''" '"''"" ""''"""' """''"=w<o "~"""' pol• Emi=•:; ~ 
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(iii) Os representantes legais da Emissora, que lirmam a presente Escritura, 

cncontram-se invcstidos de poderes bastantes para tanto; 

(iv) Os termos dcsta Escritura nilo contrariam qualquer ordem, decisiio 011 

senten9a administrativa 011 judicial que afete a Emissora, suas controladoras, 

controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de se11s bens e 

propriedades; 

(v) Esta Escritura constitui mna obriga9fto legal, valida e perfeita da Emissora, 

vinc11lando a si e se11s s11cessores, a qualq11er titulo, bem como scndo 

exeqUivel, de acordo com os seus tcrmos e condi9oes, independentcmente 

das formalidades de rcgistt·o a q11e se submeten\; 

(vi) A celebra9i\o da presente Escritura e a emissi\o das Debentures ni\o 

infringem ncnhuma disposi9fto legal, contrato ou instrnmento do q11al a 

Emissora, controladores, controladas c/o11 coligadas sejam partes ou ao quat 

seus bens e propriedades estejam vincutados, nem resultan\ em: (a) 

vencimento antecipado de q11alquer obriga91io estabelecida em quatquer 

desses contratos 011 instnnnentos, (b) cria9iio de q11alquer onus sabre 

qualquer ativo ou bem eta Emissora, conti'Oladores, controladas e/ou 

coligadas 011 (c) rescisi\o de q11alquer desses contratos 011 instnnnentos; e 

(vii) As demonsiJ'a90CS linanceiras da Emissora reiletem, de forma adequada, net 
e completa, a posi9ilo linanceira da Emissora, controladas e/011 coligadas em 

tais datas, assim como se11s ativos, passivos e conlingencias, de forma 

consolidada, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os 

principios cont:\beis gcrahncntc aceitos no Brasil. 

15.2. Sem prej11izo de quaisq11er direitos dos Dcbentmistas, nos termos dcsta 

Escritma e da lei, a Emissora compromcte-se a notilicar imediatamente os 

Debenturislas, caso quaisquer das declara9oes aqui prestadas tornem-se, total ou 

parcialmente, inverldicas, incompletas ou incorretas. 

I 
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16. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS 

16.1. Os titulares das Debentmes objcto desta Emissi\o poderi\o, a qualquer 

tempo, reunir-se em Assemblein Geral, de ncordo com o disposto no artigo 71 da 

Lei 6.404/76, a lim de delibemr sabre qualquer materia de interesse da comtmhao dos 

Debenturistas, 

16.2. Aplica-se a assembleia de Debentmistas, no que couber, alem do disposto 

nn presente Escritma, o disposto na Lei 6.404/76 sabre assembleias de acionistas. 

16.3, A assembleia geral de Debentmistas pode ser convocada (i) pela Emissora; 

(il) pelo Agente Fiduci!\rio; ou (iii) por Debentmistas que repmsentem 10% (dez par 

cento), no minima, das Debentures em circula9fio, 

16.4, A nssembleia gei'al de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convoca9ilo, 

com a presen9a de Debenturistas que representem a metade, no minima, das Debentures 

em circula9ao e, em segunda convoca9ao, com qualquer n!unero de Debentmistas. 

16.5. Serao exclufdas do qu6rum de instala9iio, as Debentures que se encontrarem 

em tesomaria da Emissora, ou de titularidade de suas coligadas ou controladas. 

16.6. Sen\ facultada a presen9a dos representantes legais da Emissora nas 

assembleias gerais de Debentul'istas, sendo certo que os Debenturistas poderao discutir 

e dcliberar sem a presen9a destes, caso desejmem. 

16.7. A presidencia e a secretaria da assembleia geral de Debenturistas caberao 

aos Debentmistas eleitos pelos titulares das Debentmes, 

16.8. Nas delibera9ocs da assembleia geral de Debenturistas, a cada Debenture 

caben\ mn voto. As delibe•·a9oes serao tomadas pela maioria dos votos dos 

Debentmistas prcsentes, exceto quando de outra forma prevista ncsta Escritma e na 

hip6tesc de modilica9fio das condi9oes das Debentures, que deven\ se1· deliberada par 

Debenturistas que representemmais da metade das Debentmes em circula9ilo. 
/ 

16.9. 0 Agente Fidt1ciario deven\ comparccer a Assembleia Geral de, 

Debentmistas para prestar aos titulares de Debentmes as informa9oes que lhe fore~1 \ 
solicitadas, I · 

1.13 i 
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As deliberayoes tomadas pelos Debentlll'istas, em assembleias gerais de 

Debentmistas, no ilmbito de sun competencin legal, observados os qu6runs nesta 

Escritum, vincularilo a Emissom e obrigarilo todos os titulares de Debentures em 

circulayffo, independentemente de terem comparecido a assembleia geral de 

Dehentmistas ou do voto proferido nas respectivas assembleias gerais de Dcbentmistas. 

17. DOAGENTEFIDUCIARIO 

17.1. A Emissora, neste ato e pela melhor forma de direito, nomeia o Agente 

l'iduci~rio, que fonnalmentc aceita a sua nomeay11o, para, nos termos da lei e desta 

Escritm·a, desempenhar os dcveres e as atribuiyoes que !he competem, sendo-lhe devida 

uma rennmerayilo nos termos da lei e desta Escritura, e reprcsentar perante a Emissora a 

comunhilo dos Debentmistas. 

17 .2. Atuando como representante dos Dcbentmistas, o Agente Fiduciario 

declara: 

(i) Accitar integrahnente a presente nomeayfto e Escriturn, em todas as suns 

cl~usulas e condiyoes, assumindo integralmente os deveres e atribui9oes 

previstos na legisla9i!o especlfica e nesta Escritura; 

(ii) 

(iii) 

(iv) 

(v) 

Nao se encontrm em nenhuma das situa9fles de conflito de interesse 

prcvistas nos artigos 9", inciso II, c I 0 da Inslruyilo CVM n• 28/1983; 

Sob as penns da lei, nao ter qualquer impedimenta legal para o exerclcio da 

flm9ilo que lhe e atribufda, con forme o § 3° do artigo GG da Lei 6.404/76 e o 

artigo I 0 da Jnstru9fto CVM n• 28/1983; 

Ter verificado, no momenta de aceitar a fmwao, a vemcidade das 

infonna9oes contidas no Termo, diligenciando no sentido de que sejam 

sanadas as omissfles, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; 

Nao ter qualquer liga91io com a Emissora que o impe9a de exercer suns 

fun96es; 



' ; ' 

,, 
" ', 

' ' ' ' ' ' : ' ' 

(vi) Estar devidamentc autorizado a celebrar esta Escrilura e a cumprir com suas 

obriga~oes aqui previs!as, tendo sido satisfeilos !odos os requisitos legais e 

sociell\rios necessarios para tanto; 

(vii) Es!ar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducii\rio, 

nos tennos da regulmnenta~ao aplicavel vigenle; 

(viii) Ser institui~ao financeira, estando devidamente organizado, constituido e 

exislente de acordo com as leis brasilciras; 

(ix) Que esta Escritura constitui uma obriga~ao legal, vt\lida, vinculativa e elicaz 

do Agente Fiducinrio, excquivel de acordo com os seus tennos e condi~iies; 

e 

(x) Que a celcbra~ao desta Escritura e o cmnprimcnlo de suas obriga~oes aqui 

previstas nao infringem qualque1· obriga~ao anteriormente assumida pelo 

Agente Fiducii\rio. 

17.3. Incumbe ao Agenle Fiduciario ora nomeado, principalmente: 

(i) Zelm pela prote~ao dos direitos e interesses dos Debenturistas, cmprcgando 

no exerclcio da fun~iio o cuidado e a diligencia que todo homem a!ivo e 

probo emprega na administra9iio dos pr6prios bens, acompanhando a 

atua~ao da Emissora; 

(ii) Exercer, na hip6tese de insolvencia da Emissora, as a~oes cablveis perante a 

Emissora; 

(iii) Remmciar 1\ fun~ilo, na hip6tese de superveniencia de conllito de interesses 

ou de qualquer outra modalidade de inaptidao; 

(iv) Conservar em boa gum·da toda a escritma~ao, correspondcncia, c demais 

papeis em geral rclacionados ao exerclcio de suas fun~oes, que sejam 

comprovadamente recebidos, de forma inequivoca; 

(v) Vcrificar, no momento de acei!ar a fun~ao, a veracidade das informa9i\es 

contidas nesla Escri!ura; 
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(vi) Manter atualizada a rela~ao de Debenturistas e seus endere~os, conforme 

listagem obtida na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, mediante, inclusive, 

gestiies junto a Emissora; 

(vii) Adotar as medidas judiciais ou cxtrajudiciais necess!\rias a defesa dos 

interesses dos Debenturistas; e 

(viii) Verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos 

Debentmistas, con forme estipulado nesta Escritma. 

17.4. 0 Agente Fiduciario receben\ da Emissora como rennmera~iio pelo 

desempenho dos deveres e atribui~iies que !he competem, nos tennos da lei e dessa 

Escritura, parcela imica de R$ 12.000,00 (doze mil reais), devida 5 (cinco) dias corridos 

ap6s a assinatma desta Escritura. Em decorrencia dos honon\rios, seriio devidas parcelas 

trimestrais de R$ 6.000,00 (seis mil reais) para o acompanhamento padrao dos servi9os 

de Agente Fiduci{trio, devidas 5 (cinco) dias corridos ap6s a data de assinatura desta 

Escritma e as demais nas mesmas datas dos trimestres subsequentes. 

17.5. Os valores a serem pagos ao Agcntc Fiduciario a titulo de remunera~i\o e 

honon\rios silo llquidos de impostos, de modo que, nao incluem as despesas rclativas ao: 

Imposto Sobre Servi~os de Q1mlquer Natureza - ISS, Contribui9ilo ao Programa de 

Integra~ao Social - PIS, Contribui~ao para Financiamento da Scguridade Social -

COFJNS e lmposto Sobrc a Renda e Proventos de Qualquer Natureza - IRRF, bem 

como outros quaisquer que venhmn a incidir sobre a remunerayao do Agente Fiduci!\rio. 

Aliquotas aplicaveis: IR = 1,5%, ISS= 5,00%, PIS= 0,65%, COFINS = 3,00%, CSLL 

= I ,00% totalizando ll, 15% (gross-up). 

17 ,6, 0 Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concord a que, caso 

nao lmja aprova~ao previa, com o risco de nao ter tais despcsas reembolsadas pela 

Emissora ou pelos Debentmistas, caso tenham sido realizadas em discordi\ncia com: (i) 

criterios de bom senso c razoabilidadc gcrahnente aceitos em re!ayiies comerciais do 

genero OU (ii) a funyi\0 fiduciaria que I he e inerente. 
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17.7. Todas as despesas com pmccdimenlos legais, inclusive as administrativas, 

em que o Agcnte Fiduch\rio venha a incorrer para resguardar os interesses dos 

Debenluristas devcrao ser previmnente aprovadas, se assim posslvel, e adiantadas pelos 

Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem tambem 

os gastos com honon\rios advocatfcios de terceiros, dep6sitos, custas e taxas judich\rias 

nas a9oes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representanle da comunhao dos 

Debenturistas. As evcntuais despesas, depositos e custas judiciais decorrenles da 

sucumbencia em a9oes judiciais seri!o iguahnente suportndos pelos Debentmistas, bem 

como a remunera9ilo do Agenle Fiduciario na hip6tese de n Emissora permanecer em 

inadimplencia com rela9iio ao pagamento desla por um perfodo superior a 30 (lrinta) 

dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garanlia dos Debenturistas para 

cobertura do risco de sucumbencia. 

17.8. 0 Agenle riduciario paden\ ser substitu(do nas hip6teses de ausencia ou 

impedimenta tempon\rio, ren(mcia, intervenyiio, liquida9iio, falcncia ou qualquer outro 

caso de vacfincia, devendo scr realizada, no prazo de 30 (lrintn) dias corridos, conlado 

da ocorrencia de qualquer desses evenlos, assembleia geral dos Debenlmislas, para que 

seja eleito o novo agentc fiduciario. 

17.9. 0 Agente Fiduciario paden\ ser destituldo: 

(i) Pela CVM, nos lermos da legislayi\o em vigor; 

(ii) Por delibera9i\o tomada pela maioria dos votos dos Debenluristas presentes 

em Assemblcia Geral de Debenturistas; 

(iii) Nas hip6teses de descumprimento das incmnbencias mencionadas na 

Clausula 17.3 acima, 

17.10. 0 Agente Fiduciario eleito em substitui9iio assumin\ integralmente os 

deveres, atribui9iles e responsabilidades constanles da legisla9ao aplicavel e deslc 

Termo. 

17.11. A substitui9iio do Agente Fiduciario em cm·ater pennanente devera ser 

objeto de aditmnenlo a presente Escritura. 

17.12. Os Debenturislas poderiio nomear substitulo provis6rio nos 

vacilncia por meio de voto da maioria absoluta destes. 
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18. DAS DISPOSI<;OES GERAIS 

18.1. Ni\o se presume a ren(mcia a qualquer dos direitos decorrentes da presente 

Escritum. Desta forma, nenhum atmso, omissao ou liberalidade no exerclcio de 

qualqucr direito au faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer 

inadimplemcnto da Emissora prejudican\ o exercfcio de tal direito ou faculdade, ou sera 

interpretado como ren(mcia no mesmo, nem conslituin\ nova~i\o ou precedenle no 

locante a qualquer oulro inadimplemento ouatraso. 

18.2. A presenle Escrilura c firmada em carater irrevognvel e irretratavel, 

obrigando a Emissora por si e scus sucessores, independentcmentc de scrcm ultimados 

as registros necessarios, gemndo desde logo direito de credito aos Debenturistas, tao 

logo Jirmado os respectivos boletins de subscri~i\o das Debentures. 

18.3, Caso qualquer das disposi~iles desta Escritura venha a ser julgada ilegal, 

invatida au ineficaz, prevaleceriio Iadas as dcmais disposi~oes nao afetaclas por tal 

julgamento, comprometendo-se a Emissora, de boa-fe, a substituit· as disposi~oes 

afetadas por oulra que, na meclida do passive!, produza o mesmo efeito. 

18.4, A Emissora sen\ responsavel par efetuar o pagmnento de todos as tributos, 

taxas, emolumcntos c outras obriga~oes tributarias, inclusive nqueles devidos nn 

condi9ao de responsavel tributario, e despesas presentes e futuras, devidas em virtude da 

lavrnlura e registro desta Escriturn ou incidentes sabre as Debentures e esta Escritura. 

18.5, As comunica9oes a serem enviadas par qualquer das Partes nos termos desta 

Escritura deverao ser encmninhadns para os endere~os abaixo. As comunica9oes aos 

Debentmistas deveriio ser enviadas para o Agente Fiduciario. 

Pam a Emlssora: 
INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRU<;OES - EM RECUPERA<;AO 

JUDICIAL 
Alameda Jmupis, n• 455, I o• andar 

Moemn, Silo Pnulo, SP 

CEP 04088-00 I 

Tel.: (II) 5054-4000 

E-mail: irajn.andrade@iesa.com.br 

At.: !raja Galliano Andrade- Diretor de Rela~oes com Investidores 
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Pam o Agente Fiduciario: 
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SLW CORRETORA DE VALORES E CAMniO L TDA. 
Rna Dr. Renato Pacs de Barros, 717- I 0" andar- Itaim Bil>i 

Silo Paulo/SP 

CEP 04530-00 I 

Tel.: 3048-9900 

E-mail: fiduciario@slw.com.l>r 

At.: Nelson Santucci Torres 

Para o Escrilumdor e Banco Liquidcmle: 

!TAU CORRETORA DE VALORES S/A 
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3" andar 

Silo Paulo/SP- CEP 04538-1.32 

Tel. (II) 3072 6163 

E-mail: dani lo. korla@i tau-u ni l>anco .com.l>r 

At.: Danilo Nmmi Korla 

Pam a CETJP: 

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS 
Avcnida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4" andar 

01452-001, Silo Paulo, SP 

At.: Gerencia de Valores Mol>iliarios 

Telefone: (II) 3111-1596 

Fax: (I I) 3111-1564 

E-mail: gr.del>entures@cetip.com.br 

Pam a BM&FBOVESPA: 

BM&FBOVESPA S.A.- BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS 
Pra9a Antonio Prado, 48 - 2" andar 

01010-010, Silo Paulo, SP 

Telefone: (I I) 2565-7372 

18.6. As comunica9oes scrilo realizadas de maneira eficaz se feitas por escrito, 

assinadas por ou em nome da parte. Referidas comunica9oes serao consideradas 

entregues quando recebidas sol> protocolo ou com "aviso de recel>imcnto" expedido 

pela Empresa Brasileira de Correios ou pelo cart6rio, nos endere9os acima. As~' 
comunica9oes realizadas pessoalmente serilo consideradas entregues na data de ent.rega. (\. 

e aquelas realizadas por correio eletronico serao consideradas recebidas na data de/cu~) 

\tj 
( 
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envio, desde que seu recebimento scja confirmado por meio de indicativa (recibo 

emitido pela maquina utilizitda pelo remetente). Os originais dos documentos enviados 

por correio eletronico deverilo ser encaminhados para os endere9os acima em ate 5 

(cinco) dias corridos ap6s o envio da mensagem. 

18.7. A Emissora devera infonnar o Agente Fiduciario e este, a Emissora, a 

rcspeito de qualquer alterayi'io dos enderes:os indicados. 

19. FORO 

19.1. Fica eleito o Foro da Cmnarca de Sao Paulo, Estado de Silo Paulo, para 

dirimir quaisquer dl1vidas m1 controversias oriundas desta Escritura, com ren\mcia a 

qualquer outro, por mais privilegiado que seja. 

E, obscrvados os termos acima, a Emissora firma a presente Escritura, em 3 (Ires) vias 

de igual tear c forma, na presenya de 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas. 

Sao Paulo, 28 de dezembro de 2015. 

[Final da pagina intencionalmenle deixado em branco. Segue a pagina de assinaturas.j 
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:':''.:";.''./ (Pagina de assinatura da Evcritura da 7" Emissrio de Debentures Perpetuas, 

Conversfveis em Avoes, da Primeira Srfrie, da Especie Subordiuada, Sem Garautias, 

Pam Co/ocavfio Privada, da lnepar S.A. Inrllistria e Constru{'oes - Em Recupemvfio 

Judicial, de 28 de dezembro de 201 5). 
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Emissorn: 

.A. IN · USTRIA E CONSTRU(:C>ES- EM RECUPERA(:AO 
JUDICIAL 

Agentc Fiducial'io: 

ED001856-9/000 
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