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Ref.: Fianca em favor da Interligacfio Elétrica do Madeira S.A. (“E
L. Pelo presente instrumento particular de fianga (“Fian¢a™), a CTEEP - Companhia de Transmi§sdo —

de Energia Elétrica Paulista, sociedade por agdes, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Casa do Ator, n° 1.155 — 9° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.998.611/0001-04, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Fiadora™) assume, em percentual idéntico ao da participacdo acioniria
direta detida pela Fiadora na Emissora de 51%, inexistindo qualquer solidariedade entre as Fiadoras
(conforme definido na Escritura de Emissdo), obedecido o disposto no paragrafo tinico do artigo 829 e
artigo 830 do Caédigo Civil Brasileiro, em carater irrevogavel e irretratavel, a condi¢do de fiadora do valor
da divida da Emissora oriunda das obrigagdes pecuniérias descritas no “Instrumento Particular de Escritura
da 2* (segunda) Emissdo de Debéntures Simples, nfio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, com
Garantias Adicionais Reais e Fidejussérias, em Séric Unica, para Distribuigio Publica com Esforcos
Restritos de Colocagdo, da Interligagéo Elétrica do Madeira S.A.” (“Escritura de Emissdo™), na proporgio de
51%, representada pelas Debéntures de sua 2° Emissdo, com as seguintes caracteristicas principais: (a) Valor
Total da Emissdo e Data de Emissdo: o valor total da Emissdo ¢ de R$350.000.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes de reais) e a data de emisséo das Debéntures é 18 de margo de 2013 (“Data de Emiss#o”);
(b) Niimero de Séries: a Emissao sera realizada em série Unica; (¢) Quantidade de Titulos: a Emissdo serd
composta de 35.000 (trinta e cinco mil) Debéntures; (d) Valor Nominal Unitario: o valor nominal unitario
das Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio™), na Data de Emissio, é de R$10.000,00 (dez mil reais); (e)
Forma: as Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados; (f) Espécie: as Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantias adicionais reais e
fidejussorias; (g) Destina¢iio dos Recursos: a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da Emissdo serdo utilizados para compor o pagamento do resgate total das Notas Promissorias
Comerciais da 3" emissdo da Emissora (“3" emissdo de NPs”), divida incorrida para realizagio de
investimentos na implantagio das instalagSes de transmissdo de energia elétrica da rede bésica do Sistema
Elétrico Interligado Nacional, especificamente das instalagdes LT Coletora Porto Velho — Araraquara 2,
numero 01, em CC, +/- 600kV, Estagdo Retificadora niimero 02 CC/CA, 500kV/+/- 600kV — 3.150MW,
Estagdo Inversora numero 02 CC/CA, +/- 600kV/500kV — 2.950MW e demais obras complementares
(“Instalagdes de Transmissdo™); (h) Prazo e Data de Vencimento: para todos os efeitos legais, as
Debéntures terdo o prazo de vencimento de 12 (doze) anos, contados da Data de Emissdo (“Data de
Vencimento™), observadas as hipdteses de decretagdo de Vencimento Antecipado (conforme definido
abaixo); (i) Negociagio: as Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primério e negociagio
no mercado secundario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA™) e do CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; (j) Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as
Debéntures serdo efetuados pela Emissora através da CETIP, para as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente junto & CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente junto 2
CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto a institui¢do contratada pela Emissora; (k) Forma de
Integralizacio: as Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragiio, \
conforme abaixo definida, desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscrigfio e integralizacio; (1)
Remuneracfo: 0 Valor Nominal Unitario ser atualizado, pela variagio acumulada do Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistic,
(“IBGE”), desde a Data de Emissao até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagio Monetéaria™), sendd o
produto da Atualizagdo Monetéaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se for o
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“caso, a0 saldo do Valor Nomina} Unitéario. Sobre o Valor Nominal tualizado ou o saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado; incidirdo juros remuneratérios prefixados dorrespondentes a 5,50% (cinco
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e¢ dois) dias fteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a Data de
Emiss@o ou a data de pagamento dos juros remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento (“Juros Remuneratorios” e, em conjunto com a Atualizacio Monetaria,
“Remuneracdo”); (m) Resgate Antecipado: ndo haverd resgate antecipado; (n) Amortizagio
Extraordinaria: ndo haverd amortizagdo extraordinaria; (o) Datas de Pagamento do Principal e
Remuneragio: o Valor Nominal Unitario serd amortizado em 10 (dez) parcelas anuais, nas datas
estabelecidas na Escritura de Emissdo (“Data de Amortizacdo”) e o pagamento da Remuneragio sera feito
anualmente, a partir da Data de Emiss&o, sempre no dia 18 (dezoito) do més de marco de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 18 de margo de 2014 e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures
(“Datas de Pagamento da Remunerag@o”, sendo que as Datas de Amortizagio e a Data de Pagamento de
Remuneragdo serdo denominadas, indistintamente, “Data de Pagamento™); (p) Repactuacio Programada:
ndo haverd repactuagdo programada das Debéntures; (r) Vencimento Antecipado: o Agente Fiduciario
devera, observados os termos e condigdes estabelecidos na Escritura de Emisso, declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer
das hipé6teses de Vencimento Antecipado estabelecidas na Escritura de Emissdo (“Vencimento Antecipado™);
€ (s) Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo MME: a Emissdo serd realizada nos
termos do § 1° do artigo 1° e do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 7.603 e da Resolugdo CMN 3947 para
implementacéo do Projeto, desde que este seja considerado prioritario nos termos do artigo 2°, inciso III do
Decreto 7.603.

2. O valor garantido pela Fiadora ¢ limitado ao percentual de 51% do Valor Total da Emissdo,
percentual idéntico ao de sua participagdo diretano capital acionario da Emissora, inexistindo qualquer
solidariedade entre as Fiadoras, acrescido da Remunerag&o, dos Encargos Moratorios aplicaveis, bem como
das demais obriga¢des pecunidrias acessorias previstas na Escritura de Emissdo (“Valor Garantido™),
obedecido o disposto no paragrafo inico do artigo 829 e artigo 830 do Cédigo Civil Brasileiro, e seré pago
pela Fiadora no prazo de até 2 (dois) dias Gteis, a partir de comunicac@o por escrito enviada pelo Agente
Fiducidrio 2 Emissora com copia a Fiadora informando a falta de pagamento, na data de pagamento
respectiva.

3. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio de
qualquer natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro.

4. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a
presente fianca.

5. A presente Fianga entrara em vigor na presente data, permanecendo valida em todos os seus termos
até o cumprimento integral de todas as obrigagdes pecuniarias oriundas da Escritura de Emissdo, salvo se a
Fiadora ja tiver honrado com todas as suas obrigagGes decorrentes desta Fianga, conforme sua participacio

aciondria detida na Emissora, obedecido o disposto no paragrafo {inico do artigo 829 e artigo 830 do Cédigo
Civil Brasileiro.

6. A Fiadora, desde j4, reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil
Brasileiro, a data do pagamento do Valor Garantido, em outras palavras, proporcional a participagdo

aciondria detida pela Fiadora na Emissora, obedecido o disposto no paragrafo tnico do artigo 829 e artjgo
830 do Cédigo Civil Brasileiro. /
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=% - Apresente Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente
~até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

iduciagio quantas vezes for necessario

8. A Fiadora se obriga a divulgar a existéncia desta Fianca em notas explicativas ou por outro meio nas
suas Demonstra¢des Financeiras, conforme legislagio aplicavel.

9. O presente instrumento de Fianca serd levado a registro em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da sede da Fiadora e do Agente Fiduciario, nos termos do art. 129, 3°, da Lei 6.015, de 31 de
V\dezembro de 1973, conforme alterada.

10. A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer
valor honrado nos termos da Fianga apos os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos
termos da Escritura de Emiss&o.

11. A Fiadora declara que (i) recebeu copia integral da Escritura de Emissdo; (ii) que esta ciente de, e
que nao se opde (e ndo se opora) a, todos os seus termos e condi¢des, sem excecao; e (iii) dara ciéncia desta
Fianca ao seu acionista controlador para todos os fins de direito].

12. A presente Fianga constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e I, do
Godlgo de Processo C1v11 e as obrlgagoes nela cormdas estio sujeitas a execucgio especifica, de acordo com
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