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Rio de Janeiro, Abril de 2023

Senhores Debenturistas

IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissdo de Debéntures da IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO
PUBLICA SA apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na
Resolugcao Comissdo de Valores Mobilidrios n? 17/2021, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei

6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contdbeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versdo eletrénica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA
12 Emissdo de Debéntures

Abril 2023

EMISSORA

[P SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA, localizada na , , . Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 37.070.559/0001-06.

OBJETO SOCIAL

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social execucao do objeto da concorréncia plblica promovida pelo Municipio
de Porto Alegre, por intermédio da Prefeitura Municipal de Porto Alegre (“Poder Concedente”), para a
contratacao de parceria publico-privada, objetivando a outorga de concessao administrativa cujo objeto é a
modernizacdo, otimizacdo, expansao, opera¢ao, manutencao da Infraestrutura da Rede de lluminacao Publica
do referido Municipio, conforme disposto no Contrato n? 72274 - L.1156-D - PGMCD n? 2109 - SC/ 2135,
Concorréncia n? 09/2019 (“Concessdo” e “Contrato de Concessdo”, respectivamente).

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

IPIL11/BRIPILDBS008

Instrugdo CVM ICVM 476
Coordenador Lider BCO BTG PACTUAL S/A
Banco Liquidante ITAU CV S/A

Banco Escriturador ITAU CV S/A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 1/UNICA

Valor Total da Emissao 80.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 80.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL

Data de Emissao 15/01/2022

Data de Vencimento 15/12/2035

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizacao

4.1.5. Forma de Subscricao e Integralizacao: As Debéntures serao
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricdo, pelo Valor Nominal Unitario na Primeira Data
de Integralizagao, sendo considerada “Primeira Data de
Integralizagao”, para fins da presente Escritura de Emissao, a data
da primeira subscricao e integralizacdo das Debéntures. Caso
ocorra a integralizacdo das Debéntures em Dia Util posterior a
Primeira Data de Integralizacao, o preco de subscricao para as
Debéntures que forem integralizadas apés a Primeira Data de
Integralizacdo serad o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
definido na Clausula 4.2.1 abaixo) das Debéntures, acrescido dos
Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva
integralizagao (“Data de Integralizagao”).

4.1.5.1. As Debéntures poderdao ser colocadas com agio ou
desdgio, a ser definido pelo Coordenador Lider, se for o caso, no
ato de subscricao das Debéntures, desde que referido dgio ou
desagio seja aplicado a totalidade das Debéntures em cada Data
de Integralizagao.

Remuneracao

IPCA + 7,2665%

Data de Integralizacao

10/02/2022

Repactuacao

4.8 Repactuagao Programada
4.8.1 Ndo havera repactuacdo programada das Debéntures.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

3.8. Destinacao dos Recursos

3.8.1. Nos termos do artigo 22, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolucao CMN 3.947 e da Portaria de
Enquadramento, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serao
utilizados, nos termos do quadro abaixo:

O projeto visa beneficiar com agbes de iluminagao
publica, através da concessdao administrativa para a
prestacao de servigos na rede municipal de Porto
Alegre/RS, beneficiando cerca de 1.492.530 mil
habitantes. O projeto prevé a implantacdo, instalagao,
recuperacao, modernizacao, melhoramento,
eficientizacdo e expansao da rede municipal de
iluminacdo publica. Haverd também a implantacao de
Centro de Controle Operacional, Sistema de Telegestao e
lluminagao de Destaque.

Objetivo do Projeto

Setor lluminacdo Publica

Modalidade Expansao e/ou Modernizagao
Fase Atual do Projeto Fase de Modernizacgao (Fase Il)
Encerramento estimado do

Projeto Prazo estimado de 25 (vinte e cinco) meses

0 volume total de investimento no Projeto estd estimado
em R$ 162.617.321,06 (cento e sessenta milhdes,
seiscentos e dezessete mil, trezentos e vinte e um reais e
seis centavos).

Valor das Debéntures que sera(Valor bruto de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de
destinado ao Projeto reais).

Os Recursos Liquidos a serem captados pelas Debéntures
deverdo ser utilizados para pagamento futuro ou para
Alocacdo dos recursos a serem|reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a
captados por meio das|implantacdao do Projeto incorridos em prazo igual ou
Debéntures inferior a 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data de
encerramento da Emissao, nos termos do paragrafo 1°-C,
do artigo 12 da Lei 12.431.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto

Percentual dos recursos
financeiros  necessarios  ao
projeto provenientes das
Debéntures

As Debéntures representam aproximadamente 49%
(quarenta e nove por cento) do uso total estimado do
Projeto
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 15/01/2022 80.000 0 0 0 0 0 0
B3 30/12/2022 0 0 0 0 0 0 80.000
GARANTIA

4.13 Garantias Reais

4.13.1 Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas e quaisquer obrigacdes principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora em decorréncia das Debéntures e previstas na
presente Escritura e nos Contratos de Garantia, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e
extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou Debenturista na constituicao,
formalizacdo, excussao e/ou execucao das garantias previstas na presente Escritura de Emissao (“Obrigacdes
Garantidas”), serao constituidas em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, até a
Primeira Data de Integralizacao, as seguintes garantias reais (“Garantias Reais”):

(i) alienacdo fiduciaria, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes da Lei Federal n? 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada de tempos em tempos (“Cdédigo Civil”), no que for aplicdvel, e do artigo 66-B da Lei
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), com a redacao dada pela Lei n? 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada, e das disposicdes dos artigos 40, 100 e 113 da Lei das Sociedades por
Acles, a ser prestada pelas Acionistas, da (a) totalidade das a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal
de emissao da Emissora e de titularidade dos Acionistas, incluindo seus direitos econémicos, representativas de
100% (cem por cento) do capital social da Emissora, quer existentes ou futuras (“Acdes”); (b) todos os direitos
econOdmicos relativos as Acdes, presentes e futuros, incluindo o direito ao recebimento de dividendos, frutos,
lucros, rendimentos, bonificacdes, rendas, proventos, juros sobre o capital préprio, distribuicbes e demais
direitos que tenham sido declarados e ndo tenham sido distribuidos antes de um Evento de Inadimplemento
(conforme definido no Contrato de Alienacao Fiducidria de Ac¢les) e/ou que venham a ser apurados declarados
enquanto estiver em curso um Evento de Inadimplemento (exceto os dividendos minimos obrigatérios,
distribuidos nos termos da legislacdo aplicavel); (c) todas as novas acdes de emissao da Emissora que sejam
subscritas, integralizadas, recebidas, conferidas, compradas ou de outra forma adquiridas (direta ou
indiretamente) pelos Acionistas ou por qualquer novo acionista apds a data de assinatura do Contrato de
Alienacao Fiduciaria de A¢des e durante a vigéncia do Contrato de Alienacao Fiducidria de Acdes, seja na forma
dos artigos 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por Acles, incluindo, sem limitar, quaisquer a¢des recebidas,
conferidas e/ou adquiridas pelos Acionistas ou por qualquer novo acionista direta ou indiretamente, por forca de
bonificacdes, desmembramentos ou grupamentos das Acdes, seja por consolidacao, fusao, aquisicao, permuta
de acdes, divisao de acdes, reorganizacao societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam as Acdes
originalmente alienadas ou sejam conferidas novas acdes que, uma vez adquiridas pelos Acionistas ou por
qualquer novo acionista, integrarao, automaticamente e independentemente de qualquer formalidade adicional,
a definicdo de Acdes para todos os fins e efeitos de direito e ficardo automaticamente oneradas no ambito da
Alienacdo Fiducidria de Acles e da Escritura de Emissdo, aplicando-se a elas todos os termos e condicdes do
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes (“AcOes Adicionais”); e (d) todos os bonus de subscricao de a¢oes, as
debéntures conversiveis em acdes, partes beneficidrias ou outros valores mobilidrios conversiveis em Acdes,
relacionados a participacao dos Acionistas ou de qualgquer novo acionista no capital social da Emissora, além de
direitos de preferéncia e opcbes de compra de quaisquer destes titulos, que venham a ser subscritos ou
adquiridos pelos Acionistas ou por qualquer novo acionista apés a data de assinatura do Contrato de Alienacdo
Fiducidria de Acbes e durante a sua vigéncia (“Direitos Adicionais” e, em conjunto com as Ac¢des Adicionais,
“Acdes e Direitos Adicionais” e, em conjunto com as Ac¢oOes, as “Acles Alienadas Fiduciariamente”), conforme
disciplinada no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes (“Alienacao Fiducidria de Acdes” e “Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Acdes”); e

(i) cessao fiduciaria, pela Emissora, nos termos do paragrafo 39 do artigo 66-B da Lei n? 4.728, e no que for
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aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, da (a) totalidade dos direitos creditérios presentes,
futuros e/ou emergentes de titularidade da Emissora, incluindo, sem limitacdo (i) os direitos creditérios,
presentes e futuros, ainda que nao constituidos (a performar), de titularidade da Emissora, emergentes do
Contrato de Concessao durante a vigéncia do Contrato de Cessao Fiduciaria, acréscimos ou valores
relacionados, seja a que titulo for, inclusive a titulo de multa, indenizacdes, juros e demais encargos, e 0s
respectivos documentos representativos, observada a restricao prevista no artigo 28 da Lei 8.987; (ii) todas e
quaisquer receitas ou indenizacdes a serem recebidas nos termos das clausulas e garantias previstas nos
termos do Contrato de Concessao, (iii) o direito da Emissora de receber todos e quaisquer valores que, efetiva
ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelas autoridades governamentais competentes a
Emissora, em caso de extingao, modificacao, caducidade, encampacao, expropriacao ou revogacao da
concessao ou por outro motivo relacionado ao Contrato de Concessao, e (iv) todos os demais direitos creditérios
da concessdo decorrentes do Contrato de Concessao, corpdreos ou incorpéreos, presentes e/ou futuros, que
possam ser objeto de cessao fiducidria nos termos da legislacao aplicavel; (b) os direitos creditérios da Emissora
(incluindo receitas) decorrentes dos recursos mantidos e/ou depositados nas Contas Vinculadas (conforme
definidas no Contrato de Cessdo Fiduciaria), também cedidas fiduciariamente em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, nas quais serdo creditados todos os recursos recebidos, depositados ou
mantidos nas referidas Contas Vinculadas, todas as aplicacdes, investimentos, juros, proventos, ganhos ou
outros rendimentos produzidos com tais créditos ou recursos, conforme estabelecidas e descritas no Contrato
de Depdsito (conforme definidas no Contrato de Cessao Fiducidria); e (c) todas e quaisquer indenizacdes a
serem recebidas nos termos das garantias e apdlices de seguro contratadas nos termos do Contrato de
Concessao, entre outros (“Contrato de Cessdo Fiduciaria” e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Acdes, “Contratos de Garantia”).

4.13.2 O Agente Fiducidrio deverd verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, incluindo os
devidos registros e averbacdes nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos nos livros de
registro de agcdes nominativas da Emissora ou nos livros e/ou sistemas da instituicao financeira responsavel pela
prestacao de servicos de escrituracdo das a¢des da Emissora ou no extrato da conta de depésito fornecido as
respectivas acionistas, conforme termos previstos na presente Escritura de Emissao e nos referidos Contratos
de Garantia, e a comprovacdao da ciéncia por parte dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente,
conforme o caso. Para tanto, a Emissora entregara ao Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 2.4 acima: (i) 1
(uma) via original dos Contratos de Garantia e desta Escritura de Emissao devidamente registrados; (ii) cdpia
autenticada integral dos livros de registro de acdes nominativas e/ou extratos de acdes escriturais, conforme o
caso e de acordo com o disposto no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Ac¢des; e (iii) a comprovacdo da ciéncia
por parte dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados no
Contrato de Cessao Fiducidria.

4.13.3 Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos respectivos
instrumentos, serao de responsabilidade da Emissora.

4.13.4 Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucdo de quaisquer Garantias
Reais constituidas em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito
ou faculdade aqui prevista.

4.13.4.1 Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario por
conta e ordem dos Debenturistas poderao executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer
ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até o
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas.

4.13.5 As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela Emissora,
vigendo até o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da
presente Escritura de Emissao e demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo das Garantias
Reais, a serem firmados entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, e demais partes de referidos instrumentos,
conforme aplicével.
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Data Evento Visualizar Status 1 Status 2 Visualizar 2
10/06/2022|1/6 Retencdao Pagamento|Download - -
11/07/2022|1/6 Retencao Pagamento[Download - -
10/08/2022|1/6 Retencao Pagamento[Download - -
12/09/2022|1/6 Retencao Pagamento|Download - -
10/10/2022|1/6 Retencao Pagamento[Download - -
10/11/2022|1/6 Retencdo Pagamento[Download - -
12/12/2022|1/6 Retencao Pagamento[Download - -

AMORTIZACAO

4.3 Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.3.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado, o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures serd amortizado em 25 (vinte e cinco) parcelas semestrais e consecutivas, nas
respectivas datas de amortizacdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2023 e a Ultima na
Data de Vencimento, conforme cronograma descrito na 22 (segunda) coluna da tabela a seguir (“Datas de
Amortizacado das Debéntures”) e percentuais de amortizacdo dispostos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir
(“Percentual do Valor Nominal Unitério Atualizado a ser Amortizado”), na Data de Emissao, a ser amortizado na
respectiva data de amortizacao, conforme tabela abaixo (“Amortizacao do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures”):

4.3.2 Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data do
pagamento.

REMUNERACAO

4.2.4 Pagamento dos Juros Remuneratérios. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento
antecipado, os Juros Remuneratérios serao pagos semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
junho e dezembro de cada ano, sendo certo que o primeiro pagamento de Juros Remuneratérios sera realizado
em 15 de dezembro de 2022 e os demais pagamentos de Juros Remuneratérios ocorrerdo sucessivamente até o
Ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento dos
Juros Remuneratdrios”), conforme cronograma abaixo. Os Juros Remuneratérios incorridos desde a Primeira
Data de Integralizacado até 15 de junho de 2022 serdo automaticamente capitalizados e incorporados ao Valor
Nominal Unitario Atualizado em 15 de junho de 2022.

4.2.5 Farao jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento. O pagamento dos Juros Remuneratérios seré
feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da B3, caso as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou por meio dos procedimentos do Escriturador para as
Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

RESGATE ANTECIPADO

4.10 Resgate Antecipado Facultativo

4.10.1 Resgate Antecipado Facultativo. Nao serd admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo total
ou parcial das Debéntures.

4.10.2 Oferta de Resgate Antecipado Total. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e desde que seja
autorizado pela legislacdo e/ou regulamentacao aplicaveis, desde que respeitada a Cldusula 4.10.7.1 abaixo,


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - Saldo Mínimo Conta Reserva e Retenção de Pagamento - IPIL11 - 10 58 65.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-1.6 - Saldo Mínimo Conta Reserva e Retenção de Pagamento - IPIL11 - 15.12.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-3.6 - Saldo Mínimo Conta Reserva e Retenção de Pagamento - IPIL11 - 15.12.22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-4.6 - Saldo Mínimo Conta Reserva e Retenção de Pagamento - IPIL11 - 15 12 22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-5.6 - Saldo Mínimo Conta Reserva e Retenção de Pagamento - IPIL11 - 15 12 22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2-6.6 - Saldo Mínimo Conta Reserva e Retenção de Pagamento - IPIL11 - 15 12 22.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini - 2 - Saldo Mínimo Conta Reserva e Retenção de Pagamento - IPIL11 - 15 12 22.pdf
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observado, quando aplicavel, o disposto na Resolucdo do CMN n? 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme
alterada (“Resolucdo CMN 4.751") e na Lei 12.431, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures
(sendo vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial), com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate Antecipado Total”). A Oferta de Resgate Antecipado Total serd
enderecada a todos os Debenturistas, sem distincdao, assegurada a igualdade de condicdes a todos os
Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, observado que o
resgate antecipado somente podera ser realizado pela Emissora caso seja verificada a adesdo de Debenturistas
representando a totalidade das Debéntures, de acordo com os termos e condicdes previstos nas clausulas
abaixo.

4.10.2.1 Nos termos do artigo 19, §12, da Resolucao CMN 4.751, o resgate antecipado decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado Total podera ser realizado a partir da data na qual o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data de liquidacdo das debéntures seja superior a 4
(quatro) anos (exclusive) (“Datas de Resgate Antecipado”).

4.10.2.2 A Emissora realizarad a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de comunicacao enviada ao
Agente Fiduciario, devendo, ainda, a seu exclusivo critério: (a) enviar correspondéncia individualmente
enderecada a totalidade dos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou (b) publicar, nos termos da
Clausula 4.12 abaixo, na data de envio da referida comunicacao, aviso aos Debenturistas (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado”), nos quais devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado
Total, incluindo: (i) o valor do prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, se houver, e que nao
podera ser negativo, e seu método de célculo, caso exista; (ii) o prazo e a forma para manifestacao a Emissora
dos Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula
4.10.7.3 abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures, e o pagamento das quantias
devidas aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.10.7.3 abaixo, que devera obrigatoriamente ser um Dia
Util; e (iv) as demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a
operacionalizacao da Oferta de Resgate Antecipado Total.

4.10.2.3 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado
Total deverd ser, no minimo, o0 montante correspondente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios, calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao
ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; e (d) se for o caso, do prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de
Resgate Antecipado Total, o qual, caso exista, ndo podera ser negativo e devera, conforme o caso, observar o
disposto na regulamentacdo aplicavel (“Valor de Resgate Antecipado”); ou conforme previsto na resolucao
vigente no momento da Oferta de Resgate Antecipado Total.

4.10.2.4 Apd6s a comunicacdo aos Debenturistas ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado Total terdo o prazo de 10 (dez) Dias
Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com cépia ao Agente Fiducidrio e em
conformidade com o Edital de Oferta de Resgate Antecipado.

4.10.2.5 Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele deverd ocorrer em uma Unica data para
todas as Debéntures, na data prevista na comunicacao aos Debenturistas ou no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Total.

4.10.2.6 A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesao a Oferta de Resgate Antecipado,
confirmar ao Agente Fiduciario, que devera informar os Debenturistas, se o resgate antecipado das Debéntures
sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do resgate
antecipado, comunicar ao Escriturador e a B3 a data do resgate antecipado.

4.10.2.7 As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Total serdo obrigatoriamente
canceladas.
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4.10.2.8 O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos
pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos

adotados pelo Agente de Liquidacao e Escriturador, para as Debéntures que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

DECLARACAO DA EMISSORA

Até a data de elaboracao do presente relatério, as informacoes deste caput ndao foram recebidas
por este Agente Fiducidrio
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5.1.2 AA) ndo atingimento pela Emissora do indice de cobertura do servico da divida (“ICSD") de 1,30 (um
inteiro e trinta centésimos) ou superior (“indice Minimo do ICSD") observado que:

(i) para os fins desta alinea (aa), o ICSD devera ser, a partir da data prevista no item (ii) abaixo,
trimestralmente, apurado pelos auditores independentes, e fornecido pela Emissora ao Agente Fiducidrio
conforme metodologia de calculo constante do Anexo Il a presente Escritura de Emissao; e

(ii) a apuracdo do ICSD deverd ser feita na data da disponibilizacdo das demonstracdes financeiras relativas ao
Gltimo trimestre, sendo a primeira apuracao realizada na data de entrega das demonstracdes financeiras
relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021.

O indice de Cobertura do Servico da Divida é calculado a partir da divisdo da Geracdo de Caixa da Atividade
pelo Servico da Divida, com base em informacdes registradas nas Demonstracdes Financeiras, em determinado
periodo de verificacdo, a saber:

A) Geracao de caixa da atividade

(+) EBITDA

(-) Imposto de Renda

(-) Contribuicao Social

(-) CAPEX (despesas ou investimentos em bens de capital)

B) Servico da Divida

(+) Amortizacao de Principal

(+) Pagamento de Juros

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA = (A) / (B)

O EBITDA corresponde ao somatério dos itens abaixo discriminados:

(4+) Lucro Liquido¥*;

(+) Despesa (receita) financeira liquida;

(+) Provisao para o imposto de renda e contribuicdes sociais;

(+) Provisao de Manutencao;

(+) Depreciacdes e amortizacoes;

(+) Outras despesas (receitas) liquidas nao operacionais.

* O Lucro Liquido deve desconsiderar qualquer resultado de receitas e custos de construcao do IFRS.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2021 30/03/2022 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:

ICSD EMISSORA  N/A = 1,30 oK


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/Covenants_494_2022-03-30_IPSUL.pdf
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Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants

31/03/2022 31/05/2022 Visualizar

Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:

ICSD EMISSORA  N/A = 1,30 0K

30/06/2022 01/09/2022 Visualizar

Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:

ICSD EMISSORA N/A = 1,30 0K

30/09/2022 28/11/2022 Visualizar

Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:

ICSD EMISSORA  N/A = 1,30 OK|

30/12/2022 - -

Descricao: Covenants: Apuracao: _Comparagao: Status:

Limite:  ospemryarreps Apurado

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa  Status Valor Pago
15/06/2022 15/06/2022 Incorporagao Incorporado R$ 24,97264105|-
15/12/2022 15/12/2022 Juros R$ 38,24929999|-
15/06/2023 15/06/2023 Juros Agendado - -
15/12/2023 15/12/2023 Juros Agendado - -
15/12/2023 15/12/2023 Amortizagdo Varidvel 2% Agendado - -
17/06/2024 17/06/2024 Juros Agendado - -
17/06/2024 17/06/2024 Amortizacao Variavel 4,2092% Agendado - -
16/12/2024 16/12/2024 Juros Agendado - -
16/12/2024 16/12/2024 Amortizacao Variavel 4,3941% Agendado - -
16/06/2025 16/06/2025 Juros Agendado - -
16/06/2025 16/06/2025 Amortizacao Variavel 4,7354% Agendado - -
15/12/2025 15/12/2025 Juros Agendado - -
15/12/2025 15/12/2025 Amortizagado Varidvel 4,9708% Agendado - -
15/06/2026 15/06/2026 Juros Agendado - -
15/06/2026 15/06/2026 Amortizacao Variavel 4,9231% Agendado - -
15/12/2026 15/12/2026 Juros Agendado - -
15/12/2026 15/12/2026 Amortizacdo Varidvel 5,178% Agendado - -
15/06/2027 15/06/2027 Juros Agendado - -
15/06/2027 15/06/2027 Amortizacao Variavel 6,314% Agendado - -
15/12/2027 15/12/2027 Juros Agendado - -
15/12/2027 15/12/2027 Amortizagdo Varidvel 6,7395% Agendado - -
16/06/2028 16/06/2028 Juros Agendado - -
16/06/2028 16/06/2028 Amortizacao Variavel 7,4219% Agendado - -
15/12/2028 15/12/2028 Juros Agendado - -
15/12/2028 15/12/2028 Amortizacdo Varidvel 8,0169% Agendado - -
15/06/2029 15/06/2029 Juros Agendado - -
15/06/2029 15/06/2029 Amortizacao Variavel 8,7156% Agendado - -
17/12/2029 17/12/2029 Juros Agendado - -
17/12/2029 17/12/2029 Amortizagado Varidvel 9,5477% Agendado - -
17/06/2030 17/06/2030 Juros Agendado - -
17/06/2030 17/06/2030 Amortizagado Variavel| 10,2778% Agendado - -
16/12/2030 16/12/2030 Juros Agendado - -
16/12/2030 16/12/2030 Amortizacao Variavel| 11,4551% Agendado - -
16/06/2031 16/06/2031 Juros Agendado - -
16/06/2031 16/06/2031 Amortizacao Variavel 13,986% Agendado - -



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/Covenants_494_2022-05-31_ipsul.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/Covenants_494_2022-09-01_ipsul.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/Covenants_494_2022-11-28_ipsul.pdf
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Data do Evento Data da Liquidagdo Evento Percentual/Taxa  Status Valor Pago Obs
15/12/2031 15/12/2031 Juros Agendado - -
15/12/2031 15/12/2031 Amortizacao Variavel| 16,2602% Agendado - -
15/06/2032 15/06/2032 Juros Agendado - -
15/06/2032 15/06/2032 Amortizacdo Varidvel| 11,6505% Agendado - -
15/12/2032 15/12/2032 Juros Agendado - -
15/12/2032 15/12/2032 Amortizacao Variavel| 13,1868% Agendado - -
15/06/2033 15/06/2033 Juros Agendado - -
15/06/2033 15/06/2033 Amortizagao Variavel 6,6391% Agendado - -
15/12/2033 15/12/2033 Juros Agendado - -
15/12/2033 15/12/2033 Amortizacdo Variadvel 6,7568% Agendado - -
15/06/2034 15/06/2034 Juros Agendado - -
15/06/2034 15/06/2034 Amortizacdo Varidvel| 27,5362% Agendado - -
15/12/2034 15/12/2034 Juros Agendado - -
15/12/2034 15/12/2034 Amortizacdo Variavel 38% Agendado - -
15/06/2035 15/06/2035 Juros Agendado - -
15/06/2035 15/06/2035 Amortizagao Variavel 50% Agendado - -
17/12/2035 17/12/2035 Juros Agendado - -
17/12/2035 17/12/2035 Amortizacdo Variadvel 100% Agendado - -
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Data da
Stumula

Agéncia

Rating Atual

Rating

Minimo

Clausula 4.14

T T T ET AANUAL

Status OK

Referente a

Documento

Link

IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA
12 Emissdo de Debéntures
Abril 2023
RATING
07/02/2023 10/02/2022
Fitch Fitch
AA(bra) AA+(bra)
NA NA
4.14
ANUAL
oK
EMISSAO EMISSAO
ESCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO
Visualizar Visualizar

Para visualizar todos os rating Clique aqui

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2022.

ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO Realizado em 04/02/2022

Formalizacao
Assinatura Eletronica

Estado
SAO PAULO

ADITAMENTOS
Cidade Data  Visualizar
SAO PAULO (04/02/2022(Visualizar

Junta Comercial Eletronica

RIO GRANDE DO SUL

PORTO ALEGRE|11/02/2022|Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha
Planilha de PU de Série Unica

Baixar
Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/Rating_IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S_2023-02-07.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/Rating_IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S_2022-02-10.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/006/consulta.php?ativo=494&titulo=DEB
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/Debs IP Sul _ Primeiro Aditamento à Escritura de Emissão - Bookbuilding (V. Final).pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/1º aditivo ESCRITURA DE EMISSAO - REGISTRO JUNTA COMERCIAL - 11022022.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUIPSUL11_IPIL11.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACf)ES ESTATUTARIAS
AGE Realizada em 14/01/2022 | Visualizar

AGE Realizada em 08/04/2022 | Visualizar
RCA Realizada em 10/06/2022 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2022.


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/RAF_20220114_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/RAF_20220408_AGE.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/RAF_20220610_RCA.pdf
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_IPSULNOTEX2022.pdf

|P SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA
12 Emissao de Debéntures
Abril 2023
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/IP SUL CONCESSIONARIA DE ILUMINACAO PUBLICA SA - 1 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_IPSULNOTEX2022.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Ativo Circulante 72,107,952 68,594,014
Ativo Nao Circulante 109,288,268 3,279,368
Ativo Realizadvel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 12,139,380 15,129,491
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 113,417,316 9,863,113
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debéntures 0 0
Patrimonio Liquido 55,839,523 46,880,777
Demonstragdo do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 12-31-22 12-31-21
Receita de Vendas Liquida 93,791,528 33,463,580
Lucro Bruto 37,971,756 12,088,413
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 34,866,672 11,252,088
Lucro antes dos Impostos 29,570,668 12,309,749
Lucro/prejuizo Do Exercicio 19,514,220 8,625,749
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 12-31-22 12-31-21
Liquidez Geral 0.57 2.74
Liquidez Corrente 5.94 4.53
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 2.25 0.53
Endividamento Oneroso 0.00 0.00
Margem Bruta 0.40 0.36
Margem Operacional 0.37 0.34
Margem Liquida 0.21 0.26
Retorno Sobre o PL (ROE) 53.72% 22.55%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2022)

Tel.: + 55 51 3395 3065 Fua Andre Puente, 441, sala 305
Fax: + 55 51 3395 3045 ndependendcia - Porto Alegre, RS

wwnw bdo.com_br Brasil HM035-150

RELA'I'ﬁRID DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS

Aos

Administradores e Quotistas da

IP Sul Concessionaria de lluminacao Pablica S.A.
Porto Alegre - RS

Opinido sobre as demonstrages contibeis

Examinamos as demonstracdes contabeis da IP SUL Concessionaria de lluminacao Publica S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as
respectivas demonstragbes do resultade, do resultado abrangente, das mutagbes do patriménio
liquido & dos fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na segdo a seguir intitulada “Base para
opinido com ressalva”, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da IP SUL Concessionaria de
luminacao Plblica 5.A. em 31 de dezembro de 2022 e o desempenho de suas operacdes e os seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido com ressalva sobre as demonstractes contdbeis

Conforme descrito na nota explicativa n® 16 Debéntures a Companhia possui registrado no passivo nao
circulante os montantes de RS 80.182.759, sendo reguerido para essa operacao indice de cobertura
sobre a divida, covenants, os quais ndo foram atingidos para o exercicio e nao foi nos apresentado
pela Administracao anuéncia dos credores quanto ao nao atingimento dos covenants ou os efeitos do
vencimento antecipado. Desta forma, estamos limitados guanto aos possiveis efeitos no passivo
circulante e resultado do exercicio.

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intermacionais de auditoria.
Hossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas ma secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragies contabeis™. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios eticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao com ressalva sobre as demonstracdes contabeis.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstragies contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adeguada apresentacdo das demonstracies
contabeis de acorde com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentements se causada por fraude ou erro.
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IBDO

Ma elaboracdc das demonstracoes contdbeis, a Administracdc € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Empresa continuar operande, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o use dessa base contdbil na elaboracdo das demonstracdes
contibeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagbes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao agueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstragtes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Mossos objetivos sao obter seguranca razoavel de gue as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto nivel de seguranga,
mas nac uma garantia de gque a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As
distorgies podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes gquando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstracies contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou emmo, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorgdo relevante
resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles intemnos, conluis, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais;

= (Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejamnos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas ndo com o objetivo de
Expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

= Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragdo;

» Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. 5 concluirmos gque existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdc em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstracies contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadeguadas. Hossas conclustes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatérie. Todavia, eventos ou condighes futuras podem levar a Companhia a nao
mais s& manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacies e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
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IBDO

Comunicamao-nos com os responsdveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
plansjado, da época da auditoria & das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos gue identificamos durante nossos trabalhos.

Porto Alegre, 30 de margo de 2023.

IBDO

B0 RCS Auditores Independentes 55 Ltda.

CRC 2 aﬂﬂﬁﬂ 9F-0

Marcio Silva
Contador CRC 1 RS 078817/0-2
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
gue tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatdrio nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2023

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



