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ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Notas 2018 2017
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 133.067 7.707
Contas a receber de clientes 5 38.676 113.691
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 6 10.681 3.896
Contas a receber de operac¢des de mutuo 10 111.670 159.697
Outros ativos circulantes 2.923 2.505
Total do circulante 297.017 287.496
N&o circulante
Instrumentos financeiros derivativos 12 32.449 11.167
Impostos e contribui¢cbes a recuperar 6 1.106 1.106
Impostos e contribui¢es sociais diferidos 7 12.980 4.483
Depositos judiciais 15 5.430 4,945
Contas a receber de operagdes de mituo 10 - 141.899
Imobilizado 8 409.880 420.358
Intangivel 9 48.277 52.383
Total do nao circulante 510.122 636.341
Ativo total 807.139 923.837

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Instrumentos financeiros derivativos
Salarios e encargos a pagar
Encargos setoriais
Impostos e contribui¢Bes a recolher
Dividendos e juros sobre capital préprio
Concessao do servigo publico (Uso do Bem Publico)
Outros passivos circulantes

Total do circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Encargos setoriais
Provisdes
Concessao do servigo publico (Uso do Bem Publico)
Outros passivos nao circulantes

Total do néo circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

Passivo e patrimonio liquido total

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas 2018 2017

11 9.578 63.107
12 1.548 87.892
12 74 157.952
12 645 14.069
4.964 1.235
13 2.697 3.191
14 4.394 4.823
16 126.130 105.436
2.175 2.135
1.005 290
153.210 440.130
12 187.992 161.066
12 99.639 -
13 6.757 5.828
15 34.717 15.757
14.167 13.641
293 106
343.565 196.398

16
202.525 202.525
55.174 55.174
52.665 29.610
310.364 287.309
807.139 923.837




ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DE RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto o lucro por acao)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

CUSTO DOS SERVIGOS
Custo com energia elétrica

Custo de operagéo

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas

Lucro operacional

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo s

Imposto de renda e contribuicédo social
Corrente
Diferido

Lucro liquido do exercicio
Lucro basico e diluido por agdo do capital — R$:

Ordinéria

Notas 2018 2017

(Reclassificado)
17 320.772 383.233
(190.237) (205.759)
18 (139.037) (150.673)
19 (51.200) (55.086)
130.535 177.474
19 (49.769) (23.667)
80.766 153.807
20 182.999 95.643
20 (202.531) (111.102)
ocial 61.234 138.348
(14.633) (40.533)
7 (23.130) (39.893)
7 8.497 (640)
46.600 97.815
0,23 0,48

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DE RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 46.600 97.815
QOutros resultados abrangentes -
Resultado abrangente do exercicio 46.600 97.815
Lucro basico e diluido por acédo do capital — R$:
Ordinéria 0,23 0,48

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Aumento do capital social
Aprovacdo dos dividendos adicionais propostos
Lucro liquido do exercicio

Destinagdes do lucro:
Juros sobre capital préprio
Dividendos intermediarios
Dividendos propostos

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Aprovagao dos dividendos propostos
Lucro liquido do exercicio

Destinagdes do lucro:
Juros sobre capital préprio
Dividendos propostos

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Reservas de capital

Reservas de lucros

Reserva

Reserva Reserva de Reserva de de Total do
Capital especial do incentivo Reserva incentivo retengdo Reserva de Lucros Patrimdnio

social agio fiscal legal fiscal de lucros lucros acumulados Liquido
38.333 18.182 61.99 2 7.667 139.192 17.399 91.516 - 374.281
164.192 - (25.000) - (139.192) - - - -
- - - - - - (91.516) - (91.516)
- - - - - - - 97.815 97.815
- - - - - - - (20.003) (20.003)
- - - - - - - (73.268) (73.268)
. - - - - - 4.544 (4.544) -
202.525 18.182 36.9 92 7.667 - 17.399 4.544 - 287.309
- - - - - - (4544) - (4.544)
- - - - - - - 46.600 46.600
- - - - - - - (19.000) (19.000)
- - - - - - 27.600 (27.600) -
202.525 18.182 36.9 92 7.667 - 17.399 27.600 - 310.364

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro liquido do exercicio

AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacdo e amortizagédo
Imposto de renda e contribui¢ao social
Encargos de dividas, atualizagBes monetarias e cambiais, derivativos e outras receitas
financeiras
Atualizacdo de titulos e valores mobiliarios
Atualizacdo da concesséo do servico publico (uso do bem publico)
Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado
Reversédo (provisdo) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas
Atualizacéo das provisfes para contingéncias
Outras provisdes

(Aumento) reducéo de ativos operacionais
Contas a receber de clientes e outros
IR e CSLL a recuperar
Impostos e contribui¢@es a recuperar, exceto IR e CSLL
Depositos judiciais
Contas a receber de operagdes de mutuo
Outros ativos

Aumento (redugéo) de passivos operacionais
Fornecedores
Salérios e encargos a pagar
Encargos de dividas pagos
Encargos setoriais
Imposto de renda (IR) e contribuicdo social sobre lucro liquido (CSLL) pagos
Impostos e contribui¢Bes a recolher, exceto IR e CSLL
Outros passivos

Caixa consumido nas atividades operacionais

Atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado
Baixa (aquisicao) de intangivel
Resgate (aplicag&o) de titulos e valores mobiliarios
Geracao (utilizagcdo) de caixa em atividades de inve  stimento

Atividades de financiamento
Captacdo de Empréstimos e financiamentos
Captacéo de Debéntures
Amortizacao do principal de empréstimos e financiamentos
Amortizagdo do principal de debéntures
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio
Liquidacado de operagdes de muatuo
Geragédo de caixa em atividades de financiamento

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes no final do exercicio
Aumento liquido no caixa e equivalente de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2018 2017

(Reclassificado)
46.600 97.815
68.035 85.866
18.641 17.292
14.633 40.533
32.285 34.241
- (5.939)
566 (28)
484 167
349 -
1.077 448
- (848)
75.015 (104.093)
(2.093) (1.221)
(6.785) (199)
(485) 439
(8.090) (173.972)
(286) (937)
57.276 (279.983)
(53.529) 53.812
3.729 (2.018)
(35.698) (29.541)
436 1.535
(30.701) (72.050)
24.182 (14.155)
637 (160)
(90.944) (62.577)
80.967 (158.879)
(4.534) (3.368)
(@) (2.997)
- 71.519
(4.541) 66.154
- 150.000
100.000 150.000
(98.449) (77.231)
(150.501) (40.000)
- (82.548)
197.884 -
48.934 100.221
125.360 7.496
7.707 211
133.067 7.707
125.360 7.496




ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

2018 2017
(Reclassificado)
Receitas
Vendas brutas de energia, servi¢os e outros 361.290 421.487
Resultado na alienagéo/desativacéo de bens e direitos 484 91
361.774 421.578
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (134.030) (142.972)
Encargos de uso da rede basica de transmissao (16.713) (16.466)
Materiais, servicos de terceiros e outros (41.016) (23.507)
(191.759) (182.946)
Valor adicionado bruto 170.015 238.632
Depreciacao e amortiza¢do (18.641) (17.292)
Valor adicionado liquido 151.373 221.340
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 184.142 96.950
Valor adicionado total a distribuir 335.515 318.290
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracdes 15.994 15.529
Encargos sociais (exceto INSS) 1.350 1.200
Beneficios p6s emprego e outros beneficios 25 -
Auxilio alimentagao 1.122 1.306
Convénio assistencial e outros beneficios 2.314 730
Férias e 13° salario 9.111 1.451
Plano de saude 1.484 1.234
Indenizagdes trabalhistas - 176
Participacéo nos resultados 4.302 4.750
Administradores (132) 2.579
Outros 71 2.613
Subtotal 35.641 31.568
Impostos, taxas e contribuicdes
INSS 4.061 4.711
PIS/COFINS 23.104 23.909
Imposto de renda e contribui¢éo social 14.633 40.533
Obrigag6es intra-setoriais 7.335 6.978
Outros 270 345
Subtotal 49.403 76.476
Remuneracéo de capitais de terceiros
Juros e variagdes monetarias e cambiais 202.531 111.102
Aluguéis 1.340 1.329
Subtotal 203.871 112.431
Remuneracéo de capitais proprios
Juros sobre capital proprio 19.000 20.003
Dividendos intercalares - 73.268
Dividendos adicionais propostos 27.600 4.544
Subtotal 46.600 97.815
Valor adicionado distribuido 335.515 318.290

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A. (“ITAPEBI” ou “Companhia’) é uma empresa do
Grupo Neoenergia, detentora da concessao federal para construir e explorar a Usina Hidrelétrica
de Itapebi, tendo firmado junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL o Contrato de
Concesséo de Uso de Bem Publico, em 1999, para exploracéo da referida area.

Até o periodo de 2016 a Companhia possuia energia assegurada através do contrato de compra
e venda de energia mercantil com a Coelba, Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia, o
volume anual de 1.877.268 MW/h ano e até abril de 2017 o volume de 495.380 MW/h. Apés o
encerramento desse contrato a Companhia firmou compromisso de venda de energia com a NC
Energia até dezembro de 2021.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINA NCEIRAS
2.1. Base de preparacao

As demonstracdes financeiras foram preparadas em conformidade as normas internacionais de
contabilidade (“IFRS” — Internacional Financial Reporting Standards), emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB, e as praticas contdbeis adotadas no Brasil. As praticas
contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacéo societaria brasileira
e 0s pronunciamentos técnicos, as orientagbes e as interpretagcdes técnicas, emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis — (“CPC”") e aprovados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios — (“CVM”).

A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"),
quando estas ndo sao conflitantes com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e/ou com as
praticas contabeis internacionais.

A Administracdo da Companhia autorizou a emissdo das demonstracdes financeiras em 12 de
fevereiro de 2019.

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua
gestao.

2.2. Moeda funcional e de apresentacéo

As demonstra¢@es financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais (R$), que € a moeda

funcional da Companhia.

As transacdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data da transagdo em ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para moeda funcional, utilizando a taxa de cambio vigente na data dos
respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da atualizacdo

desses ativos e passivos sdo reconhecidos como receitas e despesas financeiras no resultado.

2.3. Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando como base o custo histdrico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos quando requerido
nas normas. A classificacdo da mensuracdo do valor justo nas categorias niveis 1, 2 ou 3
(dependendo do grau de observéncia das variaveis utilizadas) esta apresentada na nota 22 de

Instrumentos Financeiros.
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

2.4.Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas Demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, a Administracdo
utilizou julgamentos e estimativas que afetam a aplicacdo das politicas contdbeis do Grupo e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas continuamente. As revisées das
estimativas sé@o reconhecidas prospectivamente.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem:

(i) O registro de provisdo da comercializacdo de energia no d&mbito da Camara de Comercializacéo
de Energia Elétrica — CCEE - vide nota explicativa n°17;

(i) Definicdo do valor justo através de técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado, para ativos e passivos financeiros ndo obtidos em mercados ativos, vide nota
explicativa n°® 23;

(i) Reconhecimento de provisdes para riscos fiscais, civeis, ambientais e trabalhistas, por meio da
avaliacdo da probabilidade de perda que inclui avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos, vide nota explicativa n°
15;

(iv) Reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual
prejuizos fiscais possam ser utilizados, vide nota explicativa n° 7.

2.5. Principais politicas contabeis
As politicas contabeis adotadas pela Companhia estdo descritas a seguir:
a) Instrumentos financeiros

A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de acordo
com as seguintes categorias:

(i) Ativos financeiros

Os ativos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, titulos e
valores mobiliarios e outros itens financeiros, além de outros créditos realizaveis por caixa.

A Companhia reconhece os recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos os
outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a entidade se torna uma parte das
disposi¢c8es contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro, que ndo possua um componente de financiamento significativo, € inicialmente
mensurado pelo valor justo acrescido, para um item que néo € a valor justo por meio do resultado
(VJR), dos custos de transacao que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um
recebivel sem um componente de financiamento significativo é inicialmente mensurado pelo preco
da transacéo.

A Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacédo na qual substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos, ou em que a Companhia ndo
transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade e ndo detém o
controle do ativo financeiro.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Classificacdo e mensuracao subsequente

Politica aplicada a partir de 1° de janeiro de 2018

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo custo
amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (“VJORA”) ou ao valor justo
por meio do resultado (“VJR”) com base tanto:

(a) no modelo de negdcios da entidade para a gestéo dos ativos financeiros;
(b) nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.

A Companhia mensura o ativo financeiro ao custo amortizado quando: (i) o ativo financeiro for
mantido dentro de modelo de negdécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de
receber fluxos de caixa contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem,
em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

A Companhia mensura o ativo financeiro ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
quando: (i) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja atingido
tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e (ii)
0s termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa
que constituam exclusivamente pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto.

O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio do resultado, a menos que seja
mensurado ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
Entretanto, no reconhecimento inicial, 0 Grupo pode irrevogavelmente designar um ativo financeiro
que, de outra forma, satisfaz os requisitos para serem mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA como ao VJR, se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que
de outra forma poderia surgir.

Os ativos financeiros nao sao reclassificados apds seu reconhecimento inicial, a menos que a
Companhia altere seu modelo de negécios para a gestao de ativos financeiros, caso em que todos
os ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro dia do primeiro exercicio subsequente
a mudanca no modelo de negdcios.

Avaliacdo do modelo de negdcio: politica aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018

A Companhia faz uma avaliacdo do objetivo do modelo de negécios no qual um ativo financeiro é
mantido em um nivel de portfélio, porque isso reflete melhor a forma como o negdcio é gerenciado
e as informacdes séo fornecidas a administracédo. As informacgdes consideradas incluem:

- as politicas e objetivos declarados para o portfélio e o funcionamento dessas politicas na pratica.
Isso inclui se a estratégia da administragdo se concentra em ganhar receita de juros contratuais,
mantendo um perfil de taxa de juros especifico, combinando a duragao dos ativos financeiros com a
duracado de quaisquer passivos relacionados ou saidas de caixa esperadas ou realizando fluxos de
caixa através da venda dos ativos;

- como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a administracdo da Companhia; os riscos
que afetam o desempenho do modelo de negécios (e os ativos financeiros mantidos dentro desse
modelo de negdcios) e como esses riscos séo gerenciados;

- como os gestores da empresa sao remunerados, como no exemplo: se a remuneracédo € baseada
no valor justo dos ativos administrados ou nos fluxos de caixa contratuais coletados; e



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

- a frequéncia, o volume e a época das vendas de ativos financeiros em exercicios anteriores, as
razBes para tais vendas e as expectativas sobre a atividade de vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transacdes que nao se qualificam para
ndo reconhecimento ndo sdo consideradas vendas para esse fim, consistentes com o
reconhecimento continuo dos ativos pela Companhia.

Ativos financeiros que sdo mantidos para negociacdo ou sédo gerenciados e cujo desempenho é
avaliado com base no valor justo sdo mensurados pelo VJR.

Avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de principal e juros:
Politica aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018

Para os fins desta avaliacdo, “principal” é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial; juros sdo definidos como a contraprestacéo pelo valor do dinheiro no tempo
e pelo risco de crédito associado ao valor do principal em aberto durante um determinado periodo
de tempo e por outros riscos e custos basicos de empréstimos (exemplo: risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro.

Ao avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo apenas pagamentos de principal e juros, a
Companhia considera 0s termos contratuais do instrumento. Isso inclui avaliar se o ativo financeiro
contém um termo contratual que pode alterar o prazo ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de
forma que ele ndo atenda a essa condigéo.

Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018

Ativos financeiros ao VIR Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo valor justo. Os
ganhos e perdas liquidos, incluindo juros ou receita de dividendos, sédo
reconhecidos no resultado.

Ativos financeiros ao custo Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,

amortizado utilizando o método da taxa efetiva de juros. O custo amortizado é reduzido
por perdas por redugdo ao valor recuperavel. A receita de juros, ganhos e
perdas cambiais e a reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidos no
resultado. Qualquer ganho ou perda no nao reconhecimento é reconhecido
no resultado.

Instrumentos de divida ao Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo valor justo. Os

VIORA rendimentos de juros calculados utilizando o método do juro efetivo,
ganhos e perdas cambiais e a reducdo do valor recuperavel séo
reconhecidos nos resultados. Outros ganhos e perdas liquidos sé&o
reconhecidos em ORA. No nado reconhecimento, os ganhos e perdas
acumulados em ORA sao reclassificados para o resultado.

Instrumentos patrimoniais Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo valor justo. Os

ao VJORA dividendos sdo reconhecidos como receita no resultado, a menos que o
dividendo represente claramente uma recuperagédo de parte do custo do
investimento. Outros ganhos e perdas liquidos séo reconhecidos em ORA
e nunca sao reclassificados para o resultado.

O Grupo deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando esses direitos sdo transferidos em uma transacdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos ou
na qual o Grupo nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também n&o retém o controle sobre o ativo financeiro
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Politica aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018

A Companbhia classificou seus ativos financeiros nas seguintes categorias:
- empréstimos e recebiveis;

- mantidos até o vencimento;

- disponivel para venda; e

- ao VJR, e nesta categoria como:

- mantidos para negociag¢ao;

- instrumentos derivativos de hedge; ou

- designado ao VJR.

Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas: Politica aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018

Ativos financeiros ao VIR Mensurados ao valor justo e subsequentes alterag@es, incluindo juros ou
receita de dividendos, foram reconhecidos no resultado.

Ativos financeiros mantidos Mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de

até o vencimento juros.

Empréstimos e recebiveis Mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de
juros.

Ativos financeiros Mensurados ao valor justo e subsequentes alteracdes, exceto perdas por

disponiveis para venda reducdo ao valor recuperavel, receitas de juros e diferencas de moedas

estrangeiras sobre instrumentos de divida, foram reconhecidos em ORA e
acumulados na reserva de valor justo. Quando esses ativos foram
desreconhecidos, o ganho ou a perda acumulada no patriménio liquido foi
reclassificado para o resultado.

(ii) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como mensurados ao custo amortizado ou VJR. Um
passivo financeiro é classificado ao VJR se for classificado como mantido para negociacéo, caso
seja um derivativo ou caso seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os
passivos financeiros ao VJR sdo mensurados pelo valor justo e os ganhos e perdas liquidos,
incluindo qualquer despesa de juros, sao reconhecidos no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de
juros. Despesas com juros e ganhos e perdas cambiais séo reconhecidos no resultado.

A Companhia deixa de reconhecer um passivo financeiro quando suas obrigacdes contratuais séo
baixadas ou canceladas ou expiram.

No ndo reconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo quaisquer ativos ndo monetarios transferidos ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

(iif) Compensacédo de saldos (“offsetting”)

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem um direito legal de compensar os valores
e pretende liquida-los em uma base liquida ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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(iv)Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge (“hedge accounting”)

A Companhia faz uso de derivativos com o objetivo de protecdo das suas exposi¢ées ao risco de
moeda estrangeira e taxa de juros, utilizando a contabilizagcdo de hedge (hedge accounting). A
valorizacdo ou a desvalorizacédo do valor justo do instrumento destinado a protecéo séo registradas
em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio e/ou em
contas especificas no patriménio liquido.

Politica aplicavel apos de 1° de janeiro de 2018

No inicio de relacionamentos de hedge designados, a Companhia documenta o objetivo e a
estratégia de gerenciamento de risco para a realizacdo do hedge. A Companhia também
documenta a relagdo econdmica entre o item coberto e o instrumento de cobertura, incluindo se as
alteracdes nos fluxos de caixa do item coberto e do instrumento de cobertura devem compensar-se
mutuamente.

Hedges de fluxo de caixa

Quando um derivativo é designado como instrumento de hedge de fluxo de caixa, a parcela efetiva
das variacBes no valor justo do derivativo € reconhecida e acumulada em ORA, e sao limitadas a
mudanca cumulativa no valor justo do item protegido por hedge, determinado com base no valor
presente, desde a designacdo do hedge. Qualquer parcela ineficaz de mudancas no valor justo do
derivativo é reconhecida imediatamente no resultado.

Se o hedge ndo mais atender aos critérios de contabilidade de hedge ou se o instrumento de hedge
for vendido, rescindido, exercido ou expirar, a contabilidade de hedge sera descontinuada
prospectivamente.

Politica aplicavel antes de 1° de janeiro de 2018

A politica aplicada nas informacdes comparativas apresentadas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 é semelhante a aplicada em 2018. No entanto, para todos os hedges de fluxo
de caixa, os valores acumulados em ORA foram reclassificados para o resultado no mesmo
exercicio ou exercicios durante os quais o fluxo de caixa futuro esperado protegido por hedge
afetou o resultado.

b) Analise do valor de recuperacao dos ativos

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos seus ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnolégicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais
evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

c) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e, portanto, estdo
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de
curto prazo € calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relacdo as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacdo de
relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos, com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da administracéo.
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d) Impairment de ativos nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente os eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnolégicas do ativo que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sao reconhecidas no resultado e sdo revertidas somente
na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contébil que teria sido apurado,
caso nenhuma perda por reducé@o ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o ativo em
exercicios anteriores.

A reversdo da perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio
ponderado de capital para o0 segmento em que opera. O valor justo é determinado, sempre que
possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre
partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
guando ndo ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou

no preco da transacdo mais recente com ativos semelhantes.
Evidéncia objetiva de que ativos ndo financeiros tiveram perda de valor inclui:

 Indicativos observaveis de reducao significativas do valor do ativo;

« Mudancas tecnolégicas, de mercado, econémico ou legal na qual a entidade opera o ativo;

* Aumento de taxas de juros praticados no mercado de retorno sobre investimentos afetando a
taxa de desconto utilizado pela Companhia;

« O valor contabil do patrimdnio liquido da entidade é maior do que o valor de suas agBes no
mercado;

« Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico de um ativo;

« Descontinuidade ou reestruturagdo da operacgao a qual um ativo pertence;

» Dados observaveis indicando que o desempenho econdmico de um ativo € ou sera pior que 0
esperado.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia efetuou andlise para
alguns de seus ativos os quais apresentaram indicativos de deterioracdo ou perda ao valor
recuperavel, ndo tendo sido constatada necessidade de reconhecimento de perda por redugcdo ao
valor recuperavel.

e) Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensacédo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negécios ou a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

(i) Despesas de imposto de renda e contribui¢do social corrente
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A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber € reconhecido no balanco
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a
serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele é
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

(i) Despesas de imposto de renda e contribui¢édo social diferido

O IRPJ e a CSLL diferidos séo calculados sobre as diferencas entre os saldos dos ativos e
passivos das Demonstragdes Financeiras e as correspondentes bases fiscais utilizadas no calculo
do IRPJ e da CSLL correntes. A probabilidade de recuperacao destes saldos é revisada no fim de
cada exercicio e, quando ndo for mais provavel que bases tributaveis futuras estejam disponiveis e
permitam a recuperacao total ou parcial destes impostos, o saldo do ativo é reduzido ao montante
gue se espera recuperar.

f) Provisbes

As provisdes sdo reconhecidas em funcao de um evento passado quando ha uma obrigagéo legal
ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel e se for provavel a exigéncia de um
recurso econdémico para liquidar esta obrigacdo. Quando aplicavel, as provisbes sdo apuradas
através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que
considera as avaliacBes atuais de mercado e os riscos especificos para o passivo.

g) Provisdo para perdas esperadas de créditos deli  quidagao duvidosa (“PPECLD")

A PPECLD é reconhecida em valor considerado suficiente pela Administracéo para cobrir as perdas
na realizacao de contas a receber de consumidores e de titulos a receber, cuja recuperacédo &
considerada improvavel.

A Companhia possui politicas para calculo da provisdo para perdas esperadas de créditos de
liquidacdo duvidosa cuja metodologia tem como premissa de provisionamento o histérico do
comportamento de pagamento dos clientes, baseado na experiéncia histérica das perdas efetivas.

As baixas de titulos a receber para perdas sdo efetuadas apds esgotadas todas as acdes de
cobranca administrativa e obedecem aos prazos e valores definidos pela legislacédo fiscal em vigor.

A Companhia aplicou inicialmente o CPC 48 / IFRS 9 a partir de 1° de janeiro de 2018. Informacfes
adicionais sobre as politicas contdbeis da Companhia relacionadas a provisdo para perdas
esperadas de créditos de liquidacao duvidosa e o efeito da aplicacéo inicial do CPC 48 / IFRS 9
estao descritos na Nota 2.6. As informag8es sobre a exposi¢do da Companhia a riscos de crédito e
de mercado estdo incluidas na Nota 22.

h) Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos seréo
gerados para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita € mensurada pelo
valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber liquidas de quaisquer contraprestacdes
variaveis, tais como descontos, abatimentos, restituicGes, créditos, concessdes de precos,
incentivos, bonus de desempenho, penalidades ou outros itens similares.

A receita operacional € composta pela receita de fornecimento de energia elétrica (faturada ou nédo
faturada). A receita ndo faturada corresponde a energia elétrica entregue e ndo faturada ao
consumidor, e é calculada em base estimada, até a data do balanco.
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Os registros das operacfes de compra e venda de energia na CCEE estdo reconhecidos pelo
regime de competéncia de acordo com informacg6es divulgadas por aquela entidade ou por
estimativa da Administracao.

A Companhia aplicou inicialmente o CPC 47 / IFRS 15 a partir de 1° de janeiro de 2018.
Informac8es adicionais sobre as politicas contabeis da Companhia relacionadas a contratos com
clientes e o efeito da aplicacao inicial do CPC 47 / IFRS 15 estdo descritos na Nota 2.6.

i) Receitas e despesas financeiras

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.
A Companbhia classifica juros recebidos como fluxos de caixa das atividades de investimento.
j) Demonstrac¢es do valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte
integrante das demonstracfes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as companhias abertas,
enquanto para as IFRS representam informacé&o financeira suplementar.

k) Transacdes em moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais da
Companhia pelas taxas de cAmbio nas datas das transacdes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do
balanco s&o reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio naquela data. Ativos e
passivos ndo monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sao
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi
determinado. Itens ndo monetarios que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cAmbio na data da transacdo. As diferencas de moedas
estrangeiras resultantes da converséo sdo geralmente reconhecidas no resultado.

2.6. Principais mudancas nas politicas contabeis

| — Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de Cont ratos com Clientes (IFRS 15 —
Revenue from Contracts with Customers )

A Companhia adotou o0 CPC 47/IFRS 15 usando o método de efeito cumulativo, com aplicacédo
inicial a partir de 1° de janeiro de 2018.

Esta norma requer que a Companhia deve reconhecer receitas para descrever a transferéncia de
bens ou servigcos prometidos a clientes no valor que reflita a contraprestagdo a qual a Companhia
espera ter direito em troca desses bens ou servicos. Portanto, a receita deve ser reconhecida de
forma liquida de contraprestacao variavel. Eventuais descontos, abatimentos, restituicoes, créditos,
concessfes de precos, incentivos, bénus de desempenho, penalidades ou outros itens similares
sdo classificados pela norma como contraprestagdo variavel.

A adoc¢do da norma ndo gerou impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Il — Pronunciamento Técnico CPC 48 — Instrumentos F inanceiros ( IFRS 9 — Financial
Instruments )

A Companhia adotou o CPC 48/IFRS 9 com aplicag&o inicial a partir de 1° de janeiro de 2018,
aproveitando a isencao que lhe permite ndo reapresentar informacdes comparativas de periodos
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anteriores decorrentes das alteragcfes na classificagdo e mensuracéo de instrumentos financeiros,
incluindo perdas de crédito esperadas. Eventuais diferengas nos saldos contabeis de ativos e
passivos financeiros resultantes da adoc¢é&o inicial do CPC 48/IFRS 9 seriam reconhecidas nos
lucros acumulados, quando aplicavel.

e Classificacdo e Mensuracgdo — Ativos e passivos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 contém trés principais categorias de classificagcdo para ativos financeiros: (i)
mensurados ao custo amortizado, (ii) mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA), e (iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma
elimina as categorias existentes no CPC 38/IAS 39. Os novos requerimentos de classificacdo néo
produziram impactos na mensuragdo dos ativos e passivos financeiros da Companhia, conforme
demonstrado abaixo, ndo havendo assim impacto significativo nas informacdes contdbeis da
Companhia.

Classificagéo Classificagéo Saldo em
R$ mil CPC 38/IAS 39 CPC 48/IFRS9 | 01/01/2018
Ativos financeiros (Circulante/N&o circulante)
Caixa e equivalentes de caixa:
Caixa e depésitos bancarios a vista VIR VIR 2.124
Fundos de Investimentos VIR VIR 5.583
Empréstimos e Custo
Contas a receber de clientes e outros recebiveis amortizado 113.691
Swap de taxa de juros VIR VIR 11.167
Total de ativos financeiros 132.565
Passivos financeiros (Circulante/Nao circulante)
Custo Custo
Fornecedores amortizado amortizado 63.107
Custo Custo
Debéntures amortizado amortizado 157.952
Custo Custo
Concesséo do Servico Publico (Uso do Bem Publico) amortizado amortizado 15.776
Empréstimos e financiamentos VIR VIR 248.958
Swap de taxa de juros VIR VIR 14.069
Total de passivos financeiros 499.862

« Reducao ao valor recuperavel (impairment) - Ativos financeiros e ativos contratuais

O CPC 48/IFRS 9 substitui 0 modelo de "perdas incorridas” do CPC 38/IAS 39 por um modelo
prospectivo de "perdas de crédito esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, com excecao de investimentos
em instrumentos patrimoniais. As provisées para perdas esperadas foram mensuradas com base
nas perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de
todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento
financeiro.

As perdas estimadas foram calculadas com base na experiéncia real de perda de crédito nos
tltimos anos. A Companhia realizou o calculo das taxas de perda. Além disso, quando aplicavel,
foram consideradas as mudancas no risco de crédito seguindo avaliagbes de crédito externas
publicadas.
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Il — QOutras alteracdes:

As seguintes normas e interpretacfes alteradas ndo produziram impactos significativos nas
demonstracdes financeiras da Companhia:

- Alteracdes ao CPC 10 (IFRS 2) Pagamento baseado em acfes em relacdo a classificacdo e
mensuracao de determinadas transacdes com pagamento baseado em acdes.

- Alteragbes ao IFRS 4 (Insurance Contracts) para adequacgédo a aplicagdo da IFRS 9 (Financial
Instruments).

- Transferéncias de Propriedade de Investimento (Alteragdes ao CPC 28 / IAS 40).
- Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteragfes a IFRS 1 e a IAS 28.

- Alteracbes ao CPC 36 Demonstracées Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18 Investimento em
Coligada (IAS 28) em relacdo a vendas ou contribuicdes de ativos entre um investidor e sua
coligada ou seu empreendimento controlado em conjunto.

- ICPC 21/ IFRIC 22 Transa¢des em moeda estrangeira e adiantamento
2.7.Novas normas e interpretacdes ainda nao efetiv. = as

Uma série de novas normas ou alteragBes de normas e interpretacbes serdo efetivas para
exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2019. A Companhia ndo adotou essas alteracfes
na preparacdo destas demonstracfes financeiras e ndo planeja adotar estas normas de forma
antecipada.

(i) IFRS 16 Leases / CPC 06 Operacdes de Arrendamento Mercantil

O CPC 06 passou pela segunda revisdo, na qual foram efetuadas as modificacdes trazidas pela
IFRS 16, que substituiu o IAS 17.

A norma é efetiva para exercicios anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2019. A adocao
antecipada é permitida somente para demonstracdes financeiras de acordo com as IFRSs e
apenas para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes ou antes da data
de aplicacao inicial da IFRS 16.

A IFRS 16 introduz um modelo Gnico de contabilizacdo de arrendamentos no balan¢o patrimonial
para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu
direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacdo
de efetuar pagamentos do arrendamento. Isenc¢des estao disponiveis para arrendamentos de curto
prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual,
isto é, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

A Companhia apurou o impacto em suas demonstracdes financeiras, tendo considerado no impacto
da aplicagdo da IFRS 16 nas demonstragdes financeiras no periodo de aplicagcao inicial as
condi¢cdes econbmicas em 1° de janeiro de 2019, incluindo a taxa de endividamento da Companhia,
a composicdo da carteira de arrendamento e a intencdo da Companhia em exercer quaisquer
opcbes de renovacdo de arrendamento. A Companhia optou por usar o expediente pratico de
transicdo previsto pela IFRS 16, o que representara a aplicacdo retrospectiva modificada com
expedientes praticos opcionais dos ajustes promovidos pela referida norma, que representa a ndo
reapresentacdo dos saldos nas futuras demonstraces financeiras a publicar, evidenciando em
nota explicativa os impactos da adocdo sobre os saldos na data-base 1° de janeiro de 2019. Em
conformidade com as IFRS 16, a Companhia optou também por adotar isencbes de
reconhecimento para arrendamentos de curto prazo sem op¢éo de compra e renovacdes previstas,
assim como para itens de baixo valor.
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Adicionalmente, a IFRS 16 substitui a despesa linear de arrendamento operacional pelo custo de
depreciacdo de ativos objetos de direito de uso desses contratos e pela despesa de juros sobre as
obrigacdes de arrendamento as taxas efetivas de captacdo vigentes a época da contratacdo
dessas transagoes.

A Companhia espera que a adocdo da IFRS 16 ndo afete sua capacidade de cumprir com 0s
acordos contratuais (covenants), cujos limites maximos de alavancagem em empréstimos se
encontram descritos na nota explicativa 12.

A Companhia apurou os valores para a aplicacdo dos requerimentos IFRS 16/CPC 06 em 1° de
janeiro de 2019, resultando nos impactos como segue:

Saldos em 1 de janeiro de 2019

Em R$ mil Ativo Passivo
Ativos de direito de uso 17 -
Obrigacdes por arrendamentos mercantis operacionais - 17

(i) ICPC 22/IFRIC 23 — Incertezas sobre tratamento  de tributos sobre o lucro

Esta Interpretacdo esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensura¢éo do CPC
32 quando ha incerteza sobre os tratamentos de tributo sobre o lucro. Nessa circunstancia, a
entidade devera reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo, aplicando
os requisitos do CPC 32 com base em lucro tributavel (prejuizo fiscal), bases fiscais, prejuizos
fiscais nado utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e aliquotas fiscais determinados, aplicando esta
Interpretacgéo.

A Companhia esta avaliando os impactos da adocao da norma.

(iii) Outras alteracdes

As seguintes normas alteradas e interpretacdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas

demonstracdes financeiras da Companhia:

Pronunciamento Técnico / Vigéncia a partir

Interpretacéo Propésito das Alteracdes de

Ciclo de melhorias anuais para o Alteracdes em fungdo da edi¢do do CPC 06 (R2);
as IFRS 2015-2017 - Alteracdes e Alteragcdes em participa¢des de longo prazo em coligada, em controlada e em

a diversos pronunciamentos empreendimento controlado em conjunto;

contébeis. e Modificag6es no CPC 33 (R1) em decorréncia de alteragéo, redugéo ou liquidagédo do
plano; 1° de janeiro de
e Transicdo para recursos de pagamento antecipado com compensagao negativa; 2019

e Alteracdes anuais procedidas pelo IASB do Ciclo de Melhorias 2015 — 2017;
o Alteracdes anuais feitas pelo CPC para compatibilizar plenamente pronunciamentos
anteriormente emitidos as IFRS.




ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Pronunciamento Técnico /
Interpretacéo

Propésito das Alteragbes

Vigéncia a partir
de

CPC 42 — Contabilidade em

Economia Hiperinflacionaria (IAS

29 - Financial Reporting in
Hyperinflationary Economies) e
ICPC 23 - Aplicacao da
Abordagem de Atualizagéo
Monetéria prevista no CPC
(IFRIC 7 - Applying the
Restatement Approach under
IAS 29 Financial Reporting in
Hyperinflationary Economies)

O Comité de Pronunciamentos Contabeis deliberou oferecer a audiéncia publica o
pronunciamento sobre economia hiperinflacionaria e a correspondente interpretagéo técnica
considerando que, apesar da sua inaplicabilidade na situacéo brasileira atual (tendo em vista
que os niveis inflacionarios no Brasil estdo abaixo dos limites convencionados
internacionalmente como hiperinflagdo), esses normativos contdbeis sdo requeridos nas
situacdes de investidas em paises com hiperinflagdo para que as demonstragdes contabeis
elaboradas pelas empresas brasileiras estejam completamente convergentes as normas
internacionais de contabilidade.

Sem previsdo
informada pelo
CPC

IFRS 9 — Financial Instruments

AlteracBes ao pronunciamento técnico para inclusdo de dispositivos sobre recursos de pré-
pagamento com compensacao negativa.

1° de janeiro de
2019

IAS 28 — Investments in
Associates and Joint Ventures

Alteracdes ao pronunciamento técnico para inclusdo de dispositivos sobre participa¢des de
longo prazo em coligadas e joint ventures.

1° de janeiro de
2019

IAS 19 — Employee Benefits

AlteracBes ao pronunciamento técnico para incluséo de dispositivos sobre alteracdo do
Plano, contingenciamentos/redu¢des ou liquidagéo.

1° de janeiro de
2019

Conceptual
Framework in IFRS Standards

Aditivos para correcao de referéncias do Conceptual
Framework in IFRS Standards.

1° de janeiro de
2020

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteragdo nos
pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a ado¢cdo antecipada
dessas IFRS ndo é permitida para entidades que divulgam as suas demonstragbes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

3. RECLASSIFICAGAO DE SALDOS COMPARATIVOS

A Administragdo da Companhia, apds reavaliacdo de determinados temas e objetivando a melhor
apresentacéo da sua posicdo patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro, com base nas
orientac6es emanadas pelo “CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de
Erro”, procedeu as reclassificacdes, de forma retrospectiva, em suas demonstra¢gfes do resultado, e dos
fluxos de caixa e do valor adicionado, originalmente publicadas em 19 de fevereiro de 2018.

As mudancas efetuadas ndo alteram o total do patrimdnio liquido e o lucro liquido do exercicio.

Em consonancia com o CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcéo
de erros, os ajustes efetuados foram classificados na seguinte categoria:

e Mudanca nas politicas contabeis

3.1. Demonstracéo do resultado findo em 31 de dezem  bro de 2017

(Apresentado) Reclassificacdes (Reclassificado)

Receita Liquida (@ 386.301 (3.068) 383.233
Custo dos Servicos (a) (208.827) 3.068 (205.759)
Despesas gerais e administrativas (23.667) - (23.667)
Receitas Financeiras 95.643 - 95.643
Despesas Financeiras (111.102) - (111.102)
Impostos (40.533) - (40.533)

97.815 - 97.815

Lucro liquido do exercicio
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(2) Reclassificacdo das Taxa de fiscalizagdo do servico energia elétrica (TFSEE) e Compensacao
Financeira dos Recursos Hidricos (CFURH) do custo do servigo para dedugdes da receita nos
montantes de R$ 1.166 e R$ 1.903, respectivamente. Esse ajuste é classificado como mudanca
de politicas contabeis.

3.2. Demonstracao do fluxo de caixa em 31 de dezem bro de 2017

Demonstracéo do fluxo de caixa Ref. 2017 Reclassificacdes 2017

(Apresentado) (Reclassificado)

Lucro do exercicio antes dos impostos (a) 138.348 (138.348) -
Lucro liquido do exercicio (a) - 97.815 97.815
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais (a) 45.333 40.533 85.866
Reducéo (aumento) dos ativos operacionais (279.983) - (279.983)
Aumento (reducéo) dos passivos operacionais (62.577) - (62.577)
Caixa oriundo das atividades operacionais (158.879) - (158.879)
Fluxo de caixa das atividades de investimento 66.154 - 66.154
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 100.221 - 100.221
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 7.496 - 7.496

(a) Reclassificagdo dos saldos do lucro do exercicio antes dos impostos para lucro liquido do
exercicio, gerando impactos nos grupos de ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das
atividades operacionais e aumento (reducdo) dos passivos operacionais. Esse ajuste €
classificado como mudancga de politicas contabeis.

3.3 Demonstracdo do valor adicionado em 31 de dezem  bro de 2017

Demonstragdo do valor adicionado Ref. 2017 Reclassificacdes 2017
(Apresentado) (Reclassificado)
Receitas 421.578 - 421.578
Insumos adquiridos de terceiros (a) (174.180) (8.766) (182.946)
Depreciagdo e amortiza¢éo (17.292) - (17.292)
Valor adicionado recebido em transferéncia (a) 95.643 1.307 96.950
Valor adicionado total a distribuir 325.749 7.458 318.290
Distribuicéo do valor adicionado
Pessoal 31.569 - 31.569
Impostos, taxas e contribuigoes (a) 83.934 (7.458) 76.476
Remuneracgéo de capitais de terceiros 112.431 - 112.431
Remuneracéo de capitais proprios 97.815 - 97.815
Valor adicionado distribuido 325.749 - 318.290

(8) Reclassificacao dos créditos de PIS/COFINS sobre compra de energia elétrica e receita financeira,
para o grupo de impostos, taxas e contribuigdes a fim de melhor classificagao contabil. Esse ajuste
é classificado como mudanca de politicas contabeis.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e depdsitos bancarios a vista 185 2.124
Fundos de investimento exclusivos 132.882 5.583
Total de caixa e equivalentes de caixa 133.067 7.707

Em 31 de dezembro de 2018, caixa e equivalentes de caixa € composto por caixa, depoésitos
bancéarios a vista e aplicacdes financeiras de curto prazo. Sdo operacdes de alta liquidez, sem
restricdo de uso, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a
um insignificante risco de mudanca de valor.
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A carteira de aplicagbes financeiras, em 31 de dezembro de 2018 e 2017 é constituida,
principalmente, por fundos de investimentos exclusivos do Grupo Neoenergia, compostos por
diversos ativos, visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, conforme abaixo:

Carteira (Caixa e equivalentes de caixa) 2018 2017
BB Polo 28 FI Renda Fixa
BB TOP Curto Prazo

Compromissadas com lastro de titulos publicos 69.468 5.239
Titulos publicos 2.896 162
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 72 5
72.436 5.406

Bradesco FI RF Referenciado DI Recife
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 1.464 177
1.464 177

Itatl Salvador Renda Fixa FICFI
Itatl Curto Prazo

Compromissadas com lastro de titulos publicos 2.121 -
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 5.236 -
Outros - -

7.357 -

Santander FIC FI Natal Renda Fixa
Referenciado DI

Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 51.643 -
Outros (18) -

51.625 -
Total CEC - Fundos Exclusivos 132.882 5.583

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Ref. 2018 2017
Partes relacionadas (nota 21) (@ 37.938 113.691
Comercializacdo de energia na CCEE 738 -
Total 38.676 113.691

(@) Referem-se substancialmente ao registro de contratos de venda de energia com a NC Energia.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUIGCOES A RECUPERAR

Ref. 2018 2017

Imposto de Renda - IR €) 7.642 2.499

Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL €) 2.075 833

Programa de integragéo social e contribuicdo para

financiamento da seguridade social — PIS/COFINS 1.673 1.256

Outros 397 414

Total 11.787 5.002
Circulante 10.681 3.896
N&o circulante 1.106 1.106

(@) IR e CSLL antecipados correspondem aos montantes recolhidos quando das apuracdes
tributarias mensais, além das antecipacdes de aplicacdes financeiras, retencdo de 6rgdos
publicos e retencdo na fonte referente a servigos prestados.
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7. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS CORRENTES E DIFERIDOS

A composicao dos tributos e contribuices diferidos é a seguinte:

Imposto de renda e contribuicéo social

Diferido ativo
Diferido passivo

Beneficio fiscal do agio e reversdo da PMIPL(*)

Total

2018 2017
11.179 2.340
17.652 9.254
(6.473) (6.914)

1.801 2.143
12.980 4.483

(*) O beneficio fiscal da mais-valia incorporada refere-se ao crédito fiscal calculado sobre a mais-
valia de aquisicdo incorporada. Com o objetivo de evitar que a amortizacdo da mais-valia afete de
forma negativa o fluxo de dividendos aos acionistas, foi constituida uma provisao para manutencéo
da integridade do patrimdnio liquido de sua incorporadora (PMIPL).

() Imposto de renda e contribuicdo social diferid o

A Companhia registra os tributos e contribuices sociais diferidos sobre as diferencas temporarias,
cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizacdo dos valores que deram origem as
bases de célculos. O IR é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a CSLL
esta constituida a aliquota de 9%.

Ativo Passivo
2018 2017 2018 2017
Base de Tributo Base de Tributo Base de Tributo Base de Tributo
calculo diferido calculo diferido calculo diferido célculo diferido
Imposto de Renda
Diferencas temporérias 51.920 12.980 27.217 6.804 (19.039) (4.760) (20.336) (5.084)
51.920 12.980 27.217 6.804 (19.039) (4.760) (20.336) (5.084)
Contribui¢é@o Social
Diferencas temporarias 51.920 4.672 27.217 2.450 (19.039) (1.714) (20.336) (1.830)
51.920 4.672 27.217 2.450 (19.039) (1.714) (20.336) (1.830)
Total 17.652 9.254 (6.474) (6.914)
As bases de calculo das diferencas temporarias sdo compostas como segue:
2018 2017
Ativo IR CSLL IR CSLL
Provisé@o para contingéncias 6.801 6.801 5.901 5.901
Provisdo PLR 4.413 4.413 3.683 3.683
Depreciacao indedutivel 6.422 6.422 6.232 6.232
Uso do bem publico 9.076 9.076 9.670 9.670
Outros 25.208 25.208 1.731 1.731
Total ativo 51.920 51.920 27.217 27.217
Passivo (-)
Ajuste da quota anual de amortizagédo (19.039) (19.039) (20.336) (20.336)
Total do passivo (19.039) (19.039) (20.336) (20.336)
Total liquido 32.881 32.881 6.881 6.881
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A seguir é apresentada reconciliagdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e
0s montantes calculados pela aplicacdo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2018 e de

2017:

Lucro contabil antes do imposto de renda e contribu
Juros sobre capital préprio

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo soci

Aliquota do imposto de renda e contribuigcdo social
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
legislacéo

Efeito das (adicdes) exclusdes no calculo do tribut
Diferencas permanentes

Incentivos fiscais e outros

Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio

Corrente
Recolhidos e Pagos
A pagar
Compensados e deduzidos
Impostos antecipados a recuperar
Diferido

Aliguota efetiva

Segue abaixo quadro de conciliagdo para o resultado:

Corrente

Diferido

Amortizagao do 4gio e reversdo da PMIPL
Imposto de renda e contribui¢do social do

8. IMOBILIZADO

Em servico
Terrenos

Reservatérios, barragens e adutoras
EdificagBes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Moveis e utensilios

Em curso

Terrenos

EdificagBes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Moveis e utensilios

QOutros

Total

2018 2017
IR CSLL IR CSLL
icdo social 61.234 61.234 138.348 138.348
al 61.234 61.234 138.348 138.348
25% 9% 25% 9%
da
15.309 5511 34.587 12.451
o (4.616) (1.571) (4.847) (1.658)
(4.372) (1.574) (4.635) (1.669)
(244) 3 (212) 11
10.693 3.940 29.740 10.793
16.941 6.189 29.269 10.624
19.158 8.264 26.024 10.001
- - 1.930 623
5.422 - 1.315 -
(7.639) (2.075) - -
(6.248) (2.249) 471 169
10.693 3.940 29.740 10.793
17% 6% 24,8% 9%
2018 2017
(23.130) (39.893)
8.839 (117)
(342) (523)
exercicio (14.633) (40.533)
2018 2017
Taxas anuais
médias ponderadas
de depreciacéo Depreciagdo Valor Valor
(%) Custo acumulada Liquido Liguido
- 10.433 - 10.433 10.433
3,07% 429.820 (143.619) 286.201 295.157
3,39% 72.940 (25.065) 47.875 49.429
7,51% 108.902 (53.979) 54.923 57.664
14,29% 1.259 (704) 555 953
6,25% 433 (261) 172 408
623.787 (223.628) 400.159 414.044
40 - 40 40
334 - 334 334
5.742 - 5.742 4.386
3.342 - 3.342 1.292
97 - 97 96
166 - 166 166
9.721 - 9.721 6.314
633.508 (223.628)  409.880 420.358
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O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagdo acumulada, calculada pela

taxa de depreciacdo conforme resolucdo normativa 674 ANEEL.

A movimentacao do imobilizado é como segue:

Em servico Em curso
Depreciacéo Valor
Ref. Custo acumulada liquido Custo Total
Saldos em 01 de janeiro de 2017 626.573 (197.864) 428.709 2.946 431.655
Adicdes - - - 3.368 3.368
Baixas (741) 574 (167) - (167)
Depreciacao - (14.440) (14.440) - (14.440)
Transferéncias @) (58) - (58) - (58)
Saldos em 01 de janeiro de 2018 625.774 (211.730) 414.044 6.314 420.358
Adicbes - - - 4.534 4.534
Baixas (3.047) 2.564 (484) - (484)
Depreciacao - (14.461) (14.461) - (14.461)
Transferéncias (@) 1.060 - 1.060 (1.127) (67)
Saldos em 31 de dezembro de
2018 623.787 (223.627) 400.159 9.721 409.880

(a) Durante o processo de unitizacdo dos ativos, foi identificada a necessidade de transferéncia de
classe de alguns itens do imobilizado para intangivel. Vide nota 9.

9. INTANGIVEL

Por natureza, o ativo intangivel esta constituido da seguinte forma:

2018 2017
Taxas anuais
médias
ponderadas
de
amortizacédo Amortizacao Valor Valor
(%) Custo acumulada Liquido Liquido
Em servico
Direito de uso da concesséo 3,00% 2.626 (1.484) 1.142 1.600
Direito de uso da concesséo —
repactuacdo GSF 5,08% 49.300 (7.517) 41.783 44.286
Direito de uso de software 20,00% 7.307 (2.717) 4.590 46
59.233 (11.718) 47.515 45.932
Em curso
Direito de uso de software 762 - 762 6.451
Total 59.995 (11.718) 48.277 52.383
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A movimentagédo do intangivel € como segue:

Em servico Em curso
Amortizagao Valor
Ref. Custo acumulada liquido Custo Total
Saldos em 01 de janeiro de 2017 53.470 (4.686) 48.784 4.396 53.180
Adicdes - - - 1.997 1.997
Amortizacdes - (2.852) (2.852) - (2.852)
Transferéncias (@ - - - 58 58
Saldos em 01 de janeiro de 2018 53.470 (7.538) 45,932 6.451 52.383
Adicbes - - - 7 7
Amortizagdes - (4.180) (4.180) - (4.180)
Transferéncias (@ 5.763 - 5.763 (5.696) 67
Saldos em 31 de dezembro de 59.233 (11.718)  47.515 762 48.277

2018

(a) Durante o processo de unitizac&o dos ativos, foi identificada a necessidade de transferéncia de
classe de alguns itens do imobilizado para intangivel. Vide nota 8.
10. CONTAS A RECEBER DE OPERACOES DE MUTUO

A composicao do saldo refere-se basicamente ao contrato de mituo que a Companhia firmou entre
partes relacionadas, com a Neoenergia S.A e com a Geracdo Céu Azul.

Em maio de 2018 ocorreu a liquidagdo antecipada do mituo com a Neoenergia.

Com a Geragédo Céu Azul sao dois contratos de mutuo, remunerados pela taxa de juros de 107%
do CDI e com prazo de 120 dias. Posteriormente, as partes aditaram o contrato postergando o
prazo de liquidacdo em até 08 de maio de 2019.

Em dezembro de 2018 ocorreu a liquidacdo parcial do mituo com a Céu azul.

A movimentacao das operacfes é como segue:

Saldos em Saldos em
Partes Relacionadas 01/01/2018 Atualizagao Encargos Liquidacéo 31/12/2018
Neoenergia 141.899 - 3.076 (144.975) -
Céu Azul 159.697 819 4.063 (52.909) 111.670
Total 301.596 819 7.139 (197.884) 111.670
Circulante 159.697 819 4.063 52.909 111.670
Nao Circulante 141.899 - 3.076 144.975 -



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

11. FORNECEDORES

Fornecedores 2018 2017
Energia elétrica 1.936 56.848
Terceiros 738 3.046
Partes relacionadas (nota 21) 1.198 53.802
Encargos de uso da rede 1.752 1.699
Terceiros 1.748 1.696
Partes relacionadas (nota 21) 4 3
Materiais e servigos 5.890 4.560
Terceiros 5.782 3.814
Partes relacionadas (nota 21) 108 746
Total 9.578 63.107

12. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS, DEBENTURES E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVATIVOS

2018 2017

Instrumentos Instrumentos

Empréstimos e Financiamentos Divida Financeiros Total Divida Financeiros Total
Derivativos Derivativos

Moeda estrangeira
Itad 189.540 (31.804) 157.736 162.393 (9.896) 152.497
Mizuho - - - 86.565 12.798 99.363
Total Moeda Estrangeira 189.540 (31.804) 157.736 248.958 2.902 251.860
Moeda Estrangeira - Circulante 1.548 645 2.193 87.892 14.069 101.961
Moeda Estrangeira - Ndo Circulante 187.992 (32.449) 155.543 161.066 (11.167) 149.899
Debéntures
Itapebi 100.085 - 100.085 158.316 - 158.316
(-) Custos de transag&o (372) - (372) (364) - (364)
Total Debéntures 99.713 - 99.713 157.952 - 157.952
Debéntures - Circulante 74 - 74 157.952 - 157.952
Debéntures - N&o Circulante 99.639 - 99.639 - -
Endividamento Total 289.253 (31.804) 257.449 406.910 2.902 409.812
Endividamento Total - Circulante 1.622 645 2.267 245.844 14.069 259.913

Endividamento Total - Ndo Circulante 287.631 (32.449) 255.182 161.066 (11.167) 149.899
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As condi¢cBes contratuais dos empréstimos e financiamentos e debéntures estéo evidenciadas
abaixo:

Valor de Saldo em
Credor Moeda Objetivo Encargos financeiros anuais Vencimento Garantias principal 31/12/2018
Aval da Neoenergia / Nota
Promissdria / Cess3o

Itad Délar Capital de Giro / NDFs 3,6380% a 4,6495% 2019 a 2021 Fiduciaria de Swap 150.000 157.655

Mizuho Délar Capital de Giro Libor + 1,4000% 2020 Aval da Neoenergia 98.449 80
109,00% a 124,40% do CDI / CDI +
Capital de Giro / Investimentos / 0,9500% / IPCA + 4,6410% a IPCA +

Debenturistas  Real Reestruturagdo da Divida 8,7345% 2019 a 2029 Aval da Neoenergia / Clean 100.000 99.717

348.449 257.452

12.1 Empréstimos e financiamentos

A mutacdo dos empréstimos, financiamentos e dos seus instrumentos financeiros derivativos é a

seguinte:
Moeda estrangeira
Circulante _Nao Total
Circulante

Saldos em 01 de janeiro de 2017 83.419 97.853 181.272
Ingressos - 150.000 150.000
Encargos 6.516 - 6.516
Variagdo monetaria e cambial (1.031) 8.467 7.436
Derivativos 16.987 (8.585) 8.402
Efeito cumulativo marcag¢édo a mercado 4) (187) (291)
Transferéncias 98.279 (98.279) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (102.932) - (102.932)
(-) Custos de transacéo 727 630 1.357

Saldos em 01 de janeiro de 2018 101.961 149.899 251.860
Encargos 8.261 - 8.261
Variagdo monetaria e cambial 11.264 27.205 38.469
Derivativos (4.334) (27.205) (31.539)
Efeito cumulativo marcag¢édo a mercado (32) 5.620 5.588
Transferéncias (24) 24 -
Amortizacao de principal (98.449) - (98.449)
Amortizacao de juros (16.454) - (16.454)

Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.193 155.543 157.736

Os vencimentos das parcelas a longo prazo séo os seguintes:

2018
Divida [Total
liquido
2020 150.016 150.016
2021 - -
Total obrigacdes 150.016 150.016
Marcacao a 5.527
mercado
Total 155.543
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Condicdes restritivas financeiras  (covenants)

Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que requerem a
manutencdo de determinados indices financeiros apurados com base nas demonstracdes
financeiras da controladora Neoenergia S.A. com parametros pré-estabelecidos listados abaixo.

« Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual 4;
» EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 1,5.

12.2 Debéntures

A mutacdo das debéntures é a seguinte:

N&o
Circulante circulante Total
Saldos em 01 de janeiro de 2017 41.071 - 41.071
Ingressos 150.000 - 150.000
Encargos 9.977 - 9.977
Amortizagfes e pagamentos de juros (43.840) - (43.840)
(-) Custos de transacao 744 - 744
Saldos em 01 de janeiro de 2018 157.952 - 157.952
Ingressos - 100.000 100.000
Encargos 11.013 - 11.013
Transferéncias 63 (63) -
Amortizagtes (150.130) (371) (150.501)
Pagamentos de juros (19.244) - (19.244)
(-) Custos de transacao 420 73 493
Saldos em 31 de dezembro de 2018 74 99.639 99.713
A seguir apresentamos as emissdes de debéntures do periodo:
Encargos
Financeiros Valor
Empresa Vencimento Anuais - % Captado
Itapebi 26/12/2020 115% CDI 100.000
100.000

Os vencimentos das parcelas a longo prazo séo os seguintes:

2018
Custos de Total
Debéntures Transacao Liquido
2020 100.000 - 100.000
2021 - (361) (361)
Total 100.000 (361) 99.639

Condicdes restritivas financeiras ( covenants )

A escritura emissdo de debéntures preveem a manutengdo de indices de endividamento e
cobertura de juros apurados com base nas demonstracdes financeiras intermediarias da
controladora Neoenergia S.A. listados abaixo.

« Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual 4;
e EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 1,5 ou 2.
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13. ENCARGOS SETORIAIS

2018 2017
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 246 421
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 7.926 7.750
Outras 1.282 848
Total 9.454 9.019
Circulante 2.697 3.191
N&o circulante 6.757 5.828
14. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
2018 2017
Imposto de renda — IR - 1.930
Contribuigdo social sobre o lucro liquido - CSLL - 623
Outros 4.394 2.270
Total 4.394 4.823

15. PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS

A Companhia é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes
do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisdes a Companhia considera a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das acfes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento dos tribunais sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da Companhia consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto
a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas
registradas no balanc¢o séo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

O passivo em discussao judicial € mantido até o desfecho da acao, representado por decisdes
judiciais, sobre as quais ndo caibam mais recursos, ou a sua prescricao.

As provisdes constituidas estdo compostas como segue:

Contingéncias Provisdes
Trabalhistas Civeis Ambientais Total
Saldos em 01 de janeiro de 2017 4.338 1.680 10.139  16.157
Adicéo 460 - - 460
Baixa/Reversao (57) (958) - (1.015)
Pagamentos/Indenizacdes - - (293) (293)
Atualizacao 422 16 10 448
Saldos em 01 de janeiro de 2018 5.163 738 9.856  15.757
Constituicdo 358 - 17.795  18.153
Baixa/Reversao (6) - - (6)
Pagamentos/Indenizac¢tes - - (264) (264)
Atualizacdo 460 85 532 1.077

Saldos em 31 de dezembro de 2018 5.975 823 27.919 34.717
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a) Provisdes para processos judiciais
Trabalhistas

Referem-se a acBes movidas por empregados e ex-empregados, envolvendo a cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equiparacao/reenquadramento salarial, discussdo
sobre plano de cargos e salarios entre outras, e também, acdes movidas por ex-empregados de
seus empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranca de parcelas
indenizatérias e outras. Além dos valores provisionados, a Companhia possui um total estimado
de R$ 3.523 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 4.304 em 31 de dezembro de 2017) em
processos trabalhistas com expectativa de perda possivel.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo da Taxa Referencial (TR), indice de
atualizacdo de processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do Trabalho,
acrescidos de juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se a acdes de natureza comercial e indenizatéria, movidas por pessoas fisicas e juridicas,
envolvendo repeticdo de indébito, danos materiais, danos morais entre outros. Além dos valores
provisionados, a Companhia possui um total estimado de R$ 106.774 em 31 de dezembro de 2018
(R$ 283.904 em 31 de dezembro de 2017) em processos civeis com expectativa de perda possivel,
referente a agBes indenizatérias movidas por moradores de Salto da Divisa que alegam danos em
seus imoveis apos implantagcdo da UHE ltapebi.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo do INPC acrescidos de juros de 1%
a.m.

Fiscais

A Companhia possui um total estimado em R$ 161.981 em 31 de dezembro de 2018 (R$
156.385 em 31 de dezembro de 2017) em acdes tributarias de naturezas diversas com
expectativa de perda possivel. Neste montante destacamos as seguintes acgfes: (i) auto de
infragdo decorrente da ndo adigdo da despesa de agio contabilizada no periodo de 2006 a 2010
nas bases de célculo do IRPJ e CSLL, no valor de R$ 45.681 (R$ 43.985 em 31 de dezembro
de 2017) (ii) falta de retencdo do IRRF incidente sobre o pagamento de juros sobre capital
proprio no montante de R$ 14.575 (R$14.090 em 31 de dezembro de 2017) e (iii) acéo
declaratéria de ndo compensacdo por meio das quais pleiteia compensar débitos de IRPJ,
CSLL, PIS e COFINS com o saldo credor de IRPJ, no valor de R$ 41.166 (R$ 40.261 em 31 de
dezembro de 2017).

b) Depositos judiciais

Correlacionados as provisfes e passivos contingentes, a Companhia é exigida por lei a realizar
depdsitos judiciais para garantir potenciais pagamentos de contingéncia. Os depésitos judiciais
sdo atualizados monetariamente e registrados no ativo ndo circulante da Companhia até que
aconteca a decisao judicial de resgate destes depdsitos por uma das partes envolvidas.

2018 2017
Trabalhistas 3.897 3.316
Civeis 1.533 1.629
Total 5.430 4,945
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c) ProvisGes ambientais

As provisfes para gastos ambientais referem-se ao acordo firmado em 21 de novembro de 2002
entre a Companhia, o autor da acdo popular impetrada em setembro de 2002, e o Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais — IBAMA, visando definir a compensacao
adicional de impacto socioambientais decorrentes da implantacdo do empreendimento da Usina
Hidroelétrica Itapebi.

Em 2018, visando cumprir as condicionantes da 12 Renovacao Licenca de Operacao da Usina
Hidroelétrica Itapebi foi constituida nova provisdo para gastos ambientais no montante de R$
17.792.

d) Resolucdo CNPE n° 03/2013

As empresas de geracdo do Grupo Neoenergia, através da Associacao Brasileira dos Produtores
Independentes de Energia Elétrica — APINE ajuizaram ac8es judiciais visando a suspensao dos
efeitos da Resolugcdo CNPE n° 03/2013, que instituiu, uma nova forma de rateio dos custos de
despacho térmico adicional. Estes custos incorporam os chamados Encargos de Servico do
Sistema - ESS.

Em 2013 foram concedidas liminares que impediram o rateio dos custos e em dezembro de 2014
houve sentenca favoravel, ratificando a liminar obtida, declarando, desta forma, a inexigibilidade do
ESS. Baseados nos fatos e argumentos acima, os assessores juridicos da Companhia classificam
o risco de perda como possivel, motivo pelo qual ndo se constitui provisdo. O valor da contingéncia
na Companhia é de R$ 84 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 638 em 31 de dezembro de 2017).

16. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, é
de R$ 202.525, representando agdes ordinarias cuja composi¢do é apresentada a seguir:

Lote de mil agdes
Acbes ordinérias

Acionistas Unica % R$
Neoenergia S.A. 85.061 42,00% 85.061
Termopernambuco S.A. 117.464 58,00% 117.464
Total 202.525 100,00% 202.525

A Companhia é controlada integralmente pela Neoenergia S.A., que é detentora direta de 42% das
acOes e indiretamente, através da sua também controlada Termopernambuco S.A., detém 100%
das a¢bes da Companhia.

Lucro por acao
O calculo do lucro basico e diluido por acéo para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018

e 2017 foi baseado no lucro liquido do exercicio e 0 nUmero médio ponderado de ac¢des ordinarias
em circulacao durante os exercicios apresentados, conforme demonstrado a seguir:

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 46.600 97.815
Média ponderada de a¢des em poder dos acionistas 202.525 202.525
Lucro por agéo bésico e diluido do exercicio 0,23 0,48
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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a Companhia ndo possuia instrumentos potenciais dilutivos,
portanto o lucro basico e diluido por agdo sao iguais.

Reservas de lucros

Reserva especial de agio

Essa reserva representa a formacéo da reserva especial do agio como resultado da reestruturacédo
societaria da sociedade, que gerou o reconhecimento do crédito fiscal diretamente no patriménio
liquido, vide Nota 7.

Dividendos e juros sobre o capital préprio

Em reuni6es do Conselho de Administracéo foram aprovadas as seguintes declaracdes de juros
sobre capital e dividendos:

Valor por agéo

(R$)
Deliberagéo Provento Valor
. ON
deliberado
2018
AGO 16 de fevereiro de 2018 Dividendos 4,544  0,1185375031
RCA 19 de dezembro de 2018 JSCP 19.000 0,0938156070
23.544
2017
RCA 30 de junho de 2017 JSCP 9.619 0,0474965900
RCA 15 de setembro de 2017 JSCP 10.384 0,0512713996
RCA 15 de setembro de 2017 Dividendos 73.268 0,3617710324
93.271

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de
25% do lucro liquido, ajustado nos termos da legislacdo societéria.

2018 2017
Dividendos minimos
Lucro liquido do exercicio 46.600 97.815
(-) Dividendos intermediarios - (73.268)
() Juros sobre capital préprio (19.000) (20.003)
(-) Dividendos adicionais propostos (27.600) (4.544)

Base de célculo do dividendo
Dividendos minimos obrigatérios (25%) - -

Total Bruto - -

17. RECEITA LIQUIDA

O efeito da aplicagéo inicial do CPC 47 / IFRS 15 na receita da Companhia de contratos com clientes
esta descrito na Nota 2.6. A ado¢do da norma nado gerou impacto nas Demonstragdo Financeiras da
Companhia.

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que esses beneficios econdmicos serao
gerados para a Companhia, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita € mensurada pelo valor
justo da contraprestacao recebida ou a receber, liquidas de quaisquer contraprestacdes variaveis, tais
como descontos, abatimentos, restituicdes, créditos, concessdes de precos, incentivos, bdnus de
desempenho, penalidades ou outros itens similares.
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A receita operacional é composta pela receita de fornecimento de energia elétrica (faturada ou nao
faturada) e pela venda de energia na CCEE de acordo com informag¢6es divulgadas por aquela entidade
ou por estimativa da Administracdo, ambas reconhecidas pelo regime de competéncia.

A Companbhia utiliza-se das seguintes premissas para venda de energia na CCEE:

e Prévia da medi¢cdo da Usina extraida do sistema de coleta de dados de energia da CCEE;

« Prévia da perda interna com base no histérico e perda da rede béasica conservadora em 3%

« Contratos de compra e venda definidos no curto prazo além daqueles vigentes a época;

e Valor do PLD (realizado e previsto) divulgado pela CCEE;

e Prévia do GSF de acordo com as informacdes disponibilizadas pela ONS (Operador Nacional do
Sistema).

A composicao da receita liquida da Companhia é conforme quadro abaixo:

Ref. 2018 2017
(Reclassificado)

Principais receitas

Fornecimento de energia elétrica 360.615 396.892
Cémara de Comercializacéo de Energia - CCEE 1.159 24.558
Outras receitas - 128
Total da Receita Operacional Bruta reconhecida ao

longo do tempo 361.774 421.578
(-) Deducdes da receita liquida @) (41.002) (38.345)

Total da Receita Operacional Liquida reconhecida ao
longo do tempo 320.772 383.233

As receitas da Companhia estdo classificadas no segmento Renovaveis, de acordo com o0s critérios
estabelecidos pela Administracdo da Companhia e foram geradas, geograficamente, na regido Sudeste.

i) Deducbes da receita bruta

As deducdes da receita bruta tém a seguinte composi¢do por natureza de gasto:

2018 2017

Impostos e contribuicées (Reclassificado)

PIS (6.005) (5.594)

COFINS (27.662) (25.772)
Encargos Setoriais

Pesquisa e desenvolvimento - P&D (3.208) (3.910)

Taxa de fiscalizacdo servico energia elétrica -TFSEE (1.168) (1.166)

Compensacéo Financeira Recursos Hidricos - CFURH (2.959) (1.903)
Total (41.002) (38.345)
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18. CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA

Energia comprada para revenda
Energia adquirida no ambiente livre - ACL
Energia curto prazo - MRE
Energia curto prazo — PLD
Créditos de PIS e COFINS
Taxa CCEE
Total

Encargos de uso dos sistemas de
transmissao e distribuicdo

Encargos de rede basica
Total

Total de Custos com Energia Elétrica

2018 2017
(119.546) (112.797)
(15.186) (14.261)
854 (15.697)
11.706 8.765
(152) (217)
(122.324) (134.207)
(16.713) (16.466)
(16.713) (16.466)
(139.037) (150.673)

19. CUSTO DE OPERAGAO E OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OP ERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composi¢ao por natureza de gasto:

2018

2017

(Reclassificado)

Custos dos Despesas gerais e
Custos/Despesas Ref. Servicos administrativas Total Total
Pessoal (1.356) (38.453) (39.809) (33.700)
Administradores - 132 132 (2.579)
Material (599) (304) (903) (1.535)
Servigos de terceiros €) (29.090) (6.307) (35.397) (17.812)
Depreciacao e amortiza¢do (16.930) (1.7112) (18.641) (17.292)
Arrendamentos e aluguéis (156) (1.184) (1.340) (1.329)
Tributos (24) (246) (270) (345)
Provisdes liquidas - contingéncias - (349) (349) (423)
Alienacgéo/ Desativacéo de bens e direitos - (484) (484) _
Outras (despesas)/receitas operacionais (3.045) (863) (4.392) (3.738)
Total custos/despesas (51.200) (49.769) (100.969) (78.753)

(@) Em 2018 a Companhia efetuou uma provisdo com servicos de terceiros no montante de R$ 17.792

para gastos ambientais, vide nota 15.
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20. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Receitas Financeiras 2018 2017
Renda de aplicagfes financeiras 6.777 6.314
Variagdes monetérias e cambiais — Divida (a) 73.675 40.180
Variagdes monetérias e cambial — Outras receitas (b) 337 -
Instrumentos financeiros derivativos 85.887 29.416
Atualizagdo de depositos judiciais 343 11
(-) PIS e COFINS sobre receita financeira (1.143) (1.307)
Atualizagéo financeira matuos 17.123 21.029

Total 182.999 95.643

Despesas Financeiras
Encargos de dividas (21.033) (16.493)
Variagfes monetarias e cambiais — Divida (a) (117.752) (47.425)
Instrumentos financeiros derivativos (54.343) (37.818)
IOF (175) (631)
Encargos P&D/PEE (472) (633)
Atualizag&o provisdo para contingéncias (2.077) (448)
Outras despesas financeiras (7.679) (6.545)

Total (202.531) (111.102)

Resultado financeiro liquido (19.532) (15.459)

Resumo das variagfes monetarias e cambiais

Empréstimos, financiamentos e debéntures (a) (44.081) (7.245)

Outros (b) 337 -

Total liquido (43.744) (7.245)
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21. SALDOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém opera¢des comerciais com partes relacionadas pertencentes a0 mesmo

grupo econbmico, cujos saldos e natureza das transacfes estdo demonstrados a seguir:

Ativo / Passivo

Receita / (Despesa)

COLIGADAS Ref. 2018 2017 2018 2017
Receita/ (Custo) de Energia Elétrica
COELBA (a) - - - 116.281
NC ENERGIA (b.1) 36.740 59.889 242.267 175.264
36.740 59.889 241.395 291.545
Servicos Administrativos
COELBA ) (108) (57) (872) (914)
NEOENERGIA OPERAGCAO E MANUTENGAO S.A (b.3) - - (2.024) (1.989)
ELEKTRO O&M (b.4) - (746) 173) (279)
NEOENERGIA S.A (@) (570) 1.935 (1.117) (1.098)
(678) 1.132 (4.186) (4.280)
Uso e Conexdo do Sistema de Transmissdo (CUST) e
(CTTD)
SE NARANDIBA - 4) 3)
POTIGUAR SUL (b.2) %) ) (21) (26)
AFLUENTE T (b.2) 2) 1) (21) (26)
@ 3) (46) (55)
Dividendos e JSCP
NEOENERGIA S.A (d) (8.691) -
TERMOPERNAMBUCO S/A (d) (117.439) (105.436)
(126.130) (105.436)
Empréstimos, Aplicacdo Financeira e Contrato de Mat  uo
NEOENERGIA S.A (e) 996 141.889 750 11.359
GERACAO CEU AZUL (©) 111.670 159.697 4.882 -
112.666 301.596 5.632 11.359
TOTAL 22.594 257.178 242.795 298.174

As principais condic8es relacionadas aos negécios entre partes relacionadas estdo descritas a

sequir:

(@) Contratacéo Bilateral (Iniciais), aprovadas pela ANEEL, com vigéncia até abril de 2017. Os

(b)

(©)

(d)
(e)

contratos séo corrigidos anualmente pela variacdo do IGPM. (compra)
Referem-se aos itens relacionados abaixo:

(b.1) NC Energia - Contrato de compra e venda de energia elétrica, corrigido pela variagéo
do IGP-M, juros de 1% a.a. e multa de 2%.

(b.2) Uso de rede - Contrato de uso de rede de transmissdo com a Afluente Transmissao,
SE Narandiba, Potiguar Sul.

(b.3) Neoenergia O & M - Refere-se ao servico de Operacdo e Manutencdo da UHE
Itapebi.

(b.4) Elektro O & M - Refere-se ao servigo de Operacdo e Manutencéo.

Refere-se ao contrato de muatuo firmado com a Geragao Céu Azul, cujas condi¢des estdo
descritas na nota 10.

Refere-se a dividendos intermediarios declarados.

Refere-se ao contrato de mutuo firmado com a Neoenergia S.A, cujas condicdes estédo
descritas na nota 10 que foi liquidado em 2018 e cobranca de fee pelos avais dados pela
Neoenergia em garantia de operacdes financeiras das empresas do Grupo. A cobranca
incide sobre o saldo devedor da divida que possui como garantia um aval da Neoenergia.
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22.

() Refere-se ao consumo préprio de energia.

(g) Refere-se ao aluguel com a Neoenergia S.A.

21.1 Remunerag¢fes da administracdo

Observado o regime de caixa, a AGO realizada em 11 de abril de 2018, aprovou 0 montante de
até R$ 249 de remuneracédo global anual aos administradores, como limite de remuneracdo a

ser paga no exercicio de 2018. Até dezembro, o0 montante pago foi de R$ 92 (R$ 1.856 em 31
de dezembro de 2017), incluidos neste montante os itens abaixo:

Composicdo da Remuneragdo da administragao 2018 2017
Remuneracgéao recorrente 92 1.062
Beneficio de curto prazo - 586
Beneficio de longo prazo - 208

Total 92 1.856

GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS
a) ConsideragOes gerais e politicas internas

A gestdo dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica de Riscos
Financeiros e na Politica de Risco de Crédito do Grupo Neoenergia aprovadas pelo Conselho de
Administracéo, além dos demais normativos financeiros.

Dentre as diretrizes previstas nessas Politicas e normativos, destacam-se: protecdo cambial da
totalidade da divida em moeda estrangeira; avaliacdo de hedge de taxa de juros de dividas em
moeda local; avaliacdo de hedge de desembolsos em moeda estrangeira; diversificacdo de
instrumentos, prazos e contrapartes de divida e alongamento do prazo médio de pagamento.

Além disso, a utilizacdo de derivativos tem como propésito Unico a protecdo e mitigacdo de
riscos, de forma que é proibida a contratacdo de derivativos exoticos, alavancados ou com
propdsitos especulativos.

O monitoramento dos riscos é feito através de uma gestédo de controles que tem como objetivo o
acompanhamento continuo das operacdes contratadas e do cumprimento dos limites de risco
aprovados.

A Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros, dentre os quais se destacam 0s riscos
de mercado, de crédito e de liquidez.

b) Gestédo de risco de mercado

Risco cambial

A Companhia, visando assegurar que oscilacdes nas taxas de cambio ndo afetem seu resultado
e fluxo de caixa, possuia em 31 de dezembro de 2018, operacdes de hedge cambial, para a
totalidade de suas dividas em moeda estrangeira e para seus principais desembolsos e

investimentos previstos em moeda estrangeira.

As estratégias de hedge cambial sdo descritas no item e) ‘Informag8es complementares sobre
0s instrumentos derivativos’.

Risco de taxas de juros

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas devido a flutuacbes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, tais como indices de preco, que impactem
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as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos ou rendimentos das
aplicacfes financeiras.

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de protecdo contra o risco de volatilidade dessas taxas.

As estratégias de hedge de taxas de juros sé@o descritas no item e) ‘Informacdes complementares

sobre os instrumentos derivativos’.

c) Gestdo de risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com seus
compromissos nos respectivos vencimentos. A gestdo financeira adotada pela Companhia
busca constantemente a mitigacdo do risco de liquidez, tendo como principais pontos o
alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentracdo de vencimentos,
diversificacdo de instrumentos financeiros e o hedge da divida em moeda estrangeira.

O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a identificacdo de eventuais
necessidades de captacdo de recursos, com a antecedéncia necessaria para a estruturacao e
escolha das melhores fontes.

Havendo sobras de caixa, séo realizadas aplicacBes financeiras para os recursos excedentes
com o objetivo de preservar a liquidez da Companhia, de forma que as aplicacdes sdo alocadas
preferencialmente em fundos exclusivos a empresas do Grupo Neoenergia e tém como diretriz
alocar a0 maximo os recursos em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia mantinha um total de aplicagfes no curto prazo de
R$ 132.882 em fundos exclusivos.

A tabela a seguir demonstra o valor total dos fluxos de obrigacdes monetizaveis da Companhia,
por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente contratual e utiliza para
projecdo do endividamento vigente em 31 de dezembro de 2018, as curvas forwards de
mercado para os indexadores e moedas.

Fluxo de caixa Até 6
Valor Contabil contratual total meses 2019 2020

Passivos financeiros ndo derivativos:

Empréstimos e financiamentos 189.540 204.454 - 7.734 196.720
Debéntures 99.713 116.597 - 7.459 109.138
Fornecedores 9.578 9.578 9.578 - -
Outros passivos financeiros

Swap cambial e de taxa de juros (31.804) (37.371) - 3.317 (40.688)

d) Gestédo de risco de crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido ao ndo
cumprimento de obrigacfes e compromissos pelas contrapartes.

Risco de crédito junto a contrapartes comerciais

A principal exposi¢do a crédito € oriunda da possibilidade das empresas do Grupo incorrerem
em perdas resultantes do ndo recebimento de valores faturados de suas contrapartes
comerciais.

Para reduzir este risco e auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia
monitora o volume das contas a receber de clientes, solicita garantias e realiza diversas acdes
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de cobranca em conformidade com a regulamentacdo do setor para minimizar o risco de
inadimpléncia.

Risco de crédito junto a instituicdes financeiras

Para as operacdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e
derivativos, a Companhia segue as disposicdes da sua Politica de Risco de Crédito que tem
como objetivo a mitigacdo do risco através da diversificacdo junto as instituicbes financeiras e a
utilizacdo de instituicdes financeiras com boa qualidade de crédito.

E realizado ainda o acompanhamento da exposicdo com cada contraparte, sua qualidade de
crédito e seus ratings de longo prazo publicados pelas agéncias de rating para as principais
instituicfes financeiras com as quais a Companhia possui operacdes em aberto.

O quadro a seguir apresenta os ratings de longo prazo em escala nacional publicados pelas
agéncias Moody’s ou S&P para as principais instituicdes financeiras com as quais a Companhia
mantinha operacdes em aberto em 31 de dezembro de 2018.

Ratings de longo prazo em escala nacional* Moody's S&P Fitch
Banco do Brasil Aal AA
BNP Paribas AAA
Bradesco Aal AAA AAA
Caixa Econbmica Federal Aal AAA AA
Citibank AAA AAA
Goldman Sachs AAA
Itad Al AAA AAA
Santander Aaa AAA
Morgan Stanley AAA
MUFG AAA
Votorantim Aa3 AAA

™ Bank of America, HSBC, JP Morgan, Sumitomo e Scotiabank possuem ratings apenas em escala global

A seguir demonstramos a exposicao total de crédito detida em ativos financeiros pela
Companhia. Os montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum
saldo de proviséo de reducao para recuperabilidade do ativo.

2018 2017
Mensurados pelo custo amortizado
Contas a receber de clientes 38.676 113.691
Contas a receber operac¢édo de mutuo 111.670 301.596
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 133.067 7.707
e) InformacBes complementares sobre os instrumentos derivativos

Em 31 de dezembro de 2018 néo havia valor de margem depositado referente a posicdes com
derivativos. As posi¢cdes da carteira de derivativos descrita neste documento néo tiveram custo
inicial associado.

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo de protecdo econémica e financeira
contra risco cambial, de juros e de indices de precos. O principal instrumento utilizado é swaps.

Todas as operacfes de derivativos dos programas de hedge estdo detalhadas em quadro a
seguir, que inclui, por contrato de derivativo, informages sobre tipo de instrumento, valor de
referéncia (nominal), vencimento, valor justo incluindo risco de crédito e valores pagos/recebidos
ou provisionados no exercicio.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Com o objetivo de determinar a relacdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de
hedge, a Companhia adota metodologia de teste de efetividade prospectivo através dos termos
criticos do objeto e dos derivativos contratados com o intuito de concluir se ha a expectativa de
gue mudancas nos fluxos de caixa do item objeto de hedge e do instrumento de hedge possam
ser compensados mutuamente.

f) Programa de hedge dos empréstimos e financiamentos em Dolar

Com o objetivo de protecdo econbmica e financeira, a Companhia contrata operacdes de swap
para converter para R$ as dividas e empréstimos denominados em US$. Nestes swaps, a
Companhia assume posicao passiva em R$ atrelado ao CDI e posi¢céo ativa em US$ atrelado a

taxas fixas ou flutuantes (Libor).
Efeito acumulado
Valor a
receber/recebido
ou a pagar/pago

Valor de referéncia Valor justo
Swap US$ pré vs R Vencimento
pbs. 2018 2017 (Ano) 2018 2017 2018
Ativo 48.451 246.684 2020 185.931 249.215
Passivo 152.390 252.187 (154.413) (252.187)
Risco de crédito 286 70
Liquido 31.804 (2.902) 34.706

Tratamento contabil dos instrumentos derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos como ativos ou passivos no balanco
patrimonial e mensurados a valor justo. Quando a transacéo for elegivel e designada como
hedge accounting, mudancas no valor justo dos derivativos séo registradas como segue:

0] Hedge de valor justo: o ganho ou a perda resultante da nova mensuracdo dos
instrumentos derivativos pelo valor justo sdo reconhecidos no resultado.

(i) Hedge de fluxo de caixa: as variagbes no valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos designados como hedge efetivo de fluxo de caixa tem seu componente
eficaz registrado contabilmente no patriménio liquido (outros resultados abrangentes)
e 0 componente ineficaz registrado no resultado do exercicio. Os valores registrados
no patrimdnio liquido somente sao transferidos para resultado do exercicio em conta
apropriada (custo, despesa operacional ou despesa financeira) quando o item
protegido for efetivamente realizado.

A Companhia documenta no inicio da operacdo de hedge accounting, a relacdo entre os
instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge, com o objetivo de gestéo de risco e a
estratégica para a realizagdo de operacdes de hedge. A Companhia também documenta, tanto
no inicio quanto de forma continua, sua avaliacdo de que os derivativos usados nas operacdes
de hedge séo altamente eficazes.

Instrumentos financeiros derivativos que ndo sdo designados como hedge accounting séo
qualificados como hedge econdmico, e variacdes no seu valor justo sdo contabilizadas
integralmente no resultado.

g) Andlise de sensibilidade

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 475 de 17 de dezembro de 2008, as analises a seguir
estimam o valor potencial dos instrumentos em cenarios hipotéticos de stress dos principais
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fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posi¢fes, mantendo-se todas as
outras varidveis constantes.

- Cenario Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o periodo seguinte,

considerando os saldos, as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes ao final do periodo.
- Cenario Il; Esta projecéo foi majorada em 25% em relagdo ao cenario provavel.

- Cenario lll; Esta projecao foi majorada em 50% em relacéo ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicag@es financeiras, os cenarios Il e Il consideram uma reducéo de
25% e 50%, respectivamente, em relagdo ao cenario provavel.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos, a Companhia entende
gue ha necessidade de considerar os passivos objetos de protecdo, com exposicao a flutuagao
das taxas de cambio ou indices de precos e que encontram-se registrados no balanco
patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estéo protegidas por swaps, o risco de variacao
da taxa de cambio do délar é irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:

= . = Exposicao Impacto Impacto
Operagdo Moeda Risco Cotagdo (Saldo/Nocional)  Cendrio (If) Cenrio ()
Divida em Délar Délar($) Alta do délar 3,8748 (189.540) (47.385) (94.770)
Swap Ponta Ativa em Délar 185.931 46.483 92.966
Exposicéo liquida (3.609) (902) (1.804)

A tabela a seguir demonstra a perda (ganho) devido a variacdo das taxas de juros que podera ser
reconhecida no resultado da Companhia no periodo seguinte, caso ocorra um dos cenarios

apresentados:
. - Impacto Impacto
% . Taxa no Exposicédo Cenario . L
Operagao Indexador Risco periodo (Saldo/Nacional) Provavel Ce?lgrlo Ce(rrl?)no
ATIVOS FINANCEIROS
s . Queda do

Aplicacdes financeiras em CDI CDI DI 6.40% 132.882 8.504 (2.126) (4.252)

PASSIVOS FINANCEIROS

Empréstimos, Financiamentos e

Debéntures

Dividas em CDI cDI Alta do CDI 6.40% (100.085) (7.366) (1.842) (3.683)
Swap Ponta Passiva em CDI col Alta do CDI 6.40% (154.413) (11.538) (2.884) (5.769)

23. ESTIMATIVA AVALOR JUSTO

Para a mensuracao e determinacéo do valor justo, a Companhia utiliza varios métodos incluindo
abordagens de mercado, de resultado e de custo amortizado, de forma a estimar o valor que os
participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo. Devido ao ciclo de curto
prazo, pressup8e-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalente caixa, investimentos
financeiros, contas a receber de clientes e contas a pagar a fornecedores estejam proximos aos
seus valores contabeis.

Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo deverdo ser classificados e divulgados
de acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados sem ajustes em mercados ativos para instrumentos idénticos aos da
Companhig;
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Nivel 2 — Precos cotados com ou sem ajustes para ativos ou passivos similares com
informacdes direta ou indiretamente em mercados ativos, exceto precos cotados incluidos no
nivel anterior;

O quadro a seguir apresenta os valores contabil e justo dos instrumentos financeiros e outros
ativos e passivos da Companhia, assim como seu nivel de mensura¢éo, em 31 de dezembro de
2018 e 2017:

2018 2017
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativos financeiros (Circulante / N&o circulante)

Mensurados pelo custo amortizado 150.346 150.346 415.287 415.287
Contas a receber de clientes 2 38.676 38.676 113.691 113.691
Contas a receber operagéo de muatuo 2 111.670 111.670 301.596 301.596

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 165.516 165.516 18.874 18.874
Caixa e equivalentes de caixa 1 133.067 133.067 7.707 7.707
Swap de taxa de juros 2 32.449 32.449 11.167 11.167

Passivos financeiros (Circulante / N&o circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 125.633 125.633 236.835 236.835
Fornecedores 2 9.578 9.578 63.107 63.107
Debéntures 2 99.713 99.713 157.952 157.952
Concesséo do servigo publico (Uso do Bem Publico) 2 16.342 16.342 15.776 15.776

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 190.185 190.185 263.027 263.027
Empréstimos e financiamentos 2 189.540 189.540 248.958 248.958
Swap de taxa de juros 2 645 645 14.069 14.069

Nao houve transferéncias entre o Nivel 1 e o Nivel 2 durante o periodo findo em 31 de
dezembro de 2018.

Métodos e técnicas de avaliagcdo

A Companhia entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir a maior
parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor contabil. Assim como
para os titulos e valores mobiliarios classificados como mantidos até o vencimento. Nesse caso
a Companhia entende que o seu valor justo é similar ao valor contabil registrado, pois estes tém
taxas de juros indexadas a curva DI (Depésitos Interfinanceiros) que reflete as variacdes das
condicdes de mercado.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo, em sua maioria,
aplicados em fundos exclusivos, dessa forma o valor justo esta refletido no valor da cota do
fundo.

i) Empréstimos e financiamentos

Para os financiamentos classificados e mensurados ao custo amortizado, a Companhia entende
que, por se tratarem de operacdes bilaterais e ndo possuirem mercado ativo nem outra fonte
similar com condicdes comparaveis as ja apresentadas e que possam ser parametro a
determinacéo de seus valores justos, os valores contabeis refletem o valor justo das operacdes.

Para os empréstimos classificados como mensurados a valor justo a Companhia mensura o
valor justo através do valor presente dos fluxos projetados considerando caracteristicas
contratuais de cada operacdo. A metodologia adotada consiste em calcular o valor presente dos
fluxos futuros da divida.

Para as dividas em mercado de capital, os valores justos sdo mensurados baseados na
abordagem de mercado e seus precos de referéncia estdo disponiveis no mercado secundario.
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i) Instrumentos financeiros derivativos

Em virtude da reavaliacdo na metodologia para calculo do MTM do Grupo Neoenergia,
implementada em 2018, o valor presente passou a ser calculado por meio da utilizacao das
curvas de 100% do cupom cambial para a ponta ativa e de 100% do DI futuro da BM&F para a
ponta passiva. Até 31 de dezembro de 2017 era utilizada para esse célculo uma taxa baseada
no custo do CDI no inicio de cada operacdo. Essa mudanca de estimativa contabil ndo produziu
impacto relevante no periodo e o mesmo comportamento é esperado para periodos
subsequentes.

24.SEGUROS

O Grupo mantém coberturas de seguros, compativeis com os riscos das atividades
desenvolvidas, que séo julgadas suficientes pela Administracdo para salvaguardar os ativos e
negocios de eventuais sinistros. A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos
principais seguros, de acordo com os corretores de seguros contratados pela Companhia estao
demonstradas a seguir:

Consolidado
Importancia Prémio
Riscos Data da vigéncia Segurada (R$) (R$)
Responsabilidade Civil Geral — Operagées 30/11/18 a 31/05/20 100.000 35
Veiculos 31/05/18 a 31/05/19 100% FIPE 65
Risco Operacional - Substacdes e Usinas 30/11/18 a 31/05/19 1.933.492 840

Os seguros do Grupo séo contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes e dada a sua natureza ndo fazem parte do escopo dos nossos
auditores independentes.
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