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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2020 2019
Receita operacional, liquida 3 221.342 217.532
Custos dos servicos (29.507) (84.340)
Custos com energia elétrica 4 1.044 (54.890)
Custos de operagéo 5 (30.551) (29.450)
Lucro bruto 191.835 133.192
Outras receitas (despesas) gerais e administrativas 5 (41.885) (50.183)
Lucro operacional 149.950 83.009
Resultado financeiro (16.836) (14.037)
Receitas financeiras 6 3.642 9.899
Despesas financeiras 6 (21.814) (23.135)
Outros resultados financeiros, liquidos 6 1.336 (801)
Lucro antes dos tributos 133.114 68.972
Tributos sobre o lucro (53.637) (17.266)
Corrente 7 (42.671) (16.594)
Diferido 7 (10.966) (672)
Lucro liguido do exercicio 79.477 51.706
Lucro bésico e diluido por acdo — R$ 16 0,39 0,26

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2020 2019

Lucro liquido do exercicio 79.477 51.706
Outros resultados abrangentes

Itens que serdo reclassificados para o

resultado:

Hedge de fluxo de caixa 8.331 1.550

Tributos diferidos sobre resultados abrangentes (2.833) (527)
Outros resultados abrangentes do exercicio,
liquido dos tributos 5.498 1.023
Resultado abrangente do exercicio 84.975 52.729

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustado por:
Depreciacdo e amortizacdo
Reducédo ao valor recuperavel ou baixa de ativos nédo circulantes
Tributos sobre o lucro
Resultado financeiro, liquido
Repactuacéo do risco hidrolégico — GSF

Alteracdo no capital de giro:
Contas a receber de clientes
Fornecedores
Salarios, beneficios a empregados e encargos a pagar, liquidos
Outros tributos a recuperar (recolher) e encargos setoriais,
liquidos
Provisbes, liquidas dos depésitos judiciais
Outros ativos e passivos, liquidos

Caixa liquido proveniente das operacfes
Rendimentos de aplica¢cdes financeiras recebidos
Encargos de dividas pagos

Instrumentos derivativos pagos, liquidos

Juros pagos — Arrendamentos

Tributos sobre o lucro pagos

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado e intangivel

Caixa consumido nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Captacdo de empréstimos e financiamentos

Pagamento dos custos de captacao

Amortizacao de principal dos empréstimos e financiamentos
Pagamento de principal — Arrendamentos

Dividendos e juros sobre capital proprio pagos aos acionistas
Mutuos com coligadas recebidos

Caixa consumido nas atividades de financiamentos

Aumento (reducédo) de caixa e equivalentes de caixa no
exercicio

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Transac¢des que ndo envolvem caixa:
Proviséo licenca operacional

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

2020 2019
79.477 51.706
21.871 20.796

- 164

53.637 17.266
16.836 14.037
(35.102) -
(14.694) 24.203
(720) 1.978
6.085 1.112
12.756 (11.176)
(3.979) (3.019)
(10.924) (6.073)
125.243 110.994
3.515 4.527
(7.685) (12.311)
1.882 35.352
(15) (23)
(27.508) (9.786)
95.432 128.753
(7.148) (7.720)
(7.148) (7.720)
- 100.000

- (74)
(100.000) (192.000)
(611) (1.171)
(47.063) (162.060)
- 117.255
(147.674) (138.050)
(59.390) (17.017)
116.050 133.067
56.660 116.050
2.968 22.058



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

BALANCO PATRIMONIAL
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2020 2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 56.660 116.050
Contas a receber de clientes 9 29.167 14.473
Instrumentos financeiros derivativos 13.3 326 -
Tributos sobre o lucro 7.1.3 3 7.377
Outros tributos a recuperar 434 607
Outros ativos circulantes 4.470 2.112
Total do circulante 91.060 140.619
Nao circulante
Instrumentos financeiros derivativos 13.3 41.778 3.852
Outros tributos 60 -
Tributos sobre o lucro diferidos 7.1.2 - 11.781
Depésitos Judiciais 15.1 5.935 5.842
Direito de Uso 5 609
Imobilizado 10 393.149 401.622
Intangivel 11 92.576 66.520
Total do néo circulante 533.503 490.226
Total do ativo 624.563 630.845

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

BALANCO PATRIMONIAL
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamento
Instrumentos financeiros derivativos
Salarios, beneficios a empregados e encargos a
pagar
Tributos sobre o lucro
Outros tributos e encargos setoriais
Dividendos e juros sobre capital proprio
Concesséo do servigco publico (Uso do Bem
Puablico)
Outros passivos circulantes

Total do circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Outros tributos e encargos setoriais
Tributos sobre o lucro
Provisdes
Concesséo do servi¢co publico (Uso do Bem
Pudblico)
Outros passivos nao circulantes
Total do ndo circulante

Patrimdnio liquido
Atribuido aos acionistas da Companhia
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Notas 2020 2019
12 10.394 11.556
13.2 501 100.224
5 606
13.3 - 147
12.161 6.076
7.1.3 962 -
7.3 7.733 4.815
17 13.479 6.990
14 2.521 2.363
245 1.567
48.001 134.344
13.2 131.896 102.302
7.3 24.946 5.150
7.1.3 2.018 -
15 52.163 56.787
14 18.111 14.635
666 156
229.800 179.030

16

346.762 317.471
346.762 317.471
624.563 630.845

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Aprovacéo dos dividendos adicionais
propostos (Nota 16)

QOutros resultados abrangentes (Nota
16)

Lucro liquido do exercicio

Juros sobre capital préprio (Nota 16)

Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Aprovacéo dos dividendos adicionais
propostos (Nota 16)

Outros resultados abrangentes (Nota
16)

Lucro liquido do exercicio

Juros sobre capital préprio (Nota 16)

Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Reservas
de Capital

Reservas de lucro

Proposta de

. Reserva Reservade Reservade . .. " Outros
Capital : . . Reserva ~ distribuicéo de Lucros
) especial do incentivo retencdo de o resultados Total
social P . legal dividendos acumulados
agio fiscal lucros o abrangentes
adicional
202.525 18.182 36.992 7.667 17.399 27.600 - - 310.365
- - - - - (27.600) - - (27.600)
- - - - - - 1.023 - 1.023
- - - - - - - 51.706 51.706
- - - - - - - (18.023) (18.023)
- - - - - 33.683 - (33.683) -
202.525 18.182 36.992 7.667 17.399 33.683 1.023 - 317.471
- - - - - (33.683) - - (33.683)
- - - - - - 5.498 - 5.498
- - - - - - - 79.477 79.477
- - - - - - - (14.206) (14.206)
- - - - - - - (7.794) (7.794)
- - - - - 57.477 - (57.477) -
202.525 18.182 36.992 7.667 17.399 57.477 6.521 - 346.762

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2020 2019
Receitas
Vendas de energia, servi¢os e outros 254.097 245.250
Receita de construgdo de ativos proprios 6.338 -
Resultado na alienagéo/desativacé@o de bens e direitos - (165)
260.435 245.085
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda 21.963 (39.933)
Encargos de uso da rede basica de transmissao (20.084) (20.001)
Materiais, servigos de terceiros e outros (21.538) (18.625)
(19.659) (78.559)
Valor adicionado bruto 240.776 166.526
Depreciacdo e amortizagdo (21.871) (20.796)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 218.905 145.730
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 105.110 72.193
105.110 72.193
Valor adicionado total a distribuir 324.015 217.923
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracdes (incluindo férias e 13° salario) 20.062 21.220
Beneficios 4.681 10.535
Encargos sociais (exceto INSS) 1.326 1.661
Outros 691 563
Subtotal 26.760 33.979
Impostos, taxas e contribuicdes
INSS (sobre folha de pagamento) 8.603 5.658
PIS/COFINS 24.275 18.050
Tributos sobre o lucro 53.637 17.266
Obriga¢des intra-setoriais 9.505 5.157
Outros 2 247
Subtotal 96.022 46.378
Financiamentos
Juros, variagGes cambiais e aluguéis 121.756 85.860
Subtotal 121.756 85.860
Remuneracéo de capitais proprios
Remuneracao dos acionistas 79.477 51.706
79.477 51.706
Valor adicionado distribuido 324.015 217.923

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A. (“ITAPEBI” ou “Companhia”) é uma empresa do
Grupo Neoenergia localizada no municipio de Itapebi, no estado da Bahia, detentora da
concessdo federal para construir e explorar a Usina Hidrelétrica de Itapebi, tendo firmado
junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL o Contrato de Concesséo de Uso de
Bem Publico, em 1999, para exploracao da referida area.

A Companhia mantém transacdes relevantes com empresas do grupo Neoenergia e segue 0
plano de negdcios da controladora final Neoenergia S.A. na conducdo de suas operacdes,
onde sua receita de fornecimento de energia € integralmente oriunda de transacdes com a
comercializadora do grupo com contrato vigente até dezembro de 2021.

1.1 CORONAVIRUS (“COVID-19”)
a) Contexto geral

Em 11 de margo de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude declarou o surto de Coronavirus
(COVID-19) como uma pandemia. No Brasil, assim como em outros paises do mundo, foram
anunciadas medidas de estimulo a economia, ao crédito e a garantia de estabilidade do setor
elétrico nacional.

b) Impacto nas demonstra¢des financeiras

As receitas desse segmento estdo atreladas aos contratos de venda de energia nos
ambientes regulado e livre a disponibilidade da infraestrutura, & geragdo de energia elétrica,
bem como ao risco hidrologico (‘GSF’) e ao valor do Prego de Liquidagdo das Diferengas
(‘PLD’). Até o momento nao foi percebida alteragdo na disponibilidade das geradoras causada
pelas medidas de combate & COVID-19. Observamos, a manuten¢éo aproximada de 81% do
GSF flat em relacdo ao mesmo periodo de 2019. O PLD acumulado até dezembro de 2020
reduziu em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, em 22% no submercado Sudeste,
19% no Sul e 20% no submercado Nordeste. As variac6es desses itens sdo consequéncia da
reducdo da demanda do Sistema Interligado Nacional e n&do apresentam impactos
significativos nos resultados desse segmento de negdcio.

c) Medidas adotadas pela Companhia para auxilio a sociedade

De forma geral, a Companhia empenhou e, segue empenhando, esfor¢cos para se adaptar a
nova realidade causada pela pandemia do COVID-19, e atender as normas da Organizacdo
Mundial da Saude e autoridades sanitarias com a implementacdo dos protocolos sanitarios
necessarios para as caracteristicas de sua atividade e do trabalho desenvolvido pelos
empregados e prestadores de servigcos para evitar o contagio no local de trabalho, os quais
contemplam realizagao de controle sanitario com utilizacdo de tapetes sanitizantes e medicéo
da temperatura corporal dos colaboradores, antes que esses adentrem as instalagcdes da
empresa, cumprimento de todos os Decretos/Leis emitidos pelos Municipios, Estados e
Unido, incluindo uso obrigatdrio de mascara, realizacéo de testes em todos os colaboradores
gue retornem as atividades nos escritorios, adequagdo da infraestrutura dos edificios,
implementacdo de questionario (autodeclaracao) eletrénico aos empregados, por meio do
qual eles podem declarar se apresentam qualquer sintoma, priorizacdo do afastamento do
trabalho presencial dos empregados que integram grupo de risco, daqueles com sintomas ou
infectados e daqueles que utilizam transporte publico. Adicionalmente, foi estabelecido plano
de acdo e medidas para a retomada presencial das atividades, com mapeando de todos os
setores e as respectivas condi¢gfes de trabalho. Houve ainda realizada divulgagéo intensa
aos empregados sobre os sintomas e cuidados com a COVID-19.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

1.2 Gestéo de riscos financeiros e operacionais

A Politica de Riscos Financeiros se aplica a todos os negdécios e atividades da Companhia
que geram exposicdo a riscos financeiros, incluindo diretrizes e limites especificos para
gerenciamento de risco cambial, risco de taxas de juros e indices de precos, assim como a
utilizacdo de instrumentos derivativos para protecdo. A Politica de Risco Operacional em
Transacdes de Mercado estabelece o controle e gestédo dos riscos nas transacfes de longo
e curto prazo de gestao de energia e tesouraria.

1.2.1 Gestao de Riscos Financeiros

Consideracdes gerais e politicas internas

A Politica de Gestao de Risco da Companhia foi aprovada pelo Conselho de Administracdo e
define os principios, diretrizes e estrutura para gestao de riscos da Companhia, incluindo, mas
nao se limitando, a gestao dos riscos operacionais e financeiros, com destague para 0s riscos
de mercado e crédito, além de diretrizes sobre a utilizacdo de derivativos, cuja utilizagdo para
fins especulativos é expressamente proibida.

Este sistema de gerenciamento de riscos esta aderente ao modelo do atual acionista
controlador e sua politica global de riscos.

A estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado da Companhia
€ composta pelo Conselho de Administracdo, Diretoria Executiva Colegiada, Diretoria
Financeira, Superintendéncia de Gestéo de Risco, Comité de Auditoria, além das estruturas
de Auditoria Interna e de Controles Internos.

A Superintendéncia de Riscos define as estratégias de mitigacdo de riscos de mercado
envolvendo outras exposicBes e derivativos, enquanto a Superintendéncia Corporativa
Financeira é responsavel pela execucdo das operacdes que envolvam derivativos. A
independéncia entre as areas garante um controle efetivo sobre estas operacgdes.

A aprovagdo de operagdes envolvendo derivativos é realizada por algada competente
conforme Politica de Limites e Algadas do Grupo Neoenergia e estatutos das controladas da
Companhia.

As principais diretrizes em relagdo a estratégias de hedge, séo:

= Todo instrumento de divida denominado ou indexado a moeda estrangeira devera ser
protegido e convertido para Reais por meio de operacdes de hedge;

= O risco de cambio devera ser controlado e mitigado para todos os projetos de
investimento, independentemente do valor;

* [nstrumentos ndo-divida com desembolsos sujeitos a exposi¢do cambial deverdo ser
avaliados e, se considerado necessario, deverdo ser realizadas operacdes de hedge
para mitigar o risco cambial,

= Avaliar o risco das dividas em moeda local e, se considerado necessério, contratar
operacBes de hedge para mitigar o risco de taxa de juros, de acordo com o peffil
desejado das dividas pré-fixadas e flutuantes e considerando tanto a indexacgéo
natural a indices de pregos nas receitas e custos quanto a composi¢éo de indices de
juros que remuneram carteira de aplicacoes;

= Na&ao é permitida a contratacao de derivativos para fins especulativos. Sua utilizacéo
€ dedicada exclusivamente para fins de hedge; e

= Nao é permitida a contratacido de derivativos ‘exéticos’ nem ‘alavancados’.
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

A Administragdo entende que esta adequada e alinhada as melhores préaticas de mercado a
estrutura operacional e de controle internos da Companhia para garantir o cumprimento das
diretrizes da Politica de Riscos Financeiros e Politica de Risco de Crédito.

1.2.1.1 Gestao de risco de mercado

Risco cambial

A Companhia, visando assegurar que oscilacbes nas taxas de cambio ndo afetem seu
resultado e fluxo de caixa, possuia em 31 de dezembro de 2020, operacdes de hedge cambial,
para a totalidade de suas dividas em moeda estrangeira e para seus principais desembolsos
e investimentos previstos em moeda estrangeira. As estratégias de hedge cambial sdo
descritas no item 18.2.

Risco de taxas de juros

Este risco € oriundo da possibilidade de perdas financeiras causadas por flutuacées nas taxas
de juros ou outros indexadores de divida que impactem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos ou os rendimentos das aplicagfes financeiras. Desta forma, a
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar
a eventual necessidade de contratacdo de protecdo contra o risco de volatilidade dessas
taxas. As estratégias de hedge de taxas de juros séo descritas no item 18.2

Risco de Inflacdo

A elevacdo das taxas de inflagdo e eventuais politicas anti-inflacionarias adotadas pelo
Governo Federal podem acarretar na elevagdo das despesas financeiras relacionadas a
empréstimos e financiamentos indexados a indices de precos. A Companhia busca manter o
equilibrio entre os ativos e passivos indexados a indices de precos de alta correlagéo,
buscando mitigar eventuais riscos decorrentes da inflagdo. As estratégias de hedge de indices
de inflacdo séo descritas no item 18.2.

1.2.1.2 Gestao de risco de liquidez

O risco de liquidez é associado a possibilidade da Companhia ndo honrar com seus
compromissos nos respectivos vencimentos. A gestéo financeira adotada pela Companhia
busca constantemente a mitigacdo do risco de liquidez, tendo como principais pontos o
alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, ndo concentracdo de
vencimentos, diversificagdo de instrumentos financeiros e o hedge das dividas em moeda
estrangeira. O permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a identificacdo de
eventuais necessidades de captacdo de recursos com a antecedéncia necesséria para a
estruturacdo e escolha das melhores fontes. Havendo sobras de caixa, sdo realizadas
aplicacfes financeiras para os recursos excedentes, com o objetivo de preservar e rentabilizar
a liquidez da Companhia, de forma que as aplicacdes sejam alocadas preferencialmente em
fundos exclusivos para as empresas do Grupo Neoenergia e tenham como diretriz alocar os
recursos em ativos de liquidez diaria.

A Companhia gerencia o risco de liquidez também mantendo adequadas reservas de recursos
e linhas de crédito aprovadas com algumas das principais instituicdes financeiras do pais.

Adicionalmente, a Companhia acompanha mensalmente, por meio de indices de liquidez, a
capacidade de geragéo de caixa da empresa para honrar com 0os compromissos assumidos
dentro de um periodo de 12 (doze) meses.

Em 31 de dezembro 2020, a Companhia mantinha recursos aplicados em caixa e
equivalentes de caixa, em montante adequado a cobertura dos seus ciclos operacionais e
financeiras. Os fluxos das obrigacdes da Companhia, por faixa de vencimento, estdo sendo
apresentados em suas respectivas notas explicativas. Em destaque para as informacdes de
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

empréstimos e financiamentos e respectivo instrumentos derivativos (veja nota 13).
1.2.1.3 Gestéo de risco de crédito
O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido ao ndo

cumprimento de obrigaces e compromissos pelas contrapartes de seus contratos.

Risco de crédito de contrapartes comerciais

Oriunda da possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes do ndo recebimento
de valores faturados de suas contrapartes comerciais no negdcio de distribuicdo. Para reduzir
este risco e auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora o
volume das contas a receber de clientes, solicita garantias e realiza diversas acdes de
cobranca em conformidade com a regulamentacao do setor. Além disso, para as contrapartes
de comercializacdo de energia, sdo adotados critérios especificos quanto & avaliacdo da sua
capacidade de crédito e aprovacao de limites.

Risco de crédito de instituicdes financeiras

Para as operacdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e
derivativos, a Companhia segue as disposicdes da sua Politica de Risco de Crédito que tem
como objetivo a mitigacéo do risco através da diversificagao junto as instituicdes financeiras
que possuam boa qualidade de crédito. E realizado o acompanhamento da exposicido com
cada contraparte, sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo publicados pelas
agéncias de rating. O quadro a seguir apresenta os ratings de longo prazo em escala nacional
publicados pelas agéncias Moody’s, S&P ou Fitch para as principais instituicdes financeiras
com as quais a Companhia mantinha opera¢des em aberto em 31 de dezembro de 2020.

Ratings de longo prazo em escala nacional Moody's S&P Fitch
Banco do Brasil Aal AA

Bradesco Aal AAA AAA
Itad Al AAA AAA
Santander Aaa AAA

Morgan Stanley AAA

MUFG AAA

12



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

1.2.2 Seguros

A Companhia mantém coberturas de seguros, compativeis com os riscos das atividades
desenvolvidas, que sao julgadas suficientes pela Administracéo para salvaguardar os ativos
e negécios de eventuais sinistros. A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia
dos principais seguros, de acordo com os corretores de seguros contratados pela Companhia
estdo demonstradas a seguir:

2020
Importancia
Riscos Data da vigéncia Segurada (R$)
Responsabilidade Civil Ambiental 31/05/2020 a 31/05/2021 36.000
Responsabilidade Civil Geral - Operacgdes 31/05/2020 a 31/05/2021 100.000
Veiculos — Operacional 31/05/2020 a 31/05/2021 700

Veiculos — Executivo 31/05/2020 a 31/05/2021 100%FIPE

Risco Operacional - Subesta¢fes e Usinas 31/05/2020 a 31/05/2021 2.100.000
Empresarial 31/05/2020 a 31/05/2021 60.500

Equipamento 31/06/2020 a 30/06/2021 Valor equipamento

Os seguros da Companhia sdo contratados conforme as respectivas politicas de
gerenciamento de riscos e seguros vigentes e dada a sua natureza.

2. BASE DE ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2.1 Base de preparacéo

As demonstragbées financeiras da Companhia (“demonstragdes financeiras”) foram
preparadas e estdo apresentadas de acordo com as International Financial Reporting
Standards (“IFRS”), emitidas pelo IASB e de acordo com as praticas adotadas no Brasil
através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

A Companhia também se utiliza das orienta¢des contidas no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), quando estas nao sao conflitantes com as praticas contébeis adotadas no Brasil
e/ou com as préticas contabeis internacionais.

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico e ajustadas
para refletir (i) o valor justo de instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo; e (ii)
perdas pela reduc¢ao ao valor recuperavel (“impairment”) de ativos.

A emissdo dessas demonstracgdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracéo,
em 08 de fevereiro de 2021.

Todas as informaces relevantes proprias das demonstragfes financeiras, e somente elas,

estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua
gestao.
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

2.2 Moeda funcional e moeda de apresentacéo

A moeda funcional e de apresentacdo da Companhia é o real brasileiro(R$), que é a moeda
de seu principal ambiente econdmico de operacdo. As demonstracdes financeiras estédo
apresentadas em milhares de R$, exceto quando indicado de outra forma.

As transacdes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data da transacdo em ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para moeda funcional, utilizando a taxa
de cambio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos e as perdas
cambiais resultantes da atualizagdo desses ativos e passivos sdo reconhecidos no resultado
financeiro.

2.3 Politicas contabeis e estimativas criticas

As politicas contabeis e estimativas criticas aplicadas a estas demonstrac¢des financeiras
estdo incluidas nas respectivas notas explicativas, quando relevantes. As politicas contabeis
sdo consistentes em todos os exercicios apresentados, exceto pela implementagdo das
novas normas, interpretacéo e orientacdes relacionadas na nota 2.5 a.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para
determinadas operac¢des que refletem no reconhecimento e mensuracgéo de ativos, passivos,
receitas e despesas. As premissas utilizadas sdo baseadas no histérico e outros fatores
considerados relevantes, sendo revisadas periodicamente pela Administragcéo. Os resultados
reais podem divergir dos valores estimados.

As estimativas e julgamentos significativos aplicados pela Companhia na preparacdo destas
demonstragdes financeiras estdo apresentados nas seguintes notas:

Nota Estimativas e julgamentos significativos
3.2 Receita de fornecimento de energia e venda de energia na CCEE
7.1.2 Tributos sobre o lucro diferidos
15.1 Provisdo para processos judiciais
18.2 Estimativa de valor justo de ativos financeiros

2.5 Novas normas e interpretacdes vigentes e ndo vigentes

Os principais normativos alterados, emitidos ou em discusséo pelo International Accounting
Standards Board (‘IASB’) e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC’) s&o os
seguintes:

As alteracdes em Pronunciamentos que entraram em vigor em 01 de janeiro de 2020 nao
produziram impactos relevantes nas demonstragfes contabeis intermediarias. Em relagao
aos normativos em discussao no IASB ou com data de vigéncia estabelecida em exercicio
futuro, a Companhia esta acompanhando as discussfes e até o momento ndo identificou a
possibilidade de ocorréncia de impactos significativos.
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

a) Alteragdes em pronunciamentos contabeis em vigor

Norma Descricdo da alteracdo Vigéncia
Estabelece novos requerimentos para
. L. determinar se uma transacao deve ser
IFRS 3/,C.PC 15: Combinagao reconhecida como uma aquisi¢éo de 01/01/2020
de Negdcios. L LY
negdcio ou como uma aquisicao de
ativos.
IFRS 9/ CPC 48: Instrumentos
Financeiros; IFRS 7 / CPC 40: Incluséo de excegdes temporarias aos
Instrumentos Financeiros — requerimentos atuais da contabilidade
Evidenciagdo e IAS 39/ CPC de hedge para neutralizar os efeitos 01/01/2020
38: Instrumentos Financeiros — das incertezas causadas pela reforma
Reconhecimento e da taxa de juros referenciais (IBOR).
Mensuracao.
. ~ Altera a definicao de “material”,
IAS 1/ CPC 26: :Apresentgga.o estabelecendo que uma informagéo é
ga}ZSD %T%nsgazg; epsocltigzgzbels material se a sua omissao, distor¢cdo ou
Contébeis, Mudanga de razoaveimente a tomada de decisao PHOHEO
Estimativa e Retificacéo de d srios das d tracs
Eros. 0s usuarios das demonstracoes
contabeis.
Requerimentos com o objetivo de
facilitar para os arrendatéarios a
IFRS 16 / CPC 06 (R2): contabiliza¢&@o de eventuais
Arrendamentos. concessdes obtidas nos contratos em 01/01/2020
decorréncia da COVID-19, tais como
perdao, suspensdo ou mesmo
reducdes tempordrias de pagamentos.
b) Normativo emitidos pelo IASB e ainda ndo homologados pelo CPC
Norma Descricdo da alteracéo Vigéncia
IFRS 9/ CPC 48, IAS 39/ CPC Adic&o de novos requisitos de
08; IFRS 7/ CPC 40; IFRS 4/ divulgacao sobre os efeitos trazidos pela 1/01/2021
CPC11;eIFRS 16/ CPC 06 reforma da taxa de juros referenciais 01/01/20
(R2) (IBOR).
Especificacéo de quais custos uma
empresa deve incluir ao avaliar se um
IAS 37 / CPC 25: Provisdes, contrato é oneroso. Os custos
Passivos Contingentes e Ativos diretamente relacionados ao
Contingentes. cumprimento do contrato devem ser 01/01/2022
considerados nas premissas de fluxo de
caixa (Ex.: Custo de méo-de-obra,
materiais e outros gastos ligados a
operacdo do contrato).
IAS 16 / CPC 27: Ativo Permitir o reconhecimento de receita e
Imobilizado. custos dos valores relacionados com a 01/01/2022

venda de itens produzidos durante a
fase de testes do ativo.
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

3 RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

2020 2019
Fornecimento de energia 249.302 243.025
Cémara de Comercializacdo de Energia — CCEE 4.795 2.225
Receita operacional bruta 254.097 245.250
(-) Deducdes da receita bruta (nota 3.1) (32.755) (27.718)
Receita operacional liguida 221.342 217.532
3.1 Deducdes de receita bruta

2020 2019

Tributos
PIS e COFINS (23.250) (22.561)

(23.250) (22.561)

Encaraos setoriais
Outros encaraost (9.505) (5.157)
(9.505) (5.157)

(32.755)  (27.718)

(1) Refere-se aos encargos de pesquisa e desenvolvimento (P&D), taxa de fiscalizagdo de servigo de energia
elétrica (TFSEE) e outorga pela concesséo de utilizagdo do bem publico (CFURH);

3.2 Politica contabil e julgamento criticos
a) Politica contabil

A receita € reconhecida quando o controle de cada obrigacdo de desempenho é transferido
para o cliente e podem ser mensuradas de forma confiavel, que geralmente ocorre no ato da
entrega do produto ou quando o servico € prestado. A receita € mensurada pelo valor justo
da contraprestacao recebida ou a receber por cada obrigacado de desempenho, considerando
guaisquer as estimativas de contraprestagfes variaveis, tais como restituicdes, concessodes
de precos, incentivos, bonus de desempenho, penalidades ou outros itens similares.

A Companhia vende a energia produzida no Ambiente de Contratacdo Livre (‘ACL’), onde a
comercializacdo de energia elétrica ocorre por meio de livre negociagdo de precos e
condicdes entre as partes, por meio de contratos bilaterais.

A receita de operacdes de venda de energia na CCEE e transa¢bes no mercado de curto
prazo estdo reconhecidos pelo valor justo da contraprestacédo a receber no momento em que
as transacdes ocorrem. O preco da energia nessas operagdes tem como caracteristica o
vinculo com Preco de Liquidac&o de Diferencas (‘PLD’).

b) Estimativas e julgamento critico

Para a receita de venda de energia na CCEE, a Companhia utiliza-se da medicdo da Usina
extraida do sistema de coleta de dados de energia da CCEE no centro de gravidade, contratos
de compra e venda definidos no curto prazo além daqueles vigentes a época, valor do PLD e
do GSF divulgado pela CCEE. Para os meses ainda néo realizados, utiliza-se previsao de
medicdo da Usina extraida do sistema de coleta de dados de energia da CCEE, perda interna
com base no histdrico e perda da rede basica conservadora em 3%, contratos de compra e
venda definidos no curto prazo além daqueles vigentes a época, valor do PLD (realizado e
previsto) divulgado pela CCEE e prévia do GSF de acordo com as informacdes de geracao
disponibilizadas pelo ONS (Operador Nacional do Sistema).
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

4 CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA

Compra para revenda

Energia adquirida no Ambiente de Contratacédo livre - ACL
Energia curto prazo — PLD e MRE

Repactuacéao do risco hidrolégico — GSF

Outros

Subtotal

Créditos de PIS e COFINS

Total

Encargos de uso dos sistemas de transmisséo
Encargos de rede bésica

Subtotal

Créditos de PIS e COFINS

Total

Total dos custos com energia elétrica

2020 2019
(6.890) (26.898)
(6.110) (12.894)
35.102 -

(139) (141)
21.963 (39.933)
(2.629) 2.571
19.334 (37.362)

(20.084) (20.001)

(20.084) (20.001)

1.794 2.473

(18.290) (17.528)

1.044 (54.890)

5 CUSTOS DE OPERACAO E OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS

2020

2019

Qutras receitas

Outras receitas

(despesas) (despesas)

Custos de gerais e Custos de gerais e

operacao administrativas Total operacdo administrativas Total
Pessoal e beneficios a empregados (2.466) (32.728) (35.194) (2.674) (36.981) (39.655)
Administradores - - - - 18 18
Servigos de terceiros (5.632) (5.187) (10.189) (5.902) (7.896) (13.798)
Depreciagao e amortizagdo (18.879) (2.992) (21.871) (16.866) (3.930) (20.796)
Proviséo para processos judiciais - 141 141 - (212) (212)
Impostos, taxas e contribuicbes - 2 ) - (247) (247)
Oultras receitas e despesas, liquidast (3.574) (1.117) (4.691) (4.008) (935) (4.943)
Total (30.551) (41.885) (72.436) (29.450) (50.183) (79.633)

(Y) Refere-se a seguros, materiais, viagens a servico, arrendamentos entre outros.
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

6 RESULTADO FINANCEIRO

Receita financeira

Renda de aplicacdes financeiras
(-) Tributos sobre receita financeira
Atualizacéo de depositos judiciais
Outras receitas financeiras?

Despesa financeira

Encargos sobre instrumentos de divida2

Atualizacéo de provisdes para processos judiciais e provisdes
ambientais

Uso do bem publico (UBP)

Outras despesas financeiras?

Outros resultados financeiros, liquidos

Perdas com variacdes cambiais e marcagdo a mercado - Divida
Ganhos com variagBes cambiais e marcagdo a mercado - Divida
Perdas com instrumentos financeiros derivativos

Ganhos com instrumentos financeiros derivativos

Perdas com variacdes cambiais e monetarias

Ganhos com variacdes cambiais e monetarias

Resultado financeiro, liquido

(). Refere-se a receita de juros do mituo com a Geragéo Céu azul liquidado em 2019;

2020 2019
3.515 4527
(190) (533)

300 352

17 5.553
3.642 9.899
(7.511) (12.251)
(2.530) (1.073)
(6.076) (2.925)
(5.697) (6.886)
(21.814) (23.135)
(64.687) (33.668)
34.642 27.290
(34.540) (28.839)
66.490 34.542
(715) (55)
146 (71)
1.336 (801)
(16.836) (14.037)

(®. Inclui a parcela variavel dos juros relacionada a indexadores de prego sobre divida em moeda nacional (IPCA,

IGP-M e outros) e amortizac¢édo de custos de captacao;

(3). Refere-se a atualizag&o sobre a proviséo Fiscal do IRPJ, fee de garantias, tributos, arrendamentos, encargos de

P&D e IOF.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

7 TRIBUTOS SOBRE O LUCRO, OUTROS TRIBUTOS E ENCARGOS SETORIAIS

7.1 Tributos sobre o lucro

O Imposto de Renda (“IRPJ”) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL") do
exercicio corrente e diferido sao calculados com base na aliquota de 34% sobre o lucro liquido

(IRPJ — 25% e CSLL — 9%).

7.1.1 Reconciliagéo dos tributos reconhecidos no resultado

A reconciliagdo dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos tributos

reconhecidos estédo apresentados a seguir:

2020 2019

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 133.114 68.972
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislacéo - 34% (42.259) (23.450)
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos sobre o

Beneficio tributario sobre os juros sobre o capital préprio 4.830 -
Incentivos fiscais 224 253
Adicbes (reversoes) de ativos fiscais ndo reconhecidos (13.109) -
Outras adicbes (reversdes) permanentes (323) 5.931
Tributos sobre o lucro (53.637) (17.266)
Aliguota efetiva 40% 25%
Corrente (42.671) (16.594)
Diferido (10.966) (672)

7.1.2 Tributos diferidos ativos

O reconhecimento do tributo diferido € com base nas diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragées financeiras e os correspondentes

valores usados para fins de tributacéo.

Mais-valia e provisdo para manutencédo da integridade do patrimonio

liquido (PMIPL)

Diferencas temporarias:

Provisdo para processos judiciais
ProvisGes ambientais

Direito de uso da concessao receita de ultrapassagem
Arrendamentos capitalizados

PLR

Depreciagéo acelerada

Valor justo de instrumentos financeiros
Provisdo de Fornecedores

GSF

Passivo néo circulante

2020 2019
1.274 1.517
3.521 2.728
2.964 2.248
2.681 2.884

(2) (1)
2.353 1.646
(5.978) (6.230)
(3.360) (527)
6.463 7.516
(11.934) -
(2.018) 11.781
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

As variagdes dos tributos diferidos sdo as seguintes:

Ativo Passivo
Saldo em 31 de dezembro de 2019 11.781 -
Efeitos reconhecidos no resultado (10.966) -
Efeitos reconhecidos nos outros resultados abrangentes (2.833) -
Transferéncias entre ativos e passivos 2.018 (2.018)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 - (2.018)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 12.980 -
Efeitos reconhecidos no resultado (672) -
Efeitos reconhecidos nos outros resultados abrangentes (527) -
Saldo em 31 de dezembro de 2019 11.781 -

7.1.3 Tributos correntes ativos e passivos

2020 2019
IRPJ 3 4.246
CSLL - 3.131
Ativo 3 7.377
2020
IRPJ 726
CSLL 236
Passivo 962

Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possuia R$ 15.446 reconhecidos na linha de
tributos sobre o lucro a recolher, referente ao impacto das posic¢des tributarias incertas.

Além das incertezas tributarias no tratamento dos tributos sobre o lucro que foram
reconhecidos, a Companhia possui o montante de R$ 125.951 em 31 de dezembro de 2020
(R$139.264 em 31 de dezembro de 2019), cujo prognéstico de perda foi considerado possivel
pelos assessores juridicos da Companhia. As principais naturezas das principais posicdes
estdo relacionadas abaixo, como segue:

0] processo administrativo de ndo compensacdo por meio das quais pleiteia
compensar débitos de IRPJ e CSLL com o saldo credor de IRPJ, no valor de R$
77.886 (R$ 76.907 em 31 de dezembro de 2019);

(ii) autuagdo da Receita Federal do Brasil relacionada a cobranca de IRPJ/CSLL
decorrente de glosas das despesas de amortizacdo do 4gio com relacdo ao
processo de privatizacdo/desverticalizacdo do setor elétrico, no montante de R$
48.064. Nao obstante o Governo tenha concedido a possibilidade de amortizacdo
do &gio sobre o preco minimo de venda das estatais, para abatimento do
IRPJ/CSLL, a Receita Federal considera que as despesas de amortizacdo de
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agio nao seriam dedutiveis em decorréncia das operagdes societarias praticadas.
O periodo autuado é de 2007 a 2010 (R$ 47.274 em 31 de dezembro de 2019)

7.1.4 Politica contabil e julgamentos criticos
a) Politica contabil

Os tributos sobre o lucro séo reconhecidos no resultado do exercicio, exceto para transacdes
reconhecidas diretamente no patriménio liquido.

Os tributos sobre o lucro sédo calculados com base em aliquotas brasileiras e o seu
reconhecimento é baseado nas diferencas temporarias entre o valor contabil e o valor para
base fiscal dos ativos e passivos, e nos prejuizos fiscais apurados. Os tributos diferidos sobre
o lucro ativo e passivo sdo compensados quando existir um direito legalmente exequivel de
compensar os ativos fiscais contra os passivos fiscais e quando os impostos de renda
diferidos ativos e passivos estiverem relacionados aos tributos sobre o lucro lancados pela
mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel.

Os tributos diferidos ativos sé@o reconhecidos nas demonstracdes financeiras baseiam-se em
estudos técnicos, preparados pela Administragdo, que suportam a expectativa de lucros
tributaveis futuros. Esses estudos levam em consideragdo a analise dos resultados futuros,
fundamentada por proje¢cdes econdmico-financeiras, elaboradas com base em premissas
internas e em cenérios econdmicos, comerciais e tributarios que podem sofrer alteracdes no
futuro. Os tributos diferidos passivos sédo imediatamente reconhecidos nas demonstracdes
financeiras.

A apuracao do imposto de renda a pagar € influenciada positivamente pelo incentivo fiscal
SUDENE. O incentivo fiscal SUDENE, com validade até 2027, prové a Companhia o beneficio
fiscal da reducéo de 75% do IRPJ, calculado com base no lucro da exploracéo.

b) Estimativas e julgamentos criticos

Julgamentos, estimativas e premissas significativas sdo requeridas para determinar o valor
dos tributos diferidos ativos que sédo reconhecidos com base no tempo e nos lucros tributaveis
futuros. Os tributos diferidos ativos sao reconhecidos considerando premissas e fluxos de
caixa projetados e podem ser afetados por fatores incluindo, mas nao limitado a: (i) premissas
internas sobre o lucro tributavel projetado, baseado no planejamento de producao e vendas
de energia, precos de energia, custos operacionais e planejamento de custos de capital; (ii)
cenarios macroecondmicos; e (iii) comerciais e tributarios.

A Companhia também aplica julgamento contabil critico na identificacdo de incertezas sobre
posicdes tributarias sobre o lucro, que podem impactar as demonstracdes financeiras. As
incertezas sobre tratamento de tributos sobre o lucro representam os riscos de que a
autoridade fiscal ndo aceite um determinado tratamento tributario aplicado pela companhia.

A Companhia estima a probabilidade de aceitagdo do tratamento fiscal incerto pela autoridade
fiscal com base em avaliacdes técnicas de seus consultores juridicos, considerando
precedentes jurisprudenciais aplicaveis a legislacdo tributdria vigente, que podem ser
impactados principalmente por mudancas nas regras fiscais ou decisdes judiciais que alterem
a andlise dos fundamentos da incerteza, de tal modo que podem surgir disputas com as
autoridades fiscais em razao da interpretacao das leis e regulamentos aplicaveis.
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7.2 Beneficio fiscal — Mais-Valia e PMIPL

O beneficio fiscal da mais-valia incorporada refere-se ao crédito fiscal calculado sobre a mais-
valia de aquisicdo incorporada. Com o objetivo de evitar que a amortizacdo da mais-valia
afete de forma negativa o fluxo de dividendos aos acionistas, foi constituida a PMIPL, cujos

saldos sao como segue:

Mais-valia - incorporado 2.143
Beneficio fiscal 2.143
Amortizacdo acumulada (1.840)
Reversdo acumulada 1.214
Saldos em 31 de dezembro de 2019 1.517
Amortizac¢&o (715)
Reversédo 472
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.274

A amortizacdo da mais-valia, liquida da reversdo da provisdo e do crédito fiscal
correspondente, resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e, consequentemente, na
base de célculo dos dividendos minimos obrigatérios. A mais-valia esta sendo amortizada
mensalmente pelo periodo remanescente de exploragédo da concesséo/autoriza¢éo, conforme

curvas abaixo:

Entre Entre
2021 2022 2023 2024 2025 2026 e 2030 2031 e 2035
368 118

Itapebi 209 179 154 132 114
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7.3 Outros tributos

7.3.1 Outros tributos e encargos setoriais a recolher

2020 2019
Imposto sobre circulacdo de mercadorias — ICMS 97 96
Programa de integracao social — PIS 947 129
Contribuicéo para o financiamento da seguridade social — COFINS 4.359 598
Impostos e contribuicdes retidos na fonte 1.299 668
Outros 890 602
Outros tributos a recolher 7.592 2.093
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 1.760 7.336
Programa de Eficiéncia Energética — PEE 7.861 -
Outros 15.466 536
Encargos Setoriais 25.087 7.872
Total outros tributos e encargos setoriais a recolher 32.679 9.965
Circulante 7.733 4.815
Né&o circulante 24.946 5.150

8 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O Caixa e equivalentes de caixa sdo operacdes de alta liquidez, sem restricdo de uso,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor.

2020 2019
Caixa e depositos bancarios a vista 85 77
Fundos de investimentos 56.575 115.973
56.660 116.050

As carteiras de instrumentos financeiros classificados como caixa e equivalentes de caixa sédo
constituidas visando melhor rentabilidade e o menor nivel de risco. A remuneragdo média
dessas carteiras em 31 de dezembro de 2020 é de 99% do CDI.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os fundos de investimentos s&o substancialmente
compostos por aplicacdes em Letras Financeiras do Tesouro e opera¢cées compromissadas
com lastros em titulos pulblicos. Estes instrumentos possuem alta liquidez no mercado
secundério e estdo sujeitas a um baixo risco de mudanca de valor.
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9 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

2020 2019
Fornecimento de energia 25.997 13.950
Comercializacéo de energia - CCEE 3.170 523
29.167 14.473

O aging do contas a receber de fornecimento de energia elétrica esta apresentada como
segue:

2020 2019
Recebivel Recebivel
A vencer 25.997 13.925
Saldos vencidos: - 25
90 dias - 25
25.997 13.950

9.1 Politica contabil e julgamentos criticos
a) Politica contabil

O Contas a receber séo ativos financeiros mensurados ao custo amortizado (nota 18.1) e séo
reconhecidos quando o recebimento do valor da contraprestacéo seja incondicional.

b) Estimativas e julgamentos criticos

Para determinar as estimativas relacionados as condi¢fes atuais e futuras de inadimpléncias
dos recebiveis, a administragdo considera imputes macroecondmicos e do setor especifico
de cada carteira de clientes.

A companhia ndo possui histérico de inadimpléncia e a exposi¢cdo do risco de crédito é
residual. Dada & essas caracteristicas, o nivel de constituicdo das perdas esperadas ndo é
relevante para essa classe de recebiveis considerando inclusive que os contratos atuais da
Companhia sdo 100% com partes relacionadas. Além disso, a CCEE controla o0 montante de
contas a receber e respectivas inadimpléncias do setor, diminuindo o risco de crédito nessas
operacgoes.
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10 IMOBILIZADO

As varia¢des do imobilizado, por classe de ativo, estdo demonstrados conforme a seguir:

Taxa de depreciacao a.a.

Saldo em 31 de dezembro de
2019

Adicdes

Capitalizacédo de gastos?
Depreciacao

Transferéncias entre classes
Transferéncias - Outros ativos
Saldo em 31 de dezembro de
2020

Custo

Depreciacdo acumulada

Saldo em 31 de dezembro de
2018

Adicdes

Capitalizacao de gastost
Baixas

Depreciacao

Transferéncia entre classes
Transferéncia — Outros ativos
Saldo em 31 de dezembro de
2019

Custo

Depreciagdo acumulada

Centrais de Construcdes Ativos em
hidroelétricas e terrenos Qutros construcao Total
2% - 16,67% 0% - 4% 6,25% 14,29% - -
328.612 56.754 4.855 11.401 401.622
- - - 6.912 6.912
- - - 236 236
(12.602) (1.613) (964) - (15.179)
1.038 160 412 (1.610) -
- (442) (442)
317.048 55.301 4.303 16.497 393.149
539.722 83.534 7.351 16.497 647.104
(222.674) (28.233) (3.048) - (253.955)
341.124 58.309 727 9.720 409.880
- - - 7.001 7.001
- - - 217 217
- - (89) (76) (165)
(12.607) (1.555) (2.075) - (15.237)
95 - 5.292 (5.387) -
- - - (74) (74)
328.612 56.754 4.855 11.401 401.622
538.817 83.374 6.806 11.401 640.398
(210.205) (26.620) (1.951) - (238.776)

(Y) Capitalizagdo de gastos com pessoal alocado a operacao;

10.1 Politica contabil e julgamentos criticos

a) Politica contabil

Os ativos imobilizados estdo demonstrados pelos custos de aquisicdo ou custos de
construcdo, que compreendem também os custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo
em condi¢des de operacdo (incluindo encargos financeiros), bem como, quando aplicavel, a
estimativa dos custos com desmontagem do imobilizado e de restauracdo do local onde o
ativo esta localizado, deduzido da depreciagdo acumulada e perdas por reducao ao valor
recuperavel de ativos - (impairment).

Os ativos imobilizados sédo depreciados pelo método linear, com base na vida util estimada,
a partir da data em que os ativos se encontram disponiveis para serem utilizados no uso
pretendido. A excecao sao os terrenos que ndo séo depreciados.
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b) Estimativas e julgamentos criticos

A Companhia reconhece a depreciacdo de seus ativos imobilizados com base nas taxas
anuais estabelecidas pela Aneel, as quais séo praticadas pelas empresas do setor elétrico
brasileiro e representam as vidas Uteis estimadas dos bens. As vidas Uteis dos ativos
imobilizados também afetam os testes de recuperacado (impairment) destes ativos, quando

aplicaveis.

11 INTANGIVEL

As variag6es do intangivel, por natureza, estdo demonstrados como segue:

Ativos em
Concesséo Software Outros? formacéao Total

Taxa de amortizacdo a.a. 2,86% 20,00% 5,08% -10,00% - -

Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.068 4.257 61.151 44 66.520
Adicdes - - 35.102 - 35.101
Amortizacao (75) (1.515) (4.488) - (4.488)
Transferéncias — outros - - (2.968) - (2.968)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 993 2.742 88.797 44 92.576
Custo 2.626 8.603! 103.491 44  114.764
Amortizacdo acumulada (1.633) (5.861) (14.694) - (22.188)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.143 4.590 41.781 763 48.277
Adicdes - - - 22.561 22.561
Amortizacao (75) (1.629) (2.688) - (4.392)
Transferéncias — intangiveis - 1.296 22.058 (23.354) -
Transferéncias — outros - - - 74 74
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.068 4.257 61.151 44 66.520
Custo 2.626 8.604 71.357 44 82.631
Amortizacdo acumulada (1.559) (4.346) (10.206) - (16.111)

(1) Repactuagéo do risco hidrolégico 2015 R$49.299, licenca de operagéo R$19.090, amortizagdo acumulada de R$ 14.694
e repactuagéo do risco hidrolégico 2020 R$ 35.102.

Em 9 de setembro de 2020 foi publicada a Lei n° 14.052 que estabelece novas condi¢des
para repactuacdo do risco hidrolégico, assumido pelos titulares das usinas hidrelétricas
participantes do Mecanismo de Realocac¢éo de Energia (MRE) nos ultimos anos. O objetivo é
compensar as usinas hidrelétricas por tais riscos, cujos efeitos estdo relacionados a
antecipacao da garantia fisica dos empreendimentos de geragdo denominados estruturantes,
bem como do atraso na entrada em operacao das instalagdes de transmissao necessarias ao
escoamento da geragdo de energia desses empreendimentos, além da geragéo térmica fora
da ordem de mérito. Essa Lei foi regulamentada pela ANEEL através da Resolugdo Normativa
n® 895 de 1° de dezembro de 2020, que estabeleceu a metodologia de célculo das
compensacgfes a serem pagas aos geradores hidrelétricos participantes do Mecanismo de
Realocacdo de Energia (MRE), considerando a geracdo potencial de energia elétrica dos
empreendimentos estruturantes, caso nao houvesse restricdo ao escoamento da energia, e
0 preco da energia no mercado de curto prazo no momento da restrigao.

A compensacgdo aos geradores hidrelétricos ocorrera por meio da extensdo do prazo de
concessdo das outorgas de geracgdo e deve ser reconhecida contabilmente como intangivel
em contrapartida a recuperagédo de custos com energia elétrica.
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Com base suas melhores estimativas, a Companhia reconheceu uma adi¢éo ao intangivel no
montante de R$ 35.102, que equivale a uma extensdo de 251 dias em seu prazo de
concessdo, cuja efetivacdo ocorrerd apés homologagdo da ANEEL. Esse montante
representa o valor justo dos valores de ressarcimento que a Companhia tem direito a receber
em 31 de dezembro de 2020, utilizando como base os célculos efetuados pela CCEE e
acrescidos de um custo de capital préprio equivalente a 9,63%.

11.1 Politica contébil

Os ativos intangiveis estdo demonstrados pelos custos de aquisicdo, deduzido da
amortizacdo acumulada e perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos - (impairment),
quando aplicavel.

12 FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A EMPREITEIROS

2020 2019
Energia elétrica 2.748 2.515
Encargos de uso da rede 1.978 1.846
Materiais e servicos 5.668 7.195
Total 10.394 11.556

Os saldos séo classificados como Fornecedores e contas a pagar a empreiteiros no Balan¢o
patrimonial e os fluxos de caixa associados s&o incluidos nos fluxos de caixa da atividade
operacional.

13 EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVATIVOS

13.1 Divida liquida

A Companhia avalia a divida liquida com o objetivo de assegurar a continuidade dos seus

negécios no longo prazo, sendo capaz de gerar valor aos seus acionistas, através do
pagamento de dividendos e ganho de capital. A divida liquida € composta como segue:

2020 2019
Empréstimos bancarios 132.397 102.711
Mercado de capitais (debéntures) - 99.815
Empréstimos e financiamentost? 132.397 202.526
(-) Instrumentos financeiros derivativos (nota 13.3) (42.104) (3.705)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (nota 8) (56.660) (116.050)
Divida liquida 33.633 82.771

(1. No balango patrimonial a Companhia apresenta os empréstimos e financiamentos liquidos dos custos de
transacgéo vinculados as dividas.
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13.2 Empréstimos e financiamentos

As dividas da Companhia sdo compostas por recursos captados, principalmente, através de
empréstimos bancarios e mercado de capitais (debéntures), principalmente denominadas em
Real brasileiro (“R$”) e Délar norte-americano (“US$”). As dividas s&o inicialmente registradas
pelo valor justo, que normalmente reflete o valor recebido, liquido dos custos de transacao
(custos diretos de emissdo) e dos eventuais pagamentos. Subsequentemente, as dividas sao
reconhecidas pelo: i) custo amortizado; ii) valor justo por meio do resultado ou iii) valor justo
por meio de outros resultados abrangentes.

a) Saldos dos contratos por moeda e modalidade de taxa de juros

2020 2019

Denominados em R$ - 100.059
Indexados a taxas flutuantes - 100.059
Denominados em US$ 132.397 102.711
Indexados a taxas fixas 132.397 102.711

132.397 202.770
(-) Custo de transacéao - (244)

132.397 202.526
Passivo circulante 501 100.224
Passivo néo circulante 131.896 102.302

Em 31 de dezembro de 2020, o custo médio da divida por moeda é o seguinte:

2020 2019
Custo médio em % CDI* 123.20% 96.90%
Custo médio em taxa pré 3,30% 5,70%
Saldo da divida 132.397 202.526
Instrumentos financeiros derivativos (42.104) (3.705)
Divida total liauida de derivativos 90.293 198.821

(1) A taxa considera o saldo médio da divida de 13 meses e o resultado da divida acumulado e o CDI médio dos
ultimos 12 meses.

28



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

b) Fluxo de pagamento futuros de divida

Os fluxos de pagamentos futuros da divida de principal e juros séo os seguintes:

Instrumentos
Principal* Juros? financeiros Total
2020 - 4.806 (2.040) 2.765
2021 - 4.959 790 5.749
2022 - 5.258 2.008 7.266
2023 - 2.742 (50.624) 103.914
2024 151.796 - - -
151.796 17.765 (49.866) 119.694

(*) O fluxo estimado de pagamentos futuros, incluindo principal e juros, é calculado com base nas curvas de taxas
de juros (taxas Pré e Pés) e taxas de cambio em vigor em 31 de dezembro de 2020 e considerando que todas as
amortizagcbes e pagamentos no vencimento dos empréstimos e financiamentos serdo efetuados nas datas
contratadas. O montante inclui valores estimados de pagamentos futuros de encargos a incorrer (ainda nao
provisionados) e os, encargos incorridos ja reconhecidos nas demonstrac@es financeiras.

¢) Reconciliagdo da divida com os fluxos de caixa e outras movimentagdes

2020 2019

Saldo inicial do exercicio 202.526 289.254
Efeito no fluxo caixa:

Captacoes - 100.000
Amortizacdes de principal (100.000) (192.000)
Custo de captacéao - (74)
Pagamentos de encargos da divida (7.685) (12.311)
Efeito ndo caixa:

Encargos incorridos 7.511 11.310
Variacdo cambial 30.045 8.333
Marcacdo a valor justo - (1.986)
Saldo final do exercicio 132.397 202.526

d) Condicdes restritivas financeiras (Covenants)

Alguns contratos de divida da Companhia contém clausulas de covenants. Os principais
covenants da Companhia obrigam a manter certos indices, como a divida sobre o EBITDA
(LAJIDA — Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) e EBITDA sobre
resultado Financeiro. Os principais parametros estdo listados abaixo:

Consolidado da controladora Neoenergia:
 Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 4;
e) Politica contabil

Os passivos financeiros sédo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de
transacéo incorridos e séo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado (exceto em
determinadas circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado) e atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Qualquer
diferenca entre o valor captado (liquido dos custos da transacéo) e o valor de liquidacao, é
reconhecida no resultado durante o periodo em que o0s instrumentos estejam em andamento,
utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captacao do empréstimo sdo
reconhecidas como custos da transacao.

13.3 Instrumentos financeiros derivativos
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A Companhia esta exposta a uma série de riscos decorrentes de suas operagdes, incluindo
riscos relacionados as taxas cambiais, taxas de juros e indices de precos. Como parte de sua
estratégia de gestdo de risco a Companhia utiliza swaps, com o objetivo de protecéo
econdmica e financeira. As consideracdes gerais da estratégia de gestdo de risco estdo

expostas na nota 18.

a) Ativo (passivo) dos derivativos no balanc¢o patrimonial

Contratados para protecdo de dividas:
Swap de moeda — US$ vs R$

Exposicédo liquida

Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Passivo circulante

2020 2019
42.104 3.705
42.104 3.705

326 -
41.778 3.852
- 147

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos contratados para fins de protecéo,
designados para contabilidade de hedge (“hedge accounting”), conforme demonstrado

abaixo:

Derivativos desighados para contabilidade de hedge - fluxo de caixa

Contratados para protecdo de dividas

2020 2019
42.104 3.705
42.104 3.705

b) Reconciliacdo dos derivativos com os fluxos de caixa e outras movimentacdes

Saldo inicial

Ganho reconhecido no resultado

Liguidacgéo financeira entradas (saidas)
Ganho reconhecido no resultado abrangente
Saldo final

Ganho reconhecido no resultado
Resultado financeiro, liquido

2020 2019
Protecdo de Protecdo de
dividas dividas

3.705 31.804
31.950 5.703
(1.882) (35.352)

8.331 1.550
42.104 3.705
31.950 5.703
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c) Politica contabil e julgamentos criticos
a) Politica contabil

Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos como ativos ou passivos no
balanco patrimonial e mensurados a valor justo. Mudancas no valor justo dos derivativos sao
registradas no resultado, exceto se forem designados como hedge accounting e derivativos
utilizados para compra/venda de participacédo de acionistas ndo controladores. As transacdes
de derivativos que nao sao qualificados como hedge accounting sdo classificados e
apresentados como hedge econdmico, ja que a Companhia utiliza instrumentos derivativos
na gestdo dos seus riscos financeiros como uma forma de mitigar esses riscos.

A Companhia documenta no inicio da operacdo de hedge accounting, a relagdo entre os
instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge, com o objetivo da gestéo de risco e
a estratégia para a realizacdo de operacgbes de hedge. A Companhia documenta sua
avaliagdo, tanto no inicio quanto de forma continua, de que os derivativos usados nas
operacgBes de hedge séo altamente eficazes.

As variac¢des no valor justo dos instrumentos financeiros derivativos designados como hedge
de fluxo de caixa tém seu componente eficaz reconhecido no patrimdnio liquido e o
componente ineficaz registrado no resultado do exercicio. Os valores registrados no
patriménio liquido somente sao transferidos para resultado do exercicio em conta apropriada
(custo, despesa operacional ou despesa financeira), quando o item protegido for efetivamente
realizado. Os custos do instrumento de hedge s&o reconhecidos dentro do patriménio liquido.

b) Estimativas e julgamentos criticos

O valor justo de instrumentos financeiros derivativos ndo negociados em mercado ativo é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliacdo. A Companhia usa seu julgamento para
escolher os diversos métodos. Premissas s@o baseadas nas condicdes de mercado
existentes na data do balango.

As premissas de avaliacao dos derivativos e andlise do impacto caso os resultados reais
sejam diferentes da estimativa da Administracdo esta apresentada na nota 18.

14 USO DO BEM PUBLICO (UBP)

Em 28 de maio de 1999, a Companhia celebrou o contrato de concesséo de geracao, com o
intuito de regular a exploracédo do potencial de energia hidraulica localizado no Municipio de
Itapebi, Estado da Bahia.

Como retribuicdo pela outorga da concessao, a Companhia pagaré a Unido, ao longo do prazo
de vigéncia de 35 anos e enquanto estiver na exploracdo do aproveitamento hidrelétrico,
parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento anual de R$ 477, do 6°
ao 35° ano de concessao.

O ativo intangivel vem sendo amortizado de forma linear ao longo da vida util econémica da

concessdo, enquanto o passivo atualizado ao valor presente, acrescido da taxa de desconto
de 18,66% mais IGP-M. A seguir apresentamos a mutacdo dos saldos:
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A seguir apresentamos a mutagdo dos saldos:

Saldo em 01 de janeiro de 2019

Atualizacdo monetéria
Pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Atualizagcdo monetaria
Pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Circulante
Na&o circulante

15 PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS

16.342

2.925
(2.269)

16.998

6.076

(2.442)
20.632

2.521
18.111

2019

Provisdes para processos judiciais (nota 15.1.a)

Provisdo para obrigac6es ambientais (nota 15.2)

Passivo nao circulante

7.997
44.166

8.020
48.767

52.163

56.787

15.1 Provisdes para processos judiciais, passivos contingentes e depésitos judiciais

a) Provisdo para processos judiciais

A Companhia é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civeis e fiscais,
decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisdes a Companhia considera a opinido dos assessores juridicos
quanto a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, a natureza das acdes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais
sempre que a perda for avaliada como provéavel.

O passivo em discusséo judicial € mantido até o desfecho da acéo, representado por decisdes
judiciais, sobre as quais ndo caibam mais recursos, ou a sua prescrigcao.
Os processos judiciais provisionados estdo apresentados a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2019
AdicBes e reversdes, liquidos
Atualizacdes monetarias

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Adicbes e reversoes, liquidos
Atualizacdes monetérias

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Provisdes Provisdes
civeis trabalhista Total
912 7.108 8.020
- (251) (251)
112 116 228
1.024 6.973 7.997
823 5.975 6.798
- 149 149
89 984 1.073
912 7.108 8.020
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b) Passivos contingentes

Os passivos contingentes correspondem a processos judiciais ndo provisionados, uma vez
que constituem obrigacdes presentes cuja saida de recursos ndo é provavel ou para os quais
nao seja possivel fazer uma estimativa suficientemente confiavel do valor da obrigacéo,
baseado nos pareceres juridicos. Os passivos contingentes sao apresentados a seguir:

2020 2019
Processos civeis 191.786 169.617
Processos trabalhistas 4.368 4.000
Processos fiscais 15.419 15.136

211.573 188.753

Civeis

A Companhia esta no polo passivo de diversas acdes civeis referente a agBes indenizatorias
movidas por moradores de Salto da Divisa que alegam danos em seus imolveis apés
implantacdo da UHE Itapebi, com um total estimado de R$ 191.786 em 31 de dezembro de
2020 (R$ 169.617 em 31 de dezembro de 2019), com expectativa de perda possivel.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo do INPC acrescidos de juros de
1% a.m.

Trabalhistas

Referem-se a agcBes movidas por empregados e ex-empregados, envolvendo a cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equiparacdo/reenquadramento salarial, discusséo
sobre plano de cargos e salarios entre outras, e também, acbes movidas por ex-empregados
de seus empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranca de
parcelas indenizatérias e outras. Além dos valores provisionados, a Companhia possui um
total estimado de R$ 4.368 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 4.000 em 31 de dezembro de
2019) em processos trabalhistas com expectativa de perda possivel.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo da Taxa Referencial (TR), indice
de atualizagcdo de processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do
Trabalho, acrescidos de juros de 1% a.m.

Fiscais

A Companhia possui um total estimado em R$ 15.419 em 31 de dezembro de 2020 (R$
15.136 em 31 de dezembro de 2019) em acdes tributarias de naturezas diversas com
expectativa de perda possivel. Neste montante destacamos: (i) falta de retencdo do IRRF
incidente sobre o pagamento de juros sobre capital préprio no montante de R$ 15.177
(R$14.900 em 31 de dezembro de 2019).
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c) Depdsitos judiciais

Os depositos judiciais sdo apresentados de acordo com a natureza das correspondentes
causas e estao correlacionados a processos provisionados e ndo provisionados.

2020 2019
Processos civeis 1.717 1.629
Processos trabalhistas 4,218 4213
5.935 5.842

d) Politica contabil e julgamentos criticos
(i) Politica contabil

As provisfes séo reconhecidas quando: (i) a companhia tem uma obrigacdo presente como
resultado de evento passado; (i) é provavel que uma saida de recursos que incorporam
beneficios econdmicos sera necessaria para liquidar a obrigacéo, e (iii) o valor da obrigacao
possa ser estimado de forma confiavel.

Os ativos e passivos contingentes ndo sédo reconhecidos. Passivos contingentes sdo objeto
de divulgacdo em notas explicativas quando a probabilidade de saida de recursos for
possivel, inclusive aqueles cujos valores ndo possam ser estimados. Ja os ativos
contingentes sao objeto de divulgagdo em notas explicativas quando a entrada de beneficios
econdmicos for tida como provavel.

(i) Estimativas e julgamentos criticos

Os processos judiciais sdo contingentes por natureza, ou seja, serdo resolvidos quando um
ou mais eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer. A ocorréncia ou ndo de tais
eventos ndo depende da atuagdo da Companhia e incertezas no ambiente legal envolve o
exercicio de estimativas e julgamentos significativos da Administracdo quanto aos potenciais
resultados dos eventos futuros

15.2 Provisdes ambientais

As provisGes ambientais referem-se ao acordo firmado em 21 de novembro de 2002 entre a
Companhia, o autor da acéo popular impetrada em setembro de 2002, e o instituto brasileiro
do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais — IBAMA, visando definir a compensacéo
adicional de impacto socioambientais decorrentes da implantacdo do empreendimento da
Usina hidrelétrica Itapebi.

As provisdes ambientais constituidas estdo compostas como segue:

Provisdes

Ref. Ambientais
Saldos em 01 de janeiro de 2019 27.919
Constituicdo (a) 22.058
Baixa/Reversao (709)
Pagamentos/Indenizacbes (2.399)
Atualizagéo 1.898
Saldos em 31 de dezembro de 2019 48.767
Baixa/Reversao (6.591)
Pagamentos/Indenizacbes (310)
Atualizacéo 2.302
Saldos em 31 de dezembro de 2020 44.166
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a) Em 2019, visando cumprir as condicionantes da 12 Renovacéo Licenca de Operacdo
da Usina Hidroelétrica Itapebi, foi constituida nova provisédo para gastos ambientais no
montante de R$ 22.058. Em 2020, houve uma baixa R$ 2.968, totalizando o novo valor

da licenga em R$ 19.090.

16 PATRIMONIO LIQUIDO

16.1 Capital social

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, o capital social € de R$ 202.525, correspondente a
202.524.938 acles ordinarias escrituradas, totalmente integralizadas e sem valor nominal.

Acionistas
ON ON % R$
Neoenergia S.A. 85.061 42% 85.081
Termopernambuco S.A 117.464 58% 117.464
Total de acdes em circulacao 202.525 100,00% 202.525
16.2 Lucro por acdo e remuneracao aos acionistas
a) Lucro por acéo
Os valores do lucro basico e diluido por a¢es estédo apresentados a seguir:
Atribuido aos acionistas
da ltapebi S/A
2020 2019

Lucro liquido do exercicio 79.477 51.706
Média ponderada de a¢Bes em poder dos acionistas 202.525 202.525
Lucro do exercicio/ Total de acdes 0,39 0,26

b) Remuneracédo aos acionistas

O Estatuto Social da Companhia determina a remuneracao minima de 25% do lucro liquido,
apos os ajustes de acordo com as prescri¢des legais do Brasil. A remuneracao aos acionistas
se da sob a forma de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio (‘lJCP’), baseado nos limites

definidos em lei e no estatuto social da Companhia.
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A proposta de remunerag&o aos acionistas da Itapebi Gerac&o de Energia S/A foi calculada
da seguinte forma:

Lucro liguido do exercicio

Lucro liguido a distribuir

Remuneracéo
Minima obrigatéria

Remuneracao adicional

Natureza da remuneracao

Dividendo
JCP

Remuneracao total por acédo

2020

79.477

79.477

22.000
57.477

79.477

65.271
14.206

79.477

0,39

Os valores pagos aos acionistas da ltapebi Geracdo de Energia S/A, por natureza de

remuneracéo, estéo apresentados como:

Valor por acdo (R$)

Valor
Deliberacédo Natureza de remuneracéo deliberado ON
2020
AGO de 17 de abril de 2020 Dividendos 33.683 0,1663152697
RCA de 22 de junho de 2020 Jscp 7.518 0,0371213430
RCA de 11 de dezembro de 2020 Jscp 6.688 0,0330230835
47.889
2019
AGO de 15 de abril de 2019 Dividendos 27.600 0,1362797740
RCA de 18 de junho de 2019 Jscp 9.800 0,0483891026
RCA de 05 de dezembro de 2019 Jscp 8.223 0,0431040502
45.623
A remuneracao a pagar aos acionistas esta apresenta como segue:
2020 2019
Saldo em 01 de janeiro 6.990 126.130
Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Dividendos declarados 41.477 27.600
Juros sobre capital proprio declarados 14.206 18.023
Imposto de renda retido na fonte — IRRF (2.131) (2.703)
Dividendos pagos no exercicio (33.683) (124.434)
Juros sobre capital proprio pagos no exercicio (13.380) (37.626)
Saldo em 31 de dezembro 13.479 6.990
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16.3 Outros resultados abrangentes

A Companhia reconhece em outros resultados abrangentes os ganhos (perdas), liquidos dos
tributos, de: (i) valor justo de instrumentos financeiros utilizados em uma estratégia de hedge
accounting de fluxo de caixa;

16.4 Reservade capital
16.4.1 Reserva especial de agio

Essa reserva representa a formacdo da reserva especial do agio como resultado da
reestruturagdo societaria da Companhia, que gerou o reconhecimento do crédito fiscal
diretamente no patriménio liquido, vide Nota 7.

16.5 Reservas de lucros
16.5.1 Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na
legislagdo em vigor, limitada a 20% do capital social. A reserva s6 pode ser utilizada para
absorver prejuizos ou para aumento de capital.

16.5.2 Reserva de retencdo de lucros

Possui como finalidade assegurar a manutengcdo e o desenvolvimento para as atividades
principais que comp8em o objeto social da Companhia, em montante ndo superior a 50% do
lucro liquido anual distribuivel até o limite maximo do capital social ou proposta de orgcamento
de capital da Companhia.

16.5.3 Incentivo fiscal imposto de renda — SUDENE

A legislacdo do imposto de renda possibilita que empresas situadas na regido Nordeste, e
que atuam no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins
de investimentos em projetos de ampliacdo da sua capacidade instalada.

16.6 Politica Contabil

O Capital social representa valores recebidos dos acionistas e, também, aqueles gerados
pela Companhia que foram formalmente incorporados através de reservas de capital e
reservas de lucros. O capital social esta representado por agdes ordinarias. As acgles
ordinarias sao classificadas como instrumentos de patrimdnio por ndo exporem a Companhia
a obrigacéo de entregar caixa ou outros instrumentos financeiros e deixarem os detentores
desses instrumentos (acionistas) expostos as variabilidades dos resultados e fluxos de caixa
gerados pela Companhia.

A remuneracao aos acionistas € reconhecida como passivo nas demonstracdes financeiras
da Companhia, com base no estatuto social. Qualquer valor acima da remunera¢cao minima
obrigatéria aprovada no estatuto social, somente serd reconhecido no passivo circulante na
data em que for aprovado pelos acionistas.

Os incentivos fiscais s@o reconhecidos quando ha razoavel certeza de que o beneficio sera
recebido e que todas as condicBes estabelecidas e relacionadas a subvencdo serdo
cumpridas pela Companhia. Os valores reconhecidos no resultado sdo destinados a reserva
de incentivos e s0 serdo utilizados para eventual absor¢éo de prejuizo ou aumento de capital
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social, ndo sendo passivel sua distribuicdo na forma de remuneracdo aos acionistas.
17 PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas da Companhia sao acionistas e suas empresas ligadas e o pessoal-
chave da administracdo da Companhia.

As principais transac8es comerciais com as subsidiarias da Neoenergia reconhecidas como
contas a receber e/ou contas a pagar e respectivas receitas e/ou custos/despesas estao
relacionadas aos: (i) contratos de compra e venda de energia elétrica, contratos de uso do
sistema de transmissédo de energia; (ii) prestacdo servicos de operacdo e manutencao; (iii)
contratos de servicos administrativos; (iv) compartilhamento de méo de obra.

O Despacho Aneel de 29 de julho de 2020 aprovou a celebracdo de contrato de
compartilhamento de recursos humanos e infraestrutura para as empresas do Grupo
NEOENERGIA, com vigéncia a partir de 07 de agosto de 2020.

Como resultado do compartilhamento de recursos humanos, a Companhia reconheceu uma
reducdo do custo incremental de R$ 8.828.

As informagdes sobre transacdes com partes relacionadas e os efeitos nas demonstragdes
financeiras sdo apresentados abaixo:

17.1 Saldo em aberto com partes relacionadas

2020 2019
Subsidiarias da Subsidiarias da
i - Total . - Total
Neoenergia Acionistas Neoenergia Acionistas
Ativo
Contas a receber (a) 25.997 - 25.997 13.925 - 13.925
Outros ativos (i)/(9) 1.840 1.099 2.939 - 1.080 1.080
27.837 1.099 28.936 13.925 1.080 15.005
Passivo
Fornecedores e contas a
pagar (b)/ (c)/(e) 410 - 410 2.934 - 2.934
Dividendos a pagar (f) - 13.479 13.479 - 6.990 6.990
Outros passivos (i)/ (d) 29 543 572 - 613 613
439 14.022 14.461 2.934 7.603 10.537
17.2 TransagOes com partes relacionadas
2020 2019
Subsidiarias da Subsidiarias da
Neoenergia Acionistas Total Neoenergia Acionistas Total
Resultado do exercicio
Receita operacional (a) 249.302 249.302 243.025 - 243.025
Custos dos servicos (b)/(c)/(e)/ (7.419) (7.419) (31.158) - (31.158)
Despesas gerais e administrativas
@i)/(d) 8.176 (503) 7.673 - (1.183) (1.183)
Resultado financeiro liquido (g)/(h) - (2.070) (2.070) 3.583 (2.802) 781
250.059 (2.573) 247.486 215.450 (3.985) 211.465
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17.3 Principais transacfes com partes relacionadas

As principais transag8es com partes relacionadas nos itens 17.1 e 17.2 referem-se a:

a)

b)

<)

d)

e)

f)

9)

h)

NC Energia - Contrato de compra e venda de energia elétrica, corrigido pela variacdo
do IGP-M, juros de 1% a.a. e multa de 2%.

Refere-se ao consumo préprio de energia com a distribuidora Coelba.

Neoenergia O& M - Refere-se ao servico de Operacédo e Manutengdo da UHE Itapebi
vigente até 2021, com precos reajustados anualmente pelo IPCA.

Refere-se ao aluguel com a Neoenergia S.A, vigente até 2020 corrigido anualmente
pela variacdo do IGPM.

Uso de rede — Contrato de uso de rede de transmissao com a Afluente Transmisséao,
SE Narandiba, Potiguar Sul em vigor até a extingdo da concessao/autorizagéo.

Refere-se a dividendos e JSCP deliberados.

Cobranca de fee pelos avais dados pela Neoenergia em garantia de operagdes
financeiras das empresas do Grupo. A cobranca incide sobre o saldo devedor da
divida que possui como garantia um aval da Neoenergia e tem vigéncia até
perdurarem as obrigacdes de fian¢a dos contratos de financiamento.

Refere-se ao contrato de mutuo firmado com a Geragdo Céu Azul liquidado em 2019.

Projeto de Compartilhamento de pessoal aprovado pela Aneel entre as empresas do
grupo Neoenergia.
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18 CLASSIFICAQAO E ESTIMATIVA DE VALOR JUSTO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS
18.1 Classificacdo e mensuracédo dos instrumentos financeiros
A Companbhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com o seu modelo de neg6cio

e finalidade para qual foram adquiridos. Os instrumentos financeiros estdo classificados e
mensurados como segue:

2020 2019

CA VJORA VIR CA VJORA VIR
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 85 - 56.575 77 - 115.973
Contas a receber de clientes 29.167 - - 14.473 - -
Instrumentos financeiros derivativos - 42.104 - - 3.852 -

29.252 42.104 56.575 14.550 3.852 115.973
Passivos financeiros
Fornecedores 10.394 - - 11.556 - -
Empréstimos e financiamentos 132.397 - - 202.526 - -
Instrumentos financeiros derivativos - - - - 147 -
Passivo de arrendamento 5 - - 606 - -
Uso do bem publico 20.632 - - 16.998 - -

163.428 - - 231.686 147 -

CA — Custo amortizado
VJORA - Valor justo por meio dos outros resultados abrangentes
VJR — Valor justo por meio do resultado

18.2 Estimativa do valor justo

Para mensuragéo e determinacao do valor justo, a Companhia utiliza varios métodos incluindo
abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de forma a estimar o valor que os
participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo. Os ativos e passivos
financeiros registrados a valor justo sdo classificados e divulgados de acordo com os niveis
a seguir:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos
e passivos idénticos que estao acessiveis na data de mensuracéo;

Nivel 2 — Precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares
em mercados ativos; e

Nivel 3 — Ativos e passivos cujos precos ndo existem ou que esses pre¢os ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou
iliquido.

A andlise do impacto caso os resultados reais sejam diferentes da estimativa da
Administracéo esta apresentada na nota 19.2(g), (analise de sensibilidade).
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a) Instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo (“VJR” ou “VJORA”)

O nivel de mensuracéo dos ativos e passivos financeiros reconhecidos pelo valor justo, esta
demonstrado como segue:

2020 2019
Nivel 2 Total Nivel 2 Total
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 56.575 56.575  115.973 115.973
Instrumentos financeiros 42.104 42.104 3.852 3.852
98.679 98.679 119.825 119.825

Passivos financeiros
Instrumentos financeiros - - 147 147

- - 147 147

N&o houve transferéncia de instrumentos financeiros entre os niveis de mensuracdo de valor
justo.

b) Instrumentos financeiros reconhecidos pelo custo amortizado (“CA”)

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado que em virtude ciclo de longo
prazo para realizacdo, podem possuir o valor justo diferente do saldo contabil. Abaixo
demonstramos o valor justo dos ativos e passivos financeiros reconhecidos a custo
amortizado.

2020 2019
Estimativa Estimativa
de de
Saldo valor justo - Saldo valor justo -
contabil Nivel 2 contabil Nivel 2
Empréstimos e financiamentos 132.397 136.832 202.526 202.526

Devido ao ciclo de curto prazo, pressupfe-se que o valor justo dos saldos de caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valor mobiliarios, contas a receber de clientes, contas a pagar
a fornecedores e ativos e passivos financeiros setoriais se aproximam de seu valor contabil.

c) Politica contabil

A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros que sdo reconhecidos inicialmente
a valor justo e subsequentemente mensurados, de acordo com as seguintes categorias:

(i) Ativos financeiros

Ativos financeiros sé@o geralmente classificados como mensurados ao custo amortizado, ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado
com base tanto: no modelo de negdcios da entidade para a gestdo dos ativos financeiros;
guanto nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro, conforme segue:

e Custo amortizado: ativo financeiro cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do
pagamento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de
negocios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

e Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento
financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de
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principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negécios objetiva
tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo quanto sua venda; e

e Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros. Esta categoria
geralmente inclui instrumentos financeiros derivativos.

(ii) Passivo financeiro

Os passivos financeiros sédo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de
transacéo incorridos e séo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado (exceto em
determinadas circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado) e atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Qualquer
diferenca entre o valor captado (liquido dos custos da transac¢éo) e o valor de liquidacéo, &
reconhecida no resultado durante o periodo em que os instrumentos estejam em andamento,
utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captagcdo do empréstimo sédo
reconhecidas como custos da transagéo.

d) Métodos e técnicas de avaliacao
(i) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos alocados no nivel 2 sdo baseados na abordagem de resultado e o valor justo,
tanto da divida indexada por taxa fixa quanto por taxa flutuante, € determinado a partir do
fluxo de caixa descontado utilizando os valores futuros da taxa CDI e da curva dos titulos da
Companhia.

(ii) Instrumentos financeiros derivativos

A estimativa de valor justo dos instrumentos derivativos esté calculada por meio da utilizagao
do desconto dos fluxos de caixa futuros das curvas do cupom cambial para a ponta ativa e do
DI futuro para a ponta passiva, divulgadas pela B3.

e) Gestao de riscos financeiros e operacionais

As politicas de Riscos Financeiros e Operacionais da Companhia foram atualizadas em
relagdo as politicas divulgadas nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2020,
conforme processo de revisao previsto.

Na Politica de Riscos Financeiros, além de demais diretrizes abordadas, estdo definidas as
diretrizes para protegéo do risco cambial, risco de taxa de juros e de utiliza¢&o de instrumentos
derivativos, estabelecendo niveis adequados de risco. A Politica de Riscos Operacionais em
Transacdes de Mercado estabelece o controle e gestdo dos riscos nas transa¢fes de longo
e curto prazo de gestao de energia e tesouraria.

f) Informagdes complementares sobre os instrumentos derivativos

Em 31 de dezembro de 2020 n&o havia valor de margem depositado referente a posi¢cbes
com derivativos. As posicdes da carteira de derivativos descrita neste documento néo tiveram
custo inicial associado.

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo de protecdo econdmica e
financeira contra risco cambial. O principal instrumento utilizado é swaps.

Todas as operacdes de derivativos dos programas de hedge estdo detalhadas no quadro a
seguir, que inclui, por contrato de derivativo, informacdes sobre tipo de instrumento, valor de
referéncia (nominal), vencimento, valor justo incluindo risco de crédito e valores
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pagos/recebidos ou provisionados no exercicio.

Com o objetivo de determinar a relagdo econdmica entre o item protegido e o instrumento de
hedge, a Companhia adota metodologia de teste de efetividade prospectivo através dos
termos criticos do objeto e dos derivativos contratados com o intuito de concluir se ha a
expectativa de que mudancas nos fluxos de caixa do item objeto de hedge e do instrumento
de hedge possam ser compensados mutuamente.

Programa de hedge dos empréstimos e financiamentos em Délar

Com o objetivo de protecdo econdmica e financeira, a Companhia contrata operacdes de
swap para converter para R$ as dividas e empréstimos denominados em US$. Nestes swaps,
a Companhia assume posicdo passiva em R$ atrelado ao CDI e posicdo ativa em US$
atrelado a taxas fixas ou flutuantes (Libor).

Os programas abaixo sdo classificados de acordo com os critérios contabeis de hedge
mensurados a fluxo de caixa:

Efeito acumulado

Valor a
receber/recebido
Valor de referéncia Valor justo ou a pagar/pago
Swap US$ pré vs Vencimento
R$ pés 2020 2019 (Ano) 2020 2019 2020
Ativo US$ 25.494 US$ 24.826 2024 143.988 106.691 37.297
Passivo R$ 100.263 R$ 100.624 (101.884) (102.986) 1.102
Exposicéo Liquida 42.104 3.705 38.399

g) Analise de sensibilidade

A analise de sensibilidade estima o valor potencial dos instrumentos em cenarios hipotéticos
de stress dos principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posi¢oes,
mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

- Cenario Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o exercicio seguinte,
considerando os saldos, as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes no mercado em
31/12/2020.

- Cenério Il: Estimativa do valor justo considerando uma deteriorag&o de 25% nas variaveis
de risco associadas.

- Cenério lll: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragdo de 50% nas variaveis
de risco associadas.

Para a andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos o Companhia
entende que ha necessidade de considerar os passivos objetos de prote¢éo, com exposicao
a flutuacdo das taxas de cambio ou indice de precos e que se encontram registrados no
balanco patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estdo protegidas por swaps, o risco de
variagdo da taxa de cdmbio do ddlar € irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:
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Impacto Impacto

Exposicao Cenario Cenario

Operacéo Moeda Risco Cotacdo (Saldo/Nocional) (1N (1
Divida em Dolar Alta do (132.412) (33.103) (66.206)
Swap Ponta Ativa em Dolar Dolar dolar 5,1967 143.988 35.997 71.994
Exposicao liquida 11.576 2.894 5.788

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variacdo das taxas de juros que podera
ser reconhecida no resultado do Grupo no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios
apresentados abaixo:

Exposicao Impacto
Taxa no (Saldo/ Cenario Cenario Impacto
Operacéo Indexador Risco exercicio Nocional) Provavel (D) Cenario (Il
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras em CDI CDI Queda do CDI 1,90% 56.575 1.075 (269) (537)
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures
Swaps Délar x CDI (Ponta Passiva) CDI Alta do CDI 1,90% (101.884) (2.129) (532) (1.065)
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