INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
ALIENACAO FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS EM GARANTIA

Celebram este "Instrumento Particular de Constituigdo de Alienagdo Fiduciaria de
Bens Méveis em Garantia" ("Contrato"):

1. como devedora e outorgante:

ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com
sede na Cidade de Itapoa, Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira
Mar 05, 2900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ") sob o n.°01.317.277/0001-05, com seus atos
constitutivos registtados perante a Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina sob o NIRE 42.3.00024180, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Companhia"); e

II. ~ como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissdo (conforme
definido abaixo), representando os outorgados, ou seja, a comunhfio dos
titulares das Debéntures (conforme definido no Considerando (A) abaixo)
("Debenturistas"):

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Iguatemi 151, 19°andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 13.486.793/0001-42, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Agente Fiducidrio");
(Termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste Contrato que ndo estiverem
aqui definidos tém o significado que Thes foi atribuido no "Instrumento Particular de
Escritura de Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Primeira Emissdo de Itapod Terminais Portuarios S.A.", celebrado em
29 de abril de 2013, entre a Companhia, o Agente Fiduciario, Alianca
Administragdo de Iméveis e Participagdes Ltda. ("Alianca Administracdo"), Alianga
Navegacdo e Logistica Ltda. ("Alianca Navegaciio"), Portinvest Participagdes S.A.
("Portinvest"), Battistella Administragéo e Participagdes S.A. ("Battistella") e LOGZ
Logistica Brasil S.A. ("LOGZ", e, em conjunto com a Alianca Administragio, a
Alianga Navegagio, a Portinvest e a Battistella, "Garantidoras"), e seus aditamentos
("Escritura_de Emissdo"), a qual é parte integrante, complementar e inseparavel
deste Contrato.)

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Companhia, por meio da Escritura de Emissdo, emitira 4.500 (quatro mil e
quinhentas) debéntures niio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, a




(B)

ser convolada, nos termos previstos na Escritura de Emissio, em espécie com

garantia real, e, adicionalmente, garantidas pela fianca prestada pelas
Garantidoras, nos termos da Escritura de Emissdo ("Fianca"), sem prejuizo da
Obrigagdo de Suporte (conforme definido na Clausula1.1.1 abaixo,
inciso X), com valor nominal unitario de R$100.000,00 (cem mil reais), na
Data de Emissdo (conforme definido na Cldusula 1.5 abaixo, inciso II),
totalizando, portanto, R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo ("Debéntures"); e

em garantia do integral e pontual pagamento das Obrigag¢des (conforme
definido na Clusula 1.1.1 abaixo, inciso XI), a Companhia obrigou-se a
alienar fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, os Bens Méveis Alienados Fiduciariamente (conforme definido na
Clausula 1.1 abaixo), nos termos previstos neste Contrato;

RESOLVEM celebrar este Contrato, de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1.1

CONSTITUICAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

Observado o disposto na Clausula 1.2 abaixo, inciso II, em garantia do
integral e pontual pagamento das Obrigag¢des, a Companhia, por este Contrato
e na melhor forma de direito, em carater irrevogavel e irretrativel, nos
termos, no que for aplicavel, do artigo 66-B da Lei n.°4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada, do Decreto-Lei n°911, de
1° de outubro de 1969, conforme alterado, e dos artigos 1.361 e seguintes da
Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"),
aliena e transfere aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducirio, a
propriedade fiduciaria e a posse indireta (permanecendo a Companhia na
posse direta) dos bens descritos no Anexol a este Contrato, incluindo os
respectivos acessorios, benfeitorias, frutos, pertencas, bens vinculados por
acessdo fisica ou industrial e rendimentos, e incluindo os Documentos
Representativos dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente (conforme
definido na Clausula 4.1 abaixo, inciso VIII) ("Alienagdo Fiducidria") (em
conjunto, "Bens Moveis Alienados Fiduciariamente").

Para os fins deste Contrato:

L. "Alienacdo Fiducidria de Ag¢des" significa a alienagdo fiduciaria de
agdes de emissio da Companhia objeto do Contrato de Alienagio
Fiduciaria de A¢des:

II. "Cessdo Fiduciaria" significa a cessio fiducidria de direitos
creditorios objeto do Contrato de Cessio Fiduciaria;

II1. "Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes" significa o
"Instrumento Particular de Constitui¢do de Alienagdo Fiduciaria de
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Agbes em Garantia”, celebrado em 29 de abril de 2013, entre a
Alianga Administragdo, a Portinvest, o Agente Fiducidrio e a
Companbhia, e seus aditamentos;

"Contrato de Cessdo Fiduciaria" significa o "Instrumento Particular
de Constituigdo de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios em
Garantia”, celebrado em 29 de abril de 2013, entre a Companhia, o
Agente Fiduciario e o Banco Centralizador, e seus aditamentos;

n

Contrato de Suporte" significa o "Instrumento Particular de
Suporte e Outras Avengas", celebrado em 29 de abril de 2013, entre
as Garantidoras, o Agente Fiducidrio e a Companhia, e seus
aditamentos;

"Documentos das Obriga¢des" significam a Escritura de Emisséo, o
Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des, a Escritura de Hipoteca,
este Contrato, o Contrato de Cessdo Fiduciaria ¢ o Contrato de
Suporte;

"Escritura _de Hipoteca" significa a "Escritura Publica de
Constituicdo  de  Garantia  Hipotecaria", lavrada em
29 de abril de 2013, pelo 9° Tabelifo de Notas da Comarca de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, e seus aditamentos, retificagdes e
ratificagOes;

"Garantias" significam a Fianca, a Alienagdo Fiduciaria de Agdes, a
Hipoteca, a Alienagéo Fiduciaria e a Cessio Fiduciaria;

"Hipoteca" significa a hipoteca do(s) imével(is) objeto da Escritura
de Hipoteca;

"Obrigacdo de Suporte" significa obrigacdo das Garantidoras de
aportar recursos na Companhia, objeto do Contrato de Suporte; e

"Obrigacdes" significam (a) as obrigagdes relativas ao pontual e
integral pagamento, pela Companhia e pelas Garantidoras
(observados os termos, condi¢des e limites de responsabilidade de
cada uma das Garantidoras, conforme previstos na Escritura de
Emissdo), do Valor Nominal (conforme definido na Clausula 1.5
abaixo, incisol), da Remuneragdo (conforme definido na
Clausula 1.5 abaixo, inciso IV), do Prémio (conforme definido na
Clausula 1.5 abaixo, inciso VI), dos Encargos Moratérios (conforme
definido na Clausula 1.5 abaixo, inciso VII) e dos demais encargos,
relativos a cada uma das Debéntures subscritas e integralizadas e
ndo resgatadas ("Debéntures em circulagio"), e aos Documentos das
Obrigagdes, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento ou em virtude de resgate antecipado das Debéntures, de
amortizagdo antecipada das Debéntures ou de vencimento
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1.1.2 Os

1.2

1.3

antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, conforme
previsto na Escritura de Emissdo; (b)as obrigagdes relativas a
quaisquer outras obrigagdes pecuniarias assumidas pela Companhia
e pelas Garantidoras (observados os termos, condi¢des e limites de
responsabilidade de cada uma das Garantidoras, conforme previstos
na Escritura de Emiss@o) no ambito de qualquer dos Documentos
das Obrigagdes, incluindo obrigagdes de pagar despesas, custos,
encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (c) as obrigagdes
de ressarcimento de toda e qualquer importincia que os
Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario venham a desembolsar no
ambito dos Documentos das Obrigagdes e/on em virtude da
constitui¢do, manutengdo, consolidagdo e/ou excussio ou execugio
de qualquer das Garantias e/ou da Obrigagdo de Suporte.

Bens Moveis Alienados Fiduciariamente e os Documentos

Representativos dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente (conforme
definido na Clausula 4.1 abaixo, inciso VIII) encontram-se localizados na
Cidade de Itapoa, Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira Mar 05, 2900
("Local de Deposito").

Fica desde ja certo e ajustado que:

L

I1.

este Contrato entrara em vigor e sera valido a partir da data de
celebragédo deste Contrato; e

observado o disposto na Clausula 2.1 abaixo, a Alienagdo Fiduciaria
somente passara a ser eficaz, nos termos do artigo 125 do Cddigo
Civil, independentemente de qualquer formalidade adicional, a
partir da data de liberagdo do 6nus existente sobre os Bens Mdveis
Alienados Fiduciariamente nos termos do "Instrumento Particular
de Constitui¢do de Alienagdo Fiduciaria — Bens Moveis", celebrado
em 3 de junho de 2009, entre a Companhia, Banco BVA S.A. e
BRL Trust Servigos Fiduciarios e Participa¢des Ltda. (sucessor de
Pentagono Trust Participagdes Ltda.), e seus aditamentos ("Onus

Existente"), que devera ocorrer no prazo de até 45 (quarenta e

cinco) dias contados da Data de Emissdo, prorrogaveis
automaticamente por igual periodo, caso necessario, e desde que a
Companhia comprove ao Agente Fiduciario ter adotado todas as
providéncias que lhe cabiam para a liberagéio do Onus Existente.

Observado o disposto na Clausula 1.2 acima, inciso1l, e na Clausula 1.4
abaixo, a Alienagdo Fiduciaria permanecera integra, valida, eficaz e em pleno
VIgor até o que OCoITer primeiro entre:

L.

a integral quitagdo das Obrigag¢des; ou




1:3.1

1.4

1.4.1

I1. a integral excussio da Alienagdo Fiduciaria, desde que os
Debenturistas tenham recebido o produto da excussio dos Bens
Moveis Alienados Fiduciariamente de forma definitiva e
incontestavel.

Ocorrendo o evento a que se refere a Clausula 1.3 acima, inciso I, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido na
Cldusula 10.14 abaixo) contados da data de solicitagio da Companhia nesse
sentido, enviar 8 Companhia comunicagio escrita (i) atestando o término de
pleno direito deste Contrato; e (ii) autorizando a Companhia a averbar a
liberagdo da Alienagdo Fiducidria, por meio de averbagdo nesse sentido nos
cartérios de registro de titulos ¢ documentos a que se refere a Clausula 2.1
abaixo, inciso II, e, se aplicdvel, no registro na repartigdo competente para o
licenciamento e anotagdo no certificado de registro de cada bem mével que
seja considerado um veiculo, objeto da Alienagio Fiduciaria a que se refere a
Cléausula 2.1 abaixo, inciso II1.

Em caso de contratagéo, pela Companhia, de Financiamento(s) Elegivel(is)
(conforme definido na Escritura de Emissdo), o Agente Fiduciario dever,
mediante solicitagio por escrito da Companhia ao Agente Fiduciario, e
independentemente da realizagdo de assembleia geral de Debenturistas,
proceder, alternativamente, nos termos da solicitagio por escrito da
Companhia:

L a liberagdo de parcela correspondente a até 40% (quarenta por
cento) das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente para a vincula¢io e
outorga em garantia ao(s) Financiamento(s) Elegivel(is), nos termos
da Escritura de Emissdo e do Contrato de Aliena¢do Fiduciaria de
Agdes, desde que atendidas, cumulativamente, as condigGes
previstas na Escritura de Emissdo ("Liberagdo Parcial da Alienagéio
Fiducidria de Ac¢des"); ou

II. ao compartilhamento, com o(s) Financiador(es) Elegivel(is), das
Garantias (exceto pela Fianga e pela Cessdo Fiduciaria) e das
demais garantias que venham a ser outorgadas no ambito do(s)
Financiamento(s) Elegivel(is), nos termos da Clausula 1.4.1 abaixo,
desde que atendidas, cumulativamente, as condigdes previstas na
Escritura de Emiss@o ("Compartilhamento").

Atendidas, cumulativamente, as condi¢des para o Compartilhamento,
conforme previstas na Escritura de Emisséo, caso o Agente Fiduciario seja
instruido, nos termos da Clausula 1.4 acima, inciso I, a proceder com o
Compartilhamento, o Agente Fiducidrio, a Companhia e as Garantidoras,
conforme aplicavel, deverdo tomar todas as medidas necessarias e
tempestivas para assegurar o Compartilhamento entre os Debenturistas e o(s)
Financiador(es) Elegivel(is), de forma pari passu e proporcional ao valor do
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1.4.2

1.5

crédito de cada um. Para tanto, independentemente da realizagio de
assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio, a Companhia e as
Garantidoras, conforme aplicavel, deverdo praticar todos os atos, as expensas
da Companhia (sem prejuizo da Fianga), incluindo (i)a celebragio de
aditamentos aos Contratos de Garantia (exceto ao Contrato de Cessdo
Fiducidria), preservando, contudo, seus termos originais, de forma a fazer
constar os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, e ofs)
Financiador(es) Elegivel(is), como beneficiarios das garantias objeto do
Compartilhamento, de forma pari passu e proporcional ao valor do crédito de
cada um, sendo permitidos apenas os ajustes adicionais necessarios ao
cumprimento dos requisitos legais aplicaveis; e (ii)a celebragio de
instrumento do Compartilhamento, nos termos do Anexol a Escritura de
Emissdo ("Contrato de Compartilhamento"). Em qualquer caso, os
mstrumentos relativos ao Compartilhamento (incluindo o Contrato de
Compartilhamento), conforme previstos acima, deverio prever que o
Compartilhamento serd realizado em condigdio suspensiva, somente se
tornando eficaz, independentemente de qualquer formalidade adicional, a
partir da data do efetivo desembolso dos recursos relativos ao(s)
Financiamento(s) Elegivel(is).

Para fins de esclarecimento, o Compartilhamento representa uma alternativa
(e, portanto, € excludente) em relagdo a Liberago Parcial.

Para os fins da legislagdo aplicavel, as principais caracteristicas das
Obrigagoes s3o as seguintes:

I. principal: 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures, com valor
nominal unitdrio de R$100.000,00 (cem mil reais), na Data de
Emissdo ("Valor Nominal"), totalizando, portanto,

R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), na
Data de Emissio;

II. data de emissdo: para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 13 de maio de 2013 ("Data de Emissdo");

II1. prazo e data de vencimento: ressalvadas as hipiteses de resgate
antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o prazo das Debéntures sera de 10 (dez) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 13 de maio de 2023
("Data de Vencimento");

IV. taxa de juros: juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem
por cento) da variagado acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
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dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados ("CETIP"), no informativo diario disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"),
acrescida de sobretaxa de 3,60% (trés inteiros e sessenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis
("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo) ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento;

forma de pagamento:

(a) principal (Valor Nominal): sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de
amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, o Valor Nominal de
cada uma das Debéntures sera amortizado em 17 (dezessete)
parcelas semestrais e sucessivas, na seguinte ordem:

(i) 16 (dezesseis) parcelas semestrais, cada uma no valor
correspondente a 5,88% (cinco inteiros e oitenta e 0ito
centésimos por cento) do Valor Nominal de cada uma
das Debéntures, devidas nas seguintes datas:

13 de maio de 2015, 13 de novembro de 2015,
13 de maio de 2016, 13 de novembro de 2016,
13 de maio de 2017, 13 de novembro de 2017,
13 de maio de 2018, 13 de novembro de 2018,
13 de maio de 2019, 13 de novembro de 2019,
13 de maio de 2020, 13 de novembro de 2020,

13 de maio de 2021, 13 de novembro de 2021,
13 de maio de 2022 e 13 de novembro de 2022; e

(1) 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo
devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures,
devida na Data de Vencimento; e

(b) juros (Remuneragio): sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de
amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera
paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, no dia
13 (treze) dos meses de maio e novembro de cada ano,
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ocorrendo o primeiro pagamento em 13 de novembro de 2013 e
o ultimo, na Data de Vencimento;

prémio: prémio, incidente sobre o valor do resgate antecipado ou da
amortizagdo antecipada (sendo que o valor do resgate antecipado ou
da amortizagdo antecipada significa o saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulag@o, acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizago ou a data
de pagamento de Remunera¢do imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente a percentuais
variaveis, sendo o maior correspondente a 2,55% (dois inteiros e
cinquenta e cinco centésimos por cento), € 0 menor correspondente
a 0,30% (trinta centésimos por cento), definido conforme a data do
resgate antecipado ou da amortizagdo antecipada, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo ("Prémio");

encargos moratorios: (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; e (b) multa moratoria de 2% (dois
por cento) ("Encargos Moratérios"); e

local de pagamento: os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
e/ou por qualquer das Garantidoras, nos termos da Escritura de
Emissao e/ou de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes,
serdo realizados (a) pela Companhia, no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal, 4 Remunera¢io, ao Prémio e aos
Encargos Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (b) pela
Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou em sua
sede, conforme o caso; ou (c) pelas Garantidoras, em qualquer caso,
por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

APERFEICOAMENTO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

Como parte do processo de aperfeigoamento da Alienagdo Fiduciaria, a
Companhia obriga-se, as suas expensas, a:

L.

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de celebragdo
deste Contrato (limitado, em qualquer caso, a Data de
Integralizacdo) ou da data de celebragdo de qualquer aditamento a
este Contrato, entregar ao Agente Fiduciario copia autenticada do
protocolo de registro deste Contrato ou de averbagido de qualquer
aditamento a este Contrato, conforme o caso, nos cartorios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de Itapoa,




2.2

Estado de Santa Catarina, e da Comarca da Cidade de Sdo Paulb,
Estado de So Paulo;

1I. no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de celebragdo deste
Contrato ou contados da data de celebragdo de qualquer aditamento
a este Contrato, entregar ao Agente Fiduciario via original deste
Contrato e de qualquer aditamento a este Contrato registrado ou
averbado, conforme o caso, nos cartorios de registro de titulos e
documentos da Comarca da Cidade de Itapoa, Estado de Santa
Catarina, e da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo; e

I11. se houver veiculos entre os Bens Movels Alienados
Fiduciariamente, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de liberagio do Onus Existente ou contados da
data de celebragdo de qualquer aditamento a este Contrato, entregar
ao Agente Fiduciario coOpia autenticada do registro na reparti¢do
competente para o licenciamento e anotagdo no certificado de
registro de cada bem mdvel que seja considerado um veiculo para
os fins da legislagdo brasileira, contendo a anota¢do da Alienagdo
Fiduciaria.

A Companhia, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos dos
artigos 684 e 685 do Cédigo Civil, como condigdo do negdcio, e até a integral
quitagdo de todas as ObrigagBes, nomeia o Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas, seu procurador, para, caso ndo cumpra
qualquer das obrigagdes a que se refere a Clausula 2.1 acima e nos estritos
termos deste Contrato, representa-la perante qualquer repartigdo publica
federal, estadual e municipal, e perante terceiros, com poderes especiais para,
em nome da Companhia, (i) notificar, comunicar e/ou, de qualquer outra
forma, informar terceiros sobre a Alienag¢do Fiduciaria; (1) praticar atos
perante os cartorios de registro de titulos e documentos a que se refere a
Cléusula 2.1 acima e, se for o caso, perante as repartigdoes competentes para o
licenciamento de cada bem movel que seja considerado um veiculo, objeto da
Alienagdo Fiduciaria, com amplos poderes para proceder ao registro e/ou
averbagdo da Alienagdo Fiduciaria, assinando formularios, pedidos e
requerimentos; (iii) representa-la na assinatura de eventuais aditamentos a
este Contrato que se fagam necessarios exclusivamente para atender a
eventuais exigéncias de qualquer dos cartorios de registro de titulos e
documentos a que se refere a Clausula 2.1 acima e, se for o caso, de qualquer
das reparti¢des competentes para o licenciamento de cada bem moével que
seja considerado um veiculo, objeto da Alienagdo Fiduciaria; e (iv) praticar
todos e quaisquer outros atos necessarios ao bom e fiel cumprimento deste
mandato nos estritos termos deste Contrato, podendo os poderes aqui
outorgados serem substabelecidos.
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EXCUSSAO DA ALIENACAO FIDUCIARIA

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Obrigagdes ou do vencimento
das Obrigagdes na Data de Vencimento sem os respectivos pagamentos nos
prazos previstos na Escritura de Emissdo, a propriedade dos Bens Moveis
Alienados Fiduciariamente se consolidard em nome dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, e a Companhia devera,
independentemente de prévia notificagio do Agente Fiduciario e/ou de
qualquer dos Debenturistas nesse sentido, entregar e transferir a posse direta
dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente aos Debenturistas, e o Agente
Fiducidrio, nos termos autorizados pelos Debenturistas, reunidos em
assembleia geral de Debenturistas convocada especialmente para esse fim,
nos termos da Escritura de Emissdo, deverd, de boa-fé, publica ou
particularmente, judicialmente ou de forma amigavel (extrajudicialmente),
independentemente de leildo, de hasta publica, de avaliagdo, de notificacdo
Judicial ou extrajudicial ou de qualquer outro procedimento, excutir os Bens
Méveis Alienados Fiduciariamente, no todo ou em parte, podendo, inclusive,
conferir op¢do ou opgdes de compra sobre os Bens Moveis Alienados
Fiduciariamente. Nio obstante o disposto acima, o Agente Fiduciario devera
envidar os melhores esforgos para identificar possiveis candidatos, incluindo
aqueles eventualmente indicados pela Companhia, para adquirir os Bens
Mbéveis Alienados Fiduciariamente, cabendo aos Debenturistas aceitar a
proposta que, a critério exclusivo dos Debenturistas, apresente as condigdes
de melhor prego. Observado o disposto acima, o Agente Fiduciario fica
autorizado, pela Companhia, em caréter irrevogavel e irretrativel, a alienar,
ceder, vender ou transferir os Bens Moveis Alienados Fiduciariamente,
utilizando o produto obtido na amortizagdo ou, se possivel, quita¢do, das
Obrigagdes devidas e ndo pagas, e de todos e quaisquer tributos e despesas
incidentes sobre a cessdo, venda ou transferéncia dos Bens Méveis Alienados
Fiduciariamente, ou incidentes sobre o pagamento aos Debenturistas do
montante de seus créditos, entregando, ao final, 8 Companhia, o valor que
porventura sobejar, ficando o Agente Fiduciario, em caréter irrevogavel e
irretratavel, pelo presente e na melhor forma de direito, como condigdo deste
Contrato, autorizado, na qualidade de mandatario da Companhia, a firmar, se
necessario, quaisquer documentos e praticar quaisquer atos necessarios para
tanto, inclusive firmar os respectivos contratos de venda e compra, receber
valores, recolher tributos, dar quitagdo e transigir, podendo solicitar todas as
averbagGes, registros e autorizagdes que porventura sejam necessarios para a
efetiva venda e transferéncia dos Bens Mdveis Alienados Fiduciariamente,
sendo-lhe conferidos todos os poderes que lhe sdo assegurados pela
legislagdo vigente, inclusive os poderes "ad judicia" e "ad negotia",
incluindo, ainda, os previstos no artigo 66-B da Lei n.°4.728, de
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14 de julho de 1965, conforme alterada, no Decreto-Lei n.°911, de

1° de outubro de 1969, conforme alterado, e no Codigo Civil, e todas as
faculdades previstas na Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada.

Os recursos apurados de acordo com os procedimentos de excussdo previstos
nesta Cldusula 3, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizagdo ou quitagdo do saldo devedor das
Obrigagdes. Caso os recursos apurados de acordo com os procedimentos de
excussdo previstos nesta Clausula3 nZo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as Obrigages, tais recursos deverdo ser imputados na
seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente
seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras nos termos de qualquer dos
Documentos das Obrigagdes, que ndo sejam os valores a que se referem os
itens (i1) e (ii1) abaixo; (i1) Remuneragao, Prémio, Encargos Moratdrios e
demais encargos devidos sob as Obrigagdes; e (iii) saldo devedor do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures em circulagdo. A Companhia e as
Garantidoras (observados os termos, condigdes e limites de responsabilidade
de cada uma das Garantidoras, conforme previstos na Escritura de Emissao)
permanecerdo responsaveis pelo saldo devedor das Obrigagdoes que ndo
tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo, Prémio,
Encargos Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
Obrigagdes enquanto nao forem pagas, declarando a Companhia, neste ato, se
tratar de divida liquida e certa, passivel de cobrang¢a extrajudicial ou por meio
de processo de execug¢do judicial.

Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, da
Alienagdo Fiduciaria com as demais Garantias ¢ a Obrigagdo de Suporte,
podendo o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, excutir ou executar todas ou cada uma delas
indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar as Obrigacdes.

Fica desde ja certo e ajustado que, caso tenha ocorrido o Compartilhamento, a
excussdo ou execu¢do da Alienagdo Fiduciaria deverd observar, ainda, o
disposto no Contrato de Compartilhamento.

A Companhia obriga-se a praticar todos os atos e cooperar com o Agente
Fiduciério e os Debenturistas em tudo que se fizer necessario ao cumprimento
do disposto nesta Clausula 3, inclusive no que se refere ao atendimento das
exigéncias legais e regulamentares necessarias, se houver, a excussido ou
execugdo dos Bens Mdveis Alienados Fiduciariamente, devendo, inclusive,

enviar ao Agente Fiduciario, quando solicitado, original dos Documentos
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Representativos dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente mantidos sob
sua guarda e custddia nos termos da Clausula 4.1 abaixo, inciso VIIL.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Contrato e nos demais
Documentos das Obrigac¢Ges ou em lei, a Companhia obriga-se a:

1. obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes necessarias
para (a)a validade ou exequibilidade dos Documentos das
Obrigagdes; e (b)o fiel, pontual e integral cumprimento das
Obrigagdes;

I1. manter a Alienacdo Fiduciaria existente, valida, eficaz (observado o
disposto na Clausula 1.2 acima, inciso II) e em pleno vigor, sem
qualquer restri¢dao ou condi¢do, e contabiliza-la na sua escritura¢do
ou fazer constar nota explicativa no seu balango;

I11. defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato, acdo,
procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar ou
alterar adversamente a Alienacdo Fiduciaria, os Bens Moveis
Alienados Fiduciariamente, este Contrato, qualquer dos demais
Documentos das Obrigagdes e/ou o integral e pontual cumprimento
das Obrigagdes, bem como informar imediatamente o Agente
Fiduciario, por escrito, sobre qualquer ato, a¢do, procedimento ou
processo a que se refere este inciso;

IV. tratar qualquer sucessor do Agente Fiduciario como se fosse
signatario original deste Contrato e dos demais Documentos das
Obrigagdes, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio de todos os
direitos e prerrogativas atribuidos ao Agente Fiduciario nos termos
dos Documentos das Obrigagdes;

V. autorizar que o Agente Fiduciario, os Debenturistas, ou qualquer
terceiro por estes indicado, inspecione os Bens Mdveis Alienados
Fiduciariamente e os Documentos Representativos dos Bens Mdveis
Alienados Fiduciariamente, a qualquer hora durante o horario
comercial, mediante notifica¢do enviada com antecedéncia razoavel,
ndo inferior a 3 (trés) Dias Uteis;

VL conservar os Bens Mdveis Alienados Fiduciariamente em perfeitas
condigdes de uso e funcionamento, exceto pelo desgaste normal
decorrente do uso, e realizar a manutengdo preventiva dos Bens
Moveis Alienados Fiduciariamente, de acordo com as instru¢ées do
fabricante; '
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VII. pagar e cumprir todas as obrigagdes impostas por lei relativamente-
aos Bens Mdveis Alienados Fiduciariamente;

VIIL permanecer na posse e guarda dos documentos que deram origem a
cada um dos Bens Modveis Alienados Fiduciariamente e todos os
demais documentos relacionados aos Bens Mdaveis Alienados
Fiduciariamente, incluindo as respectivas notas fiscais
("Documentos Representativos dos Bens Moveis Alienados
Fiduciariamente"), exceto conforme permitido no inciso X abaixo,
assumindo, nos termos do artigo 627 e seguintes do Cdodigo Civil, e
sem direito a qualquer remuneragdo, o encargo de fiel depositaria
desses documentos, obrigando-se a bem custodia-los, guarda-los e
conserva-los, e a exibi-los ou entrega-los ao Agente Fiducidrio ou
aos Debenturistas, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da respectiva solicitagéo, ou ao juizo competente, no prazo por
este determinado;

IX. ndo transferir o Local de Depésito sem a prévia e expressa
autorizagdo, por escrito, do Agente Fiduciario (se assim aprovado
pelos Debenturistas em assembleia geral convocada para esse fim);

X. com relagdo a qualquer dos Bens Moéveis Alienados
Fiduciariamente e/ou qualquer dos Documentos Representativos dos
Bens Moveis Alienados Fiduciariamente e/ou qualquer dos direitos
a estes inerentes, ndo alienar, vender, ceder, transferir, permutar,
conferir ao capital, dar em comodato, emprestar, locar, arrendar, dar
em pagamento ou de qualquer outra forma transferir ou dispor,
inclusive por meio de redugdo de capital, ou constituir qualquer
Onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienacio fiduciaria,
cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgao
de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario
ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima ("Onus")) (exceto pela Alienagio
Fiduciaria), nem permitir que qualquer dos atos acima seja
realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que
para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econdémico, exceto
(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo; ou
(b) se realizado com o propésito de efetivar o Compartilhamento; e

\

XI. com relagdo a posse direta dos Bens Moveis Alienados
Fiduciariamente, ndo alienar, vender, ceder, transferir, permutar,
conferir ao capital, dar em comodato, emprestar, locar ou de\
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qualquer outra forma transferir ou dispor, inclusive por meio de
reducdo de capital, ou constituir qualquer Onus (exceto pelas
Garantias), nem permitir que qualquer dos atos acima seja realizado,
em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa,
no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em
favor de Pessoa do mesmo grupo econdmico, exceto (a) quando
necessario para fins de manuten¢do ou reparo dos Bens Moéveis
Alienados Fiduciariamente no curso normal dos negdcios; ou (b) se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo.

No que se refere ao depdsito instituido nos termos da Clausula 4.1 acima,
inciso VIII, fica ressalvado que, por forga do disposto no artigo 66-B,
paragrafo 6°, da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, ndo
se aplica o direito de retengdo a que se refere o artigo 644 do Cddigo Civil.

DEPOSITO DOS BENS MOVEIS ALIENADOS FIDUCIARIAMENTE

A Companhia €, neste ato, constituida fiel depositaria dos Bens Moveis
Alienados Fiduciariamente e dos Documentos Representativos dos Bens
Moveis Alienados Fiduciariamente, e se obriga, sob as penas da lei, a bem
guarda-los e conserva-los, em nome dos Debenturistas, e a entrega-los ao
Agente Fiduciario ou aos Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva solicitagdo, ou ao juizo competente, no prazo por este
determinado, assumindo todas as responsabilidades e obrigagdes
estabelecidas nos artigos 627 a 646 do Cddigo Civil, até a quita¢do integral
das Obrigagdes.

Os Documentos Representativos dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente
deverdo (i) permanecer com a Companhia, e, (ii) sempre que solicitado pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas, ser enviados nos termos da
Clausula 4.1 acima, inciso VIII. A Companhia tera a posse direta dos
Documentos Representativos dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente,
sendo certo que sua propriedade fiduciaria sera dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario.

O depésito previsto nesta Cldusula 5 é constituido em carater gratuito,
correndo por conta da Companhia todas as despesas realizadas com qualquer
dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente e/ou com qualquer dos
Documentos Representativos dos Bens Mdveis Alienados Fiduciariamente,
bem como todos os prejuizos que do deposito provierem.

O Agente Fiduciario ou os Debenturistas ndo se responsabilizardao pela
manutengéo da integridade dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente e/ou
dos Documentos Representativos dos Bens Moéveis Alienados
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6.2

6.3

6.4

Fiduciariamente, enquanto estes ndo lhe forem entregues, e, portanto,
eventuais danos, desgastes decorrentes do uso ou perda de qualquer dos Bens
Moveis Alienados Fiduciariamente e/ou de qualquer dos Documentos
Representativos dos Bens Mdveis Alienados Fiduciariamente sio, tnica e
exclusivamente, responsabilidade da Companhia.

SEGURO DOS BENS MOVEIS ALIENADOS FIDUCIARIAMENTE

A Companhia obriga-se a segurar e manter segurados, s suas expensas, 0s
Bens Moveis Alienados Fiduciariamente, por apdlice de seguro emitida por
seguradora de renome, idénea e com registro regular perante a
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, cujos termos e condi¢des de
cobertura sejam equivalentes aos termos de mercado para seguro de
equipamentos semelhantes e consistente com as praticas passadas adotadas
pela Companhia, e fazer com que a seguradora nomeie os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, beneficidrios nas referidas apélices de
seguro, de modo que todos e quaisquer pagamentos e indenizagdes relativos
aos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente sejam pagos aos Debenturistas.

A Companhia obriga-se a (i) entregar ao Agente Fiduciario copia autenticada
das apélices de seguro entdo existentes no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de celebragio deste Contrato; (ii) entregar ao Agente
Fiduciario comprovacdo de que os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciério, foram nomeados beneficiarios das apélices de seguro, no prazo de
até 90 (noventa) dias contados data de celebragdo deste Contrato ou contados
da data de qualquer aditamento a este Contrato que adicione quaisquer Bens
Moéveis Alienados Fiduciariamente ndo cobertos pelas apodlices de seguro
entdo existentes; (iii) entregar ao Agente Fiducidrio a renovagido das apdlices
do seguro até a data de seu vencimento; e (iv) pagar, pontualmente, os
prémios devidos em relagdo ao seguro dos Bens Mobveis Alienados
Fiduciariamente, apresentando ao Agente Fiducidrio os comprovantes de
pagamento no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data limite para
pagamento do prémio das respectivas apolices.

O Agente Fiduciario ou os Debenturistas ndo terdo qualquer responsabilidade
quanto a prejuizos eventualmente decorrentes de qualquer omissdo ou
irregularidade, seja na contratagdo ou na renovagdo do seguro, seja na
previsdo das hipdteses de cobertura dos riscos.

Na ocorréncia de qualquer sinistro com relagdo a qualquer dos Bens Maveis
Alienados Fiduciariamente, a Companhia obriga-se a:

1. no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva data de
ocorréncia do sinistro, comunicar o Agente Fiducidrio sobre a
ocorréncia do sinistro;
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II.
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caso o sinistro represente perda parcial do respectivo Bem Movel
Alienado Fiduciariamente que seja passivel de conserto ou
reposigdo, conforme declaragdo escrita da Companhia (caso o
seguro ndo seja acionado) ou da companhia seguradora (caso o
seguro seja acionado), a ser apresentada no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data a que se refere o inciso I acima, no
prazo de até 60 (sessenta) dias contados da respectiva data de
ocorréncia do sinistro, promover o conserto ou a reposi¢io do
respectivo Bem Alienado Fiduciariamente, caso em que o Agente
Fiduciario devera autorizar a companhia seguradora a entregar
diretamente a Companhia os valores decorrentes dos pagamentos e
indenizagdes relativos a tal Bem Mdvel Alienado Fiduciariamente
para utiliza-los exclusivamente no pagamento do conserto ou da
reposi¢do, conforme o caso; e

caso o sinistro represente perda total do respectivo Bem Movel
Alienado Fiduciariamente:

(a) a Companhia deverd apresentar ao Agente Fiduciario novo(s)
bem(ns), com caracteristicas operacionais similares ao(s)
respectivo(s) Bem(ns) Moével(is) Alienado(s) Fiduciariamente,
ou cuja finalidade operacional seja a mesma, para ser(em)
incluido(s) nas Garantias, acompanhado(s) de avaliagio de
tal(is) bem(ns) (elaborada por empresa independente e
especializada) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
de ocorréncia do sinistro ou da data de recebimento, pela
Companhia, de notificagdo do Agente Fiduciario nesse sentido,
0 (Jue OcorTer primeiro; e

(b) caso, no prazo de até 15 (quinze) dias contados do término do
prazo a que se refere a alinea (a) acima:

(1  a Companhia apresente o(s) novo(s) bem(ns) nos termos
da alinea (a) acima, (1) as partes se obrigam a aditar o
Contrato de Garantia correspondente ou celebrar novo
contrato de garantia para refletir a inclusdo de tal(is)
novo(s) bem(ns) nas Garantias; e (2) a Companhia se
obriga a realizar todos os registros aplicaveis para refletir
a inclus@o de tais novos bens nas Garantias, nos termos
da Clausula 2.1 acima: ou

(i1)  a Companhia néo apresente novo(s) bem(ns), nos termos
da alinea (a) acima, estara configurado um Evento de
Inadimplemento (conforme definido na Escritura de
Emissao).
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6.5

6.6

Ocorrendo o disposto na Clausula 6.4 acima, inciso 111, alinea (b), item (i1),
sem prejuizo da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme
definido na Escritura de Emissdo), os Debenturistas, na qualidade de
beneficiarios do seguro dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente,
receberdo a indenizacgdo paga pela(s) seguradora(s), aplicando tais recursos na
amortiza¢do ou quitagdo das Obrigagdes, colocando o saldo, se houver, a
disposi¢do da Companhia.

A Companbhia, de forma irrevogavel e irretratavel, nos termos dos artigos 684
e 685 do Codigo Civil, constitui o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, seu bastante procurador, para receber todos
os valores referentes a pagamentos e indenizagdes pagos pela seguradora e/ou

por

quem de direito, com relagdo aos Bens Moveis Alienados

Fiduciariamente, aplicando tais valores na amortizagdo ou quitagdo das
Obrigagdes, colocando o saldo, se houver, a disposi¢do da Companhia.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companbhia, neste ato, declara que:

L

I1.

1L

Iv.

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem
registro de companhia aberta perante a CVM;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebragdo deste Contrato e dos demais
Documentos das Obrigagdes e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui e ali previstas e a realizagdio da Emissdo e da
Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhia que assinam este Contrato e
os demais Documentos das Obrigacdes tém, conforme o caso,
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Companbhia, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios,
tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

este Contrato e os demais Documentos das Obriga¢des e as
obrigacdes aqui e ali previstas constituem obrigacoes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Companhia, exequiveis de acordo
com os seus termos e condig¢des;

a celebragdio, os termos e condigdes deste Contrato ¢ dos demais
Documentos das Obrigagdes e o cumprimento das obrigagdes aqui e |

\
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VIL

VIIL

IX.

ali previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem
o estatuto social da Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato
ou instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c)ndo resultardio em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisao
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na
criagio de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companbhia,
exceto pelas Garantias; (e) ndo infringem qualquer disposigdo legal
ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia
e/ou qualquer de seus ativos;

¢ unica e legitima proprietaria, beneficiaria e possuidora dos Bens
Moveis Alienados Fiduciariamente, que se encontram livres e
desembaragados de quaisquer Onus (exceto pela Alienagdo
Fiduciaria e pelo Onus Existente, observado o disposto na
Clausula 1.2 acima, inciso II), ndo existindo contra a Companhia
qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em curso ou
iminente, que possa, ainda que indiretamente, prejudicar ou
invalidar os Bens Moveis Alienados Fiduciariamente e/ou a
Alienagao Fiduciaria;

responsabiliza-se pela existéncia, boa conservagdo e auséncia de
vicios dos Bens Mdveis Alienados Fiduciariamente;

possul todos os poderes e capacidades nos termos da lei necessarios
para alienar e transferir a propriedade fiduciaria dos Bens Modveis
Alienados Fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario;

ap6s o cumprimento das formalidades previstas na Clausula 2.1
acima e a ocorréncia do disposto na Clausula 1.2 acima, inciso II, a
Alienac¢do Fiducidria estard devidamente constituida e sera valida
nos termos das leis brasileiras;

apos o cumprimento das formalidades previstas na Clausula 2.1
acima e a ocorréncia do disposto na Cldusula 1.2 acima, inciso II, a
Aliena¢do Fiducidria constituird, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, a propriedade fiduciaria,
valida, eficaz, exigivel e exequivel sobre os Bens Mdveis Alienados
Fiduciariamente;
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7.2

73

XL exceto pelo reconhecimento das firmas apostas neste Contrato, se
houver, e pelos registros e anotagdes a que se refere a Clausula2.1
acima, nenhuma aprovagdo, autorizagdo, consentimento, ordem,
registro ou habilitagdo de ou perante qualquer instdncia judicial,
6rgdo ou agéncia governamental ou de qualquer terceiro se faz
necessaria a celebrag¢@o e ao cumprimento deste Contrato;

XII. os Bens Moveis Alienados Fiduciariamente sio suscetiveis de serem
deslocados por agdo de terceiros, sem qualquer alteragdo na sua
substincia ou na sua finalidade econémico-social e, portanto, devem
ser caracterizados bens moveis para todos os efeitos legais,
inclusive, para os fins do artigo 82 do Cédigo Civil;

XIIL. esta em dia com o pagamento de todas as obrigagdes impostas por
lei relativamente aos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente; e

XIV.  todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram
como condi¢do do negdcio ora contratado, em carater irrevogéavel e
irretratavel, nos termos dos artigos 684 e 685 do Codigo Civil.

A Companhia, de forma irrevogdvel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario em razio da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 7.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, no prazo de 1(um) Dia Util contado da data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiducidrio caso qualquer das declara¢des prestadas
nos termos da Clausula 7.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi
prestada.

OBRIGACOES ADICIONAIS DO AGENTE FIDUCIARIO

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Contrato e nos demais
Documentos das Obrigagdes ou em lei, o Agente Fiduciario obriga-se a:

L. verificar a regularidade da constituigio da Alienagdo Fiducidria,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
termos deste Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes;

1L verificar o atendimento das condigbes necessarias para o
Compartilhamento e/ou o reforgo das Garantias, nos termos deste
Contrato e dos demais Documentos das Obrigagdes;

L. auxiliar na celebragdo dos aditamentos a este Contrato nos termos
aqui previstos, as expensas da Companhia; e -
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V. tomar todas as providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos, incluindo a excussio da Alienacgdo
Fiduciaria, observado o disposto neste Contrato e na Escritura de
Emissio.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos deste Contrato devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagdes
serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
"aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes realizadas por fac-simile
ou correlo eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos
enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu endereco alterado.

I para a Companhia:

Itapoa Terminais Portuarios S.A.

Avenida Beira Mar 5, 2900, Figueira do Pontal

89249-000 Itapoa, SC

At.: Sr. André Domingos Romero Castro
Sr. Antonio José de Mattos Patricio Junior
Sr. Marcio Guiot Braga Martins Pereira

Telefone: (47) 3443-8506
Fac-simile: (47) 3443-8501
Correio Eletronico: andre.romero(@portoitapoa.com.br

patricio.junior@portoitapoa.com.br
marcio.guiot@portoitapoa.com.br

IL para o Agente Fiduciario:

BRL Trust Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A.
Rua Iguatemi 151, 19° andar
01451-011 Sao Paulo, SP

At. Sra. Carolina Sampaio
Sra. Carla Ziruolo
Telefone: (11)3133-0350
Fac-simile: (11)3133-0360
Correio Eletrénico: monitoramento@brltrust.com.br

controle@brltrust.com.br
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10.
10.1

10.2

103

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

DISPOSICOES GERAIS

Os documentos anexos a este Contrato constituem parte integrante e
complementar deste Contrato.

Este Contrato constitui parte integrante e complementar dos Documentos das
Obrigagdes, cujos termos e condigdes as partes declaram conhecer e aceitar.

As obrigagdes assumidas neste Contrato tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteragdo a este Contrato somente serd considerada vélida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Contrato ndo afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes até
o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula deste
Contrato, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substitui¢do a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Contrato,
de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intenc¢éo e o objetivo das partes quando da
negocia¢do da clausula invalidada ou nula € o contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara remincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificagio ou reducdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

A Companhia obriga-se, como condigdo deste Contrato, no que lhe disser
respeito, a tomar todas e quaisquer medidas e produzir todos e quaisquer
documentos necessarios a formalizacdo e, se for o caso, a excussio da
Alienagdo Fiduciaria, e a tomar tais medidas e produzir tais documentos de
modo a possibilitar ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas o exercicio de
seus direitos e prerrogativas estabelecidos neste Contrato.

Qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela Companhia no
cumprimento de suas obriga¢des previstas neste Contrato e/ou em qualquer
dos demais Documentos das Obrigagdes sera de inteira responsabilidade da
Companhia, ndo cabendo ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas
qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou reembolso.

Qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, em decorréncia de registros, averbagoes,
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais

N
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10.10

10.11

10.12

10.13

10.14

10.15

necessarios a constituigdo, manutengdo e/ou liberagdo da Alienagio
Fiducidria, ao recebimento do produto da excussdo da Alienagdo Fiduciaria e
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Agente Fiduciario e/ou dos
Debenturistas previstos neste Contrato, incluindo custos, tributos, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros custos
ou despesas comprovadamente incorridos relacionados com tais processos,
procedimentos ou medidas, sera de responsabilidade integral da Companhia e
das Garantidoras (observados os termos, condi¢gdes e limites de
responsabilidade de cada uma das Garantidoras, conforme previstos na
Escritura de Emissdo), devendo ser reembolsado ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas, conforme o caso, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento de notificagdo neste sentido, acompanhada
dos respectivos comprovantes.

Qualquer importancia devida ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
nos termos deste Contrato devera ser paga nos termos previstos nos
Documentos das Obrigagdes, vedada qualquer forma de compensagdo por
parte da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras.

As partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585, inciso I, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil").

Para os fins deste Contrato, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigages aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

No cumprimento de suas atribui¢des previstas neste Contrato, o Agente
Fiduciario e os Debenturistas terao todos os beneficios e prote¢des que lhes
foram outorgados nos demais Documentos das ObrigagGes.

Para os fins deste Contrato, "Dia Util" significa qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, e na Cidade de Itapoa, Estado de Santa Catarina, e que ndo seja sabado
ou domingo.

Nos termos e para os fins da Lei n.° 8.212, de 24 de julho de 1991, conforme
alterada, do Decreto n.° 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, e do
Decreto n.° 6.106, de 30 de abril de 2007, conforme alterado, a Companhia
neste ato entrega:

L. Certiddo Negativa de Débitos Relativos as Contribuigdes
Previdenciarias e as de Terceiros n.° 000022013-20024277, emitida
pela  Secretaria da Receita Federal do Brasil em
3 de janeiro de 2013, com validade até 2 de julho de 2013; e

I1. Certiddo Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos
Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido
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n.° E68D.AB22 B170.8CF0, emitida pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
em 31 de janeiro de 2013, com validade até 30 de julho de 2013.

11.  LEIDE REGENCIA
11.1 Este Contrato é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.  FORO

12.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas deste Contrato.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Contrato em 8 (oito) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 29 de abril de 2013.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DE
ALIENACAO FIDUCIARIA DE BENS MOVEIS EM GARANTIA

ANEXO 1
DESCRICAO DOS BENS MOVEIS ALIENADOS FIDUCIARIAMENTE
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