DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE

TTAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversivels em Agdes, da Primeira Emissio de Ttapoa
Terminais Portuarios S.A." ("Escritura de Emissdo”):
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como emissora ¢ ofertante das debéutures objeto desta Escritura de Emisséio
("Debéntures").

TTAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A., sociedade por agBes sem registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios ("CYM"), com
sede na Cidade de Itapod, Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira
Mar 05, 2900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ") sob o nf 01.317.277/0001-05, com seus atos
constitutivos tegistrados perante a Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina ("JUCESC") sob o NIRE 42.3.00024180, neste ato representada nos

termos de seu estatuto social ("Companhia");

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Iguatemi 151, 19°andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 13.486.793/0001-42, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Agente Fiduciario"); e

como fiadoras, nos termos da Clausula 6.11 abaixo (e subclausulas):

ALIANCA ADMINISTRAGAO DE IMOVEIS B PARTICIPACOES LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Verbo Divino 1547, 14° andar, comjunto 1401, inscrita no CNPJ sob o
1.° 04.834.666/0001-04, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Séo Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35.217.285.111, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Alianca Administracio");

ALIANCA NAVEGACAO E LOGISTICA LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sso Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Verbo Divino 1547,
conjuntos 501, 502, 601, 602, 801, 802, 1202, 1301, 1302 e 1401 (parte),
inscrita no CNPJ sob o n.° 02.427.026/0001-46, com seus atos consttutivos
registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.221.024 891, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Alianga Navegacio");
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PORTINVEST PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des com sede na Clda&e /
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de Itapoa, Estado de Santa Catarma na Avenida Beira Mar 05, quadr::ztt “g‘_
lote 3, inscrita no CNPJ sob o n.°07.030.611/0001-21, com seus atos

constitutivos registrados perante a JUCESC sob o NIRE 42300029092\, q»
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neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Portinvest");

BATTISTELLA ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A., socledade por agdes
com sede na Cidade de S3o José dos Pinhais, Estado do Parand, na Alameda
Bom Pastor 3700, lote A, sala6, inscrita no CNPJ sob o
n.° 42.331.462/0001-31, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado do Parand ("JUCEPR") sob o
NIRE 41.3.0001526-1, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Battistella"); e

LOGZ LoGISTICA BRASIL S.A , sociedade por agdes com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauroc Miiller 116,
sala 2008, inscrita no CNPJ sob o n.° 10.995.163/0001-05, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA™ sob o NIRE 33.3.0029412-1, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social ("LOGZ", e, em conjunto comt a Alianga
Administragiio, a Alianga Navegagfio, a Portinvest e a Battistella,
"Garantidoras");

que tesolvem celebrar esta Escritura de Emiss#o, de acordo com os seguintes termos
e condicdes:

1. AUTORIZACAQ

1.1 A (i) emissio das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acgdes") ("Emisso"); (ii} oferta piblica de distribui¢fo com esforgos restritos
de colocagdo de Debéntures, nos termos da Lei n°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios"), da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instrucio CVM 476™), e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis ("Qferta"); e (iii) outorga das Garantias (corforme
definido na Cldusula 6.15 abaixo) e da Obrigagdo de Suporte (conforme
definidc na Clausula 6.16 abaixo), serdo realizadas com base nas

deliberagdes:
L da reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada
em 19 de margo de 2013 ("RCA da Companhia");
11. da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Companhia
realizada em 19 de margo de 2013 ("AGE da Companhia d
19 de margo de 2013"); }
\k
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da reunidio de socios da Alianca Administradora realizada e.fﬁ

18 de marco de 2013 ("Reunifio de  Sécios da Alianca
Administracdo™);

da reunifio de soécios da Alianga Navegagdo realizada em
18 de margo de 2013 ("Reunidg de Sécios da Alianca Navegacdo”);
da reunifio do conselho de administragdio da Portinvest realizada em
18 de margo de 2013 ("RCA da Portinvest");

da reunifio do conselho de administragio da Battistella realizada em
14 de margo de 2013 ("RCA da Battistella"); e

da reunido do conselho de administragio da LOGZ realizada em
18 de margo de 2013 ("RCA da TOGZ").

REQUISITOS

A Emisséio, a Oferta e a outorga das Garantias e da Obrigacio de Suporte
serdo realizadas com observéncia aos seguintes requisitos:

L

arquivamento e publica¢@o das atas dos atos socieidrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por AgBes:

(a) a ata da RCA da Companhia foi arquivada na JUCESC em
2 de abril de 2013 e publicada no Diario Oficial do Estado de
Santa Catarina ("DOESC") e no jornal "Noticias do Dia" em
19 de abril de 2013;

(b) a ata da AGE da Companhia de 19 de margo de 2013 foi
arquivada na JUCESC em 2 de abril de 2013 & publicada no
DOESC e no jornal "Noticias do Dia" em 19 de abril de 2013;

(c) a ata da Reunifio de Socios da Alianga Administragio foi
arquivada na JUCESP em 22 de abrl de 2013;

(d) a ata da Reunifo de Socios da Alianga Navegacio foi arquivada
na JUCESP em 19 de abril de 2013;

(e) a ata da RCA da Portinvest foi arquivada na JUCESC em
1° de abril de 2013 e publicada no DOESC e no jornal
*A Noticia" em 11 de abril de 2013;

(f) a ata da RCA da Battistella foi arquivada na JUCEPR em
3 de abril de 2013 e publicada no Diario Oficial do Estado do
Parana e mno jornal “Indistria& Comércio” em
12 de abril de 2013; e

(g) a ata da RCA da LOGZ foi arquivada na JUCERJA em
26 de margo de 2013 e publicada no Diario Oficial do Estado do
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III.

Iv.

Rio de Janeiro ¢ no jornal "Didrio Mercantil” em
19 de abril de 2013;

inscricho e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso I1 e parégrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
e dos artigos129 e 130 da Lei n°6.015 de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emisséo e seus aditamentos serdo:

(a) inscritos na JUCESC; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartorios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de
Ttapod, Estado de Santa Catarina, da Comarca da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, da Comarca da Cidade de Séo José
dos Pinhais, Estado do Paran4, e da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

constitui¢do da Alienagdo Fiducidria de Agbes: Observado o
disposto na Clausula 6.12 abaixo, a Alienagdo Fiduciaria de AgSes
(conforme definido na Cldusula 6.12 abaixo) foi formalizada por
meio do "Instrumento Particular de Constituigio de Alienagfio
Fiducidria de AcSes em  Garantia, celebrado em
29 de abril de 2013, entre a Alianga Administragfo, a Portinvest, o
Agente Fiduciario e a Companhia (tal contrato e seus aditamentos,
"Contrato_de Alienacio Fiduciaria de Acdes"), e serd constituida
mediante, nos termos do Contrato de Alienagio Fiduciaria de
Acdes, (a) a averbagfio da Alienagfio Fiduciaria de A¢Ses no livro de
regisiro de agbes da Companhia; (b) o registro do Contrato de
Alienagio Fiduciaria de Agdes no(s) competente(s) cartorio(s) de
registro de titulos e documentos; e (¢) a ocorréncia das condigbes
suspensivas previstas na Clusula 1.2, inciso I, do Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Agdes;

constituicdo da Hipoteca. Qbservado o disposto na Clausula 6.13
abaixo, a Hipoteca (conforme definido na Cléusula 6.13 abaixo) foi
formalizada por meio da "Escritura Publica de Constituigdo de
Garantia Hipotecaria”, lavrada em 29 de abril de 2013, pelo
9° Tabelido de Notas da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sédo
Paulo (tal escritura e seus aditamentos, retificagdes e ratificagBes,
"Escritura de Hipoteca"), e sera constituida mediante (a) o registro
da Escritura de Hipoteca no(s) competente(s) cartorio(s) de registro
de iméveis; e (b) a ocorréncia das condigGes suspensivas previstas
na Clausula 1.2, inciso II, da Escritura de Hipoteca;

constitiedo da Alienaglio Fiducidria de Bens Méveis. Observado o

disposto na Clausula 6.14 abaixo, a Alienagio Fiduciaria de/B“ns/)
4 \ N | / )
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IX.
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Méveis (conforme definido na Clausula6.14 abaixo) o \
formalizada por meio do "Instrumento Particular de A]ienagﬁé\;‘\“ =
R

Fiduciaria de Bens Moveis em Garantia", celebrado em
29 de abril de 2013, entre a Companhia e o Agente Fiducidrio (tal
contrato e seus aditamentos, "Contrato de Alienac8o Fiducidria de
Bens Mdveis™), e serd constituida mediante (a)o registro do
Contrato de Alienagfio Fiducidria de Bens Moveis no(s)
competente(s) cartdrio(s) de registro de titulos e documentos; e (b) a
ocorréncia das condigBes suspensivas previstas na Clausula 1.2,
inciso 11, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Bens Méveis;

constituicdo da Cessdo Fiducidria. Qbservado o disposto na
Cléusula 6,15 abaixo, a Cessdo Fiduciaria (conforme definido na
Clausula 6.15 gbaixo) foi formalizada por meio do "Instrumento
Particular de Constituigio de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios em Garantia"), celebrado em 29 de abril de 2013, entre a
Companhia, o Agente Fiducidrio ¢ Banco do Brasil S.A. ("Banco
Centralizador") (tal contrato e seus aditamentos, "Contrato de
Cessiio Fiducidria", e, em conjunto com o Contrato de Alienagdo
Fiducidria de Acdes, a Escritura de Hipoteca e o Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Bens Méveis, "Contratos de Garantia"), e
serd constituida mediante o registro do Contrato de Cessdo
Fiducidria no(s) competente(s) cartério(s) de registro de titulos e
documentos;

celebragdo de Conwato de Suporte. Observado o disposto na
Cléusula 6.16 abaixo, a Obrigagio de Suporte (conforme definido
na Clausula 6.16 abaixo) foi formalizada por meio do "Instrumento
Particular de Suporte e OQutras Avencas”, celebrado em
29 de abril de 2013, entre as Garantidoras, o Agente Fiducidrio ¢ a
Companhia (tal contrato e seus aditamentos, "Contrato de Suporte",
e, em conjunto com a Escritura de Emissdo e os Contratos de
Garantia, "Documentos das Qbrigacdes™);

registro para distribuigdo. As Debéntures serfio registradas para
distribuigdo no mercado primario por meio do MDA — Mddule de
Distribui¢do de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP™), sendo a
distribuigdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

registro para negocia¢do e custddia eletronica. Observado o
disposto na Cldusula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociagio no mercado secundario por meio do Mdduio

,




4.2

administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP ¢ as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

X registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugéo CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribui¢do com esforcos restritos
de colocagio; e

X1. registro pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta estd
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos termos
do artigo 25, paragrafo 1%, do "Codigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuigio e
Aquisi¢iio de Valores Mobiliarios".

OBIETO S0CIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a construgio, reforma, ampliagio,
melhoria, exploragio, arrendamento e administragio de instalagBes e
terminais portudrios, nos termos da Lei n.° 8.630, de 25 de fevereiro de 1993,
conforme alterada; a atuagio como operador portudrio, exercendo as
atribuicdes previstas no Capitulo III da mesma léi e quaisquer outras atinentes
ou correspondentes a todas as atividades acima citadas, inclusive a atividade
estivadora; o agenciamento de navios, o agenciamento de fretes maritimos e
de seguros, o engajamento de cargas e demais servigos correlatos ds
atividades de agéncia maritima e navegagfio, podendo, ainda, participar em
outras empresas ou empreendimentos, como acionista ou quotista.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para, em conjunto com recursos proprios (se
necess4rio), a liquidagio integral de determinados passivos financeiros e o
saldo, se houver, para capital de giro.

Para os fins previstos acima, os passivos financeiros a serem liquidados
consistem mna "Cédula de Crédito Bancério n°6.348", emitida pela
Companhia em 3 de junho de 2009, conforme aditada, tendo, na presente
data, FUNCEF -~ Fundagio dos Economiarios Federais e PETROS -~
Fundagdo Petrobras de Seguridade Social, como credoras, ¢ BRL Trust
Servigos Fiducidrios e Participagdes Ltda. (sucessor de Pentagono Trust
Participagdes Ltda.), como interveniente fiduciario ("CCB"), a qual devera
ser integralmente quitada, mediante liquidagdo antecipada, no prazo de até
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5.4

20 (vinte) dias contados da Data de Emissdo (conforme defimdo na b

Cléusula 6.18 abaixo), sob pena da Companhia ser obrigada a realizar o
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Cléusula 6.25 abaixo,
inciso I

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribuigio com
esforgos restritos de colocagiio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 e das demais disposiges legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com
relagdo 4 totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenagdo
e Distribui¢iio Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
da Primeira Emissio de Itapod Terminais Portuarios S.A." ("Contrato de
Distribnicfio™), com a intermediagdo de BB~ Banco de Investimento S.A.
("Coordenador Lider") e Banco Votorantim S.A. ("Votorantim", e, em
conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores"), instituigdes
integrantes do sistema de distribuigio de valores mobiliarios, tendo como
plblico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 4° da Instrucio CVM 476 ("Investidores Qualificados™).

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuigio da Oferta, observado o disposto no artigo 8°,
pardgrafo 2°, da Instrugao CVM 476,

Forma de Subscricdo e de Integraliza¢do e Prego de Integralizagdo. As
Debéntures serfio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, & vista, na mesma data, no ato
da subscrigdo ("Data de Integralizacfio"), ¢ em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo).

Negociagdo. As Debéntures serdio registradas para negociagio no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigdo ou aquisigo, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e do cumprimento, pela
Companhia, das obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissio de
debéntures da Companhia. : \
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Valor Total da Emissio. O wvalor total da Emissdo serda de
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emissio.

Quantidade. Serio emitidas 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures.

Valor Nominal, As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$100.000,00
(cem mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal"), observado o disposto
no artigo 4°, inciso I, da Instru¢éio CVM 476.

Séries. A Emissio sera realizada em série Gnica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador (conforme definido na
Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relagio as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

Escriturador Mandatdrio. A instituigdo prestadora de servigos de
escrituracio das Debéntures é Itad Corretora de Valores S.A., institui¢io
financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.194.353/0001-64 ("Escriturador™).

Banco Liquidante. A instituig8o prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures ¢ Itai Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco
Liguidante").

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversivels em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie.  As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des. Ap6s a constituigdo da Alienagéo
Fiduciaria de Agdes, nos termos da Clausula 6.12 abaixo, da Hipoteca, nos
termos da Clausula 6.13 abaixo, da Alienagdo Fiducidria de Bens Mdveis, nos
termos da Clausula 6.14 abaixo, e/ou da Cessdo Fiduciaria, nos termos da
Cléusula 6.15 abaixo, as Debéntures serfio convoladas para a espécie com
garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.
Adicionalmente, as Debéntures serfio garantidas pela Fianga (conforme
definido na Cldusula 6.11 abaixo), nos termos da Cliusula 6.11 abaixo (e
subcldusulas), sem prejuizo da Obrigagio de Suporte, nos termos da
Clausula 6.16 abaixo. ek
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6.10.1 A Companhia e as Garantidoras, desde ja, e 0s Debenturistas, no momento da' N
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subscri¢io ou aquisi¢io, conforme o caso, das Debéntures, s¢ manifestam
cientes e concordam que, na data em que o Agente Fiducidrio confirmar que a
Alienagio Fiduciaria de Agdes, a Hipoteca, a Alienagdo Fiduciaria de Bens
Méveis efou a Cessio Fiduciaria estdo constituidas, observado o disposto na
Clausula 6.33 abaixo, inciso V, de forma automatica e independentemente de
qualquer formalidade adicional, sem prejuizo do disposto na Cldusula 6.10.2
abaixo, as Debéntures passardo a ser da espécie com garantia real, nos termos
do artigo 58 das Sociedades por AgBes. Ocorrendo o disposto nesta Clausula,
o Agente Fiducidrio devera enviar comunicagio sobre tal confirmagfio (i) na
mesma data da confirmacio, ao Escriturador, 20 Banco Liquidante e &
CETIP; e (ii)no Dia Util (conforme definido na Clausula 6.29 abaixo)
subsequente & data da confirmagiio, aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 6.34 abaixo.

6.10.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.10.1 acima, a Companhia, as

6.11

Garantidoras e o Agente Fiduciario obrigam-se a, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio realizar a
confirmaggo a que se refere a Cldusula 6.10.1 acima, celebrar aditamento a
esta Escritura de Emissio e, caso necessario, aos demais Documentos das
Obrigagdes, sem necessidade de realizagdo de assembleia geral de
Debenturistas, exclusivamente para alterar a espécie das Debéntures para com

garantia real.

Garantia Fidejusséria. As Garantidoras, neste ato, obrigam-se, em carater
irrevogdvel e irretrativel, perante os Debenturistas, como fiadoras,
observados os termos, condicdes e limitagBes previstos nas Clausulas 6.11.1
abaixo e seguintes, responsiveis por todas as obrigagSes da Companhia nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos
das Obrigagdes, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos
e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo anico, 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei
n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Codigo Civil"), e
dos artigos 77 e 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada ("Cddigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessérios, incluindo Encargos Moratérios
(conforme definido na Cléusula 6.30 abaixo), devidos pela Companhia nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos
das Obrigacdes, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos
demais Documentos das Obrigagdes ("Fianca"). ANY ‘\\‘}
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6.11.1 A Fianga ¢ prestada da seguinte forma:

I a Alianga Administragio e a Alianca Navegagfio afiangam, em
conjunto e de forma solidaria entre si, 30% (trinta por cento) do
valor de todas as obrigagdes relacionadas & Fianga, conforme
previstas acima;

1L a Portinvest, isoladamente, afianca 70% (setenta por cento) do valor
de todas as obrigagSes relacionadas & Fianga, conforme previstas
acina;

111 a Battistella, isoladamente, afianga 42% (quarenta e dois por cento)

do valor de todas as obrigacBes relacionadas a Fianga, conforme
previstas acima;

v. a LOGZ, isoladamente, afianga 28% (vinte e oito por cento) do
valor de todas as obrigagdes relacionadas A Fianga, conforme

previstas acima; e

V. néo obstante o disposto nos incisos II, III e IV acima, a Fianga €
prestada pela Portinvest, pela Battistella e pela LOGZ de forma néo
cumulativa, e sujeita aos limites especificos para cada uma dessas
sociedades estabelecidos nos incisos II, III e TV acima, de forma que
o valor afiancado pela Portinvest, pela Battistella e pela LOGZ,
considerados em conjunto, em nenhuma hipotese, podera superar
70% (setenta por cento) do valor de todas as obrigagdes
relacionadas 4 Fianga, conforme previstas acima,

6.11.2 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugfo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungdo que lhe é awibuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Companhia nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo efou de qualquer dos demais
Documentos das Obrigagdes. Sujeita a limitagdo prevista na Clausula 6.11.1
acima, a Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas
vezes forem necessdrias até a integral e efetiva quitagfio de todas as
obrigacdes garantidas, sendo certo que 2 ndo execucgo da Fianga por parte do
Agente Fiducidrio nfo ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de
execucio da Fianga pelos Debenturistas.

6.11.3 A Fianga entrard em vigor na data de celebragfio desta Escritura de Emissio €
permanecera véilida até, observado o disposto ma Cldusula 6.11 acima (e
subclausulas), o pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais
ou acessorios, incluindo Encargos Moratorios, devidos pela Companhia nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio e dos demats Documentos
das ObrigacSes, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos\Debentm'istas
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em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessérios a salvaguarda de seus direitos ¢ prerrogativas
decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emisso e/ou de qualquer dos
demais Documentos das Obrigagdes.

6.11.4 Cada uma das Garantidoras, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente

6.12

6.13

6.14

apés a integral quitagiio de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao
Agente Fiduci4rio nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissfo e
dos demais Documentos das Obrigagdes, exigir e/ou demandar a Companhia
ou qualquer das demais Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emisso e/ou de
qualquer dos demais Documentos das ObrigagGes; e (i1) caso receba qualquer
valor da Companhia efou de qualquer das demais Garantidoras em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures,
desta Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes antes da integral quitagfo de todos os valores devidos aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures, desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamenio a0s
Debenturistas.

Alienag¢do Fiducidria de Ag¢Bes. Em garantia do integral e pontual
cumprimento das obrigagSes, pecunidrias ou nfo, principais e acessorias,
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos das Obrigacdes, deverd ser constituida, no prazo previsto na
Clausula 6.33 abaixo, inciso V, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, alienagdo fiducidria da totalidade das agdes de
emissio da Companhia ("Acdes Alienadas Fiduciariamente"), conforme
previsto no Contrato de Alienagio Fiducidria de Agdes ("Alienacfo
Fiducidria de A¢des").

Hipoteca. Bm garantia do integral e pontual cumprimento das obrigagdes,
pecunidrias ou ndo, principais e acessorias, decorrentes das Debéntures e
desta Escritura de Emissdo ¢ dos demais Documentos das Obrigagdes, devera
ser constituida, no prazo previsto na Clausula 6.33 abaixo, inciso V, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, hipoteca de bem(ns)
imével(is) de propriedade da Companhia ('Imével(is) Hipotecado(s)"),
conforme previsto na Escritura de Hipoteca ("Hipoteca™).

Alienacdo Fiducidria de Bens Mdveis. Em garantia do integral e pontual
cumprimento das obrigages, pecunidrias ou ndo, principais e acessorias,
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissfo e dos demais
Documentos das Obrigacdes, deverd ser constituida, no prazo previsto na
Clausula 6.33 abaixo, inciso V, em favor dos Debenturistas, repre do
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6.15

6.16

6.17

pelo Agente Fiduciario, alienagfio fiducidria de determinados bens méveis de
propriedade da Companhia ("Bens Moveis Alienados Fiducianamente™),
conforme previsto no Contrato de Alienagio Fiducidria de Bens Mdbveis
("Alienacio Fiduciaria de Bens Moveis").

Cesséio Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigacdes, pecunidrias ou nHo, principais e acessorias, decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissfo e dos demais Documentos das
ObrigagGes, devera ser constituida, no prazo previsto no Contrato de Cess#o
Fiduciaria, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
cessdo fiduciaria de determinados direitos creditdrios de titularidade da
Companhia, incluindo direitos relacionados a conta(s) bancéria(s) e a
aplicag@es financeiras, conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria
("Cessio Fiduciaria”, e, em conjunto com a Fianga, a Alienagio Fiduciaria de
Acgles, a Hipoteca e a Alienagio Fiduciaria de Bens Moéveis, "Garantias").

Obrigagdo de Suporte. As Garantidoras obrigaram-se, de forma néo solidaria
(exceto pelas obriga¢Ges assumidas pela Alianga Navegagio e pela Alianga
Administragfio, assumidas de forma solidaria entre si), nas proporgdes
previstas no Contrato de Suporte, em cariter irrevogavel e irretratdvel,
sempre que ocorrer um Evento de Capitalizagio (conforme definido no
Contrato de Suporte), a aportar, na Companhia, os valores mencionados no
Contrato de Suporte, em recursos imediatamente disponiveis, mediante uma
das ou ambas as modalidades a seguir ("Obrigacio de Suporte"): (i) a
subscrigio e a integrahizagio, em valores imediatamente disponiveis, de
novas a¢des, ordindrias ou preferenciais, representativas do capital social da
Companhia; e/ou (ii) a concessfo, 4 Companhia, de empréstimo subordinado
as obrigagOes decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos das Obrigag¢des, de tal forma que nenhum valor oriundo
de tal empréstimo subordinado seja pago pela Companhia as Garantidoras, a
qualquer titulo (seja principal, juros, encargos ou quaisquer outros valores),
até a integral quitagio de todas as obrigagdes da Companhia e das
Garantidoras no termos das Debéntures e desta Escritura de Emissio e dos
demais Documentos das Obriga¢des (em conjunto, "Aportes de Recursos”, e
individualmente, quando de forma indistinta, "Aporte de Recursos™). A
Obrigagiio de Suporte estd sujeita a determinadas condigdes resolutivas
previstas no Contrato de Suporte.

Liberagdo Parcial da Alienagdo Fiducidria de A¢des ou Compartilhamento.
Em caso de contratagiio, pela Companhia, de financiamento(s) destinado(s)
exclusivamente & expansdo do projeto portudrio desenvolvido pela
Companhia (até 1.530.000 (um milh&o, quinhentos e trinta mil) TEUs (twenty

Joot equivalent unif) por ano), que envolva(m) inversdes fixas (construgdes

civis e equipamentos de movimentagio portudria) ("Financiamentd

Elegivel(is)" e "Financiador(es) Elepivel(is)"), o Agente Fiduciario devera,

N
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mediante solicitagio por escrito da Companhia ao Agente Fiduciario, e
independentemente da realizagdo de assembleia geral de Debenturistas,
proceder, alternativamente, nos termos da solicitagio por escrito da
Companhia:

L

IL

2 liberagdo de parcela correspondente a até 40% (quarenta por
cento) das Agdes Alienadas Fiduciariamente para a vinculagio e
outorga em garantia ao(s) Financiamento(s) Elegivel(is), nos termos
da Clausula 6.17.1 abaixo, desde que atendidas, cumulativamente,
as seguintes condigdes (“Liberacdo Parcial da Alienacfo Fiducidria
de Acdes"):

(a) a Companhia e as Garantidoras estejam adimplentes com suas
obrigacbes no #&mbito dos Documentos das Obrigages,
inclusive no que se refere ao atendimento aos Indices
Financeiros (conforme definido na Clausula 6.33 abaixo,
inciso XXII};

(b) tenha decorrido o prazo de, no minimo, 2 (dois) anos contados
da data de pagamento da primeira parcela do Valor Nominal; e

(c) a relagio entre a quantidade de Agdes Alienadas
Fiduciariamente remanescentes apds a Liberagdo Parcial da
Alienagio Fiducidria de Agdes e o Saldo Devedor das
Debéntures (assim entendido como o saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagio, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de célculo,
conforme informado pelo Agente Fiducidrio ("Saldo Devedor
das Debéntures")) nio seja inferior 4 relagdo entre a quantidade
das Acdes Alienadas Fiduciariamente objeto da Liberagdo
Parcial da Alienaciio Fiducidria de Agdes e o valor total do(s)
Financiamento(s) Elegivel(is); ou

ao compartilhamento, com ofs) Financiador(es) Elegivel(is), das

Garantias (exceto pela Fianga e pela Cessfo Fiducidria) e das

demais garantias que venham a ser outorgadas no dmbito do(s)

Financiamento(s) Elegivel(is), nos termos da Cléusula 6.17.2

abaixo, desde que atendidas, cumulativamente, as seguintes

condigdes ("Compartilhamento™):

(a) a Companhia e as Garantidoras estejam adimplentes com suas

obrigagbes no Ambito dos Documentos das Obrigagdes,
inclusive no que se refere ao atendimento aos Indices

Financeiros; e Yooan
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(b) todos os bens adquiridos com os recursos captados por meio* -,
do(s) Financiamento(s) Elegivel(is) sejam objeto de garantias "~
reais outorgadas em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, compartilhadas com o{s) Financiador(es)
Elegivel(is) ("Novas Garantias").

6.17.1 Atendidas, cumulativamente, as condigGes para a Liberagdo Parcial, caso o
Agente Fiduciario seja instruido, nos termos da Clausula 6.17 acima, inciso I,
a proceder com a Libera¢io Parcial da Alienacfio Fiduciaria de Agdes,
limitado, em qualquer caso, a até 40% (quarenta por cento), das Agles
Alienadas Fiduciariamente, o Agente Fiducidrio, 2 Companhia e as
Garantidoras, conforme aplicavel, deverdo tomar as medidas necessdrias para
formalizar a Liberagdo Parcial da Alienagdo Fiduciaria de Agoes, ds expensas
da Companhia (sem prejuizo da Fianga), incluindo, sem limitagdo, celebragéo
de aditamento ao Contrato de Alienagfio Fiducidria de A¢Bes, da forma mais
célere possivel, cooperando com a consecugdo e o pleno atendimento ao
cronograma de contratag@o e liberagdio do(s) Financiamento(s) Elegivel(is).
Em qualquer caso, o instrumento da Liberagio Parcial da Alenagéo
Fiduciaria de A¢Oes deverd prever que a Liberagdo Parcial da Alienago
Fiducidria de Agles serd realizada em condi¢@io suspensiva, somente se
tornando eficaz, independentemente de qualquer formalidade adicional, na
data do efetivo desembolso dos recursos relativos ao(s) Financiamento(s)
Elegivel(is), e desde que as Ac¢bes Alienadas Fiduciariamente objeto da
Liberagio Parcial da Alienagio Fiducidria de Ag¢fes sejam devidamente
formalizadas como garantias de tal(is) Financiamento(s) Elegivel(is). Fica
desde j4 certo e ajustado que o percentual da Liberagio Parcial da Alienacfo
Fiduciaria de Agbes corresponderd ao percentual minimo necessario para o
atendimento a relacdo estabelecida na Clausula 6.17 acima, inciso ],
alinea (c), ¢ que a soma dessas liberagdes ndo excederd 40% (quarenta por
cento) das A¢les Alienadas Fiduciariamente.

6.17.2 Atendidas, cumulativamente, as condigdes para o Compartilhamento, caso o
Agente Fiduciério seja instruido, nos termos da Cldusula 6.17 acima,
inciso I, a proceder com o Compartilhamento, o Agente Fiducidrio, a
Companhia e as Garantidoras, conforme aplicavel, deverio tomar todas as
medidas necessarias e tempestivas para assegurar o Compartilhamento entre
os Debenturistas e o(s) Financiador(es) Elegivel(is), de forma pari passu e
proporcional ao valor do crédito de cada um. Para tanto, independentemente
da realizagfio de assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario, a
Companhia e as Garantidoras, conforme aplicavel, deverfio praticar todos os
atos, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), incluindo (i) a
celebragdo de aditamentos aos Contratos de Garantia (excete ao Contrato de
Cessdio Fiduciaria), preservando, contudo, seus termos originais, de f&
fazer constar os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, e o(s)

it




Financiador(es) Elegivel(is), como beneficidrios das garantias objeto do
Compartithamento, de forma pari passu ¢ proporcional ao valor do crédito de
cada um, sendo permitidos apenas os ajustes adicionais necessarios ao
cumprimento dos requisitos legais aplicaveis; e (i) a celebragio de
instrumento do Compartithamento, nos termos do Anexo I a esta Escritura de
Emissdio ("Contrato de Compartilhamento”). Em qualquer caso, os
instrumentos relativos ao Compartilhamento (incluindo o Contrato de
Compartilhamento), conforme previstos acima, deverdo prever que o
Compartilhamento serd realizado em condigdo suspensiva, somente s¢
tornando eficaz, independentemente de qualquer formalidade adicional, a
partir da data do efetivo desembolso dos recursos relativos ao(s)
Financiamento(s) Elegivel(is).

6.17.3 Para fins de esclarecimento, o Compartilhamento representa uma alternativa
(e, portanto, ¢ excludente) em relagio a Liberagdo Parcial da Alienagfo
Fiducidria de Acdes.

6.17.4 O Agente Fiducidrio poderd solicitar todos os documentos que entender
necessarios para a verificagio do atendimento (i)as condigdes para a
Liberagio Parcial da Alienaciio Fiducidria, nos termos da Cléusula 6.17
acima, Inciso I; ou (ii) as condi¢Bes para o Compartithamento, nos termos da
Clausula 6.17 acima, inciso IL.

6.18 Data de EmissGo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdio das
Debéntures serd 13 de maio de 2013 ("Data de Emisséo").

6.19 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
das Debéntures, de amortizagfo antecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissfo, o prazo das Debéntures sera de
10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
13 de maio de 2023 ("Data de Vencimento").

6.20 Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacio antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss3o, o Valor
Nominal de cada uma das Debéntures sera amortizado em 17 (dezessete)
parcelas semestrais e sucessivas, na seguinte ordem:

I 16 (dezesseis) parcelas semestrais, cada uma no valor
correspondente a 5,88% (cinco inteiros e oitenta e oito centésimos
por cento) do Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devidas
nas seguintes datas: 13 de maio de 2015, 13 de novembro de 20135,
13 de maio de 2016, 13 de novembro de 2016, 13 de maio de 2017,
13 de novembro de 2017, 13 de maio de 2018,
13 de novembro de 2018, 13 de maiode 2619
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13 de novembro de 2019, 13 de maio de 2020, \‘“‘; -

13 de novembro de 2020, 13 de maio de 2021,
13 de novembro de 2021, 13 de maio de 2022 e
13 de novembro de 2022; e

IL. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

6.21 Remuneragdo. A remuneragio de cada uma das Debéntures sera a seguinte:

1. atualizagdo monetdria. o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nfo serd atualizado monetariamente; e

1L Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirfo juros remuneratorios
correspondentes a 100% {(cem por cento) da varia¢#io acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no mnformativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http.//www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa de 3,60% (trés intetros e sessenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias utets
("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracfo"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, desde a Data de Integralizagfo ou a data de
pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efeivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
de amortizagdo antecipada das Debéntures efou de vencimiento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragio serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissfo, no dia 13 (treze) dos
meses de maio e novembro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 13 de novembro de 2013 e o ultimo, na Data de
Vencimento. A Remuneragfo serd calculada de acordo com a
seguinte férmula, que seguira os critérios de cdlculo do "Caderno de
Férmulas de Debéntures — CETIP21", o qual estd disponivel para
consulta na pagina da CETIP na Internet (http://www.cetip.com.br):

] = VNe x (FatorJuros — 1)




Sendo que:
J = valor unitirio da Remuneragio devida em cada data de
pagamento de Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI Over, desde a Data de
Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDF = ﬁ [1 +{(TD1, )]
k=1

Sende que:
n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragfo do

1w, n

produtério, sendo "n" um nimero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de "1" até "n";

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

DI, Y=
DI, =[Pk 2
* (100+) !

Sendo que:

DIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa
na forma percentual ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utihzada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma; -
e /\) ﬁ
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FatorSpread = spread + ij 2
100

Sendo que:
spread = 3,6000; e

n = mmero de dias uteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de calculo, sendo "n” um ndmero inteiro.

Observagbes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expresso (1 + TDI,) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 -+ TDL), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até
o tiltimo considerado,

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressiio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.21.1 Observado o disposto na Cléusula 6.21.2 abaixo, se, quando do calculo de

quaisquer obrigagdes pecumidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissfo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua
substitui¢dio, o percentual correspondente & dltima Taxa DI divulgada
oficialmente at¢é a data do cdlculo, nfo sendo devidas quaisquer
compensa¢Ses financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, as
Garantidoras e/ou os Debenturistas, quando da divulgaco posterior da
Taxa DI

6.21.2 Na hipétese de extingfio, limitagfio e/ou nio divulgagio da Taxa DI por mais

de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagiio, ou no caso de impossibilidade de aplicacio da TaxaDI is
Debéntures por proibigio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI on de impossibilidade de
aplicagdio da Taxa DI por projbigdo legal ou judicial, conforme o caso,
convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar, em comum acord

com a Companhia e observada a regulamentagfio ap{icév\c‘e\l, sghTeo noyo
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pardmetro de remuneragio das Debéntures a ser aplicado, que devera "s‘?rﬁ‘
aquele que melhor reflita as condigBes do mercado vigentes & época. Atéa
deliberacdo desse novo parimetro de remuneragdo das Debéntures, quando do -
calculo de quaisquer obrigag@es pecuniérias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragio da Taxa DI, o
percentual correspondente 3 dltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia, as Garantidoras
e/ou os Debenturistas quando da deliberagio do novo pardmetro de
remuneracio para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes

da realizagio da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas nfio serd realizada, e a Taxa DI, a partir da
data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o célculo de
quaisquer obriga¢Bes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, Caso, nfio haja acordo sobre a nova remuneragio das
Debéntures entre a Companhia e Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, a Companhia

¢ as Garantidoras, nos termos da Cléusula 6.11 acima (e subcléusulas), se
obrigam, desde j4, a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagéo, néo
sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas, penalidades ou
prémios de qualquer natureza, com seu consequente cancelamento, no prazo

de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures

em circulagéo, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde

a Data de Integralizagio oun a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas

ds Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdio, serd utilizado, para
apuragde da TaxaDI, o percentual correspondente a (ltima Taxa DI
divulgada oficialmente.

6.21.3 As Garantidoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.21.1 ¢
6.21.2 acima, declarando que o ali disposto nfo importard novagio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
& obrigagiio 4 Companhia e as Garantidoras (nos termos da Clausula 6.11
acima (e subclansulas)) de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto,
ou no caso de inadimplemento de tal obrigagiio. As Garantidoras, desde ja,
concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessérios a
efetivagdo do disposto na Clausula 6.21.2 acima.

6.22 Repactuagdo Programada. Nio haverd repactuagio programada.

6.23  Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, reahzayqﬁé qu
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tempo a partir, inclusive, de 13 de maio de 2016, e com aviso prévio aos A ~ /’
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.34 abaixo, ao Agente Fi‘duciério, a0 e
Escriturador, ao Banco Liquidante, e 4 CETIP, de 10 (dez) Dias Uteis da data
do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial)
das Debéntures em circulagio, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulaciio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate (sendo
que o valor do tesgate significa o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagiio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento), correspondente a ("Prémio"):
L 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento), caso o resgate

antecipado ocorra entre 13 de maio de 2016  (inclusive) e

13 de novembro de 2016 (exclusive);

1L 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre 13 de novembro de 2016 (inclusive) e
13 de maio de 2017 (exclusive);

115 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento), caso O resgate
antecipado ocorra entre 13 de maio de 2017 (inclusive) e
13 de novembro de 2017 (exclusive);

Iv. 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre 13 de novembro de 2017 (inclusive) e

13 de maio de 2018 (exclusive);

V. 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento), caso O resgate
antecipado ocorra entre 13 de maio de 2018  (inclusive} e
13 de novembro de 2018 (exclusive);

VI 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre 13 de novembro de 2018 (inclusive) e
13 de maio de 2019 (exclusive),

VIL. 1,10% (um inteiro ¢ dez centésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre 13 de maio de 2019 (inclusive) e
13 de novembro de 2019 (exclusive);

VIIL 1,00% (um por cento), caso o resgate antecipado ocorra entre
13 de novembro de 2019 (inclusive) e 13 de maio de 2020

(exclusive); \ ﬂ ,
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IX. 0,90% (noventa centésimos por cento), caso o resgate antecipado i,
ocorra entre 13 de maio de 2020 (inclusive) N N
13 de novembro de 2020 (exclusive); 2O
X. 0,80% (oitenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado

ocorra entre 13 de novembro de 2020 (inclusive) e
13 de maio de 2021 (exclusive);

XL 0,70% (sstenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 13 de maio de 2021 (inclusive) e
13 de novembro de 2021 (exclusive);

XII 0,60% (sessenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 13 de novembro de 2021 (inclusive) e
13 de maio de 2022 (exclusive);

XIIL 0,50% (cinquenta centésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 13 de maio de 2022 (inclusive) e

13 de novembro de 2022 (exclusive); e

XIv. 0,30% (trinta centésimos por cento), caso o resgate antecipado
ocorra entre 13 de novembro de 2022 (inclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive).

6.24 Amortiza¢do Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigSes
abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, inclusive, de 13 de maio de 2016, e com aviso prévio aos
Debenturistas, nos termos da Cléusula 6.34 abaixo, ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e 3 CETIP, de 10 (dez) Dias Uteis da data
do evento, amortizagdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal
da totalidade das Debéntures em circulagio, mediante o pagamento de parcela
do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagfio a ser
amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento} do saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Integralizacfio ou a data de pagamento de
Remunera¢io imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor da amortizagido
(sendo que o valor da amortizagio significa a parcela do saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures em circulagfo a ser amortizada, acrescido da
Remuneracfio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagic ou
a data de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente ao Prémio.

6.23 Kesgate Antecipado Obrigatério ou Amortizagdo Antecipada Obrigatoria.
Em caso de:

L ndo observéncia, pela Companhia, do ICSD (conforme de_ﬁréo\ina
Clausula 6.33.5 abaixo, inciso V), nos termos da Clé}]gula 6.33 -
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abaixo, inciso XXII, alinea (a), 2 Companhia obriga-se a, 16, prazo -
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizagio de u‘rn
Aporte de Recursos (calculado e realizado nos termos dé(’
Clausula 6.33 abaixo, inciso XXII, alinea (a), item (i), e do Contrato
de Suporte), e com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 6.34 abaixo, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao
Banco Liquidante, e 4 CETIP, de 2 (dois) Dias Uteis da data do
evento:

(a) caso o valor do Aporte de Recursos (calculado e realizado nos
termos da Cldusula 6.33 abaixo, inciso XXII, alinea (a), item (i),
e do Contrato de Suporte) seja igual ao Saldo Devedor das
Debéntures acrescido do Prémio, aplicar a totalidade do valor
do referido Aporte de Recursos no resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures em
circulagio, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do
resgate (sendo que o valor do resgate significa o saldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures em circulagio, acrescido da
Remuneracfio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento), correspondente (a)a 2,55% (dois inteiros e
cinquenta e cinco centésimos por cento), caso o resgate
antecipado ocorra entre a Data de Emissdo (inclusive) e
13 de maio de 2016 (exclusive); ou (b) ao Prémioc, com relagdo
aos demais periodos; ou

(b) caso o valor do Aporte de Recursos (calculado e realizado nos
termos da Cldusula 6.33 abaixo, inciso XXII, alinea (a), item (1),
¢ do Contrato de Suporte) seja inferior ao Saldo Devedor das
Debéntures acrescido do Prémio, aplicar a totalidade do valor
do referido Aporte de Recursos na amortizagiio antecipada sobre
o saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das Debéntures
em circulagdo, mediante o pagamento de parcela do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagio a se
amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo

devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desd
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imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo™
pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor da
amortizagdo (sendo que o valor da amortizacdo significa a
parcela do saldo devedor do Valor Nominal das Debéutures em
circulagio a ser amortizada, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a
data de papamento de Remunera¢dio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento),
correspondente (a)a 2,55% (dois inteiros e cinquenta e cinco
centésimos por cento), caso a amortizagdo antecipada ocorra
entre a Data de Emissdio (inclusive) e 13 de maio de 2016
(exclusive); ou (b) ao Prémio, com relagio aos demais periodos;
observado, em qualquer caso, que o valor das parcelas de
amortizagfo do Valor Nominal aqui previstas seriic sempre
ymputadas aos valores das parcelas imediatamente vincendas de
amortizagio, conforme previstas na Clausula 6.20 acima, de
modo que, exceto pela imputagdo aqui prevista, ndo haverd
alteragéo das datas de pagamento de amortizagdo ou dos valores
a serem amortizados; ou

ndo utilizagido, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos e prazo previstos na Cliusula 4
acima, a Companhia obriga-se a, (a) na data de término do prazo a
que se refere a Clausula4.2 acima, avisar os Debenturistas, nos
termos da Cléusula 6.34 abaixo, o Agente Fiducidrio, o
Escriturador, o Banco Liquidante, e a CETIP, acerca do evento de
resgate antecipado obrigatério aqui previsto; ¢ (b) no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo a que se
refere a Cldusula4.2 acima, realizar o resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures em
circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inmtegralizagdo ou a data de
pagamento de Remunera¢io imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio,
incidente sobre o valor do resgate (sendo que o valor do resgate
significa 0 saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento) correspondente a 2, 55% (dois inteiros e

cinquenta e cinco centésimos por cento).
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6.26 Aquisido Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagiio desde que observe o disposto no artigo 55,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476 e na regulamentagio aplicavel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderfo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente c¢olocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardio jus &
mesma Remuneragéo aplicdvel ds demais Debéntures em circulagio.

6.27 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. TFardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento.

6.28 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
demais Documentos das Obrigagdes, serdio realizados (i) pela Companhia, no
que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal, 4 Remuneracio, ao
Prémio e aos Encargos Moratérios, ¢ com relagéio as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) pela
Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou em sua sede,
conforme o caso; ou (iii) pelas Garantidoras, em qualquer caso, por meio do
Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

6.29 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-go prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagfio prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° (primeiro) Dia Util (assim entendido como qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sio
Paulo, ¢ na Cidade de Itapo4, Estado de Santa Catarina, ¢ que nio seja sabado
ou domingo ("Dig I'Jti} ")) subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que ndo seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo.

6.30 Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remmmeracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou
a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, at¢ a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em |
atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagﬁ/o/ A
Judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% {um por cenyaj mgs,

A w

M ’?%:%




calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data dow_ e
efetivo pagamento; e (i) multa moratéria de 2% (dois por cento) (" Encarga

Moratgrios”).

6.31 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nfio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecumanas nas datas prev1stas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissio nfo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo venmcimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.,

6.32 Imunidade Tributéria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
lsengao tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagiio comprobatéria da referida
imunidade ou isencic tributdria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislago tributéria em vigor.

6.33 Vencimenio Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.33.1, 6.33.2 ¢
6.33.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
as obrigagBes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento,
pela Companhia e pelas Garantidoras, observado o disposto na Clausula 6.11
acima (e subcliusulas), do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures
em circulagfo, acrescido da Remunerag#o, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes eventos
(cada evento, um "Evento de Inadimplemento”):

L inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigacdo pecunidria relativa ao
pagamento da Remuneragdo, do Valor Nominal, do Prémio e/ou dos
Encargos Moratérios das Debéntures, na respectiva data de
pagamento, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data
do respectivo inadimplemento;

. inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissio e/ou em qualquer dos demais Documentos das
Obngacgdes, que ndo esteja abrangida pelo incisol acima, na
respectiva data de pagamento, nfo sanado no prazo de 10 (dez) Dias”
Uteis contados da data do respectivo mad1mplemento />




1. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das “. &
Garantidoras, de qualquer cbrigacdo nfio pecumdria prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das
Obrigag@es, ndo sanado no prazo de 20 (vinte} Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto
neste inciso nfio se aplica s obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais
Eventos de Inadimplemento;

V. ndo utilizacfo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdio estritamente nos termos e prazo previstos na Clausula 4
acima, sem que a Companhia tenha realizado o resgate antecipado
nos termos e prazo previstos na Clausula 6.25 acima, mnciso II;

V. ndo constituigio (a) da Alienagdo Fiduciaria de Agbes, da Hipoteca
e/ou da Alienacdio Fiduciaria de Bens Moveis, no prazo de até
45 (quarenta e cinco) dias contados da Data de Emissfo,
prorrogavels automaticamente por igual perfodo, caso necessano, e
desde que a Companhia comprove ao Agente Fiduciario, (i) com
relagio 4 Alienagio Fiducidria de A¢Bes efou 4 Alienagio Fiduciaria
de Bens Moveis, ter adotado todas as providéncias que lhe cabiam
para a liberagdo do Onus (conforme definido abaixo) existente sobre
os bens objeto da Alienagio Fiduciaria de A¢des e/ou da Alienagdo
Fiducidria de Bens Moveis; e (i1) com relagio a Hipoteca, ter
adotado todas as providéncias que lhe cabiam para a liberagdo do
Onus existente sobre ofs) Imovel(is) Hipotecado(s) e para a cotreta
constituicio da Hipoteca; ou (b)da Cessfo Fiducidria, no prazo
previsto no Contrato de Cesso Fiduciaria;

VL caso esta Escritura de Emissdo (e/ou qualquer de suas disposi¢des)
e/fou qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes (e/ou
qualquer de suas disposi¢des) sejam revogados, rescindidos,
tornem-se nulos ou deixem de estar em pleno efeito ou vigor, em
virtude de decisfio judicial, sentenga ou acérddo transitado em
julgado (ou imstituto juridico de mesma natureza na jurisdigfio
aplicavel);

VIL cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer de suas
obrigagBes nos termos desta Escritura de Emissdo de qualquer dos
demais Documentos das Obrigagdes, sem a prévia anuéncia, por
escrito, de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagio;, /

W
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(a) liquidacdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia, de qualquer \\L
das Garantidoras e/ou de qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por A¢des) ("Controlada") pela Companhia, exceto se a liquidagéo,
dissolugdo e/ou extingdo decorrer (i) de uma operacéo societaria que
ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos
pelo inciso X abaixo; ou (ii) de cisdo, fusdo ou incorporag3o da
LOGZ, desde que a(s) sucessora(s) da LOGZ assuma(m) as
obrigagSes da LOGZ nesta Escritura de Emissdio e nos demais
Documentos das ObrigacSes, inclusive no que se refere a Fianga,
nos termos da Clausula 6.11 acima (e subclausulas), mediante a
celebragdo de aditamentos a esta Escritura de Emissdio e aos demais
Documentos das Obrigagdes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data dos atos societdrios que aprovaram a respectiva
operagdo; (b) decretagéo de faléncia da Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer Controlada da Companhia; (c) pedido
de autofaléncia formulado pela Companhia, por qualquer das
Garantidoras efou por qualquer Controlada da Companhia;
(d) pedido de faléncia da Companhia, de qualquer das Garantidoras
e/ou de qualquer Controlada da Companhia, formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (¢} pedido de recuperagio
Judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia, de qualquer
das Garantidoras e/ou de qualquer Controlada da Companhia,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

transformagdo da forma societdria da Companhia de sociedade por
a¢des para socledade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Ac¢Bes;

cisdo, fusdo, mmcorporagdo, incorporagio de agdes ou qualquer

forma de reorganizag¢io societiria envolvendo a Companhia, a

Alianga Administraciio e/ou a Battistella (ficando estabelecido, para

sanar dividas, que tais limitagBes néio sdo aplicdveis 4 LOGZ),

exceto:

(8) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou

(b) se tal cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagio de agBes ou
qualquer forma de reorganizagio societéria, nfo resultar:

(i)  na alteracio ou transferéncia do controle (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das

Sociedades por Agdes) direto da Companhia,/da Ahanga
Administragdo e/ou da Battistella; ou
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(i) na redugdo do percentual de participagdo direta oy n. %N/
indireta da Alianga Administragdio e/ou da Battistella na \i\ﬁw;f/
Companhia, ficando, contudo, previamente aprovada )
pelos Debenturistas, sem a necessidade de atos ou
formalidades posteriores, a realizagdo de qualquer
redugio de participagio societaria, direta ou mndireta, da
Alianga Administragio e/ou da Battistella decorrente
exclusivamente de injegdo de recursos primdrios na
Companhia, na forma de aumento de capital, com a
emissdo de a¢Bes ndo resgataveis, com a admissdo ou
nio de novos acionistas na Companhia e/ou na
Portinvest;

XL reduciio de capital social da Companhia, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacio,
conforme disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agles;

XII. mudanga do controle aciondario (conforme definicio de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), direto da
Companhia, da Alianga Administracdo e/ou da Battistella, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas tepresentando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio;

XIIL. alteragdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emissdo, ou realizagdo de
qualquer negécio ndo abrangido em tal objeto social, que implique,
a critério de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a redugéio da
capacidade de pagamento da Companhia, exceto se referida
alteragdo ou realizagdo de tal negécio for previamente autorizado
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo;

X1V, verificagio de que qualquer das declaracdies prestadas pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura de
Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
era falsa ou enganosa na data em que foi prestada;

XV. inadimplemento de qualquer divida ou obrigagio da Companhia
(ainda que na condigiio de garantidora), em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhfes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pel 4

variagdo positiva do Indice Geral de Pregos — Yercado/iiv Ig
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pela Fundagéo Gettilio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em\ N
outras moedas; \\:: -

XVI.  declaragio de venctmento antecipado de quaisquer obrigagdes
pecunidrias contraidas pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, em valor, individual, ignal ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissio, pela varia¢do positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas;

XVII.  protesto legitimo de titulos contra a Companhia, e/ou qualquer das
Garantidoras, ndo sanado, sustado, cancelado, garantido, quitado
e/ou declarado ilegitimo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da ciéncia do referido protesto, em valor individual superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhSes reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo acima
mencionado, tiver sido validamente comprovado ac Agente
Fiduciério que o(s) protesto(s) foi(ram) efetuados por erro ou ma-fé
de terceiros;

XVIL iadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer decisio judicial transitada em julgado
e/ou de qualquer decisdio arbitral de natureza condenatdria, nio
sueita a recurso, contra a Companhia e/ou qualquer das
Garantidoras, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variacio positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas;

XIX.  caso as obrigagdes pecunidrias assumidas pela Companhia, nos
termos das Debéntures ¢ desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos das Obriga¢Bes, deixarem de concorrer, no minimo,
nas mesmas condigbes (pari passu) com as demais dividas
quirografarias da Companhia, ressalvadas as obrigagSes que gozem
de preferéncia por forga de disposicdo legal:

XX. desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdi¢sio que:

(a) resulte na perda, pela Companhxa da propriedade e/ou da posse
direta ou indireta de, no minimo, 20% (vinte por cento) de seus
ativos; ou

(b) afete adversa e significativamente a capacidade financeira das

Garantidoras de honrar a Fianga; |
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distribui¢cfo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, jw\Nﬁl /

sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros
aos acionistas da Companhia:

{(a) até 13 de maio de 2015 (inclusive), em valor superior aos
dividendos minimos obrigatérios de 25% (vinte e cinco por
cento) do Iucro liquido da Companhia, previstos no artigo 202
da Lei das Sociedades por Agdes; ou

(b) apds 13 de maio de 2015 (exclusive), caso a Companhia e/ou
qualquer das Garantidoras estejam em mora com qualquer de
suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e/ou
em qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes, exceto
pelos dividendos minimos obrigatérios de 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido da Companhia, previstos no
artigo 202 da Let das Sociedades por A¢des; ou

ndo observincia, pela Companhia, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem
apurados pelo Auditor Independente (conforme definido na
Clausula 7.1 abaixo, incisol, alinea(a)) semestralmente, e
verificados pelo Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das
informages a que se refere a Clansula7.] abaixo, incisoll,
alinea (a):

(a) ICSD (conforme definido na Clausula 6.33.5 abaixo, inciso V),
que devera ser superior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos)
vezes, a partir, inclusive, das Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2013, exceto se, apds o Tespectivo semestre
objeto da apura¢do, cumulativamente:

1 tiver ocorridec um Aporte de Recursos, nos termos e
prazo previstos no Contrato de Suporte, de modo que o
ICSD, calculado proforma, como se o Aporte de
Recursos tivesse ocorrido durante o respectivo periodo
de apuragdo, seja superior a 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos) vezes; e

(i) a Companhia tiver aplicado a totalidade do valor do

Aporte de Recursos nos termos ¢ prazo previstos na
Clausula 6.25 acima, inciso I;

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida
Liquida pelo capital social da Companhia, que deverd ger)igual
ou inferior a 4,00 (quatro inteiros), a partir, mc}- sivel das
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Demonstrages Financeiras Consolidadas da Companhia®, 3
relativas a 30 de junho de 2015; )

(c) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida
Liqumda (conforme definido na Clausula 6.33.5 abaizo,
inciso II) pelo EBITDA (conforme definido na Clausula 6.33.5
abaixo, inciso III), que deverd ser igual ou inferior a
4,00 (quatro inteiros), a partir, inclusive, das Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a
30 de junho de 2016; e

(d) em caso de obtengdo, pela Companhia, de Financiamento(s)
Elegivel(is), indice financeiro decorrente do quociente da
divisio do(s) Financiamento(s) Elegivel(is) pelo total do valor
do investimento em bens de capital (capital expeditures, ou
CAPEX) exigido para a expansio, que deverd ser igual ou
inferior a 70% (setenta por cento), a qualquer tempo.

6.33.1 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.33 acima, incisos I, IV, VI, VII, VIII, IX, XI, XII ou XIII, as
obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-d0 automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou
extrajudicial.

6.33.2 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nfo sejam
aqueles previstos na Cléusula 6.33.1 acima), o Agente Fiduciario devera,
inclusive para fins do disposto nas Cléusulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario
ngo deveré declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalagfio, em segunda
convocaglio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

R A
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6.33.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia e as Garantidoras, observado o disposto na
Cléusula 6.11 acima (e subclausulas), se obrigam a resgatar a totalidade das
Debéntures em circulagio, com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em

circulagfo, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis d a
Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Re?u(;ra/ﬁo
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mmediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Morat6rios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo efou de qualquer dos
demais Documentos das ObrigagSes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da declaragiio do vencimento antecipado, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

6.33.4 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obriga¢des decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execucdo de
qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo
ser imediatamente aplicados na amortizagio ou quitagio do saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigagBes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussio ou execu¢do de qualquer das Garantias, nfio sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagles decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverdio ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i} quaisquer valores devidos pela Companhia efou por
qualquer das Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissio e/ou de
qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes, que nfio sejam os valores a
que se referem os itens (i) e (iif) abaixo; (ii) Remuneragiio, Encargos
Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagtes decorrentes das
Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures em circulagio. A Companhia e as Garantidoras, observado o
disposto na Clausula 6.11 acima (e subci4usulas), permanecerfio responsaveis
pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que nio
tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragfo, Encargos
Moratorios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagfes
decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a
Companhia e as Garantidoras, neste ato, se tratar de divida liquida e certa,
passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de execugao
Jjudicial.

6.33.5 Para os fins desta Escritura de Emissio:

L "Disponibilidades __ Financeiras" significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a rubrica
"caixa e aplicagdes financeiras";

IL "Divida _Liquida" significa, com base nas Demonstragd 5

Financeiras Consolidadas da Companhia, o somat
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endividamento  financeiro da  Companhia, deduzidol"‘\__ﬁ das.._

L

Disponibilidades Financeiras; R

"EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o lucro antes dos juros, impostos sobre
renda incluindo Confribuigio Social sobre o Lucro Liquido,
depreciagfio e amortizago, calculado nos termos da Instrugio CVM
n.° 527, de 4 de outubro de 2012;

"Caixa Final do Periodo Anterior" significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a
totalidade do caixa e aplicagbes financeiras da Companhia,
inclusive recursos depositados na conta reserva objeto da Cesséo
Fiduciaria, relativa ao saldo dos 4 (quatro) trimestres imediatamente
anteriores;

"ICSD" significa, com base nas Demonstragies Financeiras
Consolidadas da Companhia, o indice financeiro de cobertura do
servigo da divida, calculado da seguinte forma: (EBITDA - rubrica
“imposto de renda" - rubrica "contribuigio social" +/- Variacio do
Capital de Giro + Caixa Final do Periodo Anterior)/ (soma dos
valores decorrentes dos pagamentos de Remuneragio e de
amortizagdo do principal (Valor Nominal), correspondente aos
4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores da mensuragio do
ICSD), sendo que, para os fins de apuragtio do ICSD, somente serdio
considerados o Caixa Final do Perfodo Anterior e os aportes
realizados pelas Garantidoras (em forma de aumento de capital,
empréstimo subordinado, ou a combinagdo de ambos) no periodo de
mensuragio do ICSD, desde que apartados (efetivamente
transferidos para a conta reserva objeto da Cessdo Fiduciaria) unica
e exclusivamente para pagamento do servico da divida relativa as
Debéntures; e

"Variacdo do Capital de Giro" significa, com base nas
Demonstragfes Financeiras Consolidadas da Companhia, o valor
calculado da seguinte forma:

* () (a rubrica "ativo circulante” deduzido das Disponibilidades
Financeiras)'

* (-) (a rubrica "passivo circulante" deduzido dos empréstimos,
financiamentos, debéntures de curto prazo, divida subordinada e
adiantamentos para futuros aumentos de capital) *

* (=) Necessidade de Capital de Giro do Periodo
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(+) (a rubrlca "ativo circulante" deduzido das Disponibil daées
Financeiras) " \;_tm‘w_ #;.f

¢ (-) (a rubrica "passivo circulante" deduzido dos empréstimos,
financiamentos, debéntures de curto prazo, divida subordinada e
adiantamentos para futuros aumentos de capital) *

(=) Necessidade de Capital de Giro do Periodo ™!

(+) Necessidade de Capital de Giro do Periodo

(-} Necessidade de Capital de Giro do Perfodo ™!

(=) Variagfo do Capital de Giro,

sendo que "t" corresponde a um periodo de 12 (doze) meses e "t-1"
corresponde ao periodo imediatamente anterior.

6.34 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESC e no jornal "Noticias do Dia",
sempre imediatamente apds a realiza¢do ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo ¢ de edigiio nacional que seja adotado para suas publicagSes
socletarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a
publicagéio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.35 Comunicagbes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissio devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos
abaixo. As comunica¢des serdo consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes
realizadas por fac-simile ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteracéio de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado. i}
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para a Companhia;

Itapoa Terminais Portudrios S.A.
Avenida Beira Mar 5, 2900, Figueira do Pontal

89249-000 Itapod, SC
At S1. André Domingos Romero Castro

Sr. Antonio José de Mattos Patricio Junior
Sr. Marcio Guiot Braga Martins Persira
Telefone: (47) 3443-8506
Fac-simile: (47) 3443-8501

Correio Eletronico; andre romero(@portoitapoa.com.br

patricio.junior(@portoitapoa.com.br
marcio. gulot{Eiportoitapoa.com.br
para o Agente Fiduciario:

BRL Trust Distnbuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rua Iguatemi 151, 19° andar
01451-011 Sio Paulo, SP

At Sra. Carolina Sampaio
Sra. Carla Ziruolo

Telefone: (11)3133-0350

Fac-simile: (11) 3133-0360

Correio Eletronico: monitoramento@brltrust.com.br
controle{@brltrust.com. br

para as Garantidoras:

Alian¢a Administragdo de Imoveis e Participages Ltda.
Rua Verbo Divino 1547, 14° andar
04719-002 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Julian Roger Crispin Thomas
Sr. Martin Georg Susemihl

Telefone: (11)5185-3192

Fac-simile: (11)5185-3193

Correio Eletrdnico: julian.thomas(@alianca.com,br
martin susemihl(@alianca. com br

Alianga Navegac¢fo e Logistica Ltda.
Rua Verbo Divino 1547, 12° andar
04719-002 SEo Paulo, SP

At. Sr. Julian Roger Crispin Thomas
Sr. Martin Georg Susemih!

Telefone: (11)5185-3192

Fac-simile: (11)5185-3193

Correio Eletrénico: julian. thomasi@alianca.com . br
martin susemihl@alianca.com.br
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Portinvest ParticipacGes S.A.
Avenida Beira Mar 05, quadra 02, lote 03, Figueira do Pontal

89249000 Itapoi, SC

At.: Sr. Rildo Pinheiro
Sr. Natanie]l Simon

Telefone: (47) 3646-2200

Fac-simile: (47) 3646-2200

Correio Eletrénico: rildo.pinheiro@battistella.com.br
nataniel simon@brzinvestimentos.com.br

Battistella Administraco e Participagdes S.A.
Alameda Bom Pastor 3700, Barro Preto
83015-140 Sao José dos Pinhais, PR

At Sr. Rildo Pmheiro

Sra. Melissa Telma Figueiredo
Telefone: (41)3299-7202

(41) 3299-7249
Fac-simile: (41) 3299-7297

Correio Eletronico: rildo.pinheiro@battistella.com br
melissa figueiredo@battistella com br

LOGZ Logistica Brasil S.A.
Rua Lauro Muller 116, sala 2008
22290-160 Rio de Janeiro, R}

At Sr. Durval Soledade
Sr. Marcelo de Souza Muniz
Telefone: (21) 3613-0400
Fac-gimile: (21)3613-0405
Correio Eletrénico: durval soledade@logzbr.com.br

marcelo. muniz@logzbr.com.br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

A Companhia e as Garantidoras, conforme aplicdvel, estio adicionalmente
obrigadas a:

L exclusivamente com relagio 2 Companhia, disponibilizar em sua
Pagina na Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) na data em que ocotrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulgagdo, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia, auditadas por auditor independente
registrado ma CVM, dentre Deloitte Touche Tohmatsu

Auditores Independentes, Emst& Young Terco Aﬁdﬁ: re
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Independentes, KPMG  Auditores Independentes\.. .,

B

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes ("Auditor 5~ . /
T g

Independente™), relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia™); e

(b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo Gltimo trimestre de seu exercicio
social) e a data da efetiva divulgaco, copia das demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
A¢bes e com as regras emitidas pela CVM, sendo (i)as
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas
a cada primeiro e terceiro trimestres de seu exercicio social sem
auditoria ou revisdo limitada pelo Auditor Independente; e
(i) as demonstragSes financeiras consolidadas da Companhia
relativas a cada segundo trimestre (que deverd refletir o
respectivo primeiro semestre) de seu exercicio social com
revisdo limitada pelo Auditor Independente ("Demonstracdes
Fanceiras Consolidadas Trimestrais da Companhia”, sendo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Trimestrais da Companhia, quando referidas indistintamente,

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia"); e

II. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) exclusivamente com relagdo & Companhia, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o inciso 1
acima, alineas (a) e (b), (i) as rubricas necessérias a verificagio
dos Indices Financeiros; (i) a demonstragiio do calculo dos
Indices Financeiros realizado pelo Auditor Independente; e
(iii) declaragdo firmada por representantes legais da Companhia
acerca da veracidade e auséncia de vicios dos Indices
Financeiros, da veracidade, auséncia de vicios e suficiéncia das
informagdes apresentadas e da inexisténcia de qualquer Evento
de Inadimplemento, sob pena de impossibilidade de verificagéo
e conferéncia pelo Agente Fiducidrio, podendo o Agente
Fiduciério solicitar 4 Companhia e/ou a0 Auditor Independente
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam

Necessarios;
W
o
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(b) exclusivamente com relagio & Companhia, no prazo de qte \:
1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados
avisos aos Debenturistas;

(¢) no prazo de até I (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,
mnformagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de cépia de qualquer correspondéncia ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia e/ou por
qualquer das QGarantidoras relacionada a um Evento de
Inadimplemento,

(¢) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informac¢Bes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagdo que possa causar (i)efeito adverso relevante na
situagdio (financeira, operacional, ambiental ou regulatéria) da
Companhia efou de qualquer Controlada da Companhia;
(if} efeito adverso relevante na situagfio financeira de qualquer
das Garantidoras; efou (iii) efeito adverso relevante na
capacidade da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras de
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura
de Emissdo e/ou de qualquer dos demais Documentos das
Obrigacdes ("Efeito Adverso Relevante™);

(f) no prazo de até 5(cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagBes e/ou
documentos que venham a ser justificadamente solicitados pelo
Agente Fiduciario;

(g) exclusivamente com relagio 4 Companhia, no prazo de até
5 (cmco) Dias Uteis contados da data da respectiva celebracéo,
copia do protocolo de apresentagfio desta Escritura de Emissdo e
de seus aditamentos perante a JUCESC e os competentes
cartorios de registro de titulos e documentos;

(h) exclusivamente com relagio i Companhia, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscrigio na
JUCESC e registro ou averbagdio perante os competentes
cartérios de registro de titulos e documentos, uma via original
desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos;

(i) exclusivamente com relagdo & Companhia, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacio, copia do
relatorio de reavaliagio anual da agéncia classificadora de Tisc
das Debéntures, contratada na forma do inciso VIII abaixs
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() exclusivamente com relagdo a Companhia, no prazo de ate \
10 (dez) Dias Uteis contados da data de utilizagio dos recursos™,_ .~
liquidos obtidos com a Emissfo, declaragdo firmada por
representantes legais da Companhia e acerca da utilizagdo dos
recursos liquidos obtidos com a Emissfio estritamente nos

termos da Clausula 4 acima;

(k) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
ocorrer primetro entre o decurso de 4 (quatro) meses contados
da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva
divulgacdo, copia das demonstragdes financeiras consolidadas
de cada uma das Garantidoras;

() exclusivamente com relagio & Companhia, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Integralizagdo ou da
data em que os boletins de subscrigiio tiverem sido efetivamente
entregues pelos subscritores @ Companhia, o que ocorrer por
ultimo, cépia dos boletins de subscrigio das Debéntures; e

(m) para fins de verificagfo do disposto na Clausula 6.33 acima,
inciso XVIII, até 31demarco de cada ano, relatério
confeccionado  pelo(s)  advogado(s) patrono(s)  da(s)
respectiva(s) causa(s), de todas as ag¢des judiciais com decisdo
em primeira instincia, com valor da causa acima de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), nas quais a
Companhia efou qualquer das Garantidoras figure como I8,
contendo o valor da causa atnalizado, a atual fase da demanda,
bem como a chance de éxito da mesma (a ser classificada como
provével, possivel ou remota);

I1I. cumprir as leis, rtegulamentos, normas administrativas e
determinages dos 6érgdos govemamentais autarquias ou instincias
Judiciais apllcavels ao exercicio de suas atividades, exceto por
aqueles cujo descumprimento nfo possa causar um Efelto Adverso
Relevante e/ou que estgjam sendo questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

v, exclusivamente com relagfio 4 Companhia, manter, e fazer com que
as Controladas da Companhia (se houver) mantenham, sempre
véilidas e eficazes, todas as licencas, concessdes, autorlzagsﬁes
permissSes e alvards, inclusive ambientais, aphcavms ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséneia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante e que estejam sendo
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou Judicial;

V. exclusivamente com relagdio 4 Companhia, manter, e fazer com que.

suas as Controladas da Companhia (se houver) mantenham, seus
\ L
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bens segurados por companhia de seguro de primeira linha, com “‘
cobertura dos valores e riscos adequados para a condugio de seus’®,
negdcios e para o valor de seus bens e de acordo com os padrdes de
sociedades do mesmo setor no Brasil;

[

VI manter sempre validas e eficazes, todas as autorizagBes necessarias
a celebracio desta Escritura de Emissio e dos demais Documentos
das ObrigacBes e a0 cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali
previstas;

VIL contratar e manter contratados, &s suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes ds obrigagBes previstas nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos das Obrigagdes, incluindo o
Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Banco
Centralizador, o Auditor Independente, a(s) agéncia(s) de
classificagio de risco, o sistema de distribuigdo das Debéntures no
mercado primdrio (MDA) e o sistema de negociagdo das Debéntures
no mercado secundario (CETIP21);

VIII. exclusivamente com relagio a4 Companhia, contratar e manter
coniratada, 4s suas expensas (sem prejuizo da Fianca), pelo menos
uma agéncia de classificacdo de risco, a ser escolhida entre a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a
classificagéio de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com
relagho a pelo menos uma agéncia de classificagfio de risco,
(a) atualizar a classificagio de risco (rating) das Debéntures
anualmente, contado da data do respectivo relatdrio, até a Data de
Vencimento; (b} divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdio
de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
simulas das classificagBes de risco; (c) entregar ao Agente
Fiduciario os relatdrios de classificagio de risco preparados pela
agéncia de classificaciio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; e
(d) comunicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, a0 Agente
Fiducidrio qualquer alteragfio e o inicio de qualquer processo de
reviséo da classificagio de risco; observado que, caso a agéncia de
classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil,
tenha seu registro ou reconhecimento, perante a CVM, para atuagio
como agéncia de clasmﬁcaq:ao de misco, cancelado, ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classifica¢o de risco
das Debéntures, a Companhla devera (1) contratar outra agéncia de
classificagio de risco sem necessidade de aprovacio do
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidario, desde que t4
agéncia de classificaciio de risco seja a Standard & Poor's, a F]tch
Ratings ou a Moody's; ou (ii) notificar o A&ente Fiduci
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IX.

XL

’ XII.

XIIL

convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes deﬂnam\
a agéncia de classificagio de risco substituta;

exclusivamente com telagfio 4 Companhia, realizar o recolhimento
de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia;

realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisoI; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Cliusula 8.4 abaixo, inciso II;

exclusivamente com relagio 4 Companhia, notificar, na mesma
data, o Agente Fiducidrio da convocag¢do, pela Companhia, de
qualquer assembleia geral de Debenturistas;

exclusivamente com relagio 34 Companhia (exceto quando o
comparecimento das Garantidoras se fizer necessario em razdo da
matéria a ser deliberada), comparecer, por meio de seus
representantes, as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

exclusivamente com relagdio a Companhia, sern prejuizo das demais
obrigagbes da Companhia e das Garantidoras previstas acima ou de
outras obriga¢Bes da Companhia e das Garantidoras expressamente
previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura de Emissdo,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, incluindo o seu
paragrafo 4°:

(a) preparar as demonstragbes financeiras consolidadas da
Companbhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com & Lei das Sociedades por A¢Bes e com as regras emitidas
pela CVM;

{(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pdgina na Internet e enviar
a CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo
manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima-em sug
pagina na Internet; [
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(e) observar as disposices da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de N
Janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrngdo CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes 4 negocia¢fo;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo2° da
Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciério, a0 Coordenador Lider e 8 CETIP; ¢

(g) fornecer todas as informag¢Bes solicitadas pela CVM e pela
CETIP;

XIV. exclusivamente com relagio 4 Companhia, nfo ceder, vender,
alienar e/ou de qualquer forma transferir, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, ¢ nio constituir qualquer Onus (assim
definido como hipoteca, penhor, alienacfio fiducidria, cessdo
fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgiio de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou fnus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntério ou
involuntirio, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima ("_(f)&")) sobre:

(a) qual(is)quer ativo(s) da Companhia, em valor, individual ou
agregado, superior a R§20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
ao ano, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, caso ndo seja(m) objeto de qualquer
das Garantias; ou

(b) qual(is)quer ativo(s) da Companhia, independentemente do
valor, exceto pelo Compartilhamento, nos termos previstos na
Clausula 6.17 acima (e subclausulas), caso seja(m) objeto de
qualquer das Garantias; e

XV. exclusivamente com relagdo a Companhia, até
31 de dezembro de 2013, ndo realizar novas captagbes, por
quaisquer linhas, que representem aumento no endividamento
financeiro  consolidado da  Companhia, exceto pelo(s)
Financiamento(s) Elegivel(is), desde que observado o atendimento
dos [ndices Financeiros,

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissio o Agent
Fiducidrio, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina |
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nome




para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfo, representar a comunhfio "v% .

dos Debenturistas, declarando que:

L

1.

IIL

1v.

VII.

¢ 1institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e

existente sob a forma de sociedade por ages, de acordo com as leis

brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizacgdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de
terceiros, necessarias & celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos das ObrigagBes e a0 cumprimento de todas as
obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societdrios, regulatdrios e de terceiros
necessarios para tanto;
o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissio e os demais Documentos das ObrigagGes
tem(tém), conforme o caso, poderes societérios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigagdes aqui e ali
tem(tém) os poderes
legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em

previstas

pleno vigor;

e,

sendo

mandatario(s),

esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos das Obrigagdes
e as obrigagbes aqui e ali previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de
acordo com os seus termos e condiges;

a celebragdio, os termos e condigbes desta Escritura de Emisséio e
dos demais Documentos das ObrigagSes e o cumprimento das
obrigagGes aqui e ali previstas (a) ndo infringem o estatuto social do
Agente Fiducidrio; (b)nfo infringem qualquer contrate ou
instrumento do qual o Agente Fiducirio seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer
disposiciio legal ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio efou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emisso e nos demais Documentos das Obrigagdes:

condigdes;
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conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissio e ds g
demais Documentos das Obrigagdes e todos os seus termos e\ «
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8.2

8.3

VIIL

XIL

XL

XIV.

5
LY

=
",

. . . ~ . . kY ™
verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de o
Emissfo e nos demais Documentos das ObrigagBes, com base nas ™.

informacGes prestadas pela Companhia e pelas Garantidoras, sendo
certo que ¢ Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento
de wverificagfio independente ou adicional da veracidade das
informacGes apresentadas;

verificou a regularidade da constituigdo da Fianga, com base nas
demonstragdes financeiras e nas declaragdes prestadas pelas
Garantidoras, e verificard a regularidade da constituigiio das demais
Garantias, devendo observar a manutencfio de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissfo e dos demais
Documentos das Obrigagdes;

esta ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgdes, a
Instrugdo CVM n.°28, de 23 denovembro de 1983, conforme
alterada, on, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
("Instrucéio CVM 28"), ¢ demais normas aplicéveis, para exercer a
fun¢do que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagSes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM 28;

ndo tem qualquer ligago com a Companhia e/ou com qualquer das
Garantidoras que o impega de exercer suas fungdes; e

inexistem outras emissSes de debéntures, priblicas ou privadas,
realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Companhia em que atue como agente fiducidrio, nos termos da
Instrugdo CVM 28,

O Agente Fiduciario exercerd suas fun¢es a partir da data de celebragiio
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo i sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagio de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio e dos
demais Documentos das Obrigagdes, ou até sua efetiva substituicgo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporérios, reniincia, mtervengdo,

liquidagfio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso d
vacéncia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L

¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder A substituigfio do Agente Fiducidrio e & indicags6 e seu

e et
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1II,

Iv.

VL

VII.

VIIL

IX.

substituto, em assembleia geral de Debenturistas espemalmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario nfio possa continuar a exercer as suas
fung¢des por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigio e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

caso 0 Agente Fiducidrio renuncie as suvas fungGes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcgdes;

serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM: na hipétese da
convocag¢fio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd & Companhia efetud-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisoric enguanto nio se
consumar ¢ processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituigfio, em carter permanente, do Agente Fiduciario (a) estd
sujeita & comunicagdo prévia 8 CVM e 4 sua manifestagio acerca do
atendimento  aos  requisitos previstos no artigo9° da
Instrugdio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissgo;

0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido sero realizados
observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestagio
dos servicos;

o agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneracio

percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia n#o tenha concordado
com o0 novo valor da remuneragio do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
mciso IV acima nfo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deveri, imediatamente apés sua
nomeagdo, comunicéd-la 3 Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Cldusulas 6.34 ¢ 6.35 acima; e

aplicam-se as hipc’steses de substituigdo do Agente Fidycidrio as
normas e preceitos emanados da CVM

v
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8.4

Pelo desempenho dos deveres e atribuigGes que The competem, nos termo\s'

L

recebera uma remuneragio:

(a)

(b)

(d)

(e)

de R$4.200,00 (quatro mil e duzentos reais) por més, devida
pela Companhia (sem prejuizo da Fianca), sendo a primeira
parcela da remuneragdo devida no 5° (quinto) Dia Util contado
da data de celebragio desta Escritura de Emissfio, e as demais,
no mesmo dia dos meses subsequentes, até o vencimento da
Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos Debenturistas;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagio do Indice Geral de Pregos— Mercado,
divulgado pela Fundagio Getilio Vargas ("IGPM™), ou do
indice que eventualmente o substitua, calculada prorata
femporis, se necessdrio,

acrescida do Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza— IR, do Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISSQN, da Contribui¢fio ao Programa de Integracio
Social - PIS, da Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribui¢iio para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneragio devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagfio do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, casos em
que a remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagiio do Agente Fiduciério,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
mndependentemente de aviso, notificagdio ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (1) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivg

pagamento; (ii) multa moratéria, irredutivel e de ;t)m{a nd

compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii)Atualizacio
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lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:
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monetéria pelo IGPM, calculada pro rata temporis desde adatd

e

de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depdsito na conta comrente de titularidade do
Agente Fiduciario n.° 93101-7, mantida na agéncia n.° 3100 de
Itad Unibanco S.A. (n°341), servindo o comprovante do
deposito como prova de quitagio do pagamento;

sera reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega dos
documentos comprobatérios neste sentido, desde que as despesas
tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Companhia, as quais serfo consideradas aprovadas caso a
Companhia ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagiio pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagio de relatérios, editais de convocacdo, avisos,
notificagbes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos das Qbrigages, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragio de certiddes;

(c) viagens, alimentagio e estadias, quando necessdrias a0
desempenho de suas fungSes nos termos desta Escritura de
Enmussdo e dos demais Documentos das Obrigagdes;

(d) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefénicas;
(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagfio; e
(f) contratagiio de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou das
Garantidoras no pagamento das despesas a que se refere o inciso I
acima por um periodo superior a 30 (rinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
Interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdio ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporcio de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propogedo de
seus crédrtos, incluem os gastos com honorarios advyg
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pelo Agente Fiduci4rio ou decorrentes de agdes contra ele propostas™-=

no exercicio de sua fungfo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhfio dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judicials serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiduciério por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso IIl acima sera
acrescido & divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na
ordem de pagamento,

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissfio, constituem deveres e atribui¢Ses do Agente Fiduciério:

L

1L

IIL.
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VL

VIL.

responsabilizar-se integralmente pelos servi¢os contratados, nos
termos da legislagio vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execu¢io dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucio
dos seus servigos, observado o disposto na Cléusula 8.4 acima,
inciso I, alinea (c), ¢ na Cl4usula 8.4 acima, incisosII e III; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dos seus proprios bens;

renunciar 4 fungfo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia,
demais papéis e arquivos eletronicos relacionados com o exercicio
de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢fo, a veracidade das
informagGes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos das ObrigagSes, conforme ja verificado nos termos da
declaragfio prevista acima;

promover nos competentes Orgdos, caso a Companhia ou
Garantidoras ndo o fagam, a inscrigio e/ou o registro desta Escritura
de Emissio e dos demais Documfentos das Obrig/aeée e as
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IX.

XI.

XIL

XII.

XV.

XVI

XVIL
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respectivas averbagles de seus aditamentos, sanando as lacunas e 5 ¢

irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuals omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modifica¢des nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigio das Garantias e dos valores
dos bens dados em garantia, observando a manutencio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emisséo
e dos demais Documentos das Obrigagoes;

examinar proposta de substituicio de qualquer das Garantias,
manifestando, se for ¢ caso, sua expressa e justificada concordéncia,
apés aprovagdo pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral
de Debenturistas;

intimar a Companhia ¢ as Garantidoras a reforgar as Garantias, na
hipétese de sua deterioragiio ou depreciagio, nos termos desta
Escritura de Emisséo e dos Contratos de Garantia;

solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qualquer
das Garantidoras, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis,
das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Companhia e, também, da(s)
localidade(s) onde se situe(m) o(s) Imével(is) Hipotecado(s);

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordiniria na
Companhia;

convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as mformacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma cépia & Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aps Debenturistas, relatério anual
destinado acs Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, que deverd conter, a0
menos, as informag@es abaixo, devendo, para tanto, a Companhi

enviar todas as informagdes financeiras, organograma do grup

societirio da Companhia (que devera conter os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as 711’53 as, € 08
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integrantes de bloco de controle) e atos societirios necessarios 5 i
realizacio do relatdrio que venham a ser solicitados pelo Agente\g?‘““"’", e
Fiduciirio, os quais deverfo ser devidamente encaminhados no ~———""
prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do relatério:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informag¢des divulgadas pela Companhia efou por
qualquer das Garantidoras, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Companhia
e/ou por qualquer das Garantidoras;

(b) alteracOes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo,

(c) comentérios sobre as demonstra¢des financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Conipanhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagiio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagiio e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisigfes e vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

() acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragio;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
€ pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissédo dos
demais Documentos das Obriga¢des;

(1) declaragéo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiducidrio no perfodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugdo CVM 28: e

(k) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiducidrio; r\

XVII  disponibilizar ¢ relatério a que se refere o inciso XV]Ié.L«{wima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da C} panhia, n‘,\

E
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XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIIIL

XXIV.

escritério do Agente Fiduciario ou, quando imstituigdo ﬁnancelra‘; no\
local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do, ?(

Coordenador Lider;

publicar, 4s expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
termos da Clausula 6.34 acima, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVII acima
encontra-se 4 disposi¢do nos locais indicados no inciso XVIII
acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, ¢ Escriturador, o
Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente autoriza,
desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicita¢des realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente 4 divulgagfo, a qualquer momento, da posigdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissfo e dos demais Documentos das ObrigagBes, inclusive
(a) daquelas impositivas de obrigagBes de fazer e de néo fazer;
(b) daquela relativa & obrigagdc de manutengdo da contratagio de
agéncia de classiﬁcag:ﬁo de risco para atualizagfio do relatdrio de
clasmﬁcag:ao de risco das Debéntures, nos termos da Cliausula 7.1
acima, inciso VIII; e (c) daquela relativa a observéncia dos Indices
Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo
seja possivel, nos termos da Clausula 6.34 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomou conhecimento do inadimplemento, pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras, de qualquer obrigagfio prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual teor deve
ser enviada 2 Companhia, 3 CVM e a2 CETIP;

divulgar as informacGes referidas no inciso XVII acima, alinea (j),
em sua pagina na Internet tio logo delas tenha conhecimento; ¢

divulgar, em sua pdgina na Internet e/ou em sua central de (\

atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor unitirio das
Debéntures, caiculado, em conjunto, pela Companhia e pelo Agente

iduciario. g
| /] W
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No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer "dgs""_’f p
Garantidoras, de qualquer de suas obrigagBes previstas nesta Escritura d&-<.:

Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obriga¢des, ndo
sanado nos prazos previstos na Cldusula 6.33 acima, e observado o disposto
na Clausula 6.33.2 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente Fiduciario
usar de toda e qualquer agio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessdrios;

II. observadas as disposi¢Bes desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos das Obrigagdes, executar as Garantias, aplicando o
produto no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

1L requerer a faléncia da Companhia, se nfio existirem garantias reais;

Iv. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme  aplicdvel), recuperagiio judicial, recuperagio
extrajudicial ou, se aplicvel, intervenciio ou liquidagdo
extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras.

Observado o disposto nas Clausulas 6.33, 6.33.1, 6.33.2 e 6.33.3 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximiré da responsabilidade pela niio adogio
das medidas contempladas na Cléusula 8.6 acima, incisosI a IV, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar pot
delibera¢io da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipétese da
Clausula 8.6 acima, inciso V, serd suficiente a deliberagio da maioria das
Debéntures em circulagéo.

O Agente Fiducidrio ndio sera obrigado a realizar qualquer verificacio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
Ihe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e nfio serd responsével pela elaboragio
desses documentos, que permanecerio sob obrigagio legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre orienta¢do acerca de qualquer fato da Emissio que seja de
competéncia de definigio pelos Debenturistas, nos termos da Cldnsula 9
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, e de acordo com as atribuicdes que lhe sfio conferidas por lei, pela

Clausula 8.5 acima e pelas demais disposigdes desta Escritura gé Fmissio &

\‘1\‘\\‘&\5 il

2 S
5 \ A

i
fos
3

5

[




8.9

9.2

9.3

94

9.5

9.6

dos demais Documentos das Obrigaces. Neste sentido, o Agente F 1ducxar1\?)\5

ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagSes dos
Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a

Companhia e as Garantidoras.

A atuagfio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugiio CVM 28,
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das Obrigagdes, estando o Agente
Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nfo tenha decorrido das disposigGes legais e
regulamentares apliciveis, desta Escritura de Emissfio e dos demais
Documentos das Obrigacdes.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debentunstas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderéo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimno,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme o caso, ou pela
CVM.,

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cléusula 6.34
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicaciio de amdncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagdo aplicidvel e desta Escritura de Emussdo, ficando
dispensada a convocagdio no caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo, e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes proprios, aos representantes do Agente
Fiduciario ou dqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagSes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagfio caberd um voto, admitida a constituicio de

mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto V nl u1a9 6. 1i
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abaixo, todas as deliberacOes a serem tomadas em assembleia geral de. -

Debenturistas dependerdio de aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulacgo.

9.6.1 Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

9.7

98

9.9

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e
. as alteragdes, que somente poderfio ser propostas pela Companhia,

que deverdio ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagfo,
(a) das disposig¢Bes desta Cldausula; (b)de qualquer dos quoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragfo, exceto
pelo disposto na Cldusula 6.21.2 acima; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures, exceto pela converséio para a espécie com garantia
real prevista na Clausula 6.10 acima (e subclausulas), (g)de
qualquer das Garantias e/ou da Obrigagdo de Suporte; (h) da criagéo
de evento de repactuagio; (i) das disposi¢Ses relativas a resgate
antecipado facultativo; (j) das disposigdes relativas a amortizagdes
antecipadas facultativas; (k) das disposi¢bes relativas a resgate
antecipado obrigatério ou amortizagio antecipada obrigatoria; (1) da
criagdo de evento de oferta facultativa de resgate antecipado; ou
(m) da redagfio de qualquer Evento de Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacio™
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constitui¢io de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente,
(i)a Companhia e/ou a qualquer das Garantidoras; (ii)a qualquer
Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das
pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
chnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no Ambito de sua competéncia
legal, observado os quoruns previstos nesta Escritura de Bmissdo, serdio
validas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
mdependentemnente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que, lhe forem

solicitadas. i ‘
v
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9.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

10.1 A Companhia e as Garantidoras, neste ato, na Data de Emissdo e na Data de
Integralizagio, declaram que:

L a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de companhia aberta perante a CVM, e
cada uma das Garantidoras é sociedade devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes ou sob 2
forma de sociedade limitada, conforme o caso, de acordo com as
leis brastleiras;

I estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicével, legais, societarias, regulatérias e de
terceiros, necessarias a celebragiio desta Escritura de Emisséo e dos
demais Documentos das Obrigagbes de que sdo parte e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas e a
realizagio da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societdrios, regulatorios e de terceiros
necessanios para tanto;

111 os tepresentantes legais da Companhia e das Garantidoras que
assinam esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos das
ObrigacBes de que sdo parte tém, conforme o caso, poderes
societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Comparnhia ou
das Garantidoras, conforme o caso, as obrigagdes aqui € ali
previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

1V, esta Bscritura de Emissfo e os demals Documentos das Obrigages
de que sfo parte e as obrigaces aqui e ali previstas constituem
obrigacdes licitas, vilidas, vinculantes e eficazes da Companhia e
das Garantidoras, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

V. a celebragio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos das Obrigagdes de que sfo parte e o
cumprimento das obrigagBes aqui e ali previstas e a realizacfio da
Emissdo e da Oferta (a)nfio infringem o estatuto social da
Companhia ou o estatuto social, ou o contrato social, de qualquer
das Garantidoras, conforme o caso; (b)nfio infrin qualquer
contrato ou instrumento do qual a Companhia }/o qualquer das{‘l
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Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos \'*w.;‘ -

ativos esteja sujeito; (c)nfio resultario em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento do qual a Companhia efou qualquer das
Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos
ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) nfo resultardio na criagio de qualguer Onus sobre
qualquer ativo da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras,
exceto pelas Garantias; (e) nfio infringem qualquer disposigio legal
ou regulamentar a que a Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras e/ou qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito;
e (f)nio infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou
qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus respectivos ativos,

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Fscritura de Emissio e dos demais Documentos das
Obrigagdes, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer
Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagiio e apuragio da TaxaDl, e a forma de célculo da
Remuneragio foi acordada por livie vontade da Companhia ¢ das
Garantidoras, em observancia ao principio da boa-fé;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos Debenturistas sio verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, cormretos e suficientes, estio atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisfio de investimento sobre as
Debéntures;

exclusivamente com relagio & Companhia, as Demonstragbes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012
representam corretamente a posicio patrimomial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacBes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou mstdncias
Judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aqueles cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante e/ou que estejam sendo questionados deRoa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;
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10.2

10.3

XL estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagtes de natureza "\\’:f«; PR

tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencisria,
ambiental e de quaisquer outras obriga¢Ges impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento nfo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

XII. possuem, validas e eficazes, todas as lcengas, concessdes,
autoriza¢des, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis
ao regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja
anséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante ¢ que
estejam sendo questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial,

XIIL. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢io contratual
relevante, legal, ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo on
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa
causar um Efeito Adverso Relevante; ou (11) visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissio e/ou qualquer dos demais Documentos das
Obrigacdes;

XIV. nio ha qualquer ligagio entre a Companhia ou qualquer das
Garantidoras e o Agente Fiducidrio que impe¢a o Agente Fiducidrio
de exercer plenamente suas fungdes; e

XV. enviou, ao(s) credor(es) da CCB, notificagio de liquidagio
antecipada, com a antecedéncia minima necessaria e de acordo com
os demais termos e condig@es previstos na CCB, ndo havendo
qualquer restri¢io a liquida¢fo antecipada da CCB.

A Companhia e as Garantidoras, conforme o caso, de forma irrevogavel e
irretrativel, se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciério
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honoréarios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da
falsidade e/ou incorre¢dio de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima, na medida em que tenham dado causa aos eventuais
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.2 acima, a Companhia e as
Garantidoras obrigam-se a notificar, no prazo de 1 (um) Dia Util da data em
que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario caso qualquer das declarat;(”)es
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa efou incorreta na data
em que foi prestada.
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11. IDESPESAS

11.1 Correro por conta da Companhia e das Garantidoras, observado o disposto
na Clausula 6.11 acima (e subcldusulas), todos os custos incortidos com a
Oferta ou com a estruturagdo, emissio, registro e execugfo das Debéntures,
das Garantias, da Obrigagdo de Suporte e do Contrato de Compartilhamento,
incluindo publicagBes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente
Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Banco Centralizador, do
Anuditor Independente, da agéncia de classificagfo de risco e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures, as Garantias, 4 Obrigagdo de Suporte e ao Contrato de
Compartilhamento.

12. DiSPOSICOES GERAIS

12.1  As obrigag@es assumidas nesta Escritura de Emissdo t&m caréter irrevogdvel e
irretrativel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

122 Qualquer alteragio a esta Escritura de Emissfo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instramento proprio assinado por todas
as partes.

12.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo néio afetard as demais, que permanecerdo vélidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidade ou nulidade de qualquer
cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢io & clausula declarada invélida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de FEmissfo, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condi¢des da cldusula invalidada ou nula, observados a
intencdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

124 Qualquer toleréncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e nio configurara rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissio, modificagio ou redugdio dos direitos e obrigagbes daqui
decorrentes.

12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudicials nos termos do artigo 585, incisos! e I, do Cédigo'\
de Processo Civil. \
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12.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu crit%vﬁo‘v.”

exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagbes aqui assumidas, 10§ 7w’
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Codigo de Processo ™25~

Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura

de Emisséo.

13.  LEIDE REGENCIA
13.1 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Repiblica Federativa do
Brastl.

14.  FoORO

14.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que sgja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissfo em 11 (onze) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 29 de abril de 2013.
{As assinaturas seguem nas 8 (oito) paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO 1
MODELO DO CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO

CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS E OUTRAS AVENCAS

Celebram este "Contrato de Compartilhamento de Garantias € Outras Avencas”

("Contrato"):

I como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissdo (conforme definido

abaixo), representando a comunhfio dos titulares das debéntures objeto da
Escritura de Emissdo ("Debéntures") ("Debenturistas"):
BRI, TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Iguatemi 151, 19° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI") sob o n.° 13.486.793/0001-42,
neste ato representada nos termos de sen estatuto social ("Agente
Fiducidrio™); e

I como credor do [Financiamento Elegivel] (conforme definido abaixo):
[[DENOMINACAO], institui¢do financeira com sede em [}, na [endereco],
inscrita no CNPJ sob o n.°[<], neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("[Financiador Elegivel]”, e, em conjunto com os

Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, "Credor", quando
referidos indistintamente, ou "Credores”, quando referidos coletivamente);

(Termos iniciados por letra maidscula utilizados neste Contrato que ndo estiverem
aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido (i) no "Instrumento Particular
de Escritura de Emissfio Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Primeira Emissdo de Itapo4 Terminais Portuarios S.A.", celebrado em
29 de abril de 2013, entre Itapod Terminais Portudrios S.A. ("Companhia"), na
qualidade de emissora e ofertante das Debéntures, o Agente Fiduciario, na qualidade
de agente fiducidrio, representando a comunhio dos Debenturistas, e Alianga
Administragio de Iméveis e ParticipagBes Ltda. ("Alianca Administracio"), Alianga
Navegacdo e Logistica Ltda. ("Alianca Navegacio"), Portinvest Participagfes S.A.
("Portinvest"), Battistella Administragiio e ParticipagGes S.A. ("Battistella") e LOGZ
Logistica Brasil S.A. ("LOGZ", e, em conjunto com a Alianca Administracdo, a
Alianca Navegacfio, a Portinvest e a Battistella, "Garantidoras'"), na qualidade de
fiadoras, e seus aditamentos ("Escritura de Emissdo™); e (iiyno "[Financiamento
Elegivel]", celebrado em [+] de [+] de 20[*], entre a Companhia, na qualidade de
devedora, [Financiador Elegivel], na qualidade de credor, [demais partes, se

houver], e seus aditamentos ("[Financiamento Elegivell}f); 0s quais sdo parte
integrante, complementar e inseparivel deste Contrato.}
b
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CONSIDERANDO QUE; T

b
(A) a Companhia, por meio da Escritura de Emiss#o, emitiu 4.500 (quatro mil § %

quinbentas) debéntures nfio conversiveis em agGes, da especie quirografaria, &, . "4

ser convolada, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, em espécie com
garantia real, e, adicionalmente, garantidas pela fianga prestada pelas
Garantidoras, nos termos da Escritura de Emiss#o, sem prejuizo da Obrigagdo
de Suporte (conforme definido na Escritura de Emisséo), com valor nominal
unitario de R$100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissdo (conforme
definido na  Escritura de  Emissdo), totalizando,  portanto,
R$450.000.000,00 (quatrocentos ¢ cinquenta milhes de reais), na Data de
Emissdo ("Debéntures");

(B) [descrever Financiamento Elegivel];

(C) em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagdes das
Debéntures (conforme definido na Clausula 1.1.1 abaixo, inciso V), foram
constituidas, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, as Garantias das Debéntures (conforme definido na Cléusula 1.1.1
abaixo, inciso III};

(D) em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagdes do
[Financiamento Elegivel] (conforme definido na Clausula 1.1.] abaixo,
inciso VI), [foram/serdo] constituidas, em favor do [Financiador Elegivel], as
Garantias do [Financiamento Elegivel] (conforme definido na Clausula 1.1.1
abaixo, inciso IV);

(B) os Credores compartilhardo exclusivamente as Garantias Compartilhadas
(conforme definido na Clausula 1.2 abaixo),

(F) os Credores desejam regular disposigBes a respeito das Garantias
Compartilhadas;

resolvem celebrar este Contrato, de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. OBIETO
1.1  Este Contrato tem por objeto regular disposi¢ies a respeito das Garantias
Compartilhadas.
1.1.1 Para os fins deste Contrato:
L. "Documentos das Obrigacdes das Debéntures”™: tem o significado
atribuido & definicio "Documentos das Obrigacdes" na Escrituy
Emissio; ,
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"Documentos das Qbrigacdes do [Financiamento Flegivel]l": tem o.
significado atribuido & definigdo ["Documentos das Obrigaces"”] no

Financiamento Elegivel,

"Garantias das Debéntures": tem o significado atribuido & definicdo
"Garantias" na Escritura de Emissio;

“Garantias _do [Financiamento Elegivel]: tem o significado

atribuido a definigio ["Garantias"] no Financiamento Elegivel;

"Obrigacdes das Debéntures": significam (a) as obrigagdes relativas
a0 pontual e integral pagamento, pela Companhia e pelas
Garantidoras (observados os termos, condighes e limites de
responsabilidade de cada uma das Garantidoras, conforme previstos
na Escritura de Emiss&o), do Valor Nominal (conforme definido na
Escritura de Emissdo), da Remuneragio (conforme definido na
Escritura de Emissdo), do Prémio (conforme definido na Escritura
de Emissdo), dos Encargos Moratérios (conforme definido na
Escritura de Emiss#io) e dos demais encargos, relativos a cada uma
das Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, e aos
Documentos das Obrigagdes das Debéntures, quando devidos, seja
nas respectivas datas de pagamento ou em virtude de resgate
antecipado das Debéntures, de amortizagio antecipada das
Debéntures ou de vencimento antecipado das  obrigagdes
decorrentes das Debéntures, conforme previsto na Escritura de
Emissdo; (b) as obrigacGes relativas a quaisquer outras obrigagdes
pecunifrias assumidas pela Companhia e pelas Garantidoras
(observados os termos, condig@es e limites de responsabilidade de
cada uma das Garantidoras, conforme previstos na Escritura de
Emiss#o) no dmbito de qualquer dos Documentos das QObrigagdes
das Debéntures, incluindo obrigacSes de pagar despesas, custos,
encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (c) as obrigacdes
de ressarcimento de toda e qualquer importincia que os
Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario venham a desembolsar no
ambito dos Documentos das ObrigagBes das Debéntures e/ou em
virtude da constituico, manutengdo, consolidacdo e/ou excussdo ou
execucdo de qualquer das Garantias das Debéntures e/ou da
Obrigagdo de Suporte; e

"Qbrigacdes_do [Financiamento Elegivel]":  significam (a)as
obrigagtes relativas ao pontual e integral pagamento do principal
total, da remuneragdo, dos encargos moratérios, do custo de
pagamento antecipado (se devido) e dos demais encargos relativos
a0 [Financiamento Elegivel], quando devidos, seja na respectiv
data de pagamento, conforme previsto no {Financiamento Elegivel],
ou em virtude de amortizagio antecipada ou de vencimento
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antecipado, conforme prewsto no [Financiamento Elegvel]wgb) as
obrigagdes relativas a quaisquer outras obrigagdes pecuhwnas S
assumidas pela Companhia [incluir demais partes, se for o caso] no ‘
ambito dos Documentos das Obrigagdes do [Fmanmamento ~~~~~ e
Elegivel], incluindo obrigagdes de pagar despesas, custos, encargos,:. ..
tributos, reembolsos ou indenizacBes; e (c)as obrigagdes de
ressarcimento de toda e qualquer importéncia que ¢ [Financiador
Elegivel] venha a desembolsar em virtude da constituigdo,
manutencio, consolidagio e/ou excussio de qualquer das Garantias
do [Financiamento Elegivel)].

Para os fins deste Contrato, as garantias reais outorgadas as ObrigagBes das
Debéntures e as Obrigagdes do [Financiamento Elegivel], a serem
compartilhadas entre os Credores, de forma pari passu e proporcional ao
valor do crédito de cada um dos Credores em relagéo ao somatério do saldo
devedor das Obrigagdes das Debéntures e do saldo devedor das Obrigagdes
do [Financiamento Elegivel], consistem em (em conjunto, "Garantias
Compartithadas"):

L. alienagdo fiducidria da totalidade das agbes de emissdo da
Companhia ("AcSes Alienadag Fiduciariamente"), conforme
previsto no "Instrumento Particular de Constitui¢do de Alienagio
Fiducidria de Ag¢les em  Garantia", celebrado em
29 de abril de 2013, conforme aditado, entre a Alianga
Administragio, a Portinvest, o Agente Fiduciario, o [Financiador
Elegivel] e a Companhia ("Contrato de Alienacdo Fiducidria de
Acdes") ("Alienacfo Fiducidria de AgSes™);

1L hipoteca de bem(ns) imdvel(is) de propriedade da Companhia
("Imével(is) Hipotecado(s)"), conforme previsto na "Escritura
Piblica de Constituicho de Garantia Hipotecaria", lavrada em
29 de abril de 2013, pelo 9° Tabeliio de Notas da Comarca de S#o
Paulo, Estado de S#o Paulo (tal escritura e seus aditamentos,
retificagdes e ratificagdes, "Escritura de Hipoteca™) ("Hipoteca"); [e]

1L alienagéo fiducidria de determinados bens moveis de propriedade da
Companhia ("Bens Moéveis Alienados Fiduciariamente"), conforme
previsto no "Instrumento Particular de Alienagio Fiduciaria de Bens
Mboveis em Garantia”, celebrado em 29 de abril de 2013, conforme
aditado, entre a Companhia e o Agente Fiducidrio (tal contrato e

seus aditamentos, "Contrato de Alienacio Fiduciaria de Bens
Moveis") ("AlienagHo Fiducidria de Bens Mdveis™)[/; ]

V. [incluir demais Garantias Compartilhadas, se houver] [9
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2. MEDIDAS RBIATIVAS AS GARANTIAS COMPARTILHADAS (%?; { T i ” ;
2.1  Os Credores reconhecemn que as Obrigagdes das Debéntures e as Obrigaq:\ée‘s\ Ay :f;,
do [Financiamento Elegivel] sfio consideradas obrigagSes completamente Py P 7
independentes, de modo que, observado o disposto na Clausula 2.2 abaixo: ™5 .

L cada um dos Credores poderi tomar ou deixar de tomar quaisquer
providéncias com relagio as Obriga¢Bes das Debéntures ou as
Obrigagdes do [Financiamento Elegivel], conforme o caso, de forma
independente, inclusive declarar antecipadamente vencidas {mesmo
que de forma automética), no caso dos Debenturistas, as Obrigagdes
das Debéntures, e, no caso do [Financiador Elegivel], as Obrigacdes
do [Financiamento Elegivel]; e

I vencidas antecipadamente as Obrigagdes das Debéntures, nos
termos dos Documentos das ObrigagBes das Debéntures, ou as
Obriga¢des do [Financiamento Elegivel], nos termos dos
Documentos do [Financiamento Elegivel], os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, ou o [Financiador Elegivel],
conforme o caso, poderd tomar quaisquer medidas relativas a
excussdo ou execuglio das Garantias Compartilhadas, desde que,
cumulativamente:

(a) no prazo de até [1(um) Dia Util contado] da data do
vencimento antecipado, notifique, por escrito, o outro Credor
nesse sentido; e

(b) com antecedéncia minima de [1 (um) Dia Util] da data da
adogdo de quaisquer medidas relativas & excussdo ou execugio
das Garantias Compartilhadas, notifique, por escrito, o outro
Credor nesse sentido.

2.2 Exceto pela constituigio inicial das Garantias Compartilhadas e pelo disposto
na Cldusula 2.1 acima, todas as manifestacdes e decisdes de qualquer dos
Credores relativamente s Garantias Compartilhadas, dependerio da
aprovagdo prévia e expressa (i)do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, observado o disposto na Cléusula 2.2.1
abaixo; e (ii) do [Financiador Elegivel].

2.2.1 Previamente a qualquer manifestagio ou decisio por parte do Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 2.2 acima, devera ter ocorrido uma
assembleia geral de Debenturistas ("AGD"), de acordo com o disposto na
Escritura de Emissdo (inclusive no que se refere aos quoruns), para delibera
sobre a matéria objeto da manifesta¢iio ou decisio do Agente Fiducidrio, nos'
termos da Clausula2.2 acima, cuja ata devera ser observada pelo Agente
Fiduciério para os fins de qualquer manifestagio ou decisio do Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 2.2 acima. A fim de atender ao disposto
nesta Clausula, anteriormente a qualquer manifestagio ou de{_\cisﬁo do Agente
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Fiduciario, nos termos da Cldusula 2.2 acima, o Agente Fiduciario dever ol
convocar a2 AGD, de acordo com o disposto na Escritura de Emisséo. VS

Os Credores obrigam-se, quando for o caso, a implementar, nos Documentos \f“n
das Obrigagbes das Debéntures e nos Documentos das Obrigagdes do
[Financiamento Elegivel], as manifestacGes e decisdes relativamente as
Garantias Compartithadas, nos termos da Cldusula 2.2 acima.

EXcUssAo oU EXECUCAO DAS GARANTIAS COMPARTILHADAS

As partes desde ja reconhecem o disposto nesta Cldusula 3 com relagio a
excussio ou execugdo das Garantias Compartilhadas.

Ocorrendo o vencimento antecipado apenas das Obriga¢des das Debéntures
ou apenas das Obriga¢des do [Financiamento Elegivel]:

1. ndo haverd qualquer restricio para os Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, no caso de vencimento antecipado das
Obrigacdes das Debéntures, ou para o [Financiador Elegivel], no
caso de vencimento antecipado das Obriga¢bes do [Financiamento
Elegivel]) ("Credor da Excussfic"), prosseguir com a excussdo ou
execucdo das Garantias Compartilhadas;

1L a critério exclusivo do Credor da Excussio:

(a) todas ou apenas uma ou mais das Garantias Compartilhadas
podera(do) ser objeto de excussio ou execugio;

(b) a excussdo ou execu¢do da(s) Garantia(s) Compartilhada(s)
podera ser simultinea ou ndo; e

(c) cada uma das Garantias Compartilhadas podera ser excutida, no
todo ou em parte; e

HI realizada a excussdo ou execugio de qualquer das Garantias
Compartilhadas, o Valor Liquido da Excussfo (conforme definido
na Clausula 3.2.1 abaixo, inciso IV) serd compartilhado entre os
Credores, na Propor¢io (conforme definido na Cléausula 3.2.1
abaixo, inciso I) de cada um dos Credores, sendo que o Credor da
Excussio devera:

(8) imediatamente, aplicar o valor resultante da aplicacio da
Proporgdo do Credor da Excusséo sobre o Valor Liquido da
Excussdo na amortizagio ou liquidagéo do saldo devedor das
ObrigagGes das Debéntures, no caso do Debenturistas, ou
Obrigagdes do [Financiamento Elegivel], no caso Ho
(Financiador Elegivel], devendo ser entregue a Companhia o

valor que porventura sobejar; EG
!
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(b) na mesma data de recebimento, depositar, judicial Ou T
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. . BT .
extrajudicialmente, em favor do outro Credor, o valor resultante 2L .-

da aplicagfio da Proporgdo do Qutro Credor (conforme definido
na Clausula 3.2.1 abaixo, inciso lII) sobre o Valor Liquido da

Excussio, sendo que:

(i) o Credor da Excussfo deverd, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de depésito a que se refere a
alinea (b) acima, comunicar, por escrito, ao outro Credor,
a realizacgo de tal depdsito;

(if)  se as Obrigagdes das Debéntures (caso o outro Credor
sejam o0s Debenturistas) ou as Obrigagdes do
[Financiamento Elegivel] (caso o outro Credor seja o
[Financiador Elegivel]) n3o estiverem vencidas & época
do depdsito, (1) os valores serdo mantidos depositados
em beneficio de tal outro Credor; ou (2)se assim
autorizado pela Companhia por escritc ou se assim
permitido pelos Documentos das Obrigacles das
Debéntures ou das Obrigagdes do [Financiamento
Elegivel], conforme o caso, o outro Credor deverd,
imediatamente, aplicar o valor resultante da aplicagfio da
Proporcéo do Credor da Excussdo sobre o Valor Liquido
da Excussio na amortizacdo antecipada ou liquidagdo
antecipada do saldo devedor das ObrigagBes das
Debéntures, no caso do Debenturistas, ou das Obrigagdes
do [Fmanciamento Elegivel], no caso do [Financiador
Elegivel], devendo ser entregue a8 Companhia o valor que
porventura sobejar; ou

{(u1) se as Obrigagdes das Debéntures (caso o outro Credor
sgjam os Debenturistas) ou as Obrigagdes do
[Financiamento Elegivel] (caso o outro Credor seja o
[Financiador Elegivel]) estiverem vencidas a época do
depdsito, o outro Credor deverd, imediatamente, aplicar o
valor resultante da aplicagio da Proporgio do Credor da
Excussio sobre o Valor Liquide da Excusso na
amortizagdo ou liquidagio do saldo devedor das
Obrigagdes das Debéntures, no caso do Debenturistas, ou
das Obrigagdes do [Financiamento Elegivel], no caso do

[Financiador FElegivel], devendo ser entregue 2
Companhia o valor que porventura sobejar.




3.2.1 Para os fins deste Contrato:

3.3
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"Proporciio” significa o percentual correspondente ao valor do
crédito de cada um dos Credores (considerando os Debenturistas
como se fossem um Gnico credor) em relagdo ao somatorio do saldo
devedor das Obrigagdes das Debéntures e do saldo devedor das
Obrigagdes do [Financiamento Elegivel] no Dia Util imediatamente
anterior & data de recebimento do respectivo produto da excussdo ou
execugdo,

"Proporcio do Credor da Excussdo" significa a Proporgdo relativa
ao Credor da Excussfo (considerando, caso tal Credor sejam os
Debenturistas, os Debenturistas como se fossem um tinico credor);

"Proporgio do Quiro Credor" significa a Proporgdo relativa ao
Credor que nfo seja o Credor da Excussdo (considerando, caso tal
Credor sejam os Debenturistas, os Debenturistas como se fossem
um anico credor); e

"Valor Liguido da Excussdo" significa o valor do produto da
excussdo ou execugdio da(s) Garantia(s) Compartilhada(s) em
questdo, apés descontados os valores relativos aos tributos e as
despesas incidentes sobre a excussiio ou execugéo em questdo.

Ocorrendo o vencimento antecipado das ObrigacBes das Debéntures e das
Qbrigacdes do [Financiamento Elegivel}:

L

caso ambos os Credores decidam promover a excussdo ou execugdo
de todas e/ou de qualquer das Garantias Compartilhadas, a excussio
ou execucdo devera ser realizada de forma conjunta, observados os
seguintes procedimentos:

(a) realizada a excussdo ou execu¢dio de qualquer das Garantias
Compartilhadas, o Valor Liquido da Excussio serad
compartilhado entre os Credores, na Propor¢iio de cada um dos
Credores, e imediatamente aplicado na amortizagic ou
liquidag#io do saldo devedor das ObrigagGes das Debéntures, no
caso do Debenturistas, ou das ObrigagSes do [Financiamento
Elegivel], no caso do [Financiador Elegivel], devendo ser
entregue a Companhia o valor que porventura sobejar; e

(b) sem prejuizo do direito de reembolso de todas as despesas
incorridas  pelos Credores, nos termos previstos nos
Documentos das Obrigagdes das Debéntures € nos Documento
das ObrigacBes do [Financiamento Elegivel], os Credorés
rateardo, na Proporgdo de cada um dos Credores, todas as
despesas incorridas com medidas judiciais e/on extrajudiciais
para a excussdio ou execugdo de qualquer das Garantias, os
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3.4

4.1

4.2

T
honorarios e despesas do escritdrio de advocacia e de eventuals™--."

terceiros contratados para os fins previstos nesta Clausula; e

I caso apenas um dos Credores decida promover a excussdo ou
execucdo de todas e/ou de qualquer das Garantias Compartilhadas,
aplicar-se-d o disposto na Clausula 3.2 acima.

Nos casos previstos na Clausula3.2 acima ¢/ou da Cléusula 3.3 acima,
inciso I, o Credor que nio estiver promovendo a excussfo ou execugo da(s)
Garantia(s) Compartilhada(s) obriga-se a, no que lhe disser respeito, praticar
todos os atos e cooperar com o Credor da Excussdo em tudo que se fizer
necessdrio para viabilizar a excussdo ou a execugo, inclusive no que se
refere ao atendimento das exigéncias legais e regulamentares necessarias, se
houver, 4 excussio ou execugio da(s) Garantia(s) Compartilhada(s).

ALTERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO oOU CESSAO DO [FINANCIAMENT(O

ELEGIVEL]

Ocorrendo a substituicdo do Agente Fiducirio, as partes se obrigam a, no
prazo de até [15 (quinze)] dias contados da data da substitui¢fo, aditar este
Contrato para incluir o substituto.

A cessdio, a qualquer titulo, do [Financiamento Elegivel], é condicionada a
celebragio de aditamento a este Contrato, pelo qual o cessionario adira
integralmente a este Contrato, sendo considerada nula a cessfio que ndo
observe o disposto nesta Clausula.

CONDICAO SUSPENSIVA

Este Contrato é celebrado em condigdo suspensiva, somente se tornando
eficaz, nos termos do artigo 125 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Coédigo Civil), independentemente de qualquer
formalidade adicional, a partir da data do efetivo desembolso dos recursos
relativos ao [Financiamento Elegivel],

REGISTRO
As partes obrigam-se, s expensas da Companhia, conforme previsto na
Clausula 11.1 da Escritura de Emissdo, a, no prazo de até 20 (vinte) dias
contados da data de celebragdo deste Contrato ou contados da data de
celebragdo de qualquer aditamento a este Contrato, entregar ao outro Credor
via original deste Contrato e de qualquer aditamento a este Contrato
registrado ou averbado, conforme o caso, nos cartérios de registro de titulose
documentos da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de SHo Paulo, e da
Comarca da Cidade de [+], Estado de [+].

N\




8.2

8.3

COMUNICACOES

Todas as comunicaces realizadas nos termos deste Contrato devem ser
sempre realizadas por escrito, para 0s enderegos abaixo, e serfo consideradas
recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As
comunicagdes Tealizadas por correio eletrdnico serdio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteragdio de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L para o Agente Fiduciario:
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Rua Iguatermi 151, 19° andar
01451-011 S&o Paulo, SP

At Sra. Carolina Sampaio
Sra. Carla Ziruolo

Telefone: (11}3133-0350

Fac-simile: {11) 3133-0360

Cotreio Eletrénico: monitoramento(@brltrust.com.br
controle@brltrust. com br

1L para o [Financtador Elegivel]:
[Financiador Elegivel]
[Enderego]
[CEP] [Cidade, UF]
At Sr. [+]
Telefone: ([*D []
Correio Eletrénico: [+]
DispoSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas neste Contrato t8ém cardter irrevogéavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteragfio a este Contrato somenie seré considerada vilida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cléusulas
deste Contrato nfo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes at
0 cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdio de invalidade ou nulidade de qualquer cliusula deste
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Contrato, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, erﬁ,ga 4%,‘
substituicdo & cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Contrato, ™, ‘E\?M,..,,.M
de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condigdes da cldusula h e
mmvalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da

negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se msere.

8.4  Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e nio configurard renincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novacgdo, alteracdo, transigéncia,
remissdio, modificagio ou reducdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

8.5  As partes reconhecem este Contrato como titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585, inciso II, da Lei n.° 5.869, de 11 de janeirc de 1973,
conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil").

8.6  Para os fins deste Contrato, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,

requerer a execuco especifica das obrigagfes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

8.7 No cumprimento de suas atribuigles previstas neste Contrato, o Agente
Fiduciario terd todos os beneficios e prote¢des que lhe foram outorgados nos
Documentos das Obrigagdes das Debéntures.

8.8 Para os fins deste Contrato, "Dia Util" significa qualquer dia que ndo seja
sabado ou domingo ou feriado nacional.
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9. LEI DE REGENCIA
9.1  Este Contrato ¢ regido pelas leis da Repibiica Federativa do Brasil.

10.  Foro

10.1  Fica eleito o foro da Comarea da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas deste Contrato.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Contrato em [2 (duas)] vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

Séo Paulo, [+] de [+] de 20[+].
(As assinaturas seguem nas [3 (trés)] paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Confrato de Compartilhamento de Garantias ¢ Outras Avengas, celebrade em [+] de [+] de 20 i "‘*-i\
entre BRI, Trust Distribnidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. e [Financiador Flcgwcl]—

Pagina de Assinaturas 1/3. % =».\

BRL TrUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS B VALORES MOBILIARIOS S.A.

. Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas, celebrado em [+] de [+] de 2(5['-1,
entre BRI, Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A. ¢ [Financiador E]egivég} -,
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[FINANCIADOR ELEGIVEL]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Testemunhas:

Nome: Nome:

Id.: Id.:

CPF/MF: CPF/MF:




