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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA SEGUNDA EMISSAO DE
ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritora de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Segunda Emissio de Itapoa
Terminais Portudrios S.A." ("Escritura de Emissao"):

1 como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("D-. eb-e\ tu.esn): \
ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS 8,A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilirios ("CVM"), com
sede na Cidade de Itapod, Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira
Mar 05, n.°2.900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 01.317.277/0001-05, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina ("JUCESC") sob o NIRE 42.3.00024180, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Companhia™);

1L como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas™):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.°99, 24° andar,
sala 2401, inscrita no CNPJ sob o n.°15.227.994/0001-50, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario"); e

III.  como fiadoras, nos termos da Clausula 6.11 abaixo (e subclausulas):

ALIANGCA ADMINISTRACAO DE IMOVEIS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade
empreséria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Rua Verbo Divino, n.° 1.547, 14° andar, conjunto 1401, inscrita no CNPJ
sob 0 n.° 04.834.666/0001-04, com seus atos constitutivos registrados perante
a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35.217.285.111, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Alianca Administracio");

ALIANCA NAVEGACAO E LOGISTICA LTDA., sociedade empreséria limitada
com sede na Cidade de S@o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Verbo
Divino, n.° 1.547, conjuntos 501, 502, 601, 602, 801, 802, 1202, 1301, 1302 e
1401 (parte), inscrita no CNPJ sob o n.° 02.427.026/0001-46, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.221.024.891,
neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Alianca

Navegacgo™);
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PORTINVEST PARTICIPACOES 8.A,, sociedade por agfes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Itapod, Estado de
Santa Catarina, na Avenida Beira Mar 05, quadra 2, lote 3, inscrita no CNPJ
sob 0 n.° 07.030.611/0001-21, com seus atos constitutivos registrados perante
a JUCESC sob o NIRE 42.3.0002909-2, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Portinvest");

BATTISTELLA ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A., sociedade por agbes
com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
Sdo José dos Pinhais, Estado do Parand, na Alameda Bom Pastor, n.° 3.700,
lote A, sala 6, inscrita no CNPJ sob o n.° 42.331.462/0001-31, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Parana
("JUCEPAR") sob o NIRE 41.3.0001526-1, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Battistella"); e

LOGZ LOGISTICA BRASIL S.A., socicdade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro.
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauro Miiller, n.° | 16, sala 2008, inscrita no
CNPJ sob o n.° 10.995.163/0001-05, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o
NIRE 33.3.0029412-1, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("LOGZ", e, em conjunto com a Alianga Administragdo, a Alianga
Navegagiio, a Portinvest ¢ a Battistella, "Garantidoras");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emiss3o, de acordo com os seguintes termos
e condigdes:

T AUTCRIZACAQ

1.1 A (i) emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
AcBes") ("Emissdo"); (ii) oferta piblica de distribuicio com esforcos restritos
de distribuigio de Debéntures, nos termos da Lei n® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei n.° 6.385/76"), da Instrugdo
CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme : alterada

("Instrucio CVM 476"), e das demais disposi¢des legais e regulamentares @ o
]
é

aplicaveis ("Oferta"); e (iii) outorga das Garantias (conforme definido na
Cléusula 6.15 abaixo), serdo realizadas com base nas deliberagdes:

L da reunido do conselho de administraciio da Companbhia realizada
em 22 de junho de 2016 ("RCA da Companhia");

1L da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia
realizada em 22 de junho de 2016 ("AGE da Companhia™);
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da reunido de sécios da Alianga Administragiio realizada em
2l dejunhode 2016 ("Reunifio  de  Sécios da _ Alianca
Administracdo");

da reunido de sdcios da Alianga Navegacfio realizada em
21 de junho de 2016 ("Reunido de Sécios da Alianca Navegacio"):

da reunido do conselho de administragdo da Portinvest realizada em
21 de junho de 2016 ("RCA da Portinvest");

da reunifio do conselho de administrac#o da Battistella realizada em
21 de junho de 2016 ("RCA da Battistella"); e

da reunido do censelho de administraglio da LOGZ realizada em

21 de junho de 2016 ("RCA da LOGZ").

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta ¢ a outorga das Garantias serfo realizadas com

observancia aos seguintes requisitos:

I.

1L

arquivamento e publicacdo dos atos societdrios. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:

(a) a ata da RCA da Companhia serd arquivada na JUCESC e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina
("DOESC") e no jornal "Noticias do Dia";

(b) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCESC e
publicada no DOESC e no jornal "Noticias do Dia";

(¢) a ata da Reunido de Sdcios da Alianga Administracdo sers
arquivada na JUCESP;

(d) a ata da Reunitio de Sécios da Alianga Navegagdo seri
arquivada na JUCESP;

(e) a ata da RCA da Portinvest sers arquivada na JUCESC ¢
publicada no DOESC e no jornal "A Noticia";

(f) a ata da RCA da Battistella serd arquivada na JUCEPAR e
publicada no Didrio Oficial do Estado do Parana e no jornal
"Metropole"; e

(8) a ata da RCA da LOGZ seri arquivada na JUCERJA e
publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no
jomal "Didrio Mercantil";

inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do

artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,

e dos artigos 129 e 130 da Lei ne 6.015, de
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31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emissio e seus aditamentos serio:

(a) inscritos na JU CESC: e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartérios de
registro de titulos ¢ documentos da Comarca da Cidade de
Itapod, Estado de Santa Catarina, da Comarca da Cidade de Sido
Paulo, Estado de Sao Paulo, da Comarca da Cidade de Séo José
dos Pinhais, Estado do Parand, e da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

1L constituicdo da Alienagdo Fiducidria de Agbes.  Observado o
disposto na Cléusula 6.12 abaixo e na Cldusula 6.17 do
“Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Primeira Emissio de
Itapod Terminais Portudrios S.A.” (“Escritura_da 1* Emissdo™), a
Alienagdo Fiducidria de Ag¢des (conforme definido na Clausula 6.12
abaixo) serd formalizada por meio do "Segundo Aditamento ao
Instrumento Particular de Constituigio de Alienacdo Fiduciaria de
Acles em Garantia", que serd celebrado entre a Alianga
Administragfo, a Portinvest, o Agente Fiducidrio ¢ a Companhia
("Segundo Aditamento ao Contrato de Aliena 80 Fiducidria de
Acbes"), e serd constituida, nos termos do Segundo Aditamento ao
Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agles, mediante (a)a
averbagdo da Alienagio Fiduciaria de Agdes no livro de registro de
agdes da Companhia; e (b) averbacdo do Segundo Aditamento ao
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes no(s) competente(s)
cartério(s) de registro de titulos ¢ documentos;

Iv. constituicdo da Hipoteca. Observado o disposto na Clausula 6.13
abaixo e na Clausula 6.17 da Escritura da 1* Emissdo, a Hipoteca
(conforme definido na Clausula 6.13 abaixo) serd formalizada por
meio do "Primeiro Aditamento 3 Escritura Publica de Constituicio
de Garantia Hipotecaria", que serd lavrado pelo 9° Tabelido de
Notas da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo ("Primeiro
Aditamento & Escritura de Hipoteca"), e serd constituida mediante @

averbacdo do Primeiro Aditamento 4 Escritura de Hipoteca no(s)
competente(s) cartério(s) de registro de iméveis;

V. constituicdo da Alienagdo Fiducidria de Bens Méveis. Observado o
disposto na Cléusula 6.14 abaixo e na Cliusula 6.17 da Escritura da
1* Emissdo, a Alienagio Fiduciria de Bens Moveis (conforme
definido na Clausula 6.14 abaixo) serd formalizada por meio do /i
"Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Alienaco
Fiduciaria de Bens M6veis em Garantia", que sera celebrado entre a é

4 7.
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Companhia e o Agente Fiducidrio ("Segundo Aditamento ao
Contrato_de Alienagdio Fiduciéria de Bens Moveis"), e sera
constituida mediante averbagio do Segundo Aditamento ao
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Bens Modveis no(s)
competente(s) cartorio(s) de registro de titulos e documentos.
Adicionalmente, o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Bens
Moéveis deverd prever que eventuais bens méveis adquiridos pela
Companhia com recursos obtidos pela Companhia com a Emissio
das Debéntures também deverdo ser alienados fiduciariamente em
garantia, compartilhada de forma pari passu entre os debenturistas
da Primeira Emisséo ¢ os Debenturistas desta Emissdo, por meio da
celebracdo de aditamento 2o referido contrato;

VI. constitui¢do da Cessdo Fiducidria. Observado o disposto na
Clausula 6.15 abaixo, a Cessdo Fiducidria (conforme definido na
Clausula 6.15 abaixo) serd formalizada por meio do "Instrumento
Particular de Constituigdo de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios em Garantia", que serd celebrado entre a Companhia, o
Agente Fiducidrio e Banco do Brasil S.A. ("Banco Centralizador")
(tal contrato e seus aditamentos, "Contrato de Cessiio Fiduciaria", e,
em conjunto com o Segundo Aditamento ao Contrato de Alienagdo
Fiducidria de AgBes, o Primeiro Aditamento a Escritura de
Hipoteca, o Segundo Aditamento ao Contrato de Alienagdo
Fiducidria de Bens Moéveis ¢ o Contrato de Compartilhamento
(conforme abaixo definido), "Contratos de Garantia"), e serd
constituida mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiducidria
no(s) competente(s) cartorio(s) de registro de titulos e documentos;

VIL Distribui¢do. As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do no
mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuigdo de
Ativos  ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A.~ Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a

distribui¢@io das Debéntures liquidada financeiramente por meio da /
CETIP;

VIL.  Negociagdo ¢ custodia eletrénica. Observado o disposto na
Clausula5.4 abaixo, as Debéntures serfio depositadas para
negociagdo no mercado secundério por meio do Médulo CETIP21 —
Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociages das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

IX. registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476,

-
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por se tratar de oferta piblica de distribui¢io com esforgos restritos
de distribuigdo; e

X. registro pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA "). A Oferta sera
objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°,
pardgrafo 2°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas dc Distribuigio e Aquisicio de
Valores Mobilidrios", apenas para fins de envio de informacg@es para
a Base de Dados da ANBIMA, desde que expedido o procedimento
de registro pela ANBIMA até o encerramento da Oferta.

OBIETO SOCIAL DA COMEANHIA

A Companhia tem por objeto social a construgéio, reforma, ampliagio,
melhoria, exploragdo, arrendamento e administragio de instalacdes c
terminais portudrios, nos termos da Lei n.° 8.630, de 25 de fevereiro de 1993;
a atuagdo como operador portudrio, exercendo as atribuigées previstas no
Capitulo III da mesma lei € quaisquer outras atinentes ou correspondentes a
todas as atividades acima citadas, inclusive a atividade estivadora; o
agenciamento de navios, o agenciamento de fretes maritimos e de Seguros; o
engajamento de cargas e demais servigos correlatos as atividades de agéncia
maritima e navegag¢do, podendo, ainda, participar em outras empresas ou
empreendimentos, como acionista ou quotista.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com 2 Emissio serdo
integralmente utilizados para a expanséo de infraestrutura e superestrutura do
projeto portudrio desenvolvido pela Companhia, permitindo o aumento da
movimentagdo portudria para até 1.200.000 (um milhéo e duzentos mil) TEUs
(twenty foot equivalent unif) por ano, que envolve inversdes fixas
(construgdes civis e equipamentos de movimentagdo portudria).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do com
esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da Lei n.° 6.385/76, da
Instrucdo CVM 476 e das demais disposigies legais ¢ regulamentares
aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagfo, para a totalidade das
Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenagio e Distribui¢éo Puiblica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Segunda Emissdo de
Itapod Terminais Portudrios S.A." ("Contrato de Distribuicio"), com a
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intermediagfio de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios (“Coordenadores”, sendo a instituigdo intermediaria lider
“Coordenador Lider”), em comum acordo com a Emissora, tendo como
publico alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos do
artigo 9°-A da Instrugdo CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada ("Investidores Profissionais" e “Instrucdio CVM 5397,

Prazo de Subscrig¢éo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula2 acima, as Debéntures serfo subscritas e integralizadas, a
qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicao da Oferta, observado
0 disposto no artigo 7°-A e 8°, pargrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Prego de Integralizacdo. As
Debéntures serio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, na mesma data, no
ato da subscricdo ("Data de Integralizacsio"), e em moeda corrente nacional,
pelo Valor Nominal (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo).

Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para negociag¢do no mercado
secunddrio por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre investidores qualificados, conforme definido em
regulamentagio especifica, e depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
da data de cada subscrigfio ou aquisi¢do, nos termos dos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476, e observado o disposto no §1° do artigo 15 da
Instru¢do CVM 476, e do cumprimento, pela Companhia, das obrigages
previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Nimero da Emissd@o. As Debéntures representam a segunda emissio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emisséo. O wvalor total da Emissio serd de
R$90.600.000,00 (noventa milhdes de reais), na Data de Emissdo.

Quantidade. Sero emitidas 900 (novecentas) Debéntures.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$100.000,00°
(cem mil reais), na Data de Emissaio ("Valor Norminal"),

Séries. A Emissdo seré realizada em duas séries, sendo que serfio emitidas
(1) 250 (duzentas e cinquenta) Debéntures no ambito da 1° (primeira) série
(“12 Série”); e (ii) 650 (seiscentas e cinquenta) Debéntures no ambito da
2° (segunda) série (“2° Série™).

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo
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extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador (conforme definido na
Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido pela CETIP
extrato em nome do Debenturi s1a, que servird de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

("Escriturador").

Banco Liquidante. A institui¢do prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures é o Itat Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco
Liquidante").

Conversibilidade.  As Debéntures nfio serdio conversiveis em acdes de
emissdo da Companhia,

Espécie. As Debéntures serfo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes.

Garantia Fidejusséria. As Garantidoras, neste ato, obrigam-se, em carater
irrevogavel e irretratével, perante os Debenturistas, como fiadoras,
observados os termos, condi¢des e limitagdes previstas nas Clausulas 6.11.1
abaixo e seguintes, responsaveis por todas as obrigagdes da Companhia nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos ¢
faculdades de exoncragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei
n.°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), ¢
dos artigos 130 e 794 da Lei n.° 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme
alterada ("Cddigo de Processo Civil"), sendo obrigadas ao pagamento integral
de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos
Moratérios (conforme definido na Clausula 6.28 abaixo), devidos pela
Companhia nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas Judiciais ou
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6.11.1 A Fianca € prestada da seguinte forma:
L. a Alianga Administragio ¢ a Alianga Navegagéio afiancam, em

conjunto e de forma solidaria entre si, 30% (trinta por cento) do

valor de todas as obrigagdes relacionadas i Fianga, conforme
previstas acima;

II. a Portinvest, isoladamente, afianga 70% (setenta por cento) do valor
de todas as obrigagdes relacionadas a Fianga, conforme previstas
acima;

L.

a Battiste]la, isoladamente, afianga 35,70% (trinta e cinco inteiros e
setenta centésimos por cento) do valor de todas as obrigacdes
relacionadas & Fianca, conforme previstas acima;

v, a LOGZ, isoladamente, afianca 34,30% (trinta ¢ quatro inteiros e
trinta centésimos por cento) do valor de todas as obrigagées
relacionadas a Fianga, conforme previstas acima; e

ndo obstante o disposto nos incisos II, III e IV acima, a Fianga é
prestada pela Portinvest, pela Battistella e pela LOGZ de forma ndo
cumulativa, e sujeita aos limites especificos para cada uma dessas
sociedades estabelecidos nos incisos IL, III e IV acima, de forma que
0 valor afiangado pela Portinvest, pela Battistella e pela LOGZ,
considerados em conjunto, em nenhuma hipdtese, podera superar
70% (setenta por cento) do valor de todas as obrigacdes
relacionadas & Fianga, conforme previstas acima.

6.11.2 Cabe ao Agente Fiducirio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fungéio que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Companhia nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia. Sujeita 4 limitagdo prevista na Clausula 6.11.1 acima, a Fianca
poderé ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessdrias até a integral e efetiva quitagiio de todas as obrigacdes garantidas,
sendo certo que a ndo execugio da Fianga por parte do Agente Fiducirio ndo

ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de execugdo da Fianca pelos
Debenturistas.

6.11.3 A Fianca entrard em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissio e
permanccerd valida até, observado o disposto na Clausula 6.11 acima (e
subcldusulas) e a hipbtese de liberag@o da Fianga prevista na Clausula 6.11.5
abaixo, 0 pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratérios, devidos pela Companhia nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio e dos Contratos de
Garantia, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
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qualquer dos Contratos de Garantia antes da integral quitacdo de todos os
valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiducirio nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu

recebimento, tal valor ao Agente  Fiducidrio, para pagamento aos
Debenturistas.

(@)  ICSD (conforme definido na Cldusula 6.31.1 abaixo, inciso V),
que deverd ser igual ou superior a 2,0 (duas vezes); e

(b)  indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida
Liquida (conforme definido na Clausula 6.31.1 abaixo, inciso
IT) pelo EBITDA (conforme definido na Clausula 6.31.1 abaixo,

inciso IIT), que deverd ser i gual ou inferior a 2,5 (dois inteiros e
cinco décimos) vezes.

6.11.6 Ocorrendo o evenlto a que se refere a C!éusula'6.11.5 acima, o Agente
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e demais documentos contébeis ou societarios e perante quaisquer repartigdes
cartoririas competentes, incluindo, mas sem limitagdo, nos cartérios de
registro de titulos e documentos a que se refere a Cléusula 2.1 acima, inciso

11, alinea (b).

Alienagdo Fiducidria de Agbes. Em garantia do integral e pontual
cumprimento das obrigagdes, pecunidrias ou ndo, principais e acessdrias,
decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emisséo e dos Contratos de
Garantia, devera ser constituida, até a Data de Integralizagdo, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, na forma compartilhada
prevista na Cldusula 6.17 da Escritura da 1° Emissdo e nos termos do
“Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilirios Ltda. (na condigdo de sucessora da BRL Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. na Escritura da 1° Emisséo), na condigfio de
representante dos debenturistas da primeira emissio de debéntures da

Companhia, e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Compartilhamento™),
alicnagdo fiducidria da totalidade das agdes de emissio da Companhia

("AcBes Alienadas Fiduciariamente"), conforme previsto no “Instrumento
Particular de Constitui¢do de Alienagdo Fiducidria de Agbes em Garantia”,
celebrado em 29 de abril de 2013, conforme aditado (“Contrato de Alienacsio
Fiducidria de A¢des” e "Alienacio Fiducigria de Acdes").

Hipoteca. Em garantia do integral e pontual cumprimento das obrigacées,
pecunidrias ou ndo, principais e acessérias, decorrentes das Debéntures e
desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia, devera ser
constituida, mediante registro na matricula de n.°25.656 do Cartério de
Registro de Imdveis de Itapod, referente a imével de propriedade da
Companhia ("Imével Hipotecado"), até a Data de Integralizagdo, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, na forma
compartithada prevista na Cléusula 6.17 da Escritura da 1* Emissdo e nos
termos do Contrato de Compartilhamento, hipoteca do Imével Hipotecado,
conforme previsto na “Escritura Puablica de Constitui¢do de Garantia
Hipotecaria”, celebrada em 29 de abril de 2013, conforme aditada (“Escritura
de Hipoteca” e "Hipoteca").

Alienagdo Fiducidria de Bens Méveis. Em garantia do integral e pontual
cumprimento das obrigagSes, pecunidrias ou ndo, principais e acessérias,
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, devera ser constituida, até a Data de Integralizagdo, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, na forma compartilhada
prevista na Cldusula 6.17 da Escritura da 1* Emissdo ¢ nos termos do
Contrato de Compartilhamento, alienacdo fiducidria de determinados bens
méveis de propriedade da Companhia ("Bens Moveis Alienados
Fiduciariamente"), conforme previsto no “Instrumento Particular de
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Alienagdio Fiducidria de Bens Moveis em Garantia”, cclebrado em
29 de abril de 2013, conforme aditado (“Contrato de Alienaciio Fiducidria de
Bens Moveis” e "Alienacdo Fiducidria de Bens Moveis"). Adicionalmente, o
Contrato de Alienagio Fiducidria de Bens Moéveis devera prever que
eventuals bens méveis adquiridos pela Companhia com recursos obtidos pela
Companhia com a Emissio das Debéntures também deverio ser alienados
fiduciariamente em garantia, compartilhada de forma pari passu entre os
debenturistas da Primeira Emissio e 0s Debenturistas desta Emissio, por
meio da celebracio de aditamento ao referido contrato.

6.15  Cessdo Fiduciéria, Em garantia do integral e pontual cumprimento das
obrigacdes, pecunidrias ou ndo, principais e acessorias, decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissdo, devera ser constituida, até a Data de
Integralizacdo, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, cessio fiducidria de determinados  direitos  creditérios de
titularidade da Companhia, incluindo direitos relacionados a conta(s)
bancdria(s) e a aplicagdes financeiras, conforme previsto no Contrato de
Cesséo Fiduciaria ("Cessdo Fiducidria", e, em conjunto com a Fianga, a
Alienagdo Fiducidria de Ac0es, a Hipoteca e a Alienagdo Fiducidria de Bens
Méveis, "Garantias").

6.16 Liberagdo Parcial da Alienagdo Fiducidria de Agdes ou Compartilhamento.
Em caso de contratagio, pela Companhia, de financiamento(s) destinado(s)
exclusivamente 4 cxpansdo do projeto  portudrio desenvolvido pela
Companhia até 1.530.000 (um milhdo quinhentos e trinta mil) TEUs (twenty
Joot equivalent unif) por ano, que envolva(m) inversdes fixas (construgdes
civis e equipamentos de movimenta¢#o portuaria) (“Financiamento(s)
Elegivel(is)” e “Financiador(es Elegivel(is)”), o Agente Fiduciario devera,
mediante solicitagio por escrito da Companhia ao Agente Fiduciario, e
independentemente da realizacdo de assembleia geral de Debenturistas,
proceder, alternativamente, nos termos da solicitagdo por escrito da

Companhia: '
L a liberagdo de parcela correspondente a até 40% (quarenta por //

cento) das Agdes Alienadas Fiduciariamente para a vinculagdo e
outorga em garantia ao(s) Financiamento(s) Elegivel(is), nos termos
da Cléusula 6.16.1 abaixo, desde que atendidas, cumulativamente,

as seguintes condigdes (“Liberaciio Parcial da Alienacdo Fiducigria @ s

de Acdes™):

(a) a Companhia e as Garantidoras estejam adimplentes com suas
obrigagbes no ambito desta Escritura, dos Contratos de
Garantia, da Escritura da 1° Emisséo e dos demais documentos
da Primeira Emiss3o, inclusive no que se refere ao atendimento
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aos Indices Financeiros (conforme definido na Clausula 6.31
abaixo, inciso XXIII); e

(b) a relagdo entre a quantidade de AgOes  Alienadas
Fiduciariamente remanescentes ap6s a Liberagdo Parcial da
Alienagdo Fiducidria de Agdes e o somatério do Saldo Devedor
das Debéntures (assim entendido como o saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de calculo,
conforme informado pelo Agente Fiducidrio (“Saldo Devedor
das_Debéntures™)) ¢ do saldo devedor das debéntures da
Primeira Emissdo ndo seja inferior 4 relagio entre a quantidade
das AgGes Alienadas Fiduciariamente objeto da Liberagdo
Parcial da Alienagdo Fiduciaria de Agdes e o valor total do(s)
Financiamento(s) Elegi vel(is); ou

11 a0 compartilhamento, com ofs) Financiador(es) Elegivel(is), das
Garantias (exceto pela Fianca e pela Cessdo Fiducidria) e das
demais garantias que venham a ser outorgadas no ambito do(s)
Financiamento(s) Elegivel(is), nos termos da Cléusula 6.16.2
abaixo, desde que atendidas, cumulativamente, as seguintes

condi¢Bes (“Compartilhamento™):

(a) a Companhia e as Garantidoras estejam adimplentes com suas
obrigacBes no Ambito desta Escritura, dos Contratos de
Garantia, da Escritura da 1* Emissdo e dos demais documentos
da Primeira Emisso, inclusive no que se refere ao atendimento
aos fndices Financeiros: e

(b) todos os bens adquiridos com os recursos captados por meio
do(s) Financiamento(s) Elegivel(is) sejam objeto de garantias
reais outorgadas em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, compartilhadas com o(s) Financiador(es)
Elegivel(is) (“Novas Garantias™).

6.16.1 Atendidas, cumulativamente, as condigdes para a Liberagdo Parcial, caso o
Agente Fiducidrio seja instruido, nos termos da Clausula 6.16 acima, inciso L,
a proceder com a Liberagdo Parcial da Alienacdo Fiducidria de Agdes,
limitado, em qualquer caso, a até 40% (quarenta por cento), das Agdes
Alienadas Fiduciariamente, o Agente Fiducidrio, a Companhia e as
Garantidoras, conforme aplicavel, deverdo tomar as medidas necessarias para
formalizar a Liberagéio Parcial da Alienagdo Fiducidria de A¢des, as expensas
da Companhia (sem prejuizo da Fianga), inciuindo, sem limitag#o, celebragido
de aditamento ao Contrato de Alienagiio Fiducidria de Acdes, da forma mais
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célere possivel, cooperando com a consecugdo e o pleno atendimento ao
cronograma de contratagdo e liberacdo do(s) Financiamento(s) Elegivel(is).
Em qualquer caso, o instrumento’ da Liberagdo Parcial da Alienagio
Fiducidria de Agoes devera prever que a Liberagdo Parcial da Alienagdo
Fiducidria de Agdes serd realizada em condi¢do suspensiva, somente se
lomando eficaz, independentemente de qualquer formalidade adicional, na
data do efetivo desembolso dos recursos relativos ao(s) Financiamento(s)
Elegivel(is), e desde que as Agoes Alienadas Fiduciariamente objeto da
Liberagdo Parcial da Alienagdo Fiducidria de Agles sejam devidamente
formalizadas como garantias de tal(is) Financiamento(s) Elegivel(is). Fica
desde ja certo e ajustado que o percentual da Liberagio Parcial da Alienacgdo
Fiducidria de A¢des corresponderd ao percentual minimo necessario para o
atendimento 2 relagio estabelecida na Cliusula 6.16 acima, inciso I,
alinea (b), e que a soma dessas liberagdes ndo exceders 40% (quarenta por
cento) das Agdes Alienadas Fiduciariamente. Apos a efetivagio da Liberagao
Parcial da Alienagio Fiduciaria, o Agente Fiducidrio, a Companhia ¢ as
Garantidoras deverio, independentemente da realizagdo de assembleia geral
de Debenturistas, celebrar aditamento presente Escritura de Emissdo com o
intuito exclusivo de tornar os termos e condi¢Ses da Escritura de Emissdo
relativos & Alienagio Fiduciarias de Agbes consistentes com a efetivacdo da
Liberagdo Parcial da Alienacgfo Fiducidria,

6.16.2 Atendidas, cumulativamente, as condig¢Ses para o Compartilhamento, caso o
Agente Fiducidrio seja instruido, nos termos da Clausula 6.16 acima,
inciso II, a proceder com o Compartilhamento, o Agente Fiducidrio, a
Companhia e as Garantidoras, conforme aplicdvel, deverdo tomar todas as
medidas necessarias e tempestivas para assegurar o Compartilhamento entre
0s Debenturistas e o(s) Financiador(es) Elegivel(is), de forma pari passu e
proporcional ao valor do crédito de cada um. Para tanto, independentemente
da realizagdo de assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciério, a
Companhia e as Garantidoras, conforme aplicével, deverdo praticar todos os
atos, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), incluindo a
celebragio de aditamentos aos Contratos de Garantia (exceto ao Contrato de
Cessdo Fiducidria), preservando, contudo, seus termos originais, de forma a /
fazer constar os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, e o(s)
Financiador(es) Elegivel(is), como beneficidrios das garantias objeto do
Compartilhamento, de forma pari passu € proporcional ao valor do crédito de
cada um, sendo permitidos apenas os ajustes adicionais necessarios ao
cumprimento dos requisitos legais aplicdveis, observadas as disposigdes do
Contrato de Compartilhamento. Em qualquer caso, os instrumentos relativos
a0  Compartilhamento  (incluindo o aditivo ao Contrato de
Compartilhamento), conforme previstos acima, deverdo prever que o
Compartilhamento serd realizado em condi¢do suspensiva, somente se
tormando eficaz, independentemente de qualquer formalidade adicional, a
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partir da data do efetivo desembolso-dos recursos relativos  ao(s)
Financiamento(s) Elegivel(is).

6.16.3 Para fins de esclarecimento, o Compartilhamento representa uma alternativa

(e, portanto, ¢ excludente) em relagio a Liberagdo Parcial da Alienagdo
Fiduciaria de Acdes.

6.16.4 O Agente Fiducidrio podera solicitar todos os documentos que entender

6.17

6.18

6.19

P
z
g
:

TABELIONATO DE NOTAS E

necessarios para a verificagio do atendimento (1) &s condigdes para a
Libera¢do Parcial da Alienacdo Fiducidria, nos termos da Cliusula 6.16
acima, inciso [; ou (ii) as condigdes para o Compartilhamento, nos termos da
Clausula 6.16 acima, inciso II.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 20 de julho de 2016 ("Data de Emissdo™).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, (i) o prazo
das Debéntures da 1* Série serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Emissfio, vencendo-se, portanto, em 20 de julho de 2021 (“Data de
Vencimento da 1" Série); (ii) 0 prazo das Debéntures da 2* Série serd de
7 (sete) anos, contados da Data de Emissdio, vencendo-se, portanto, em
20 de julho de 2023 (“Data de Vencimento da 2* Série” ¢, quando referida em
conjunto com a Data de Vencimento da 1® Série, "Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortiza¢do antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal de cada uma das Debéntures ser4 amortizado na forma descrita nas
Cléusulas 6.19.1 ¢ 6.19.2 abaixo.
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6.19.1 As Debéntures integrantes da 1 Série serdo amortizadas em 7 (sete) parcelas
semestrais iguais, sendo a primeira parcela no 24° (vigésimo quarto) més,
inclusive, contado da Data de Emissdo, ou seja, em 20 de julho de 2018, de
acordo com a tabela abaixo:

 DATA DE'AMORTIZACAO

PERCENTUAL

20 de julho de 2018 14,2800%

20 de janeiro de 2019 14,2800%
20 de julho de 2019 14,2800%

20 de janeiro de 2020 14,2800% *
20 de julho de 2020 14,2800%

20 de janeiro de 2021 14,2800%
e A

6.19.2 As Debéntures integrantes da 2* Série serdo amortizadas em 11 (onze)
parcelas semestrais iguais, sendo a primeira parcela no 24° (vigésimo quarto)
més, inclusive, contado da Data de Emissgo, ou seja, em 20 de jutho de 2018,
de acordo com a tabela abaixo:

20 de julho de 2018 9,0900%
20 de janeiro de 2019 9,0900%
20 de julho de 2019 9,0900%
20 de janeiro de 2020 9,0900%
20 de julho de 2020 9.0900%
20 de janeiro de 2021 9,0900%
20 de julho de 2021 9,0900% /\/
20 de janeiro de 2022 9,0900%
"_ 20 de julho de 2022 9,0900%
20 de janeiro de 2023 9,0900% @
20 de julho de 2023 Saldo devedor do Valor Nominal das

6.20 Remuneragéo. A remuneragdo de cada uma das Debéntures serd a seguinte:

i
Debéntures da 2° Série :

1 L
\
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atualizagdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das

Debéntures no sera atualizado monetariamente; e

Juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirio  juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagfo acumulada das
taxas médias didrias dos DJ — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"over €Xtra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias lteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo dirio disponivel em sua
pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de
sobretaxa de (i) 4,65% (quatro inteiros e sessenta € cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) dias Uteis, no caso das Debéntures integrantes da 1°

(i) 4,80% (quatro inteiros e oitenta centésimos Por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, no caso das
Debéntures integrantes da 2° Série ("Sobretaxa", e, em conjunto
com a Taxa DI, "Remuneragio”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias vteis decorridos, desde a Data
de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
Iesgate antecipado das Debéntures, de amortizagéo antecipada das
Debéntures efou de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneragiio sera paga semestralmente, a partir do
6° (sexto) més contado, inclusive, da Data de Emissdo, ou seja, no
dia 20 dos meses de julho e Janeiro de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 20 de Janeiro de 2017 e o ltimo, na Data
de Vencimento da respectiva série. A Remuneragdo sers calculada
de acordo com a seguinte férmula, que seguird os critérios de
calculo do "Caderno de Férmulas de Debéntures — CETIP21", o
qual estd disponivel para consulta na pagina da CETIP na Internet

(www.cetip.com.br):
I= VNe x (FatorJuros — 1
Sendo que:

J = valor unitirio da Remuneragdo devida em cada data de
pagamento de Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, informado/calculado com § (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

]
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FatorJuros = fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagio
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDJ x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI Over, desde a Data de
Integraliza¢do

imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, ;

FatorDJ = ﬁ [+(@pL))
k=l
Sendo que:

n = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracdo do
produtério, sendo "n" um ntimero inteiro;

k = niimero de ordem das Taxas DI Over, variando de "1" até "n";

TDIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1
DI 7
L= =k11|" 1
L (100 " J

Sendo que:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida
por 1(um) Dia Uil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma: //

FatorSpread = [.‘ﬁi;%’_;ﬂ' + 1)252

Sendo que:

spread = 4,6500, no caso das Debéntures integrantes da 1° Série, e A/

4,8000, no caso das Debéntures integrantes da 2° Série; e

Ly
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1 = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio ou a data
de pagamento de Remuneracio imediatamente anterior, conforme o
caso, ¢ a data de calculo, sendo "n" um mimero inteiro,

AR

Observagdes:

A Taxa DI devers ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.,

O fator resultante da exXpressdo (1 + TDIy) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se 0 préximo fator didrio, e assim por diante até
0 ultimo considerado. '

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com § (oito) casas decimais, com arredondamento,

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.20.1 Observado o disposto na Clausula 6.20_.2 abaixo, se, quando do célculo de

TABELIONATO DE NOTAS E PROTESTOS DE ITAPOA - SC

‘Mauro César Loureiro - Tabelido
Rua Canina, 415 - Passe - apcaSC - CEP B9248-000

FonesiFax: (47) 3443-2040 | 3443-6345

quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta

oficialmente até a data do céleulo, nio sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, as

Garantidoras e/ou o Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI.

nesta Escritura de Emissdo, ser4 utilizado, para apuragéo da Taxa DI, o
percentual correspondente  iltima Taxa DI divulgada oficialmente, nso
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia, as Garantidoras

1 :

: )
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e/ou os Debenturistas quando da deliberagio do novo pardmetro de

rémuneracfo para

da realizacio da ;

as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes

quaisquer compensagdes financeiras, multas, penalidades ou prémios de

qualquer natureza, com sey consequente cancelamento

Debéntures previstas nesta Escritura de Emisso, sera utilizado, para

apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente 3 ultima Taxa DI
divulgada oficialmente,

6.20.3 As Garantidoras desde j4 concordam com o disposto nas Clausulas 6.20.1 ¢
6.20.2 acima, declarando que o ali disposto nio importars novagdo, conforme

Mauro César Loureiro - Tabelldo .
Rua Corvina, 415 - Pagsa - |apoa'SC - CEP 83248-000

definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianca vilida ¢ em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigacdo a Companhia e as Garantidoras (nos termos da Clausula 6.11
acima (e subcldusulas)) de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto,

nos termos da Clausula 6.32 abaixo, ao
Banco Liquidante, e 3 CET IP, de 10
resgate antecipado da totalidade (se

Debéntures, mediante o pagamento

“FonesiFax: [m‘m-z_sfn.'a-_l-l&m

concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessirios 3

efetivagiio do disposto na Clausula 6.20.2 acima.

Repactuagéo Programada. Nio havera reépactuacio programada.

Resgate Antecipado Faculiativo, Sujeito ao atendimento das condigtes

abaixo, a Companhia poderd, a seu

exclusivo critério, realizar, a qualquer

tempo a partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, ou
scja, de 20 de julho de 2017, inclusive, e com aviso prévio aos Debenturistas,

-
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do saldo devedor do Valor Nominal das
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Debéntures, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate (sendo que o valor do
resgate significa o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente a
0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado pro rata
femporis, entrc a data do resgate efetivo ¢ a Data de Vencimento da
respectiva série, conforme formula a seguir ("Prémio de Reseate
Antecipado"):

PRA = (VNe + J) x [(0,55/100+1)9?2] .1

onde,

PRA = prémio de resgate antecipado, expresso em reais, calculado com
2 (duas) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

J = valor unitario da Remuneragdo devida na data de pagamento do resgate
antecipado facultativo, calculado com § (oito) casas decimais, sem
arredondamento; ¢

dp= quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do resgate
antecipado facultativo e a Data de Vencimento da respectiva série,

6.22.1 Caso o resgate antecipado facultativo venha a ser realizado em uma data de

6.2

:
2
:
S

3

g
g
£
£ g
g

Fones/Fax: (47) 3443-2940 | 3443-6345

amortizagdo das Debéntures e/ou em uma data de pagamento de
Remuneragdo, os valores a serem pagos em tal data de amortizagio das
Debéntures e/ou em tal data de pagamento de Remuneragdo serdo deduzidos
para fins do célculo do valor do Prémio de Resgate Antecipado.

Amortizagdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emisséo, ou
seja, 20 de julho de 2017, inclusive, e com aviso prévio aos Debenturistas,
nos termos da Cldusula 6.32 abaixo, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e & CETIP, de 10 (dez) Dias Uteis da data do evento,
amortizagBes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da
totalidade das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98%
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Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneragiio
imediatamente anterior, conforme 0 caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescido de prémio, incidente sobre o valor da amortizagio antecipada
(sendo que o valor da amortizagdo antecipada significa a parcela do saldo

devedor do Valor Nominal das Debéntures a ser amortizada, acrescido da
Remuneragdo, calculada Pro rata temporis desde a Data de Integralizacio ou
a data de pagamento de Remuncrag

do imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente a 0,55% (cinquenta e
cinco centésimos por cento) ao ano, calculado pro rata femporis, entre a data
da amortizacio antecipada e a Data de Vencimento da respectiva série,
conforme formula a seguir -

Prémio de Amortizacio Antecipada”
conjunto com o Prémio de Res

e, em
gate Antecipado, “Prémio”),:

PAA = (VNe +J) x [(0,55/100+1)%22] _i

onde,

PAA = prémio de amortizacdo antecipada, expresso em reais, calculado com
2 (duas) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = parcela do saldo do Valor Nominal de cada uma das Debéntures a ser

amortizada, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

J = valor unitario da Remuneragdo devida na
amortizagdo antecipada facultativa,
sem arredondamento; ¢

data de pagamento da
calculado com 8 (oito) casas decimais,

dp = quantidade de Dias Uteis a trans

correr entre a data da amortizacsio
antecipada facultativa e a Data de Venc

imento da respectiva série.

6.23.1 Caso a amortizagio anteci pada facultativa venha a ser realizada em uma data //
de amortizagio programa das Debéntures e/ou em uma data de pagamento de

Remuneragdo, os valores a seréem pagos em tal data de amortizagio

programada das Debéntures e/ou em tal data de pagamento de Remuneragio @ -

serdo deduzidos para fins do céleulo do valor do Prémio de Resgate
Antecipado.

6.24  Aquisigdo Facultativa, A Companhia poders, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por Agbes, nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugio CYM 476 ¢ na
regulamentacdo aplicdvel da CVM. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderio, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em

22
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tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Cléausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma
Remuneragio aplicavel as demais Debéntures da respectiva série.

ey

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido as Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior 4 respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento, Qs pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, serfio realizados (i) pela Companhia, no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal, & Remuneragdo, ao Prémio ¢ aos
Encargos Moratorios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) pela Companhia, nos
demais casos, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso; ou
(iii) pelas Garantidoras, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou em
sua sede, conforme o caso.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emisséo até
o 1° (primeiro) Dia Util (assim entendido como qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional ("Dia Util")) subsequente, se
o seu vencimento coincidir com qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na Cidade
de Itapod, Estado de Santa Catarina, e que néo seja sdbado ou domingo, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese
em que somente haverd prorrogagéio quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sébado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia ¢ pelas Garantidoras aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissfo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou
a data de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagio ou interpelaciio
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao meés,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento) ("Encargos
Moratérios").
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Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo nfo lhe dari o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no

pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qQualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos &s Debéntures, documentagéo comprobatéria da referida
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus

pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.31.1, 6.31.3 ¢
6.31.4 abaixo, o Agente Fiducidrio devers declarar antecipadamente vencidas
as obrigagGes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento,
pela Companhia e pelas Garantidoras, observado o disposto na Clausula 6.11
acima (e subcldusulas), do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo, calculada prorata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento,

um "Evento de Inadimplemento"):

I. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagfio pecunidria relativa ao
pagamento da Remuneragio, do Valor Nominal, do Prémio e/ou dos
Encargos Moratérios das Debéntures, na respectiva data de
pagamento, néo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data
do respectivo inadimplemento;

II. inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emiss@o e/ou em qualquer dos Contratos de Garantias
e/ou nos contratos formalizados com o prestadores de servigos
atuantes nesta Emissdo, que ndo esteja abrangida pelo inciso I, na
respectiva data de pagamento, nio sanado no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

IIL inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagdo nio pecunidria prevista nesta
Escritura de Emisséio e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia,
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Iv.

VI

VIL

VII.

nfo sanado no prazo de 20 (vinte) Dias contados da data do
respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso
ndo se aplica as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;

n#o utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos e prazo previstos na Clausula 4;

caso esta Escritura de Emissdio (e/ou qualquer de suas disposigdes)
e/ou qualquer dos Contratos de Garantia (¢/ou qualquer de suas
disposi¢des) sejam revogados, rescindidos, tornem-se nulos ou
deixem de estar em pleno efeito ou vigor, em virtude de decisdo
judicial, senten¢a ou acorddo transitado em julgado (ou instituto
juridico de mesma natureza na jurisdigdo aplicavel);

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer de suas
obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo efou de qualquer
dos Contratos de Garantia, sem a prévia anuéncia, por escrito, de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em circulacao;

mudan¢a do controle aciondrio direto da Companhia, da Alianga
Administraciio e/ou da Battistella, conforme definigédo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagio de a¢des ou qualquer
forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Companhia, a
Alianga Administragdo e/ou a Battistella, exceto se tal cisdo, fusdo,
incorporagdo, incorporagdo de agdes ou qualquer forma de
reorganizagdo societdria, nfio resultar:

(i) na alteragio ou transferéncia do controle direto da
Companhia, da Alianga Administragio efou da
Battistella, conforme defini¢do de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des; ou

(i) na redugio do percentual de participagio direta ou
indireta da Alianga Administragio efou da Battistella na
Companhia, ficando, contudo, previamente aprovada
pelos Debenturistas, sem a necessidade de atos ou
formalidades posteriores, a realizagdo de qualquer
redugéio de participaciio societaria, direta ou indireta, da
Aliangca Administragio efou da Battistella decorrente
exclusivamente de inje¢o de recursos primdrios na
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Companhia, na forma de aumento de capital, com a
emissdo de agdes ndo resgataveis, com a admissdo ou
nio de novos acionistas na Companhia efou na
Portinvest;

IX. (a) liquidagdo, dissolugdo ou extingdio da Companhia, de qualquer
das Garantidoras e/ou de qualquer sociedade controlada (conforme
definicdio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Ac¢des) ("Controlada™) pela Companhia, exceto se a liquidagio,
dissolucdo e/ou extingdo decorrer (i) de uma operag#o societaria que
niio constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos
pelo inciso VII acima; ou (ii) de cisfio, fusdo ou incorporagdo da
LOGZ, desde que a(s) sucessora(s) da LOGZ assuma(m) as
obrigagdes da LOGZ nesta Escritura de Emissfo e nos Contratos de
Garantia, inclusive no que se refere & Fianga, nos termos da
Clausula 6.11 acima (e subcldusulas), mediante a celebragido de
aditamentos a esta Escritura de Emissio e aos Contratos de
Garantia, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data dos
atos societarios que aprovaram a respectiva operacéo; (b) decretagio
de faléncia da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de
qualquer Controlada da Companhia; (c) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por
qualquer Controlada da Companhia; (d) pedido de faléncia da
Companhia, de qualquer das Garantidoras efou de qualquer
Controlada da Companhia, formulado por terceiros, nio elidido no
prazo legal; ou (e) pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagio
extrajudicial da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de
qualquer Controlada da Companhia, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;

X. transformagdo da forma societdria da Companhia, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

XI. reducdo do capital social da Companhia;

XIL alteragfio do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emissfio, ou realizagdo de
qualquer negdcio ndo abrangido em tal objeto social, que implique,
a critério de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulagfio, a redugiio da
capacidade de pagamento da Companhia;

X111 verificagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura de
Emissdo efou em qualquer dos Contratos de Garantia era falsa ou
enganosa na data em que foi prestada;
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inadimplemento e/ou declaragio de vencimento antecipado de
qualquer divida ou obrigagiio pecuniaria ou ndo pecuniaria da
Companhia (ainda que na condi¢do de garantidora), em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhes de reais), atvalizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagio positiva do Indice Geral de Pregos—
Mercado, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas ("IGPM"), ou
seu equivalente em outras moedas;

declaragiio de vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes
pecunidrias contraidas por qualquer das Garantidoras, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em
outras moedas;

protesto legitimo de titulos contra a Companhia, e/ou qualquer das
Garantidoras, nfio sanado, sustado, cancelado, garax}tido, quitado
efou declarado ilegitimo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da ciéncia do referido protesto, em valor individual superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela varia¢3o positiva do IGPM, ou scu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo acima
mencionado, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiducidrio que o(s) protesto(s) foi(ram) efetuados por erro ou ma-fé
de terceiros;

inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer decisfo judicial transitada em julgado
efou de qualquer decisiio arbitral de natureza condenatéria, nio
sujeita a recurso, contra a Companhia ec/ou qualquer das
Garantidoras, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas;

caso as obrigagdes pecuniarias assumidas pela Companhia, nos
termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo e dos Contratos
de Garantia, deixarem de concorrer, no minimo, nas mesmas
condi¢bes (pari passu) com as demais dividas reais da Companhia,
ressalvadas as obrigagSes que gozem de preferéncia por forca de
disposigio legal;

desapropriagfo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicio que:
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(a) resulte na perda, pela Companhia, da propriedade e/ou da posse
direta ou indireta de, no minimo, 20% (vinte por cento) de seus
ativos; ou
(b) afete adversa e significativamente a capacidade financeira das
Garantidoras de honrar a Fianca;

XX. distribuigio e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros
aos acionistas da Companhia:

(a) até 20 dejulho de 2018 (inclusive), em valor superior aos
dividendos minimos obrigatérios de 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquide da Companhia, previstos no artigo 202
da Lei das Sociedades por Ag¢des; ou

(b) apés 20 de julho de 2018 (exclusive), caso a Companhia efou
qualquer das Garantidoras estejam em mora com qualquer de
suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de Emisséo e/ou
em qualquer dos Contratos de Garantia, exceto pelos dividendos
minimos obrigatérios de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido da Companhia, previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes;

XXI. caso as Garantias se tornem invélidas ou inexequiveis, ou, ainda,
caso a Emissora pratique quaisquer atos ou medidas, judiciais ou
extrajudiciais, que objetivem anular, cancelar ou invalidar as
Garantias; ou

XXII. ndo observincia, pela Companhia, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, "indices Financeiros"), a serem
apurados pelo Auditor Independente (conforme definido na
Cléausula 7.1 abaixo, incisoI) semestralmente, e verificados pelo
Agente Fiduciario no prazo de até § (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das informagdes a que
se refere a Clausula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (a):

(a) 1CSD, que devera ser igual ou superior a (1) 1,0 (um inteiro)
vez, nos termos, inclusive, das Demonstracoes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 30 de junho de 2016 ¢
31 de dezembro de 2016; ¢ (2) 1,20 (um inteiro e vinte "
centésimos) vezes, a partir, inclusive, das Demonstragdes @
Financeiras Consolidadas da Companhia relativds a 30 de junho
de 2017,

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisfio da Divida ’
Liquida pelo EBITDA, que deverd ser inferior a 4,0 (quatro)
vezes, a partir, inclusive, das Demonstragdes Financeiras @
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Consolidadas da Companhia rclatlvas a 30 de junho de 2016 até
a Data de Vencimento da 2 Série; e

(c¢) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida
Liquida pelo Capital Social da Companhia, que deverad ser
inferior a 3,0 (trés) vezes, a partir, inclusive, das Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a 30 de junho
de 2016 até a Data de Vencimento da 2° Série.

6.31.1 Para os fins desta Escritura de Emissao:

L “Aportes das (arantidoras” significam os aportes de recursos
financeiros realizados pelas Garantidoras na Companhia (na forma
de aumento de capital, empréstimo subordinado, ou a combinagéo
de ambos), no periodo de mensuragdo do ICSD;

11. "Disponibilidades _Financeiras" significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a rubrica
"caixa e aplicacGes financeiras";

II1. "Divida Liguida" significa, com base nas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, o somatério do
endividamento financeiro da Companhia, deduzido das
Disponibilidades Financeiras;

V. "EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, relativo ao saldo dos 4 (quatro)
trimestres imediatamente anteriores, o resultado do seguinte célculo:
ao Lucro/prejuizo liquido; (+) despesa financeira; (-) receita
financeira; (+) Despesa IRPJ/CSLL (diferido e corrente); (+)
deprecia¢des/amortizagbes/exausties; (+/-) resultado da
equivaléncia patrimonial;

V. "Caixa Final do Periodo Anterior" significa, com base nas
Demonstragies Financeiras Consolidadas da Companhia, a
totalidade do caixa e aplicagdes financeiras da Companhia,
inclusive recursos depositados na conta reserva objeto da Cesséo
Fiducidria, relativa ao saldo dos 4 (quatro) trimestres imediatamente
anteriores; -

VL "ICSD" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o indice financeiro de cobertura do
servico da divida, calculado da seguinte forma: (EBITDA - rubrica
"imposto de renda" - rubrica "contribuigdo social" +/- Variagdo do
Capital de Giro + Caixa Final do Periodo Anterior + Aportes das
Garantidoras) / (amortizagdo do principal realizada durante todo o
periodo de verificacdo de todos os empréstimos, financiamentos,
operagdes de crédito e/ou quaisquer passivos onerosos + pagamento
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de juros realizado durante todo o periodo de verificagiio de todos os
empréstimos, financiamentos, operagdes de crédito e/ou quaisquer
passivos onerosos, correspondente 4os 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores da mensuragéo do ICSD); e

VIL "Variacdo do Capital de Giro" significa, com base nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, o valor
calculado da seguinte forma:

e (+) (a rubrica "ativo circulante" deduzido das Disponibilidades
Financeiras)'

e (-} (a rubrica "passivo circulante" deduzido dos empréstimos,
financiamentos, debéntures de curto prazo, divida subordinada e
adiantamentos para futuros aumentos de capital) !

» (=) Necessidade de Capital de Giro do Periodo '

e (+) (a rubrica "ativo circulante" deduzido das Disponibilidades
Financeiras) *!

¢ (-) (a rubrica "passivo circulante" deduzido dos empréstimos,
financiamentos, debéntures de curto prazo, divida subordinada e
adiantamentos para futuros aumentos de capital) *!

o (=) Necessidade de Capital de Giro do Periodo *!
s (+) Necessidade de Capital de Giro do Periodo *
o (-) Necessidade de Capital de Giro do Periodo ™!
e (=) Variagdo do Capital de Giro;

sendo que "t" corresponde a um periodo de 12 (doze) meses e "t-1"
corresponde ao periodo imediatamente anterior.

6.31.2 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.31 acima, incisos I, IV, V, VI, VII IX, X, XI ou XII, as obrigagdes
decorrentes das Debéntures tornar-se-d30 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial.

6.31.3 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.31.1 acima), o Agente Fiducidrio deverd,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que conslatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das obrigag8es decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario
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nio devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda
convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio dever4, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures.

6.31.4 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia e as Garantidoras, observado o disposto na
Clausula 6.11 acima (e subcldusulas), se obrigam a resgatar a totalidade das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer cutros valores eventualmente
devidos pela Companhia e pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de
Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, no prazo de até 3 (és)
Dias Uteis contados da data da declaragdio do vencimento antecipado, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratérios.

6.31.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execucfo de
qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deveréo
ser imediatamente aplicados na amortizago ou quitacio do saldo devedor das
obrigages decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigactes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussiio ou execugdo de qualquer das Garantias, nfo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia, que ndo sejam os valores a que se
referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remunera¢do, Encargos Moratérios e
demais encargos devidos sob as obrigagfes decorrentes das Debéntures; e
(iii) saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures em
circulagdo. A Companhia e as Garantidoras, observado o disposto na
Clausula 6.11 acima (e subclausulas), permanecerfio responsaveis pelo saldo
devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido
pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remunerag@o, Encargos Moratdrios e
outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes
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das Debéntures enquanto nio forem pagas, declarando a Companhia e as
Garantidoras, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de
cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugdo judicial. Caso os
pagamentos tratados nesta Cldusula sejam realizados por meio da CETIP, esta

devera ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia do
respectivo pagamento.

6.32 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESC e no jornal "Noticias do Dia",
sempre imediatamente apds a realizagio ou ocorrénceia do ato a ser divulgado.
A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo e de edi¢io nacional que seja adotado para suas publicagdes
societdrias, mediante comunica¢do por eserito ao Agente Fiduciario ¢ a
publicagéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

7.1 A Companhia e as Garantidoras, conforme aplicavel, estfio adicionalmente
obrigadas a:

I exclusivamente com relagio & Companhia, disponibilizar em sua
pégina na Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (irés) meses contados da data
de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagio,
copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia,
auditadas por auditor independente registrado na CVM, dentre
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst &
Young Terco Auditores Independentes, KPMG Auditores
Independentes e PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
("Auditor Independente"), relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM ("Demonstrages Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia");

i fornecer ao Agente Fiduciario:

() exclusivamente com relagio & Companhia, na data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da
data de término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto
pelo ultimo trimestre de seu exercicio social) ¢ a data da efetiva
divulgacfio, copia das demonstragdes financeiras consolidadas
da Companhia, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM, sendo (1)as demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia relativas a cada primeiro e terceiro
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trimestres de seu exercicio social sem auditoria ou revisdo
limitada pelo Auditor Independente; e (2)as demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia relativas a cada
segundo trimestre (que deverd refletir o respectivo primeiro
semestre) de seu exercicio social com revisio limitada pelo
Auditor Independente ("Demonstracdes Financeiras
Consolidadas  Trimestrais __da___Companhia", sendo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia e as Demonstra¢cSes Financeiras Consolidadas
Trimestrais da Companhia, quando referidas indistintamente,
"Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia");

(b) exclusivamente com relagdo a4 Companhia, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o inciso |
acima, e inciso I, alineal: (i)as rubricas necessirias 2a
verificagio dos Indices Financeiros; (ii)a demonstragdo do
calculo dos Indices Financeiros realizade pelo Auditor
Independente; e (iii) declarago firmada por representantes
legais da Companhia acerca da veracidade e auséncia de vicios
dos Indices Financeiros, da veracidade, auséncia de vicios e
suficiéncia das informagdes apresentadas e da inexisténcia de
qualquer Evento de Inadimplemento, sob pena de
impossibilidade de verificagdo ¢ conferéncia pelo Agente
Fiduciario, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 4 Companhia
e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessérios;

(c) exclusivamente com relagdo @ Companhia, no prazo de até
1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

(¢) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo,
Judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras relacionada a um Evento de
Inadimplemento;

(f) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagdo que possa causar (i)efeito adverso relevante na
situagdo (financeira, operacional, ambiental ou regulatéria) da
Companhia e/ou de qualquer Controlada da Companhia;
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(ii) efeito adverso relevante na sxtuag:ﬁo financeira de qualquer
das Garantidoras; efou (iii) efeito adverso relevante na
capacidade da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras de
cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura
de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia ("Efeito
Adverso Relevante");

(g) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser justificadamente solicitados pelo
Agente Fiduciario;

(h

—

exclusivamente com relagio & Companhia, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva celebragéo,
cépia do protocolo de apresentagdio desta Escritura de Emissdo e
de seus aditamentos perante a JUCESC ¢ os competentes
cartorios de registro de titulos e documentos;

(i) exclusivamente com relagdo 4 Companhia, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscri¢do na
JUCESC e registro ou averbagio perante os competentes
cartérios de registro de titulos e documentos, uma via original
desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos;

(i) exclusivamente com relagio # Companhia, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de utilizacdo dos recursos
liquidos obtidos com a FEmissdo, declaragdio firmada por
representantes legais da Companhia e acerca da utilizagio dos
recursos liquidos obtidos com a Emissfio estritamente nos
termos da Cldusula 4 acima;

(k) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 4 (quatro) meses contados
da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva
divulgacdo, copia das demonstracdes financeiras consolidadas
de cada uma das Garantidoras;

() exclusivamente com relagdo 4 Companhia, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Integralizagio ou da
data em que os boletins de subscriggo tiverem sido efetivamente
entregues pelos subscritores 4 Companhia, o que ocorrer por
ultimo, cdpia dos boletins de subscrigiio das Debéntures; e

(m) para fins de verificacfio do disposto na Clausula 6.31 acima,
inciso XVII, até 31demargo de cada ano, relatdrio
confeccionado  pelo(s) advogado(s) patrono(s)  da(s)
respectiva(s) causa(s), de todas as a¢Bes judiciais com decisfio
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em primeira instincia, com valor da causa acima de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), nas quais a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras figure como ré,
contendo o valor da causa atualizado, a atual fase da demanda,
bem como a chance de éxito da mesma (a ser classificada como
provavel, possivel ou remota);

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinages dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aqueles cujo descumprimento nfio possa causar um Efeito Adverso
Relevante e/ou que estejam sendo questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

exclusivamente com relagdo 4 Companhia, manter, e fazer com que
as Controladas da Companhia (se houver) mantenham, sempre
vilidas e eficazes, todas as licengas, concessGes, autorizagdes,
permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante e que estejam sendo
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

exclusivamente com relagdo & Companhia, manter, e fazer com que
as Controladas da Companhia (se houver) mantenham, seus bens
segurados por companhia de seguro de primeira linha, com
cobertura dos valores e riscos adequados para a condugdo de seus
negdcios e para o valor de seus bens e de acordo com os padrdes de
sociedades do mesmo setor no Brasil:

manter sempre vélidas e eficazes, todas as autorizagées necessarias
a celebraco desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia
e a0 cumprimento de todas as obriga¢des aqui e ali previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissio ¢ nos Contratos de Garantia, incluindo o Agente
Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Banco
Centralizador, o Auditor Independente, o sistema de distribuigéio das
Debéntures no mercado primario (MDA) e o sistema de negociagio
das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

exclusivamente com relagdo & Companhia, realizar o recolhimento
de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia;

realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que assim
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solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

y
W

X. exclusivamente com relagdo 4 Companhia, notificar, na mesma
data, o Agente Fiduciirio da convocagdo, pela Companhia, de
qualquer assembleia geral de Debenturistas;

XI. exclusivamente com relagio 4 Companhia (exceto quando o
comparecimento das Garantidoras se fizer necessario em razio da
matéria a ser deliberada), comparecer, por meio de seus
representantes, as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

XI1, exclusivamente com relagdo 4 Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagGes da Companhia e das Garantidoras previstas acima ou de
outras obrigagdes da Companhia e das Garantidoras expressamente
previstas na regulamentacfio em vigor e nesta Escritura de Emissdo,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, incluindo o seu
pardgrafo 4°:

(a) preparar as demonstrages financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstra¢des financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
Seu exercicio social, divulgar em sua pégina na Internet e enviar
a CETIP as demonstra¢Ses financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissio, /\/
i

manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua
pagina na Internet;

(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucio CVM 35 "), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedagdes a negociago;

(f) divulgar, em sua Pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ag Agente ;

Fiducidrio, aos Coordenadores e 4 CETIP; e
36 | [» " & .
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(g) fornecer todas as mfonnagoes sohc1tadas pela CVM e pela
CETIP,

XIII. exclusivamente com relagdo @ Companhia, nio ceder, vender,
alienar e/ou de qualquer forma transferir, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, e ndo constituir qualquer Onus (assim
definido como hipoteca, penhor, alienagdo fiducidria, cessdo
fiduciéria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntirio ou
involuntério, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima ("Onus")) sobre:
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(a) qual(is)quer ativo(s) da Companhia, em valor, individual ou
agregado, superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
ao ano, exceto pela constitui¢iio de Onus sobre quaisquer ativos
da Companhia em garantia de Financiamento(s) Elegivel(is),
caso tais ativos ndo seja(m) objeto de qualquer das Garantias;
ou

(b) qual(is)quer ativo(s) da Companhia, independentemente do
valor, exceto pelo Compartilhamento, nos termos previstos na
Cléausula 6.16 acima (e subcldusulas), caso tais ativos seja(m)
objeto de qualquer das Garantias;

XIV. exclusivamente com relagdo & Companhia, ndo descumprir qualquer
dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a
prética de corrupgdo ou de atos lesivos 4 administragdo publica,
incluindo, sem limitagdo, as disposi¢des da Lei n° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 ¢ o
U.K. Bribery Act 2010, bem como ndo ser incluida no Cadastro
Nacional de Empresas Inidoneas ¢ Suspensas ou no Cadastro
Nacional de Empresas Punidas; e

XV. exclusivamente com relagdo & Companhia, cumprir todas as normas
de natureza ambiental aplicéveis & condug@o de seus negécios e que
sejam relevantes para a execugdio das suas atividades, inclusive o
disposto na legislagdo ¢ regulamentagdio ambiental, o disposto na
legislagio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagbes e regulamentacdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatérias ’
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social, comprometendo-se a proceder a todas as chhgenc:as exigidas
para realizacdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagSes dos orgdos Municipais, Estaduais e
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Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as

normas ambientais em vigor.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente
Fiducidrio, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a2 nomeagiio
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, representar a comunhio
dos Debenturistas, declarando que:

L € instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade empreséria limitada, de acordo
com as leis brasileiras;

II. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessarias & celebragdo desta Escritura de Emisséio e dos
Contratos de Garantia e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
¢ ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

II1. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m)
esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia tem(tém),
conforme o caso, poderes societirios e/ou delegados para assumir,
em nome do Agente Fiducidrio, as obrigagdes aqui e ali previstas e,
sendo mandatério(s), tem(ttm) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

Iv. esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia e as
obrigagSes aqui e ali previstas constituem obrigagGes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduci4rio, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢des;

V. a celebragéo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e
dos Contratos de Garantia e o cumprimento das obrigagSes aqui e
ali previstas (a) ndo infringem o contrato social do Agente
Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) néo infringem qualquer disposi¢do legal ou
regulamentar a que o Agente Fiducirio e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; ¢ (d) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos;

W NS
T,

w33

o O

Autenticagdo: Autentics a presente coria fotosiatica por ser ur |
reprodugdo fiel do documents que me fol apresentado com a qua

conferi e dou fé. Descrigdo: ESCRITURA PUB. DEBENTUREns

Emolumentos: 1 Autenticagio = RS 3,00 i ;.u?:lo: di: FI:;I!:;;:;: Pag

. =R$ 4 sclbo N
EiMI61746-1HNG) = R$ 1,70 | Total R§ 4, >

{S:Io Digital de Fiscalizagao EMIS1?40-1AN5_ o
Confira os dados do ato em hitp://selo.tisc.jus.




O TR TR T e B L A L o
L e e Yy
L R W

951820

REGIST 70K & 4300
RIOCT shnslh a7 AL-RY
VL. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente

os deveres ¢ atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emisséo e nos Contratos de Garantia;

VII. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissfo e os
Contratos de Garantia e todos os seus termos e condig¢des;

VIII. verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, com base nas informacdes
prestadas pela Companhia ¢ pelas Garantidoras, sendo certo que o
Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento de
verificagio independente ou adicional da veracidade das
informagdes apresentadas;

IX. verificou a regularidade da constituicdo da Fianga e verificard a
regularidade da constituicio das demais Garantias, devendo
observar a manutengiio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
termos desta Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia;

X. esté ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;
XL ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

O artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugio CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
("Instrucio CVM 28"), e demais normas aplicéveis, para exercer a
fungdo que Ihe é conferida;

XIL ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

XML~ na data de celebragio desta Escritura de Emissdo, o Agente
Fiducidrio também atua como Agente Fiducidrio na primeira
emissio de debéntures da Companhia (“Primeira Emissdo™), no
valor de R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de
reais) na data de sua emiss3o, com prazo de vencimento de 10 (dez)
anos, tendo sido emitidas 4.500 (quatro mil e quinhentas) (‘\—/
debéntures simples da espéciec com garantia real, com garantia
fidejusséria adicional representada pela (a) Fianga; (b) Alienagdo :
Fiducidria de A¢des; (c) Hipoteca; (d) Alienag@o Fiduciaria de Bens
Moéveis; e (e) cessdo fiducidria de direitos creditérios de titularidade
da Emissora, nio tendo ocorrido até a data de celebragdio desta
Escritura  eventos de resgate, conversdo, repactuagio e
inadimplemento; e

XIV.  ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia e/ou com qualquer das
Garantidoras que o impeca de exercer suas fungdes.
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8.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebragéio
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagdo de todas as obrigagBes nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, ou até sua efetiva substituicgo.

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos temporérios, remincia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

I. ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e 4 indicagdio de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim; '

1L caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substitui¢do e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

III. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcBes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungées;

Iv. serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd 4 Companhia efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V. a substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita & comunicagéo prévia 8 CVM e 4 sua manifestag#o acerca do
atendimento  aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugiio CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo;

VL os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serfio realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagéo
dos servigos;
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VII. 0 agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneragio

percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia néo tenha concordado
com o novo valor da remuneragéo do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

VIL o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap6s sua
nomeagdo, comunici-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.32 e 12.7 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribui¢es que lhe competem, nos termos da
lei ¢ desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L receberd uma remuneragio:

(@) de R$10.500,00 (dez mil e qQuinhentos reais) por trimestre,
sendo a primeira parcela da remunera¢do devida no 5° (quinto)
Dia Util contado da data de celebragdo desta Escritura de
Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos trimestres
subsequentes, exceto pela Gltima parcela trimestral, cujo valor
sera apurado de forma pro-rata, considerando o prazo entre a
data de pagamento da parcela trimestral imediatamente anterior
e a dltima Data de Vencimento, A remuneracdo serd devida até
o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario
representar os interesses dos Debenturistas;

(b) reajustada anualmente, desde a data de celebragdio desta
Escritura de Emissdo, pela variago do Indice Geral de Pregos —
Mercado, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas ("IGPM"),
ou do indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata

femporis, se necessario; [_/
(c)

acrescida de (1) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza
(ISS) (2) Programa de Integragéio Social (PIS); (3) Contribuigdo
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e
(4) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a + Ty
remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IRRF e
CSLL, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; f

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagdo do Agente Fiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
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néo sanadas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, casos em
que a remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciério,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima;

(¢) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
Judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel e de natureza nio
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagdo
monetaria pelo IGPM, calculada pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(D) realizada mediante depésito na conta corrente de titularidade do
Agente Fiducidrio n.° 714.481-4, mantida na agéncia n.° 3428
do Banco Bradesco S.A. (n°237), servindo o comprovante do
depdsito como prova de quitagdo do pagamento;

1L serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega dos
documentos comprobatérios neste sentido, desde que as despesas
tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia nfo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos,
notificagdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) viagens, alimentagdo e estadias, quando necessirias ao
desempenho de suas fungSes nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia;

(d) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefonicas;

(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizacéo; e 2

(f) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;
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I11. poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou das

Garantidoras no pagamento das despesas a que se refere o inciso II
acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razodveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de
seus créditos, incluem os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas agBes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fungfo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos  financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia; e

V. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Ill acima serd
acrescido as dividas da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na
ordem de pagamento.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta
Escritura de Emisséo, constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiducidrio:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos

servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucio
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
inciso I, alinea(c), e na Clausula 8.4 acima, incisosII e III; e

termos da legislagdo vigente; ,_/
II. custear (a)todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

1. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funggo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem ;

[

alivo e probo emprega na administragdo dos seus préprios bens;

V. renunciar 4 fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;
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V. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia,

demais papéis e arquivos eletrénicos relacionados com 0 exercicio
de suas fungdes;

VI. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, conforme j4 verificado nos termos da declaragdio prevista
acima;

VIL promover nos competentes 6rgdos, caso a Companhia ou as
Garantidoras ndo o fagam, a inscrigdo e/ou o registro desta Escritura
de Emissio e dos Contratos de Garantia e as respectivas averbagoes
de seus aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

VIII. acompanhar a observdncia da periodicidade na prestacdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagges;

IX. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagGes nas condigdes das Debéntures;
X. verificar a regularidade da constitui¢do das Garantias e dos valores

dos bens dados em garantia, observando a manutencio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissio
¢ dos Contratos de Garantia;

XI. examinar proposta de substituigdo de qualquer das Garantias,
manifestando, se for o caso, sua expressa e justificada concordancia,
apos aprovagdo pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral
de Debenturistas;

XII. intimar a Companhia e as Garantidoras a reforgar as Garantias, na
hipétese de sua deterioragio ou depreciagdo, nos termos desta
Escritura de Emisséo ¢ dos Contratos de Garantia;
XII.  solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de /_/
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qualquer
das Garantidoras, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis,
das varas de Fazenda Puiblica, cartérios de protesto, varas da Justica r
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a

sede do estabelecimento principal da Companhia e, também, da
localidade onde se situe o Imével Hipotecado;

X1V, solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na
Companbhia;

XV. convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cldusula 9.3 abaixo;
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comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia & Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, que devera conter, ao
menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia
enviar todas as informagdes financeiras, organograma do grupo
societdrio da Companhia (que deverd conter os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e os
integrantes de bloco de controle) e atos societarios necessérios i
realizacdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdio ser devidamente encaminhados no
prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizag@o do relatério:

(a) eventual omissfio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Companhia
e/ou por qualquer das Garantidoras;

(b) alteragdes estatutérias da Companhia ocorridas no periodo:

(c) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Companbhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros ¢ de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagfio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administraco;
(h) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Companhia

e pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo dos
Contratos de Garantia;

(1) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade
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coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissées
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugio CVM 28;e

(k) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiduciario;

XVIII.  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima até
30de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiducigrio ou, quando instituicdo financeira, no
local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede dos
Coordenadores;

XIX.  publicar, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
termos da Cldusula 6.32 acima, amincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVII acima
cncontra-se & disposicdio nos locais indicados no inciso XVIII
acima;

XX. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante ¢ a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia eXpressamente autoriza,
desde j4, o Escriturador, 0 Banco Liquidante e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitacdes realizadas pelo Agente Fiduciério, inclusive
referente 3 divulgagio, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, ¢ seus respectivos Debenturistas;

XXI.  fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de
Emissio e dos Contratos de Garantia, inclusive (a) daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer; ¢ (b) daquela
relativa a observancia dos Indices Financeiros; /_/

XXII.  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nio
seja possivel, nos termos da Clausula 6.32 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomou conhecimento do inadimplemento, pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras, de qualquer obrigagio prevista nesta
Escritura de Emissfo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia,
indicando o local em que fornecers aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual teor deve ser

enviada & Companhia, 38 CVM e 3 CETIP; ;

r
[/

XXII.  divulgar as informagGes referidas no inciso XVII acima, alinea G),
¢m sua pagina na Internet tio logo delas tenha conhecimento;
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XXIV. divulgar, em sua pagina na Internet e/ou em sua central de
atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor unitirio das
Debéntures, calculado, em conjunto, pela Companhia e pelo Agente
Fiducidrio; e
XXV. encaminhar, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu exercicio
social) e a data da efetiva divulgagfio, cépia das Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia aos Debenturistas.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer de suas obrigagGes previstas nesta Escritura de
Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, nio sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.31 acima, e observado o disposto na Clausula 6.31.3
acima, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e
qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas,
devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

1I. observadas as disposigdes desta Escritura de Emiss@o e dos
Contratos de Garantia, executar as Garantias, aplicando o produto
no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

III. requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

Iv. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia

(conforme  aplicavel), recuperagdo  judicial, recuperagfio
extrajudicial ou, se aplicavel, intervengio ou liquidagdo r_/
extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras.

8.6.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.31, 6.31.1, 6.31.3 e 6.31.4 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas na Cléusula 8.6 acima, incisosI a IV, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagfio da unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétese da
Cldusula 8.6 acima, inciso V, sera suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em circulac&o.

87 O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagéio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
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para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsivel pela elaboragio

desses documentos, que permanecerfio sob obrigacdo legal e regulamentar da
Companhia elabori-los, nos termos da legislaggo aplicavel.

8.8 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigio pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, e de acordo com as atribui¢Bes que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposi¢oes desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito camprimento das orientagdes dos Debenturistas que The
forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia e as Garantidoras.

8.9 A atuagiio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, estando o Agente Fiduciério isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, desta
Escritura de Emiss#io e dos Contratos de Garantia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBEN STAS

9.1 Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de debenturistas da respectiva série, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhiio dos Debenturistas da respectiva série.

9.2  As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme o caso, ou pela
CVM. Adicionalmente, as Garantidoras poderdo solicitar ao Agente
Fiducidrio que convoque assembleia geral para tratar de matéria de interesse
da comunhio dos Debenturistas.

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.32
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de antincio de
convocagdio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agbes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emiss3o, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.
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94  As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-io, em primeira
convocacdio, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo da respectiva série, e, em segunda convocagio,

com qualquer quérum.

=

9.5 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas da respectiva série eleitos por estes proprios, aos

representantes do Agente Fiducidrio ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.6  Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagio caberd um voto, admitida a constituigdo de
mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerfio de aprovagdio de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio da
respectiva série.

9.6.1 Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L 0s quéruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta
Escritura de Emissdo; e

1L as alteragOes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio,
(a) das disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragdo, exceto
pelo disposto na Clausula 6.20.2 acima; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissd@o; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias; (h) da criagdo de
evento de repactuagdo; (i)das disposi¢des relativas a resgate
antecipado facultativo; (j) das disposi¢des relativas a amortizages
antecipadas facultativas; (k) da redagdo de qualquer Evento de
Inadimplemento.

9.7  Para os fins de fixagdo de quérum desta Escritura de Emisso, "Debéntures
em circulacdo" significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e
ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda,
adicionalmente, para fins de constitui¢do de quérum, pertencentes, direta ou
indiretamente, (i)2 Companhia e/ou a qualquer das Garantidoras; (ii)a
qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de
qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor,
conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anterjores.
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9.8  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observado os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo
validas e eficazes perante a Companhia e obrigario todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

e

”

Oy ac

99 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

9.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

10.1 A Companhia e as Garantidoras, neste ato, na Data de Emissio e na Data de
Integralizagdo, declaram que:

L a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de companhia aberta perante a CVM, e
cada uma das Garantidoras € sociedade devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agBes ou sob a
forma de sociedade limitada, conforme o caso, de acordo com as
leis brasileiras;

II. estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicével, legais, societarias, regulatérias e de
terceiros, necessérias a celebragio desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia de que sdo parte, a0 cumprimento de todas as
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio e nos Contratos de
Garantia e a realizagio da Emissio e da Oferta, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

II1. os representantes legais da Companhia e das Garantidoras que
assinam esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia de
que sdo parte tém, conforme o caso, poderes socictirios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia ou das
Garantidoras, conforme o caso, as obrigagSes previstas nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia e, sendo
mandatérios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

Iv. esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia de que sdo
parte e as obrigagdes neles previstas constituem obrigagdes licitas,

=
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vilidas, vinculantes e eficazes da
exequiveis de acordo com 0s seus termos ¢ condicdes;

V. a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia de que sdo parte, o cumprimento das
obrigaces neles previstas e a realizagido da Emissiio e da Oferta
(a) ndo infringem o estatuto social da Companhia ou o estatuto
social, ou o contrato social, de qualquer das Garantidoras, conforme
o caso; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual
a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras scja parte c/ou pelo
qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; (c) néo
resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nio resultario na
criagio de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia e/ou
de qualquer das Garantidoras, exceto pelas Garantias; (¢) ndo
infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que a
Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus
respectivos ativos esteja sujeito; e (f) nfio infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de
seus respectivos ativos;

VI estdio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, e nfo
ocorrcu ¢ ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

VIL tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da TaxaDI, e a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia e das
Garantidoras, em observéncia ao principio da boa-fé;

VIIL. os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos Debenturistas sfo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

IX. exclusivamente com relagdo a Companhia, as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015
representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeira
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consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles perfodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lej das
Sociedades por Acgdes e com as regras emitidas pela CVM;

X. estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instincias
Judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aqueles cujo descumprimento nfo possa causar um Efeito Adverso
Relevante e/ou que estejam sendo questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

XI. estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributéria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental ¢ de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento nio possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

XII. possuem, vélidas e eficazes, todas as licengas, concessges,
autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, apliciveis
ao regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja
auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante e que
estejam sendo questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

XIIL. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual
relevante, legal, ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa
causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular,

alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo e/ou qualquer dos Contratos de Garantia;

XIV. ndo ha qualquer ligagio entre a Companhia ou qualquer das
Garantidoras e o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiducidrio
de exercer plenamente suas fungdes; e

XV. a Companhia est4 cumprindo todas as normas de natureza ambiental
aplicaveis & condugo de seus negécios ¢ que sejam relevantes para
a execugdo das suas atividades, inclusive o disposto na legislagdo e
regulamentagéio ambiental, o disposto na legislagdio em vigor
pertinente 4 Politica Nacional do Meio Ambiente ¢ as demais
legislagdes e regulamenta¢des ambientais supletivas, adotando as
medidas e agGes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social, e esto, procedendo a
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todas as diligéncias exigidas para realizagio de suas atividades,
preservando o meio ambiente ¢ atendendo as determinagdes dos
Orgdos Municipais, Estaduais ¢ Federais que subsidiariamente
tenham legislado ou regulamentado as normas ambientais em vigor.

10.2 A Companhia ¢ as Garantidoras, conforme o caso, de forma irrevogavel e
irretratavel, se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciério
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas
(incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razio da
falsidade e/ou incorregdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Cléusula 10.1 acima, na medida em que tenham dado causa aos eventuais
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas.

103 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e as
Garantidoras obrigam-se a notificar, no prazo de 1 (um) Dia Util da data em
que tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragées
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data
em que foi prestada.

11. DESPESAS

11.1  Correréo por conta da Companhia e das Garantidoras, observado o disposto
na Clausula 6.11 acima (e subcldusulas), todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturagio, emisso, registro e execugdo das Debéntures,
das Garantias e do Contrato de Compartilhamento, incluindo publicagdes,
inscrigdes, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do
Banco Liquidante, do Banco Centralizador, do Auditor Independente e dos
demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados s
Debéntures, as Garantias e ao Contrato de Compartilhamento.

12.  DISPOSICOES GERAIS /

12.1  As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogivel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu @

integral cumprimento.

122 Qualquer alteragio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

12.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emisséio nio afetara as demais, que permanecerio vilidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragiio de invalidade ou nulidade de qualquer
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clausula desta Escritura de Emissio, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituigiio a cldusula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissfo, de termos e condigdes vélidos que
reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a
intencdo ¢ o objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada
ounula e o contexto em que se insere.

124  Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nio configurard renincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novag#o, alteracdio, transigéncia,
remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

12.5  As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos

executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e II, do Cddigo
de Processo Civil.

12.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugéo especifica das obriga¢des aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497, 498, 806, 815 ¢ seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissio.

12.7  Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicacdes
realizadas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maéquina utilizada pelo remetente), A
alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo dever ser comunicada as demais /—/
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L. para a Companhia:

Itapod Terminais Portudrios S.A.
Avenida Beira Mar 5, 2.900, Figueira do Pontal

r
89249-000 Itapo4, SC @
At.: Sr. Céassio José Schreiner

Sr. Antonio José de Mattos Patricio Junior

Telefone: (47) 3443-8506
Fac-simile: (47) 3443-8501
Correio Eletrdnico: cassio.schreiner@portoitapoa.com. br
patricio.junior@portoitapoa.com.br
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11 para o Agente Fiducidrio:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Ltda.

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar

20050-005, Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Carlos Alberto Bacha
Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Sr. Matheus Gomes Faria

Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 35544635

Correio Eletronico: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br
rinaldo@simplificpavarini.com.br
matheus@simplificpavarini.com.br
fiduciario@simplificpavarini.com.br

III. para as Garantidoras:

Alianga Administragdo de Iméveis e Participa¢Ges Ltda.
Rua Verbo Divino, 1547, 14° andar
04719-002 S#o Paulo, SP

At.: Sr. Julian Roger Crispin Thomas
Sr. Martin Georg Susemihl

Telefone: (11) 5185-3192

Fac-simile: (11) 5185-3193

Correio Eletrénico: Julian.thomas@alianca.com.br

martin.susemihl@alianca.com.br

Alianga Navegagdo e Logistica Ltda.
Rua Verbo Divino, 1547, 12° andar
04719-002 Sio Paulo, SP

AL Sr. Julian Roger Crispin Thomas
Sr. Martin Georg Susemihl

Telefone: (11) 5185-3192

Fac-simile: (11) 5185-3193

Correio Eletrénico: julian.thomas@alianca.com.br

martin.susemihl@alianca.com.br
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Portinvest Participagdes S.A.

Avenida Beira Mar 05, quadra 02, lote 03, Figueira do Pontal
89249000 Itapoa, SC

At.: Sr. Rafael R. Battistella
Sr. Marco A. Duarte Jr.

Telefone: (47) 3646-2200

Fac-simile: (47) 3646-2200

Correio Eletrdnico: rafael.battistella@bittl.com.br
marco.antonio@logzbr.com.br

Battistella Administragéo e Participagdes S.A.

Alameda Bom Pastor, 3700, Barro Preto

83015-140 S3o José dos Pinhais, PR

At Sr. Luciano R. Battistella
Sra. Terezinha R. Machado Wendler
Telefone: (41) 3299-7272
Fac-simile: (41) 3299-7297
Correio Eletrénico: luciano@battistella.com.br
terezinha.machado@cotrasa.com.br
LOGZ Logistica Brasil S.A.

Rua Lauro Muller 116, sala 2008
22290-160 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Roberto Lopes dos Santos
Sr. Marcelo de Souza Muniz

Telefone: (21) 3613-0400

Fac-simile: (21) 3613-0405

Correio Eletrdnico: roberto.lopes@logzbr.com.br
marcelo.muniz@logzbr.com.br
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14.1 Fica eleito o foro da Comarea da Cidade de S3o Pa-lulo, Estadcf de Sdo Ifa.uk'),
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegladt.) que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.

Lstando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emiss3o em 11 (onze) vias de igual teor e.fonna, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

S&o Paulo, 1° de julho de 2016.
(4s assinaturas seguem nas 8 (oito) pdginas seguintes.)

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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