INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES E OUTRAS
AVENCAS

O presente Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Acdes e Outras Avencas
(doravante designado como “Contrato”) é celebrado entre:

I De um lado, na qualidade de Acionistas:

(1) PORTINVEST PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de
Itapod, Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira Mar 5, quadra 2, lote 3, Figueira do Pontal,
CEP 89249-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF") sob o n° 07.030.611/0001-21, neste ato representada na forma do seu estatuto
social, por seus representantes legais abaixo assinados (doravante designada simplesmente
“Portinvest”); e

(2) ALIANCA ADMINISTRAGCAO DE IMOVEIS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Verbo Divino, n®
1.547, conjunto 1401, 14° andar, Chacara Santo Ant6nio, CEP 04719-002, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 04.834.666/0001-04, neste ato representada na forma do seu contrato social, por
seus representantes legais abaixo assinados (doravante designada simplesmente “Alianca” e,
em conjunto com a Portinvest, as "Acionistas”)

II. De outro lado, na qualidade de Credores:

(1) BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, organizacdo internacional,
constituida por meio do Convénio Constitutivo do Banco Interamericano de Desenvolvimento
(Agreement Establishing the Inter-American Development Bank), celebrado entre seus
Estados-membros, com sede em 1300 New York Avenue, N.W., Washington, D.C., Estados
Unidos da Ameérica, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 04.389.228/0001-76, atuando por meio da
CORPORACAO INTERAMERICANA DE INVESTIMENTOS, organizacdo internacional,
constituida por meio do Convénio Constitutivo da Corporagdo Interamericana de Investimentos
(Agreement Establishing the Inter-American Investment Corporation), celebrado entre seus
Estados-membros, com sede em 1300 New York Avenue, N.W., Washington, D.C., Estados
Unidos da América, inscrito no CNP3/MF sob o n° 05.984.864/0001-09, neste ato representada
por seus representantes legais abaixo assinados (doravante designada simplesmente "BID");
e

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, atuando por sua filial, localizada na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, sala
1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 15.227.994/0004-01, neste ato
representada na forma do seu contrato social, por seus representantes legais abaixo assinados,
na qualidade de representante da totalidade dos debenturistas da Terceira Emissdao de
Debéntures da Companhia ("Debenturistas”) (doravante designada simplesmente “Agente
Fiduciario”) (sendo os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conjunto com

o BID, os “Credores”);
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III. Na qualidade de Agente de Garantias:

(1) TMF BRASIL ADMINISTRACAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, na Alameda
Caiapds 243, 2° andar, Conjunto A, Sala 1, Centro Empresarial Tamboré, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 23.103.490/0001-57, neste ato representada na forma do seu estatuto social, por
seus representantes legais abaixo assinados, na qualidade de agente de garantias (doravante
designada simplesmente "Agente de Garantias”);

1v. E na qualidade de Interveniente Anuente:

(1) ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A., sociedade por agoes com sede na Cidade
de Itapoa, Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira Mar 05, n°® 2.900, bairro Figueira do
Pontal, CEP 89249-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.317.277/0001-05, neste ato
representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo assinados
(doravante designada simplesmente “Companhia”).

Sendo Portinvest, Alianga, BID, Agente Fiduciario, Agente de Garantias e a Companhia
doravante denominados em conjunto como “Partes” €, individualmente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

(A) Para financiar a construgdo do Porto de Itapoa, a Companhia realizou (i) sua primeira
emissao de debéntures em uma oferta publica no valor total de R$ 450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), de acordo com o Instrumento Particular de
Escritura de Emisséo Publica de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agoes, da Primeira
Emissdo de Itapod Terminais Portudrios S.A., celebrado em 29 de abril de 2013, entre a
Companhia, a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ("Simplific
Pavarini”), a Alianga, a Alianga Navegacdo e Logistica Ltda. ("Alianca Navegacdo”), a
Portinvest, a Battistella Administracdo e Participagoes S.A. ("Battistella Administracdao”) e
a Logz Logistica Brasil S.A. ("Logz”) ("Debéntures da Primeira Emissdo”); e (ii) sua
segunda emissdo de debéntures em uma oferta publica no valor total de R$ 90.000.000,00
(noventa milhdes de reais), de acordo com o Instrumento Particular de Escritura de Emisséo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Seqgunda Emissdo de Itapod
Terminais Portudrios S.A., celebrado em 01 de julho de 2016, entre a Companhia, Simplific
Pavarini, Alianga, Alianca Navegagdo, Portinvest, Battistella Administracdo e Logz
("Debéntures da Segunda Emissdo” e, juntamente com as Debéntures da Primeira
Emissdo, as "Debéntures Existentes”);

(B) A Companhia decidiu pela expansao do patio e cais existentes e aquisicdo de novos
equipamentos para aumentar a sua capacidade operacional, com o objetivo de suportar uma
movimentagao anual de 1,2 milhdo de TEUs (“Projeto”), cujo CAPEX correspondente foi de
cerca de R$ 345.000.000 (trezentos e quarenta e cinco milhdes de reais); /-57
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(C) A Companhia celebrou nesta data (i) o Loan Agreement com o BID, por meio do qual
o0 BID abriu uma linha de crédito no valor de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais) (“Financiamento BID"), e (ii) o Instrumento Particular de Escritura de Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Especie Quirograféria, a ser
Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série uUnica, com Esforgos Restritos de
Distribuigdo, da Terceira Emissdo da Itapoa Terminais Portudrios S.A., por meio do qual serdo
emitidas debéntures no valor total de até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
entre a Companhia e o Agente Fiducidrio ("Escritura de Emissdo” e “Terceira Emissdo de
Debéntures”, sendo a “Escritura de Emissdao”, em conjunto com o Financiamento BID,
doravante denominados “Instrumentos Garantidos”);

(D) Os recursos obtidos por meio dos Instrumentos Garantidos serao utilizados para, entre
outros casos, o resgate integral das Debéntures Existentes;

(E) Para assegurar o integral cumprimento e pagamento de todas as obrigagdes principais e
acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Companhia nos termos dos Instrumentos
Garantidos, tais como principal da divida, juros, comissGes, pena convencional, multas e
despesas, as Acionistas comprometeram-se a alienar fiduciariamente a totalidade das agoes
presentes e futuras, de emissao da Companhia em favor dos Credores, nos termos deste
Contrato;

(F) Foram concedidas em beneficio dos Credores, além da garantia constituida por este
Contrato, outras garantias para assegurar o integral cumprimento e pagamento das obrigacdes
assumidas pela Companhia nos termos dos Instrumentos Garantidos, nos termos dos
seguintes contratos: (i) Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios,
Administracdo de Contas e Oulras Avencas (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”); (i)
Instrumento Particular de Alienagcdo Fiducidria de Equipamentos e Outras Avencas ("Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos”); e (iii) Alienagdo Fiducidria de Imovel e Outras
Avengas ("Contrato de Alienagao Fiduciaria de Imével” e, em conjunto com o Contrato
de Cessdo Fiduciaria, Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos e este Contrato,
“Contratos de Garantia”);

(G) O Agente de Garantias foi contratado pela Companhia para agir como agente de
garantias em beneficio do BID e dos Debenturistas (representados pelo Agente Fiduciario), e
representa-los no ambito dos Contratos de Garantia.

ISTO POSTO, as Partes acima nomeadas tém entre si justo e contratado o quanto segue, a
que se obrigam em carater irrevogavel e irretratavel, por si e seus cessionarios ou sucessores,
a qualquer titulo.

1. DEFINICOES

1.1 Exceto se de outra forma aqui disposto, termos aqui utilizados com inicial em
mailsculo e nao definidos de outra forma (incluindo, sem limitagao, o Preambulo) terao
o significado a eles atribuidos neste Contrato e nos Instrumentos Garantidos, e as regras
de interpretagao ali previstas aplicar-se-d3o a este Contrato, tal como se aqui estivessem
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transcritas. Todos os termos no singular definidos neste Contrato deverao ter o mesmo
significado quando empregados no plural e vice-versa. Todas as referéncias contidas
neste Contrato a quaisquer outros contratos ou documentos significam uma referéncia
a tais instrumentos tais como aditados e modificados e que se encontrem em vigor.

ALIENAGAO FIDUCIARIA

2.1. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento e/ou cumprimento de
quaisquer das obrigacdes principais, acessérias e/ou moratdrias, presentes e/ou futuras,
no seu vencimento original ou antecipado, assumidas ou que venham a ser assumidas
pela Companhia nos Instrumentos Garantidos, obrigagdes essas que incluem, sem
limitacdo, principal da divida, juros remuneratdrios, comissdes, indenizagbes, pena
convencional, juros moratorios, multas, despesas, bem como o adiantamento (no caso
do Agente de Garantias) e/ou ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo, despesa
ou importancia que os Debenturistas, o BID, o Agente Fiducidrio e/ou o Agente de
Garantias venham a desembolsar por conta da constituicdo e/ou aperfeicoamento da
Alienagdo Fiduciaria (conforme abaixo definido) ora constituida, do exercicio de direitos
previstos neste Contrato e nos Instrumentos Garantidos, tais como honorarios
advocaticios judiciais ou extrajudiciais e despesas processuais fixadas em sentenca
judicial condenatdria, cuja descricdo consta resumidamente no Anexo I ("Obrigacdes
Garantidas”), as Acionistas, pelo presente, de forma irrevogavel e irretratavel, cedem
e transferem, em alienagao fiduciaria em garantia, nos termos do Artigo 40 da Lei n°
6404/76 ("Lei das Sociedades por Agoes”), do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de
julho de 1965, conforme alterada ("Lei 4.728/1965"), do Decreto-Lei 911/69, e das
disposigdes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil"), no que for aplicavel, a propriedade fiduciaria, aos Credores e seus respectivos
sucessores e eventuais cessionarios, dos bens descritos abaixo, para os fins e efeitos do
inciso IV do artigo 1362 do Cddigo Civil ("Alienagao Fiduciaria”) ("Bens Alienados
Fiduciariamente”):

M a totalidade das agOes presentes e futuras, representativas do capital
social da Companhia, seja na forma dos artigos 167, 169 e 170 da Lei das
Sociedades por AgOes, seja por forca de desmembramentos ou grupamentos das
acoes, seja por consolidacdo, fusdo, permuta de agles, divisdo de agoes,
reorganizagao societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou ndo as
acoes originalmente alienadas fiduciariamente (“Agdes Alienadas
Fiduciariamente”);

(i) todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas
acoes), lucros, frutos, rendimentos, bonificacbes, direitos, juros sobre capital
proprio, distribuicdes e demais valores a serem distribuidos a Portinvest e/ou a
Alianga, conforme o caso, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra
forma de disposicdo ou alienagdo das AgOes Alienadas Fiduciariamente, e
quaisquer bens, valores mobiliarios ou titulos nos quais as Agbes Alienadas
Fiduciariamente sejam convertidas (incluindo quaisquer depositos, titulos ou
valores mobilidrios), assim como todas as outras quantias a serem pagas em
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decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das Agoes Alienadas
Fiduciariamente ("Rendimentos das Agoes"), respeitado o disposto na Clausula
51;e

(iii) o direito de subscrigao de novas agoes representativas do capital social
da Companhia, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em
agOes, relacionados a participagdo acionaria da Portinvest e/ou da Alianga,
conforme o caso, bem como direitos de preferéncia e opgOes referentes aos Bens
Alienados Fiduciariamente.

2.2, Incorporar-se-8o automaticamente a presente garantia, passando, para todos os
fins de direito, conforme o caso, a integrar as definicbes de “AcOes Alienadas
Fiduciariamente”, "Rendimento das A¢oes” € "Bens Alienados Fiduciariamente”
quaisquer novas agoes de emissdo da Companhia, ordinarias ou preferenciais, com ou
sem direito de voto, que, eventualmente, venham a ser subscritas, adquiridas, recebidas,
ou que, a qualquer titulo, venham a ser de titularidade das Acionistas ou de terceiros,
inclusive decorrentes de desdobramento, grupamento ou bonificacdo, capitalizacdo de
lucros ou reservas (“Garantia Adicional”).

2.3. Qualquer referéncia neste Contrato a Bens Alienados Fiduciariamente sera
igualmente considerada como uma referéncia a qualquer Garantia Adicional, tal como
prevista na Clausula 2.2 acima.

2.4. No prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a subscricdo ou aquisicdo de qualquer
Garantia Adicional, as Acionistas obrigam-se a notificar, por escrito, os Credores e o
Agente de Garantias, informando a ocorréncia do respectivo evento, bem como a,
juntamente com a Companhia, conforme o caso, encaminhar aos Credores e ao Agente
de Garantias vias do aditivo a este Contrato, na forma do Anexo III a este Contrato,
devidamente assinadas pelas Acionistas e pela Companhia. A Companhia, conforme o
caso, deverd apresentar tal instrumento para registro no Cartdrio de Registro de Titulos
e Documentos, nos termos da Clausula 4.1 abaixo.

2.5. As Acionistas e a Companhia ficam obrigadas a oferecer novos ativos aos
Credores, em substituigdo a garantia constituida por meio deste Contrato, no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis contados (i) do recebimento de intimac&o judicial ou notificagdo
administrativa informando a ocorréncia de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra
medida judicial ou administrativa sobre os Bens Alienados Fiduciariamente; ou (ii) da
invalidacdo, inexequibilidade ou ineficacia da Alienagao Fiduciaria ou dos Bens Alienados
Fiduciariamente; salvo se as Acionistas e/ou a Companhia comprovarem que a eventual
restricdo sobre a garantia foi suspensa, interrompida, indeferida ou de qualquer outra
forma afastada por decisao judicial dentro do referido prazo de 15 (quinze) Dias Uteis.

2.5.1. A referida substituicdo da garantia devera ser implementada por meio
de qualquer outra forma de garantia legalmente permitida, incluindo penhor,
hipoteca, cessao e/ou alienagdo fiduciaria em garantia de outros ativos, desde
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que previamente aceita pelos Credores em conjunto, agindo de forma justificada,
mediante a celebragao e formalizagao do contrato ou escritura aplicavel e registro
junto aos cartorios competentes,

2,5.2. Apds a concordancia dos Credores, conforme previsto na Clausula 2.5.1
acima, as Acionistas e a Companhia deverao implementar as formalidades para
a referida substituicdo ou reforco da garantia segundo os prazos e procedimentos
descritos na Clausula 4.1 abaixo.

2.6. Até a ocorréncia da hipdtese prevista na Clausula 11.1 abaixo, as Acionistas e a
Companhia obrigam-se a adotar todas as medidas e providéncias no sentido de
assegurar aos Credores a manutengdo de preferéncia absoluta com relacdo aos Bens
Alienados Fiduciariamente.

CUSTODIA FISICA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS E DEPOSITARIO

3.1. O Livro de Registro de Agoes da Companhia, o Livro de Transferéncia de Agbes
da Companhia, livros de atas de assembleia geral e quaisquer outros documentos ou
registros comprobatérios da titularidade da Companhia sobre os Bens Alienados
Fiduciariamente ou de outra forma relevantes para excussao da Alienacdo Fiduciaria e
alienagdo das Agbes Alienadas Fiduciariamente serdao denominados os “Documentos
Comprobatdrios”.

3.2. As Acionistas e/ou a Companhia providenciardo, as suas expensas, a manutencdo
de todos os meios fisicos e digitais necessérios a titularidade, guarda, preservagdo e
organizagdo dos Documentos Comprobatorios.

3.3. Caso seja hecessario para fins de venda efou cobranca dos Bens Alienados
Fiduciariamente ou para excutir a presente Alienagao Fiduciaria, as Acionistas e/ou a
Companhia deverao entregar imediatamente aos Credores e ao Agente de Garantias vias
originais dos Documentos Comprobatdrios, mediante solicitagdo neste sentido.

3.4. Os Credores, o Agente de Garantias, e/ou os profissionais especializados por eles
contratados a custas dos Credores, conforme o caso, terdo acesso irrestrito aos
Documentos Comprobatérios, podendo, a qualquer tempo dentro do horario comercial,
sem nenhum custo adicional para a Companhia e/ou Acionistas e mediante aviso prévio
4 Companhia e as Acionistas com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, consultar
ou retirar (neste caso, mediante pedido e entrega de recibo as Acionistas) cdpia dos
Documentos Comprobatdrios, bem como realizar diligéncias com o objetivo de verificar
o cumprimento, pelas Acionistas e/ou pela Companhia, de suas obrigagdes nos termos
deste Contrato.

3.4.1. Caso tenha ocorrido um Evento de Excussao, as despesas com a contratacao
dos profissionais especializados para verificacgdo dos Documentos
Comprobatorios serdo arcadas pela Companbhia.




3.5. Os Credores e o Agente de Garantias renunciam a sua faculdade de ter a posse
direta sobre os Documentos Comprobatdrios, nos termos do artigo 66-B, § 3°, da Lei n®
4.728/65, com a redagao dada pela Lei n® 10.931/04. As Acionistas e/ou a Companhia,
por sua vez, mantém os Documentos Comprobatdrios sob sua posse direta, a titulo de
fiel depositaria, declarando-se cientes de suas responsabilidades civis e penais pela
conservagao e entrega desses documentos.

FORMALIDADES

4.1. As Acionistas efou a Companhia, conforme o caso, obrigam-se a, sendo
responsaveis por todas as despesas incorridas em tais atos:

(i (a) em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data de celebracdo deste Contrato
e de seus aditivos, requerer, as suas custas, o registro deste Contrato e seus
aditivos nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Sao
Paulo e de Barueri, Estado de Sao Paulo, e da Cidade de Itapoa, Estado de Santa
Catarina, e (b) fornecer documentos comprobatorios de tais registros aos
Credores e ao Agente de Garantias dentro de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data da efetivagao do registro;

(i) averbar a Alienacao Fiduciaria ora constituida sob a Condigcdo Suspensiva,
em até 3 (trés) Dias Uteis da data de celebragdo do presente Contrato no Livro
de Registro de Agbes Nominativas da Companhia, nos termos do artigo 40 da Lei
das Sociedades por Agbes com a seguinte anotacdo: “ Todas as agoes, seja por
forga de desmembramentos ou grupamentos das agoes, seja por consolidagio,
fusdo, permuta de agbes, diviséo de agles, reorganizacdo societdria ou sob
qualquer outra forma e quaisquer valores mobilidrios conversiveis em agoes
emitidos pela Companhia, que sejam ou venham a sei; a qualquer tempo, de
titularidade da [Portinvest Participacoes S.A.] // [Aliangca Administragdo de
Imoveis e Participacées Ltda.], bem como todos os dividendos (em dinheiro ou
mediante distribuicdo de novas agoes), lucros, frutos, rendimentos, bonificagdes,
direitos, juros sobre capital proprio, distribuigbes e demais valores a serem
distribuidos, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
disposicdo ou alienagdo das agoes, assim como todas as outras quantias a serem
pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das agoes de titularidade
da [Portinvest Participagoes S.A.] // [Alianca Administracdo de Imoveis e
Participagdes Ltda.], encontram-se alienados fiduciariamente, sob condicdo
suspensiva, em favor do Banco Interamericano de Desenvolvimento, atuando por
meio da Corporacdo Interamericana de Investimentos ("BID”), e da comunhdo
dos debenturistas da 32 emissdo de debéntures da Companhia, representados

pelo Agente Fiducidrio, para garantir suas obrigagdes decorrentes, X

respectivamente, do Loan Agreement celebrado com o BID em 10 de janeiro de
2019, conforme aditado de tempos em tempos, e o Instrumento Particular de
Escritura de Emisséo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografdria, a ser Convolada em Especie com Garantia Real, em
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Seérie unica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Terceira Emisséo de Itapod
Terminais Portuarios S.A., celebrado em 10 de janeiro de 2019, conforme aditado
de tempos em tempos, os quais se encontram arquivados na sede da
Companhia.”; e

(i)  averbar a Alienacdo Fiducidria, em até 3 (trés) Dias Uteis da data de
realizagao da Condigdo Suspensiva, no Livro de Registro de Acdes Nominativas
da Companhia, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por A¢des com a
seguinte anotagdo: “Todas as agoes, seja por forca de desmembramentos ou
grupamentos das agoes, seja por consolidagdo, fusdo, permuta de acoes, divisdo
de agdes, reorganizacdo societdria ou sob qualquer outra forma e quaisquer
valores mobilidrios conversiveis em agbes emitidos pela Companhia, que sejam
ou venham a se; a qualquer tempo, de titularidade da [Portinvest Participacoes
S.A.] // [Alianga Administracdo de Imoveis e Participagbes Ltda.], bem como
todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas agoes),
lucros, frutos, rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio,
distribuicbes e demais valores a serem distribuidos, inclusive mediante a
permuta, venda ou qualquer outra forma de disposicdo ou alienagdo das agoes,
assim como todas as outras quantias a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das agoes de titularidade da [Portinvest Participacoes
S.A.] // [Alianga Administragdo de Imoveis e Participacdes Ltda. ], encontram-se
alienados fiduciariamente em favor do Banco Interamericano de
Desenvolvimento, atuando por meio da Corporagdo Interamericana de
Investimentos ("BID"), e da comunhdo dos debenturistas da 32 emissdo de
debéntures da Companhia, representados pelo Agente Fiducidrio, para garantir
suas obrigagoes decorrentes, respectivamente, do Loan Agreement celebrado
com o BID em 10 de janeiro de 2019, conforme aditado de tempos em tempos,
e o Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirograféria, a ser Convolada
em Espécie com Garantia Real, em Série uUnica, com Esfor¢os Restritos de
Distribuicdo, da Terceira Emissdo de Itapoa Terminais Portuarios S.A., celebrado
em 10 de janeiro de 2019, conforme aditado de tempos em tempos, os quais se
encontram arquivados na sede da Companhia.”; e

(iv)  a Companhia devera entregar aos Credores e ao Agente de Garantias, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis da data de celebracdo de qualquer aditivo subsequente
ao presente Contrato, comprovacgao do registro nos termos do inciso (iii) acima,
em forma e substancia razoavelmente satisfatorias aos Credores, sendo certo
que, no caso de qualquer aditivo a este Contrato, para o fim de acrescentar novas
acoes ou refletir a vinculagao de qualquer novo acionista, desde que autorizado
pelos Credores, deverdo ser realizadas as devidas anotagdes no Livro de Registro
de AgOes Nominativas da Companhia, conforme o caso, para refletir as
modificagdes correspondentes, com o seguinte teor: “ 0 Aditivo de n® [e], datado
de [e], ao Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Acdes e Outras
Avencas, datado de [e], € ora averbado para estender a alienacdo fiducidria [:/(:7
constituida nos termos desse Ultimo a totalidade das agbes registradas em nome
de [NOME DO ACIONISTA], bemm como aos valores mobilidrios conversiveis em \D
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agoes e todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas
agoes), lucros, frutos, rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital
proprio, distribuigdes e demais valores a serem distribuidos, inclusive mediante a
permuta, venda ou qualquer outra forma de disposicado ou alienagdo das acoes,
assim como todas as outras quantias a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das agoes de litularidade do [NOME DO ACIONISTA]"
As Partes desde ja acordam que os aditivos que tiverem outras finalidades que
ndo as previstas neste item ndo precisardo ser averbados no Livro de Registro de
AgOes Nominativas.

4.2. As Acionistas e/ou a Companhia, conforme o caso, deverdo cumprir qualquer
outro requerimento que venha a ser aplicavel e necessario a integral preservacdo dos
direitos constituidos neste Contrato em favor dos Credores e do Agente de Garantias,
conforme o caso, fornecendo aos Credores e ao Agente de Garantias comprovagdo de
tal cumprimento.

4.3. As Acionistas e/fou a Companhia, conforme o caso, deverado, as suas expensas,
obter todos os registros, averbagdes e aprovagbes em territdrio brasileiro que vierem a
ser exigidos pela lei aplicavel para o fim de permitir que os Credores, o Agente de
Garantias ou qualquer procurador por eles homeado exercam integralmente os direitos
que lhes sdo aqui assegurados.

4.4. Se as Acionistas e/ou a Companhia deixarem de cumprir qualquer formalidade ou
de praticar qualquer ato no Brasil com relagao aos Bens Alienados Fiduciariamente ou a
este Contrato, na forma aqui prevista, os Credores e o Agente de Garantias poderao,
sem a tanto estarem obrigados, cumprir a referida formalidade ou praticar o referido
ato, sendo certo que todas as respectivas despesas comprovadamente incorridas pelos
Credores e/ou pelo Agente de Garantias para tal fim serdo arcadas pelas Acionistas e/ou
pela Companhia nos termos das Clausulas 4.3, 8.1 e 12.4, Caso seja do interesse dos
Credores, o Agente de Garantias devera receber adiantamentos dos Credores para o
cumprimento da presente Clausula.

4.4.1. O Agente de Garantias nao devera ser responsabilizado caso ndo cumpra as
formalidades ou nao pratique os atos descritos na Clausula 4.4, exceto caso
tenha sido expressamente instruido a realizar tais atos pelos Credores.

4.5. Sem prejuizo da aplicacdo das penalidades previstas no presente Contrato, o ndo
cumprimento do disposto nesta Clausula pelas Acionistas e/ou pela Companhia ndo
podera ser usado para contestar a Alienagdo Fiduciaria.

DIREITOS DE VOTO; DIREITO DE VETO; DIVIDENDOS ETC.
5.1. As Acionistas terdo o direito de receber e utilizar, a seu exclusivo critério, todos

os Rendimentos das AgOes que forem pagos com relacgdo as AcOes Alienadas
Fiduciariamente, observado o disposto na Clausula 5.1.1 abaixo.
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5.1.1. Caso os Acionistas sejam comunicados pelo Agente de Garantias
e/ou pelos Credores sobre a ocorréncia de um evento de mora ou
inadimplemento de qualquer dos Instrumentos Garantidos, ou do ndo
atendimento pela Companhia dos requisitos para distribuigao de dividendos
nos termos dos Instrumentos Garantidos e, na hipotese de a Companhia
convocar assembleia para deliberar sobre a distribuicao de dividendos de
forma antecipada e/ou declaragdo de dividendos, os Acionistas nao deverao
votar favoravelmente a distribuicdo de dividendos de forma antecipada e/ou
declaragao de quaisquer dividendos pela Companhia. Na hipdtese de o
exercicio do direito de voto ser realizado em desacordo com o ora previsto,
a respectiva deliberacao societaria sera nula de pleno direito.

5.1.2. Fica desde ja estabelecido entre as Partes que nenhuma
responsabilidade podera ser atribuida aos Credores e/ou ao Agente de
Garantias, agindo em conformidade com este Contrato e com os
Instrumentos Garantidos, pela ocorréncia de prescricdo de direitos
decorrentes das Agoes que estejam em seu poder, cabendo exclusivamente
as Acionistas a obrigacao de praticar os atos necessarios a interrupcao da
prescrigao de tais direitos, comunicando previamente os Credores e o Agente
de Garantias sobre tais atos. Sem prejuizo do previsto nesta Clausula, os
Credores ndao deverdao atuar de maneira a prejudicar, atrapalhar ou de
qualquer forma interferir na defesa de qualquer direito decorrentes das
AgOes pelas Acionistas e/ou pela Companhia, exceto conforme o exercicio
regular dos direitos dos Credores no ambito deste Contrato e dos
Instrumentos Garantidos.

5.1.3. O Agente de Garantias ndo sera responsavel pelo monitoramento
da distribuicdo de Rendimentos das Agoes pela Companhia aos Acionistas
nos termos da Clausula 5.1 acima, ressalvada na hipétese de acordo entre o
Agente de Garantias e os Credores para realizagao de tal monitoramento,
conforme venha a ser devidamente comunicado a Companhia.

5.2. As Acionistas poderao exercer seus direitos de voto livremente, desde que
respeitados os termos do Estatuto Social, dos Instrumentos Garantidos e da legislagdo
aplicavel.

5.2.1. A Companhia obriga-se a, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis da realizacio de qualquer assembleia geral de acionistas da
Companhia, encaminhar copias das respectivas atas ao Agente de Garantias
e aos Credores.

5.2.2, As Acionistas e a Companhia ndo deverao registrar ou
implementar qualquer voto das Acionistas que viole os termos e condigdes /\/, /‘
previstos no presente Contrato e/ou nos Instrumentos Garantidos. Na ’
hipétese de ser tomada qualquer deliberagdo societaria com infragdo ao )
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disposto no presente Contrato e/ou nos Instrumentos Garantidos, tal
deliberagdo sera nula de pleno direito, assegurado aos Credores e ao Agente
de Garantias o direito de tomar as medidas legais cabiveis para impedir que
tal deliberagao produza quaisquer efeitos, antes ou apds a sua aprovacao.

6. COMPROMISSOS, DECLARACOES E GARANTIAS DAS ACIONISTAS E DA
COMPANHIA

6.1. Sem prejuizo das ObrigagOes Garantidas e das demais obrigagGes previstas no
presente Contrato e nos Instrumentos Garantidos, as Acionistas e a Companhia, neste
ato, de forma irrevogavel e irretratavel, obrigam-se, concordam e comprometem-se,
conforme aplicavel, a:

0] manter e preservar todos os Bens Alienados Fiduciariamente constituidos
nos termos deste Contrato e eventuais aditamentos;

(i) cumprir quaisquer requisitos e dispositivos legais exigidos para a
existéncia, validade, eficacia e/ou exequibilidade da Alienacdo Fiduciaria, de
acordo com os prazos estabelecidos na legislagao aplicavel, pela autoridade
competente, nos Instrumentos Garantidos ou nos Contratos de Garantia ou, caso
ndo haja, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacio dos Credores e/ou
do Agente de Garantias, mediante instrucdes dos Credores nesse sentido; bem
como, mediante solicitacdo dos Credores e/ou do Agente de Garantias, apresentar
comprovagao de que tais requisitos ou dispositivos legais foram cumpridos em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados de tal solicitacdo;

(iii) a qualquer tempo e as suas proprias expensas, tomar todas as medidas
que venham a ser necessdrias ou exigidas pela legislacdo aplicavel, de acordo
com os prazos ali previstos ou, caso nao haja, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da solicitagao dos Credores e/ou do Agente de Garantias, mediante
instrugdes dos Credores nesse sentido, para o fim de constituir, conservar a
validade, formalizar, aperfeigoar e preservar a garantia para permitir a garantia
absoluta e o exercicio, pelos Credores e pelo Agente de Garantias, dos respectivos
direitos e garantias instituidos por este Contrato, ou cuja instituicdo seja
objetivada pelo presente Contrato, incluindo a celebragao de qualquer documento
ou contrato adicional (inclusive quaisquer aditivos ao presente Contrato, quer no
todo ou em parte);

(iv) defender, tempestivamente e de forma adequada, as suas custas e
expensas, os direitos dos Credores sobre os Bens Alienados Fiduciariamente com
relacdo a Alienacdo Fiduciaria ora constituida contra quaisquer reivindicagoes e

e livres de todas e quaisquer responsabilidades, custos e despesas (incluindo
honorarios e despesas advocaticios comprovadamente incorridos), inclusive, mas
sem limitacdo: (a) referentes ou provenientes de qualquer atraso no pagamento
dos tributos e demais encargos incidentes ou devidos relativamente a qualquer
dos Bens Alienados Fiduciariamente; (b) referentes ou resultantes de qualquer
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violagdo, falsidade, parcialidade ou incompletude das declaracdes prestadas ou
obrigagGes assumidas neste Contrato; e/ou (c) referentes a formalizacdo e ao
aperfeicoamento da Alienacdo Fiduciaria, de acordo com este Contrato;

(V) celebrar quaisquer documentos e instrumentos adicionais que possam
ser razoavelmente solicitados de tempos em tempos para permitir que os
Credores e o Agente de Garantias protejam os direitos estabelecidos neste
Contrato em relagao aos Bens Alienados Fiduciariamente, no todo ou em parte,
ou para executar qualquer dos direitos, poderes e prerrogativas atribuidos sob
este Contrato;

(vi) pagar rigorosamente em dia todos os tributos, taxas, contribuigOes e
demais despesas e Onus que incidam ou que venham a incidir sobre os Bens
Alienados Fiduciariamente (ou, em caso de contestacdo judicial e/ou
administrativa, somente deixar de recolher o tributo que esteja com sua
exigibilidade suspensa nos termos do artigo 151 do Cédigo Tributario Nacional);

(vii()  exceto mediante o consentimento prévio e por escrito dos Credores, ndo
(a) vender, ceder, transferir, permutar ou, a qualquer titulo alienar, ou outorgar
qualquer opgao de compra ou venda, qualquer Bem Alienado Fiduciariamente; ou
(b) restringir, depreciar ou diminuir a garantia e os direitos criados por este
Contrato;

(viii) manter os Bens Alienados Fiduciariamente em sua posse mansa e
pacifica, livres e desembaragados (a) de quaisquer Onus (assim definido como
hipoteca, penhor, alienagao fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opgao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou Onus, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntério, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima), com excegdo do
aqui constituido, e (b) na medida do razoavelmente possivel, de quaisquer aces
de arresto, sequestro ou penhora; bem como comunicar imediatamente aos
Credores e ao Agente de Garantias a ocorréncia de qualquer dos eventos
mencionados neste item em relacdo aos Bens Alienados Fiduciariamente;

(ix) observado o disposto nos Instrumentos Garantidos, tratar qualquer
sucessor, endossatario, cessionario ou adquirente dos Instrumentos Garantidos
como se fosse signatario original deste Contrato e dos Instrumentos Garantidos,
garantindo-the o pleno e irrestrito exercicio de todos os direitos e prerrogativas
atribuidos aos Credores e ao Agente de Garantias nos termos do presente
Contrato e dos Instrumentos Garantidos;

(x) nado praticar qualquer ato que possa, direta ou indiretamente, prejudicar,
modificar, restringir ou afetar negativamente os direitos outorgados aos Credores
e ao Agente de Garantias por meio deste Contrato, pelos Instrumentos Garantidos
ou pela legislacdo aplicavel ou, ainda, a excussdo da garantia ora constituida;

(xi) na ocorréncia de um Evento de Excussao (conforme abaixo definido), nao
obstar (e fazer com que seus administradores ndao obstem) a realizagdo e
implementacao, pelos Credores e/ou pelo Agente de Garantias, de quaisquer atos
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necessarios a excussdo dos Bens Alienados Fiduciariamente e a salvaguarda dos
direitos, garantias e prerrogativas dos Credores e do Agente de Garantias nos
termos deste Contrato;

(xii)  cumprir integralmente todas as obrigagbes decorrentes deste Contrato e
dos Instrumentos Garantidos, de acordo com os termos de cada obrigacgdo;

(xiii)  manter ou fazer com que sejam mantidos na sua sede, os Documentos
Comprobatdrios dos Bens Alienados Fiduciariamente e permitir aos Credores e ao
Agente de Garantias inspecionarem todos os Documentos Comprobatorios dos
Bens Alienados Fiduciariamente e efetuar quaisquer cdpias dos mesmos durante
o horario comercial, conforme solicitado pelos Credores e/ou pelo Agente de
Garantias mediante aviso prévio entregue com 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia, ressalvado que, na ocorréncia de um Evento de Excussdo
(conforme abaixo definido), as providéncias previstas nesta Clausula poderdo ser
tomadas de imediato, independentemente de qualquer aviso prévio;

(xiv)  fornecer em até 5 (cinco) Dias Uteis aos Credores quaisquer informagoes
ou documentos relativos aos Bens Alienados Fiduciariamente que os Credores
efou o Agente de Garantias possam razoavelmente solicitar, sendo certo,
entretanto, que, na ocorréncia de um Evento de Excussdo (conforme abaixo
definido), as informagdes e documentos previstos nesta Clausula deverdo ser
fornecidos de imediato e independentemente de justificativa;

(xv)  ndo aprovar a conversao das AcOes Alienadas Fiduciariamente, no todo
ou em parte, em qualquer outro tipo de valor mobilidrio, exceto se e desde que:
(@) tal conversdo seja, prévia e expressamente, aprovada por escrito pelos
Credores; e (b) sobre tais valores mobiliarios seja devidamente constituida a
garantia prevista neste Contrato ou outro Onus similar, de acordo com os termos
da aprovagao por escrito dos Credores;

(xvi) adotar todas as outras medidas relacionadas aos Bens Alienados
Fiduciariamente razoavelmente solicitadas pelos Credores e/ou pelo Agente de
Garantias, desde que estejam de acordo com as disposigcdes deste Contrato; e

(xvii)  enviar ao Agente de Garantias copia de (a) qualquer alteragdo ao "Acordo
de Acionistas” da Companhia, celebrado pelas Acionistas em 30 de setembro de
2005, conforme aditado em 30 de marco de 2007, 26 de maio de 2009, 28 de
agosto de 2009 e 29 de abril de 2011 ("Acordo de Acionistas”), que seja
celebrado por e entre as Acionistas, e (b) qualquer novo acordo de acionistas da
Companhia.

6.1.1. As Acionistas e a Companhia cumprirdo com todas as instrugoes
razoaveis emanadas por escrito pelos Credores e/ou pelo Agente de
Garantias, mediante instrucbes dos Credores nesse sentido, para
regularizacdo das obrigagOes inadimplidas ou para excussao da garantia
constante neste Contrato.
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6.1.2. Em razdo do previsto no artigo 126, paragrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Agles, as Acionistas comprometem-se a apresentar aos
Credores e ao Agente de Garantias, renovagoes das procuragdes outorgadas
conforme previsto na Clausula 7.7 do presente Contrato, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias da data de aniversario das respectivas
procuragoes.

6.1.3, Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.2 acima, o Agente de
Garantias devera comunicar a Companhia e as Acionistas com antecedéncia
minima de 45 (quarenta e cinco) dias da data de aniversario das respectivas
procuracoes da sua obrigacdo de renova-las, observado que o
descumprimento deste dever pelo Agente de Garantias ndo exonerara as
Acionistas da sua obrigagao de renovagao.

6.2. Sem prejuizo das declaragoes prestadas no presente Contrato e nos Instrumentos
Garantidos, as Acionistas e a Companhia, conforme o caso, declaram e garantem, com
relacdo a si prdprias no que lhes for aplicavel, na data deste Contrato, que:

0) sdo sociedades devidamente constituidas e validamente existentes
segundo as leis da Repulblica Federativa do Brasil, com poderes, capacidade e
autoridade para firmar este Contrato, cumprir as obrigagdes ora assumidas e
alienar os Bens Alienados Fiduciariamente, e que praticaram todos os atos
societarios e obtiveram todas as autorizacdes governamentais necessarias para
autorizar a celebragao e execucgdo deste Contrato de acordo com os termos aqui
estabelecidos;

(ii) os representantes legais que assinam este Contrato tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos, se aplicavel, em pleno vigor;

(i) as Acionistas sdo legitimas titulares e possuidoras de agdbes
representativas de 100% (cem por cento) do capital social da Companhia;

(iv) a celebragao e o cumprimento, pelas Acionistas e pela Companhia, das
obrigagbes previstas neste Contrato foram devidamente autorizados pelos atos
societarios necessarios (incluindo eventuais atos societarios de seus acionistas) e
ndo: (a) violam o estatuto ou contrato social ou qualquer deliberagdo societaria
das Acionistas e da Companhia; (b) violam disposicoes da legislagao vigente
aplicavel; e (c) conflitam, resultam na violagao, constituem mora,
inadimplemento, requerem qualquer pagamento, renlncia ou autorizagdo por
forca de qualquer termo ou condigdo previstos em qualquer contrato, contrato de
empréstimo, escritura, instrumento de hipoteca, arrendamento ou qualquer outro
instrumento ou disposigao contratual que vinculem ou afetem as Acionistas e/ou
a Companhia ou qualquer de suas controladas ou coligadas, resulta na criagado ou
imposicdo de qualquer 6nus (com excegdo do 6nus criado neste Contrato), nem /V\z(7
constituem ou irdo constituir condicao que enseje qualquer direito de acelerar o
D
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vencimento ou requerer o pagamento antecipado de qualquer divida relacionada
aos referidos instrumentos; ou de qualquer decisdo judicial, administrativa ou
arbitral emitida por érgao competente contra as Acionistas e/ou a Companhia;

(V) além das autorizagbes e aprovagdes previstas neste Contrato, nenhuma
autorizagdo ou aprovagdo, e nenhuma notificacdo ou registro junto a qualquer
autoridade governamental ou drgdo regulatério ou qualquer outro terceiro é
necessario para a devida celebragdo, entrega e execugao das obrigagdes previstas
neste Contrato pelas Acionistas e pela Companhia, ressalvado que, nos termos
da legislagdo vigente, a transferéncia de titularidade das AgGes Alienadas
Fiduciariamente a terceiros esta sujeita a prévia aprovagdo da Agéncia Nacional
de Transportes Aquavidrios ("ANTAQ");

(vi) este Contrato foi devidamente celebrado e entregue pelas Acionistas e
pela Companhia, e constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculante das
Acionistas e da Companhia, exequivel contra cada uma delas em conformidade
com os seus respectivos termos e condigdes;

(vi)  cumprem todas as leis, portarias, normas, regulamentos e exigéncias
aplicaveis de todas as autoridades governamentais, detendo todas as licengas,
certificados, permissdes, concessdes governamentais e demais autorizagdes e
aprovagdes governamentais necessarios para a conducdo de suas atividades,
inclusive as relativas a legislacdo ambiental, trabalhista e previdenciaria;

(viii)  em relagdo a Companhia, ratifica todas as declaragbes relacionadas ao
cumprimento de legislacdo socioambiental e de anticorrupcao prestadas no
ambito dos Instrumentos Garantidos;

(ix) ndo existe qualquer (a) disposicdo ou clausula contida em acordos,
contratos ou avengas, que restrinjam a Alienagao Fiduciaria, observado o disposto
no presente Contrato; ou (b) no melhor conhecimento da Companhia e/ou das
Acionistas, reivindicagdo, demanda, acdo ou discussdo judicial, inquérito ou
processo pendente ajuizado, instaurado ou requerido perante qualquer arbitro,
juizo ou qualquer outra autoridade que possa afetar negativamente, prejudicar
ou depreciar os Bens Alienados Fiduciariamente e a Alienagao Fiduciaria ora
constituida;

(x) estdo sujeitas a lei civil e comercial com relagdo as suas obrigagdes nos
termos do presente Contrato, e a celebragao, entrega e execugao pelas Acionistas
e pela Companhia deste Contrato constituem atos privados e comerciais, € nao
atos publicos ou governamentais. As Acionistas e a Companhia, bem como
quaisquer de seus bens, ndo possuem qualquer imunidade com relagdo a
jurisdicdo de qualquer tribunal ou compensagao ou qualquer processo judicial
seja por meio de citagao ou notificagao, arresto ou sequestro, penhora para a
garantia da execucdo, execugdao ou de outra forma, que possam acarretar
deterioracdo na situacdo econdmica e financeira das Acionistas e/ou da
Companhia;
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(xi) apos o cumprimento da Condigao Suspensiva (conforme abaixo definida)
e das demais formalidades descritas na Clausula 4.1 acima, a Alienacdo Fiduciaria
sobre os Bens Alienados Fiduciariamente constituir-se-a um direito real de
garantia vadlido, perfeito, eficaz, legitimo e legal, para o fim de garantir o
pagamento das ObrigagOes Garantidas;

(xii)  as procurages outorgadas nos termos da Clausula 7.7 abaixo foram
devidamente assinadas pelos representantes legais das Acionistas e da
Companhia e conferem, validamente, os poderes ali indicados aos Credores e ao
Agente de Garantias. Nem as Acionistas, nem a Companhia outorgaram qualquer
outra procuragdo ou instrumento com efeito similar a quaisquer terceiros com
relacao aos Bens Alienados Fiduciariamente;

(xiii)  tém plena ciéncia dos termos e condi¢des dos Instrumentos Garantidos,
inclusive, sem qualquer limitagdo, das hipdteses de vencimento antecipado ali
previstas;

(xiv)  nao existe qualquer acordo ou contrato celebrado pelas Acionistas, assim
como nenhum impedimento legal que de qualquer forma vede ou limite a
Alienagao Fiduciaria ora constituida;

(xv) as Agbes Alienadas Fiduciariamente encontram-se livres e
desembaracadas de quaisquer Onus, gravames, dividas, reinvindicagdes ou
restricdes de transferéncia, exceto com relagdo ao 6nus constituido em garantia
das Debéntures Existentes;

(xvi) o Anexo II ao presente Contrato contém a descricdo de todas as agdes
emitidas pela Companhia, representativas da totalidade do capital social da
Companhia;

(xvii) as agdes emitidas pela Companhia sdo nominativas e estdo devidamente
registradas no seu Livro de Registro de Acdes Nominativas;

(xviii) as AgOes Alienadas Fiduciariamente foram devidamente subscritas ou
adquiridas, conforme o caso, pelas Acionistas e foram devidamente registradas
em seus nomes no Livro de Registro de Agbes Nominativas da Companhia,
conforme o caso. Nenhuma Agdo Alienada Fiduciariamente foi emitida com
infracdo a qualquer direito, seja de preferéncia ou de qualquer outra natureza, de
qualquer acionista da Companhia, conforme o caso. Todas as AgOes Alienadas
Fiduciariamente encontram-se totalmente integralizadas;

(xix) as Acionistas detém o direito de voto com relagao as Agdes Alienadas
Fiduciariamente, bem como os poderes para dar em alienagao fiduciaria os Bens
Alienados Fiduciariamente e sobre eles instituir um direito real de garantia, nos
termos previstos neste Contrato, bem como para cumprir as obrigagoes a eles
atribuidas, nos termos do presente; e

(xx)  nao existe qualquer acordo ou contrato celebrado pelos Acionistas que de
qualquer forma vede ou limite a alienagao dos Bens Alienados Fiduciariamente, e
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ndo existe qualquer acordo de acionistas da Companhia além do Acordo de
Acionistas.

6.3. A Companhia manifesta seu consentimento com relagdo a Alienacdo Fiduciaria
ora constituida, nada tendo a opor, obrigando-se a cumprir e respeitar os termos e
condigdes deste Contrato, comprometendo-se, ainda, a tomar todas as medidas para
garantir o seu completo e efetivo cumprimento.

EVENTO DE EXCUSSAO

7.1. Mediante a ocorréncia de uma mora ou inadimplemento no ambito de qualquer
dos Instrumentos Garantidos que ndo seja sanado no respectivo prazo de cura, se
houver, e como resultado quaisquer dos Credores declarar o vencimento antecipado do
respectivo Instrumento Garantido e notificar as Acionistas e a Companhia sobre sua
decisao de excutir a presente garantia ("Evento de Excussdo”), os Credores
(diretamente ou por meio do Agente de Garantias), as expensas da Companhia, terao o
direito de, individualmente ou em conjunto, observado o procedimentos previsto nas
Clausulas 7.1.1 e seguintes, excutir a garantia e exercer, com relacdo a todos os Bens
Alienados Fiduciariamente, todos os direitos e poderes a si conferidos pela legislacao
vigente, promovendo sua excussao judicial ou excussdo extrajudicial, sem ordem de
preferéncia, podendo vender ou fazer com que seja vendida, ceder, conferir opcdo ou
opgOes de compra ou de outra forma alienar a totalidade ou qualquer parte dos Bens
Alienados Fiduciariamente, exercendo todos os poderes que lhes s3o assegurados pela
legislagdo vigente, inclusive “ad judicia” e “ad negotia”, excutindo extrajudicialmente a
presente garantia na forma da lei e podendo, para garantir o cumprimento das
Obrigagbes Garantidas, dispor, cobrar, receber, realizar, vender ou ceder, resgatar,
inclusive de forma particular, total ou parcialmente, conforme precgos, valores, termos
e/ou condigbes que considerar apropriados, dar quitagdo e assinar documentos ou
termos necessarios a pratica dos atos aqui referidos, independentemente de qualquer
comunicagao, notificacdo efou interpelagdo, judicial ou extrajudicial, 8 Companhia, e
aplicando o produto dai decorrente no pagamento das Obrigagbes Garantidas, observado
o disposto no § 3.° do artigo 66-B da Lei n® 4.728/65, entregando as Acionistas, se
houver, o saldo, acompanhado de demonstrativo da operacgao realizada, na forma do
artigo 66-B da Lei n° 4.728/65 e demais legislages aplicaveis. A excussdao dos Bens
Alienados Fiduciariamente de que trata esta Cldusula respeitara os seguintes
procedimentos:

7.1.1. Até o dia 15 de junho de 2019 e, apds, nos dias de 15 de junho
de cada ano, a Companhia devera enviar aos Credores, com copia ao Agente
de Garantias, um laudo de avaliagao atualizado elaborado por uma empresa
avaliadora selecionada pela Companhia (e contratada a suas custas) dentre
Deloitte, Ernst & Young, KPMG e PricewaterhouseCoopers ("Empresa
Avaliadora”) com o objetivo de estabelecer o valor de mercado dos Bens
Alienados Fiduciariamente, adotando o critério de venda imediata,
compativel com cenario de excussao de garantia (“Laudo de Avaliacdo™),
tendo como data-base de referéncia ndo mais do que 30 (trinta) dias antes (7
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da data limite para entrega de cada Laudo de Avaliacao.

7.1.1.1, Na auséncia de atualizagdo do Laudo de Avaliagdo pela
Companhia nos prazos previstos neste Contrato, os Credores poderao,
diretamente ou por meio do Agente de Garantias, a seu exclusivo
critério, contratar a atualizagdo por sua propria conta, as expensas da
Companhia, dentre as Empresas Avaliadoras autorizadas.
Adicionalmente, os Credores poderao, a seu exclusivo critério, promover
a atualizagdo do Laudo de Avaliagao a qualquer momento previamente
a venda dos Bens Alienados Fiduciariamente, por qualquer das Empresas
Avaliadoras.

7.1.1.2. Uma vez ocorrido um Evento de Excussao, ndo cabera aos
Acionistas ou a Companhia qualquer direito de atualizagdo do Laudo de
Avaliagao, independentemente de quaisquer circunstancias.

7.1.1.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1.1 acima, o
Agente de Garantias devera, no dia 15 de abril de cada ano, comunicar
a Companhia (com copia aos Credores) a respeito de sua obrigacdo de
fornecer o novo laudo de avaliagdo dos Bens Alienados Fiduciariamente,
observado que o descumprimento deste dever pelo Agente de Garantias
ndo exonerara a Companhia da sua obrigacdo de fornecer o laudo
atualizado.

7.1.2, Os esforcos de venda dos Bens Alienados Fiduciariamente
deverao ser realizados pelos Credores efou pelo Agente de Garantias,
mediante instrugdes dos Credores, por até 30 (trinta) dias contados da
notificagdo prevista na Clausula 7.1 acima, sendo o preco para venda: (i) no
minimo o valor estabelecido no ultimo Laudo de Avaliagdo (observado o
disposto na Clausula 7.1.4 abaixo); ou (ii) valor inferior ao referido no item
“(i)” acima, caso autorizado pelas Acionistas.

7.1.3. Caso, durante o prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagao
prevista na Clausula 7.1 acima, os Credores tenham recebido uma ou mais
propostas vinculantes para aquisicdo dos Bens Alienados Fiduciariamente por
valor igual ou superior aquele estabelecido no ultimo Laudo de Avaliagao,
sera concedido prazo adicional de 60 (sessenta) dias do recebimento da
proposta para conclusdo do processo de venda dos Bens Alienados
Fiduciariamente (incluindo a transferéncia dos Bens Alienados
Fiduciariamente e pagamento integral do prego de aquisicdo) com o
proponente da melhor oferta, conforme determinada exclusivamente pelos

Credores. >(
7.14. Caso (i) nao tenha ocorrido a venda Bens Alienados
Fiduciariamente conforme os termos previstos na Clausulas 7.1.2 e 7.1.3

acima; efou (ii) por qualquer motivo, o Laudo de Avaliagdo nao tiver sido [\i\)
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atualizado pela Companhia nos termos da Clausula 7.1.1 acima; e/ou (iii) for
verificada pelos Credores a ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na
Cldusula 8.2(XX) da Escritura de Emissao, e/ou o descumprimento das
Clausulas 5.1.9, 5.2.9 e/ou 5.2.10 do Financiamento BID, e/ou a ocorréncia
de qualquer dos eventos descritos na Clausula 6.1.8 do Financiamento BID;
a venda dos Bens Alienados Fiduciariamente podera ser realizada por
qualquer preco, desde que nao caracterizado preco vil.

7.2. Observado o disposto na Clausula 7.1 (e respectivas subclausulas) acima, as
Acionistas confirmam expressamente sua integral concordancia, em caso especifico de
um Evento de Excussdo, com a alienagdo, cessdo e transferéncia dos Bens Alienados
Fiduciariamente pelos Credores por venda privada, e, em tais circunstancias, por preco
eventualmente inferior ao do que poderia ter sido obtido em venda publica dos Bens
Alienados Fiduciariamente ou, ainda, ao do valor total das ObrigagOes Garantidas, desde
que ndo caracterize preco vil. Ademais, na hipotese de ocorréncia de um evento de mora
ou inadimplemento, todos e quaisquer eventuais direitos das Acionistas, conforme o
caso, de receber quaisquer Rendimentos das AgOes cessarao, passando tais direitos a
serem exercidos exclusivamente pelos Credores, conforme previsto na Clausula 5.1 deste
Contrato.

7.3. A eventual excussdo parcial da garantia ndo afetara os termos e condigoes deste
Contrato em beneficio dos Credores e do Agente de Garantias, sendo certo que as
disposicdes deste Contrato permanecerdo validas e em pleno vigor até a ocorréncia da
hipdtese prevista na Clausula 11.1 abaixo.

7.4. Na hipdtese de excussdo dos Bens Alienados Fiduciariamente, as Acionistas ndo
terdo qualquer direito de reaver da Companhia ou dos compradores dos Bens Alienados
Fiduciariamente, qualquer valor pago aos Credores e/ou ao Agente de Garantias a titulo
de liquidacdo das Obrigagbes Garantidas com os valores decorrentes da alienagdo e
transferéncia dos Bens Alienados Fiduciariamente, nao se sub-rogando, portanto, nos
direitos de crédito correspondentes as Obrigagdes Garantidas.

7.4.1. As Acionistas reconhecem que a ndo sub-rogagdo prevista na
Cladusula acima ndo implicara em enriquecimento sem causa para nenhuma
Parte, considerando que: (i) as Acionistas sdo beneficiarias indiretas dos
Instrumentos Garantidos; (ii) em caso de execugao ou excussao da presente
garantia, a ndo sub-rogacdo representara um aumento equivalente e
proporcional no valor das Agoes Alienadas Fiduciariamente; e (iii) qualquer
valor residual de venda das Agoes Alienadas Fiduciariamente sera restituido
as Acionistas e/ou @ Companhia, conforme o caso, apds pagamento de todas
Obrigagbes Garantidas.

7.5. Na hipdtese do produto da excussdo da Alienagdo Fiduciaria ndo ser suficiente

para a plena quitacdo das Obrigagdes Garantidas e quaisquer despesas de cobranga, a

Companhia continuara obrigada em relagdo aos valores remanescentes, sem prejuizo do /'47

19 /(//"‘6
.




direito dos Credores (diretamente ou por meio do Agente de Garantias) de excutir
qualquer outra garantia. Independentemente da comunicagao de Evento de Excussao
referida na Clausula 7.1 acima, os juros e demais consequéncias da mora incidirao desde
o vencimento das Obrigacbes Garantidas. Havendo, apds a excussdo da Alienacao
Fiduciaria e a liquidagao integral de todas as Obrigagdes Garantidas, quaisquer recursos
remanescentes decorrentes da excussao da Alienagao Fiduciaria, o Agente de Garantias
devera, mediante instrucdes dos Credores nesse sentido, em até 30 (trinta) dias
contados da liquidacdo integral de todas as Obrigacdes Garantidas, distribui-los as
Acionistas, que poderdo utiliza-los livremente.

7.6. Neste ato, as Acionistas e a Companhia nomeiam, em carater irrevogavel e
irretratavel, nos termos dos Artigos 683 e 684 do Cddigo Civil, o Agente de Garantias
(atuando mediante instrucdes dos Credores) e os Credores como seus procuradores
(inclusive tendo os Credores poderes de substabelecimento) para, na ocorréncia de um
Evento de Excussao, agindo conjuntamente, possam tomar, em nome das Acionistas e
da Companhia, qualquer medida com relagdo as matérias tratadas nesta Clausula 7,
inclusive:

0] demandar, distribuir e, no caso dos Credores, receber quaisquer
Rendimentos das Agoes e os recursos oriundos da alienacdo dos Bens Alienados
Fiduciariamente (podendo o Agente de Garantias coordenar tal recebimento em
nome dos Credores), aplicando-os no pagamento e/ou amortizacgdo das
Obrigacdes Garantidas, devendo deduzir todas as despesas e tributos
eventualmente incidentes e entregar as Acionistas o que eventualmente sobejar;

(i) exercer, nos termos do Contrato, todos os atos necessarios a
conservagao, defesa e/ou excussao dos Bens Alienados Fiduciariamente;

(iii) exercer, em nome das Acionistas e da Companhia, todos e quaisquer de
seus direitos de cobrar, constituir em mora e receber pagamentos de qualquer
natureza, inclusive vender ou fazer com que seja vendida, ceder, conferir opgao
ou opgoes de compra ou de outra forma alienar, conforme o caso, a totalidade ou
qualquer parte dos Bens Alienados Fiduciariamente, por meio de venda publica
ou privada, obedecida a legislacdo aplicavel, e independentemente de qualquer
notificacao judicial ou extrajudicial;

(iv) requerer todas e quaisquer aprovagoes, registros ou consentimentos
prévios, que possam vir a ser necessarios a plena formalizagdo deste Contrato ou
a efetiva alienagao dos Bens Alienados Fiduciariamente, inclusive, ainda que de
forma ndo exaustiva, aprovacdes ou consentimentos prévios de instituigdes
financeiras, companhias de seguro, Banco Central do Brasil, Secretaria da Receita
Federal, Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil (ou outra entidade da
administragao publica direta ou indireta que venha a exercer os poderes e
competéncias hoje exercidos pelo referido Ministério), Secretaria Nacional dos
Portos (ou outra entidade da administragao publica direta ou indireta que venha
a exercer os poderes e competéncias hoje exercidos pela referida Secretaria),
ANTAQ, Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") ou quaisquer outras agéncias /‘ﬂ’q
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ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas
divisOes e departamentos, ou ainda quaisquer outros terceiros;

(v) firmar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome das
Acionistas e/ou da Companhia relativo a garantia instituida por este Contrato, na
medida em que o referido ato ou documento seja necessario para constituir,
conservar, formalizar ou validar a referida garantia ou aditar o presente Contrato;

(vi) conservar e recuperar a posse dos Bens Alienados Fiduciariamente, bem
como dos instrumentos que o representam, contra qualquer detentor, inclusive
das préprias Acionistas e/ou da Companhia, conforme aplicavel;

(vii)  ceder e transferir os direitos e obrigacbes das Acionistas e/ou da
Companhia, no todo ou em parte, a terceiros, aplicando quaisquer eventuais
recursos recebidos em decorréncia dessa cessdo no pagamento e/ou amortizacao
das Obrigagdes Garantidas, devendo deduzir todas as despesas e tributos
eventualmente incidentes e entregar as Acionistas o que eventualmente sobejar;

(viii)  firmar os respectivos instrumentos de cessdo e transferéncia, faturas,
termos de transferéncia e quaisquer outros documentos, bem como tomar
quaisquer outras providéncias que possam vir a ser necessarias para o fim de
formalizar a transferéncia dos Bens Alienados Fiduciariamente e/ou respectivos
direitos, obrigagoes, titularidade, agbes e recursos decorrentes de tal titularidade
e/ou posicdo contratual, no todo ou em parte, a quaisquer terceiros, dando e
recebendo as competentes quitagdes;

(ix) representar as Acionistas e/ou a Companhia na Republica Federativa do
Brasil, em juizo ou fora dele, perante terceiros e todas e quaisquer agéncias ou
autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas
divisGes e departamentos, incluindo, entre outras, juntas comerciais, conforme o
caso, Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, bancos, Ministério dos
Transportes, Portos e Aviagao Civil (ou outra entidade da administracdo plblica
direta ou indireta que venha a exercer os poderes e competéncias hoje exercidos
pelo referido Ministério), Secretaria Nacional dos Portos (ou outra entidade da
administracdo pulblica direta ou indireta que venha a exercer os poderes e
competéncias hoje exercidos pela referida Secretaria), ANTAQ, a Secretaria da
Receita Federal do Brasil e o Banco Central do Brasil, em relagdo aos Bens
Alienados Fiduciariamente e a este Contrato e exercer todos os demais direitos
conferidos as Acionistas e/ou @ Companhia sobre os mesmos, podendo inclusive
transigir, assim como dispor, pelo prego apropriado, transferindo-os por cessao,
endosso, quando se tratar de titulo de crédito, ou como lhe convenha, com
poderes amplos e irrevogaveis para assinar quaisquer termos necessarios para a
efetivacdo dessa transferéncia, receber e dar quitacdo; e

(x) praticar todos os atos, bem como firmar quaisquer documentos,
necessarios, Uteis ou convenientes ao cabal desempenho do presente mandato,
que podera ser substabelecido, no todo ou em parte, com ou sem reserva, pelos
Credores, conforme cada um deles julgar individualmente apropriado, bem como

revogar o substabelecimento.
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7.6 Sem prejuizo do disposto nas Clausulas acima, as Acionistas e a Companhia
concordam que o Agente de Garantias e os Credores terdao o direito (mas ndo a
obrigagao) de, diretamente ou através de quaisquer procuradores, agir em nome das
Acionistas e da Companhia independentemente da ocorréncia de um Evento de Excussao
para: (@) exercer todos os atos necessarios a conservacdo e defesa dos direitos e
obrigagoes das Acionistas e da Companhia, nos termos e em decorréncia dos Bens
Alienados Fiduciariamente, e (b) firmar qualquer documento e praticar qualquer ato em
nome das Acionistas e da Companhia relativo a garantia instituida pelo presente
Contrato, na medida em que seja o referido ato ou documento necessario para constituir,
conservar, formalizar ou validar a referida garantia, bem como aditar este Contrato para
tais fins.

7.7. Os direitos acima enumerados sao conferidos ao Agente de Garantias e aos
Credores em conformidade com a procuragao outorgada na forma do Anexo IV a este
Contrato, que podera ser substabelecida pelos Credores e/ou pelo Agente de Garantias,
no todo ou em parte, com ou sem reserva. Tal procuracdo € outorgada como condicdo
deste Contrato, a fim de assegurar o cumprimento das obrigagbes no mesmo
estabelecidas e é irrevogavel, nos termos do Artigo 684 do Cddigo Civil, e devera ser
mantida valida e eficaz pelo prazo de vigéncia deste Contrato.

7.8. Sem prejuizo do disposto acima, durante a vigéncia do presente Contrato, as
Acionistas e a Companhia, por este ato, de forma irrevogavel e irretratavel, obrigam-se
a renovar o mandato outorgado ao Agente de Garantias e aos Credores, conforme
modelo de procuragdo constante do Anexo IV a este Contrato, com a antecedéncia
prevista na Clausula 6.1.1, outorgando-lhes procuragbes pelo prazo maximo permitido
de acordo com seus documentos societarios e com a lei aplicavel.

7.9. Na maxima extensdo permitida pela lei aplicavel e consistente com a natureza
das ObrigagOes Garantidas e disposicbes do presente Contrato ou dos Instrumentos
Garantidos, as Acionistas e a Companhia neste ato renunciam, em favor do Agente de
Garantias e dos Credores, a qualquer privilégio legal ou contratual que possa afetar a
livre e integral exequibilidade da garantia instituida pelo presente ou o exercicio pelos
Credores efou pelo Agente de Garantias de quaisquer direitos que lhes sejam
assegurados nos termos deste Contrato, dos Instrumentos Garantidos e da lei aplicavel.

7.10. Fica certo e ajustado o carater nao excludente, mas cumuiativo entre si, desta
Alienagdo Fiduciaria com as garantias reais outorgadas no ambito do Contrato de Cessao
Fiduciaria, no Contrato de Alienacdo Fiducidaria de Equipamentos e no Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Imdvel, podendo os Credores (diretamente ou por meio do
Agente de Garantias) executar a totalidade ou uma delas a seu exclusivo critério, para
os fins de amortizar ou liquidar integralmente as Obrigagdes Garantidas, e que a
excussao desta Alienacdo Fiduciaria independera de qualquer medida preliminar por
parte dos Credores efou do Agente de Garantias, conforme o caso, tais como aviso,
protesto, interpelacdo ou prestagao de contas, de qualquer natureza.
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10.

7.11. Os termos e condigdes do Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras
Avengas celebrado entre os Credores (“Contrato de Compartilhamento™ nao poderao
ser opostos as Acionistas e a Companbhia.

DESPESAS

8.1. A Companhia sera responsavel e devera adiantar ou, conforme o caso, ressarcir
o0 Agente de Garantias efos Credores de todos os custos, impostos e despesas
necessarios (inclusive honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais e
extrajudiciais) comprovadamente incorridos, ou pagos pelo Agente de Garantias e/ou
Credores, para assinatura, registro, formalizacdo e excussao da Alienacdo Fiduciaria no
Brasil (quer de forma amigavel, judicial ou extrajudicialmente ou por qualquer outro
meio), ou quaisquer outros documentos produzidos de acordo com o presente (incluindo
aditivos a este), nos termos dos Instrumentos Garantidos.

EXERCICIO DE DIREITOS CONTRA ACIONISTAS E COMPANHIA

9.1. No exercicio de seus direitos contra as Acionistas e/ou a Companhia sob o previsto
em lei ou neste Contrato, os Credores e o Agente de Garantias, diretamente ou por seus
representantes, sucessores ou cessionarios, poderdo exercer os direitos a que possam
fazer jus contra quaisquer terceiros ou quanto as garantias das Obrigagdes Garantidas
ou qualquer direito de compensacgdo que Ihe disser respeito, e nenhuma omissao ou
atraso dos Credores e/ou do Agente de Garantias, de quaisquer de seus respectivos
agentes, sucessores ou cessionarios, em exercer tais direitos ou em cobrar quaisquer
pagamentos de tal terceiro ou executar quaisquer garantias ou exercer qualquer de tais
direitos de compensacao, ou qualquer liberacdo de tal terceiro desonerara as Acionistas
e/ou a Companhia de qualquer obrigagdo sob o presente, nem prejudicara, diminuird ou
afetara os direitos, sejam eles expressos, implicitos ou atribuidos por forga da legislagdo
aplicavel aos Credores e/ou ao Agente de Garantias.

ADITAMENTOS COM RESPEITO AS OBRIGACOES GARANTIDAS

10.1. As Acionistas e/ou a Companhia deverao permanecer obrigadas sob o presente,
e os Bens Alienados Fiduciariamente deverdo permanecer sujeitos aos direitos de
garantia concedidos por meio deste, a todo tempo, até a extingdo deste Contrato, nos
termos da Clausula 11.1, ndo obstante qualquer evento, inclusive:

0] a revogacdo ou ineficacia de qualquer demanda por pagamento de
qualquer das Obrigagdes Garantidas pelos Credores e/ou pelo Agente de
Garantias;

(i) qualguer renovagdo, prorrogagao, aditamento, modificagao, antecipagao,
contrato entre as Partes renlncia ou cessao dos Instrumentos Garantidos;

(iii) qualquer mudanga no prazo, forma, local, valor ou moeda de pagamento
das Obrigagoes Garantidas nos termos dos Instrumentos Garantidos;
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(iv) qualquer providéncia (ou falta de qualquer providéncia) tomada pelos
Credores e/ou pelo Agente de Garantias, nos termos ou em respeito aos
Instrumentos Garantidos no exercicio de qualquer medida remediadora, poder ou
privilégio ali previstos ou na lei, por equidade ou em qualquer outro lugar, ou
renincia de qualquer medida remediadora, poder, privilégio ou prorrogacio do
tempo para o cumprimento de qualquer obrigacdo prevista nos Instrumentos
Garantidos; e

(v) a venda, troca, renlncia, cessdao ou liberagdo de qualquer garantia,
direito de compensagdo ou outra garantia a qualquer tempo mantida pelos
Credores para o pagamento das Obrigagdes Garantidas nos limites da legislacdo
aplicavel.

11. DO PRAZO DE VIGENCIA, RESOLUCAO E EVENTO DE LIBERACAO DA
GARANTIA

11.1. A eficacia das disposicBes previstas neste Contrato estara sujeita, nos termos do
Art. 125 do Cddigo Civil, a liberagdo do Onus existente sobre as Acoes Alienadas
Fiduciariamente no ambito das Debéntures Existentes, por meio: (i) da liquidacdo
integral das obrigagdes decorrentes das Debéntures Existentes, seja por meio de
repagamento ordindrio ou de resgate antecipado integral das Debéntures Existentes,
e/ou (ii) da emissao de termo de liberagao aplicavel, o que ocorrer primeiro (“Condigdo
Suspensiva”).

11.1.1. A Companhia e/ou as Acionistas, conforme o caso, deverao realizar o
protocolo, as margens do registro principal deste Contrato nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos mencionados na Clausula 4.1 acima, dos
termos de quitagdo das obrigagdes decorrentes das Debéntures Existentes e
liberagdo do gravame criado pelo Instrumento Particular de Constituigao de
Alienagao Fiduciaria de Agdes em Garantia, celebrado em 29 de abril de 2013
entre as Acionistas, BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. e a Companhia, conforme aditado de tempos em tempos, e encaminhar
ao Agente de Garantias e aos Credores a comprovacao de referidos protocolos
dentro de (i) 1 (um) Dia Util contado do recebimento de tal termo de liberacdo
pela Companhia e/ou pelas Acionistas, para o protocolo no Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Itapoa; e (ii) 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento de tal termo de liberacio pela Companhia e/ou
pelas Acionistas para os demais Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, sob pena de decretacdo do vencimento antecipado das
Obrigagdes Garantidas.

11.2. Observado o disposto na Clausula 11.1 acima e na Clausula 11.3 abaixo, a

Alienacdo Fiduciaria permanecera integra, valida, eficaz e em pleno vigor até o que
ocorrer primeiro entre: (i) a integral quitagao das ObrigagOes Garantidas, ou (ii) a integral

excussdo da Alienacgdo Fiduciaria.
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12.

11.3. Ocorrendo o evento a que se refere a Clausula 11.2 acima, item (i), o Agente de
Garantias devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for
comunicado pelos Credores sobre tal evento, enviar as Acionistas comunicagao escrita
(i) atestando o término de pleno direito deste Contrato; e (ii) autorizando as Acionistas
a averbar a liberacdo da Alienagdo Fiduciaria, por meio de averbacdo nesse sentido no
Livro de Registro de Agdes Nominativas da Companhia e nos Cartério de Registro de
Titulos e Documentos competente.

DISPOSICOES APLICAVEIS AO AGENTE DE GARANTIAS

12.1. Representagdo. Os Credores neste ato autorizam o Agente de Garantias a atuar
como seu representante nos termos deste instrumento, outorgando poderes para que o
Agente de Garantias exerca todas as fungOes descritas neste Contrato e nos demais
documentos a ele correlatos, bem como todos os poderes razoavelmente necessarios
para cumprimento das disposicoes de referidos documentos e a realizagao de quaisquer
fungdes estabelecidas em tais documentos.

12.2. Instrugdes. Em qualquer hipétese em que o Agente de Garantias possa ou seja
obrigado, nos termos do presente Contrato a tomar quaisquer medidas e/ou agles, a
consentir, a exercer prerrogativas ou poderes, a liberar ou vender bens objeto de garantia
ou de qualquer outra forma agir nos termos do presente Contrato, o Agente de Garantias
devera agir nos estritos termos previstos neste Contrato e nos contratos em que é parte
em conjunto com os Credores, mediante as instrucbes dos Credores quando aplicaveis
ou exigidas. O Agente de Garantias ndo sera responsabilizado em relagdo a qualquer
acdo ou omissdo que realizar de boa-fé em conformidade com os termos do presente
Contrato e, se aplicavel, com as instrugdes dos Credores. Caso o Agente de Garantias
solicite instrucdes aos Credores em relagdo a qualquer agdo com relagdo a qual ndo haja
determinacdo prevista neste Contrato, o Agente de Garantias podera deixar de agir com
relacdo a tal agdo a ndo ser que, ou até o momento em que, receba as instrugdes
solicitadas aos Credores, sendo certo que nesse caso o Agente de Garantias ndo sera
responsabilizado por deixar de atuar sem ter recebido as instrugdes solicitadas. Para fins
da presente Clausula, fica certo e ajustado que o Agente de Garantias ndo sera
responsabilizado nos casos em que tiver recebido informagdes intempestivas, falsas ou
incompletas ou que ndo tiver recebido os dados necessarios a realizagdo de suas
atividades, sendo certo que os Credores e a Companhia desde ja se comprometem a
fornecer tais informagoes de forma tempestiva, verdadeira e completa, por meio de
pessoas devidamente autorizadas para tanto.

12.3. Renuncia e Destituicdo. O Agente de Garantias podera, a qualquer momento,
renunciar as suas fungodes, e os Credores poderdo, a qualquer momento, destituir o
Agente de Garantias, casos em que o Agente de Garantias sera desonerado de suas
obrigacGes nos termos deste Contrato, mediante notificagao por escrito com 120 (cento
e vinte) dias de antecedéncia aos Credores ou ao Agente de Garantias, conforme o caso,
com copia para a Companhia. Nesse prazo, devera ser nomeado um sucessor para a
funcdo de agente de garantia. Apds o prazo de 120 (cento e vinte) dias contados do
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envio da notificacdo de renlncia ou destituicdo, o Agente de Garantias estara
imediatamente livre e desobrigado de atuar como agente de garantias e representante
dos Credores no ambito deste Contrato.

12.4. Pagamentos e Reembolsos. A Companhia devera (i) pagar os honorarios
devidos ao Agente de Garantias nos termos da proposta celebrada entre a Companhia e
o Agente de Garantias; (ii) pagar ou reembolsar o Agente de Garantias acerca de
quaisquer custos e despesas razoaveis e comprovadamente incorridos em relagdo a sua
atuagdo nos termos do presente Contrato e de quaisquer aditamentos e/ou documentos
acessorios relativos a tais instrumentos e a realizacdo de quaisquer medidas
estabelecidas no presente Contrato; (iii) pagar ou reembolsar o Agente de Garantias por
quaisquer custos ou despesas incorridos em relacdo a excussao, a tentativa de excussado
ou a preservagao de direitos estabelecidos no ambito do presente Contrato, induindo
honorarios advocaticios; e (iv) pagar ou reembolsar o Agente de Garantias por quaisquer
custos ou despesas incorridos em relagdo a sua atuagdo em nome proprio (ou seja,
representando exclusivamente seus proprios interesses) no ambito do presente Contrato
e/ou no ambito de quaisquer aditamentos e/ou documentos acessoérios relativos ao
presente Contrato, sendo certo que em caso de inadimplemento no pagamento dos
honorarios do Agente de Garantias pela Companhia, aquele podera, nos termos do
Contrato de Cess3o Fiduciaria, transferir da Conta Centralizadora para conta bancaria de
sua titularidade o montante equivalente a seus honorarios, enviando posteriormente
para a Companhia respectivo comprovante de operagao.

12.4.1. Os custos e despesas mencionados nos itens “(i)” a “(iii)"” da Clausula 12.4
acima incluem também custos de contratagao de contadores ef/ou outros
profissionais terceirizados, e deverdao ser pagos nos termos (i) do
Financiamento BID, com relagdo ao BID, e (ii) na Escritura de Emissao, com
relacdo aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio. As
disposicbes desta Clausula 12.4.1 permanecerdo vigentes até que as
obrigagbes sejam quitadas, ainda que o presente Contrato tenha sido
rescindido.

12.4.2, Exclusivamente para fins de posterior reembolso nos termos do item “(iv)”
da Clausula 12.4 acima, sendo certo que a Companhia envidara seus melhores
esforcos para aprovar a contratagao de tais prestadores de servigos em até 2
(dois) Dias Uteis, ndo podendo atrasar de forma injustificada considerando
sempre 0s critérios estabelecidos pelo Agente de Garantias para contratagdes
(i.e. reconhecimento no mercado e experiéncia profissional) e deixara a
disposicdo do Agente de Garantias o montante pré-aprovado de R$40.000,00
(quarenta mil reais) para contratagdes consideradas urgentes pelo Agente de
Garantias e que demandem uma resposta rapida deste em relagao a
contratagdes de prestadores de servigos. Caso nao haja retorno da
Companhia acerca da solicitagao de contratagdo de prestadores de servigos
no prazo acima descrito, podera o Agente de Garantias realizar a contratagao
de escritérios de advocacia, auditores independentes, consultores ou outros
especialistas para auxilio em questdes relacionadas ao presente Contrato e/ou
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aos Contratos de Garantia. Para fins da presente Clausula, os custos e
despesas razoaveis com referida contratagdo serdo arcados pela Companhia.
Fica esclarecido que no caso de inadimplemento do presente Contrato, o
Agente de Garantias, sem prejuizo da aprovacao de eventuais prestadores de
servicos pelos Credores, ndo considerara o prazo para manifestacdo da
Companhia.

12.5. Tributos. O pagamento de qualquer quantia devida ao Agente de Garantias nos
termos do presente Contrato devera ser feito livre de qualquer tributo, dedugOes,
despesas e retengoes de qualquer natureza impostas pelo governo brasileiro ou por
quaisquer de seus ¢rgdos ("Dedugdes™). Caso as Dedugdes venham a incidir em
qualquer pagamento oriundo deste Contrato, a Companhia devera disponibilizar
imediatamente, em conta corrente a ser indicada pelo Agente de Garantias, valor
adicional para assegurar que o montante liquido recebido pelo Agente de Garantias seja
igual a0 montante que o Agente de Garantias teria recebido sem a incidéncia das
Dedugoes.

12.6. Direitos e Poderes. O Agente de Garantias, mediante o recebimento de
mandato e/ou instrumentos de procuracdo a serem outorgados pelos Credores nos
termos deste Contrato, podera exercer direitos e poderes aplicaveis aos Credores nos
termos de tais mandatos ou procuragOes, inclusive para fins de excussao de garantias e
contratagdo de operagbes de cambio, conforme aplicavel.

12.7. Auséncia de Deveres Adicionais. Os deveres do Agente de Garantias
estabelecidos no presente Contrato sdo de natureza meramente administrativa e o
Agente de Garantias ndo tera quaisquer deveres ou obrigagOes, exceto por aquelas
expressamente estabelecidas neste Contrato. O Agente de Garantias ndo tera qualquer
obrigagdo de exercer quaisquer medidas discricionariamente ou exercer poderes
discricionarios (por consentimento, designagao, especificacdo, requerimento ou
aprovagao, notificacdo, solicitagao ou qualquer outra forma de comunicagdo, ou qualquer
instrugdo dada ou agado a ser realizada ou a ser, ou deixar de ser, suportada ou omitida
pelo Agente de Garantias ou qualquer eleigdo, decisdo, opinido, aceitagdo, uso de
julgamento, expressdo ou satisfacdo ou qualquer outro exercicio de discricionariedade
ou direitos a ser realizado, ou deixar de ser realizado, pelo Agente de Garantias), sendo
certo que o Agente de Garantias devera agir ou se omitir (e ndo sera responsabilizado
nos termos do presente Contrato caso assim aja ou se omita) mediante instrugdes dos
Credores, sendo certo que (i) o Agente de Garantias ndo sera obrigado a tomar quaisquer
acoes que, em sua opinido ou na opinido de seu assessor legal, possam expor o Agente
de Garantias ou qualquer de suas afiliadas a riscos adicionais ou sejam contrarias a lei
aplicavel.

12.8. Conhecimento acerca de inadimplemento. O Agente de Garantias ndo sera
responsabilizado por danos decorrentes de qualquer agdo tomada ou nao tomada por
ele nos termos deste Contrato (i) com o consentimento ou a pedido, por escrito, dos
Credores, ou (ii) na auséncia de culpa ou dolo, conforme declarado por uma decisdo
definitiva e irrecorrivel do tribunal de jurisdicdo competente. Exceto com relagdo aos
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eventos que, nos termos deste Contrato, devam ser verificados pelo Agente de Garantias,
considerar-se-a que o Agente de Garantias ndo tem conhecimento de qualquer evento
de inadimplemento no ambito deste Contrato, ou de um evento que origine ou possa
originar qualquer evento de inadimplemento nos termos deste Contrato, a menos e até
que a Companhia e/ou os Credores tenham dado conhecimento por escrito ao Agente
de Garantias descrevendo tal evento de inadimplemento sob este Contrato.

12.9. Isencdo de Responsabilidade pela Formalizacdo dos Contratos de
Garantia. Exceto conforme expressamente previsto neste Contrato ou solicitado pelos
Credores, o Agente de Garantias ndo sera responsabilizado ou tera qualquer obrigacdo
de verificar ou investigar (i) qualquer declaragdo, garantia, representacao ou outras
informagdes fornecidas em conexdao com o presente Contrato, (ii) o conteldo de
qualquer certificado, relatorio ou outro documento fornecido em conexdo com o presente
Contrato ou a adequagao, exatidao ou integridade das informagdes neles contidas, (iii)
o desempenho ou a observancia de quaisquer obrigagdes, acordos ou outros termos ou
condigdes estabelecidos neste Contrato ou a ocorréncia de qualquer inadimplemento nos
termos deste Contrato, (iv) a validade, eficacia, efetividade ou veracidade do presente
Contrato ou de qualquer outro contrato, instrumento ou documento, ou, ainda, a
formalizagao ou o grau de prioridade de qualquer garantia criada ou que venha a ser
criada nos termos dos Contratos de Garantia, ou (v) o cumprimento de qualquer
condigao estabelecida no presente Contrato.

12.10. Uso de Recursos Proprios. O Agente de Garantias ndo estara obrigado a
utilizar recursos proprios e estara isento de qualquer responsabilidade, financeira ou de
qualquer outra natureza, para o cumprimento de suas obrigagbes oriundas deste
Contrato.

12.10.1. O Agente de Garantias pode se recusar a cumprir qualquer dever ou
exercer qualquer direito ou poder a menos que receba adiantamento ou
garantia satisfatdria que englobe todos os custos, despesas ou
responsabilidade que possam ser incorridos na realizacdo de tal dever ou |
exercicio de tal direito ou poder. Os Credores poderdao, mas ndo estardo
obrigados a, realizar tais adiantamentos, hipdtese em que a Companhia se
obriga a reembolsa-los nos termos dos Instrumentos Garantidos.

12.11. Isencdo de Responsabilidade. O Agente de Garantias nao sera
responsabilizado por deixar de realizar qualquer acdo ou dever, obrigagdo, ou
responsabilidade nos termos do presente Contrato em consequéncia de quaisquer
eventos impeditivos que ndo estejam sob seu controle (incluindo quaisquer agdes ou
disposicdes de qualquer legislagdo, regulamentagao, ou autoridade governamental),
presentes ou futuros, qualquer caso fortuito, manifestagdes publicas, desastre local ou
nacional, atos de terrorismo, ou indisponibilidade do Banco Central do Brasil — BACEN.

12.11.1. Nenhuma disposicdo neste Contrato obrigara o Agente de Garantias a X

realizar qualquer procedimento de "know your customer' ou outras
verificacbes em relacdo a Companhia ou qualquer de suas afiliadas, em nome /\/47
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13.

dos Credores, e tais Credores confirmam ao Agente de Garantias que sdo os
Unicos responsaveis por quaisquer verificagbes necessarias aos Credores e
que nao poderao invocar qualquer declaragdo em relacdo a essas verificacdes
realizadas pelo Agente de Garantias.

12.11.2, O Agente de Garantias podera basear-se em, e nhdo sera
responsabilizado por basear-se em, qualquer notificagdo, solicitagao, termo,
permissdo, declaragao, instrumento ou qualquer outro documento escrito
(incluindo mensagens eletronicas) que o Agente de Garantias acredite ser
verdadeiro e esteja devidamente assinado ou de outra forma autenticado por
representantes legais dos Credores e da Companhia.

12.12. Contratacdo de Assessores. A contratacdo, pelo Agente de Garantias, de
escritorios de advocacia, auditores independentes e outros especialistas com relagao a
qualquer questao relacionada ao presente Contrato devera ser prévia e tempestivamente
aprovada pela Companhia ou pelos Credores, conforme aplicavel, para fins de
adiantamento de recursos ao Agente de Garantias nos termos do presente Contrato. O
Agente de Garantias nao serd responsabilizado ao agir de boa-fé de acordo com as
determinagdes de seus assessores contratados, desde que respeitados os termos deste
Contrato e na auséncia de culpa ou dolo.

12.13. Representantes. O Agente de Garantias podera exercer todos e quaisquer de
seus deveres, direitos e poderes estabelecidos no Contrato por meio de um ou mais
procuradores nomeados por tal Agente de Garantias, respondendo em caso de
imprudéncia, negligéncia ou impericia de quaisquer desses procuradores. O Agente de
Garantias, bem como quaisquer de seus procuradores, podera exercer todos e quaisquer
de seus deveres, direitos e poderes diretamente ou através de quaisquer afiliadas.

12.14. Riscos. Cada um dos Credores confirma ao Agente de Garantias que (i) possui
conhecimento e experiéncia em financas e negdcios de forma que é capaz, sem
necessidade de auxilio do Agente de Garantias, de avaliar os beneficios, bem como os
riscos (incluindo riscos tributarios, legais, regulatorios, de crédito, contabeis e outros
assuntos financeiros) concernentes a (a) ser parte no presente Contrato, e (b) tomar ou
abster-se de tomar agoes em relagdo ao presente Contrato.

COMUNICACOES

13.1. Qualquer notificacdo, solicitacdo, exigéncia ou comunicagao, a ser enviada ou
entregue de acordo com o presente Contrato, devera ser feita sempre por escrito e na
lingua portuguesa. Tais comunicagdes poderao ser entregues pessoalmente ou enviadas
por correio, com aviso de recebimento, ou ainda por correio eletrénico, aos enderegos
das Partes especificados abaixo, e produzira efeitos quando do seu recebimento pelo
respectivo destinatario, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo.

Se para as Acionistas:
PORTINVEST PAR1'ICIPA(;6ES S.A.
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Enderego: Av. Beira Mar, 05 — quadra 2, lote 3, bairro Figueira do Pontal, CEP 89249-
000, Itapoa/sC

At.: Mauricio Valente Battistella E José Antonio da Rosa Neto

Telefone: (11) 99220-1612 e (11) 96918-7224

Correio Eletrénico: mauricio@battistella.com.br e jose.neto@brz.com.br

ALIANCA ADMINISTRACAO DE IMOVEIS E PARTICIPACOES LTDA.

Enderego: Rua Verbo Divino, 1.547, conjunto 1401, 14° andar, Chacara Santo Antdnio,
Sao Paulo/SP, CEP 04719-002.

At.: Julian Roger Crispin Thomas e Martin Georg Susemihl

Telefone: (11) 5185-3192 e (11) 5185-5663

Correio Eletrbnico: julian.thomas@alianca.com.br e martin.susemihl@alianca.com.br

Se para os Credores:

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO

Enderego: 1350 New York Avenue, N.W.

Washington D.C. 20577, U.S.A.

At.: Portfolio Management Division, Investment Operations Department
Correio Eletronico: loanservices@iadb.org

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-002
At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

Correio Eletronico: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Se para o Agente de Garantias:
TMF BRASIL ADMINIST RA(;I"SO E GESTAO DE ATIVOS LTDA.

Endereco: Al. Caiapds 243, 2° andar, conjunto 1, Centro Empresarial Tamboré
06460-110 Barueri, SP, Brasil

At.: Danilo Oliveira / Gabriele Gongalves

Telefone: (55 11) 3509-8196 / 3509-8470

Correio Eletronico: cts.brazil@tmf-group.com / danilo.oliveira@tmf-group.com

Se para a Companhia:
ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A.

Enderego: Avenida Beira Mar 05, 2900, bairro Figueira do Pontal

CEP: 89249-000, Itapod, SC, Brasil

At.: Thiago Leandro da Silva Gama

Correio Eletronico: thiago.gama@portoitapoa.com / planejamento-
financeiro@portoitapoa.com

13.2. Cada Parte se obriga a manter as demais Partes informadas sobre qualquer >/
alteracdo de endereco, telefone e outros dados de contato. Nao havendo informacao
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atualizada, todas as ocorréncias remetidas de acordo com as informagdes constantes da
Clausula 13.1 acima serdo, para todos os efeitos legais, consideradas como recebidas.

LEI APLICAVEL E CONSENTIMENTO REFERENTE A JURISDICAO

14.1. Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis da Repliblica
Federativa do Brasil e constitui titulo executivo extrajudicial, de acordo com os termos
do Artigo 784, inciso III, da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015 ("Cddigo de
Processo Civil Brasileiro”). As Acionistas e a Companhia, neste ato, reconhecem e
concordam que toda e qualquer obrigagao assumida ou que lhes possa ser imputada nos
termos do presente Contrato ou a ele relacionada, estara sujeita a execucdo especifica
de acordo com, entre outros, o Artigo 498 e respectivos paragrafos do Cddigo de
Processo Civil Brasileiro.

14.2. As Acionistas e a Companhia obrigam-se, de forma irrevogavel, a submeter-se a
jurisdigao do foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil, para resolver
quaisquer disputas ou controveérsias oriundas deste Contrato, com exclusdo de quaisquer
outros, por mais privilegiados que sejam.

14.3. Nenhuma disposicao deste Contrato, incluindo a eleicdo de foro prevista na
Clausula 14.2 acima, constitui uma renuncia de quaisquer das imunidades, isengdes e
privilégios concedidos ao BID nos termos de seus respectivos convénios constitutivos,
do Financiamento BID ou da lei aplicavel.

DISPOSICOES GERAIS

15.1. Nenhum termo ou condigdo contido no presente Contrato podera ser objeto de
renlncia, aditamento ou modificagdo, a menos que sejam formalizados por escrito e
assinados pelas Acionistas, pela Companhia e pelos Credores. A omissao ou o atraso no
exercicio de qualquer direito, poder ou privilégio aqui previsto, ndo podera ser
interpretado como renuncia ou novagao de qualquer direito, poder ou privilégio
decorrente do presente Contrato ou de qualquer outro instrumento. O exercicio parcial
de qualquer direito nao impedira o seu exercicio futuro ou de qualquer outro direito. A
renuincia expressa por escrito a um determinado direito ndo devera ser considerada como
renlncia a qualquer outro direito.

15.2. Se qualquer clausula deste Contrato for considerada invalida ou ndo exequivel
por uma autoridade de qualquer jurisdicdo competente, a referida clausula devera ser
eliminada do Contrato, sem, contudo, afetar a validade ou a exequibilidade das demais
clausulas. Em substituicdo a qualquer clausula assim eliminada, as Partes deverdo
negociar uma disposicao similar, que reflita a intengao original das Partes, na medida do
permitido pela respectiva decisao proferida pela referida autoridade.

15.3. A Alienagdo Fiduciaria aqui avengada sera adicional a, e sem prejuizo de qualquer

outra garantia ou direito real de garantia outorgado pelas Acionistas e pela Companhia
como garantia das Obrigagbes Garantidas nos termos dos Instrumentos Garantldos e
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poderd ser executada de forma isolada, alternativa ou conjuntamente com qualquer
outra garantia ou direito real de garantia, conforme o caso, a exclusivo critério dos
Credores.

15.4. Este Contrato ndo constitui novacdo nem tampouco modifica quaisquer
obrigagbes das Acionistas e da Companhia para com os Credores nos termos de
quaisquer contratos entre eles celebrados, inclusive, entre outros, os Instrumentos
Garantidos.

15.5. O exercicio pelos Credores e/ou pelo Agente de Garantias de qualquer um de
seus respectivos direitos ou recursos previstos neste Contrato ndo exonerard as
Acionistas ou a Companhia de quaisquer de seus deveres ou obrigagoes nos termos dos
Instrumentos Garantidos ou ainda documentos e instrumentos a eles relativos.

15.6. Este Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel e comega a vigorar
na data de sua assinatura e devera (i) permanecer em pleno vigor e efeito até a
ocorréncia da hipotese prevista na Clausula 11.2; (ii) vincular as Acionistas e a
Companhia, seus sucessores e cessionarios autorizados; e (iii) beneficiar os Credores e
seus sucessores e cessionarios. Sem limitar a generalidade do disposto no item (jii), e
na medida do permitido pelos Instrumentos Garantidos, os Credores poderao ceder ou
de outra forma transferir seus direitos e obrigagdes, com relagdo a este Contrato e aos
Bens Alienados Fiduciariamente, no todo ou em parte, a qualquer terceiro, o qual sera
entdo investido de todos os beneficios correspondentes assegurados aos Credores nos
termos deste Contrato ou da lei aplicavel, sendo a referida cessao, uma vez realizada,
comunicada as Acionistas e a Companhia. As Acionistas e a Companhia ndao poderao
transferir quaisquer de seus direitos ou obrigagdes, com relagao a este Contrato e aos
Bens Alienados Fiduciariamente, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento por
escrito dos Credores, exceto conforme previsto nos Instrumentos Garantidos.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente Contrato em 8 (oito)
vias idénticas, na presenga das 2 (duas) testemunhas abaixo.

Sao Paulo, 10 de janeiro de 2019.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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[P3gina de Assinatura 1/7 do Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Acbes e Outras Avengas,
celebrado entre Portinvest Participagdes S.A., Alianga Administraggo de Imoveis e Participacdes Ltda.,
Banco Interamericano de Desenvolvimento atuando por meio da Corporagdo Interamericana de
Investimentos, Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobifidrios Ltda., TMF Brasil
Administragdo e Gestdo de Ativos Ltda. e Itapod Terminais Portudrios S.A.]

PORTINVEST PARTICIPACOES S.A.
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[Pdgina de Assinatura 2/7 do Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Agoes e Outras Avengas,
celebrado entre Portinvest Participacées S.A., Allanga Administracdo de Imdveis e Participages Ltda.,
Banco Interamericano de Desenvolvimento atuando por meio da Corporagdo Interamericana de
Investimentos, Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobifidrios Ltda., TMF Brasil
Administracéo e Gestdo de Ativos Ltda. e Itapod Terminais Portuérios S.A.]

ALIANCA ADMINISTRACAO DE IMOVEIS E PARTICIPACOES LTDA.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES E OUTRAS
AVENCAS

ANEXO I
DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

Os termos iniciados com letra mailscula utilizados, mas ndo definidos, neste Anexo deverdo
ser interpretados de acordo com os significados a eles atribuidos nos Instrumentos Garantidos,
conforme aplicavel, e todas as referéncias a quaisquer contratos ou documentos significam
uma referéncia a tais instrumentos tais como aditados, modificados e que estejam em vigor.

As demais condigbes e obrigagoes assumidas pela Companhia constam nos Instrumentos
Garantidos, cujos termos e condigoes as partes ratificam, declaram conhecer integralmente e
passam a fazer parte deste instrumento de garantia como se aqui estivessem transcritos.

Este anexo contém um resumo de certos termos das ObrigacGes Garantidas e foi elaborado
com o objetivo de dar atendimento a legislacdo aplicavel. No entanto, o presente anexo ndo
se destina a, e ndo devera ser interpretado de modo a, modificar, alterar, ou cancelar e
substituir os termos e condigoes efetivos das Obrigagdes Garantidas ao longo do tempo;
tampouco limitara os direitos dos Credores nos termos do presente Contrato.

I FINACIAMENTO BID

1. Valor de Principal: até R$ 150.000.00,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
sendo que o valor devera ser amortizado em parcelas semestrais na respectiva Data
de Pagamento de Juros (Interest Payment Date), sendo a primeira parcela devida em
15 de janeiro de 2021 e a ultima em 15 de janeiro de 2030. O significado de Data de
Pagamento de Juros (Interest Payment Date) devera ser entendido como 15 de janeiro
e 15 de julho de cada ano ("Data de Pagamento de Juros™);

Data de Vencimento Final: 15 de janeiro de 2030

Juros Remuneratorios: os juros do Financiamento BID deverdo ser calculados
diariamente para qualquer Periodo de Juros (Interest Period) sobre o valor principal
do Financiamento BID devido, sendo o valor dos juros devidos em reais pela
Companhia na Data de Pagamento de Juros, calculado de acordo com a formula
descrita na Cldusula 2.12 do Financiamento BID. Durante cada Periodo de Juros
(Interest Period) as taxas de juros incidentes deverao observar as aliquotas aplicaveis
para aquele Periodo de Juros (Interest Period) especifico. As taxas de juros aplicaveis
para os Periodos de Juros (Interest Period) serdo calculados de acordo com a formula
descrita na Clausula 2.12 do Financiamento BID, e serdo o resultado da soma da
(a) Taxa DI aplicavel no 5° (quinto) dia anterior ao Dias Util Federal (Federal Business
Day) que a Taxa DI é divulgada; e (b) Margem Aplicavel (Applicable Margin), sendo
que: (I) “Taxa DI (CDI Rate)', correspondente a 100% (cem por cento) da variagao
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupd’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br);

(IT) “Margem Aplicavel (Applicable Margin)* significa 3,5% (trés e meio por cento)

ao ano; e (III) “Periodo de Juros (Interest Period)” significa cada periodo de 6 (seis)
meses, iniciando em uma Data de Pagamento de Juros e terminando na Data de

Pagamento de Juros subsequente, exceto pelo primeiro periodo apds o Desembolso,
para o qual devera significar o periodo que comega na Data de Desembolso e termina
na préxima Data de Pagamento de Juros;

Juros Moratédrios: se a Companhia deixar de realizar qualquer pagamento do
principal ou juros nos termos do Financiamento BID quando devidos (seja na data de
vencimento originalmente fixada, seja em razdo de vencimento antecipado), a
Companhia pagara juros sobre o montante vencido e ndo pago a taxa correspondente
a soma de 2,0% (dois por cento) ao ano e a Taxa de Juros Variavel (Senior Loan
Variable Rate). Os juros moratdrios serdo aplicaveis a partir da data de vencimento da
respectiva obrigacdo até o momento em que tal obrigacdo for paga, devendo ser pago
assim que demandado na préxima Data de Pagamento de Juros, o que ocorrer
primeiro, observado o previsto na Clausula 2.7 do Financiamento BID. Caso os juros
moratdrios excedam o maximo previsto pela legislagao aplicavel, devera ser aplicada
a taxa maxima de juros permitida.

Prémio de Pré-Pagamento ( Prepayment Fee). se a Companhia realizar um pré-
pagamento, de acordo com a Clausula 2.4 do Financiamento BID, a Companhia
devera, na data do referido pré-pagamento, pagar um prémio de pré-pagamento nos
termos da Clausula 2.4.3 do Financiamento BID (“Prémio de Pré-Pagamento”) de
() 2% (dois por cento) do montante do Financiamento BID pré-pago, se o pré-
pagamento for efetuado até o primeiro aniversario (inclusive) da Data Efetiva
(Effective Date), ou (b) 1% (um por cento) do montante do Financiamento BID pré-
pago, se o pré-pagamento for efetuado, a qualquer tempo, até a data do primeiro
aniversario (inclusive) da Data Efetiva (£ffective Date) e antes da data do segundo
aniversario (inclusive) da Data Efetiva (Effective Date). O Prémio de Pré-Pagamento
ndo sera aplicavel a pré-pagamentos feitos apds a data do segundo aniversario da
Data Efetiva (£ffective Date), ou a quaisquer pagamentos antecipados que sejam
feitos a qualquer momento como resultado de um Market Disruption Event, conforme
previsto na Clausula 2.13 do Financiamento BID;

Comissdes: observados os termos da Clausula 2.11 do Financiamento BID, a
Companhia devera pagar as seguintes comissdes: (@) Comissdao de Compromisso
(Commitment Fee). taxa anual de 30% (trinta por cento) sobre a Margem Aplicavel
(Applicable Margin) na proporcao nao desembolsada e nao cancelada do
Financiamento BID. A comissao de compromisso sera (i) aplicavel a partir da data
correspondente a 45 (quarenta e cinco) dias apos a Data Efetiva (Effective Date),
(ii) calculada com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias com relagao ao
nuimero real de dias transcorridos; e (iii) paga cumulativamente em cada Data de
Pagamento de Juros, sendo o primeiro pagamento devido na primeira Data de
Pagamento de Juros apds a data em que Comissao de Compromisso se torne aplicavel; X

(b) comissao inicial: uma comissado inicial em relagao ao Financiamento BID nos
termos da “IDB Invest Fee Letter”, (c) Taxa de Supervisdo: uma taxa de supervisdo
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anual em valor em reais equivalente a US$ 15.000,00 (quinze mil ddlares) por ano,
exceto para o ano de 2019, em que sera devido o valor em reais equivalente a
US$20.000,00 (vinte mil ddlares), conforme critérios de conversdo e termos de
pagamento descritos no Financiamento BID; e (d) outras comissdes a serem
acordadas entre o Credores e a Companhia depois da Data Efetiva (£ffective Date); e
Custos e despesas: nos termos da Clausula 2.11.2. do Financiamento BID, a
Companhia devera pagar ao BID as despesas (incluindo despesas de viagem e de
estadia), e quaisquer taxas e custos incorridos pelo BID e as taxas e despesas do BID
e dos assessores do BID no Brasil e nos Estados Unidas da América, razoavelmente
incorridos em conexdo com: (@) a elaboragdo do Financiamento BID; (b) a
elaboragao, revisdao, negociagao, assinatura, implementacdo, e quando aplicavel,
tradugdo, registro e notarizagdo dos Documentos da Operacdo (T7ransaction
Documents) e instrumentos correlatos; (€) a manutencdo do empréstimo e para
preservar as garantias constituidas; e (d) entre outros conforme previsto na Clausula
2.11.2. do Financiamento BID.

ESCRITURA DE EMISSAO

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdao sera de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido). Para
todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de janeiro de 2019
("Data de Emissao”).

Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissao.

Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica, sendo que serdo emitidas 3.000 (trés
mil Debéntures).

Pagamento do Valor Nominal: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizacdo antecipada das Debéntures e/ou
de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures sera
amortizado em 15 (quinze) parcelas semestrais, no dia 15 dos meses de janeiro e julho
de cada ano, sendo a primeira parcela no 12° (décimo segundo) més, inclusive,
contado da Data de Emissao, ou seja, em 15 de janeiro de 2020 .

Remuneragdo: A remuneracdao das Debéntures sera a sequinte: (@) atuvalizacio
monetdria. o Valor Nominal de cada uma das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente; e (b) Juros Remuneratorios:. sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas meédias
didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de 3,35%
(trés inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis (“Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
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dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizacdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneragao sera paga semestralmente, a partir do 6° (sexto)
més contado, inclusive, da Data de Emissao, ou seja, no dia 15 dos meses de janeiro
e julho de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2019 e o
ultimo, na Data de Vencimento. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a
formula descrita na Escritura de Emissao.

Local do Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos da Escritura de Emissdo
e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, serdo realizados pela Companhia
utilizando-se, conforme o caso: (@) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados
pelo Agente de Liquidacdo, para as Debéntures que eventualmente n3ao estejam
custodiadas eletronicamente na B3, ou, conforme o caso, pela instituigao financeira
contratada para este fim.

Encargos Moratodrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissao,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial, (@) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
e (b) multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago .
Despesas. Correrao por conta da Companhia, todos os custos incorridos com a Oferta
Restrita ou com a estruturacdo, emissao, distribuicdo, registro e execugdo das
Debéntures no Brasil, das Garantias e do Contrato de Compartilhamento, incluindo
publicacdes, inscricdes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador,
do Agente de Liquidacdo, do Banco Centralizador, do Auditor Independente e dos
demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures,
as Garantias e ao Contrato de Compartilhamento.

S /“7
/)/%9




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES E OUTRAS

AVENCAS

ANEXO II

ACOES ALIENADAS FIDUCIARIAMENTE

Itapoa Terminais Portuarios S.A.

Acionista N° de acoes % do Capital
Social

PORTINVEST 107.928.316
PARTICIPACOES S.A. (cento e sete milhdes, novecentas 70%

e vinte e oito mil, trezentas e

dezesseis)
ALIANCA 46.254.992
ADI)dINISTRAcRO DE| (quarenta e seis milhdes, duzentas 30%
IMOVEIS E| e cinquenta e quatro mil,
PARTICIPACOES LTDA. novecentas e noventa e duas)

Em 30 de junho de 2018 o valor patrimonial das acdes alienadas fiduciariamente era de
R$414.276 mil, conforme demonstragodes financeiras consolidadas e auditadas da Companhia.




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES E OUTRAS
AVENCAS

ANEXO III

MODELO DE ADITIVO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE ACOES
E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente [e] Aditamento ao Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Agles e
Outras Avengas (“Aditamento™),

I. Deum lado, na qualidade de Acionistas:

PORTINVEST PARTICIPAGOES S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Itapoa,
Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira Mar 5, quadra 2, lote 3, Figueira do Pontal, CEP
89249-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
("CNP31/MF") sob 0 n® 07.030.611/0001-21, neste ato representada na forma do seu estatuto
social, por seus representantes legais abaixo assinados (doravante designada simplesmente
"Portinvest”); e

ALIANCA ADMINISTRACAO DE IMOVEIS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Verbo Divino, n°
1.547, conjunto 1401, 14° andar, Chacara Santo Ant6nio, CEP 04719-002, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 04.834.666/0001-04, neste ato representada na forma do seu contrato social, por
seus representantes legais abaixo assinados (doravante designada simplesmente “Alianga”
e, em conjunto com a Portinvest, as “"Acionistas”)

II. De outro lado, na qualidade de Credores:

BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, organizacdo internacional,
constituida por meio do Convénio Constitutivo do Banco Interamericano de Desenvolvimento
(Agreement Establishing the Inter-American Development Bank), celebrado entre seus
Estados-membros, com sede em 1300 New York Avenue, N.W., Washington, D.C., Estados
Unidos da América, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 04.389.228/0001-76, atuando por meio da
CORPORACAO INTERAMERICANA DE INVESTIMENTOS, organizagao internacional,
constituida por meio do Convénio Constitutivo da Corporacdo Interamericana de
Investimentos (Agreement Establishing the Inter-American Investment Corporation),
celebrado entre seus Estados-membros, com sede em 1300 New York Avenue, N.W.,
Washington, D.C., Estados Unidos da América, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 05.984.864/0001-
09, neste ato representada por seus representantes legais abaixo assinados (doravante
designada simplesmente "BID"); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada, atuando por sua filial da na Cidade de Sdo Paulo, )/
Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-
002, inscrita no CNPJ/MF sob o n 15.227,994/0004-01, neste ato representada na forma do
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seu contrato social, por seus representantes legais abaixo assinados, na qualidade de
representante da totalidade dos debenturistas da Terceira Emissdo de Debéntures da
Companhia ("Debenturistas”) (doravante designada simplesmente “Agente Fiduciario”)
(sendo os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conjunto com o BID, os
“Credores”);

III. Na qualidade de Agente de Garantias:

TMF BRASIL ADMINISTRACAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Alameda Caiapos 243,
20 andar, Conjunto A, Sala 1, Centro Empresarial Tamboré, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.0 23.103.490/0001-57, neste ato representada na forma do seu estatuto social, por seus
representantes legais abaixo assinados, na qualidade de agente de garantias (doravante
designada simplesmente “"Agente de Garantias”™);

IV. E na qualidade de Interveniente Anuente:

ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A., sociedade por agoes com sede na Cidade de
Itapod, Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira Mar 05, n°® 2.900, bairro Figueira do Pontal,
CEP 89249-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.317.277/0001-05, neste ato representada
na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo assinados (doravante
designada simplesmente “"Companhia”).

Sendo Portinvest, Alianca, BID, Agente Fiducidrio, Agente de Garantias e Companhia
doravante denominados em conjunto como “Partes” e, individualmente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 10 de janeiro de 2019, as Partes celebraram o Instrumento Particular de Alienagao
Fiducidria de Agbes e Outras Avengas ("Contrato"), por meio do qual as Acionistas
alienaram fiduciariamente, em favor dos Credores, todas as a¢bes do capital social da
Companhia;

(i) o Contrato foi devidamente registrado como se segue:

Cartorio de Registro N© do Registro
RTD da Cidade de Sao Paulo/SP [e]
RTD da Cidade de Barueri/SP [e]
RTD da Cidade de Itapoa/SC [e]

valores mobilidrios [identificar espécie das agOes e/ou outros valores mobiliarios]
emitidas pela [Companhia], e os signatarios do presente Aditamento desejam formalizar
a constituicdo de um direito real de garantia sobre tais agdes, nos termos e condigbes

do Contrato. /‘//Ly
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(i) na presente data a [Portinvest/Alianga] subscreveu/adquiriu [e] agdes e/ou outros )(




As Partes tém entre si certo e ajustado celebrar o presente Aditamento, de acordo com os
seguintes termos e condig0es:

1. Os termos grafados com letra inicial em maitsculo empregados neste Aditivo terdo os
significados a eles respectivamente atribuidos no Contrato.

2. Salvo qualquer disposigao em contrario prevista neste instrumento, todos os termos e
condigOes do Contrato aplicam-se total e automaticamente a este Aditamento, mutatis
mutandis, e deverao ser considerados como uma parte integral deste, como se
estivessem transcritos neste instrumento.

3. [e], pelo presente instrumento, e de forma irrevogavel e irretratavel, da em alienagdo
fiduciaria aos Credores, as agOes na presente data e identificadas abaixo (e que ndo
constaram do Anexo II ao Contrato, ou de qualquer outro aditivo a tal Anexo II), em
conjunto com todos os Rendimentos das Acgdes, tal como no Contrato. Todas as
disposigoes relacionadas aos Bens Alienados Fiduciariamente serdo aplicaveis, mutatis
mutandj, a Garantia Adicional, a qual passa, a partir da presente data, a fazer parte
integrante dos Bens Alienados Fiduciariamente, para todos os fins e efeitos previstos
no Contrato e em lei:

[Listar Garantia Adicional]

3. Em razdo do acima disposto, os signatarios do presente concordam em alterar,
consolidar e ratificar o Anexo II ao Contrato, o qual passarad a vigorar, a partir da
presente data, na forma do Anexo A ao presente, constituindo parte inseparavel do
Contrato para todos os fins e efeitos de direito.

4, Pelo presente, as Acionistas ratificam, expressa e integralmente, todas as declaracdes,
garantias, procuragdes e avengas, respectivamente prestadas, outorgadas e
contratadas no Contrato, como se tais declaragdes, garantias, procuragoes e avengas
estivessem aqui integralmente transcritas.

5. As Acionista obrigam-se a tomar todas as providéncias necessarias a formalizagdo do
presente Aditamento, tal como previsto no Contrato e em lei.

6. Exceto como expressamente aditado nos termos do presente, todas as disposigoes,
termos e condigcdes do Contrato permanecem integralmente em pleno vigor e efeito,
sendo ora expressamente ratificados por todos os signatarios do presente.

7. As disposicdes da Clausula 14 do Contrato sdo expressamente reiteradas, sendo
aplicaveis ao presente Aditamento, como se aqui estivessem integralmente transcritas.

O presente Aditivo € firmado em [e] ([e]) vias, na presenca das 2 (duas) testemunhas
abaixo-assinadas.
[INCLUIR ASSINATURAS DOS ACIONISTAS, DA COMPANHIA, DOS CREDORES E DO
AGENTE DE GARANTIAS, BEM COMO DE 2 TESTEMUNHAS]
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[____]ADITIVO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE
ACOES E OUTRAS AVENCAS

ANEXO A

Novo ANEXO II A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE ACOES E
OUTRAS AVENCGAS

ACOES ALIENADAS FIDUCIARIAMENTE

Acionista N° de acOes N° de acdes % do Capital
ordinarias preferenciais Social
[o] [e] [e] [e]%
Total [e] [e] [e]%




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES E OUTRAS
AVENCAS

ANEXO IV
MODELO DE PROCURACAO IRREVOGAVEL
Pelo presente instrumento de mandato,

(1) PORTINVEST PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de
Itapoa, Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira Mar 5, quadra 2, lote 3, bairro Figueira do
Pontal, CEP 89249-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°® 07.030.611/0001-21 neste ato representada na forma do seu
estatuto social, por seus representantes legais abaixo assinados (doravante designada
simplesmente “Portinvest”);

(2) ALIANCA ADMINISTRACAO DE IMOVEIS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Verbo Divino, n°
1.547, conjuntos 501, 502, 601, 602, 801, 802, 1202, 1301, 1302 e 1401 — parte, bairro
Chacara Santo Antbnio, CEP 04719-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 04.834.666/0001-04,
neste ato representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo
assinados (doravante designada simplesmente “Alianca”); e

(3) ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade
de Itapoa, Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira Mar 5, n° 2.900, bairro Figueira do
Pontal, CEP 89249-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 01.317.277/0001-05, neste ato
representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo assinados
(doravante designada simplesmente “Itapoa”, em conjunto com a Portinvest e a Alianga, as
“Outorgantes”);

neste ato nomeiam e constituem como seus bastantes procuradores,

(1) BANCO INTERAMERICANO DE DESENVOLVIMENTO, organizagao internacional,
constituida por meio do Convénio Constitutivo do Banco Interamericano de Desenvolvimento
(Agreement Establishing the Inter-American Development Bank), celebrado entre seus
Estados-membros, com sede em 1300 New York Avenue, N.W., Washington, D.C., Estados
Unidos da América, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 04.389.228/0001-76, atuando por meio da
CORPORACAO INTERAMERICANA DE INVESTIMENTOS, organizagao internacional,
constituida por meio do Convénio Constitutivo da Corporagdao Interamericana de
Investimentos (Agreement Establishing the Inter-American Investment Corporation),
celebrado entre seus Estados-membros, com sede em 1300 New York Avenue, N.W.,

Washington, D.C., Estados Unidos da América, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 05.984.864/0001-

09 (doravante designada simplesmente “"BID"); X

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empreséria limitada, atuando por sua filial da na Cidade
Vas /sz




de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401, Itaim
Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n 15.227.994/0004-01, na qualidade de
representante da totalidade dos debenturistas da terceira emissao publica de debéntures
simples da Companhia ("Debenturistas”) (doravante designada simplesmente “Agente
Fiduciario”) (sendo os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conjunto
com o BID, os "Credores™);

(3) TMF BRASIL ADMINISTRACAO E GESTAO DE ATIVOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Barueri, Estado de S3o Paulo, na Alameda
Caiapds 243, 2° andar, Conjunto A, Sala 1, Centro Empresarial Tamboré, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 23.103.490/0001-57, na qualidade de agente de garantias (doravante designada
simplesmente "Agente de Garantias” e, em conjunto com os Credores, os “Outorgados”);

a quem conferem amplos e especificos poderes para, agindo em seu nome, conjuntamente,
praticar todos os atos e operagdes, de qualquer natureza, necessarios ou convenientes ao
exercicio dos direitos previstos no Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Acdes e
Outras Avencas datado de 10 de janeiro de 2019, celebrado entre os Outorgantes e os
Outorgados (conforme alterado, modificado, complementado de tempos em tempos e em
vigor, o “Contrato”), para:

1. independentemente da ocorréncia de um Evento de Excussao (conforme definido no
Contrato):

0] exercer todos os atos necessarios a conservacao e defesa dos direitos e obrigagdes
das Acionistas e da Companhia, nos termos e em decorréncia dos Bens Alienados
Fiduciariamente, e

(i) firmar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome das Acionistas e da
Companhia relativo a garantia instituida pelo presente Contrato, na medida em que seja o
referido ato ou documento necessario para constituir, conservar, formalizar ou validar a
referida garantia, bem como aditar este Contrato para tais fins.

2. caso ocorra um Evento de Excussao (conforme definido no Contrato):

M demandar e receber quaisquer Rendimentos das AgOes e os recursos oriundos da
alienagao dos Bens Alienados Fiduciariamente, aplicando-os no pagamento e/ou amortizagao
das ObrigagOes Garantidas, devendo deduzir todas as despesas e tributos eventualmente
incidentes e entregar imediatamente as Acionistas o que eventualmente sobejar;

(i) exercer, nos termos do Contrato, todos os atos necessarios a conservacao, defesa e/ou
excussdo dos Bens Alienados Fiduciariamente;

(i) exercer em nome das Qutorgantes todos e quaisquer de seus direitos de cobrar,
constituir em mora e receber pagamentos de qualquer natureza, inclusive vender ou fazer
com que seja vendida, ceder, conferir opgao ou opgoes de compra ou de outra forma alienar,




conforme o caso, a totalidade ou qualquer parte dos Bens Alienados Fiduciariamente, por
meio de venda publica ou privada, obedecida a legislacdo aplicavel, e independentemente de
qualquer notificagao judicial ou extrajudicial;

(i)  requerer todas e quaisquer aprovagoOes, registros ou consentimentos prévios, que
possam vir a ser necessarios a plena formalizagdo do Contrato ou a efetiva alienagao dos Bens
Alienados Fiduciariamente, inclusive, ainda que de forma ndo exaustiva, aprovacdes ou
consentimentos prévios de instituicdes financeiras, companhias de seguro, Banco Central do
Brasil, Secretaria da Receita Federal, Ministério dos Transportes, Portos e Aviacao Civil (ou
outra entidade da administracdo publica direta ou indireta que venha a exercer os poderes e
competéncias hoje exercidos pelo referido Ministério), Secretaria Nacional dos Portos (ou
outra entidade da administragdo publica direta ou indireta que venha a exercer os poderes e
competéncias hoje exercidos pela referida Secretaria), Agéncia Nacional de Transportes
Aquaviarios ("ANTAQ"), Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”") ou quaisquer outras
agéncias ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas
divisdes e departamentos, ou ainda quaisquer outros terceiros;

(iv)  firmar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome das Outorgantes relativo
a garantia instituida pelo Contrato, na medida em que o referido ato ou documento seja
necessario para constituir, conservar, formalizar ou validar a referida garantia ou aditar o
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes;

v) conservar e recuperar a posse dos Bens Alienados Fiduciariamente, bem como dos
instrumentos que o representam, contra qualquer detentor, inclusive as proprias Outorgantes;

(vi)  ceder e transferir os direitos e obrigacdes das Outorgantes, no todo ou em parte, a
terceiros, aplicando quaisquer eventuais recursos recebidos em decorréncia dessa cessao no
pagamento e/ou amortizacao das ObrigagOes Garantidas, devendo deduzir todas as despesas
e tributos eventualmente incidentes e entregar imediatamente as Acionistas o que
eventualmente sobejar;

(vii) firmar os respectivos instrumentos de cessdao e transferéncia, faturas, termos de
transferéncia e quaisquer outros documentos, bem como tomar quaisquer outras providéncias
que possam vir a ser necessarias para o fim de formalizar a transferéncia dos Bens Alienados
Fiduciariamente e/ou respectivos direitos, obrigagOes, titularidade, agbes e recursos
decorrentes de tal titularidade e/ou posigao contratual, no todo ou em parte, a quaisquer
terceiros, dando e recebendo as competentes quitagoes;

(viii) representar as Outorgantes na Republica Federativa do Brasil, em juizo ou fora dele,
perante terceiros e todas e quaisquer agéncias ou autoridades federais, estaduais ou
municipais, em todas as suas respectivas divisdes e departamentos, incluindo, entre outras,
juntas comerciais, conforme o caso, Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, bancos,
Ministério dos Transportes, Portos e Aviagao Civil (ou outra entidade da administracdo publica
direta ou indireta que venha a exercer os poderes e competéncias hoje exercidos pelo referido
Ministério), Secretaria Nacional dos Portos (ou outra entidade da administragdo publica direta ﬁ
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ou indireta que venha a exercer os poderes e competéncias hoje exercidos pela referida
Secretaria), ANTAQ, a Secretaria da Receita Federal do Brasil e o Banco Central do Brasil, em
relagdo aos Bens Alienados Fiduciariamente e ao Contrato e exercer todos os demais direitos
conferidos as Outorgantes sobre os mesmos, podendo inclusive transigir, assim como dispor,
pelo preco apropriado, transferindo-os por cessdo, endosso, quando se tratar de titulo de
crédito, ou como lhe convenha, com poderes amplos e irrevogaveis para assinar quaisquer
termos necessarios para a efetivagdo dessa transferéncia, receber e dar quitagao;

(ix) praticar, enfim, todos os atos, bem como firmar quaisquer documentos, necessarios,
Uteis ou convenientes ao cabal desempenho do presente mandato, que podera ser
substabelecido, no todo ou em parte, com ou sem reserva, pelos Outorgados, conforme cada
um deles julgar individualmente apropriado, bem como revogar o substabelecimento.

Esta procuragdo tem prazo de 1 (um) ano, a contar da presente data, devendo ser renovada
pelos Outorgantes com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias do seu vencimento e
permanecer em vigor até que todas as obrigagdes dos Outorgantes previstas no Contrato
tenham sido integralmente satisfeitas.

Os Outorgados sdo ora nomeados procuradores dos Outorgantes em carater irrevogavel e
irretratavel, de acordo com os termos do Artigo 684 do Codigo Civil.

O presente instrumento devera ser regido e interpretado de acordo com e regido pelas Leis
da Republica Federativa do Brasil.

A presente procuragao € outorgada, em 04 (quatro) vias, em 10 de janeiro de 2019, na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

[INCLUIR ASSINATURAS DOS ACIONISTAS E DA COMPANHIA]

[Nota: As assinaturas deveréo ser reconhecidas por Cartorio de Notas]




