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ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A.
CNPJ/MF: 01.317.277/0001-05
NIRE: 42.3.00024180

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 10 DE JANEIRO DE 2019

1. Data, Hora e Local: No dia 10 (dez) de janeiro de 2019, as 15:00 (quinze)
horas, na sede da Itapoa Terminais Portuarios S.A, localizada na Cidade de Itapo3,
Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira Mar 05, 2.900, Figueira do Pontal, CEP
89240-000 ("Companhia”).

2. Convocagao: Convocagao dispensada em virtude da presenca da totalidade
dos membros do Conselho de Administragcado da Companhia.

3. Presencga: Presente a totalidade dos membros do Conselho de
Administragdo da Companhia.

4. Mesa: Presidente: Ernesto Heinzelmann; Secretdrio: Mauricio Valente
Battistella.
5. Ordem do Dia: Deliberar sobre:

5.1. a lavratura da presente ata em forma de sumario;

5.2. a obtengdo de financiamento, de até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), a ser concedido por Inter-American Development Bank
("IDB"), representado pelo Inter-American Investment Corporation (“IDB
Invest”), a ser regido pelas leis do Estado de Nova York (“Financiamento
BID"”), por meio da celebragdo de Loan Agreement (“Contrato de
Financiamento IDB”);

5.3. a 323 (terceira) emissdo, pela Companhia, de debéntures simples, n3o
conversiveis em acGes, em série Unica, da espécie quirografaria a serem
convoladas na espécie com garantia real (“Debéntures” e, em conjunto com
o Financiamento BID, os “Financiamentos”), no valor de até
R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), a serem distribuidas
publicamente no mercado, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos
da Lei n° 6.385/76, da Instrugdo CVM n° 476/09 e das demais disposicdes
legais e regulamentares apliciveis (“Oferta Restrita”), por meio da
celebragé@o de Escritura de Emissdo (“Escritura de Emissdo” e, em conjunto
com Contrato de Financiamento BID, “Instrumentos de Financiamento”);

5.4. aprovagdo da contratacdo dos prestadores de servigos para a conducdo da
Emiss8o das Debéntures e da realizag8o da Oferta Restrita, bem como
quaisquer outros que se tornem eventualmente necessarios (em conjunto,
“Prestadores de Servicos”):

(O] Coordenador Lider: Banco ABC Brasil S.A., instituicdo financeira com sede
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Cidade Jardim, 803 -
20 andar, Itaim Bibi — CEP 01453-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
28.195.667/0001-06, para atuar como Coordenador Lider da Oferta Restrita
("Coordenador Lider”);
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(ii) Banco Escriturador e Banco Liquidante: Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade anénima inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das Américas,
3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, para atuar como prestador do servico de escrituragao das
Debéntures e banco liquidante das Debéntures ("Banco Escriturador” e

“Banco Liguidante”); e

(iii)  Agente Fiduciario: Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade empreséaria limitada, atuando por sua filial,
localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n°® 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 15.227.994/0004-01, instituicdo representante dos titulares das
Debéntures (“Agente Fiducidrio” e “Debenturistas”, respectivamente).

5.5. a aprovagdo da constituicdo das seguintes garantias a serem prestadas e
compartilhadas entre o IDB e os Debenturistas no d&mbito dos Instrumentos
de Financiamento, tais como, mas sem limitacdo: (a) alienagao fiduciaria da
totalidade das agBes de emissdo da Companhia, inclusive rendimentos e
direitos ndo distribuidos relacionados a tais agdes ("Acdes Alienadas
Fiduciariamente”), conforme previsto no “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiduciaria de Acdes e Outras Avencas”, a ser celebrado entre as
Acionistas, na qualidade de outorgantes da garantia, a Companhia, na
qualidade de interveniente anuente, o IDB e o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, a TMF Brasil Administracdo e
Gestdo de Ativos Ltda. ou outra pessoa que venha a substitui-la, na
qualidade de agente de garantias (“Agente de Garantias”) (“Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Agdes”); (b) alienacdo fiducidria do imdvel de
propriedade da Companhia de matricula de n° 25.656 do Oficio de Registro
de Imdveis da Comarca de Itapod do Estado de Santa Catarina, exceto pela
area de marinha, de dominio da Unido, objeto de determinadas Inscrigdes de
Ocupagdo cadastradas na Secretaria do Patrimdnio da Uni3o (“Imével”),
conforme previsto no “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de
Imdével e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Companhia, na qualidade
de outorgante da garantia, o IDB e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, , e o Agente de Garantias ("Contrato_de
Alienac&o Fiducidria de Imével”); (c) alienagdo fiducidria de determinados
equipamentos industriais e maquinario de propriedade da Companhia
("Equipamentos Alienados Fiduciariamente”), conforme previsto no
“Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos e Outras
Avengas”, a ser celebrado entre a Companhia, na qualidade de outorgante
da garantia, o IDB e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, e o Agente de Garantias (“Contrato de Alienacio Fiducidria de
Equipamentos”); (d) cessdo fiducidria de todos os direitos (inclusive direitos
emergentes, quando aplicavel) e créditos da Companhia, atuais e futuros,
oriundos: (i) dos contratos listados no Anexo II.1 do Contrato de Cessao
Fiduciaria (conforme abaixo definido) incluindo, mas n&o se limitando a, o
Contrato de Ades3o n° 031/2014-SEP/PR, celebrado entre a Companhia e o
Ministério de Transportes, Portos e Aviagdo Civil, em 30 de dezembro de
2014 (“Contrato de Ades&o”), (ii) dos contratos comerciais listados Anexo
II.2 do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido); (iii) dos
seguros contratados pela Companhia, conforme listados no Anexo II.3 do
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Contrato de Cess&@o Fiducidria (conforme abaixo definido); (iv) da
indenizagdo decorrente de eventual desapropriacdo total ou parcial do
Imével paga pelo poder expropriante, por qualquer ente, instituicdo e/ou
organizagdo; (v) da prestagdo de servigos portudrios pela Companhia
conforme os termos do Contrato de Ades3o; (vi) dos valores decorrentes da
eventual excussdo da garantia objeto do Contrato de Alienagdo Fiducidria de
Imével que sobejarem ao montante utilizado na liquidagdo da Parcela das
ObrigagSes Garantidas (conforme definido no Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Imdével); (vii) todos os direitos, créditos e receitas, atuais e
futuros, da Companhia, em decorréncia das Contas do Projeto (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido)) e da
Conta Méae (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme
abaixo definido)), inclusive, mas sem limitag&o, todos os direitos de crédito
da Companhia, em virtude dos valores depositados em tais contas, bem
como os Investimentos Permitidos (conforme definido no Contrato de Cess3o
Fiduciaria (conforme abaixo definido)); e (viii) qualquer direito (inclusive
direitos emergentes, quando aplicdvel) e crédito decorrente de novos
instrumentos contratuais que venham a substituir qualquer dos contratos
listados nos Anexos II.1 e II.2 do Contrato de Cess&o Fiduciaria (conforme
abaixo definido), ou quaisquer novos instrumentos contratuais comerciais
referentes a prestagdo de servigos portudrios pela Companhia, bem como
qualquer direito e crédito decorrente de novo seguro contratado pela
Companhia relativo ao exercicio da atividade de operador portudrio, bem
como referente a risco patrimonial e lucros cessantes, dos quais a
Companhia seja beneficidria ou segurada, ou que venha a substituir os
seguros contratados listados no Anexo II.3 do Contrato de Cess3o Fiduciaria
(conforme abaixo definido) (“Direitos Cedidos Fiduciariamente”), conforme
previsto no “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios, Administracdo de Contas e Outras Avencas” a ser celebrado
entre a Companhia, na qualidade de outorgante da garantia o IDB e o
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e o
Agente de Garantias (“Contrato de Cess3do Fiducidria”) (em conjunto, as
“Garantias” e, quando uma referéncia aos instrumentos que outorgam as
Garantias, “Contratos de Garantia”);

5.6. a autorizagdo aos membros da Diretoria da Companhia para outorgar
procuragdes no dmbito do Contrato de Financiamento BID e dos Contratos
de Garantia, as quais deverdo permanecer em vigor por prazo equivalente
ao prazo de vigéncia do Contrato de Financiamento BID e do Contrato de
Garantia em questdo, conforme o caso, independentemente das limitages
temporais para a outorga de procuracdo prevista no Estatuto Social da
Companhia, podendo os membros da Diretoria negociarem seus termos e
condiges, observadas as diretrizes aprovadas nesta Reunido de Conselho de
Administragdo da Companhia;

5.7. a aprovacgdo (a) da celebracdo da IDB Fee Letter, a ser celebrada entre a
Companhia e o IDB Invest, que regulard o pagamento de comissdes pela
Companhia no &mbito do Financiamento BID, (b) da celebracdo do
Insurance Monitoring Agreement, a ser celebrado entre a Companhia, o IDB
Invest e a Willis Limited (ou outra empresa indicada pelo IDB Invest), e (c)
de emiss8o de notas promissérias, quando exigido e na forma estabelecida

no Contrato de Financiamento BID; bem como os demais documentos
3
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exigidos no ambito do Contrato de Financiamento BID (em conjunto, os
“"Documentos Acessérios BID");

5.8. aaprovagdo da celebragdo de contrato a ser celebrado entre a Companhia e
o Agente de Garantias de modo a regular o pagamento de comissdes e
honorarios pela Companhia pelos servigos prestados pelo Agente de

Garantia (o “Contrato de Agente de Garantias”);

5.9. a aprovagdo da celebracdo de acordo de subscricdo e integralizagao das
Debéntures (“Acordo de Subscricdo”) com o ING Bank N. V., Filial de S3ao
Paulo (“ING”), na qualidade de investidor profissional, nos termos da
Instrugédo CVM 554, de 17 de dezembro de 2014 (conforme alterada de
tempos em tempos, a "ICVM 554");

5.10. a autorizagdo aos membros da Diretoria da Companhia para discutir,
negociar e definir os termos e condigBes e celebrar todos os instrumentos
acima mencionados (“Contratos”), bem como seus anexos, notificacdes,
declaragdes, procuragdes, eventuais aditamentos e documentos relacionados
e instrumentos necessarios e/ou desejaveis a celebracdo e cumprimento das
obrigagdes decorrentes dos Contratos (inclusive para contratar os
prestadores de servicos da Oferta Restrita), e praticar todos os atos
necessarios para que os Contratos sejam devidamente validos e eficazes de
acordo com seus termos, incluindo o registro de tais Contratos junto aos
6rgéos e repartigdes plblicas competentes, tais como, mas nao se limitando,
cartério de registro de titulos e documentos, cartérios de registro de imoéveis
e juntas comerciais, observadas as diretrizes aprovadas nesta Reunido de
Conselho de Administragdo da Companhia; e

5.11. a ratificagdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria e demais
representantes legais da Companhia em relagdo a obtengdo dos

Financiamentos, a implementagdo da Oferta Restrita e a constituicdo das
Garantias.

6. Deliberagdes: Apds exame e discussdo das matérias constantes da ordem
do dia, os membros do Conselho de Administracdo decidiram por unanimidade:

6.1. Aprovar a lavratura da presente ata em forma de sumaério.

6.2. Aprovar a obtengdo do Financiamento BID e da celebragdo do Contrato de
Financiamento BID;

6.3. Aprovar a Emissdo pela Companhia e a celebragéo da Escritura de Emissdo,
que contardo com as seguintes caracteristicas e condigdes principais, as
quais serdo detalhadas e reguladas na Escritura de Emiss3do:

(a) Ndmero da Emissdo: As Debéntures representardo a 32 (terceira)
emissdo de debéntures da Companhia ("Emiss&o").

(b) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) ("Valor Total da Emiss&o"),

na Data de Emissdo, conforme abaixo definido. ;
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(c) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 3.000 (trés mil)
Debéntures.

(d) Valor Nominal: As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emiss&do ("Valor Nominal").

(e) Nidmero de Séries: A Emissdo serd realizada em série tnica.

(f) Conversibilidade: As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes
de emissdo da Companhia.

(9) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografiria, a serem
convoladas na espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei n°
6.404/76 ("Lei das S.A."). Apos a constituicdo das garantias descritas no
item (xxiv) abaixo, as Debéntures ser§o convoladas para a espécie com
garantia real.

(h) Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a data de emiss&o
das Debéntures serd 15 de janeiro de 2019 ("Data de Emiss&o").

(i) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipéteses de resgate
antecipado, amortizagcdo antecipada e vencimento antecipado, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures serd de 8 (oito)
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
Janeiro de 2027 ("Data de Vencimento").

(J) Colocacdo: As Debéntures serdo objeto de oferta pidblica de
distribuicdo com esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Lei n°
6.385/76, da Instrugdo CVM n© 476/09 e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicdveis, em regime misto de colocacdo (garantia firme e
melhores esforcos), sendo o montante de R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhbes de reais) em regime de garantia firme, a ser exercida
pelo Coordenador Lider, e o0 montante remanescente, de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhées de reais), em regime de
melhores esforcos, nos termos do "Contrato de Distribuicdo Publica, com
Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, No Conversiveis em Acgles, da
EspeC/e Quirograféria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, sob Regime Misto de Colocagdo, da Terceira Emissio da Itapod
Terminais Portuérios S.A.”("Contrato de Distribuicdo"), com a
intermediagdo do Coordenador Lider da Oferta Restrita, tendo como publico
alvo investidores profissionais, conforme definido em regulamentacédo
especifica, observado o estabelecido na Instrucgo CVM no° 476/09, na
Escritura de Emiss&o e nos termos e condicées do Contrato de Distribui¢do.

(k) Prazo de Subscricdo: As Debéntures poderSo ser subscritas, a
qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo e em
conformidade com o item "Colocacdo" acima.

(1) Negociagcdo: As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicdo
publica no mercado primério por meio do MDA — Médulo de Distribuicédo de
Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a

distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, ,
5

Balcdo - Segmento CETIP UTVM (“B3”); e (b) negociacdo no mercado
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secundario por meio do Médulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo as
negociagbes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

(m) Forma, Emissdo de Certificados e Comprovagcao de
Titularidade: As Debéntures ser§o emitidas sob a forma nominativa,
escritural e sem a emissdo de certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures seréd comprovada pelo extrato de conta
depdsito emitido pelo Banco Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 serd
expedido pela B3 extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

(n) Forma de Subscricio e de Integralizacio e Preco de
Integralizagdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio
do MDA, por, no mdximo, 50 (cinquenta) investidores profissionais
(conforme definido na legislagdo aplicdvel), & vista, no ato da subscrigdo,
em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal ("Data___de
Integralizag&o").

(o) Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela
Companhia com a Emissdo serdo integralmente utilizados para (a) o
resgate antecipado da totalidade das debéntures atualmente existentes da
12 (primeira) e 22 (segunda) emissbes da Companhia, cujos respectivos
recursos foram destinados a investimentos na construcdo e expansdo do
patio e cais existentes e na aquisicdo de equipamentos para aumentar a
capacidade operacional da Companhia e capaciti-la para suportar
movimentacdo anual de 1,2 milhdo de TEUs; (b) financiar os investimentos
a realizar referentes & expansdo mencionada no item “a” acima; e
(c) financiar distribuicbes de dividendos até o valor, individual ou
agregado, de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); e (d) reforco
de capital de giro.

(p) Pagamento do Valor Nominal: Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacdo
antecipada das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures
serd amortizado em 15 (quinze) parcelas semestrais, no dia 15 dos meses
de janeiro e julho de cada ano, sendo a primeira parcela no 12° (décimo
segundo) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, ou seja, em
15 de janeiro de 2020, e a dltima, na Data de Vencimento.

() Remuneracdo: A remuneracdo de cada uma das Debéntures serd a
seguinte:

a. Atualizacdo do Valor Nominal: O Valor Nominal das Debéntures
néo sera atualizado monetariamente.

b. Juros Remuneratérios: sobre o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias
dos DI - Depdésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo"”,
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expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pégina na Internet
(www.b3.com.br ) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de 3,35%
(trés inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis (“Sobretaxa”, e, em
conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, desde a Data de Integralizacdo das Debéntures ou a
data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

(r) Repactuacdo Programada: N3o haverd repactuagdo programada
das Debéntures.

(s) Resgate Antecipado Obrigatério e Amortizacdo Antecipada
Obrigatéria. Em caso de (a) pagamento ou obrigacdo de pagamento de
quaisquer valores a titulo de pré-pagamento total ou parcial de principal ou
Juros no ambito no dmbito de um Crédito do Compartilhamento (conforme
definido abaixo) e/ou (b) a Companhia realizar uma aquisicdo facultativa
de qualquer quantidade de Debéntures, que ndo a totalidade das
Debéntures (“Evento de Pré-Pagamento”), a Companhia devera, de forma
a manter as condi¢cbes pari passu entre os Créditos do Compartilhamento
(conforme definido abaixo), na mesma data do Evento de Pré-Pagamento:
(a) resgatar a totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, caso o montante
devido a titulo do Evento de Pré-Pagamento, considerando a Proporcdo de
Saldo Devedor Entre os Credores (conforme definido abaixo), seja
suficiente para o resgate da totalidade das Debéntures e dos demais
Créditos do Compartilhamento (conforme definido abaixo) (“Resgate
Antecipado  Obrigatério”), ou (b) amortizar antecipadamente as
Debéntures, mediante o pagamento de parcela do Valor Nominal ou saldo
do Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, caso o montante
devido a titulo do Evento de Pré-Pagamento, considerando a Proporgédo de
Saldo Devedor Entre os Credores (conforme definido abaixo), ndo seja
suficiente para o resgate da totalidade das Debéntures e dos demais
Créditos do Compartilhamento (conforme definido abaixo) (“Amortizacdo
Antecipada Obrigatdria”).

(t) Resgate Antecipado Total Facultativo. Apds o 24° (vigésimo
quarto) més, contado da Data de Emiss3o, sujeito ao atendimento das
condicbes abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar,
com aviso prévio aos Debenturistas, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador,
ao Agente de Liquidagdo, e & B3, de 10 (dez) Dias Uteis da data do evento,
0 resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures, com o consequente cancelamento de todas as Debéntures,
mediante, mediante o pagamento do Valor Nominal ou saldo do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido da Remunerag¢do, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do /v%
efetivo resgate, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,

multas, penalidades ou prémios de qualquer natureza, sendo que o valor Q

do resgate corresponde ao saldo devedor do Valor Nominal das
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Debéntures, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneracgédo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate

("Resgate Antecipado Total Facultativo”).

(u) Amortizacdo Antecipada Facultativa. A partir do 24° (vigésimo
quarto) més, sujeito ao atendimento das condicBes descritas na Escritura
de Emissdo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, com
aviso prévio aos Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao
Agente de Liquidagdo e & B3, de 10 (dez) dias Uteis da data do evento,
amortizacbes antecipadas sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures,
mediante o pagamento de parcela do saldo do Valor Nominal das
Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
saldo do Valor Nominal da totalidade das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacao
ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento ("Amortizacdo

Antecipada Facultativa”).

(v) Agquisicdo Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo,
adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor,
desde que observe o disposto no artigo 55, § 39, da Lei das S.A. e nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM n° 476/09 e na regulamentacdo aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo
Jjus @ mesma Remuneracdo aplicdvel &s demais Debéntures em circulacéo.

(w) Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial, (i)juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

(x) Vencimento Antecipado Automdtico. Independentemente de
aviso, interpelacdo, notificacdo judicial ou extrajudicial, ou mesmo de
assembleia geral de Debenturistas, serdo declaradas antecipadamente
vencidas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, pelo que se exigird o
pagamento pela Companhia, em até 2 (dois) Dias Uteis, do saldo do Valor
Nominal ou Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagéo
ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando
for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos

seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Automaético”): £
}
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a. Inadimplemento pecunidgrio de Remuneracido ou Valor
Nominal ou Encargos Moratérios. Inadimplemento, pela
Companhia, de obrigagdo pecunidria devida aos Debenturistas
referente ao pagamento da Remuneracdo ou do Valor Nominal das
Debéntures, na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo
de 2 (dois) dias dteis contados da data do respectivo
inadimplemento.

b. Validade e eficicia. Em relacgdo & totalidade ou qualquer das
disposi¢ées substanciais da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer
dos Contratos de Garantia, ocorréncia de: (a) declaracdo por
qualquer autoridade governamental ou em juizo arbitral ou judicial
de sua invalidade, inexequibilidade, ilegalidade, revogacao, nulidade
ou perda de eficicia; ou (b) qualquer ato da Companhia, da
Portinvest  Participacbes S.A (“Portinvest”) ou da Alianca
Administragdo de Imdveis e Participacdes Ltda. (“Alianca” e, em
conjunto com a Portivest, as “Acionistas”) declarando ou visando &
declaracdo em juizo arbitral ou judicial de sua invalidade,
inexequibilidade, ilegalidade, revogagdo, nulidade ou perda de
eficacia, total ou parcial.

C. Cessdo ou transferéncia de obrigacdes. Cessdo, promessa de
cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia ou
pelas Acionistas de qualquer de suas obrigacbes nos termos da
Escritura de Emiss&do, e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia,
sem a prévia anuéncia, por escrito, de Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo;

d. Cross-acceleration Créditos do Compartilhamento. Decretacdo
do vencimento antecipado de qualquer dos Créditos do
Compartilhamento (conforme definido abaixo).

e. Senioridade das debéntures. Caso as obrigagbes pecunidrias
assumidas pela Companhia, nos termos das Debéntures e da
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, deixarem de
concorrer, no minimo, nas mesmas condigcdes e grau de senioridade
(pari passu) com o Contrato de Financiamento IDB.

f. Mudanga no controle. Caso a Nova Alianca Battistella S.A. ("Nava
Alianca Battistella”) e a AP Moller - Maersk A/S. ( "Maersk”) deixem
de coletivamente: (a) possuir direta ou indiretamente mais que
50% (cinquenta por cento) de participacdo no capital social com
direito a voto da Companhia; (b)ter o poder, direta ou
indiretamente, de eleger a maioria dos membros do conselho de
administracdo e de diretores da Companhia; ou (c) ter o poder,
direta ou indiretamente, de dirigir ou orientar o funcionamento da
administragdo e politicas da Companhia; exceto, em qualquer caso,
se a respectiva operagdo for aprovada previamente por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagdo, inclusive para mudanca no
controle em decorréncia de oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios da Companhia no mercado primério ou secundario.

g. Mudancas fundamentais na estrutura societdria. Caso ocorra
qualquer operagdo que reduza a participacdo no capital social com
direito a voto detido indiretamente pela Nova Alianca Battistella
e/ou pela Maersk na Companhia, exceto, em qualquer caso, se
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respectiva operagdo for aprovada previamente por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacéo.

h. Atos para extingdo, pedido de autofaléncia ou de
recuperacao. Ocorréncia de: (a) liquidagéo, dissolugdo,
encerramento das atividades ou extingdo da Companhia;
(b) decretagcdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
sociedade controlada, conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das S.A. (“"Controlada”) da Companhia; (c) pedido
de autofaléncia formulado pela Companhia e/ou de qualquer
Controlada da Companhia; (d) pedido de faléncia da Companhia
e/ou de qualquer Controlada da Companhia, formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; (e) pedido de recuperacdo
Judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Companhia e/ou de
qualquer Controlada da Companhia, independentemente do
deferimento do processamento de recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou de sua concess&o pelo juizo competente; ou (f) seja
aprovada em reunido do conselho de administracdo ou assembleia
geral da Companhia e/ou de qualquer Controlada da Companhia,
conforme aplicavel, a realizacdo ou recomendacdo de requerimento
de recuperagdo judicial, autofaléncia, liquidacdo ou dissolucdo da
Companhia e/ou de qualquer Controlada da Companhia.

i. Transformacdo em outro tipo societdrio. Transformacdo da
forma societédria da Companhia, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das S.A..

(y) Vencimento Antecipado Nio Automadtico. Sujeito ao disposto na
Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, e exigir o pagamento
em até 2 (dois) Dias Uteis, pela Companhia, do saldo do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos
seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento N3o
Automaéatico”):

a. Outros Inadimplementos pecuniirios da Oferta Restrita.
Inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagcéo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de
Garantia, que ndo o Valor Nominal e Remuneragéo.

b. Inadimplemento n3o pecunisrio. Inadimplemento, pela
Companhia ou pelas Acionistas, de qualquer obrigacdo néo
pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos
Contratos de Garantia, ndo sanado no prazo de 20 (vinte) dias
contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo
previsto neste inciso ndo se aplica &s obrigacées para as quais
tenha sido estipulado prazo para cumprimento ou prazo de cura
especifico, ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento.

C. Declaragoes e garantias. Verifique-se falsa, incorreta, incompleta,
inconsistente, insuficiente, enganosa ou omissa qualquer das
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declaracbes ou garantias prestadas pela Companhia ou pelas
Acionistas na Escritura de Emissdo, em qualquer dos Contratos de
Garantia e/ou nos demais documentos da Oferta Restrita, nas datas
em que foram prestadas;

d. Cross-default Créditos do Compartilhamento, Financiamento
ECA ou Endividamentos Permitidos. Inadimplemento de
qualquer obrigagdo pecunidria e/ou ocorréncia de qualquer hipdtese
de vencimento antecipado de qualguer dos Créditos do
Compartilhamento (conforme definido abaixo), do Financiamento
ECA (conforme definido abaixo) ou de qualquer dos Endividamentos
Permitidos, observados os prazos de cura previstos nos respectivos
instrumentos, conforme aplicdvel.

e. Cross-default dividas e obrigacbes pecuniarias. Mora ou
inadimplemento e/ou declaracdo de vencimento antecipado de
qualquer divida ou obrigagdo pecunidria da Companhia ou de
qualquer Controlada da Companhia (ainda que na condicdo de
garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas.

f. Protesto de titulos. Protesto legitimo de titulos e/ou a inscricdo no
sistema de informacdes de crédito do Banco Central contra a
Companhia ou qualquer Controlada da Companhia, ndo cancelado
ou suspenso por decisdo judicial, no prazo de 10 (dez) dias Uteis
contados da ciéncia do referido protesto, em valor individual ou
agregado superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagdo
positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se,
no prazo acima mencionado, tiver sido validamente comprovado ao
Agente Fiducidrio que o(s) protesto(s) foi(ram) efetuados por erro
ou ma-fé de terceiros.

g. Descumprimento de decisao judicial, arbitral ou
administrativa. Inadimplemento, pela Companhia e/ou qualquer
Controlada da Companhia, de qualquer decisdo judicial, arbitral ou
administrativa, a qual ndo esteja sob efeito suspensivo e, portanto,
seja exequivel desde logo, ainda que n3o transitada em Jjulgado,
cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhées de reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas.

h. Proferimento de certas decisées judiciais. Proferimento de
decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatdria, a qual ndo esteja sob efeito suspensivo e, portanto,
seja exequivel desde logo, ainda que n&o transitada em Jjulgado,
que possa causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido
abaixo).

i. Constituicdo das Garantias. Caso a Companhia ndo realize o
protocolo dos termos de liberacdo das Garantias atualmente
constituidas em favor dos debenturistas da 12 e 22 Emissbes da
Companhia junto aos cartérios competentes no prazo estabelecido /».%
nos respectivos Contratos de Garantia e ndo constitua as Garantias

em favor dos Credores, nos termos e prazos da Escritura de
Emissao.
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-

J. Reorganizacdo e operacdes societdrias. Exclusivamente em
relagdo & Companhia e qualquer Controlada da Companhia, cisédo,
fusdo ou incorporagdo, inclusive incorporacdo de acbes da
Companhia ou qualquer Controlada da Companhia, bem como
criagdo de subsididrias, ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizagdo societaria envolvendo a Companhia ou qualquer
Controlada da Companhia.

k. Reducdo de capital da Companhia. No caso de reducéo do
capital social da Companhia e/ou resgate, recompra ou amortizacdo
de agbes de emissdo da Companhia, sendo permitida, no entanto, a
redugdo do capital social da Companhia durante o exercicio social de
2019 em até R$73.000.000,00 (setenta e trés milhdes de reais),
exclusivamente para incorporacdo de prejuizos acumulados da
Companhia, sem devolucdo de recursos aos seus acionistas.

/. Distribuicoes e pagamentos aos acionistas. Distribuicdo e/ou
pagamento, pela Companhia, de dividendos (incluindo o minimo
legal), juros sobre o capital préprio, resgate ou amortizagdo de
acbes ou realizagdo de quaisquer outras distribuicbes ou
pagamentos aos acionistas da Companhia, exceto se verificado (a) a
inexisténcia de inadimplemento pela Companhia de suas obrigagoes
previstas na Escritura de Emisséo e/ou nos Contratos de Garantia; e
(b) o atendimento do Indice de Cobertura do Servigo da Divida -~
ICSD minimo de 1,30 (um inteiro e trinta centésimos), sendo
permitida a distribuicdo de dividendos que deve ocorrer antes da
data da primeira apuracdo do ICSD e no valor total de até
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), referentes ao
exercicio de 2019 (“Distribuicées Permitidas”).

m. Operagcées com Partes Relacionadas. N5o realizar quaisquer
pagamentos ou transferéncia de recursos &s suas Partes
Relacionadas, bem como n&o alienar, ceder, locar ou de outra forma
dispor de quaisquer de seus bens ou direitos em beneficio de suas
Partes Relacionadas, exceto (i) nas hipéteses de Distribuicbes
Permitidas; (ii) operacbes realizadas entre a Companhia e Partes
Relacionadas em condicdes normais de mercado, sendo os termos e
valores estabelecidos conforme préticas de mercado, até o limite
maéximo anual de R$7. 000.000,00 (sete milhbes de reais), desde
inexistente inadimplemento pela Companhia de suas obrigacles
previstas na Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia;
(iii) atos de subscrigdo e integralizacdo de quotas ou agbes de
qualquer Controlada da Companhia aprovados por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacdo; ou (iv) mediante anuéncia prévia dos
Debenturistas.

n. Celebracdo de mutuos: N3o celebrar contratos de mutuo, na
qualidade de mutuante, inclusive por meio de AFACs.

0. Operagdes fora do objeto social. Alteracéo do objeto social da
Companhia, conforme disposto em seu estatuto social vigente na
Data de Emissdo, ou realizacdo de qualquer ato ndo abrangido em
tal objeto social.

p. Desapropriacdo, confisco, etc. Desapropriagdo, confisco,
sequestro, expropriagdo, nacionalizagdo ou qualquer outro ato de
qualquer entidade governamental de qualquer Jjurisdicdo que resulte
na perda, pela Companhia, da propriedade e/ou da posse direta ou
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indireta de todo ou parte substancial dos ativos da Companhia ou de
seu capital social.

qg. Licengas e autorizagdes. N5o renovacdo, nso obtencéo,
cancelamento, revogagdo, suspensdo, intervencdo ou extincgo de
qualquer das autorizagdes, aprovagdes, concessdes, subvencgoes,
alvards, dispensas, permissées ou licengas, inclusive as ambientais,
necessarias ao desempenho das atividades da Companhia ou de
qualquer Controlada da Companhia, exceto se tais eventos forem
revertidos em 20 (vinte) dias contados da ocorréncia.

r. Rescisdo ou alteracdo do Contrato de Adesdo: No caso de
cassacdo, anulagcdo ou extingdo do Contrato de Adesdo n° 031/2014
—SEP/PR, celebrado em 30 de dezembro de 2014 ou qualquer
alteracdo do Contrato de Adesdo n© 031/2014 —SEP/PR que possa
causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo).

S. Socioambiental. (1) Existéncia de sentenca condenatéria a qual
ndo esteja sob efeito suspensivo e, portanto, seja exequivel desde
logo, ainda que néo transitada em julgado, em razio da pratica de
atos, pela Companhia, de qualquer Controlada da Companhia ou por
seus respectivos administradores, no exercicio de suas fungées, que
importem em discriminagdo de raca ou género, trabalho infantil,
trabalho escravo, ou descumprimento da Legislacdo Socioambiental
(conforme definido abaixo); (2) inscricdo da Companhia ou qualquer
Controlada da Companhia no cadastro de empregadores que
tenham mantido trabalhadores em condicbes anélogas & de escravo,
regulado pela Portaria Interministerial n°® 4, de 11 de maio de 201 6,
do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de
Direitos Humanos da Presidéncia da Republica, ou outro cadastro
oficial que venha a substitui-lo.

t. Anticorrupgdo. Existéncia de acgdo, procedimento judicial ou
administrativo, inquérito, investigacdo, delacdo premiada ou acordo
de leniéncia relacionados & Legislacdo Anticorrupgdo (conforme
definido abaixo), que envolvam as atividades da Companhia, das
Acionistas ou quaisquer de suas Controladas, incluindo quaisquer de
seus administradores ou empregados, ou ainda, exclusivamente
quando no &mbito do projeto da Companhia ou suas Controladas,
seus agentes, representantes, fornecedores, contratados ou
subcontratados.

u. Alienagées, garantias e constituicdo de Onus. Exceto mediante
prévia autorizacdo de Debenturistas representando pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo,
(a) constituicdo de qualquer Onus sobre, ou alienagdo de, quaisquer
bens ou direitos da Companhia que sejam objeto das Garantias; ou
(b) participacdo como devedora solid3ria ou outorga de fianca, aval
ou quaisquer outras garantias, reais ou fidejussérias, pela
Companhia em beneficio de obrigacbes de terceiros, exceto para
prestacdo de garantia fidejusséria em endividamento de Controlada
da Companhia que seja contratado em cumprimento a todos os
termos e condicées aplicdveis a Endividamentos Permitidos,
observado que tais endividamentos de Controlada da Companhia:
(a) poderdo ter seus recursos destinados as atividades de
Controlada da Companhia; e (b) deverdo ser considerados para fins
do valor limite permitido para Endividamentos Permitidos da
Companhia.
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v. Endividamento. Contratacdo pela Companhia de qualquer
endividamento financeiro adicional, inclusive a contratacdo de
operagbes de derivativos, exceto: (A) o Contrato de Financiamento
BID; (B) endividamentos adicionais com a destinacdo de recursos
para expansbes de capacidade desde que, cumulativamente:
(i) limitados ao valor, individual ou agregado, de R$ 70.000.000
(setenta milh6es de reais), sendo considerados na limitagdo de
endividamento adicional o valor do saldo devedor no &mbito da
Cédula de Crédito Bancdrio n°© 4779418, emitida em 9 de fevereiro
de 2018 pela Companhia em favor do Coordenador Lider, no valor
de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (conforme aditada de
tempos em tempos, a "CCB ABC”) e das garantias fidejussérias da
Companhia em favor de Controlada da Companhia; (ii) atendimento
de indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do
endividamento adicional pelo total do valor de investimento em
bens de capital exigido para respectiva expans&o igual ou inferior a
70% (setenta por cento); (iii)) tenham prazo médio ponderado
superior ao prazo médio ponderado remanescente das Debéntures
na data de contratagdo dos endividamentos adicionais; (iv) tenham
a ditima parcela de vencimento posterior & Data de Vencimento;
(v) limitagdo anual de amortizagdo de 15% (quinze por cento) do
principal; (vi) ndo apresentem remuneragdo (juros e fees) superior
as Debéntures, e/ou garantias adicionais aquelas previstas na
Escritura de Emissdo que ndo sejam compartilhadas com os
Debenturistas; (vii) os termos e condi¢cdes do endividamento
adicional néo sejam mais onerosos a Companhia,
exemplificativamente, com obrigagées ou hipéteses de vencimento
antecipado mais restritivas a Companhia, que os termos da
Escritura de Emissdo e do Contrato de Financiamento IDB,
considerados em conjunto; e (Vviii) inexista qualquer inadimplemento
pela Companhia de suas obrigagbes previstas na Escritura de
Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia e estejam sendo cumpridos
todos os Indices Financeiros; e (C) operacbes de derivativos
contratadas exclusivamente para mitigacdo do risco cambial de
Endividamentos Permitidos denominados em moeda estrangeira, até
o limite da exposicdo da Companhia decorrente do respectivo
Endividamento Permitido (em conjunto, “(A)” “(B)” e "(C)”,
"Endividamentos Permitidos”).

w. Emissdo de valores mobilidrios. Emissdo pela Companhia de
qualquer divida ou valor mobilidrio, exceto (i) acdes, seja em favor
dos atuais acionistas da Companhia, que deverdo ser incorporadas a
Alienacdo Fiducidria de Ag¢bes nos termos do Contrato de Ac¢bes, ou
em virtude da realizagdo de um IPO, desde que a realizacdo do
respectivo IPO seja previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo; e (ii) Endividamentos Permitidos.

X. Resgate, Amortizacdo ou Aquisicdo das Debéntures em
descumprimento a Escritura. Caso a Companhia realize Resgate
Antecipado  Obrigatério, Amortizacdo Antecipada Obrigatdria,
Resgate Antecipado Total Facultativo, Amortizacdo Antecipada 7
Facultativa ou Aquisicdo Facultativa em descumprimento dos termos //
da Escritura.
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y. Descumprimento dos Indices Financeiros. N3o observéncia,
pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros abaixo (em
conjunto, “Indices Financeiros”), inclusive, a serem apurados pelo
Auditor Independente semestralmente a partir de 30/06/201 9, e
verificados pelo Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) dias
uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das
demonstragées financeiras da Companhia:

(@) ICsD, que deverd ser igual ou superior a 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos), com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, durante toda a vigéncia da
Escritura de Emiss&o, observado que poderdo ser considerados
Aportes das Acionistas para fins do célculo do ICSD por no
maéximo 4 (quatro) vezes durante a vigéncia das Debéntures,
e ndo mais que 3 (trés) vezes consecutivas.

(b) decorrentes do quociente da divisdo da Divida Liquida pelo
EBITDA, observado que poderdo ser considerados como parte
da Divida Liquida os recursos depositados na Conta
Complementacdo Indices Financeiros (conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiducidria), decorrentes de Aportes das
Acionistas, para fins do calculo do quociente da divisdo da
Divida Liquida pelo EBITDA por no méximo 4 (quatro) vezes
durante a vigéncia das Debéntures, e ndo mais que 3 (trés)
vezes consecutivas:

Periodo Valor do Indice Financeiro
Até Jun/2019 Menor ou igual a 2,9 vezes
De Jul/2019 até Jun/2020 Menor ou igual a 2,75 vezes
De Jul/2020 até Jun/2021 Menor ou igual a 2,5 vezes
De Jul/2021 até Jun/2022 Menor ou igual a 2,25 vezes
A partir de Jul/2022 Menor ou igual a 2,0 vezes

z. Destinacdo dos recursos. N3o utilizacdo, pela Companhia, dos
recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos
previstos na Escritura de Emiss§o.

(z) Definicées. Para os fins da Escritura de Emiss3o:

a. “Aportes das Acionistas” significam os aportes de recursos
financeiros realizados pelas Acionistas na Companhia (na forma de
aumento de capital), no periodo de mensuracdo do ICSD.

b. "Capex de Manutencdo” significa os investimentos necessdrios &
manutengdo das operacgdes do terminal que ndo envolvam aumento
da capacidade estdtica de cais/pier e pé&tio e aquisi¢cdo de
equipamentos relevantes, como ST7Ss e RTGs, podendo
compreender, entre outros, gastos para aumento de eficiéncia
operacional, melhoria de processos, sistemas, mdveis e utensilios,
terrenos, reposicdo de equipamentos e pecas, programas socio-
ambientais decorrentes de condicionantes de orgdos reguladores
(IBAMA, entre outos) e obrigagbes constantes em contratos de
divida.

c. “Créditos do Compartilhamento” significa a Debéntures, o Contrato
de Financiamento IDB e eventuais Endividamentos Permitidos que
venham a se beneficiar da Extensdo do Compartilhamento.
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d. “Divida Bruta” significa a somatéria de todos os empréstimos,
financiamentos, operacdes de crédito e/ou quaisquer passivos
onerosos de curto e longo prazo.

e. "Divida Liquida” significa a Divida Bruta subtraido do Caixa e
Equivalentes.

f. “EBITDA” significa, com base nas Demonstracées Financeiras
Consolidadas da Companhia, relativo aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o resultado do seguinte céalculo: ao
Lucro/prejuizo  liquido; (+) despesa financeira; (-) receita
financeira; (+) imposto de renda e contribuicdo social (diferido e
corrente); (+) depreciagcbes/amortizacbes/exaustdes; (+/-)
resultado da equivaléncia patrimonial.

g. “Efeito Adverso Relevante” qualquer evento ou situacdo que possa
causar (i) efeito adverso relevante na situagdo (financeira,
operacional, ambiental ou regulatéria) da Companhia e/ou de
qualquer Controlada da Companhia; e/ou (ii) efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia e/ou das Acionistas,
conforme aplicdvel, de cumprir suas obrigacdes nos termos da
Escritura de Emissdo, do Contrato de Financiamento IDB e/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia;

h. “Financiamento ECA” significa o Sinosure Covered Facility
Agreement, celebrado entre a Companhia e o Banco Santander S.A.,
em 25 de novembro de 2015, conforme aditado de tempos em
tempos.

i. “ICSD” significa, com base nas Demonstracbes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o indice financeiro de cobertura do
servigo da divida, calculado da seguinte forma: (EBITDA - imposto
de renda pago - contribuicdo social paga +/- Variacdo do Capital de
Giro — Capex de Manutengdo / (amortizacdo do principal de todos os
empréstimos, financiamentos, operacdes de crédito e/ou quaisquer
passivos onerosos + pagamento de juros realizado de todos os
empréstimos, financiamentos, operacées de crédito e/ou quaisquer
passivos  onerosos, realizados nos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores & data de mensuracdo do ICSD);
ressalvado entretanto que, para fins deste célculo, ser§o excluidos
todos os pagamentos efetuados para resgate e pré-pagamento das
debéntures emitidas pela Companhia no dmbito da 12 e 22 Emissées
de Debéntures, bem como respectivos pagamentos de Servico de
Divida;

J. "IPQ” significa a realizacdo de uma oferta publica inicial de
distribuicdo primdria e/ou secundéria de acdes ordindrias e/ou
preferenciais de emissdo da Companhia, a ser realizada no Brasil,
em mercado de balcdo ndo organizado, nos termos da Lei n©
6.385/76, Lei das Sociedades por Acées, Instru¢do da CVM no
400/03, conforme alterada, e demais normas e regulamentos em
vigor aplicdveis, com ou sem esforgos de colocagéo das acdes no
exterior, devidamente registrada pela CVM.

k. “Legislacdo Anticorrupcdo” significa qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo 3 prdtica de corrupcéo
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitac&o,
as disposi¢cbées do Decreto-Lei n.°© 2.848 de 7 de dezembro de 1940,
da U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do U.K. Bribery Act
2010 e da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, bem como n&o
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ser incluida, e fazer com que suas Controladas n&o sejam incluidas,
no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas ou no
Cadastro Nacional de Empresas Punidas.

l. “Legislacdo Socioambiental”  significa toda legislagao e
regulamentagdo socioambiental aplicdvel, incluindo, mas n3o se
limitando a, legislacdo e regulamentacdo ambiental e trabalhista,
especialmente relativa & sadde e seguranca operacional, e a
legislagdo referente a ndo utilizagdo de mao de obra infantil e/ou em
condicbes andlogas a de escravo.

m. "Ordem de Pagamentos” significa PRIMEIRO, no pagamento do
Credor do Compartilhamento que tenha sido pago a menor, caso a
Companhia tenha efetuado pagamento ordindrio das Obrigacbes
Garantidas no curso normal de amortizacdo em descumprimento a
Propor¢do das Prestacdes entre os Credores, no valor necessério
para restabelecer a Propor¢do das Prestacbes entre os Credores;
SEGUNDO, o pagamento de todas as despesas devidas aos
Debenturistas, ao Agente Fiducidrio ou ao Agente de Garantias, nos
termos desta Escritura de Emissdo, em qualquer dos Contratos de
Garantia e/ou nos demais documentos da Oferta Restrita;
TERCEIRO, para pagar qualquer montante incorrido, de acordo com
0s termos deste Contrato, pelos Debenturistas, pelo Agente
Fiduciario ou pelo Agente de Garantia (incluindo pagamento feitos
ou devidos a advogados externos nos termos desta Escritura de
Emissdo), em relagdo aos seguintes atos ou acgdes (aplicando tais
valores proporcionalmente entre os seguintes itens): (A) quaisquer
medidas, acbes ou procedimentos para preservar ou exercer 0s
direitos relativos &as Garantias e/ou venda ou cessdo de
propriedades, bens ou direitos relativos aos Contratos de Garantia;
(B) o exercicio dos negécios da Companhia, de acordo com os
termos dessa Escritura de Emissdo ou dos Contratos de Garantia;
(C) o desempenho ou o exercicio de poderes e deveres atribuidos ao
Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, nos termos da Escritura de
Emissdo ou Contratos de Garantia, ou (D) qualquer outro ato ou
acdo em relagdo as Garantias; QUARTO, no pagamento de prémios
de amortizagdo antecipada, resgate antecipado ou pré-pagamento,
multas ou encargos moratérios devidos nos termos desta Escritura
de Emissdo; QUINTO, no pagamento da Remuneragdo devida nos
termos desta Escritura de Emissdo; SEXTO, no pagamento do Valor
Nominal das Debéntures; e SETIMO, no pagamento de qualquer
quantia que permaneca devida apés o pagamento de todos os
montantes referidos acima, conforme indicado por um tribunal
competente, exigido pela legislagdo aplicdvel, ou de outra forma
expressamente acordado com os Debenturistas.

n. “Partes Relacionadas” significa, em relacdo a uma parte, direta ou
indiretamente, suas Controladas, acionistas, controladores,
empresas coligadas ou sob controle comum. -

0. “Proporgdo de Saldo Devedor Entre os Credores” significa, em
determinada data, a proporcdo entre (i) o saldo devedor atualizado
sob um Crédito do Compartilhamento (conforme definido abaixo),
considerando o respectivo valor de principal e Jjuros remuneratérios
do respectivo Crédito do Compartilhamento (néo incluindo outros
encargos, tais como penalidades e juros moratérios); e (ii) o saldo
devedor total atualizado dos Créditos do Compartilhamento
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(conforme definido abaixo) em conjunto, considerando o valor de
principal e juros remuneratérios dos Créditos do Compartilhamento
(conforme definido abaixo) em Conjunto (ndo incluindo outros
encargos, tais como penalidades e juros moratérios).

p. “Proporcdo das Prestacdes Entre os Credores” significa, em
determinada data, a propor¢do entre (i) uma parcela vincenda
devida a um Credor do Compartilhamento no dmbito do respectivo
Crédito do Compartilhamento; e (ii) a soma das parcelas vincendas
devidas aos Credores do Compartilhamento no dmbito dos Créditos
de Compartilhamento.

(aa) Garantias. As Debéntures contarSo com as garantias reais abaixo
descritas, constituidas por mejo dos contratos de garantia abaixo descritos
("Garantias” e “Contratos de Garantia”, respectivamente) para assegurar,
na forma compartilhada descrita abaixo, o fiel, pontual e integral
cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pela Companhia e pelas
Acionistas, conforme aplicdvel, pecunidrias ou ndo, principais e acessdorias,
decorrentes das Debéntures e do Contrato de Financiamento IDB
("Obrigacbes Garantidas”):

a. Alienagcdo Fiducidria de Ac¢ées. Alienacdo fiducidria da totalidade
das Acgbes Alienadas Fiduciariamente, conforme previsto no Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Acdes.

b. Alienagdo Fiducidria de Imével. Alienacdo Fiducidria do Imdével,
conforme previsto no Contrato de Alienag8o Fiduciéria de Imével;

c. Alienacdo Fiducidria de Equipamentos. Alienacdo fiducidria dos
Equipamentos Alienados Fiduciariamente, conforme previsto no
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos, excetuados os
equipamentos onerados no &mbito do Financiamento ECA; e

d. Cessdo Fiducidria. Cessdo fiducidria dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente, conforme previsto no Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

As Garantias referidas acima ser§o outorgadas em caréter irrevogavel e
irretratavel pela Companhia e pelas Acionistas, conforme o caso, com
vigéncia até o que ocorrer primeiro entre: (i) a integral quitacdo das
Obrigagbes Garantidas, ou (ii) a integral excussdo das Garantias.

A eficacia das Garantias estard sujeita, nos termos do Art. 125 do
Cddigo Civil, a liberagdo do 6nus existente sobre os bens objeto das
Garantias no &ambito das Debéntures Existentes, por meio: (i) da
liquidagdo integral das obrigacbes decorrentes das Debéntures
Existentes, seja por meio de repagamento ordindrio ou de resgate
antecipado integral das Debéntures Existentes, e/ou (ii) da emisséo de
termo de liberagdo aplicdvel, o que ocorrer primeiro ("Condicéo
Suspensiva”).

Uma vez verificada a efetiva ocorréncia da Condicdo Suspensiva, as
Debéntures deixardo de ser da espécie quirografaria e passardo a ser da
espécie com garantia real.
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(bb) Compartilhamento das Garantias. As  Garantias serdo
compartilhadas, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de
excussdo, na proporgdo do respectivo saldo devedor de cada Credor, com a
divida decorrente do Contrato de Financiamento IDB, de acordo com os
termos e condigdes do Contrato de Compartilhamento de Garantias e
Outras Avencas a ser celebrado entre os Credores (“Contrato de
Compartilhamento”), observado que o0s termos do Contrato de
Compartilhamento ndo poderdo ser opostos a Companhia e nem as
Acionistas.

(cc) Extensdo do Compartilhamento das Garantias. Em caso de
contratagdo, pela Companhia, de Endividamentos Permitidos até o limite de
R$ 70.000.000 (setenta milhGes de reais) destinados & expansdo do
projeto portudrio desenvolvido pela Companhia até 1.530.000 (um milh&o
quinhentos e trinta mil) TEUs (twenty foot equivalent unit) por ano, que
envolva(m) inversées fixas (construgbes civis e equipamentos de
movimentagdo portudria), @ Companhia estard autorizada a compartilhar
as Garantias corn os credores dos Créditos do Compartilhamento de forma
pari passu e conforme a Propor¢do de Saldo Devedor Entre os Credores

("Extensdo do Compartilhamento”), desde que:

a. ndo esteja em curso um Evento de Vencimento nem qualquer
evento que por mero decurso de tempo resulte em um Evento de
Vencimento;

b. todas as garantias oferecidas ao credor do respectivo Endividamento
Permitido sejam compartilhadas com os Credores, nos termos da
Extensdo do Compartilhamento;

C. sejam preservados os termos originais das Garantias, sendo
permitidos apenas os ajustes adicionais necessarios ao cumprimento
dos requisitos legais aplicaveis para Extensdo do Compartilhamento;

d. seja celebrado Contrato de Compartilhamento em termos aprovados
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo.

(dd) Demais Caracteristicas: As demais caracteristicas da Emissdo e da
oferta das Debéntures constardo da Escritura de Emiss3o.

6.4. Aprovar a contratagdo dos Prestadores de Servigo;

6.5. Aprovar a constituicdo das Garantias e da celebragdo dos Contratos de
Garantia;

6.6. Autorizar os membros da Diretoria da Companhia a outorgar procuracgdes no
dmbito do Contrato de Financiamento BID e dos Contratos de Garantia, as
quais deverdo permanecer em vigor por prazo equivalente ao prazo de
vigéncia do Contrato de Financiamento BID e do Contrato de Garantia em
questdo, conforme o caso, independentemente das limitagbes temporais
para a outorga de procuragdo prevista no Estatuto Social da Companhia,
podendo os membros da Diretoria negociarem seus termos e condigoes,
observadas as diretrizes aprovadas nesta Ata de Reunido de Conselho de

Administragao. /42
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6.7. Autorizar a celebragdo dos Documentos Acessérios BID;
6.8.  Autorizar a celebragdo do Contrato de Agente de Garantias;

6.9. Autorizar a celebragdo do Acordo de Subscricdo com o ING, na qualidade de
investidor profissional, nos termos da ICVM 554;

6.10. Autorizar os membros da Diretoria da Companhia a discutir, negociar e
definir os termos e condigdes dos Contratos, bem como seus anexos,
notificagbes, declaragdes, procuragdes, eventuais aditamentos e documentos
relacionados e instrumentos necessdrios e/ou desejdveis a celebragdo e
cumprimento das obrigagdes decorrentes dos Contratos (inclusive para
contratar os prestadores de servigos da Oferta Restrita), e praticar todos os
atos necessarios para que os Contratos sejam devidamente vélidos e
eficazes de acordo com seus termos, incluindo o registro de tais Contratos
junto aos érgdos e reparticdes publicas competentes, tais como, mas ndo se
limitando, cartério de registro de titulos e documentos, cartérios de registro
de imdveis e juntas comerciais, observadas as diretrizes aprovadas nesta
Reunido de Conselho de Administracdo; e

6.11. Aprovar a ratificacdo de todos os atos ja praticados pela Diretoria e demais
representantes legais da Companhia em relagdo a obtengdo dos

Financiamentos, a implementacio da Oferta Restrita e a constituicdo das
Garantias.

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a reuni3o foi encerrada,
lavrando-se a presente ata que, lida e aprovada, foi assinada por todos os
presentes. Assinaturas: Mesa: Ernesto Heinzelmann (Presidente) e Mauricio Valente
Battistella (Secretdrio). Conselheiros Presentes: Ernesto Heinzelmann, Julian Roger
Crispim Thomas, Mauro Santos Salgado, Luciano Ribas Battistella, Mauricio Valente
Battistella, Ricardo Propheta Marques e Thomas Daniel Brull.

Itapod, 10 de janeiro de 2019.

Mauricio Valente Battistella

20

Junta Comercial do Estado de Santa Catarina 23/01/2019
Certifico o Registro em 21/01/2019

Arquivamento 20197336124 Protocolo 197336124 de 15/01/2019 NIRE 42300024180

Nome da empresa ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S/A

Este documento pode ser verificado em http://regin.jucesc.sc.gov.br/autenti cacaoDocumentos/autenti cacao.aspx
Chancela 93849439372080

Esta copiafoi autenticada digitalmente e assinada em 23/01/2019 por Henry Goy Petry Neto - Secretario-gerd;




		2019-01-23T20:02:51-0200
	HENRY GOY PETRY NETO:05401473974




