INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSiVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM
ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, cOM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA TERCEIRA EMISSAO DA ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A.

Celebram este “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, com Esforgos Restritos de Distribuicao, da
Terceira Emissdo da Itapoa Terminais Portudrios S.A.” (“Escritura de Emissdo™):

L. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
(“Debéntures”):

ITAPOA TERMINAIS PORTUARIOS S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CYM"), com sede na
Cidade de Itapod, Estado de Santa Catarina, na Avenida Beira Mar 05, n.° 2.900,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob o n.° 01.317.277/0001-05, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESC sob o NIRE 42.3.00024180, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia”);

1. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunh3o dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, atuando por sua filial, localizada na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Bloco B, sala 1.401,
CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.227.994/0004-01, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciario”); e

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condic0es:
1. DEFINICOES

1.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, sdo considerados termos definidos, no
singular ou no plural, os termos a seguir:




“Acionistas” significa Portinvest em conjunto com Alianca.
“AcBes Alienadas Fiduciariamente” tem o significado previsto na Clausula 7.11.1.

“AGE da Companhia” tem o significado previsto na Clausula 2.11L.

“Agente de Garantias” significa TMF Brasil Administragdo e Gestdo de Ativos Ltda
ou outra pessoa que venha a substitui-la, conforme os termos dos Contratos de
Garnatia.

“Agente Fiducidrio” tem o significado previsto no preambulo.

“Alianca” significa Alianga Administragdo de Imdveis e Participagdes Ltda.
“Alienacio Fiduciaria de AcBes” tem o significado previsto na Clausula 7.11.1.

“Alienacio Fiducidria de Equipamentos” tem o significado previsto na Clausula
7:11.3,

“Alienacio Fiduciaria de Imdvel” tem o significado previsto na Clausula 7.11.2.

“Amortizacio Antecipada Facultativa” tem o significado previsto na Clausula 7.20.

“Amortizaco Antecipada Obrigatéria” tem o significado previsto na Clausula 7.1911.

“Anbima” significa ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Auditor Independente” significa auditor independente registrado na CVM, dentre
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst& Young Terco
Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes ou
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

“Agente de Liquidacio” tem o significado previsto na Clausula 7.8
“B3” significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM.

“CCB ABC” significa a Cédula de Crédito Bancério n° 4779418, emitida em 9 de
fevereiro de 2018 pela Companhia em favor do Banco ABC Brasil S.A., no valor de
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), conforme aditada de tempos em tempos.

“CETIP21” significa Mddulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

“CNPJ” significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

“Cessdo Fiducidria” tem o significado previsto na Clausula 7.11.4.
“Contrato de Cess3o Fiduciaria” tem o significado previsto na Clausula 7.11.4.

“Contrato de Distribuicio” tem o significado previsto na Clausula 6.1.

“Contrato de Financiamento IDB” significa o Loan Agreement a ser celebrado entre
a Companhia e o IDB.

“Coordenador Lider” significa Banco ABC Brasil S.A.

“Companhia” tem o significado previsto no preambulo. /\;6/

“Condicio Suspensiva” tem o significado previsto na Clausula 7.11.6.
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“Contrato de Alienacio Fiducidria de AcBes” tem o significado previsto na
Clausula7.11.1.

“Contrato de Alienacio Fiducidria de Equipamentos” tem o significado previsto na
Clausula 7.11.3.

“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Imdvel” tem o significado previsto na Clausula
7.11.2.

“Contrato de Compartilhamento” tem o significado previsto na Clausula 7.12.

“Contratos de Garantia” tem o significado previsto na Clausula 7.11.

“Contratos do Projeto” tem o significado previsto na Clausula 9.1VIIL.

“Controlada” significa, em relagdo a uma parte, qualquer sociedade controlada,
conforme definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acodes.

“Créditos do Compartilhamento” significa a Debéntures, o Contrato de
Financiamento IDB e eventuais Endividamentos Permitidos que venham a se
beneficiar da Extensdo do Compartilhamento, nos termos desta Escritura de
Emissao.

“Credores” significa o IDB em conjunto com o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas.

“Credores do Compartilhamento” significa, em conjunto, os credores dos Créditos
do Compartilhamento.

“CVM” significa Comissdo de Valores Mobiliarios.
“Data de Emissdo” tem o significado previsto na Clausula 7.14.

“Data de Inteqralizacio” tem o significado previsto na Clausula 6.3.

“Data de Vencimento” tem o significado previsto na Clausula 7.15.

“Debéntures” tem o significado previsto no preambulo.

“Debéntures em Circulacdo” significam, para fins de quérum, todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de qudrum,
pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Companhia; (ii)a qualquer
Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das
pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de gualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

“Debéntures Existentes” significa as debéntures emitidas pela companhia no
ambito (a) do Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Plublica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Primeira Emissdo de Itapoa
Terminais Portudrios S.A., no valor de R$450.000.000,00 (quatrocentos e
cinquenta milhGes de reais); e (b) do Instrumento Particular de Emissao Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Segunda Emissdo de Itapoa
Terminais Portuarios S.A., no valor de R$90.000.000,00 (noventa milhGes de reais).

“Debenturistas” significa a comunhdo dos titulares das Debéntures.
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“Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia” tem o
significado previsto na Clausula 9.11.

“Demonstracdes Financeiras _Consolidadas da Companhia” tem o significado
previsto na Clausula 9.11I.

“Demonstracdes Financeiras Consolidadas Trimestrais da Companhia” tem o
significado previsto na Clausula 9.11I.

“Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

“Distribuicdes Permitidas” tem o significado previsto na Clausula 8.2XII.
“DOESC” significa Diario Oficial do Estado de Santa Catarina.
“Efeito Adverso Relevante” tem o significado previsto na Clausula 9.1II(g).

“Emiss80” significa emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Encargos Moratdrios” tem o significado previsto na Clausula 7.28.

“Escriturador” tem o significado previsto na Clausula 7.7.

“Equipamentos Alienados Fiduciariamente” tem o significado previsto na Clausula
711.3.

“Escritura de Emiss&0” tem o significado previsto no preambulo.

“Evento _de Vencimento” significa, individual e indistintamente, um Evento de
Vencimento Automatico ou um Evento de Vencimento Nao Automatico.

“Evento de Vencimento Automético” tem o significado previsto na Clausula 8.1.

“Evento de Vencimento Ndo Automdtico” tem o significado previsto na Clausula
8.2.

“Extensdo do Compartilhamento” tem o significado previsto na Clausula 7.13.

“Financiamento ECA” significa o Sinosure Covered Facility Agreement, celebrado
entre a Companhia e o Banco Santander S.A., em 25 de novembro de 2015,
conforme aditado de tempos em tempos.

“Garantias” tem o significado previsto na Clausula 7.11.

“IDB" significa o Inter-American Investment Corporation, atuando em nome do
Inter-American Development Bank.

“Imdvel” tem o significado previsto na Clausula 7.11.2.

“Instrucdo CVM 28" significa Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada

“Instrucdio CVM 358" significa Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Instrucdio CVM 476" significa Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, /V/L/

conforme alterada.




“Instrucdo CVM 539” significa Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

“Instrucio CVM 554" significa Instrucdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

“nstrucdo CVM 583”significa Instrucdo da CVM n° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada.

“Investidores Profissionais” tem o significado previsto na Clausula 6.1.41.

“Investidores Qualificados”: tem o significado previsto na Clausula 6.1.41I1.

“IPCA" significa o Indice de Precos ao Consumidor — IPCA, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

“JUCESC” significa Junta Comercial do Estado de Santa Catarina.
“| egislacio Anticorrupcio” tem o significado previsto na Clausula 9.1X(g).

“| egislaco Socioambiental” tem o significado previsto na Clausula 9.1X(a).

“lei das Sociedades por  Acbes” significa Lei n.©6.404, de
15 de dezembro de 1976.

“Lei n.° 6.385/76" significa Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Nova Alianca Battistella” significa @ Nova Alianga Battistella S.A.

“Obrigactes Garantidas” tem o significado previsto na Clausula 7.11.

“Oferta Restrita” tem o significado previsto na Clausula 2.1.

“Onus” significa qualquer cessdo, venda, alienagdo e/ou de qualquer forma
transferéncia, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, constituicdo ou
permissdo com que seja constituido qualquer hipoteca, penhor, alienagao
fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcao de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou onus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario e/ou qualquer outra
modalidade de obrigacdo que limite ou transfira, sob qualquer forma, a
propriedade ou seus desdobramentos, a titularidade, a posse e/ou o controle.

“Ordem de Pagamentos” significa PRIMEIRO, no pagamento do Credor do
Compartilhamento que tenha sido pago a menor, caso a Companhia tenha
efetuado pagamento ordindrio das Obrigagdes Garantidas no curso normal de
amortizacdo em descumprimento a Proporgdo das Prestacbes entre os Credores,
no valor necessario para restabelecer a Proporgdo das Prestagbes entre os
Credores; SEGUNDO, o pagamento de todas as despesas devidas aos
Debenturistas, ao Agente Fiducidrio ou ao Agente de Garantias, nos termos desta
Escritura de Emissdo, em qualquer dos Contratos de Garantia e/ou nos demais
documentos da Oferta Restrita; 7ERCFIRO, para pagar qualquer montante
incorrido, de acordo com os termos deste Contrato, pelos Debenturistas, pelo
Agente Fiducidrio ou pelo Agente de Garantia (incluindo pagamento feitos ou
devidos a advogados externos nos termos desta Escritura de Emissdo), em relagao
aos seguintes atos ou acBes (aplicando tais valores proporcionalmente entre os
seguintes itens): (A) quaisquer medidas, acbes ou procedimentos para preservar
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ou exercer os direitos relativos as Garantias e/ou venda ou cessdo de
propriedades, bens ou direitos relativos aos Contratos de Garantia; (B) o exercicio
dos negdcios da Companhia, de acordo com os termos dessa Escritura de Emissao
ou dos Contratos de Garantia; (C) o desempenho ou o exercicio de poderes e
deveres atribuidos ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, nos termos da
Escritura de Emissdo ou Contratos de Garantia, ou (D) qualquer outro ato ou acao
em relacdo as Garantias; QUARTO, no pagamento de prémios de amortizacao
antecipada, resgate antecipado ou pré-pagamento, multas ou encargos moratdrios
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo; QUINTO, no pagamento da
Remuneracdo devida nos termos desta Escritura de Emissdo; SEX7O, no
pagamento do Valor Nominal das Debéntures; e SETIMO, no pagamento de
qualquer quantia que permanega devida apds o pagamento de todos os montantes
referidos acima, conforme indicado por um tribunal competente, exigido pela
legislacio aplicavel, ou de outra forma expressamente acordado com os
Debenturistas.

“Maersk” significa a AP Moller - Maersk A/S.
“MDA" significa MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos.

“partes Relacionadas” significa, em relagdo a uma parte, direta ou indiretamente,
suas Controladas, acionistas, controladores, empresas coligadas ou sob controle
comum.

“Portinvest” significa a Portinvest Participagdes S.A.

“pré-Pagamento do Contrato de Financiamento IDB” tem o significado previsto na
Cldusula 7.19.

“Proporcio de Saldo Devedor Entre os Credores” significa, em determinada data, a
proporcio entre (i) o saldo devedor atualizado sob um Crédito do
Compartilhamento, considerando o0 respectivo valor de principal e juros
remuneratérios do respectivo Crédito do Compartilhamento (ndo incluindo outros
encargos, tais como penalidades e juros moratorios); e (ii) o saldo devedor total
atualizado dos Créditos do Compartilhamento em conjunto, considerando o valor
de principal e juros remuneratérios dos Créditos do Compartilhamento em
Conjunto (ndo incluindo outros encargos, tais como penalidades e juros
moratorios).

“Proporcio das Prestacdes Entre os Credores” significa, em determinada data, a
proporcio entre (i) uma parcela vincenda devida a um Credor do
Compartilhamento no é@mbito do respectivo Crédito do Compartilhamento; e (ii) a
soma das parcelas vincendas devidas aos Credores do Compartilhamento no
aAmbito dos Créditos de Compartilhamento.

RS da Alianca” tem o significado previsto na Clausula 2.1111.
“RCA da Portinvest” tem o significado previsto na Clausula 2.11V.

“RCA da Companhia” tem o significado previsto na Clausula 2.11.

“Remuneracio” significa a Sobretaxa em conjunto com a Taxa DI
“Resgate Antecipado Obrigatério” tem o significado previsto na Clausula 7.191. J
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3.2

“Resgate Antecipado Total Facultativo” tem o significado previsto na Clausula
7.19.5,

“Sobretaxa” tem o significado previsto na Clausula 7.1711.

“Taxa DI” tem o significado previsto na Clausula 7.171I1.
“Valor Nominal” tem o significado previsto na Clausula 7.4.

AUTORIZACAO

A (i) emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes
(“Emiss30™); (ii) oferta plblica de distribuigdo com esforgos restritos de distribuigao
de Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.385/76, da Instrugdo CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), e das demais
disposicBes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”); (iii) outorga das
Garantias, e (iv) o compartilhamento das Garantias entre os Credores, nos termos
do Contrato de Compartilhamento serdo realizadas com base nas deliberagdes:

L. da reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada em 10
de janeiro de 2019 ("RCA da Companhia”);

II. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia realizada
em 10 de janeiro de 2019 ("AGE da Companhia”);

I1I. da reunido de sécios da Alianca Administracdo de Imdveis e

Participacdes Ltda. (“Alianca”) realizada em 10 de janeiro de 2019 ("RS
da Alianca”); e

1v. da reunido do conselho de administracdo Portinvest Participagdes S.A
(“Portinvest” e, em conjunto com Alianga, “Acionistas”) realizada em 10
de janeiro de 2019 ("RCA da Portinvest”).

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta Restrita e a outorga das Garantias serdo realizadas com
observancia aos seguintes requisitos:

Arquivamento e publicacdo dos atos societarios. Nos termos do artigo 62,
inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:

L. a ata da RCA da Companhia serd arquivada na JUCESC e publicada no
Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina ("DOESC") e no jornal “A
Noticia”;

II. a ata da AGE da Companhia sera arquivada na JUCESC e publicada no
DOESC e no jornal “A Noticia”;

I1I. a ata da RS da Alianca serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
S3o Paulo;

v. a ata da RCA da Portinvest sera arquivada na JUCESC e publicada no

DOESC e no jornal “A Noticia”;
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3.4.1

34.2

3.5

3.6

3.7

Arquivamento desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62, inciso II
e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, e dos artigos 129 e 130 da Lei
n.% 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emissio e seus aditamentos serdo arquivados na JUCESC, devendo ser
protocolados no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da respectiva data de
assinatura. A Companhia entregara ao Agente Fiducidrio 1 (uma) copia eletronica
(PDF) desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos arquivada na
JUCESC, contendo a respectiva chancela digital em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a
respectiva inscricdo ou respectivo arquivamento, conforme o caso.

Registro das Garantias e do Contrato de Compartilhamento. Os Contratos
de Garantia e o Contrato de Compartilhamento de Garantias, assim como
quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serao celebrados e levados
a registro nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos ou de
Registro de Imdveis, conforme indicado nos respectivos instrumentos, sendo certo
que os registros de que trata este item serdo realizados no prazo determinado no
respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original do respectivo instrumento devidamente registrado nos cartorios
competentes em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Gltimo registro.

A Alienaco Fiduciria de AcBes que vier a ser constituida por meio do Contrato de
Alienacdo Fiducidria de AcBes serd averbada no Livro de Registro de Acgdes
Nominativas da Companhia, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por
Agoes.

Todas as formalidades necessdrias a constituicdo das Garantias (conforme abaixo
definido), exceto o atendimento da Condicdo Suspensiva e a averbacao do
cumprimento da Condigdo Suspensiva no Livro de Registro de Acdes da
Companhia, serdo realizadas até a Data de Integralizagao.

Depésito para Distribuicio e Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas

para

L. distribuicio pUblica no mercado primério por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e

1L, negociagdo, observado o disposto na Cldusula 6.3.1 abaixo, no mercado

secundério por meio do CETIP 21, sendo as negociagdes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3;

Registro pela CVM. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de
oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de distribuigdo, exceto pelo
envio da comunicacdo sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicagao de seu
encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8°, respectivamente, da
Instrucao CVM 476; e

Registro pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”). A Oferta Restrita sera objeto
de registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°, paragrafo 2°, do “Cédigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo
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6.1.1

e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins
de envio de informagBes para a base de dados da ANBIMA, desde que, até a data
da comunicacio de encerramento da Oferta Restrita, sejam expedidas diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da
ANBIMA, nos termos do artigo 9°, §19, do referido cédigo, se aplicavel.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a construgdo, reforma, ampliagdo, melhoria,
exploracdo, arrendamento e administragdo de instalagBes e terminais portuarios,
nos termos da Lei n.° 8.630, de 25 de fevereiro de 1993; a atuagao como operador
portuério, exercendo as atribuigdes previstas no Capitulo III da mesma lei e
quaisquer outras atinentes ou correspondentes a todas as atividades acima citadas,
inclusive a atividade estivadora; o agenciamento de navios, 0 agenciamento de
fretes maritimos e de seguros; o engajamento de cargas e demais servigos
correlatos as atividades de agéncia maritima e navegagdo, podendo, ainda,
participar em outras empresas ou empreendimentos, como acionista ou quotista.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integralmente
utilizados para (a) o resgate antecipado da totalidade das Debéntures Existentes,
cujos respectivos recursos foram destinados a investimentos na construgdao e
expansdo do patio e cais existentes e na aquisi¢do de equipamentos para aumentar
a capacidade operacional da Companhia e capacitd-la para suportar movimentagdo
anual de 1,2 milhdo de TEUs; (b) financiar os investimentos a realizar referentes a
expansio mencionada no item “a” acima; e (c)financiar distribuicdes de
dividendos até o valor, individual ou agregado, de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais); e (d) reforgo de capital de giro.

CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com
esforcos restritos de distribuigdo, nos termos da Lei n.°6.385/76, da
Instrucdo CVM 476 e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis,
sob o regime misto de colocagdo, para a totalidade das Debéntures, nos termos do
“Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Terceira Emissdo da Itapoa Terminais Portuarios S.A.”
(“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediagdo Coordenador Lider, em comum
acordo com a Companhia.

O plano de distribuicdo publica das Debéntures seguira o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o
Coordenador Lider poderd acessar no méximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo
30 da Instrucdo CVM 476, sendo certo que fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas
pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos
limites acima.



6.1.2

6.1.3

6.1.4

6.1.5

No ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaracdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM 476, a
respectiva condicdo de Investidor Profissional, e que esta ciente e declara, entre
outros, que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (ii)
as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na Instrugdo
CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuaram sua prépria andlise com
relacdo a capacidade de pagamento da Companhia.

A Companhia ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476,
outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento
ou cancelamento da Oferta Restrita, @ menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM.

Nos termos da Instrucdo CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada inclusive pela Instruggdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014
(“Instrucdo CVM 539” e “Instrucdo CVM 554", respectivamente), e para fins da
Oferta Restrita, serao considerados:

I “Investidores _Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos
de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) agentes aut6bnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e
(viii) investidores nao residentes; e

IL “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (i) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM no 539;
(iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacdo técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relacdo a seus recursos préprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais
ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.
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6.1.6 A Companhia obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor; e (b) informar ao Coordenador Lider a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta Restrita, até 1 (um) Dia Util contado de tal
contato, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em
relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

6.1.7 N30 existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para
a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia
da Companhia, organizara o plano de distribuicdo nos termos da Instrugao CVM
476, tendo como publico alvo Investidores Profissionais.

6.1.8 N30 haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Companhia.

6.1.9 A distribuicio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o plano de distribuicBo descrito no Contrato de Distribuigdo e nesta
Escritura de Emissao.

6.1.10 N30 serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez. Podera ser celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado, ainda,
contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

6.2 Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a
Cléusula 3 acima, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer
tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo da Oferta Restrita, observado o
disposto no artigo 7°-A e 8°, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 476.

6.3 Forma de Subscricio e de Integralizacdo e Preco de Integralizagdo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, na mesma data, no ato da
subscricdo ("Data de Integralizacdo”), e em moeda corrente nacional, pelo Valor
Nominal.

6.3.1 Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para negociagio no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderao ser negociadas
nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada
subscricdo ou aquisicdo, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476,
salvo na hipdtese de exercicio de garantia firme de colocagao das Debéntures pelo
Coordenador Lider no momento da subscricdo, nos termos do artigo 13 da
Instrucdo CVM 476, e observado o cumprimento, pela Companhia, das obrigacdes
previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

6.3.2 A Companhia deverd manter as Debéntures depositadas para negociagao no
mercado secundério durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando
com os custos do referido deposito.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

7.1 NGimero da Emissdo. As Debéntures representam a terceira emissdo de
debéntures da Companhia.




7.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observada a possibilidade de
distribuicao parcial.

7.3 Quantidade. Serdo emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures.

7.4  Valor Nominal. As Debéntures tero valor nominal unitario de R$100.000,00
(cem mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal”).

7.5 Série. A Emiss30 sera realizada em série Unica.

7.6 Forma e Comprovacio de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de
conta de depdsito emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido pela
B3 extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

7.7  Escriturador. A instituigdo prestadora de servigos de escrituragéo das Debéntures
é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade an6nima inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91, com
sede na Avenida das Américas, 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, Cidade e
Estado do Rio de Janeiro (“Escriturador”).

7.8 Agente de Liquidacdo. A instituigdo prestadora de servicos de agente de
liquidagdo das Debéntures é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima inscrita no CNPJ/MF sob o n©
36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das Américas, 3.434, bloco 07, sala
201, Cidade e Estado do Rio de Janeiro (“Agente de Liquidacdo”).

7.9  Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissao da
Companhia.

7.10 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, a ser convolada em
espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Acoes.

7.11 Garantias. As Debéntures contardo com as garantias reais abaixo descritas,
constituidas por meio dos contratos de garantia abaixo descritos (“Garantias” e
“Contratos de Garantia”, respectivamente), os quais serao celebrados e registrados
nos competentes Cartdrios de Titulos e Documentos ou de Registro de Imoveis,
conforme indicado nos respectivos instrumentos e na Clausula 3.4 acima, para
assegurar, na forma compartilhada descrita na Clausula 7.12 abaixo, o fiel, pontual
e integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pela Companhia e pelas
Acionistas, conforme aplicdvel, pecunidrias ou ndo, principais e acessorias,
decorrentes das Debéntures e do Contrato de Financiamento IDB, nos termos da
Cldusula 7.12 abaixo (“Obrigacdes Garantidas”):

7.11.1 Alienacdo Fiduciaria de Agdes. Alienagdo fiducidria da totalidade das acbes de
emissdo da Companhia, inclusive quaisquer rendimentos e direitos relacionados a
tais acbes (“Acdes Alienadas Fiduciariamente”), conforme previsto no “Instrumento
Particular de Alienacdo Fiducidria de Agbes e Outras Avencgas”, a ser celebrado




entre a Companhia, as Acionistas, os Credores, e o Agente de Garantias (“Contrato
de Alienacdo Fiduciéria de AcBes” e “Alienacdo Fiduciaria de Acdes”).

7.11.2 Alienacdo Fiduciaria de Imével. Alienagdo Fiducidria do imével de propriedade
da Companhia de matricula de n.° 25.656 do Oficio de Registro de Imoveis da
Comarca de Itapod do Estado de Santa Catarina, exceto pela drea de marinha, de
dominio da Unido, objeto de determinadas Inscrigdes de Ocupagdo cadastradas na
Secretaria do Patrimdnio da Unido (“Imdvel”), conforme previsto no “Instrumento
Particular de Alienacdo Fiducidria de Imével e Outras Avengas”, a ser celebrado
entre a Companhia, os Credores e o Agente de Garantias (“Alienacdo Fiduciaria de
Imével” e “Alienacdo Fiducidria de Imovel”).

7.11.3 Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos. Alienacdo fiducidria de determinados
equipamentos industriais e maquindrio de propriedade da Companhia
(“Equipamentos Alienados Fiduciariamente”), conforme previsto no “Instrumento
Particular de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre a Companhia, os Credores e o Agente de Garantias ("Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Equipamentos” e “Alienacdo Fiducidria de Equipamentos”),
excetuados os equipamentos onerados no ambito do Sinosure Covered Facility
Agreement, celebrado em 25 de novembro de 2015 entre a Companhia e o Banco
Santander S.A.

7.11.4 Cessao Fiduciaria. Cessdo fiducidria de determinados direitos creditorios de
titularidade da Companhia, incluindo direitos oriundos de determinados contratos e
dos seguros do terminal portudrio e atividades da Companhia, de conta(s)
bancéria(s) e respectivas aplicagdes financeiras, conforme previsto no
“nstrumento Particular de Cess3o Fiduciaria de Direitos Creditorios, Administragao
de Contas e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Companhia, os Credores e 0
Agente de Garantias (“Contrato de Cessdo Fiducidria” e “Cessdo Fiducidria®,
respectivamente).

7.11.5 As Garantias referidas acima serdo outorgadas em cardter irrevogavel e
irretratavel pela Companhia e pelas Acionistas, conforme o caso, com vigéncia até
0 que ocorrer primeiro entre: (i) a integral quitagdo das Obrigagdes Garantidas, ou
(ii) a integral excussao das Garantias.

7.11.6 A eficacia das Garantias estard sujeita, nos termos do Art. 125 do Cédigo Civil, a
liberagdo do &nus existente sobre os bens objeto das Garantias no ambito das
Debéntures Existentes, por meio: (i) da liquidacdo integral das obrigacdes
decorrentes das Debéntures Existentes, seja por meio de repagamento ordinario
ou de resgate antecipado integral das Debéntures Existentes, e/ou (ii) da emissdo
de termo de liberacdo aplicavel, o que ocorrer primeiro (“Condicdo Suspensiva”).

7.11.7 Uma vez verificada a efetiva ocorréncia da Condicdo Suspensiva, as Debéntures
deixardo de ser da espécie quirografaria e passardo a ser da espécie com garantia
real.

7.11.8 As Partes ficam desde logo autorizadas e obrigadas a celebrar aditamento a esta
Escritura de Emissdo para formalizar a convolagdo da espécie das Debéntures de
quirografarias para com garantia real, mediante a ocorréncia da Condigdo
Suspensiva e registro de 1 (um) ou mais dos Contratos de Garantia. Fica desde ja
estabelecido que ndo serd necessdria a realizagdo de Assembleia Geral de




acionistas da Companhia, de qualquer ato ou aprovacdo societaria adicional por
parte das Acionistas, ou de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagao do
respectivo aditamento, cuja celebragdo deverd ocorrer em até 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia da Condicdo Suspensiva. O aditamento referido nesta
Clausula deverd ser levado a registro na JUCESC, nos termos da Clausula 3.3
acima, e uma copia devera ser enviada pela Companhia para a B3, dentro de 2
(dois) Dias Uteis contados do registro na JUCESC.

7.12 Compartilhamento das Garantias. As Garantias descritas na Clausula 7.11
acima serdo compartilhadas, sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de
excuss3o, na proporcio do respectivo saldo devedor de cada Credor, com a divida
decorrente do Contrato de Financiamento IDB, de acordo com os termos e
condicoes do Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas a ser
celebrado entre os Credores (“Contrato de Compartilhamento”), observado que os
termos do Contrato de Compartilhamento ndo poderdo ser opostos a Companhia e
nem as Acionistas.

7.13 Extensdo do Compartilhamento das Garantias. Em caso de contratagao, pela
Companhia, de Endividamentos Permitidos até o limite de R$ 70.000.000 (setenta
milhdes de reais) destinados a expansdo do projeto portuario desenvolvido pela
Companhia até 1.530.000 (um milh@o quinhentos e trinta mil) TEUs (twenty foot
equivalent unif) por ano, que envolva(m) inversdes fixas (construgdes civis e
equipamentos de movimentagdo portudria), a Companhia estard autorizada a
compartilhar as Garantias com os Credores do Compartilhamento de forma par/
passu e conforme a Proporgdo de Saldo Devedor Entre os Credores (“Extensdo do
Compartilhamento™), desde que:

(a) ndo esteja em curso um Evento de Vencimento nem qualquer
evento que por mero decurso de tempo resulte em um Evento de
Vencimento;

(b) todas as garantias oferecidas ao credor do respectivo Endividamento
Permitido sejam compartilhadas com os Credores, nos termos da
Extensao do Compartilhamento;

(c) sejam preservados os termos originais das Garantias, sendo
permitidos apenas os ajustes adicionais necessarios ao cumprimento
dos requisitos legais aplicaveis para Extensao do Compartilhamento;

(d) seja celebrado Contrato de Compartilhamento em termos aprovados
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.13.1 Atendidas as condicBes descritas nos itens (a) e (b) da Clausula 7.13 acima e,
ainda, sendo preservados os termos originais das Garantias conforme previsto no
item (c) acima, a Extensdo do Compartilhamento devera ser aprovada pelos
Debenturistas, somente podendo ser rejeitada mediante justificativa fundamentada
e razoavel.

7.13.2 Atendidas, cumulativamente, as condigdes para Extensao do Compartilhamento,
caso 0 Agente Fiducidrio seja instruido pela Companhia, o Agente Fiducidrio e a
Companhia deverdo praticar todos os atos necessarios para Extensdo do >\<
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Compartilhamento, as expensas da Companhia, incluindo a celebracdo de
aditamentos aos Contratos de Garantia e ao Contrato de Compartilhamento.

7.13.3 O Agente Fiducidrio poderd solicitar todos os documentos que entender
necessarios para a verificagdo do atendimentoas condicdes para o0
Compartilhamento, nos termos da Clausula 7.13 acima.

7.14 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 15 de janeiro de 2019 (“Data de Emissao”).

7.15 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures serd de 8 (oito) anos, contados da Data de Emissdao, vencendo-se,
portanto, em 15 de janeiro de 2027 (“Data de Vencimento”).

7.16 Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das Debéntures
e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures serd amortizado em 15 (quinze) parcelas semestrais, no dia 15 dos
meses de janeiro e julho de cada ano, sendo a primeira parcela no 12° (décimo
segundo) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, ou seja, em
15 de janeiro de 2020, de acordo com a tabela abaixo:



DATA DE AMORTIZAGAO PERCENTUAL DO VALOR PERCENTUAL
NOMINAL UNITARIO DO SALDO DO VALOR
NOMINAL UNITARIO*
15 de janeiro de 2020 2,0000% 2,0000%
15 de julho de 2020 2,0000% 2,0408%
15 de janeiro de 2021 2,0000% 2,0833%
15 de julho de 2021 3,5000% 3,7234%
15 de janeiro de 2022 3,5000% 3,8674%
15 de julho de 2022 6,0000% 6,8965%
15 de janeiro de 2023 6,0000% 7,4074%
15 de julho de 2023 7,5000% 10,0000%
15 de janeiro de 2024 7,5000% 11,1111%
15 de julho de 2024 10,0000% 16,6666%
15 de janeiro de 2025 10,0000% 20,0000%
15 de julho de 2025 10,0000% 25,0000%
15 de janeiro de 2026 10,0000% 33,3333%
15 de julho de 2026 10,0000% 50,0000%
15 de janeiro de 2027 10,0000% 100,0000%

* Os valores de Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitério indicados na tabela sdo
meramente para fins de referéncia, devendo ser aplicados apenas os valores de
Percentual do Valor Nominal Unitario indicados na tabela.



7.17 Remuneracdo. A remuneracdo de cada uma das Debéntures sera a seguinte:

L. atualizacéo monetaria. o Valor Nominal de cada uma das Debéntures
ndo sera atualizado monetariamente; e

. Jjuros remuneratdrios. sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal
de cada uma das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagao
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de sobretaxa
de 3,35% (trés inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Sobretaxa”, e, em
conjunto com a Taxa DI, “Remuneracao”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneracdo serd paga semestralmente, a partir do 6° (sexto) més
contado, inclusive, da Data de Emissdo, ou seja, no dia 15 dos meses de
janeiro e julho de cada ano, ocorrendo o0 primeiro pagamento em
15 de julho de 2019 e o (ltimo, na Data de Vencimento. A Remuneragdo
serd calculada de acordo com a seguinte formula, que seguird os
critérios de calculo do “Caderno de Formulas de Debéntures — CETIP21”,
o qual estd disponivel para consulta na pagina da B3 na Internet
(www.b3.com.br):

J = WNex (FatorJuros— 1)
Sendo que:

J = valor unitdrio da Remuneracdo devida em cada data de pagamento
de Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal de cada uma das
Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parémetro de flutuagao
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI Over, com uso de percentual
aplicado da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo (inclusive), até a
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data de cdlculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Ry
FatorDI =T [[1+ (DL )]

k=1

Sendo que:

n = ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas no Periodo de
Capitalizacdo, sendo “n” um nimero inteiro;

A\

k = niimero de ordem das Taxas DI Over, variando de “1” até “n”;
TDIx = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, = 2 1] -1
100

Sendo que:

DIk = o maior entre (i) a Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por
1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais e (ii)
0% (zero por cento);

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread i1 252
100

FatorSpread = (

Sendo que:
spread =3,3500; e

n = ndmero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizagdo, sendo “n”
um ndmero inteiro.

Observacoes:

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diério, e assim por diante até o ultimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdao (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

7.17.1 Considera-se "Periodo de Capitalizacdo" o intervalo de tempo que se inicia na
primeira Data de Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou
na data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data de pagamento de
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7.17.2

7.17.3

7.18

Remuneracio para o periodo em questdo (ou na Data de Vencimento para o Ultimo
Periodo de Capitalizacdo). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade até a Data de Vencimento.

Observado o disposto na Clausula 7.17.3 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emiss3o, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua substitui¢do, o
percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagOes financeiras, multas ou
penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas, quando da divulgagao
posterior da Taxa DI.

Na hipdtese de extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragdao e/ou
divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures
por proibicdo legal ou judicial, serd adotado o indice quer vier a substitui-lo pela
B3. Na auséncia de indice substituto, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até
5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos
ou da data de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI
por proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a
regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragao das
Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacdo desse novo parametro de
remuneracdo das Debéntures, quando do cdlculo de quaisquer obrigagbes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera
utilizado, para apura¢do da Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagOes entre a
Companhia e/ou os Debenturistas quando da deliberagdo do novo parametro de
remuneracdo para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da
realizacgdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data
de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacBes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo. Caso, ndo haja acordo sobre a nova remuneragao das Debéntures entre
a Companhia e Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulacdo, a Companhia se obriga, desde j&, a resgatar a
totalidade das Debéntures, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas, penalidades ou prémios de qualquer natureza, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal
de cada uma das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagédo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, serd
utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

Repactuacao Programada. Ndo havera repactuacao programada.
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7.19 Resgate Antecipado Obrigatério e Amortizacdo Antecipada Obrigatoria.
Em caso de (a) pagamento ou obrigagdo de pagamento de quaisquer valores a
titulo de pré-pagamento total ou parcial de principal ou juros no ambito de um
Crédito do Compartilhamento e/ou (b) a Companhia realizar uma aquisicdo
facultativa de qualquer quantidade de Debéntures, que ndo a totalidade das
Debéntures (“Evento de Pré-Pagamento”), a Companhia devera, de forma a
manter as condicdes pari passu entre os Créditos do Compartilhamento, na mesma
data do Evento de Pré-Pagamento:

L. resgatar a totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, caso o montante
devido a titulo do Evento de Pré-Pagamento, considerando a Proporgao
de Saldo Devedor Entre os Credores seja suficiente para o resgate da
totalidade das Debéntures e dos demais Créditos do Compartilhamento
(“Resgate Antecipado Obrigatdrio™), ou

II. amortizar antecipadamente as Debéntures, mediante o pagamento de
parcela do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal das Debéntures,
conforme o caso, caso o montante devido a titulo do Evento de Pré-
Pagamento, considerando a Proporgao de Saldo Devedor Entre os
Credores n3o seja suficiente para o resgate da totalidade das
Debéntures e dos demais Créditos do Compartilhamento (“Amortizacdo
Antecipada Obrigatdria”).

7.19.1 Os recursos referentes ao Evento de Pré-Pagamento, considerando totalidade dos
Créditos do Compartilhamento, deverdo ser integralmente depositados pela
Companhia na Conta de Pré-Pagamento (conforme definida no Contrato de Cessdo
Fiducidria) e, observados os procedimentos abaixo, transferidos conforme
instrugdes do Agente de Garantias para pagamento das Debéntures observada a
Proporcdo de Saldo Devedor Entre os Credores.

7.19.2 O Resgate Antecipado Obrigatdrio ou a Amortizagdo Antecipada Obrigatdria estdo
condicionados ao pagamento prévio das obrigagbes da Companhia devidas e n3o
pagas descritas na Ordem de Pagamentos PRIMEIRO a TERCEIRO, observado que
0s recursos depositados na Conta Pré-Pagamento (conforme definido no Contrato
de Cess3o Fiduciaria) poderdo ser utilizados para quitagao desses valores.

7.19.3 O Resgate Antecipado Obrigatério ou a Amortizagdo Antecipada Obrigatoria
deverdo ocorrer mediante o pagamento do Valor Nominal ou saldo do Valor
Nominal das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo das Debéntures ou a
data de pagamento de Remuneracgdo aplicavel imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio.

7.19.4 O Resgate Antecipado Obrigatério ou a Amortizagdo Antecipada Obrigatdria
seguirdo os procedimentos determinados pela B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3. A Companhia deverd enviar notificagdo prévia
aos Debenturistas nos termos da Cldusula 7.31, ao Agente Fiducidrio, ao
Escriturador, ao Agente de Liquidagdo, ao Agente de Garantias e a B3, com 10

Créditos do Compartilhamento, observado que o respectivo Resgate Antecipado

(dez) Dias Uteis de antecedéncia a data da pretendida quitagdo ou amortizagdo dos ><

Obrigatdrio ou Amortizagdo Antecipada Obrigatdria somente poderd ser aceito pelo
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Escriturador, Agente de Liquidacdo e B3 mediante notificagdo prévia pelo Agente
Fiducidrio (agindo conforme informagdes apresentadas pelo Agente de Garantias)
ao Escriturador, Agente de Liquidacdo e B3, com copia para a Companhia,
informando os valores de Resgate Antecipado Obrigatdrio ou Amortizagdo
Antecipada Obrigatdria.

7.19.5 Resgate Antecipado Total Facultativo. Apos o 24° (vigésimo quarto) més,
contado da Data de Emissdo, sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a
Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, com aviso prévio aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 7.31, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador,
ao Agente de Liquidacdo, e a B3, de 10 (dez) Dias Uteis da data do evento, o
resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures,
com o consequente cancelamento de todas as Debéntures, mediante o pagamento
do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a
data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo resgate, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas, penalidades ou prémios de qualquer natureza, sendo que o valor do
resgate corresponde ao saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido
da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a
data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo resgate (“Resgate Antecipado Total Facultativo”).

7.19.6 O Resgate Antecipado Total Facultativo somente podera ser aceito pelo
Escriturador, Agente de Liquidacdo e B3 mediante notificacdo prévia pelo Agente
Fiduciario (agindo conforme informages apresentadas pelo Agente de Garantias)
ao Escriturador, Agente de Liquidacdo e B3, com cOpia para a Companhia,
confirmando o Resgate Antecipado Total Facultativo.

7.19.7 O Resgate Antecipado Total Facultativo estard sujeito a quitagdo integral dos
Créditos do Compartilhamento, na mesma data.

7.19.8 Os recursos referentes ao Resgate Antecipado Total Facultativo deverdo ser
integralmente depositados pela Companhia na Conta de Pré-Pagamento (conforme
definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria) e transferidos conforme instrugdes do
Agente de Garantias para resgate total das Debéntures e quitagdo integral dos
Créditos do Compartilhamento.

7.20 Amortizacdo Antecipada Facultativa. A partir do 24° (vigésimo quarto) més,
sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo
critério, realizar, com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 7.31,
ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Agente de Liquidagdo e a B3, de 10 (dez)
Dias Uteis da data do evento, amortizagoes antecipadas sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo do Valor
Nominal das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do saldo do Valor Nominal da totalidade das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagao ou a
data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento (“Amortizacdo Antecipada Facultativa”).

7.21 A Amortizacdo Antecipada Facultativa somente podera ser aceita pelo Escriturador,
Agente de Liquidacio e B3 mediante notificagdo prévia pelo Agente Fiduciario
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7.22

(agindo conforme informacdes apresentadas pelo Agente de Garantias) ao
Escriturador, Agente de Liquidagdo e B3, com copia para a Companhig,
confirmando a Amortizacdo Antecipada Facultativa.

Os recursos referentes & Amortizagdo Antecipada Facultativa deverdo ser
integralmente depositados pela Companhia na Conta de Pré-Pagamento (conforme
definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria) e transferidos conforme instrugdes do
Agente de Garantias para amortizagdo das Debéntures de acordo com a Proporgao
de Saldo Devedor Entre os Credores.

7.22.1 A Amortizacdo Antecipada Facultativa esta condicionada ao pagamento prévio das

7.23

7.24

7.25

7.26

7.27

obrigacBes da Companhia devidas e ndo pagas descritas na Ordem de Pagamentos
PRIMEIRO a TERCEIRO, observado que os recursos depositados na Conta Pré-
Pagamento (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) poderdo ser
utilizados para quitagao desses valores.

A Amortizacio Antecipada Facultativa das Debéntures estard sujeita ao pré-
pagamento correspondente dos Créditos do Compartilhamento, na mesma data,
respeitada a Proporgao de Saldo Devedor Entre os Credores.

Aquisicio Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor, desde que observe
o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos
artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476 e na regulamentagdo aplicavel da CVM. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracdo aplicével as demais Debéntures.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido as Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta Escritura
de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, serdo realizados pela
Companhia utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os
procedimentos adotados pelo Agente de Liquidagdo, para as Debéntures que
eventualmente n3o estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou, conforme o
caso, pela instituicdo financeira contratada para este fim.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 1° (prlmelro) Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir
com qualquer dia no qual ndo haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de
S30 Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na Cidade de Itapod, Estado de Santa Catarina,
e que n3o seja sabado ou domingo, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando a data de




pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado, domingo, ou com os
dias ndo considerados dias Uteis para fins de operagdes praticadas no mercado
financeiro nos termos da Resolugdo 2.932/2002 do Banco Central do Brasil.

7.28 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre
todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratdria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios”).

7.29 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacOes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdo
ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

7.30 Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo
tributéria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacao e ao Escriturador, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdéria da referida
imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos
os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

7.30.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condicdio de imunidade ou isencdo tributéria, nos termos da Clausula 7.30 acima e
que tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de
atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Agente de Liquidagdo e Escriturador, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de
Liquidacdo, pelo Escriturador ou pela Companhia.

7.31 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESC e no jornal “A Noticia”, sempre
imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo e de
edicio nacional que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante
comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publica¢do, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido.

EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1 Vencimento Antecipado Automatico. Independentemente de aviso,
interpelacdo, notificacdo judicial ou extrajudicial, ou mesmo de assembleia de geral




de Debenturistas, serdo declaradas antecipadamente vencidas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, pelo que se exigira o pagamento pela Companhia, em
até 2 (dois) Dias Uteis, do saldo do Valor Nominal ou Valor Nominal das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de qualquer
dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Automatico”):

I: Inadimplemento pecuniario de Remuneracdao ou Valor Nominal
ou Encargos Moratorios. Inadimplemento, pela Companhia, de
obrigacdo pecuniaria devida aos Debenturistas referente ao pagamento
da Remuneragdo ou do Valor Nominal das Debéntures, na respectiva
data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento.

II. Validade e eficacia. Em relacgdo a totalidade ou qualquer das
disposicBes substanciais da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, ocorréncia de: (a) declaragdao por qualquer
autoridade governamental ou em juizo arbitral ou judicial de sua
invalidade, inexequibilidade, ilegalidade, revogagao, nulidade ou perda
de eficacia; ou (b) qualquer ato da Companhia ou das Acionistas
declarando ou visando a declaracdo em juizo arbitral ou judicial de sua
invalidade, inexequibilidade, ilegalidade, revogagao, nulidade ou perda
de eficacia, total ou parcial.

III. Cessdo ou transferéncia de obrigagGes. Cessdo, promessa de
cess3o ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia ou pelas Acionistas de
qualquer de suas obrigagBes nos termos desta Escritura de Emissdo,
e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, sem a prévia anuéncia, por
escrito, de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagao;

1v. Cross-acceleration Créditos do Compartilhamento. Decretacdo do
vencimento antecipado de qualquer dos Créditos do Compartilhamento.

V. Senioridade das debéntures. Caso as obrigacOes pecuniarias
assumidas pela Companhia, nos termos das Debéntures e desta Escritura
de Emissdao e dos Contratos de Garantia, deixarem de concorrer, no
minimo, nas mesmas condicoes e grau de senioridade (par7 passu) com o
Contrato de Financiamento IDB.

VI. Mudanca no controle. Caso a Nova Alianca Battistella e a Maersk
deixem de coletivamente: (a) possuir direta ou indiretamente mais que
50% (cinquenta por cento) de participagao no capital social com direito a
voto da Companhia; (b) ter o poder, direta ou indiretamente, de eleger a
maioria dos membros do conselho de administragdo e de diretores da
Companhia; ou (c) ter o poder, direta ou indiretamente, de dirigir ou
orientar o funcionamento da administracao e poll’ticas da Companhia; >/
exceto, em qualquer caso, se a respectiva operagao for aprovada
previamente por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
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e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, inclusive para
mudanga no controle em decorréncia de oferta plblica de distribuigdo de
valores mobiliérios da Companhia no mercado primario ou secundario.

VII. Mudancas fundamentais na estrutura societaria. Caso ocorra
qualquer operacdo que reduza a participagdo no capital social com
direito a voto detido indiretamente pela Nova Alianga Battistella e/ou
pela Maersk na Companhia, exceto, em qualquer caso, se respectiva
operacdo for aprovada previamente por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulaggo.

VIIIL. Atos para extingdo, pedido de autofaléncia ou de recuperagdo.
Ocorréncia de: (a) liquidagdo, dissolugdo, encerramento das atividades
ou extingdo da Companhia; (b) decretacdo de faléncia da Companhia
e/ou de qualquer Controlada da Companhia; (c) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia e/ou de qualquer Controlada da Companhia;
(d) pedido de faléncia da Companhia e/ou de qualquer Controlada da
Companhia, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal;
(e) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da
Companhia efou de qualquer Controlada da Companhia,
independentemente do deferimento do processamento de recuperagdo
judicial ou extrajudicial ou de sua concessao pelo juizo competente; ou
(f) seja aprovada em reunido do Conselho de Administracdo ou
Assembleia Geral da Companhia e/ou de qualquer Controlada da
Companhia, conforme aplicavel, a realizagdo ou recomendacdo de
requerimento de recuperacdo judicial, autofaléncia, liquidagdo ou
dissolugdo da Companhia e/ou de qualquer Controlada da Companhia.

IX. Transformagido em outro tipo societario. Transformagdao da forma
societaria da Companhia, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Sujeito ao disposto na Clausula 8.3
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagOes decorrentes das Debéntures, e exigir o pagamento em até 2 (dois) Dias
Uteis, pela Companhia, do saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a
data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos
Moratdrios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de
qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Ndo
Automatico™):

L Outros Inadimplementos pecuniarios da Oferta Restrita.
Inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de
Garantia, que ndo o Valor Nominal e Remuneragao.

II. Inadimplemento n3do pecuniario. Inadimplemento, pela Companhia
ou pelas Acionistas, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta
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VII.

VIII.

Escritura de Emiss3o e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, nao
sanado no prazo de 20 (vinte) dias contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo para cumprimento
ou prazo de cura especifico, ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento.

Declaracbes e garantias. Verifique-se falsa, incorreta, incompleta,
inconsistente, insuficiente, enganosa ou omissa qualquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Companhia ou pelas Acionistas nesta
Escritura de Emissdo, em qualquer dos Contratos de Garantia e/ou nos
demais documentos da Oferta Restrita, nas datas em que foram
prestadas;

Cross-default Créditos do Compartilhamento, Financiamento
ECA ou Endividamentos Permitidos. Inadimplemento de qualquer
obrigacdo pecunidria e/ou ocorréncia de qualquer hipdtese de
vencimento antecipado de qualquer dos Créditos do Compartilhamento,
do Financiamento ECA ou de qualquer dos Endividamentos Permitidos,
observados os prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos,
conforme aplicavel.

Cross-default dividas e obrigagbes pecuniarias. Mora ou
inadimplemento e/ou declaragdo de vencimento antecipado de qualquer
divida ou obrigacdo pecuniaria da Companhia ou de qualquer Controlada
da Companhia (ainda que na condicdo de garantidora), em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo,
pela variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas.

Protesto de titulos. Protesto legitimo de titulos e/ou a inscrigdo no
sistema de informacGes de crédito do Banco Central contra a Companhia
ou qualquer Controlada da Companhia, ndo cancelado ou suspenso por
decis3o judicial, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da ciéncia do
referido protesto, em valor individual ou agregado superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes reais), atualizados anualmente, a partir
da Data de Emissao, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, no prazo acima mencionado, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s)
foi(ram) efetuados por erro ou ma-fé de terceiros.

Descumprimento de decisdo judicial, arbitral ou administrativa.
Inadimplemento, pela Companhia efou qualquer Controlada da
Companhia, de qualquer decisdo judicial, arbitral ou administrativa, a
qual ndo esteja sob efeito suspensivo e, portanto, seja exequivel desde
logo, ainda que ndo transitada em julgado, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao
positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas.

Proferimento de certas decisoes judiciais. Proferimento de decisao
judicial, administrativa ou arbitral, de natureza condenatdria, a qual ndo




esteja sob efeito suspensivo e, portanto, seja exequivel desde logo,
ainda que ndo transitada em julgado, que possa causar um Efeito
Adverso Relevante.

IX. Constituicio das Garantias. Caso a Companhia ndo realize o
protocolo dos termos de liberagdo das Garantias atualmente constituidas
em favor dos debenturistas da 12 e 28 EmissOes da Companhia junto aos
cartdrios competentes no prazo estabelecido nos respectivos Contratos
de Garantia e n3o constitua as Garantias em favor dos Credores, nos
termos e prazos da Clausula 3.4.

X. Reorganizacio e operagdes societarias. Exclusivamente em relagdo
a Companhia e qualquer Controlada da Companhia, cisdo, fusdo ou
incorporagdo, inclusive incorporagao de agdes da Companhia ou qualquer
Controlada da Companhia, bem como criagdo de subsidiarias, ou, ainda,
qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Companhia ou qualquer Controlada da Companhia.

XI. Reducdo de capital da Companhia. No caso de redugdo do capital
social da Companhia e/ou resgate, recompra ou amortizacdo de agdes de
emissdo da Companhia, sendo permitida, no entanto, a redugdo do
capital social da Companhia durante o exercicio social de 2019 em até
R$73.000.000,00 (setenta e trés milhdes de reais), exclusivamente para
incorporacdo de prejuizos acumulados da Companhia, sem devolugdo de
recursos aos seus acionistas.

XII. Distribuicbes e pagamentos aos acionistas. Distribuicdo e/ou
pagamento, pela Companhia, de dividendos (incluindo o minimo legal),
juros sobre o capital proprio, resgate ou amortizacdo de agdes ou
realizacdo de quaisquer outras distribuicdes ou pagamentos aos
acionistas da Companhia, exceto se verificado (a) a inexisténcia de
inadimplemento pela Companhia de suas obrigagdes previstas na
Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia; e (b) o
atendimento do Indice de Cobertura do Servigo da Divida — ICSD minimo
de 1,30 (um inteiro e trinta centésimos), calculados na forma da clausula
8.2.1 abaixo, sendo permitida a distribuicdo de dividendos que deve
ocorrer antes da data da primeira apuragao do ICSD e no valor total de
até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), referentes ao
exercicio de 2019 ("Distribuicdes Permitidas”).

XIII. Operacbes com Partes Relacionadas. Ndo realizar quaisquer
pagamentos ou transferéncia de recursos as suas Partes Relacionadas,
bem como ndo alienar, ceder, locar ou de outra forma dispor de
quaisquer de seus bens ou direitos em beneficio de suas Partes
Relacionadas, exceto (i) nas hipdteses de Distribuigbes Permitidas;

(i) operacdes realizadas entre a Companhia e Partes Relacionadas em
condicdes normais de mercado, sendo os termos e valores estabelecidos
conforme praticas de mercado, até o limite maximo anual de R$7.
000.000,00 (sete milhGes de reais), desde inexistente inadimplemento
pela Companhia de suas obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo \
e/ou nos Contratos de Garantia; (iii) atos de subscricdo e integralizagao )
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de quotas ou acBes de qualquer Controlada da Companhia aprovados
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) mediante anuéncia prévia
dos Debenturistas.

XI1V. Celebracdo de mituos: N3o celebrar contratos de mutuo, na
qualidade de mutuante, inclusive por meio de AFACs.

XV. Operacoes fora do objeto social. Alteracdo do objeto social da
Companhia, conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data
de Emissdo, ou realizacdo de qualquer ato ndo abrangido em tal objeto
social.

XVI. Desapropriacdo, confisco, etc. Desapropriacdo, confisco, sequestro,
expropriacdo, nacionalizacdo ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela
Companhia, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de todo ou
parte substancial dos ativos da Companhia ou de seu capital social.

XVIL. Licencas e autorizagbes. Ndo renovagdo, ndo obtengdo,
cancelamento, revogacdo, suspensdo, intervengao ou extingdo de
qualquer das autorizacdes, aprovagdes, concessoes, subvengdes, alvaras,
dispensas, permissdes ou licengas, inclusive as ambientais, necessarias
ao desempenho das atividades da Companhia ou de qualquer Controlada
da Companhia, exceto se tais eventos forem revertidos em 20 (vinte)
dias contados da ocorréncia.

XVIII. Rescisdo ou alteracdo do Contrato de Adesdo: No caso de
cassacdo, anulacdo ou extingdo do Contrato de Adesdo n° 031/2014 —
SEP/PR, celebrado em 30 de dezembro de 2014 ou qualquer alteragdo
do Contrato de Adesdo n° 031/2014 —-SEP/PR que possa causar um
Efeito Adverso Relevante.

XIX. Socioambiental. (1) Existéncia de sentenga condenatdria a qual ndo
esteja sob efeito suspensivo e, portanto, seja exequivel desde logo,
ainda que n3o transitada em julgado, em razdo da pratica de atos, pela
Companhia, de qualquer Controlada da Companhia ou por seus
respectivos administradores, no exercicio de suas fungdes, que importem
em discriminacdo de raga ou género, trabalho infantil, trabalho escravo,
ou descumprimento da Legislacdo Socioambiental; (2) inscricdo da
Companhia ou qualquer Controlada da Companhia no cadastro de
empregadores que tenham mantido trabalhadores em condicdes
analogas a de escravo, regulado pela Portaria Interministerial n° 4, de 11
de maio de 2016, do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da
Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica, ou outro
cadastro oficial que venha a substitui-lo.

XX. Anticorrupgdo. Existéncia de acao, procedimento judicial ou
administrativo, inquérito, investigacdao, delagao premiada ou acordo de
leniéncia relacionados a Legislagdo Anticorrupcao, que envolvam as \
atividades da Companhia, das Acionistas ou quaisquer de suas \
Controladas, incluindo quaisquer de seus administradores ou
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empregados, ou ainda, exclusivamente quando no ambito do projeto da
Companhia ou suas Controladas, seus agentes, representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados.

XXI. Alienacdes, garantias e constituicdo de Onus. Exceto mediante
prévia autorizagdo de Debenturistas representando pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo,
(a) constituicdo de qualquer Onus sobre, ou alienacdo de, quaisquer
bens ou direitos da Companhia que sejam objeto das Garantias; ou
(b) participagdo como devedora solidaria ou outorga de fianga, aval ou
quaisquer outras garantias, reais ou fidejussérias, pela Companhia em
beneficio de obrigacBes de terceiros, exceto para prestagdo de garantia
fidejusséria em endividamento de Controlada da Companhia que seja
contratado em cumprimento a todos os termos e condigdes aplicaveis a
Endividamentos Permitidos, observado que tais endividamentos de
Controlada da Companhia: (a) poderdo ter seus recursos destinados as
atividades de Controlada da Companhia; e (b) deverdo ser considerados
para fins do valor limite permitido para Endividamentos Permitidos da
Companhia.

XXILI. Endividamento. Contratagdo pela Companhia de qualquer
endividamento financeiro adicional, inclusive a contratagdo de operagdes
de derivativos, exceto: (A) o Contrato de Financiamento BID;
(B) endividamentos adicionais com a destinagdo de recursos para
expansdes de capacidade desde que, cumulativamente: (i) limitados ao
valor, individual ou agregado, de R$ 70.000.000 (setenta milhdes de
reais), sendo considerados na limitagdo de endividamento adicional o
valor do saldo devedor no ambito da CCB ABC e das garantias
fidejussorias da Companhia em favor de Controlada da Companhia, nos
termos da Cldusula 8.2 XXI acima); (ii) atendimento de indice financeiro
decorrente do quociente da divisdo do endividamento adicional pelo total
do valor de investimento em bens de capital exigido para respectiva
expansdo igual ou inferior a 70% (setenta por cento); (iii) tenham prazo
médio ponderado superior ao prazo médio ponderado remanescente das
Debéntures na data de contratacdo dos endividamentos adicionais;
(iv) tenham a dltima parcela de vencimento posterior a Data de
Vencimento; (v) limitagdo anual de amortizagao de 15% (quinze por
cento) do principal; (vi) ndo apresentem remuneragdao (juros e fees)
superior as Debéntures, e/ou garantias adicionais aquelas previstas na
presente Escritura de Emissdo que ndo sejam compartilhadas com os
Debenturistas; (vii) os termos e condigdes do endividamento adicional
ndo sejam mais onerosos a Companhia, exemplificativamente, com
obrigagBes ou hipdteses de vencimento antecipado mais restritivas a
Companhia, que os termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Financiamento IDB, considerados em conjunto; e (viii) inexista qualquer
inadimplemento pela Companhia de suas obrigagdes previstas na
Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia e estejam sendo
cumpridos todos os Indices Financeiros; e (C) operagoes de derivativos \
contratadas exclusivamente para mitigagdo do risco cambial de ><
Endividamentos Permitidos denominados em moeda estrangeira, até o YA
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XXIII.

XXIV.

limite da exposicdo da Companhia decorrente do respectivo
Endividamento Permitido (em conjunto, “(A)", “(B)" e ™(C)",
“Endividamentos Permitidos”).

Emissio de valores mobiliarios. Emissdo pela Companhia de
qualquer divida ou valor mobilirio, exceto (i) agbes, seja em favor dos
atuais acionistas da Companhia, que deverdo ser incorporadas a
Alienacdo Fiducidria de Acdes nos termos do Contrato de Agdes, ou em
virtude da realizacdo de um IPO, desde que a realizagdo do respectivo
IPO seja previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;
e (ii) Endividamentos Permitidos.

Resgate, Amortizacdo ou Aquisicdo das Debéntures em
descumprimento a Escritura. Caso a Companhia realize Resgate
Antecipado Obrigatdrio, Amortizagdo Antecipada Obrigatéria, Resgate
Antecipado Total Facultativo, Amortizagdo Antecipada Facultativa ou
Aquisicdo Facultativa em descumprimento dos termos desta Escritura.

Descumprimento dos indices Financeiros. N3o observancia, pela
Companhia, de qualquer dos indices financeiros abaixo (em conjunto,
“Indices _Financeiros”), inclusive, a serem apurados pelo Auditor
Independente semestralmente a partir de 30/06/2019, e verificados pelo
Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de recebimento, pelo Agente Fiduciério, das informagdes a que se refere
a Cldusula 9.1 abaixo, inciso I, alinea (a):

(a) ICSD, que devera ser igual ou superior a 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos), com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia, durante toda a vigéncia da Escritura de Emissdo,
observado que poderdo ser considerados Aportes das Acionistas
para fins do calculo do ICSD por no maximo 4 (quatro) vezes
durante a vigéncia das Debéntures, e ndo mais que 3 (trés) vezes
consecutivas.

(b) decorrentes do quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA,
observado que poderdo ser considerados como parte da Divida
Liquida os recursos depositados na Conta Complementagao Indices
Financeiros (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria),
decorrentes de Aportes das Acionistas, para fins do calculo do
quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA por no maximo
4 (quatro) vezes durante a vigéncia das Debéntures, e ndo mais que
3 (trés) vezes consecutivas:

Periodo Valor do Indice Financeiro
Até Jun/2019 Menor ou igual a 2,9 vezes
De Jul/2019 até Jun/2020 Menor ou igual a 2,75 vezes
De Jul/2020 até Jun/2021 Menor ou igual a 2,5 vezes
De Jul/2021 até Jun/2022 Menor ou igual a 2,25 vezes
30



8.1

XXVI.

A partir de Jul/2022 Menor ou igual a 2,0 vezes

Destinacdo dos recursos. Ndo utilizacdo, pela Companhia, dos
recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos
previstos na Clausula 5.1.

Para os fins desta Escritura de Emissao:

L

III.

IV.

VI

“Aportes das Acionistas” significam os aportes de recursos financeiros
realizados pelas Acionistas na Companhia (na forma de aumento de
capital), no periodo de mensuragao do ICSD.

“ICSD” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia, o indice financeiro de cobertura do servigo da divida,
calculado da seguinte forma: (EBITDA - imposto de renda pago -
contribuicio social paga +/- Variagdo do Capital de Giro — Capex de
Manuten¢do / (amortizagdo do principal de todos os empréstimos,
financiamentos, operagdes de crédito e/ou quaisquer passivos Onerosos
+ pagamento de juros realizado de todos os empréstimos,
financiamentos, operacdes de crédito e/ou quaisquer passivos Onerosos,
realizados nos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores a data de
mensuracdo do ICSD); ressalvado entretanto que, para fins deste
célculo, serdo excluidos todos os pagamentos efetuados para resgate e
pré-pagamento das debéntures emitidas pela Companhia no ambito da
1@ e 2@ Emissdes de Debéntures, bem como respectivos pagamentos de
Servico de Divida;

“Divida Bruta” significa a somatdria de todos os empréstimos,
financiamentos, operacdes de crédito e/ou quaisquer passivos ONerosos
de curto e longo prazo.

“Divida Liquida” significa a Divida Bruta subtraido do Caixa e
Equivalentes.

“EBITDA” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, relativo ao 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o resultado do seguinte cdlculo: ao
Lucro/prejuizo liquido; (+) despesa financeira; (-) receita financeira; (+)
imposto de renda e contribuigdo social (diferido e corrente); (+)
depreciacdes/amortizacdes/exaustdes; (+/-) resultado da equivaléncia
patrimonial.

“IPO” significa a realizagdo de uma oferta publica inicial de distribuicao
priméria e/ou secundaria de agdes ordinarias e/ou preferenciais de
emissdo da Companhia, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo
ndo organizado, nos termos da Lei n® 6.385/76, Lei das Sociedades por
Acdes, Instrucdo da CVM n° 400/03, conforme alterada, e demais
normas e regulamentos em vigor apliciveis, com ou sem esforgos de
colocagdo das agles no exterior, devidamente registrada pela CVM.



8.3

8.4

8.5

VIL “Capex de Manutencdo” significa os investimentos necessarios a
manutencdo das operacbes do terminal que ndo envolvam aumento da
capacidade estética de cais/pier e patio e aquisicao de equipamentos
relevantes, como STSs e RTGs, podendo compreender, entre outros,
gastos para aumento de eficiéncia operacional, melhoria de processos,
sistemas, moveis e utensilios, terrenos, reposigao de equipamentos e
pecas, programas sdcio-ambientais decorrentes de condicionantes de
6rgdos reguladores (IBAMA, entre outos) e obrigagdes constantes em
contratos de divida.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento Ndo Automaticos, o Agente
Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 10.6 e 10.6.1
abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures;
caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida
assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente,
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures, com o
seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal ou saldo
do Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emlssao e/ou de qualquer dos Contratos
de Garantia, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da declaracgo do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratdrios, fora do ambito da B3.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia deverd depositar 0s recursos necessarios para O
pagamento das obrigacBes decorrentes das Debéntures na Conta Pré-Pagamento
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) e serdo utilizados conforme
Ordem de Pagamentos pelo Agente de Garantias. Os recursos, uma vez recebidos
pelos Debenturistas, serdo aplicados na amortizagdo ou quitagdo do saldo devedor
das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigacbes decorrentes das Debéntures em decorréncia da
excussdo ou execucdo de qualquer das Garantias, nao sejam suficientes para
quitar simultaneamente todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, tais
recursos deverdo observar a Ordem de Pagamentos. A Companhia permanecera
responsavel pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que
ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragao, Encargos
Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes
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decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia,
neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou
por meio de processo de execugdo judicial. A B3 devera ser comunicada
imediatamente apds a declaracdo de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA
A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

L.

I

Divulgacdo das Demonstragoes Financeiras. Disponibilizar em sua
pagina na Internet e fornecer ao Agente Fiduciario, na data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de
término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagdo, copia
das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, auditadas
por Auditor Independente, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Companhia”);

Obrigacdes de envio de documentos e informagdes. Fornecer ao
Agente Fiducidrio ou realizar, conforme aplicavel:

(a) exclusivamente com relagdo a Companhia, na data em que ocorrer
primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo Ultimo
trimestre de seu exercicio social) e a data da efetiva
divulgacdo,copia das demonstragbes financeiras consolidadas da
Companhia, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo
com a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela
CVM, sendo (1) as demonstrages financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada primeiro e terceiro trimestre de seu
exercicio social sem auditoria ou revisdo limitada pelo Auditor
Independente; e (2) as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada segundo trimestre (que devera refletir o
respectivo primeiro semestre) de seu exercicio social com revisao
limitada pelo Auditor Independente (“Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Trimestrais da_Companhia”, sendo as Demonstragoes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia e as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Trimestrais da Companhia,
quando referidas indistintamente, “Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia”);

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o incisoI acima, e inciso II, alinea (a): (i) as rubricas
necessarias a verificaggo dos Indices Financeiros; (i a
demonstracao do calculo dos Indices Financeiros realizado pelo
Auditor Independente; e (iii) declaragao firmada por representantes
legais da Companhia, em seu melhor conhecimento, acerca (1) da
ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento e de inexisténcia
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de descumprimento das obrigagdes pela Companhia perante os
Debenturistas; (2) da ndo ocorréncia de atos em desacordo com 0
seu estatuto social; (3) da manutengdo dos seus bens devidamente
assegurados, conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao;
(4) da veracidade e auséncia de vicios dos indices Financeiros;
(5) da veracidade, auséncia de vicios, validade e suficiéncia das
informacdes apresentadas; e (6) do cumprimento dos fndices
Financeiros, juntamente com os detalhes relativos a todos os itens
necessarios para o calculo dos indices Financeiros, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar a Companhia efou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;

(c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas, publicagdo, convocagdo de
assembleia geral cuja ordem do dia inclua questdes relacionadas as
Debéntures e/ou os Contratos de Garantia, com a data e ordem do
dia e, tdo logo disponivel, cdpias das atas das assembleias gerais,
reunides do conselho de administracdo, da diretoria e do conselho
fiscal que venham ser publicadas ao longo do tempo;

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data da ocorréncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento e/ou descumprimento de obrigagdes pela Companhia
e/ou Acionistas no ambito desta Escritura de Emissdo e/ou dos
Contratos de Garantia;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de
recebimento, envio de cdépia de qualquer correspondéncia ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia
relacionada a um Evento de Vencimento;

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de
recebimento, informar sobre quaisquer autuacdes, pelos O6rgdos
governamentais, de cardter fiscal, ambiental, trabalhista relativa a
salde e seguranga ocupacional, regulatério, ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacgdo a Companhia, impondo
sancOes ou penalidades em valor, individual ou agregado, acima de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagao
que possa causar (i) efeito adverso relevante na situagdo
(financeira, operacional, ambiental ou regulatéria) da Companhia
e/ou de qualquer Controlada da Companhia; e/ou (ii) efeito adverso
relevante na capacidade da Companhia e/ou das Acionistas,
conforme aplicavel, de cumprir suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo, do Contrato de Financiamento IDB e/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia (“Efeito Adverso Relevante”); \

) : \
(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, informacdes e/ou documentos
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que venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario
e referentes as Debéntures ou as atividades da Companhia,
observado que informacBes relativas aos negocios da Companhia
tais como operacdes, estratégias, produtos, servigos, despesas,
receitas, lucratividade, processos internos, lista de clientes,
estratégias, precos e demais informagSes estratégicas consideradas
como confidenciais pela Companhia estardo sujeitas a
confidencialidade e n3o deverdo ser divulgadas ao Agente Fiduciario;

(i) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebracdo, cdpia do protocolo de apresentacdo desta Escritura de
Emiss&o e de seus aditamentos perante a JUCESC e os competentes
cartdrios de registro de titulos e documentos

(j) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricio na JUCESC e registro ou averbagdo perante os
competentes cartérios de registro de titulos e documentos, uma via
original desta Escritura de Emissao e de seus aditamentos;

(k) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de
Integralizagdo ou da data em que os boletins de subscrigdo tiverem
sido efetivamente entregues pelos subscritores a Companhia, o que
ocorrer por Ultimo, cdpia dos boletins de subscrigdo das Debéntures;
e

() para fins de verificagdo do disposto na Clausula 8.2VII, até
31demarco de cada ano, relatério confeccionado pelo(s)
advogado(s) patrono(s) da(s) respectiva(s) causa(s), de todas as
acdes judiciais com decisdo em primeira instancia, com valor da
causa acima de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), nas quais
a Companhia figure como ré, contendo o valor da causa atualizado,
a atual fase da demanda, bem como a chance de éxito da mesma (a

. ser classificada como provavel, possivel ou remota);

(m) em tempo habil, as informagdes veiculadas nos termos previstos na
Clausula 7.31 acima;

(n) o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatdrio anual, conforme previsto na Instrugao da
CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucdo CVM 583"),
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais
deverdio ser devidamente encaminhados pela Companhia em até 30
(trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma do
grupo societdario da Companhia devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social;

(o) Com pelo menos 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a
celebragdao de um contrato com Partes Relacionadas ou em menor
prazo, caso O prazo entre a decisdo de celebrar e a efetiva
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celebragdo seja inferior a 10 (dez) Dias Uteis, informacdes
detalhadas das condicoes comerciais e financeiras da respectiva
operagao.

I11. Seguros. Manter, e fazer com que as Controladas da Companhia (se
houver) mantenham, seus bens segurados por companhia de seguro de
primeira linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a
conducdo de seus negdcios e para o valor de seus bens e de acordo com
as melhores praticas de mercado do setor no Brasil;

1v. Rating das Debéntures. Obter a classificacdo de risco definitiva
(rating) das Debéntures e fazer com que o Agente Fiduciario receba a
respectiva simula de rating até a Data de Integralizagdo, devendo,
ainda, com relacdo a pelo menos uma agéncia de classificagdo de risco,
(i) atualizar anualmente, a partir da data de emissdo do Ultimo relatério,
até a Data de Vencimento o relatdrio da classificagao de risco elaborado,
(i) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagao de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatdrios com as simulas das classificagoes
de risco, (iii) entregar ao Agente Fiducidrio os relatdrios de classificagao
de risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Companhia; observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
inclusive de cunho comercial, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Companhia deverd, a seu
exclusivo critério, (a) contratar outra agéncia de classificagdo de risco
sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagao de risco seja a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina ou (b)
caso a Companhia venha a propor a contratagdo de agéncia de
classificacdo de risco diversa das relacionadas no item (a) anterior,
notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que estes deliberem sobre a proposta da Companbhia.

V. Prestadores de servicos. Contratar e manter contratados, as suas
expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, incluindo o
Agente Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidagdo, o Banco
Centralizador, o Auditor Independente, o sistema de distribuicdo das
Debéntures no MDA e o sistema de negociagdo das Debéntures no
mercado secundario por meio do CETIP21, a agéncia de classificagdo de
risco (rating) para as Debéntures e o Auditor Independente;

VL. Obrigacdes relacionadas a AGD. (a) convocar, nos termos da
Clausula 11 desta Escritura, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com as Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos
termos da presente Escritura, mas ndo o faga; (b) notificar, na mesma
data, o Agente Fiduciario da convocacado, pela Companhia, de qualquer
assembleia geral de Debenturistas; e (c) comparecer, por meio de seus J

o S



representantes, as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;

VIL. Atendimento ICVM 476. Sem prejuizo das demais obrigagbes da
Companhia previstas acima ou de outras obrigagdes da Companhia
expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura
de Emissdo, a Companhia se obriga a manter, sob sua guarda, por 5
(cinco) anos, contados da data do encerramento da Emissdo, ou por
prazo maior se solicitado pela CVM, todos os documentos e informagoes
relacionados a Oferta Restrita, além de atender integralmente as
obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, conforme
alterada de tempos em tempos, ou nova regulamentagdao que venha a
substituir, as quais correspondem na Data de Emissdao a: (a) preparar
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio €, se 0 caso,
demonstracbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AcBes, e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter
suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas a cada exercicio
social a auditoria, por auditor independente registrado na CVM; (c)
divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, suas
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) dltimos
exercicios sociais encerrados, exceto caso ndo as possua por ndo ter
iniciado suas atividades previamente ao referido periodo; (d) divulgar as
demonstracbes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio; (e) observar as
disposicdes da Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo
e vedacBes & negociacdo; (f) divulgar a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo art. 2° da Instruggo CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao Agente
Fiducidrio e a B3; (g) fornecer informagdes solicitadas pela CVM e pela
B3; (h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatério anual e demais comunicacBes enviadas pelo Agente Fiduciario
na mesma data do seu recebimento, observado ainda o inciso “d” acima;
e (i) ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdgo CVM 476, outra
oferta plblica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento ou do
cancelamento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

VIIL. Manutencdo e cumprimento de contratos. Manter uma estrutura de
contratos vigentes que seja suficiente para a condugdo dos negdcios da
Companhia como o sdo atualmente, bem como para a operacdo dos
ativos da Companhia (“Contratos do Projeto”), cumprir referidos
contratos e acordos em todos os aspectos relevantes e praticar todos os
atos necessarios para que referidos contratos e acordos se mantenham
vigentes e eficazes, bem como ndo alterar os Contratos do Projeto e ndo
renunciar, diretamente ou por omissao, seus direitos sob os Contratos do
Projeto, caso referida alteragdo ou renuncia impliqgue ou possa
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IX.

razoavelmente implicar, isoladamente ou em conjunto, em (i) auséncia
de recursos suficientes para cumprimento pela Companhia de suas
obrigacBes nas datas de seus vencimentos e cumprimento dos Indices
Financeiros; e/ou (ii) ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante.

Pagamento de despesas comprovadas. Efetuar o pagamento de
todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a
ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura.

Cumprimento de legislacdo e boas praticas: Sem prejuizo das
demais obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo e demais
documentos da Oferta Restrita, a Companhia obriga-se, ainda, a:

(a) Socioambiental. (1) Cumprir com e fazer com que suas
Controladas cumpram, em todas as suas atividades e incluindo em
relacdo a quaisquer projetos de expansdo (1.a) toda legislagdo e
regulamentacdo socioambiental aplicdvel, incluindo, mas ndo se
limitando a, legislacdo e regulamentagdo ambiental e trabalhista,
especialmente relativa a salde e seguranga operacional, e a
legislacdo referente a ndo utilizagdo de mdo de obra infantil e/ou em
condigdes analogas a de escravo (“Legislacdo Socioambiental”);
(1.b) as condicGes e critérios (incluindo preambulo, documentos
incorporados por referéncia e anexos) estabelecidos pelos Principios
do Equador, que constituem o conjunto de politicas socioambientais
do Banco Mundial para concessdo de empréstimos, que estdo
disponiveis no site (www.equator-principles.com), conforme
aditados ou complementados de tempos em tempos, incluidos os
Padrdes de Desempenho e as Diretrizes de Meio Ambiente, Salde e
Seguranca definidos pela International Finance Corporation (IFC)
(“Principios do Equador e Diretrizes IFC"), sendo certo que, em caso
de conflito entre estes, o mais restritivo sera aplicado, em todos os
seus aspectos materiais; e (1.c) as medidas e agdes estabelecidas
no Plano de Agdo, conforme notificacdo enviada pela Companhia
para 0 Agente Fiduciario na data de celebragdo da Escritura de
Emissdo (“Plano de Acdo”); (2) disponibilizar aos Debenturistas um
relatdrio anual socioambiental atestando o cumprimento do Plano de
Acdo e cumprimento aos Principios do Equador e Diretrizes IFC; (3)
realizar a avaliagdo e auditoria dos projetos de expansdo por um
consultor ambiental independente para fins de verificar o
atendimento aos Principios do Equador de Diretrizes IFC; (4) ndo
adotar acBes que incentivem a prostituicdo, em especial com relagao
aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela
Emissdo; (5) manter todas as licencas ambientais validas e/ou
dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas, observados
0s prazos previstos no artigo 18, §4°, da Resolugdo do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — CONAMA n© 237, de 19 de dezembro
de 1997 e/ou os prazos definidos pelos 6rgaos ambientais das
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jurisdicdes em que a Companhia atue; (6) proceder a todas as
diligéncias conforme exigidas pela legislacdo aplicavel para suas
respectivas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacBes dos dérgdaos municipais, estaduais e
federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor (7) adotar as medidas e agdes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ao meio ambiente, seguranga e medicina do trabalho
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social , conforme previstas na legislagdo aplicavel ou exigida por
autoridade competente; e (8)ressarcir o0s Debenturistas,
independentemente de culpa, de qualquer quantia que estes sejam
compelidos a pagar em razdo de dano ambiental, bem como a
indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano,
comprovadamente incorridos, que os Debenturistas venham a sofrer
em decorréncia do referido dano ambiental.

(b) Legislacdo e determinagdes. Cumprir as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacfes da CVM, da B3, dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou insténcias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, dos dispositivos da Lei n°® 12.815, de 5
de junho de 2013, do Decreto n° 8033, de 27 de junho de 2013 e da
regulamentacdo aplicavel aos portos organizados e instalages
portudrias, inclusive mediante envio de documentos, prestando,
ainda, as informacGes que lhe forem solicitadas.

(c) Periodo de Siléncio. Abster-se, até o envio do Comunicado de
Encerramento & CVM, de (a) revelar informagOes relativas a
Emissdo, exceto aquilo que for necessdrio a consecugdo de seus
objetivos, advertindo os destinatérios sobre o carater reservado da
informacdo transmitida; (b) utilizar as informagdes referentes a
Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a
preparacdo da Emissdo; e (c) negociar valores mobiliarios de sua
emissdo, salvo nas hipSteses previstas no artigo 48 da Instrucdo
CVM 400.

(d) Sigilo. N3o divulgar ao publico informagbes referentes a
Companhia, a Emissdo e/ou as Debéntures, em desacordo com o
disposto na regulamentacdo aplicével, incluindo, mas nao se
limitando, ao disposto na Instrucdo n.° 476 e no artigo 48 da
Instrucdo da CVM 400;

(e) Licencas e autorizagdes. Manter, e fazer com que as Controladas
da Companhia (se houver e se aplicavel) mantenham, sempre
vélidas e eficazes (e, nos casos em que apropriado, requerer a
renovacao e renovar de modo tempestivo), todas as licengas,
concessbes, autorizacdes, subvencdes, permissdes e alvaras,
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, a
celebracdo desta Escritura, dos Contratos de Garantia e do Contrato
de Financiamento IDB e ao cumprimento de todas as obrigacdes /f

aqui e ali previstas;
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(f) Tributos. Manter-se adimplente, e fazer com suas Controladas se
mantenham adimplentes, com relagdo a todos tributos que incidam
ou venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de
responsabilidade da Companhia, entregando ao Agente Fiduciario os
comprovantes, quando solicitado;

(g) Anticorrupgdo. Ndo descumprir e fazer com que suas Controladas
ndo descumpram, qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional
ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as disposi¢des do
Decreto-Lei n.° 2.848 de 7 de dezembro de 1940, da U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e do U.K. Bribery Act 2010 e da Lei n®
12.846, de 1° de agosto de 2013, bem como ndo ser incluida, e
fazer com que suas Controladas ndo sejam incluidas, no Cadastro
Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas ou no Cadastro
Nacional de Empresas Punidas (“Legislacdo Anticorrup¢ao”),
observado que, caso a Companhia tenha, a qualquer momento,
conhecimento de atos ou fatos que possam violar as Legislagdo
Anticorrupcdo, comunicard imediatamente o Agente Fiduciario,
fornecendo todas as informagGes necessarias a respeito;

(h) Boas praticas de Anticorrupgdo. (1) ndo oferecer, prometer, dar,
autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente, qualquer
vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada
de qualquer forma com a finalidade da Emissdo e tomar todas as
medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados,
agentes, representantes, fornecedores contratados ou
subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-lo;
(2) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, € por suas Partes
Relacionadas e respectivos administradores, empregados, agentes,
representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou
terceiros agindo em seu nome, toda Legislagdo Anticorrupgao; (3)
adotar politicas e procedimentos internos que prevejam integral
cumprimento da Legislacdo Anticorrupgao, nos termos do Decreto n°
8.420, de 18 de marco de 2015; (4) dar conhecimento pleno da
Legislacdo Anticorrupcdo a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua
atuacdo no ambito da Oferta Restrita; (5) abster-se de praticar atos
de corrupcio e de agir de forma lesiva a administragdo publica,
nacional ou estrangeira; e (6) caso a Companhia tenha, a qualquer
momento, conhecimento de atos ou fatos que possam violar a
Legislacdo Anticorrupcdo ou implicar a falsidade, parcialidade ou
insuficiéncia das declaracdes relacionadas a Legislagdo Anticorrupgao
prestadas no &mbito desta Escritura de Emissdo, comunicara
imediatamente o Agente Fiducidrio, fornecendo todas as
informac0es necessarias a respeito.

(i) Livros societarios e registros contabeis. (1) manter atualizados
e em ordem seus livros e registros societarios. (2) manter seus
sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais,
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9.2

10.
10.1

bem como seus livros contdbeis e demais registros em conformidade
com os principios contabeis normalmente aceitos no Brasil e de
maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situagdo financeira
e os resultados de suas respectivas operagoes.

A Partes obrigam-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagbes que venham a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas apliciveis & matéria, isentando a outra Parte de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagGes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, exceto caso
comprovadamente tenham sido gerados pela Parte a ser indenizada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emisséo o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade
e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas,
declarando que:

L. é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade empresaria limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

II. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,

conforme aplicavel, legais, societérias, regulatorias e de terceiros,
necessarias a celebracio desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

111 o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta
Escritura de Emiss3o e os Contratos de Garantia tem(tém), conforme o
caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiducidrio, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo
mandatério(s), tem(t&m) os poderes legitimamente outorgados, estando
o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

v. esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia e as obrigagdes
aqui e ali previstas constituem obrigagdes licitas, vdlidas, vinculantes e
eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos
e condicdes;

V. a celebracdo, os termos e condicBes desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia e o cumprimento das obrigagdes aqui e ali
previstas (a) ndo infringem o contrato social do Agente Fiduciario;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a
que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e
(d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
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judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus
ativos;

VI. aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicBes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura
de Emissao e nos Contratos de Garantia;

VII. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e os Contratos
de Garantia e todos os seus termos e condigdes;

VIIL. verificou a veracidade das informagOes contidas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
conduziu qualquer procedimento de verificagao independente ou
adicional da veracidade das informacOes apresentadas;

IX. verificara a regularidade da constituicdo das demais Garantias, devendo
observar a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos
desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia;

X. estd ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;
XI. n3o tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o

artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, a Instrugdo
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em
caso de alteracdo, a que vier a substitui-la (“Instrucdo CVM 28”), e
demais normas aplicéveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

XII. ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

XIII. na data de celebraciio desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
também atua como Agente Fiducidrio (1) da primeira emissdo de
debéntures da Companhia, no valor de R$450.000.000,00, na data de
emissdo, qual seja, 13 de maio de 2013, representada por 4.500
debéntures ndo conversiveis em acBes, da espécie com garantia real,
com prazo de 10 anos contados da data de emissdo, vencendo-se,
portanto, em 13 de maio de 2013, com garantia real representada por
fianca, alienacdo fiduciaria de agbes, hipoteca, alienagdo fiduciaria de
bens mdveis e cessdo fiduciaria de direitos creditdrios, sendo o valor
nominal unitdrio de tais debéntures amortizado em 17 parcelas
semestrais e sucessivas, a partir de 13 de maio de 2015 e a
remuneracdo paga semestralmente a partir de 13 de novembro de 2013.
Até presente data ndo ocorreram, qualquer evento de resgate,
amortizagdo antecipada, conversdo, repactuagao ou inadimplemento; e
(2) da segunda emissdo de debéntures da Companhia, em 2 séries, no
valor de R$90.000.000,00, na data de emissao, qual seja, 20/07/2016,
representada por 900 debéntures ndo conversiveis em agdes, sendo 250
da 12 série e 750 da 22 série, da espécie com garantia real, com prazo
de 5 e 7 anos contados da data de emissdo, vencendo-se, portanto, em \
20/07/2021 e 20/07/2023, com garantia real representada por fianga,
alienacdo fiducidria de acgBes, hipoteca, alienagdo fiduciaria de bens j<
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moveis e cessdo fiducidria de direitos creditdrios, sendo o valor nominal
unitario de tais debéntures de R$ 100.000,00 amortizado em 7/11
parcelas semestrais e sucessivas, a partir de 20/07/2018 e a
remuneragdo paga semestralmente a partir de 20/01/2017. Até presente
data nd3o ocorreram, qualquer evento de resgate, amortizagdo
antecipada, conversdo, repactuagdo ou inadimplemento; e

X1V. ndo tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impega de exercer
suas fungoes.

XV. estd cumprindo toda a Legislagdo Anticorrupgao.

10.2 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungGes até a integral quitagdo de todas
as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia,
ou até sua efetiva substituicao.

10.3 Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervengdo, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L. é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Restrita,
proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

II. caso o0 Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituicdo e convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

I11. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer
no exercicio de suas fungbes até que uma instituicdo substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

Iv. serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM; na hipétese da convocagao nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd & Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario;

V. a substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) esta
sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28;
e (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo;

)
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10.4

VI. 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
Servigos;

VII. o0 agente fiducidrio substituto fard jus @ mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo
valor da remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo
delibere sobre a matéria;

VIIL. o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacdo, comunicd-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 7.31 e 14.7 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

L receberd uma remuneragao:

(@) de R$9.000,00 (nove mil reais) por trimestre, sendo a primeira
parcela da remuneragao devida no 5° (quinto) Dia Util contado da
data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no
mesmo dia dos trimestres subsequentes, exceto pela ultima parcela
trimestral, cujo valor sera apurado de forma pro-rata, considerando
o prazo entre a data de pagamento da parcela trimestral
imediatamente anterior e a Ultima Data de Vencimento. A
remuneracio serd devida até o vencimento da Emissdo, ou
enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas;

(b) reajustada anualmente, desde a data de celebracdo desta Escritura
de Emiss3o, pela variagdo do IPCA, ou do indice que eventualmente
o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;

(c) acrescida de (1) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS)
(2) Programa de Integragdo Social (PIS); (3) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS); e (4) quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do
Agente Fiducidrio, excetuando-se o IRRF e CSLL, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures
e mesmo apds o0 seu vencimento, resgate ou cancelamento na
hipdtese de atuagdo do Agente Fiducidrio na cobranga de eventuais
inadimpléncias relativas as Debéntures ndo sanadas pela
Companhia, casos em que a remuneracao devida ao Agente
Fiducidrio serd calculada proporcionalmente aos meses de atuagao
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do Agente Fiducidrio, com base no valor da alinea (a) acima,
reajustado conforme a alinea (b) acima;

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa
moratdria, irredutivel e de natureza ndo compensatoéria, de 2% (dois
por cento); e (iii) atualizagdo monetdria pelo IPCA, calculada
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente de titularidade do
Agente Fiduciario n.° 714.481-4, mantida na agéncia n.° 3428 do
Banco Bradesco S.A. (n° 237), servindo o comprovante do depdsito
como prova de quitagao do pagamento;

IL. sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez)
dias contados da data de entrega dos documentos comprobatdrios neste
sentido, desde que, para despesas acima de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais), referidas despesas tenham sido, na auséncia de
inadimplemento da presente Escritura, previamente aprovadas pela
Companhia mediante o recebimento de no minimo 3 (trés) orgamentos
de prestadores de servigos, as quais serdo consideradas aprovadas caso
a Companhia ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de recebimento dos respectivos orgamentos encaminhados a
Companhia pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicacdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos, notificagdes
e outros, conforme previsto nesta Escritura de Emissao e nos
Contratos de Garantia, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes;

(c) viagens, alimentacdo e estadias, quando necessarias ao
desempenho de suas fungbes nos termos desta Escritura de Emissao
e dos Contratos de Garantia;

(d) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefonicas;
(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizacdo; e
(f) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas.

II1. poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso II acima por um periodo superior a
30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdao ser,
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sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢gdo de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, incluem os gastos
com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas acBes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
acdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que Ihe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunh3o dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragao,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia; e

IV. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha
sido saldado na forma prevista no inciso III acima serd acrescido as
dividas da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

10.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

L. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislagao vigente;

II. custear (@) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos seus
servicos, observado o disposto na Cldusula 10.4 acima, inciso I,
alinea (c), e na Cldusula 10.4 acima, incisos II e III; e (b) todos os
encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

III. exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
os titulares dos valores mobiliarios;

Iv. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcgo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo
e probo emprega na administragdo dos seus proprios bens;

V. renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a
imediata convocacdo de assembleia de debenturistas para deliberar
sobre sua substituicao;

VI. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, demais
papéis e arquivos eletrbnicos relacionados com o exercicio de suas
funcoes;

VIL. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagoes

contidas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia,
conforme ja verificado nos termos da declaragao prevista acima;




VIIL.

IX.

XL

XIL.

XIII.

XIV.

XVL

XVIL

XVIIL.

diligenciar junto a Companhia para que a Escritura de Emissdo, os
Contratos de Garantia, e seus aditamentos, sejam registrados nos érgaos
competentes, adotando, no caso da omissdo da Companhia, as medidas
eventualmente previstas em lei, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas pela Companhia e
alertar os Debenturistas, no relatério anual do Agente Fiducidrio, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias e dos valores dos
bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos
de Garantia;

examinar proposta de substituicdo de qualquer das Garantias,
manifestando, se for o caso, sua expressa e justificada concordancia,
apds aprovacdo pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral de
Debenturistas;

intimar a Companhia a reforcar as Garantias, na hipdtese de sua
deterioracdo ou depreciacdo, nos termos desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartdrios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica,
onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Companhia e,
também, da localidade onde se situe o Imdvel;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 11.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informac0es que lhe forem solicitadas;

elaborar e disponibilizar em sua pagina na rede mundial de
computadores, em até 4 (quatro) meses ap6s o fim do exercicio social
da Companhia, e enviar uma cdpia @ Companhia, e disponibilizar em sua
pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apds
o fim do exercicio social da Companhia, na mesma data em que
disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei
das Sociedades por AcBes, que devera conter, ao menos, as informagoes
abaixo, devendo, para tanto, a Companhia enviar todas as informagoes
financeiras, organograma do grupo societario da Companhia (que devera
conter os controladores, as controladas, as sociedades sob controle



XIX.

comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos
societarios necessarios a realizacdo do relatério que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacdo do relatério:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informacdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagao de informagdes
pela Companhia;

(b) alteragBes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia, com
enfoque nos indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Companhia;

(d) posicio da Oferta Restrita ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

(e) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relacio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo dos Contratos de Garantia;

(i) declaracdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(j) existéncia de outras emissOes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Companhia em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissOes previstos no Anexo 15,
artigo 19, inciso XI,da Instrugao CVM 583; e

(k) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de
agente fiduciario;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestGes perante a Companhia, o Escriturador, o
Agente de Liquidagdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Companhia expressamente autoriza, desde ja, o
Escriturador, o Agente de Liquidagao e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagBes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;
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XX. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, inclusive (a) daquelas impositivas
de obrigagdes de fazer e de ndo fazer; e (b) daquela relativa a
observancia dos Indices Financeiros;

XXL. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo seja
possivel, nos termos da Cldusula 7.31, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento
do inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagao prevista
nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que comunicacdo de igual teor deve ser enviada
a Companhia, a CVM e a B3;

XXIL. divulgar as informaces referidas no inciso XVIII acima, alinea (j), em
sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

XXIII. divulgar, em sua pégina, na Internet e/ou em sua central de
atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor unitario das Debéntures,
calculado, em conjunto, pela Companhia e pelo Agente Fiduciario; e

XXI1V. encaminhar, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio
social (exceto pelo Gltimo trimestre de seu exercicio social) e a data da
efetiva divulgagdo, copia das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia aos Debenturistas.

10.6 No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia,
ndo sanado nos respectivos prazos de cura e observado o disposto na Clausula 8.3,
conforme aplicdveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as obrigacSes decorrentes das Debéntures, e
cobrar seu principal e acessorios;

II. observadas as disposicdes desta Escritura de Emissao e dos Contratos de
Garantia, executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcional, aos Debenturistas;

III. requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

V. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme aplicavel), recuperacdo judicial, recuperagao extrajudicial ou,
se aplicavel, intervencdo ou liquidagao extrajudicial da Companhia.

10.6.1 Observado o disposto nas Clausulas 8 acima, o Agente Fiducidrio somente se
eximird da responsabilidade pela ndo adogcdo das medidas contempladas na
Cldusula 10.6 acima, incisosI a IV, se, convocada a assembleia geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das
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Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese da Clausula 10.6 acima, inciso V, sera
suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagdo.

10.7 O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas
suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboragao desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Companhia elabora-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

10.8 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicio pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 11 abaixo, obrigando-se,
t3o-somente, a agir em conformidade com as instrugdes que lhe foram
transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 11 abaixo, e de acordo
com as atribuicdes que Ihe sdo conferidas por lei, pela Clausula 10.5 acima e pelas
demais disposicdes desta Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia. Neste
sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes dos Debenturistas que Ihe forem transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas, nos termos da Cldusula 11 abaixo, e reproduzidas perante a
Companhia.

10.9 A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura de Emissdo e
dos Contratos de Garantia, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia.

11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

11.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

11.3 A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 7.31, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagao de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e
desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagao no caso da presenga
da totalidade dos Debenturistas.

11.4 Assembleia Geral de Debenturistas deverad ser realizada em prazo minimo de 8 \
(oito) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo, sendo que a )
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segunda convocacdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias
ap6s a data marcada para a instalagdo em primeira convocagao.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-0, em primeira convocagao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade mais um das Debéntures em
Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo aos
Debenturistas eleitos por estes préprios, aos representantes do Agente Fiduciario
ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulacdio cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 11.7.1 abaixo, todas as
deliberacSes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependerdo
de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagao.

N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 11.7 acima:

L os qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura
de Emissdo; e

IL as alteragdes que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo, (a) das disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer dos
qudruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneragdo;
(d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f) da espécie das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias; (h) da
criacdo de evento de repactuacdo; (i) das disposicOes relativas a resgate
antecipado facultativo; (j) das disposicdes relativas a amortizagBes
antecipadas facultativas; (k) da redagdo de qualquer Evento de
Vencimento.

As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no @mbito de sua competéncia legal,
observado os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e
eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Serd facultada a presenca da Companhia nas assembleias gerais de Debenturistas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agles, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia, neste ato, na Data de Emissdo e na Data de Integralizagdo, declara
que:



L é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro
de companhia aberta perante a CVM,

II. ndo possui investimento em nenhuma outra sociedade exceto pela Porto
Itapoa Logistica S.A., cujas ag0es sdo detidas em sua totalidade pela
Companhia;

I1I. estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes,

inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, ao cumprimento de todas as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia e a realizagdo da
Emiss&o e da Oferta Restrita, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para
tanto;

v. 0s representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de
Emissdo e os Contratos de Garantia tém poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia e,
sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando
0s respectivos mandatos em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia e as obrigagdes
neles previstas constituem obrigagBes licitas, validas, vinculantes e
eficazes da Companhia, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigoes;

VI. a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, o cumprimento das obrigagdes neles previstas, a
realizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita e a prestacdo das Garantias
(a) ndo infringem o estatuto social da Companhia; (b) ndo infringem
qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Companhia e/ou
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; (c) ndo
resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja
sujeito; ou (ii) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(d) ndo resultardo na criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo da
Companhia, exceto pelas Garantias; (e)ndo infringem qualquer
disposigdo legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de
seus respectivos ativos esteja sujeito, incluindo, sem limitagdo, a
Legislacdo Socioambiental, a Legislagao Anticorrupcao, os dispositivos da
Lei n° 12.815, de 5 de junho de 2013, do Decreto n° 8033, de 27 de
junho de 2013 e da regulamentacdo aplicavel aos portos organizados e
instalagbes portuarias; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou
qualquer de seus respectivos ativos;




VII.

VIIIL.

IX.

XL

XII.

XIII.

cumprird, bem como estd adimplente com o cumprimento das
obrigacBes constantes desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento
de Vencimento;

tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo
e apuracdo da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneragdo foi
acordada por livre vontade da Companhia, em observancia ao principio
da boa-fé;

a Companhia ndo realizou oferta plblica da mesma espécie de valores
mobilidrios nos dltimos 4 (quatro) meses, bem como tem plena ciéncia
de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a Companhia
ndo poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da
comunicacdo a CVM do encerramento ou cancelamento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagOes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

as DemonstracBes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017
e dos trimestres encerrados em 31 de margo de 2018, 30 de junho de
2018 e 30 de setembro de 2018 representam corretamente a posigao
patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas datas e
para aqueles periodos Tais informagdes financeiras foram elaboradas de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e,
desde a data das demonstragdes financeiras ou das informagoes
trimestrais mais recentes divulgadas, (i) ndo houve nenhum Efeito
Adverso Relevante na sua situacdo financeira e nos seus resultados
operacionais em questdo que afetasse a sua capacidade de pagamento e
em seus resultados operacionais que nao tenha sido devidamente por
eles sanado, (ii) ndo houve qualquer operagao fora do curso normal de
seus negocios, que seja relevante para suas atividades e para esta
Emissdo, (iii) ndo houve qualquer redugdo no seu capital social ou capital
de giro ou aumento de seu endividamento e ndo houve declaragdo ou
pagamento de dividendo ou distribuigdo de qualquer natureza relativa a
qualquer espécie de acdo de seu capital social;

ndo ocorreu nenhuma alteracdo adversa relevante nas condigdes
econdmicas, regulatdrias, reputacionais, financeiras ou operacionais da
Companhia, desde a data das Ultimas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia ou informagoes trimestrais;

esta, assim como sua Controlada, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgdaos governamentais,
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autarquias ou instdncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades;

XIV. estd, assim como sua Controlada, na medida em que aplicavel,
cumprindo com toda a legislagdo e regulamentagdo socioambiental
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a Legislagdo Socioambiental,
aos Principios do Equador e Diretrizes IFC; e as medidas e agdes
estabelecidas no Plano de Agdo, possuindo todas as licengas ambientais
exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para o
exercicio de suas atividades estando todas elas vdlidas e vigentes, e
tendo todos os protocolos de requerimento sido realizados dentro dos
prazos definidos pelos 6rgdos das jurisdigdes em que a Companhia atua,
observando a regulamentagdo trabalhista e social no que tange a satde
e seguranga ocupacional e a ndo utilizagdo de mao de obra infantil ou
anédloga a escraviddo, adotando, ainda, todas as medidas e agoes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ao meio ambiente, seguranga e medicina do trabalho decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

XV. estd, assim como sua Controlada, em dia com o todas as obrigacdes,
pecunidrias e ndo pecunidrias, de natureza tributaria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, previdenciéria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei;

XVI. possui, assim como sua Controlada, validas e eficazes, todas as licengas,
concessOes, autorizacbes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades;

XVII. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigao contratual relevante,
legal, ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagdo governamental, (i) que possa causar
um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar as Debéntures, esta Escritura de
Emissdo e/ou qualquer dos Contratos de Garantia;

XVIII.  ndo h& qualquer ligacdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

XIX. tem ciéncia de todas as disposicdes da Instrugao CVM 583 a serem
cumpridas pelo Agente Fiduciario;

XX. cumprird todas as determinacBes do Agente Fiduciario vinculadas ao
cumprimento das disposicdes previstas naquela Instrugao;

XXI. ndo ha nenhum impedimento legal contratual ou acordo de acionistas
que impeca a presente Emissao;

XXII. ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer investigagdo, inquérito,
procedimento administrativo ou processo judicial envolvendo violagdo de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupcdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem
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limitagdo, a Legislagdo Anticorrupcdo, pela Companhia e/ou suas Partes
Relacionadas;

XXIII. a Companhia observa e cumpre e fazem com que suas Partes
Relacionadas e seus diretores, funciondrios e membros de conselho de
administracdo, se existentes, observem e cumpram a Legislacdo
Anticorrupgdo e se abstém de praticar quaisquer atos de corrupgdo e de
agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, bem como inexiste
violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a Legislagdo Anticorrupgao,
conforme aplicavel, pela Companhia e/ou suas Partes Relacionadas;

XXIV. nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenga, ordem
de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo
regulatorio, é exigido para o cumprimento integral, pela Companhia, de
todas as suas obrigacdes nos termos desta Escritura ou para a realizagao
da Emissdo e/ou prestacao das Garantias, exceto (i) pelo arquivamento
na JUCESC, da ata da AGE da Companhia e da RCA da Companhia;
(i) pela inscricdo desta Escritura, e seus eventuais aditamentos, na
JUCESC; e (iii) pelo registro das Debéntures na B3, nos termos desta
Escritura; e

XXV. ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagao
econdmico-financeira ou juridica da Companhia em prejuizo dos
Debenturistas.

12.2 A Companhia, conforme o caso, de forma irrevogavel e irretratavel, se obriga a

12.3

13.
13.1

indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiducidrio em razdo da falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das
declaracbes prestadas nos termos da Clausula 12.1 acima, na medida em que
tenham dado causa aos eventuais prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 12.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, no prazo de 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento, o
Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragbes prestadas nos termos da
Cldusula 12.1 acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia, todos os custos incorridos com a Oferta Restrita
ou com a estruturagdo, emissao, distribuicdo, registro e execugao das Debéntures
no Brasil, das Garantias e do Contrato de Compartilhamento, incluindo publicagdes,
inscrigdes, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Agente
de Liquidacdo, do Banco Centralizador, do Auditor Independente e dos demais
prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures, as
Garantias e ao Contrato de Compartilhamento.
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14. DISPOSICOES GERAIS

14.1 As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

14.2 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

14.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerao validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emiss3o, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condigdes da
cldusula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando
da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

14.4 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renincia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia, remissao, modificagdo
ou redugdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

14.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e II, do Cddigo de
Processo Civil.

14.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497, 498, 806, 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

14.7 Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicagdes realizadas por fac-simile ou
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). A alteragao de qualquer dos enderegos abaixo
devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego
alterado.
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para a Companhia:

Itapoa Terminais Portudrios S.A.
Avenida Beira Mar 5, 2.900, Figueira do Pontal
89249-000 Itapod, SC

At.: Sr. Cassio José Schreiner

Sr. Thiago Leandro da Silva Gama
Telefone: (47) 3443-8506
Fac-simile: (47) 3443-8501

Correio Eletronico: cassio.schreiner@portoitapoa.com.br
thiago.gama@portoitapoa.com.br

para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, sala 1.401
04534-002, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha
Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Sr. Matheus Gomes Faria
Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949
Correio Eletronico: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br
rinaldo@simplificpavarini.com.br
matheus@simplificpavarini.com.br
fiduciario@simplificpavarini.com.br

LEI DE REGENCIA
Esta Escritura de Emiss3o é regida pelas leis da RepUblica Federativa do Brasil.

Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)

Sao Paulo, 10 de janeiro de 2019.
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