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Legislacdo societdria brasileira ndo acompanha os principais mercados

Nos ultimos 15
anos, menos

de 5% dos IPOs
foram realizados

fora do pais

As bolsas de valores
Nyse e Nasdaq, dos EUA,
aceitam a listagem de em-
presas com duas classes de
a¢Oes ordinarias com direi-
tos de voto diferenciados,
com agoOes ordinarias sem
direito de voto, e com agdes
preferenciais. As regras de
listagem tratam da preser-
vacdo do direito de voto
dos acionistas detentores
das acdes em circulacgao.

Ja a legislagdo brasi-
leira veda estrutura que
da mais poder de voto a
acionistas controladores.
Aqui, a estrutura com
duas classes de a¢des com
votos diferenciados nado ¢
prevista na legislacdo e ¢
denominada voto plural
ou “Super ON”.

Um estudo realizado pela
Ace Governance, a pedido
da B3, mostra que operagdes
de abertura de capital de em-
presas brasileiras no exterior
tém chamado a atengdo para
essa proibicao da legislacao
no Brasil que impede a orga-
nizacdo desse tipo de com-
panhia no mercado nacional.

Super ON

O estudo objetivou avaliar
os impactos de uma eventual
mudanca na legislagdo bra-
sileira e apresentou modelos
ja adotados em outros pai-
ses. O levantamento avaliou,
por exemplo, as estruturas
de governanca dos Estados
Unidos e outras 19 bolsas ao
redor do mundo. Na avalia-
¢ao dos autores, os mercados
onde o voto plural ou Super
ON ¢ permitido ja desen-
volveram formas de coibir
abusos que podem reduzir
impactos aos acionistas mi-
noritarios.

Os realizadores do estu-
do destacam que os Esta-
dos Unidos tém o mercado
mais liquido do mundo,
com as duas maiores bol-
sas de valores: A New York
Stock Exchange (Nyse),
que encerrou 2018 com
capitalizagdo de merca-
do de US$ 20,6 trilhdes e
2.285 empresas listadas; e a
NASDAQ, com capitaliza-
¢do de mercado de USS$ 9,7
trilhdes e 3.058 empresas
listadas. Nos EUA, a pos-
sibilidade de as empresas
adotarem estruturas com
classes de acdes apresen-
tando diferentes direitos de
voto existe antes mesmo da
criagdo da SEC. Sao as leis
estaduais que definem as
caracteristicas  societarias
e os estatutos das compa-
nhias e, na maioria dos es-
tados americanos, as estru-

turas DCS sao permitidas.

A NYSE, enfatiza, em
sua regra de listagem, que
as ac¢oOes ordinarias sem
direito de voto, a excecdo
do voto, devem ter subs-
tancialmente os mesmos
direitos, inclusive o de
receber todas as comuni-
cagdes da companhia, até
mesmo aquelas relativas a
assembleia. Com relacdo
as acOes preferenciais, re-
comenda-se que mesmo as
que ndo sejam admitidas a
negociacdo devem manter
o direito de eleger como
grupo um minimo de 2
conselheiros, quando fica-
rem 6 trimestres consecu-
tivos sem o recebimento
dos dividendos.

Um caso notdrio, que pro-
jetou mundialmente a discus-
sdo, foi a decisdo da empresa
chinesa Alibaba de se listar na
Bolsa de Nova York ao invés
das bolsas localizadas em sua
regido de origem, como as
Bolsas de Shanghai, de Hong
Kong ou de Singapura. A de-
cisdo de se listar na bolsa nor-
te-americana foi guiada em
grande medida pela possibili-
dade de adotar uma estrutura
acionaria que acomodasse sua
estrutura de Partnership, ga-
rantindo ao grupo fundador,
em conjunto com os demais
acionistas relevantes, o con-
trole sobre as decisdes mais
importantes, em especial a
eleicdo da maioria dos mem-
bros do Conselho, mesmo
diante de uma diluigdo econd-

mica substancial com a oferta
de agoes.

Pontos de vista

Opinides favoraveis
apontam, por exemplo, que
ndo ha evidéncias de que
a concentragao de poderes
nos fundadores ou socios
principais de uma empresa
afete negativamente o de-
sempenho dela. Opinides
contrarias, por outro lado,
trazem argumentos como
a dificuldade de arbitrar
limites que se apliquem a
companhias de diferentes
setores e diferentes estru-
turas.

Analisando os casos de
empresas brasileiras que re-
alizaram seus IPOs fora do
pais, a conclusdao do estudo
foi de que a Super ON foi
importante na decisdo, mas
o fator determinante seria
o valor mais elevado que a
acdo recebe no momento da
precificacdo. Vale lembrar
que nos ultimos 15 anos,
menos de 5% dos IPOs de
empresas brasileiras foram
realizados fora do pais. Na
B3, 172 empresas realizaram
sua oferta inicial de acdes
nesse periodo.

Opiniao da B3

Diante das mudancas tec-
noloégicas e inovagdes pelas
quais o mercado esta passan-
do, € importante construir
solucdes flexiveis e que tra-

gam alternativas para o mer-
cado. Para a B3, no entanto,
a adogao do voto plural ndo
deve interferir nas regras do
Novo Mercado, onde cada
acdo tem direito a um voto e
as regras de governanga nao
dao poderes extraordinarios
ao fundador.

“Voto plural e Novo
Mercado ndo se misturam
e os dois modelos ndo sdo
excludentes. Podemos abrir
espago para empresas que
querem uma estrutura de
governanga que dé um pa-
pel especial ao dono ou

fundador e isso sera ex-
presso na precificacdo.
Assim como podemos ter
empresas com estruturas
de controle e governanga
diferentes. O que também
serd expresso no prego das
acoes”, ponderou Gilson
Finkelsztain, presidente da
B3. Para a bolsa brrasileira,
0 espago para coexistén-
cia de estruturas distintas
de governanca ¢ um sinal
de maturidade do mercado
brasileiro. O Novo Merca-
do conta atualmente com
140 empresas.

Bolsa de Hong Kong lidera em IPO

A bolsa de Hong Kong
ocupara de novo o primeiro
lugar globalmente em ter-
mos de IPOs este ano, con-
solidando sua posi¢cdo como
o maior centro de captacdo
de recursos do mundo, in-
formou um relatorio da con-
sultoria KPMG. Até o final
de 2019, a bolsa completara
160 IPOs, levantando um
total de HK$ 307,8 bilhdes
(US$ 40 bilhdes), com uma
alta histérica de 145 novas
listagens no bloco principal,
segundo o relatorio.

E o segundo ano conse-
cutivo que a bolsa fica no
topo da lista IPO do mun-
do. A Nasdaq e a Bolsa de
Valores de Nova York de-
vem ocupar o segundo e o
terceiro lugar respectiva-
mente em 2019, reportou a
agéncia Xinhua.

O relatério observou
que os resultados foram
em grande parte impulsio-
nados por um forte desem-
penho no segundo semes-
tre do ano, quando foram
concluidos dois negocios
de grande porte: a lista-
gem secundaria do Alibaba
e a listagem da Budweiser
Brewing Company.

O mercado IPO de Hong
Kong tem condi¢do para
permanecer competitivo no
proximo ano, com a nova
economia e as listagens in-
ternacionais se manterem
como importantes fomentos,
disse o relatorio. “A bem-su-
cedida listagem secundaria
do Alibaba pode levar outras
grandes empresas chinesas
de tecnologia atualmente lis-
tadas no exterior pensar em
voltar para Hong Kong”.

JANAUBA TRANSMISSORA DE ENERGIA ELETRICA S.A.
CNPJ 26.617.923/0001-80 - NIRE 33.3.0032193-4
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 04/12/2019

Data, Hora e Local: Realizada as 11:00 horas do dia 04/12/2019, na sede social da Cia., na Praga Quinze de Novem-
bro, n° 20, sala 602, Sup. R. Mercado, 12, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Presenca:
Acionistas representando a totalidade do capital social, conforme se verifica pelas assinaturas constantes do Livro de
Presenga de Acionistas. Convocagao: Dispensada a publicacdo de editais, em conformidade com o disposto no §4°
do Artigo 124 da Lei 6404/76, conforme alterada. Mesa: Assumiu a presidéncia dos trabalhos, na forma do artigo 11,
caput do Estatuto Social, o Sr. Marco Antonio Resende Faria, que convidou a mim, Srta. Barbara da Cunha Xavier,
para secretaria-lo. Ordem do Dia: Realizagdo da 22 (segunda) emissdo de debéntures da Cia.. Deliberagées: Apos a
discussdo da matéria, os acionistas, por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes ou ressalvas, deliberaram:
1.1 Aprovar a 22 emissao de debéntures da Cia., ndo conversiveis em acdes, da espécie (a) quirografaria, com garan-
tias adicionais real e fidejussoria, ou (b) com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, conforme vier a ser
definido na Escritura de Emisséo, em série Unica, todas nominativas e escriturais (“Debéntures”), nos termos da Ins-
trugdo da Comissao de Valores Mobiliarios n°® 476, de 16/01/2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”), da Lei n°®
6.385, de 7/12/1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”) e das demais disposi¢coes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”), conforme os seguintes principais termos e condi¢des, os quais seguirdo descritos
e detalhados no Instrumento Particular de Escritura da 22 Emiss&o de Debéntures da Janauba Transmissora de Ener-
gia Elétrica S.A. (“Escritura de Emiss&o”) a ser celebrada entre a Cia., o agente fiduciario da Emiss&o (“Agente Fiduci-
ario”) e a Taesa (conforme abaixo definida): (a) Valor Total da Emissio - o montante total da Emissao sera de até
R$700 000.000,00 (setecentos milhdes de reais), na Data de Emissao; (b) Quantidade e Valor Nominal Unitario -
serdo emitidas até 700.000 (setecentas m||) Debéntures, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) na
Data de Emissao; (“Valor Nominal Unitario”); (c) Niimero de Séries - as Debéntures serdo emitidas em série Unica;
(d) Destinacao dos Recursos - nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24/06/2011, conforme alterada (" Le|
12.431/11”), do Decreto 8.874, de 11/10/2016, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 3.947, de
27/01/2011 e da regulamentagéo aplicavel, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Cia. por meio da coloca-
¢ao das Debéntures serao utilizados exclusivamente para o projeto Janauba enquadrado como prioritario, nos termos
da Portaria do Ministério de Minas e Energia n°® 301, de 11/10/2017, publicada no Diario Oficial da Unido de 16/10/2017,
cujas caracteristicas seguirdo descritas na Escritura de Emissao (“Projeto”); (e) Atualizacdo Monetaria das Debén-
tures - o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
sera atualizado pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado e divul-
gado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis, desde a Primeira Data de Integralizacdo (conforme abaixo definida), a ser definida na Escri-
tura da Emisséo, até a Data de Vencimento (conforme definida abaixo), ressalvadas as hipoteses de vencimento an-
tecipado e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN, pela Lei 12.431/11 e pela legislagao e regulamentacéo
aplicaveis, resgate antecipado das Debéntures, ou ainda, de aquisi¢éo facultativa das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emisséao, sendo o produto da atualizagédo incorporado ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nomi-
nal Unitario das Debéntures automaticamente (“Atualizacdo Monetaria” e “Valor Nominal Unitario Atualizado”, respec-
tivamente), e calculado de acordo com a formula a ser descrita na Escritura de Emissao; (f) Remuneracao das De-
béntures - sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratérios a serem definidos
no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), em qualquer caso limitados ao maior valor entre (i)
1,50% (um e meio por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, acrescida exponencialmente
da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + Juros Semestrais, com vencimento em 15/05/2035, baseada na cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada (a) no fecha-
mento do Dia Util imediatamente anterior 8 data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding ou (b) conforme a
média aritmética dos ultimos 3 (trés) Dias Uteis anteriores a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, o

que for maior ou (ii) 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, observada a possibilidade de acréscimo da Remuneracao (conforme abaixo definido) previsto no
item (s) abaixo (Repactuagéo Programada). Os juros remuneratorios utilizardo base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remuneracgdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorri-
dos, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme abaixo definida)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneracao sera calculada de acordo
com a férmula a ser descrita na Escritura de Emisséo; (g) Pagamento da Remuneracéo - sem prejuizo aos pagamen-
tos decorrentes de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN, pela Lei 12.431/11 e pela legislagao e regulamentacéo aplicaveis, resgate antecipado das De-
béntures, ou ainda, de aquisigao facultativa das Debéntures, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao, a
Remuneragdo sera paga, semestralmente, a partir do 36 (trigésimo sexto) més (inclusive), conforme cronograma
customizado a ser descrito na Escritura de Emissédo (cada uma das datas, “Data de Pagamento da Remuneracéo”);
(h) Amortizacdo Programada - sem prejuizo aos pagamentos decorrentes de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN, pela Lei 12.431/11 e pela legislacéao e
regulamentagao aplicaveis, resgate antecipado das Debéntures, ou ainda, de aquisigao facultativa das Debéntures,
nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario Atualizado, sera amortizado, confor-
me percentuais e datas a serem previstos em cronograma a ser descrito na Escritura de Emissao; (i) Amortizacao
Antecipada Extraordinaria - as Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagdo antecipada extraordinaria; (j) Resga-
te Antecipado Facultativo Total - a Cia. estara autorizada, mas néao obrigada, observado o previsto na Resolugao do
Conselho Monetario Nacional n® 4.751, de 26/09/2019 (“‘Resolucdo CMN 4.751"), e pela Lei 12.431/11, a realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, desde que
(i) a partir do 20° (vigésimo) ano contado da Data de Emiss&o, a exclusivo critério da Emissora; ou (ii) ocorra a perda
do beneficio tributario previsto na Lei n® 12.431/11 e/ou seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a
renda retido na fonte sobre a Remuneracao devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na
data de assinatura da Escritura de Emissao, conforme condigdes e prémio a serem previstos na Escritura de Emissao;
(k) Oferta de Resgate Antecipado Facultativo Total - a oferta de resgate antecipado facultativo das Debéntures
podera ser realizada pela Cia., a seu exclusivo critério, observado o previsto na Resolugdo CMN 4.751, e devera
abranger a totalidade das Debéntures, devendo ser enderecada a todos os Debenturistas, sem distincdo, assegurada
a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares; () Distribuicdo, Negociagédo e Custédia Eletronica - as Debéntures serdo depositadas para: (i) dis-
tribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacio-
nalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento Cetip UTVM (“B3”), sendo a distribuicéo liquidada financeira-
mente por meio da B3; (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM, sendo as negociacgdes liquidadas fi-
nanceiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e (iii) custodia eletronica na B3. Ndo obstante o
disposto neste item e observado o cumprimento pela Emissora das obrigages dispostas no artigo 17 da Instrucao
CVM 476, as Debéntures somente poderéo ser negociadas, conforme disposto nos Arts. 13 e 15 da Instrugdo CVM
476, entre Investidores Qualificados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da data de sua subscricdo ou aquisi¢gao por Investidores Profissionais, salvo na hipétese do
lote de Debéntures objeto do exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores, devendo, na negociagao subsequen-
te: (i) ser observado, pelo adquirente, a restricdo de negociagédo de 90 (noventa) dias acima referida, contados a partir
do exercicio da Garantia Firme e as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; e (ii) serem observados
pelos Coordenadores os limites e condi¢des previstos nos Arts. 2° e 3° da Instrugdo CVM 476 e as demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis; (m) Data de Emissao - a data de emissdo das Debéntures sera aquela definida
na Escritura da Emissao (“Data de Emissao”); (n) Procedimento de Bookbuilding - observados os termos do artigo
3° da Instrugdo CVM 476, sera adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento, organizado pelos
Coordenadores (conforme abaixo definidos), nos termos do artigo 23 e do artigo 44, da Instrugdo CVM n° 400, de
29/12/2003, conforme alterada, sem lotes minimos ou méaximos, para definicdo, junto a Cia. da Remuneragéo (“Proce-
dimento de Bookbuilding”); (o) Prazo e Data de Vencimento - ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN, pela Lei 12.431/11 e
pela legislagao e regulamentagao aplicaveis, resgate antecipado das Debéntures, ou ainda, de aquisigao facultativa
com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos a serem previstos na Escritura de Emis-
sd0, o prazo das Debéntures sera de até 25 (vinte e cinco) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se na data
a ser estabelecida na Escritura de Emisséo (“Data de Vencimento”); (p) Vencimento Antecipado - as Debéntures
poderéo ser declaradas vencidas antecipadamente, conforme termos e procedimentos a serem descritos na Escritura
da Emisséo, ficando a Cia. obrigada a pagar o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao, calcu-
lada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios (con-
forme abaixo definidos), quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Cia. nos termos
da Escritura da Emissao; (q) Fianga - em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas (i) as obrigacdes
relativas ao pontual e integral pagamento, pela Cia., do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, da Remu-
neragdo dos Encargos Moratdrios e dos demais encargos, relativos as Debéntures e a Fianga (conforme abaixo defi-
nida), quando devidos, seja na data de pagamento ou em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes de-
correntes das Debéntures, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao; (ii) as obrigacdes relativas a quais-

quer outras obrigacdes pecunidrias assumidas pela Cia. nos termos das Debéntures e da Fianga, incluindo obrigagdes
de pagar honorarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagées, bem como as obrigacdes
relativas ao banco liquidante das Debéntures, ao escriturador das Debéntures, a B3, ao agente fiduciario e demais
prestadores de servico envolvidos na Emisséo; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer importancia
que o agente fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissao e/ou em virtude da cons-
tituicdo, manutengéo e/ou realizagdo da Fianga, bem como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extra-
judiciais incidentes sobre a excusséo da Fianga, conforme aplicavel (“Obrigacées Garantidas”), as Debéntures conta-
réao com fiangca a ser prestada pela Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
07.859.971/0001-30 (“Taesa”), na data de assinatura da Escritura de Emissao, em carater irrevogavel e irretratavel, em
favor dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), representados pelo agente fiduciario obrigando-se, bem como a
seus sucessores a qualquer titulo, pela Escritura de Emissao e na melhor forma de direito, como devedora solidaria e
principal pagadora de todos os valores devidos pela Cia. no ambito da Emiss&o e da Escritura de Emisséo, até a final
liquidacdo das Obrigagdes Garantidas ou o completion fisico e financeiro do Projeto, o que ocorrer primeiro, nos ter-
mos a serem descritos na Escritura de Emisséo (“Fianga”). A Fianga podera ser excutida e exigida pelos titulares das
Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagao das Obrigacdes
Garantidas e tal Fianca contara expressamente com as renuncias aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragao de qualquer natureza previstos nos Arts. 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837,
838, incisos | e Il, e 839, todos do Cddigo Civil, bem como do artigo 794, especialmente seu paragrafo primeiro, do
Cadigo de Processo Civil; (r) Direito de Preferéncia - ndo havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Cia.
na subscricao das Debéntures; (s) Repactuacdo Programada - caso as garantias reais indicadas no item (w)(B)
abaixo ndo sejam constituidas dentro do prazo de 1 (um) ano contado da Data de Emissdo, a Remuneragéo devida
aos Debenturistas sera repactuada e acrescida em 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano e a Fianga sera manti-
da até a Data de Vencimento das Debéntures ou a integral liquidagcdo das Obrigagdes Garantidas, o que ocorrer por
ultimo, independentemente do completion fisico e financeiro do Projeto; (t) Forma e Comprovagédo da Titularidade
das Debéntures - as Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de certificados e/ou
cautelas. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo escri-
turador das Debéntures. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; (u) Conversibilidade - as Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissao da Cia.;
(v) Espécie - as Debéntures serao da espécie (a) com quirografaria, com garantias adicionais real e fidejussoéria, ou
(b) com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, conforme vier a ser definido na Escritura de Emisséo, nos
termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agbes; (w) Garantias Reais - as Debéntures contardo com as
seguintes garantias reais a serem constituidas (A) até a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures: penhor sobre
as agdes de emisséao da Cia. e de titularidade da Taesa (“Penhor de Agbes”); e (B) em até 1 (um) ano contado da Data
de Emisséo: (1) alienacao fiduciaria sobre as agdes de emissao da Cia. e de titularidade da Taesa (em substituicdo ao
Penhor das Agoes) (“Alienacéo Fiduciaria de Acdes”); e (2) cessao fiduciaria de todos e quaisquer direitos creditorios,
direta ou indiretamente, oriundos da concesséo outorgada pelo Poder Concedente a Cia. e/ou a ela vinculada, incluin-
do direitos emergentes e eventuais indenizagdes (“Cessao Fiduciaria Recebiveis”); e (3) cesséao fiduciaria da conta
centralizadora de titularidade da Cia., na qual serdo depositados todos os direitos creditorios cedidos indicados no item
(B)(2) (“Cesséo Fiduciaria Conta Vinculada” e, em conjunto com a Cessao Fiduciaria Recebiveis, “Cessao Fiduciaria”
e, quando referido em conjunto com o Penhor de Agdes ou Alienagao Fiduciaria de Agdes, “Garantais Reais”); (x) For-
ma de Subscricdo e de Integralizagédo e Preco de Integralizacao - as Debéntures serdo subscritas e integralizadas
a vista e em moeda corrente nacional, no ato de subscricdo, de acordo com os procedimentos da B3, observado o
plano de distribuicéo a ser estabelecido na Escritura de Emisséo e no contrato de distribuicdo. O prego de subscricdo
das Debéntures (i) na Primeira Data de Integralizag&o, sera o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integrali-
zag&o posteriores a Primeira Data de Integralizagao sera o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remune-
ragao calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagéo até a data da efetiva integralizacéo (“Preco

de Integralizagéo”). As Debéntures poderéo ser subscritas com agio ou desagio a ser definido no ato de subscrigéo das
Debéntures, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou o desaglo conforme o caso, sera 0 mesmo para todas as De-
béntures. Para os fins desta ata e da Escritura de Emisséao, sera considerada a “Primeira Data de Integralizacéo” a data
em que ocorrer a primeira subscrigdo e integralizagdo das Debéntures; (y) Aquisicéo Facultativa - apds transcorridos
2 (dois) anos a contar da Data de Emissao (ou prazo inferior, que venha a ser autorizado pela legislagéo e/ou regula-
mentacéo aplicaveis as debéntures de que trata o artigo 2° da Lei 12.431/11), e observado disposto nos incisos | e I
do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431/11, a Cia. podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, adquirir Debéntures, no mercado secundario, condicionado ao
aceite do Debenturista vendedor e desde que, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado, devendo
tal fato constar do relatério da administragédo e das demonstragdes financeiras da Cia., ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitario Atualizado, desde que observadas as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela
Cia. nos termos deste item poderdo, a critério da Cia., permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Cia. para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneracéo aplicavel as demais Debéntures. As Debéntures adquiridas
pela Cia. nos termos deste item somente poderédo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN,
em conformidade com o disposto na legislagcéo aplicavel; (z) Local de Pagamento - observados os termos a serem
previstos na Escritura de Emisséo, os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventual-
mente devidos pela Cia. nos termos da Escritura de Emisséo serdo realizados pela Cia., (i) no que se refere a paga-
mentos referentes ao Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneracao e aos Encargos Moratorlos e com relagéo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) para as Debéntures que nao es-
tejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou (iii) com relacdo aos pagamentos que nao
possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Cia., conforme o caso; (aa) Prorrogacao dos Prazos -
considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagao a ser pre-
vista na Escritura de Emissé&o até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Exceto quando previsto expressamen-
te de modo diverso na Escritura de Emissé&o, entender-se-a por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relac&o a qualquer obrigagé&o
realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado decla-
rado nacional; ou (ii) com relagdo a qualquer obrigagéo que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (bb) Encargos Mora-|
térios - ocorrendo impontualidade no pagamento pela Cia. de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos a
serem previstos na Escritura de Emissao, adicionalmente ao pagamento da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizag&o ou a data de pagamento da respectiva Remuneragéo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, incidiréo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independen-
temente de aviso, notificagéo ou interpelagéo judicial ou extrajudlmal (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (if) multa convencio-
nal, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios”); (cc) Colocacao e Procedimen-
to de Distribuigcdo - as Debéntures serdo objeto de distribuigao publica, com esforgos restritos de distribuicao, nos
termos da Instrugdo CVM 476, em regime de garantia firme de colocagéo para o Valor Total da Emissao, de forma
individual e ndo solidaria, com a intermediagéo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios responsaveis pela distribuicdo das Debéntures (“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria
lider designada como “Coordenador Lider”), nos termos do Contrato de Coordenagéao, Colocagéo e Distribuigao Publi-
ca, com Esforgos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagcédo da 22 (Segunda) Emissdo da Janauba
Transmissora de Energia Elétrica S.A., a ser celebrado entre a Cia. e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”);
e (dd) Demais Condicoes - todas as demais condi¢des e regras especificas relacionadas a Emissao e/ou as Debén-
tures serao tratadas na Escritura de Emissao. 1.2 Aprovar a outorga, pela Cia., da Cesséao Fiduciaria, podendo, para
tanto, celebrar e/ou firmar quaisquer contratos, escrituras, instrumentos ou documentos, bem como aditamentos ou
substituigdes, sem prejuizo de outras garantias que venham a ser outorgadas pela Cia. aos titulares das Debéntures.
1.3 Delegar poderes para a adogao, pela Diretoria da Cia., de todas as providéncias necessarias a realizagdo da Emis-
sdo, inclusive, mas nao limitado a (a) contratagcdo dos Coordenadores, mediante a celebragédo do Contrato de Distri-
buigdo; (b) contratagdo dos prestadores de servigos da Emisséao, incluindo, mas néo se limitando, ao Agente Fiducia-
rio, aos assessores legais, ao escriturador das Debéntures, ao banco liquidante das Debéntures, a B3, dentre outros,
podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagéo e eventuais alteracdes em adita-
mentos (em especial, os aditamentos da Escritura de Emisséo a serem celebrados para a ratificagdo do resultado do
Procedimento de Bookbuilding e da taxa final da remuneracéo); (c) celebragédo da Escritura da Emisséo, do Contrato
de Distribuicdo, bem como de todos os demais documentos necessarios a realizagdo da Emissao e da Oferta e seus
eventuais aditamentos, incluindo os documentos necessarios a constituicdo das Garantias Reais; e (d) a pratica de
todos os atos necessarios a efetivagdo da Emissao e da Oferta. 1.4 Autorizar a celebragéo de aditamento a Escritura
de Emisséo para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual ira definir a taxa final da Remuneragéo.
Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foram encerrados os trabalhos. Em seguida, lavrou-se a presente
ata que depois de lida e achada conforme, foi assinada por todos. Assinaturas: Sr. Marco Antonio Resende Faria,
Presidente. Srta. Barbara da Cunha Xavier, Secretaria. Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. e Marco Antonio
Resende Faria, Acionistas. Confere com a original, lavrada em livro préprio. Barbara da Cunha Xavier - Secretaria.
JUCERJA em 11/12/2019 sob o n° 3821594. Bernardo F. S. Berwanger - Secretario Geral.




