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Sobre a SITAWI

A SITAWI é uma organizacdo brasileira que mobiliza capital para impacto
socioambiental positivo. Desenvolvemos solucdes financeiras para impacto
social e assessoramos o0 setor financeiro a incorporar questdes socioambientais
na estratégia, gestao de riscos e avaliacdo de investimentos. Somos uma das 4
melhores casas de pesquisa socioambiental para investidores de acordo com o
Extel Independent Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira
organizagéo latino-americana a avaliar as credenciais verdes de titulos de divida.
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|. Escopo

O objetivo deste Parecer Independente de Pés Emisséo é prover uma opinido sobre a
conformidade da segunda emissdo de debéntures simples realizada pela Janauba
Transmissora de Energia Elétrica S.A., uma Sociedade de Propdsito Especifico (SPE)
subsidiaria da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (Taesa), realizada em
dezembro de 2019, como Titulo Verde (‘Green Bond’). Os recursos dessa emisséo vém
sendo utilizados para pagamentos dos custos relacionados a implementacdo de um
projeto de transmissao de energia.

A SITAWI utilizou seu método proprietario de andlise, que esté alinhado com os Green
Bond Principles (GBP)!, os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel e outros padrdes
de sustentabilidade reconhecidos internacionalmente.

A opinido da SITAWI é baseada em:
e Caracteristicas da emissao e processo de alocagéo de recursos para 0s projetos
verdes elencados durante a pré-emissao;
¢ Analise dos impactos socioambientais atuais e futuros gerados pela empresa e
pelos projetos.

A analise desse parecer utilizou informacdes e documentos fornecidos pela Taesa,
sendo alguns de carater confidencial, pesquisa de mesa; além de outros elementos
adquiridos em entrevistas com equipes responsaveis pela emissao da debénture e pela
gestdo empresarial, realizadas por videoconferéncia. Esse processo foi realizado ao
longo de dezembro de 2020.

Este parecer atualiza a opinido pré-emissdo, que foi realizada pela SITAWI em
dezembro de 2019, e que avaliou o enquadramento das debéntures como titulos verdes.
O parecer pré-emissao foi disponibilizado publicamente no site da Taesa.

A SITAWI teve acesso a todos os documentos e pessoas solicitadas, podendo assim
prover uma opinido com nivel razoavel de asseguracdo em relacdo a completude,
preciséo e confiabilidade.

L http://Awww.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/GBP-2016-Final-16-June-2016.pdf
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II. Opinido

Com base na avaliacéo realizada, a emisséo de debéntures da Taesa de dezembro de
2019 mantém todas as credenciais ambientais e sociais necesséarias para ser
caracterizada como Titulo Verde.

Essa opinido é baseada nas duas analises a seguir:

e Alocacao dos recursos

a. Os projetos que vem recebendo recursos da emissdo das Debéntures

Verdes, a saber, linhas de transmissao de energia e subestacfes, sdo 0s
mesmos identificados durante a fase pré-emissao;

O projeto Janauba néo foi objeto de outras emissdes de titulos verdes da
emissora.

Os recursos temporariamente ndo alocados nos projetos verdes vem
sendo mantidos em instrumentos financeiros que nao sdo passiveis de
financiamento de atividades com impacto negativo sobre o clima;

A emissora mantém o compromisso de informar anualmente aos
investidores e outros publicos interessados acerca do status de alocagéo
dos recursos em projetos verdes assim como seus beneficios ambientais
e climéticos.

¢ Impacto dos projetos

a. O projeto gera beneficios ambientais através da transmisséo de energia

renovavel ndo convencional e através da reducgéo de perdas de energia
por melhoria na qualidade da infraestrutura do Sistema Interligado
Nacional (SIN);

Identificamos que o projeto pode contribuir no atingimento dos ODS 7
(energia limpa e acessivel), 8 (trabalho decente e crescimento
econdmico) e 13 (a¢do contra a mudancga global do clima);

A Taesa vem adotando medidas efetivas para mitigacdo dos impactos
locais causados pela implementacéo das linhas de transmissao;
Durante a pré-emisséo, a emissora publicou em seu website informacées
acerca dos projetos financiados pelas Debéntures Verdes, assim como
sobre as externalidades ambientais geradas por estas;

Dessa maneira, consideramos a empresa apta a gerir e mitigar eventuais
riscos socioambientais dos projetos que receberdo 0s recursos
remanescentes das Debéntures Verdes.

Equipe técnica responsavel

Tsakels covtinhg /
Isabela Coutinho Valéria Andrade Gustavo Pimentel
Analista Especialista Socio-Diretor
icoutinho@sitawi.net vandrade @sitawi.net gpimentel@sitawi.net
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Rio de Janeiro, 29/12/2020

Declaracao de Responsabilidade

A SITAWI ndo é acionista, investida, cliente ou fornecedora da Taesa ou de suas
subsidiarias. A SITAWI conduziu um outro projeto de consultoria ASG para a Taesa em
2019. Para mitigar o potencial conflito de interesse e garantir objetividade e isen¢éo, os
profissionais responsaveis por este Parecer ndo se envolveram no projeto de consultoria
ASG e vice-versa. A SITAWI declara, desta forma, ndo possuir conflito de interesse e
estar apta a emitir uma opinido independente acerca da emissdo de debéntures verdes
da Taesa.

As andlises contidas nesse parecer sdo baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pela Emissora. N&o podemos atestar pela completude,
exatiddo ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI? ndo se responsabiliza
pelo uso das informacdes contidas nesse parecer.

ISSO NAO E UMA RECOMENDACAO
Frisamos que todas as avaliacGes e opiniées indicadas nesse relatério ndo constituem

uma recomendacgdo de investimento e ndo devem ser consideradas para atestar a
rentabilidade ou liquidez dos papéis.

2 A responsavel final por esse relatorio ¢ a KOAN Finangas Sustentaveis Ltda., que opera sob o nome fantasia de SITAWI Finangas
do Bem
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lll.  Alocac&o dos Recursos

Os recursos da emissao da Debénture Verde vém sendo destinados para pagamentos
dos custos relacionados com projeto de construcdo de infraestrutura de transmissao de
energia elétrica por intermédio de SPE controlada pela Taesa.

O projeto de transmissdo de energia, Janauba, localizado na Bahia e em Minas Gerais,
esta em construcao e deve iniciar sua operacao no primeiro semestre de 2021. O projeto
estara conectado ao Sistema Interligado Nacional (SIN).

Foi realizada a emissdo de uma Debénture Simples conforme as regras da Instrucao
CVM 476, no valor de R$ 575 milhGes. O valor bruto da emissdo representa,
aproximadamente, 52,3% do custo total (R$ 1.098,27 milhdes) estimado para o projeto.

A gestao dos recursos vem sendo realizada pela geréncia financeira da Taesa, por meio
de sistema interno. Ja houve alocacdo de 88,98% dos recursos obtidos através da
emissdo conforme tabela abaixo. A alocacao foi comprovada através de balancete.

Tabela 1 — Alocag&o dos recursos da emisséo

Recursos ja alocados (R$) Recursos a serem alocados (R$)
479.551.127,87 59.409.131,56
Valor liquido da emisséo: R$ 538.960.259,43

Os recursos restantes, correspondentes a 11,02% da emisséo, estdo temporariamente
alocados em Certificados de Depdsito Bancarios dos bancos Bradesco e BTG. Como
esses instrumentos financeiros de baixo risco financiam o portfélio de um banco como
um todo, ndo ha risco direto de alocacao em atividades intensivas em carbono. Assim,
conclui-se que o risco de contaminacao dos recursos devido a sua alocagdo temporaria
em CDB é baixo.

A escritura possui clausulas que implicam multas caso 0s recursos nao sejam
destinados para o projeto elegivel. O valor da multa é de 20% do valor dos recursos ndo
alocados corretamente. A empresa estima que 0s recursos serao totalmente alocados
até junho de 2021.

Também é importante frisar a caracteristica de debénture de infraestrutura incentivada
da emissao, ja que os projetos a serem financiados enquadram-se como prioritarios pelo
Ministério de Minas e Energia. Assim, a debénture também deve observar o disposto na
Lei n°12.431/11 para nao perder o beneficio gerado pelo tratamento tributario especial.

A emissora publicou em seu website de Relagbes com Investidores a escritura da
emissdo, que indica o projeto financiado e o Parecer de Segunda Opinido sobre a
emissdo de Titulos Verdes elaborado pela SITAWI, que contém impactos ambientais e
sociais esperados dos projetos financiados e status das licengas ambientais, avaliacdo
gue verificou a elegibilidade do titulo como verde.

Os beneficios ambientais dos projetos vém sendo comprovados e atualizados através
da divulgacdo do status do licenciamento ambiental do empreendimento via
comunicados ao mercado e Relatério de Sustentabilidade. A atualizacdo do indicador
de prestacdo de servico de transmissdo a Usudérios Verdes e principais impactos
ambientais sera realizada com a divulgacdo do presente documento e continuara
anualmente até a maturidade do titulo.
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Dessa forma, concluimos que os recursos vém sendo alocados conformes estabelecido
na pré-emissao, e a alocacado temporaria de recursos nao possui risco significativo de
alocacdo em atividades carbono intensivas. O projeto ndo foi objeto de outras emissdes
de titulos verdes e os debenturistas vem sendo devidamente informados sobre o
impacto socioambiental, inclusive com a divulgacao do presente relatério.

V. Impacto dos Projetos

Beneficios Ambientais e Climaticos

O principal beneficio ambiental gerado pelos projetos esta associado ao aumento no
volume de transmissdo de energia renovavel ndo convencional (edlica, solar,
termelétricas a biomassa e pequenas centrais hidrelétricas - PCH). Esse beneficio sera
demonstrado pela variagdo do “Indicador de prestacdo de servico de transmissdo a
Usuarios Verdes”, conforme consta na escritura. Nesse indicador, cada Usuario Verde
representa uma usina geradora de energia renovavel nao convencional. Assim, o
indicador é composto das seguintes variaveis:

¢ Numero de usuarios do sistema que geram energia renovavel ndo convencional
(Usuarios Verdes): mostra a quantidade de usuarios que produzem energia
renovavel;

e Faturamento com transmissdo de energia renovavel (R$): demonstra a
disponibilidade do sistema para transmitir energia gerada pelos Usuarios
Verdes;

e Incremento do faturamento com novos usudrios: variavel diretamente
relacionada com a poténcia de transmissédo de energia (montantes de uso do
sistema de transmissao - MUST) disponibilizada para os novos Usuarios
Verdes.

Como o projeto ainda ndo esta em operagéo, ainda ndo é possivel estimar seu beneficio
ambiental. No entanto, o resultado desse indicador para o portfolio total da Taesa mostra
aumento expressivo no faturamento com usuarios verdes entre 2019 e 2020.

Tabela 2 — Linha de Base de Beneficios Ambientais das Linhas de Transmissdo da Taesa

Beneficio Ambiental 2019* 2020*
Média Mensal do

NUmero de Usuarios 612 661
Verdes

Percentual de Usuarios
Verdes sobre o total de
usuarios considerando
médias mensais (%)
Faturamento de
Usuérios Verdes (R$) 48.471.074,61 207.941.104,77
Percentual de
faturamento de Usuarios 3,5% 14,3%
Verdes sobre o total (%)

*Janeiro a novembro

68,3% 69,3%

Ademais, durante a pré-emiss@o a emissora se comprometeu a relatar:
e Status das licengcas ambientais do projeto;
e Identificacdo de impactos em areas de preservacdo e de reassentamento de
pessoas.

Estes itens foram relatados e avaliados pela SITAWI na secéo seguinte.
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Gestao dos Impactos Socioambientais Adversos

A empresa identificou os principais impactos ambientais e sociais do projeto, assim
como agdes para mitigacdo de riscos, no nivel do projeto, conforme os quadros abaixo.

Janauba Transmissora de Energia Elétrica S.A.

Descricao do projeto: Estado: Inicio do

* Linha de Transmissao Pirapora 2 — Janauba | BA e MG desenvolvimento:
3, em 500 kV, circuito simples, com extenséo Fev-2017
aproximada de 238 km; Recursos da Término previsto:

* Linha de Transmissdo Bom Jesus da Lapa ll | debénture 1° semestre de 2021
—Janauba 3, em 500 kV, circuito simples, com | aplicados:

extensdo aproximada de 304 km; R$ 479,5 MM ja

* Ampliacao das subestac6es SE Bom Jesus | alocados
da Lapa 2; SE Janauba 3; e SE Pirapora 2. (88,9% da
» Conexdes de unidades de reatores de barra | emisséo)
e de linha, entradas de linha, interligacbes de
barramentos, barramentos, instalacdes
vinculadas e demais instalagbes necesséarias
as funcgdes de medicao, superviséo, prote¢éao,
comando, controle, telecomunicacgéo,
administragcdo e apoio do sistema de
transmisséao.

Status das licencgas ambientais: Licenca de | ODS relacionados:
Instalacdo 1302/2019 emitida pelo Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos § Imsncon 13 [chocummas

Naturais Renovaveis (Ibama) em 11/07/2019 TTNNCD D
e vélida até 11/07/2025 /\/" O
Impactos positivos: ‘I

Aumento da oferta de postos de emprego,
dinamizacdo da economia, incremento da
arrecadacédo tarifaria, melhoria no
fornecimento de energia elétrica e na
confiabilidade do sistema.

Principais riscos, incluindo impactos em areas de preservacao e de reassentamento
de pessoas:

Impactos na fauna e flora, impactos arqueologicos, riscos na geragdo e manejo de residuos,
interferéncia na comunidade local, supresséo da vegetagdo, aumento no nivel de ruidos e na
emissao de poeira e materiais particulados.

As condicionantes do licenciamento ambiental vém sendo cumpridas. De acordo com a
Autorizacdo de Supressédo de Vegetacdo n°® 10539202009052 foram autorizadas a supressao
de 184,37 ha. Buscou-se otimizar a supressdo de vegetacdo, com planejamento,
acompanhamento e fiscalizacdo de campo de consultoria ambiental especifica com o objetivo
de causar o menor impacto e atender aos programas e autorizacdes. Até o momento foi
contabilizada a supresséo vegetal de 152,56 ha.

A desapropriagdo da faixa de servidao foi concluida com 77% de negociacdo amigavel e 23%
de ajuizamento. As indenizacGes devidas ja foram pagas.

Acdes de mitigacao:

Para controlar tais riscos, a empresa desenvolveu e implantou programas ambientais,
nomeadamente: Plano de Gestdo Ambiental (PGA), Programa Ambiental para a Construcao
(PAC), Programa de Resgate de Germoplasma Vegetal (PRGV), Programa de Supresséo de
Vegetacdo (PSV), Programa de Reposicao Florestal (PRF), Programa de Monitoramento das
Espécies Vegetais Exoticas (PMEVE), Programa de Acompanhamento e Resgate da Fauna
(PARF), Programa de Medidas Compensatérias para Impacto Sobre a Fauna (PMCIF),
Programa Anticolisdo da Ornitofauna (PAO), Programa de Comunicacdo Social (PCS),
Programa de Educacdo Ambiental (PEA), Programa de Educacdo Ambiental para os
Trabalhadores (PEAT), Programa de Estabelecimento da Faixa de Serviddo (PEFS),
Programa de Recuperacéo de Areas Degradadas (PRAD), Programa de Prevencéo e Controle
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dos Processos Erosivos (PPCPE), Programa de Protecdo e Conservacdo do Patriménio
Espeleolégico (PCPEs), e Plano de Acéo de Emergéncia (PAE).
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