INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DB
DEBANTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEIUSS ORIA, DA
TERCEIRA EMISSAO DE Ji OAO FORTES ENGENHARIA S.A.

Celebram este "Instrumento Patticnlar de Escritura de Emissfo Phiblica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejusséria, da Terceira Emissfio de Jo#io Fortes
Engenharia S.A." ("Escritura de Emisso"): -

L como emissora e ofertante dag debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures™):

JOAO FORTES ENGENHARIA S.A., sociedade por agbes com registro de
emissor de valores mobilidrios perante a Comiss3o de Valores Mobilidrios
("CVM™), com sede 11a Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas 3443, bloco3, loja 108, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJI™ sob o
n.° 33.035.536/0001-06, com seus atos constitutivos registrados perante a

1L como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhfo dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série"), dos titulares das Debéntures da
Segunda Séric (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Segunda
Série") ¢ dos titulares das Debéntures da Terceira Série (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas da Terceira Série", e, em conjunto com os

Debenturistas da Primeira Série e os Dcbenturistas da Segunda Série,
"Debenturistas™):

SIMPLIFIC ~ PAVARINI DISIRIBUIDORA DE TITULOS E  VaLorss
MOBILIARIOS L1Tpa., instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99, 24° andar,
inscrita no CNPJ sob o n.° 15.227.994/0001—50, neste atc representada nos
termos de seu contrato social ("Agente Fiducirio");
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iv.

como fiadores, co-devedores solidarios e principais pagadores, solidariamente
entre si e com a Companhia, com relagdo s Debéntures da Primeira Série:

ANTONIO JOSE DE ALMEIDA CARNEIRO, brasileiro, casado sob o regime de
comynhdo universal de bens, empresario, portador da cédula de identidade
10.° 2.381.252-2, expedida pelo DETRAN — Diretoria de Identificagdo Civil,
inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministéric da Fazenda ("CPF") sob
0 0.°028.600.667-72, residente e domiciliado na Cidade do Rio de T aneiro,
Estado do Rio de Janeiro, onde tem enderego comercial na Rua Rainha
Guilhermina 75 ("St. Antdpio™);

JOAO FORTES CONSTRUTORA LtpA., sociedade limitada com sede na Cidade
de Niter6i, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Miguel Frias 77, sala 1401,
inscrita no CNPJ sob o n.°01.925.030/0001-71, neste ato representada nos
termos de seu contrato social ('IEC™;

JFE 46 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Ameéricas 3443, bloco 3, lojas 102 (parte), 105 (parte) e 108 (parte),
inscrita no CNPJ sob o n.° 08.266.5 18/0001-83, neste ato representada nos
termos de seu contrato social ("JFE 46");

JFE 50 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE L'TDA., sociedade limitada
com sede na Cidade de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Miguel
Frias 77, sala 1402 (parte), inscrita no CNPJ sob o n.° 15.538.987/0001-790,
fieste ato representada nos termos de seu contrato social ("JEE 50™);

JFE 53 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Ameéricas 3443, bloco 3, lojas 102 (parte), 105 (parte) e 108 (parte),
inscrita no CNPJ sob o n.° 15.434.883/0001-15, neste ato representada nos
termos de seu contrato social {("JFE 53", ¢, em conjunto com 2 JEE 46 e JFE
50, "Outorgantes da Primeira Serie") (as Outorgantes da Primeira Série em
conjunto com o Sr. Anténio e a JFC, "Garantidores da Primeira Série™);

como fiadores, co-devedores soliddrios e principais pagadores, solidariamente
entre si e com a Companhia, com relagdo as Debéntures da Segunda Série:

SR, ANTONIO;
JFC;

JFE 45 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTPA., sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Taneiro, Estado do Rio de T aneiro, na Avenida
das Américas 3443, bioco 3, lojas 102 (parte), 105 (parte) e 108 (parte),
inscrita no CNPJ sob o n.° 14.237.405/0001-52, neste ato representada nos
termos de seu contrato social ("JEE 45 ") '
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JFE 55 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade de Niter6i, Estado do Rio de J aneiro, na Rua Miguel de
Frias 77, sala 1402 (parte), inserita no CNPJ sob o n.° 15.434.885/0001-04,
neste ato representada nos termos de seu contrato social {("IEE 55",

JFE 60 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de J: aneiro, na Avenida
das Américas 3443, bloco 3, lojas 102 (parte), 105 (parte} ¢ 108 (parte),
inscrita no CNPJ sob o n.° 16.559.091/0001-30, neste ato representada nos
termos de seu contrato social ("JEE 60");

JEE 73 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas 3443, bloco 3, lojas 102 (parte), 105 (parte) e 108 (partc),

inscrita no CNPJ sob ¢ n.° 17.631.636/0001-34, neste ato representada nos
termos de seu contrato social ("JFE 73";

JFE ROSARIO EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO SPE LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Avenida
das Américas 500, bloco 19, lojas 105 a 108 (parte), inscrita no CNPJ sob o

n.? 07.807.960/0001-07, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("JEE Rosario™); e

LB 12 — INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede
em Brasilia, Distrito Federal, no Setor de Radio e Televisio Sul, quadra 701,
bloco "O", 110, salas 526 a 528, parteQ, insctita no CNPJ sob 0
n.° 12.652.660/0001-36, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("JEE LB 12", e, em conjunto com a JFE 45, a JFE 35,aJFE 60, a JFE
73 ¢ a JFE Rosério, "Qutorgantes da Segunda Série") (as Outorgantes da
Segonda Série em conjunto com o Sr. Antdaio e a JFC, "Garantidores da
Segunda Série");

como fiadores, co-devedores soliddrios e principais pagadores, solidariamente
entre si e com a Companhia, com relagdo is Debéntures da Terceira Série:

SR. ANTONIO;
JFC; e
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JFE 16 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 3443, bloco 3, lojas 102 (parte), 105 (parte) ¢ 108 (parte), inscrita
no CNPJ sob o n.° 11.323.252/0001-7 8, neste ato representada nos termos de
seu contrato social ("Qutorgante da Terceita Série") (a Outorgante da Terceira
Séric em conjunto com o Sr. AntGnio e a JFC, "Garantidores da_Terceira
Série") (as Outorgantes da Primeira Série em conjunto com as Outorgantes da
Segunda Série e a Outorgante da Terceira Série, "Qutorgantes") (os
Garantidores da Primeira Série em conjunto com os Garantidores da Segunda
Série e os Garantidores da Terceira Série, "Garantidores™); e

como cdnjuge do Sr. Antbnio, expressamente anuindo com a outorga da
Fianga (conforme definido abaixa), e, adicionalmente, assumindo as demais
obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissfo:

MARIA LUCIA BOARDMAN CARNEIRO, brasileira, casada sob o regime de
comunhfo universal de bens, socibloga, portadora da cédula de identidade
0.°2.358,592, expedida pelo IFP — Instituto Félix Pacheco, inscrita no CPF
50b 0 1.° 260.954.247-4, residents e domiciliada na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, onde tem enderego comercial na Rua Rainha
Guilhermina 75, neste ato representada pelo Sr. Anténio, nos termos da
procuragio lavrada em 7 de agosto de 2015 pelo 10° Tabeliio de Notas da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no livro
1957, folha 006 (*Terceira Outorgante");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes fermos
¢ condi¢Bes:

AUTORIZACAO

A emissfio das Debéntures, nos termos da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acles") ("Emissdo"), a oferta piblica de distribuigio com esforgos restritos
de colocagio das Debéntures, nos termos da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios"), da Iostrugdo da CVM no 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Instrucio CVM 476™), ¢ das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicdveis ("Oferta"), a outorga das Garantias (conforme
definido abaixo), € a celebragdo desta Escritura de Emissdo, dos demais
Documentos das Obrigages Garantidas (conforme definidc abaixo) e do

Contrato de Distribuigio (conforme definido abaixo) serdo realizadas com
base nas deliberagtes:

L. da reunifo do conselho de administragio da Companbia realizada
em 15 de agosto de 2015 ("RCA™;
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IL da reunifio de sécios da JFC realizada em 15 de agosto de 2015
("Reunifio de Sécios da JFC™)

a
H

1L da reunifio de sécios da JFE 46 realizada em 15 de agosto de 2015
("Reunifo de Sécios da JEE 46");

IV, da reunido de sécios da JEE 50 realizada em 15 de agosto de 2015
("Reunido de Sécios da JFE 50");

V. da reunifio de sécios da JFE 53 realizada em 15 de agosto de 2015
("Reunido de Séeios da JEE 53");

VL da reunifio de sécios da JFE 45 realizada em 15 de agosto de 2015

("Reunifio de Sécios da JFE 45");

VIIL. da reunifo de s6cios da JEE 55 realizada em 15 de agosto de 2015
("Reunido de Sécios da JFE 55");

VIIL. da reunifio de sécios da JFE 60 realizada em 15 de agosto de 2015
("Reunifio de Sécios da JFE 60");

IX. da reunifio de s6cios da JEE 73 realizada em 15 de agosto de 2015
("Reunifio de Sécios da JEE 73);

X. da reunifio de sécios da JFE Rosfrio realizada em
15 de agosto de 2015 ("Reunido de Sécios da JFE Rosario™);

XL da reunido de sbcios da LB 12 realizada em 15 de agosto de 2015

("Reunifio de Sécios da 1B 12"); e

XL da reunifio de sécios da JFE 16 realizada em 15 de agosio de 2015
("Reunifo de S6cios da JFE 16").

1.1.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

I "Banco Depositario” significa o Itagd Unibanco S.A., instituigio
financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04;

IL “Contratos de Alienacdo Fiduciria" significam o Conirato de
Alienagfio Fiduciéria da Primeira Série, o Contrato de Alienagdo
Fiduciéria da Segunda Série e o Contrato de Alienagfio Fiduciaria da
Terceira Série;

111 "Contrato de Alienacfio Fiducidria da Primeira Série” significa o
"Tnstramento Particular de Constituigio de Alienagdo Fiduciria de
Quotas em Garantia — Primeira Série”, a ser celebrado, enire a
Companhia, a JFC, o Agente Fiduciitio e as Outorgantes da
Primeira Série, ¢ seus aditamentos;
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"Contrato de Alienagfio Fiducidria da Sesunda Série" significa o
“Instrumento Particular de Constituigfo de Alienaggio Fiduciria de
Quotas em Garantia — Segunda Série", a ser celebrado, entre a
Companhia, a JFC, o Agente Fiducidtio e as Outorgantes da
Segunda Série, e seus aditamentos;

"Contrato de Alienagiio Fiduciéria da Terceira Série" significa o
“Instrumento Particular de Constituicdo de Alienagio Fiduciaria de
Quotas em Garantia — Terceira Série”, a ser celebrado, entre a
Companhia, a JFC, o Agente Fiduciario ¢ a Outorgante da Terceira
Série, e seus aditamentos;

"Contratos de Cessfio Fiduciria" significam o Contrato de Cessfio
Fiducidria da Primeira Série, o Contrato de Cessio Fiduciaria da
Segunda Série e o Contrato de Cesso Fiduciaria da Terceira Série;

"Contrato de Cessfio Fiducifria da Primeira Séric" significa o
"Instrumento Particular de Constitui¢fio de Cessfio Fiduciaria de
Direitos Creditérios em Garantia — Primeira Série”, a ser celebrado,
enftre as Outorgantes da Primeira Série, o Agente Fiducidrio, o
Banco Depositario, a Companhia e a JF C, e seus adifamentos;

"Confrato de Cessio Fiducifria da Sepunda Série" significa o
"Instrumento Particular de Constituicdo de Cessfio Fiduciiria de
Direitos Creditorios em Garantia — Segunda Série", a ser celebrado,
entre as Outorgantes da Segunda Série, o Agente Fiducidrio, o
Banco Depositario, a Companhia e a JFC, ¢ seus aditamentos;

"Contrato de Cessfio Fiducidria da Terceira Série" significa o
"Instrumento Particular de Constituicio de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios em Garantia — Terceira Série", a ser celebrado,
enfre a Qutorgante da Terceira Série, o Agente Fiduciario, o Banco
Depositério, a Companhia e a IFC, e seus aditamentos;

"Contratos de Garantia" significam os Contratos de Alienaggo
Fiduciaria e os Contratos de Cess#o Fiduciaria;

"Debéntures" devem ser entendidas como referéncias as Debéntures
da Primeira Série, s Debéntures da Segunda Série € 3s Debéntures
da Terceira Série, em conjunto, ressalvadas as referéncias expressas
as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou
as Debéntores da Terceira Série; e

"Documentos das Obrigaces Garantidas" significam a Escrifura de
Emissdo, os Contratos de Garantia, o contrato para confratacdo do
Escriturador {conforme definido abaixo) ¢ do Banco Liquidante
(conforme definido abaixo) e os demais documentos e/ou
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aditamentos mencionados por ou relacionados aos instrumentos
referidos acima.

REQuIsITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga das Garantias ¢ a celebragdo desta Escritura
de Emissfio, dos demais Documentos das Obrigagtes Garantidas e do

Contrato de Distribuigio serfio realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:

I arquivamento e publicagfio das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:

(a) a ata da RCA sera arquivada na JUCERJA e publicada no
Diario Oficial do Estade do Rio de Janeiro ("DOERJ") ¢ no
Jornal "Diério Mercantil";

(b) a ata da Reunifio de S6cios da JEC serd arquivada na JUCERJA;

(¢) a ata da Reunifio de Sécios da JFE 46 serd arquivada na

JUCERJA;

(d) a ata da Reunidio de Socios da JFE 50 sers arquivada na
JUCERJA;

{(e) 2 ata da Reunifio de Sécios da JFE 53 serd arquivada na
JUCERJA;

(D a ata da Reunifio de Sécios da JEE 45 serd arquivada na
JUCERIA;

(g) a ata da Reunifio de Sécios da JFE 55 serd arquivada na
JUCERJA;

(h) a ata da Reunido de Sécios da JFE 60 serd arquivada na
JUCERJA;

(i) a ata da Reunifio de Sécios da JEE 73 serd arquivada na
JUCERJA;

() a ata da Reunifio de Sécios da JFE Rosirio serd arquivada na
JUCERJA;

(k) a ata da Reunifio de Sécios da LB 12 serd arquivada na

JUCERIJA; e

(I) a ata da Reunifio de Sécios da JFE 16 sera arquivada na
JUCERJA;

L. inscri¢do e registro desta Bscritura de Emissdo e seus aditamentos.

Nos termos do artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3°, da Lei das
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Sociedades por AgGes, e dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escrifura de
Emiss3o e seus aditamentos serfo:

(a) inscritos na JUCERJA; ¢

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartérios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Comarca da Cidade de
Niter6i, Estado do Rio de Janeiro, e da Comarca de Brasilia,
Distrito Federal;

1L Garantias Reais da Primeira Série:

(a) comstituigdo da Alienacdo Fiducidria da Primeira Série. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por
Agbes, observado o disposto na Cliusula 6.12 abaixo, a
Alienagfo Fiducidria da Primeira Série (conforme definido
abaixo) serd formalizada por meio do Contrato de Alienagio
Fiduciaria da Primeira Série, e ser4 constituida, nos termos do
Contrato de Alienagio Fiduciéria da Primeira Série, mediante
(2) 2 averbagfio da Alienagiio Fiduci4ria da Primeira Série no
contrato social de cada vma das Outorgantes da Primeira Série;
e (b) o registro do Conirato de Alienacfo Fiduciaria da Primeira
Série no(s) competente(s) cartério(s) de registro de ttulos e
documentos; e

(b) conmstitui¢io da Cessdo Fiduciéria da Primeira Série. Nos
termos do artigo 62, incisoIII, da Lei das Sociedades por
Agbes, observado o disposto na Clausula 6.13 abaixo, a Cessio
Fiduciéria da Primeira Série (conforme definido abaixo) sers
formalizada por meio do Contrato de Cessfio Fiduciiria da
Primeira Série, ¢ serd constituida, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria da Primeira Série, mediante o registro do
Contrato de Cessfo Fiduciaria da Primeira Série no(s)
competente(s) cartorio(s) de registro de titulos e documentos;

Iv. Garantias Reais da Segunda Série:

(a) constituigéio da Alienagdo Fiducidria da Segunda Série. Nos
termos do artigo 62, inciso IlI, da Lei das Sociedades por
AgBes, observado o disposto na Cléusula 6.12 abaixo, a
Alienaco Fiducidria da Segunda Série (conforme definido
abaixo) serd formalizada por meio do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria da Segunda Série, e sera constitnida, nos termos do
Contrato de Alienagfo Fiducidria da Segunda Série, mediante
(2) a averbagio da Alienagfio Fiducidria da Segunda Série no
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contrato social de cada uvma das Outorgantes da Segunda Série;
e (b) o registro do Contrato de Alienagdo Fiduci4ria da Segunda

Série no(s) competente(s) cartério(s) de registro de titulos e
documentos; e

{(b) constitui¢io da Cessdo Fiducidria da Segunda Série. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por
Agdes, observado o disposto na Clausula 6.13 abaixo, a Cess3o
Fiducidria da Segunda Série (conforme definido abaixo) serd
formalizada por meio do Contrato de Cessio Fiduciaria da
Segunda Série, e serd constituida, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria da Segunda Série, mediante o registro do
Contraio de Cessfio Fiducidria da Segunda Série no(s)
competente(s) cartorio(s) de registro de titulos e documentos;

Garantias Reais da Terceiva Série:

(2) constituigdio da Alienagdo Fiducidria da Terceira Série. Nos
termos do artigo 62, imcisoIII, da Lei das Sociedades por
Agbes, observado o disposto na Cléusula 6,12 abaixo, a
Alienagdo Fiducidria da Terceira Série (conforme definido
abaixo) serd formalizada por meio do Contrato de Alienagfio
Fiducidria da Terceira Série, e serd constitufda, nos termos do
Contrato de Alienagfio Fiducidria da Terceira Série, mediante
(a) a averbagdo da Alienagdio Fiduciaria da Terceira Série no
contrato social da Outorgante da Terceira Série; e (b) o registro
do Contrato de Alienagiio Fiduciaria da Terceira Série no(s)
competente(s) cartorio(s) de registro de titulos & documentos; e

(b) constituicdo da Cessdo Fiducidria da Terceira Série. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por
AgBes, observado o disposto na Clausula 6.13 abaixo, a Cessio
Fiducidria da Terccira Séric {(conforme definido abaixo) sera
formalizada por meio do Conirato de Cessdo Fiducidria da
Terceira Série, e serd constituida, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria da Terceira Série, mediante o registro do
Contrato de Cessdo Fiduciaria da Terceira Série no(s)
competente(s) cartorio(s) de registro de titulos e documentos;

depésito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para
distribui¢io no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribuigio de Ativos ("MIDA"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a

distribuicio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;
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4.1.1

VII depésito para negociaglo e custédia eletrépica.  Observado o
disposto pa Cléusula 5.4 abaixo, as Debénfures serfio depositadas
para negociagio no mercado secunddric por meic do Modulo
CETIP21 — Titlos e Valores Mobiliarios ("CETIP21™),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagBes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

VI,  registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrugiio CVM 476, por se tratar de oferta ptblica de distribuigdo
com esforgos resfritos de colocagiio; e

IX. registro da Oferta pela ANBIMA— Associa¢do Brasileira dos
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™). A
Oferta serd objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do
artigo 1°, paragrafo 2°, do "Coédigo ANBIMA de Regulagdo ¢
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicgo de Valores Mobiliarios", apenas para fins de envio de
informacdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que

expedido o procedimento de registro pela ANBIMA até o
encerramento da Oferta.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (a)o desenvolvimento, promogio,
incorporagiio e construgio de cmpreendimentos imobilidrios de qualquer
natureza; (b) a alienagfo e aquisigio de iméveis, locagio e administragiio de
imbveis proprios; (c)a prestagio de quaisquer servigos relacionados ao
mercado imobilidrio e a construg@io civil; e (d)tudo o mais que se fizer
necessario para perfeita realizagio dos referidos objetivos.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos lquidos obtidos pela Companhia com a Emissfo serfo
integralmente utilizados (i) para o financiamento de empreendimentos
imobiliarios da Companhia e/fou de svas Controladas (conforme definido

abaixo); ¢ (ii) o saldo, se houver, para o reforgo do capital de giro da
Companhia.

Caso haja distribuigdo parcial no Ambito da Oferta, nos termos das
Clausulas 5.1.2 € 5.1.3 abaixo, o refor¢o do capital de giro da Companhia sera

realizado, pela Companhia, com caixa decomrente de suas atividades
operacionais.
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5.1.1

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de oferta publica de distribui¢fo com
esforgos restritos de colocagio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrucio CVM 476 e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicdveis, e do "Contrato de Coordenagfo ¢ Distribuicfio
Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Terceira Emissdo de
Jodo Fortes Engenharia S.A." ("Contrato de Distribuigdo"), com a
intermediagdo de instituigio financeira integrante do sistema de distribuiggio
de valores mobilisrios ("Coordenador Lider"), sob o regime de melhores
esforgos de colocagio, com relagdio 4 totalidade das Debéntures, tendo como
pblico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados™"), observado que
a Oferta somente serd efetivada se for colocada, no minimo, a Quantidade
Minima da Emissdo (conforme definido abaixo).

A partir da data da enfrada em vigor da Instrugio da CVM n.° 554, de
17 de dezembro de 2014, conforme alterada ("Instrugiio CVM 554™), eventual
saldo de Debéntures ndo colocado no ambito da Oferta terd como piblico
alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos da Instrugio CVM
554 ("Investidores Profissionais”), devendo as referéncias a Investidores
Qualificados nas Cldusulas 5.1, 5.1.3 ¢ incisos [ e I, 5.3, 10.1 abaixo, inciso
X, desta Escritura de Fmissdo serem entendidas a partir de ent8o como
Investidores Profissionais.

Seré admitida distribuigio parcial no 4mbito da Oferta, observado que a
Oferta somente serd efetivada se for colocada, no minimo, a Quantidade
Minima da Emissdo. Na eventualidade de a Quantidade Minima da Emissio
ndo ser colocada no dmbito da Oferta, a Oferta serd cancelada, sendo todas as
intengBes de investimento automaticamente canceladas. Na eventualidade da
Quantidade Minima da Emiss#o ser colocada no ambito da Oferta, eventual
saldo de Debéntures nfo colocado no dmbito da Oferta serd cancelado pela
Companhia por mejo de aditamento a esta Escritura de Emissfio, sem a
necessidade de realizagdo de deliberagdo societaria da Companhia ou de
realizagio de assembleia geral de Debenturistas.

Tendo em vista que a disiribuigdo poderd ser parcial, nos termos do

artigo 5°-A da Instrugio CVM 476, combinado com o artigo 31 da Instrugdio

da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alferada, o Investidor

Qualificado podera, no ato da aceitagio 4 Oferta, condicionar sua adesio 2

que haja distribuicgo:

L da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condi¢do nio se implementar e se o Tnvestidor Qualificado ja tiv. ;
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efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo (conforme
definido abaixo) aplicavel, referido Prego de Integralizagio
aplicavel serd devolvido sem juros ou corregiio monetiria, sem
reembolsc e com dedugio dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da
data em que tenha sido verificado o nfio implemento da condig#o.
Tal devolugdo do Prego de Integralizacio deveri ser realizada em
conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador;

II. de uma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do
propric Investidor Qualificado, mas que ndo poderd ser inferior 3
Quantidade Minima da Emissfo, podendo o Investidor Qualificado,
no momente da aceitaglio, indicar se, implementando-se a condiggo
prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures subscritas por
tal Investidor Qualificado ou quantidade equivalenie 2 proporgio
entre a quantidade  de Debéntures efetivamente distribuidas e a
quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacfio, o interesse do Investidor
Qualificado em receber a totalidade das Debéntures subscritas por
tal Investidor Qualificado, sendo que, se o Investidor Qualificado
tiver indicado tal proporgdo, se tal condig8o nfo se implementar e se
o Investidor Qualificado ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizago, referido Prego de Integralizagfio serd devolvido sem
juros ou cotregfo monetaria, sem reembolso € com dedugio dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos
encargos incidentes, se cxistentes, no prazo de 3 (irés) Dias Uteis

contados da data em que fenha sido verificado o nfo implemento da -

condigfo. Tal devolugfio do Prego de Integralizagiio deverd ser
realizada em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serfo subscritas, 2 qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuigio da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A e 8°, pargrafo 2°, da Instrugiio CYM 476.

Forma de Subscrigdo e de Integralizagéio e Preco de Integralizacdo. As
Debéptures serfio subscritas, por meio de boletim de subscrigdo, no prazo
previsto na Cléusula 5.2 acima, ¢ integralizadas por meio do MDA, por, no
méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, 4 vista, no ato da
integralizagdo ("Data de IntegralizagZo"), ¢ em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nomiral Unitirio (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuncragdo (conforme definide abaixo) aplicdvel, calculada prorata
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6.2

6.3

6.4

6.5

temporis desde a 1° (primeira) Data de Integralizagio ("Primeira Data de
Integralizaco”) da respectiva série até a respectiva Data de Integralizagio
("Preco de Integralizacio").

Negocia¢do. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debénfures somente poderfio ser
negociadas em mercado de balclio organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscrigiic ou aquisigdo pelo investidor,
nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, observade o cumprimento,
pela  Companhia, das obrigagbes previstas no artigo 17 da
Instrugdic CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a terceira emissfio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissfo sera de R$475.000.000,00
(guatrocentos e setenta e cinco milhdes de reais), na Data de Emissdo

{conforme definido abaixo), observado o disposto nas Clausulas 6.3 abaixo
6.5 abaixo,

Quantidade. Serfio emitidas 475 (quatrocentas e setenta e cinco) Debéntures,
observade que a Oferta somente seré efetivada se for colocada, no minimo,
175 (cento e setenta e cinco) Debéntures ("Quantidade Minima da Emisséo"),
observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo, sendo que eventual(is) saldo(s)
de Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) efou de
Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) nic colocado(s) no
dmbito da Oferta serd(8o) cancelado(s) pela Companhia por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem a necessidade de realizagio de

deliberagfo societaria da Companhia ou de realizagic de assembleia geral de
Debenturistas.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terfic valor nominal unitario de

R$1.000.000,00 (um milh#o de reais), na Data de Emissfo ("Valer Nominal
Unitario"). ~

Séries. A Emissdo serd realizada em até 3 (trés) séries, sendo que:

L a primeira série deverd ser composta por 175 (cento e scfenta e
cinco) Debéntures ("Debéntures da Primeira Série™);

1. a segunda série devera ser composta por 250 (duzentas ¢ cinquenta)
Debéntures ("Debéntures da Segunda Série™); ¢

1L a terceira séric devera ser composta por 50 (cinquenta) Debéntures

("Debéntures da Terceira Série").
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6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador, ¢, adicionalmente,
com relacio as Debéntures que estiverem custodiadas cletronicamente na

CETIP, serd comprovada pelo extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista.

Escriturador. A instituigio prestadora de servigos de escrituragio das
Debéntures ¢ Itati Corretora de Valores S.A., instituigfio financeira com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria

Lima 3500, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 61.194.353/0001-64
("Escriturador™).

Banco Liguidante. A instituigio prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures ¢ Itati Unibanco S.A., institnigio financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo BEgydio de
Souza Aranha 100, Torre Olave Setubal, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante”).

Conversibilidade. ~As Debéntures nfio serfio conversiveis em acgdes de
emissio da Companhia.

Espécie. As Debéntures:

L da Primeira Série serfo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, consistindo na
Alienacdo Fiduciaria da Primeira Série, nos termos da Clausula 6.12
abaixo, ¢ na Cessfo Fiduci4ria da Primeira Série, nos termos da
Cléusula 6.13 abaixo, e, adicionalmente, garantidas pela Fianca da
Primeira Série (conforme definido abaixo), nos termos da
Cléusula 6.11 abaixo;

11 da Segunda Série serfio da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢0es, consistindo na
Alienagfio Fiduciaria da Segunda Série, nos termos da Clausula 6.12
abaixo, ¢ na Cessfio Fiduciaria da Segunda Série, nos termos da
Cléusula 6.13 abaixo, e, adicionalmente, garantidas pela Fianca da
Segunda Série (conforme definido abaixo), nos fermos da
Cléausula 6.11 abaixo; e

. da Terceira Série serdo da espéeic com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agles, consistindo na
Alienagfio Fiduciaria da Terceira Série, nos termos da Clausula 6,12
abaixo, ¢ na Cessio Fiducidria da Terceira Série, nos termos da
Clausula 6.13 abaixo, ¢, adicionalmente, parantidas pela Fianca da
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Terceira Séric {conforme definido abaixo), nos termos da
Clausula 6.11 abaixo.

6.11 Garantia Fidejusséria e Solidariedade Passiva, Os Garantidores da
respectiva série, neste ato, se obrigam, solidariamente enire si e com a
Companhia, em carater irrevogével e irretratavel, perante os Debenturistas da
respectiva série, como fiadores, co-devedores solidérios, principais pagadores
¢ solidariamente (entre si ¢ com a Companhia) responséveis por todas as
ObrigagBes Garantidas (conforme definido abaixo) da respectiva série,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer nafureza previstos nos artigos 333, parigrafo tnico,
364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo tnico, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839
da Lei n.°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo
Civil"), e dos artigos 77 ¢ 595 da Lei 0.° 5,869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas da respectiva série, nas datas previsias nesta Escritura
de Emisso, independentemente de notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou
qualquer onira medida, observado o disposto na Clausula 6.29 abaixo
("Fianca da Primeira Série", "Fianca da Segunda Série" ou “Fian¢a da
Terceira Série”, conforme o caso, €, em copjunto, "Fianca”).

6.11.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Obrigacdes Garantidas” sigrificam
(1) as obrigagBes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Companhia e
pelos Garantidores, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, da
Remunerag#o aplicavel, dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo)
¢ dos demais encargos, relativos s Debéntures em circulagfo, a esta Escritura
de Emissdo ¢ aos demais Documentes das Obrigagtes Garantidas, quando
devidos, seja nas respectivas datag de pagamento ou em decotrréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emisso; (ii) as obrigagtes
relaiivas a quaisquer outras obrigagBes pecunidrias assumidas pela
Companhia e/ou por qualquer dos Garantidores nos termos das Debéntures,
desta Bscritura de Emissdo e¢ dos demais Documentos das Obrigages
Garantidas, incluindo obrigages de pagar despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizag@es; ¢ (iii) as obrigagdes de ressarcimento
de toda e qualquer importincia que os Debenturistas e/ou 0 Agente Fiduciario
venham a desembolsar nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das ObrigagBes Garantidas efou em
decorréncia da constituigso, manutengdo, realizagfo, consolidagio efou
excuss#o ou execugdo de qualquer das Garantias,

6.11.2 Cabe a0 Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianca da respectiva série, conforme fungdo que lhe ¢ atribuida nesta
Escritura de Emissdo, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia
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de pagamento de quaisquer ObrigacSes Garantidas da respectiva série. A
Fianga da respectiva série podera ser excutida e exigida pelo Agente
Fiducidrio quantas vezes forem necessérias até a integral e efetiva quitacéio de
todas as Obrigages Garantidas da respectiva série, sendo certo que a nao
execugdo da Fianga da respectiva série por parte do Agente Fiduciario nfo

ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de execucdio da Fianca pelos
Debenturistas da respectiva série.

6.11.3 A Fianga da respectiva série entrard em vigor na data de celebragio desta
Escritura de Emiss3o e permanecers valida aié o pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas da respectiva séric, observado que, na eventualidade
de ser cancelada a totalidade das Debéntures da Segunda Série efou a
totalidade das Debéntares da Terceira Série em razio de sua ndo colocacfo no
4mbiio da Oferta nos termos da Cléusula 6.3 acima, a Fianga da respectiva
série permanecerd valida até a data em que a totalidade das Debéntures da
respectiva série for cancelada por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, de acordo com a Clausula 6.3 acima.

6.11.4 Cada um dos Garantidores da respectiva série, desde j4, concorda e se obriga
a, (i)somente apés a integral quitagio das ObrigagBes Garantidas da
respectiva série, exigir e/ou demandar a Companhia ou gualquer dos demais
Garantidores da respectiva série em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das Obrigagbes Garantidas da respectiva série; e (it) caso
receba qualquer valor da Companhia e/ou de qualquer dos demais
Garantidores da respectiva séric em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das ObrigagBes Garantidas da respectiva série antes da
integral quitagfio das Obrigacdes Garantidas da respectiva série, repassar, no
prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ao
Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas da respectiva série.

6.11.5 Os pagamentos que vierem a ser realizados pelos Garantidores da respectiva
série com relagdo as Debéntures da respectiva série serdio realizados de modo
que os Debenturistas da respeciiva séric recebam des Garantidores da
respectiva série os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos
tivessem sido realizados pela Companhia, néio cabendo aos Garantidores da
respectiva série realizar qualquer dedugdo que ndo seria realizada pela
Companhia caso a Companhia tivesse realizado o respectivo pagamento.

6.11.6 A Terceira Outorgante, em razdo do que dispde o inciso 11J, do artigo 1.647
do Cédigo Civil, na qualidade de conjuge do Sr. Antdnjo, neste ato, declara-
se ciente e autoriza-o a prestar a Fianga, nos termos dispostos acimia, em
especial em renunciar os beneficios de ordem, direitos ¢ faculdades de
exoneracio.

6.12  Alienacdo Fiducidria. Fm garantia do integral e pontual pagamento das
Obrigagdes Garantidas da respectiva série, dever4 ser constituida, nos t;gos
/
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do contrato da Alienagio Fiducidria da respectiva série, em favor dos
Debenturistas da respectiva série, representados pelo Agente Fiduciério, a
alienagdo fiducidria da totalidade das quotas de emissio de cada uma das
Outorgantes da respectiva série, bem como dos direifos a estas inerentes,
conforme previsto no Contrato de Alienagdo Fiduciaria da respectiva série
("Alienacio Fiduciéria da Primeira Série", "Alienaco Fiducidria da Segunda
Série" ou "Alienagfio Fiduciria da Terceira Série”, conforme o caso, e, em
conjunto, "Alienacfio Fiduciaria").

6.12.1 Observado o disposto na Clausula 6.14 abaixo, deverfio ser mantidas, na
Aljenagfo Fiduciaria da respectiva série, quotas de emissio de cada uma das
Outorganies da respectiva série que, a qualquer titulo & a qualquer tempo,
sejam ou venham a ser de titnlaridade da Companhia ¢ da JFC, e que deverio
corresponder a 100% (cem por cento) do capital social total de qualquer das
Outorgantes da respectiva série ("Perceniual da Alienacio Fiducidria da
Primeira Série”, "Percentual da Alienaciio Fiduciaria da Segunda Série” ou
"Percentual da Alienacfio Fiduci4ria da Terceira Série", conforme o caso, ¢,
em conjunto, "Percentual da Alienacio Fiducidria"), nos termos do Contrato
de Alienagiio Fiducidria da respectiva série.

6.12.2 As disposigGes relativas & Alienagdo Fiducidria da respectiva série € ao
Percentual da Alienagfio Fiducidria da respectiva série estarfo descritas no
Contrato de Alienagfio Fiduciaria da respectiva série, o qual serd parte
integrante, complementar e inseparavel desta Escritura de Emissgo.

6.13  Cessdo Fiducidria. FEm garantia do integral e pontual pagamento das
ObrigagBes Garantidas da respectiva série, devera ser constituida, até a
Primeira Data de Integralizagio da respectiva  série, em favor dos
Debentoristas da respectiva série, representados pelo Agente Fiduciario, a
cessdo fiducidria (i) de direitos creditGrios de titularidade das Outorgantes da
respectiva série (¢ da Companhia, no caso das Debéntures da Segnnda Série)
decorrentes da comercializagio de (a) unidades de empreendimentos
imobilidrios ("Imoveis") j4 comercializados ("Iméveis Comercializados"); e
(b) Iméveis ainda nfo comercializados ("Estogue™), incluindo os Iméveis
Comercializados que voltem a fazer parte do Estoque, conforme previsto no
Contrato de Cessdo Fiducidria da respectiva série; e (ii) dos recursos a serem
recebidos ¢ mantidos pelas Outorgantes da respectiva séric (e pela
Companhia, no caso das Debéntures da Segunda Séric) em contas de
movimentagdo restrita de titularidade das Qutorgantes da respectiva série (c
da Companhia, no caso das Debéntures da Segunda Série) junto ao Banco
Depositario ("Contas Vinculadas"), incluindo os direitos decorrentes das
préprias Contas Vinculades da respectiva série e eventuais aplicagdes
financeiras realizadas com os recnrsos depositados nas Contas Vinculadas da
respectiva série ("Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente da Primeira
Série", "Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente da Segunda Série™ ou

v,
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"Direitos Credit6rios Cedidos Fiduciariamenie da Terceira Série”, conforme o
caso, e, em conjunto, "Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente™),
conforme previsto no Contrato de Cessfo Fiducisria da respectiva série
("Cessdo Fiduciria da Primeira Série”, "Cessfo Fiduciiria da Sepunda Série”
ou "Cessio Fiducidria da Terceira Série", conforme o caso, €, em conjunto,
"Cessdio Fiduciaria") (a Cessdo Fiduciaria da Primeira Série em conjunto com
a Alienacdo Fiduciéria da Primeira Série, "Garantias Reais da Primeira
Série”, e as Garantias Reais da Primeira Séric e a Fianca da Primeira Série,
em conjunto, "Garantias da Primeira Série™) (a Cesséo Fiduci4ria da Segunda
Série em conjunto com a Alienago Fiducidria da Segunda Série, "Garantias
Reais da Segunda Série", e as Garantias Reais da Segunda Série ¢ a Fianga da
Segunda Série, em conjunto, "Garantias da_Sepgunda Série™) (a Cessdo
Fiducidria da Terceira Série em conjunto com a Alienagdo Fiducifria da
Terceira Série, "Garantias Reais da Terceira Série", e as Garantias Reais da
Terceira Série e a Fianga da Terceira Série, em conjunto, "Garantias da
Terceira Série”) (as Garantias Reais da Primeira Série em conjunto com as
Garantias Reais da Segunda Série e com as Garantias Reais da Terceira Série,
“Garantias Reais") (as Garantias da Primeira Séric em conjunto com as

Garantias da Segunda Série e com as Garantias da Terceira Série,
"Garantias"). '

6.13.1 Observado o disposto na Cléusula 6.14 abaixo, deverfio ser mantidos, na
Cessio  Fiduciéria da respectiva série Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente da respectiva série decorrentes da comercializagdo de
(1) Iméveis Comeicializados da respectiva série; e (ii) Estoque da respectiva
série cotrespondentes a, no minimo, 100% (cem por cento) do saldo devedor
do Valor Nominal Unitério das Debéntures da respectiva série em circulagfo
(atualizado pela Atualizagio Monetaria da respectiva série), acrescido da
Remuneragao aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizaglo da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragio
aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente da respectiva
série decorrentes da comercializagdo de Estoques ndo poderdo, enquanto
perdurar a Cessfio Fiducidria da respectiva série, ser superiores a 50%
(cinguenta por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da respectiva série em circulagdo (atualizado pela Atualizagfio
Monetaria da respectiva série), acrescido da Remuneragio aplicavel,
calevlada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagio da
respectiva séric ou a data de pagamento de Remuneragio aplicavel {
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
("Percentual da Cess@o Fiducidria™), nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria da respectiva série.
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6.13.2 Na Data de Emiss#o, o Percentual da Cessfio Fiducidria da respectiva série foi

calculado considerando o valor dos direitos creditorios de titularidade das
Outorgantes da respectiva série (e da Companhia, no caso das Debéntures da
Segunda  Série) decorrentes da comercializagio de (i) Imdveis
Comercializados da respectiva série dividido por 1,25 {um inieiro e vinte €
cinco centésimos); e (ii) Estoque da respectiva série dividido por 1,50 (um
inteiro e cinquenta centésimos).

6.13.3 A partir de 15 de margo de 2017, inclusive, os recursos que forem ou vierem

a ser recebidos, por conta de qualquer das Outorganies da respectiva série (e
da Companhbia, no caso das Debéntures da Segunda Série) em pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente da respectiva série, nas Contas
Vinculadas da respectiva série, deverfio ser mantidos nas Contas Vinculadas
da respectiva série para serem integralmente destinados 3 amortizagdo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série e ao pagamento
da Remunerago aplicivel nos termos e prazos previstos nas Clausulas 6,18,

6.19 e 6.20 abaixo, de acordo com o Contrato de Cessfo Fiducidria da
respectiva série.

6.13.4 As disposiges relativas 4 Cessdo Fiduciéria da respectiva série, ao Percentual

6.14

6.15

da Cessdo Fiduciaria da respectiva série ¢ as Contas Vinculadas da respectiva
série estarfio descritas no Contrato de Cessfo Fiduciaria da respectiva série, o
qual serd parte integrante, complementar e inseparivel desta Escrifura de
Emissfo.

As Garantias da Primeira Série, as Garanfias da Segunda Série e as Garantias
da Terceira Série nfio se comunicam entre si, de forma que, (i) uma vez
excutidas as Garantias da Primeira Série, o montante obtido deverd ser
utilizado apenas para o pagamento das Obrigages Garantidas relativas as
Debéntures da Primeira Série; (ii) uma vez cxcutidas as Garantias da Segunda
Série, o montante obtido deverd ser utilizado apenas para o pagamento das
Obrigagtes Garantidas relativas as Debéntures da Segunda Série; e (iii) uma
vez excutidas as Garantias da Terceira Série, o montante obtido devera ser

utilizadoe apenas para o pagamento das ObrigagGes Garantidas relativas as
Debéntures da Terceira Série,

Observado o disposto nas Clausulas 6.15.1 e 6.15.2 abaixo, a Companbhia, a
JFC e as Outorgantes da respectiva série, conforme o caso, poderdo, a
qualquer tempo, substituir a Alienagdo Fiducidria da respectiva série efou a
Cessdo Fiduciaria da respectiva série, independeniemente de qualquer
aprovaciio societaria adicional da Companhia, da JEC e/ou de qualquer das
Outorgantes da respectiva série, efou de qualquer aprovagio dos
Debenturistas da respectiva série ("Substituicdo de Garantias") por:

i fianga(s) bancéria(s) prestada(s), em favor dos Debenturistas da
respectiva série, representados pelo Agente Fiducidrio, por Itafi
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Unibanco S.A., Banco Bradesco S.A. e/ou Banco Santander (Brasil)
S.A., desde que fal(is) fianca(s) bancaria(s) contenha{m)
expressamente a obrigagfio de Itati Unibanco S.A., Banco Bradesco
S.A. e/on Banco Santander (Brasil) S.A., conforme o caso,
(a) obrigar(em)-se solidariamente com a Companhia e os
Garantidores da respectiva série, perante os Debenturistas da
respectiva série, como fiadores, co-devedores solidérios, principais
pagadores e solidariamente {(com a Companhia e os Garantidores da
respectiva série) responséveis por todas as ObrigagBes Garantidas
da respectiva série; e (b) renunciar(em) aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829,
paragrafo finico, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cédigo Civil, €
dos artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil ("Fianga(s)
Bancaria(s)");

cessio(Tes) fiduciaria(s), outorgada(s) em favor dos Debenturistas
da respectiva série, representados pelo Agente Fiduciario, de
direitos creditérios de titularidade da Companhia e/ou de qualquer
das Coniroladas da Companhia conira Ttat Unibanco S.A., Banco
Bradesco S.A. e/ou Banco Santander (Brasil) S.A. decorrente(s) de
(1) certificado(s) de depésito bancario de emissdo do Itad Unibanco
S.A., do Banco Bradesco S.A. e/ou do Bance Santander (Brasil)
S.A.; efou (ii) operagio(Ses) compromissada(s) realizada(s) com o
Jtati Unibanco S.A., com o Banco Bradesco S.A. e¢/ou com o Banco
Santander (Brasil) S.A. ("Cessio(Ges) Fiducidria(s) de AplicagGes
Financeiras™); e/ou

cessdo(Bes) fiduciaria(s), outorgada(s) em favor dos Debenturistas
da respectiva série, representados pelo Apente Fiduciario, de
direitos creditorios de titularidade da Companhia e/ou de qualguer
das Confroladas da Companhia decorrentes da comercializagio de
(D unidades de empreendimentos imobilidrios, localizados no
Estado do Rio de Janeiro, que ndo os Iméveis Comercializados
{("Cessdo Fiduciaria de Novo(s) Imével(is) Comercializado(s)"); e
(ii) unidades de empreendimentos imobilidrios, localizados no
Estado do Rio de Janeiro, ainda nfio comercializados que ndo o
Estoque ("Cessdo_Fiduciéria de Novo Estoque™), desde que seja
constituida alienagdo fiducidria da totalidade das quotas ou das
acOes, conforme o caso, de emissfio de tais Coniroladas da
Companhia, bem como dos direifos a estas inerentes ("Nova(s)
Cesso(Tes) e Alienacio(Ges) Fiduciéria(s)", e, em conjunto com as
Fianca(s) Bancdria(s) e as Cessfo(Bes) Fiduciaria(s) de Aplicactes
Financeiras, "Garantias Substitutas").
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6.15.1 Observado o disposto na Clausula 6.15.2 abaixo, a Substituigio de Garantias
da respectiva série somente podera ser realizada:

IR

1L

10,

se o resulfado da seguinte formula for igual ou superior ac saldo
devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da respectiva
séric em circulagio (atualizado pela Atualizagio Monetaria da
respectiva série), acrescido da Remmuneragfio aplicével, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integraliza¢io da
respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragfo aplicivel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento:

Cessa Siduddids de CessTo Fiducifiia de o
uwsdvels Comercigllrados Rstogue quo 0o forem Cessiofles) Cesio Fiducifnia do
quenBo forcm objolo dn abjeto dn Substitulciio do N Fiducitnia(s) do . Novo(s) bndvel(isy + Cessio Fiducibria do
Substituicha de Garanites Garutias Fiangals) Bancari Aplicagdes Hinuncel Comercializado(s) Novo Esloquo
125 550 1,00 1,00 1,25 1,50

se o resultado da seguinte formula for superior 2 50% (cinquenia
por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da respectiva séric em circulagiio (atualizado pela
Atualizagdio Monetaria da respectiva série), acrescido da
Remuneragfio aplicavel, calculada pro rafa femporis desde a
Primeira Data de Integralizagfo da respectiva série ou a data de
pagamento de Remuneragdio aplicdvel imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento:

Cesslo Fidulbiade .
inbvels Comzrcistizsdos Cesso(fes) Cosslio Miducivin do
qenso frcmoiclada Fiducifirin{s) do + Novo(s) Imbvel(fs)
A PR gals) Bunedots) Ak . G 3
125 1,00 100 125

se a Companhia, a JFC e/ou qualquer das Outorgantes da respectiva
série, conforme o caso, entregar ao Agente Fiduciario opinigo, sem
ressalvas, emitida por assessor juridico com renomada reputagfio no
mercado de capitais brasileiro, no sentido de que (i) o instrumento
que formalizard a Substituicio de Garantias da respectiva série
("Contrato _da Substituico das Garantias") constitui obrigagio
vélida, licita e vinculante da Companhia, da JFC e das Outorgantes
da respectiva série, exequivel de acordo com seus termos; (ii) a
Companhia, a JFC e as Outorgantes da respectiva série estavam
devidamente representadas na assinatura do Contrato da
Substituigio das Garantias da respectiva série; e (iii) todas as
autorizagSes societarias da Companhia, da JEC e das Outorgantes da
respectiva série necessdrias 4 Substifuigio de Garantias da
respectiva séric ¢ 4 celebragfio do Confrato de Substituicio de
Garantias da respectiva série foram devidamente obtidas; ¢ /<;y
N 4
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IV, mediante a efetiva constifuicBo das Garantias Substitutas da
respectiva série, nos termos do Contrato de Alienago Fiduciaria da
respectiva série ¢ do Conirato de Cessdo Fiducidria da respectiva
série. Uma vez constituidas, as Garantias Substitutas da respectiva
série passario automaticamente a integrar as definigbes "Garantias
Reais” ¢ "Garantias” da respectiva série, para os fins desta Escritura
de Emissfo e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas.

6.15.2 Observado o disposto na Cliusula 6.15.1 acima, a liberagdo da Cessdo

6.16

6.17

6.18

Fiducidria da respectiva série por qualquer das Outorgantes da respectiva
série, nos termos da Cliusula 6.14 acima (e subcléusulas), somente poderé ser
realizada se compreender a totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente da respectiva série de tal Outorgante (e/ou, no caso das
Debéntures da Segunda Série, da Companhia), e importari na liberagdo da
Alienagfio Fiduciaria da respectiva séric sobre a totalidade das quotas de
emissdo de tal Outorgante. Por outro lado, é vedada a liberagfio da Alienagfo
Fiduciaria da respectiva série com relagdo ds quotas de emissfo de qualquer
das Outorgantes da respectiva série sem a liberago da Cessdo Fiduciaria da
respectiva série por tal Qutorgante.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures é 15 de agosto de 2015 ("Data de Emisséo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipSteses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss#io, o prazo das
Debéntures serd de 2 (dois) anos e 6 (seis) meses, contados da Data de

Emissfo, vencendo-se, portanto, em 15 de fevereiro de 2018 {("Data de
Vencimento”).

Pagamento do Valor Nominal Unitério. Sem prejuizo dos pagamenios em
decorréncia de resgate aniecipado das Debéntures, de amortizagio antecipada
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagles decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissfio, o Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 12 (doze) patcelas
mensais e sucessivas, sendo:

L 11 (onze) parcelas, cada uma no valor correspondente a 8,33% (oito
inteiros e trinta e tr8s centésimos por cenfo) do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, devidas no dia 15 de cada més, sendo a
primeira parcela devida em 15 de margo de 2017 e a Ultima, em
15 de janeiro de 2018; e

1L 1 (uma) parcela, no valor correspondente ac saldo devedor do Valor
Nominal Unitérioc das Debéntures (atualizado pela Afualizagio
Monetaria da respectiva série), devida na Data de Vencimento. /{
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6.19 Remureragdo da Primeira Série. A remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série sera a seguinte:

L

atualizacdo monetdria. o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série sers atualizado pela variagsio acumulada do fndice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Tnstituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("[PCA"), desde a Primeira
Data de Integralizagio das Debéntures da Primeira Série até a data
de seu ecfetivo pagamento, sendo o produto da atnalizagfo
incorporado ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira
Série automaticamente ("Atualizagio Monetaria da Primeira Série™).
O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
atualizado pela Atualizagio Monetaria da Primeira Série, serd
calculado de acordo com a seguinte formula:

VYNa = VNe xC, onde:

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizaggo Monetfria da Primeira
Série, calculado com 8 (oitc) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Vator Nominal Unitirio das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 8 (oifo) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagSes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

o

2 NI
C= 5 onde:
L! N iV

n = nfimero total de ndmeros-indices do IPCA considerados na
atualizacdo monetaria das Debé&ntures da Primeira Série, sendo *n"
vm nimero inteiro;

NIy = valor do nmero-indice do TPCA do més anterior ao més de
atualizagfio, caso a atualizagfo seja em data anterior ou na prbpria
data de aniversario das Debéntures da Primeira Série. Apds a data
de aniversario, o valor do nimero-indice do IPCA do més de
atualizagdo;

NI.; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao
més "kﬂ; .

dup = nimero de dias Gteis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Primeira Série ou a data de aniversério
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imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de célculo,
limitado ao niimero total de dias tteis de vigéncia do IPCA, sendo
"dup” um nmimero infeiro; €

dut = nfimero de dias fiteis entre data de aniversério imediatamente
anterior, ¢ a data de aniversario imediatamente subsequente, sendo
"dut" um nimero inteiro. Para o primeiro periodo de capitalizago,
sera considerado o nimero de dias tieis da vigéneia do IPCA
independente da data da Primeira Data de Integralizagio das
Debéntures da Primeira Série.

A aplicagio da Atualizagio Monetéria da Primeira Série incidird no
menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritara de Emissfio ou qualquer ouira formalidade.

dup

NI,

me)

Os fatores resultantes das expressdes Nii ) sdo considerados
com § (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério €
executado a partiv do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resuliados intermedidrios sfo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do
Dia Util (conforme definido abaixo) subsequente.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéniico nimero de casas
decimais ao divulgado pelo 6rgfo responsavel por seu célculo; e

Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela
Atualizagio Monetaria da Primeira Série, inciditfo juros
remuneratérios correspondenies a 9,50% (nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Gteis ("Juros da Primeira Série”, e, em conjunto com a
Atualizac8o Monetiria da Primeira Série, "Remuneragdo da
Primeira Série"), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Gteis decorridos, desde a Primeira Data
de Integralizagiio das Debéntures da Primeira Série ou a data de
pagamento de Juros da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréneia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizag8o antecipada das Debéntures efou nde
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vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escrifura de Emissdo, os Juros da
Primeita Série setio pagos mensalmente, nas datas previstas na
Clausula 6.18 acima. Os Juros da Primeira Série serfio calculados
de acordo com a seguinte formula:

[J = {VNa x [FatorJuros - 1]}
Sendo que:

J = valor unitério dos Juros da Primeira Série devidos, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizagio Monetéria da Primeira
Série, calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
252
Fatorfures = (Zf—gg + 1) :

Sendo que:
faxa=9,5000;

DP = nimero de dias tteis entre a Primeira Data de Integralizago
das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data
de célculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

6.19.1 Observado o disposto na Clausula 6.19.2 abaixo, se, quando do caleulo de
quaisquer obrigagBes pecunidrias telativas is Debéntures da Primeira Série
previstas nesta Escritura de Emissfo, o IPCA ndo estiver disponivel, serd
utilizado, em sua substituigdo, o percentual correspondente ao ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data do calculo, nfio sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, os
Garantidores e/ou os Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgacdo
posterior do TPCA.

6.19.2 Na hipétese de extingfo, limitagio e/ou nio divulgaghio do YPCA por mais de
10 (dez) dias consecutivos apbs a data esperada para sua apuragio efou
divulgagio, ou no caso de impossibilidade de aplicagdio do IPCA as
Debéntures da Primeira Série por proibigfio legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devers, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingfo do IPCA ou da
data da proibigo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia
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geral de Debenturistas da Primeira Série para deliberar, em comum acordo
com a Companhia e observada a regulamentagfo aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remuneracfio das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado,
que devers ser aquele que melhor reflita as condigBes do mercado vigentes &
época. Até a deliberacsio desse novo par@metro de remuneragfio das
Debéntures da Primeira Série, quando do calculo de quaisquer obrigagSes
Ppecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritura
de Emissdo, serd utilizado, para apuragio do IPCA, o percentual
correspondente ao Gltimo IPCA divulgado oficialmente, nfio sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Companhia, os Garantidores e/ou os Debenturistas da Primeira Série quando
da deliberagdo do novo pardmetro de remuneracdo para as Debéntores da
Primeira Série. Caso o IPCA volte a ser divalgado antes da realizacdo da
assemnbleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ndo seré realizada, ¢ o
IPCA, a partir da data de suya divulgacfo, passard a ser novamente utilizado
para o céleulo de quaisquer obrigagSes pecunifrias relativas as Debéntures da
Primeira Série previstas nesta Escritura de Ermisso. Caso, na assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, n#o haja acordo
sobre a nova remuneragic das Debéntures da Primeira Série entre a
Companhia e Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primejra Série em
circulagio, a Companhia optara, a sey exclusivo critério, por wma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Companhiz a comunicar o
Agente Fiducidrio ¢ os Debenturistas da Primeira Série por escrito, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da realizagfo da assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista acima:

L resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Séric em
circulagdo (sem prejuizo da Fianca), com seu consequente
cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da
data da realizagfo da assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Série prevista acima ou na Data de Vencimento da Primeira Série, o
que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Primeira Série (atualizado pela Atualizagio
Monetéria da Primeira Série), acrescido da Remuneragio da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de
pagamento de Remuneragio da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em
que, quando do cdlculo de quaisquer obrigagBes pecunisrias
relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritura
de Emissdo, serd utilizado, para apuragdo do IPCA, o percentual

correspondente ao tiltimo IPCA divulgado oficialmente; ou /\7 . /
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L amortizar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, em
cronograma a ser estipulado pela Companhia, o qual néio exceders a
Data de Vencimento da Primeira Série e o prazo médio de
amortizagio das Debéntures da Primeira Série, observado que,
durante o cronograma estipulado pela Companhia para amortizago
e até a integral quitagio das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, as Debéntures da Primeira Série em circulagdo farfio jus
a remuneragdo definida pelos Debenturistas da Primeira Série
reunidos na assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série
referida acima, prevalecendo a taxa que tiver o maior nimero de
votos dos Debenturistas da Primeira Série presentes.

6.20 Remuneragdo da Segunda Série. A remuneracio das Debéntures da Segunda

Série serd a seguinte:

I atualizagdo monetdria; o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série ser atualizado pela variagfio acumulada do IPCA,
desde a Primeira Data de Integralizagfio das Debéntures da Segunda
Série até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produio da
atualizagfio incorporado a0 Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série automaticamente ("Atualizagio Monetiria da
Segunda Série™). O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetéria da Segunda
Série, sera calculado de acordo com a seguinte formula;

V]Va =VIVe xC 5 OHdC:

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unit4rio das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atvalizagio Monetaria da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da

Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variages mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

= wg
C= &
Hlo,

, onde:

n = nmero total de niimeros-indices do IPCA considerados na
atualizagio monetéria das Debéntures da Segunda Série, sendo "n"
um niimero inteiro;
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NIy = valor do mimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de
atualizagfo, caso a atualizagfio seja em data anterior ou na prépria
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, Apds a data

de aniversério, o valor do nimero-indice do IPCA do més de
atualizagfo;

Nl; = valor do nimero-indice do IPCA do més anierior ao
més "k";

dup = nlmero de dias ieis entre a Primeira Data de Integralizaggo
das Debéntures de Segunda Série ou a data de aniversario
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de calculo,
limitado ac nimero total de dias fteis de vigéncia do IPCA, sendo
"dup" wm namero inteiro; e

dut = nOmero de dias fiteis entre a data de aniversario
imediatamente anterior, ¢ a data de aniversario imediatamente
subsequente, sendo "dut" um niimero inteiro. Para o primeiro
periodo de capitalizagsio, sers considerado o nfimero de dias fteis da
vigéneia do IPCA independente da data da Primcira Data de
Integralizagio das Debéntures da Segunda Série.

A aplicagio da Atualizagio Monetéria da Segunda Série incidira no
menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissio ou qualquer outra formalidade.

NI, J“

Os fatores resultantes das expressdes [le—‘ sdo considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtorio €
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondarmento.

Considera-se data de aniversério todo dia 15 {quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversério consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do
Dia Util (conforme definido abaixo) subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais ao divulgade pelo érgdo responséve] por seu caleulo; e

Juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizacio Monetaria da Segunda Série, inciditdo juros

remuneratorios correspondentes a 9,50% {(nove inteiros e cinquenta
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centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias fiteis {("Juros da Sepunda Série", ¢, em conjunto com a
AtualizagBo Monetaria da Segunda Série, "Remuneracio da
Segunda Série™), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa
pro rata temporis por dias tteis decorridos, desde a Primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de
pagamento de Juros da Segunda Série imediatamente antetior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizagio anfecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures,
nes fermos previsios nesta Escritura de Emissdo, os Juros da
Segunda Série serdo pagos mensalmente, nas datas previstas na
Cléusula 6.18 acima. Os Juros da Segunda Série serfio calculados
de acordo com a seguinte formula:

[J= {VNa x [FatorJuros - 1]}

Sendo que:

= valor unitdrio dos Juros da Segunda Série devidos, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculade com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: -

2_[1
FatorJuros= faxa +1 i
100

Sendo que:
taxa = 9,5000; e

DP = nlimero de dias fiteis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data
de célculo, sendo "DP" um niimero inteiro.

6.20.1 Observado o disposto na Cléusula 6.20.2 abaixo, sc, quando do célculo de
quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas s Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, o [PCA nfo estiver disponivel, sera
utilizado, em sua substituigfo, o percentual cotrespondente ao itimo IPCA
divulgado oficialmente até a data do calculo, nfo sendo devidas guaisquer
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compensages financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, os
Garantidores efou os Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagdo
posterior do TPCA.

6.20.2 Na hipétese de extingio, limitaco efou nfo divulgacio do IPCA por mais de
10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para swa apuragdo e/ou
divulgacfio, ou no caso de impossibilidade de aplicagio do IPCA as
Debéntures da Segunda Série por proibigdo legal ou judicial, o Agente
Fiducidrio devers, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingfio do IPCA ou da
data da proibigdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série para deliberar, em comum acordo
com a Companhia ¢ observada a regulamentacdc aplicdvel, sobre o novo
parémetro de remuneragiio das Debéntures da Segunda Série a ser aplicado,
que devera ser aquele que melhor reflita as condigBes do mercado vigentes a
época. At a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragfo das
Debéntures da Segunda Série, quando do céleulo de quaisquer obrigacGes
pecunidrias relativas is Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura
de Emissio, serd utilizado, para apuragdo do IPCA, o percentual
correspondente ao filtimo IPCA divulgado oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagSes financeiras, multas ou penalidades enirc 2
Companhia, os Garantidores e/ou os Debenturistas da Segunda Série quando
da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragfio para as Debéntures da
Segunda Série. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacfio da
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série ndo serd realizada, e o
IPCA, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizado
para o caleulo de quaisquer obrigagBes pecuniérias relativas as Debéntures da
Segunda Série previstas nesta Escritura de Emissio. Caso, na assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima, ndo haja acordo
sobre a nova remuneragio das Debéntures da Segunda Série entre a
Companhia ¢ Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéniures da Segunda Série em
circulagdo, a Companhia optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar o
Agente Fiducifrio ¢ os Debenturistas da Segunda Série por escrito, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série prevista acima:

I resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em
circulagio (sem prejuizo da Fianga), com seu consequente
cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da
data da realizagfo da assemblcia geral de Debenturistas da Segunda
S¢rie prevista acima ou na Data de Vencimento da Segunda Série, o

/<g
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que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Segunda Séric (atualizado pela Atualizagdo
Monetatia da Segunda Série), acrescido da Remuneragio da
Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizaciio das Debéntures da Segunda Série ou a data de
pagamento de Remuneragfio da Segunda Série imediatamente
anferior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em
que, quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecuniirias
relativas as Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura
de Emissdo, serd utilizado, para apuragdo do IPCA, o percentual
correspondente ao dltimo IPCA divulgado oficialmente; ou

1L amortizar a totalidade das Debéntures da Segunda Série, em
cronograma a ser estipulado pela Companhia, o qual néio excederd a
Data de Vencimento da Segunda Série ¢ o prazo médio de
amortizacdo das Debéntures da Segunda Série, observado que,
durante o cronograma estipulado pela Companhia para amortizagio
¢ até a integral quitagdo das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, as Debéntures da Segunda Série em circulaggo fardo jus
a remuneragdo definida pelos Debenturistas da Segunda Série
reunidos na assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
referida acima, prevalecendo a taxa que tiver o maior néimero de
votos dos Debenturistas da Segunda Série presentes.

6.21 Remunera¢do da Terceira Série. A remuneracio das Debéntures da Terceira

Série serd a seguinte:

L atualizagdo moneidria: o Valor Nominal Unitario das Deb&ntures
da Terceira Série sera atualizado pela variagio acummulada do IPCA,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira
Série até a data de seu efefivo pagamento, sendo o produto da
atualizagio incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série automaticamente ("Atualizacio Monetiria da
Terceira Série”). O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Terceira Série, atualizado pela Atualizagio Monetéria da Terceira
Série, sera calculado de acordo com a seguinte formula;

VNag =VNe xC , Onde:

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série, atualizado pela Atualizagio Monetéria da Terceira
Série, calculado com 8§ (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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C = fator acumulado das variagSes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dap

&t

= 4 NI,
=1 |\ MG,

C=

, onde:

n = nimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na
atualizagio monetaria das Debéntures da Terceira Série, sendo "n”
um pdmero inteiro;

NI = valor do niimero-indice do JPCA do més anterior a0 més de
atualizagdo, caso a atualizagio seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures da Terceira Série. Apés a data
de aniversirio, o valor do ntmero-indice do IPCA do més de
atualizagfo;

N1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior zo
més "k";

dup = niimero de dias Titeis entre a Primeira Data de Integralizacio
das Debéntures da Terceira Série ou a data de aniversario
imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de célculo,
limitado ao niimero total de dias Gteis de vigéneia do IPCA, sendo
"dup" wm ndmero inteiro; e

dut = nimero de dias Wteis enire a data de aniversdrio
imediatamente anferior, ¢ a data de aniversirio imediztamente
subsequente, sendo "dut” um nGmero inteiro. Para o primeiro
periodo de capitalizagio, sers considerado o niimero de dias Gteis da
vigéncia do IPCA independente da data da Primeira Data de
Integralizagio das Debéntures da Terceira Série.

A aplicagio da Atualizagio Monetéria da Terceira Série incidira no
menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

NI,

23

dut
Os fatores resultantes das expressdes (NIH] sfio considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtoério é 1
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sio
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversério todo dia 15 (quinze) de cada més.
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Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversério consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do
Dia Util (conforme definido abaixo) subsequente.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nfimero de casas
decimais a0 divulgado pelo orglo responsavel por seu calculo; e

Juros remumeratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdric das Debéntures da Terceira Série, atualizado pela
Atualizagic Monetéria da Terceira Série, incidirdo juros
remunerat6rios correspondentes a 9,50% ((nove inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢
dois) dias dteis ("Juros da Terceira Série", e, em conjunto com a
Atualizagio Monetaria da Terceira Série, "Remuneracfio da Terceira
Série", e, em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Séric e com
a Remuneragiio da Segunda Série, "Remuneracdo"), calculados de
forma exponencial ¢ cumulativa prorata temporis por dias Gleis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagiio das Debéntures
da Terceira Série ou a data de pagamento de Juros da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréneia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizagfio antecipada das
Debéntures efou de vencimento anfecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, os Juros da Terceira Série serfio pagos mensalmente, nas
datas previstas na Clénsula 6.18 acima. Os Juros da Terceira Série
serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

[J={VNax [FatorJutos - 1]}

Sendo que:

= valor unitirio dos Juros da Terceira Série devidos, calculado
com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitrio das Debéntures da
Terceira Série, atualizado pela Atualizagio Monetéria da Terceira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp

FatorJuros = Eaia—ﬂ =
100
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Sendo que:
taxa = 9,5000; ¢

DP = ntimero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizaciio
das Debéntures da Terceira Série ou a data de pagamento de Juros
da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, € a data
de calculo, sendo "DP" um némero inteiro.

6.21.1 Observado o disposto na Cléusula 6.20.2 acima, se, quando do cilculo de
quaisquer obrigages pecunidrias relativas 4s Debéntures da Terceira Série
previstas nesta Escritura de Emissfio, o IPCA nfc estiver disponivel, sera
utilizado, em sua substituigfo, o percentual correspondenie ao ultimo [PCA
divulgado oficialmente até a data do céleulo, ndo sendo devidas quaisquer
compensa¢fes financeiras, multas on penalidades entre a Companhia, os

Garantidores e/ou os Debenturistas da Terceira Série, quando da divulgagio
posterior do IPCA.

6.21.2 Na hipétese de extingdo, limitagio e/ou ndo divulgagio do IPCA por mais de
10 (dez) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragfio efou
divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as
Debéntures da Terceira Série por proibigdo legal ou judicial, o Agente
Fiduciério deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingfo do IPCA ou da
data da proibigdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia
geral de Debenturistas da Terceira Série para deliberar, em comum acordo
com a Companhia ¢ observada a regulamentagfio aplicivel, sobre o novo
pardmetro de remuneracio das Debéntures da Terceira Série a ser aplicado,
que devera ser aquele que methor reflita as condigSes do mercado vigentes a
época. Até a deliberagio desse movo parfimetro de remuneraciio das
Debéntures da Terceira Série, quando do céloulo de quaisquer obrigagtes
pecuniérias relativas as Debéntures da Terceira Série previstas nesta Escritura
de Emiss#o, serd utilizado, para apuragio do IPCA, o percentual
correspondente ao Gltimo TPCA divulgado oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagBes financeiras, multas ou penalidades entre a
Companhia, os Garantidores e/ou os Debenturistas da Terceira Série quando
da deliberagdo do novo pardmetro de remuneracio para as Debéntures da
Terceira Série. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagiio da
asserbleia geral de Debenturistas da Terceira Série prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série ndo sers realizada, e o
IPCA, a partir da data de sua divulgagio, passard a ser novamente utilizado
para o calculo de quaisquer obrigagBes pecuniarias relativas as Debéntures da
Terceira Série previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia
geral de Debenturistas da Terceira Série prevista acima, nfo haja acordo
sobre a nova remuneragho das Debéniures da Terceira Séric enire a
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Companhia ¢ Debenturistas da Terceira Série representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Terceira Série em circulagdo, a
Companhia optaré, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar o Agente Fiducidrio e
0s Debenturistas da Terceira Série por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias

Uteis contados da data da realizagio da assembleia geral de Debenturistas da
Terceira Série prevista acima:

I Tesgatar a totalidade das Debéntures da Terceira Série em circulacio
(sem prejuizo da Fianga), com seu consequente cancelamento, no
prazo de 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados da data da realizag@o
da assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série prevista
acima ou na Data de Vencimento da Terceira Série, 0 que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nomiinal Unitério das
Debéntures da Terceira Série (atualizado pela  Atnalizagdo
Monetéria da Terceira Série), acrescido da Remuneragéo da
Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Infegralizagio das Debéntures da Terceira Série ou a data de
pagamento de Remuneragdo da Terceira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em
que, quando do caleulo de quaisquer obrigagBes pecuniarias
relativas as Debéntures da Terceira Série previstas nesta Escritura
de Emissdo, serd utilizado, para apuragdo do IPCA, o percentual
correspondente ao diltimo YPCA divulgado oficialmente; ou

IL amortizar a fotalidade das Debéntures da Terceira Série, em
cronograma a ser estipulado pela Companhia, o qual nfo exceders a
Data de Vencimento da Terceira Série e o prazo médic de
amortizagdo das Debéntures da Tercejra Série, observado que,
durante o cronograma estipulado pela Companhia para amortizagio
e até a infegral quitagdo das Debéntures da Terceira Série em
circulagdo, as Debéntures da Terceira Série em circulagfio fardo jus
a4 remuneragdo definida pelos Debenturistas da Terceira Série
reunidos na assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série
referida acima, prevalecendo 2 taxa que tiver o maior mimero de
votos dos Debenturistas da Terceira Série presentes.

6.22  Os Garantidores da respectiva série desde j& concordam com o disposto nas
Clausnlas 6.19.1, 6.19.2, 6.20.1, 6.20.2, 6.21.1 e 6.21.2 acima, conforme
aplicavel, declarando que o ali disposto ndo importard novagio, conforme
definida e regulada nos termos do arfigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga da respectiva série valida ¢ em pleno vigor, inclusive
no caso de acarretar a obrigagfio 4 Companhia de resgatar as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da
Terceira Série, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal

Al
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obrigagdo. Os Garantidores da respectiva série, desde j&, concordam e se
obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios & efetivaciio do

disposto nas Cléusulas 6.19.1, 6.19.2, 6.20.1, 6.20.2, 6.21.1 € 6.21.2 acima,
conforme aplicivel.

6.23 Repactuacfo Programada. Nio havers repactuacgio programada,

0.24 Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigSes
abaizo, a Companhia poders, a seu exchisivo critério, realizar, a qualquer
tempo, ¢ com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicacio de
amincio nos termos da Cléusula 6.35 abaixo ou de comunicagio individual a
todos os Debenturisias), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e & CETIP, de S (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate
antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento
do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures {atualizado pela
Atualizagio Monetaria da respectiva série), acrescido da Remuneragio
aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizaco da respectiva série ou a data de pagamento de Remunerago
aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade.

6.25 dmortizagdo Antecipada Facultativa. Sujeifo ao atendimento das condigGes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicacio de
anuncio nos termos da Clausula 6.35 abaixo oy de comunicagio individual a
todos os Debenturistas), ao Agente Fiduci4rio, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante ¢ a CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento,
amortizagGes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal Usnitério
da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures a ser amortizada
(atualizado pela Atualizagio Monetéria da respectiva série), limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das
Debéntures (atualizado pela Atualizagio Monetiria da respectiva série),
acrescido da Remuneragfio aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagio da respectiva série ou a data de pagamento de
Remuneragdo aplicdvel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade.

6.25.1 Os valores pagos a titulo de amortizagio do Valor Nominal Unitario serfio
sempre imputados de forma propotcional ao valor das parcelas vincendas de
amortizagio do Valor Nominal Unitério constantes da Cliusula 6.25 acima,
de forma automética e independentemente de qualquer formalidade adicional
(inclusive independentemente de qualguer aditamento a esta Escrifura de
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6.26

Emiss#o), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortizagio do
Valor Nominal Unitéario,

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debéntures, em geral ou por série, conforme
definido pela Companhia, com o consequente cancelamento de fais
Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por
série, conforme definido pela Companhia, sem distinglo, assegurada a
igualdade de condicBes a todos os Debenturistas, em geral ou por série,
conforme definido pela Companhia, para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem ftitulares, de acordo com os termos e condigBes
previstos abaixo ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado®):

L & Companhia realizars a Oferfa Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicagio ao Agente Fiducisrio e, na mesma data,

por meic de publicagdo de animcio nos termos da Clausula 6.35

abaixo ou de comunicagio individual a todos os Debenturistas
{"Comunijca¢do de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™), o

qual devera descrever os termos e condigbes da Oferta Facultativa

de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta Facultativa de

Resgate Antecipado serd relativa & totalidade ou a parie das
Debéntures e se abrangers todas as séries ou determinada série a ser
especificada; (b) caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se

refira a parte das Debénivres, a quantidade de Debéntures objeto da

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo a guantidade
correspondente a cada série a ser resgatada, conforme o caso,

_ observado o disposto no incisoIV abaixo; (c)se a Oferta
Facullativa de Resgate Antecipado estard condicionada a aceitagfo
desta por uma quantidade minima de Debéntures; (d) o percentual
do prémio de resgate antecipado, caso exista, que nfo podera ser
negativo; (e)a forma de manifestagiio, 4 Companhia, pelos
Debenturistas que optarem pela adesfio 4 Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate antecipado e o
pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo 4 Oferta Facultativa de Resgate Aniecipado, que serd a
mesma para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adeso 4 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e
que devera ocorrer 0o prazo de, no minimo, 10 (doz) dias contados
da data da Comunicagio de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; e (g) demais informagBes necessérias para a tomada de
decisdo pelos Debenturistas ¢ & operacionalizagio do resgate
antecipado das Debénturcs indicadas por seus respectivos titulares
em adeso & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; /\,?
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a Companhia deverd (a) na respectiva data de términoc do prazo de
adesfio & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiducidric a realizagio ou ndo do resgate antecipado,
conforme os critérios estabelecidos na Comunicagdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; e (b) com antecedéncia minima
de 3 (irés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ a CETIP a
respectiva data do resgate antecipado;

o valor a ser pago em relago a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesfio & Oferta Faculfativa de
Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Vaior
Nominal Unitirio (atualizado pela Atualizagio Monetdria da
respectiva série), acrescido {a) da Remuneracfo aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizaciio da
respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragfio aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a
ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia,
o qual ndo podera ser negativo;

caso a Oferta Faculiativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures, ¢ a quantidade de Debéntures que tenbam sido
indicadas em adesfio a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
seja maior do que a quaniidade & qual a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o resgate
antecipado seri feito mediante sorteio, coordemado pelo Agente
Fiduciario, cujo procedimento sera definido pela Companhia na
Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Os
Debenturistas sorteados serfio informados pela Companhia, por
escrito, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
data de resgate sobre o resultado do sorteio;

o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Amntecipade serd realizado nos
termos da Clausula 6.29 abaixo; e

o resgate anfecipado, com relagdo 2s Debéntures (a) que estejam
custodiadas elefronicamenie na CETIP, serd rcalizado ecm
conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo
que todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos
Debenturistas, qualificacfio, sorteio, apuragfo, rateio e validagio da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente
serfo realizadas fora do &mbito da CETIP; ¢ (b) que ndo estejam
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6.27

6.28

6.29

6.30

6.31

custodiadas elefronicamente na CETIP, serd realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

Aguisicdo Facultativa, A Companhia poderé, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio, desde que observe o dispostc no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agles, no artigo13 e 15 da
Instrugdo CVM 476 ¢ na regulamentagio aplicdvel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderfio, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragfo aplicavel as demais Debéntures em circnlaggo.

Direifo ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emiss3o aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Ul
imediatamente anterior A respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes 4s Debéntures e 2 quaisquer
oufros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou por qualquer dos
Garantidotes, nos termos desta Escritura de Emijssdo efou de qualquer dos
demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, serfio realizados (i) pela
Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitirio, 2 Remuneragfio aplicdvel, a prémio de resgate antecipado (se
houver, no &mbito da Oferta Facultativa de Resgate Astecipado) ¢ aos
Encargos Moratorios, e com relagsio as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) pela Companhia, nos
demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme
0 caso; ou (iif) pelos Garantidores, em qualquer caso, por meio do
Escriturador ou na sede ou domicilio dos Garantidores, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-so prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Thil" significa
(3) com relagdo a qualquer obrigagfio pecunidria, qualquer dia que nfo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; ¢ (i) com relagfo a qualquer
obrigagdo néo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissgo, qualquer dia no
qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja sébado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pelos Garantidores aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissfio, adicionalmente ao pagamenfo da
Remuneragdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
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6.32

6.33

6.34

Integralizagdio da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragio
aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sobre todos ¢ quaisquer valores em atraso, incidirfo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragio de
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (if) multa moratéria e niio compensatéria de 2% (dois
por cento) ("Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nfo comparecimente do
Debenturista para receber ¢ valor correspondente a quaisquer obrigacBes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunica¢fio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissfio nfio lhe dard o direifo a qualquer acréscimo no perfodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista fenha imunidade ou
isengdo ftributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou a0
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores &4 dafa prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagfio comprobatéria da referida imunidade ou isenggio
tributéria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislago iributéria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.34.1 a 6.34.6
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as
obriga¢Bes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e pelos Garantidores, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitério das Debéntures (atualizado pela Atualizagio Monetéria da respectiva
sérig), acrescido da Remuneragio aplicvel, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagio da respectiva série ou a data de
pagamento de Remuneragfio aplicdvel imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Morat6rios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas
Clausulas 6.34.1 abaixo e 6.34.2 zbaixo (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento™).

6.34.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acatretam o vencimento

automdtico das obrigacBes decorrentes das Debéntures, independentemente

de aviso ou notificag3o, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.34.3 abaixo:

1 inadimplemento, pela Companhia e/ou  por qualquer dos
Garantidores, de qualquer obrigagio pecuniiria relativa /é,s
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Debéniures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo efou em
qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes Garanfidas, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia
Util contado da data de recebimento da comunicagiio do referido
inadimplemento (a) pela Companhia e/ou por qualquer dos
Garantidores do Agente Fiduciério; ou (b) pelo Agente Fiduciario
da Companhia, dos dois o que ocorrer primeiro;

néo constituigdo das Garantias Reais, nos termos e prazos previstos
na Cléusula 6.12 acima, ¢/ou oferccimento das Garantias Reais da

respectiva série a qualquer terceiro que nio os Debeniuristas da
respectiva série;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissgo
¢/ou de quaisquer de suas disposigdes e/ou de qualquer dos demais
Documentos das ObrigagBes Garantidas e/ou de quaisquer de suas
disposigbes, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de recebimento da comunicagio da referida invalidade,
nulidade ou inexequibilidade (2) pela Companhia efon por quaiquer
dos Garantidores do Agente Fiducidrio; ou {b) pelo Agente
Fiduciario da Companhia, dos dois o que ocorrer primeiro;

questionamento judicial, pela Companhia, por qualquer dos
Garantidores, por qualquer Controladora {conforme definido
abaixo) da Companbia e/ou de qualquer dos Garantidores, por
qualquer sociedade Controlada pela Companhia e/ou por qualquer
dos Garantidores, e/ou por qualquer coligada da Companhia e/ou de
qualquer dos Garantidores, desta Escritura de Emissio efou
qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia e/ou por qualquer
dos Garantidores, de qualquer de suas obrigagtes nos termos desta
Escritura de Emissdo efou de qualquer dos demais Documentos das
ObrigagBes Garantidas, exceto:

(2) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagio; on

(b) se em decorréncia de uma operagio societaria que ndo constitua
um Evento de Inadimplemento, nos fermos permitidos pelo
inciso X abaixo;

morte, declaragfio de incapacidade ou declaragio de auséncia ou
insolvéncia do Sr. Anténio, sem que, no prazo de 60 (sessenta) dias
contados da data do evento, seja aprovado substituto efou
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IX.

substituigio de tal Fianga por qualquer outra garantia por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em circylagio;

liquidagio, dissolugfo ou extingdo da Companhia, da JFC, de
qualquer das Outorgantes da respectiva série efou de qualquer
Conirolada, exceto se em decorréncia de uma operagido societaria
que ndo constitua wm Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos pelo inciso X abaixo;

() decretagiio de faléncia da Companhia, da JFC, de qualquer das
Ouforgantes da respectiva série efou de qualquer Contirolada;
(b) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia, da JFC, por
qualquer das Outorgantes da respectiva série efou por qualquer
Controlada; (c) pedido de faléncia da Companhia, da JFC, de
qualquer das Outorgantes da respectiva série e/ou de qualquer
Controlada, formulado por terceiros, nfo elidido no prazo legal; on
{d) pedido de recuperagio judicial on de recuperagdo extrajudicial
da Companhia, da JFC, de qualquer das Outorgantes da respectiva
sétic efon de qualquer Controlada, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;

transformacfio da foxma societdria da Companhia de modo que ¢la

deixe de ser uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

cisdo, fusdo, incorporagdo (no qual referida sociedade & a
incorporada) ou incorporagfio de agBes da Companhia, da JFC efou
de qualquer das Outorgantes da respectiva série, exceto {observado
que as excegdes abaixo ndo se aplicam a qualquer dos bens objeto
das Garantias Reais):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou

(b) exclusivamente no caso de cisfio, fusio ou incorporagio da
Companhia, se tiver sido assegurado acs Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicagiio das atas dos atos societdrios relativos &
operagdo, o resgate das Debéutures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitério (atualizado pela Atualizagio Monetaria da respectiva
série), acrescido da Remuneragdo aplicdvel, calculada prorata
temporis desde 2 Primeira Data de Integralizagdo da respectiva
série ou a data de pagamento de Remuneragfio aplicavel

1° Oiiclo de Brasilia-DF
Ne de Protocolo & Reglstro 4

. Tiiylen 2. 2am

89487173




imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento;

alteragiio ou transferéncia do controle (conforme definiggo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Actes),
direto ou indireto, da Companhia, da JEC efou de qualquer das
Outorgantes da respectiva série, exceto:

{a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Decbéntures em
circulagio; ou

(b) se decorrente de sucessdo legal, na hipétese de morte do
Sr. Anténio; ou

(o) alteragBes do controle direto, desde que o controle indireto
permanega inalterado;

redugio de capital social da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por A¢des; ou

(b) para a absorg#o de prejuizos; ou

vencimento antecipado de qualquer Obrigagio Financeira
(conforme definido abaixo) da Companhia, de qualquer dos
Garantidores e/ou de qualquer Controlada (ainda que na condicio
de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emiss#o, pela variagdo positiva do IGPM/Indice
Geral de Pregos— Mercado, divulgado pela Fundagdo Getdlio
Vargas ("IGPM™).

6.34.2 Constituer Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigagBes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Cléusula 6.34.4 abaixo, qualguer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L

inadimplemento, pela Companhia e/ou por gualquer dos
Garantidores, de qualquer obrigagio nfio pecuniéria prevista nesta
Escritura de Emissio e/ou em qualquer dos demais Docomentos das
Obrigagtes Garantidas, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias
contados da data de recebimento da comunicagdo do referido
inadimplemento (a) pela Companhia efou de qualquer dos
Garantidores do Agente Fiduciario; ou (b) pelo Agente Fiducisrio
da Companhia, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo
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previsto neste inciso ndo se aplica 3s obrigagGes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos
demais Eventos de Inadimplemento;

questionamento judicial desta Escritura de Emissio efou qualquer
dos demais Documentos das ObrigagBes Garantidas, por iniciativa
de terceiros, que afete o cumprimento das obrigagdes pactuadas na
Escritura de Emiss#o, qualquer dos Contratos de Garantia ou as
Debéntures de qualquer forma, nfio contestado de forma definitiva
no prazo de até 30 (irinta) dias contados da data em que a
Companhia e/ou qualquer dos Garantidores fomar ciéncia do

ajuizamento de tal questionamento judicial, ou no prazo legal,
dentre eles o maior;

comprovada falsidade, incompletude ou incorregio, em qualquer
aspecto relevante, de qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia por qualquer dos Garantidores nesta Escritura de

Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obrigagées
Garantidas;

utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo de forma diversa do previsto na Clausula 4 acima;

com relagiio a qualquer dos bens objeto das Garantias Reais efou a
qualquer dos direifos a estes inerentes, nos termos dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas, conforme aplicavel,
rescisdo, distrato, adifamento (exceto com relagio aos Iméveis
Comercializados que voltem a fazer parte do Estoque) on qualquer
forma de alterag#o, alienagiio, venda, cessdo, transferéncia, permuta,
conferéncia ao capital, comodato, empréstimo, locaggo,
arrendamento, dagio em pagamento (exceto pelas dagSes em
pagamento que fenham como finalidade o pagamento pela aquisigo
de terrenos que tenham efeito similar a permutas de terrenos
realizadas no curso normal dos negécios da Companhia), endosso,
desconto ou qualquer outra forma de fransferéncia ou disposigio,
inclusive por meio de redugfo de capital, ou constituigio de
qualquer Onus (conforme definido abaixo) (exceto pelas Garantias
Reais e pela afetagiio de patriménio das Outorgantes da respectiva
série no curso normal dos negécios da Companhia), ou permissio
que qualquer dos atos acima seja realizado, em qualquer dos casos
deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do
INEsmo grupo econdmico;

ndo atendimento, apés decorridos evemtuais prazos de cura previstos
nos demais Documentos das ObrigagBes Garantidas, as obrigagﬁes/]
;
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IX.

XL

de reforgo efou aos limites, percentuais e/ou valores das Garantias
Reais, incluindo o Percentual da Alienagfo Fiduciaria da respectiva
série ¢ o Percentoal da Cessdo Fiduci4ria da respectiva série;

alteragfio do objeto social da Companhia e/ou de qualquer dos
Garantidores, conforme disposto em seu estatuto social ou contrato
social, conforme o caso, vigente na Data de Emissgo, exceto se:

(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulago; ou

(b) nfo resultar em alteragdo de sua respectiva atividade principal;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Garantidores
e/ou por qualquer Conirolada (ainda que na condigdo de
garantidora), de qualquer Obrigagdo Financeira em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 {dez milhes de
reais), atualizados anvalmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variacdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas,
ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua

falta, no prazo de 10 (dez) dias contados da data do respectivo
inadimplemento;

proiesto de titnlos contra a Companhia, qualquer dos Garantidores
efou qualquer Controlada (ainda que na condigiio de garantidora),
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reaxs), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emisséo, pela variagio positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que o(s) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

existéncia de qualquer decisio judicial transitada em julgado
desfavordvel e/ou de qualquer decisdo arbitral nfio sujeita a recuzso,
quc resulte ou possa resultar em obrigagdo de pagar, pela
Companhia, qualquer dos Garantidores e/ou qualquer Controlada
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emiss#o, pela variacio positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas;

autuacdo, por qualquer 6rglo governamental, incluindo de natureza
fiscal, social, ambiental ou de defesa da concorréncia, em valor,
individual ou agregado, superior a R$10.000,000,00 (dez milhdes de
reais), ndo contestada no prazo legal;
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cessao, venda, alienagio e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Companhia, por qualquer dos Garantidores cfou por qualquer
Controlada, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
ativo(s), exceto (observado que as excegles abaixo nfo se aplicam a
qualquer dos bens objeto das Garantias Reais):

{a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cenfo) das Debéntures em
circulagio; ou

(b) pelas vendas de estoque c/ou de Controladas da Companhia no
curso normal de seus negécics; ou

(c) por cessdo, venda, alienagfio e/ou transferéncia de ativo(s) em
valor individual ou agregado, igual ou inferior a
R$10.000.000,00 (dez milhSes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissfo, pela variagio positiva
do IGPM, ou seu equivalentc em outras moedas;

constituigdo de qualquer Onus sobre ativo(s) da Companhia, de
qualquer dos Garantidores e/ou de qualquer Controlada, exceto
(observado que as excegies abaixo ndo se aplicam a qualquer dos
bens objeto das Garantias Reais):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo;

(b) por Onus existentes na Data de Emissdo, conforme previsto nas
notas explicativas s DemonstragSes Financeiras Consolidadas
da Companhia (conforme definido abaixo) entdo mais recentes
na Data de Emissfo;

(c) por Onus constituidos em decorréncia de renovagbes ou
substituigbes ou repactuag@es, totais ou parciais, de dividas
existentes na Data de FEmissdo, desde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre o ativo que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada;

(d) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em que fal sociedade se torne uma Conirolada e

gue nZo tenha sido criado em virtude ou em antecipaciio a esse
eyento;

(¢) por Onus constituides para financiar a aquisi¢io, apés a Data de
Bmissdo, de qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido; ou

. Lios e Documentos
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(f) por Onus constitnidos sobre valores recebidos em confrapartida
& venda de gualquer ativo, desde que tal Onus seja constituido
exclusivamente para garaniir evemfuais  contingéncias
relacionadas ao ativo vendido;

(g) por Onus constituidos em garantia de dividas contratadas por
meio da modalidade denominada “plano empresirio" ou
equiparadas; ou

(h) por Onus constituidos no 4mbito de processos judiciais ou
administrativos; ou

(i) por Omus constituidos em garantia de dividas em valor,
individual ou agregado, limitado, a qualguer tempo, a
R$40.000.000,00 (quarenta mithGes), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissfo, pela variagdo positiva do IGPM, ou
seu equivalente em outras moedas;

XIV.  desapropriagfo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdigio que resulte na perda, pela
Companhia, por qualquer dos Garantidores e/ou por gqualquer
Controlada, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de seus
ativos em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$40.000.000,00 (quarenta milhSes de reais), atualizados

anualmente, a partir da Data de Emissfo, pela variagfio positiva do
IGPM; ou

XV. distribuigfio ¢/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital proprio ou quaisquer ouiras distribuigdes de lucros,
exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei
das Sociedades por AgBes, nos fermos do estatuto social da
Companhia vigente na Data de Emiss&o, caso (a) a Companhia e/ou
qualquer dos Garantidores esteja(m) em mora com qualquer de suas
obrigagles estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e/ou em
qualquer dos demais Documentos das ObrigagGes Garantidas; ou

(b)tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de
Inadimplemento.

6.34.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cléausula 6.34.1 acima, as obrigacBes decorrentes das Debéntures tornar-se-3o
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacio,
judicial ou extrajudicial.

6.34.4 Ocorrendo qualqucr dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.34.2 acima, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo méximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
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assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das
obrigagGes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio nfo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigactes decorrentes das Debéntures;
caso contrrio, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagfo, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera,

imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes
das Debéntures.

6.34.5Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures
(sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
(atualizado pela Atualizagio Monetéria da respectiva Série), acrescido da
Remuneragio aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdio da respectiva séric ou a data de pagamento de Remuneragio
aplicdvel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for
0 caso, ¢ de quaisquer ouiros valores eventualmente devidos pela Companhia
e pelos Garantidores nos termos desta Escritura de Emissso efou de qualquer
dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, no prazo de até 3 (1rs)
Dias Uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigados, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratérios.

6.34.6Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagBes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execucdo de
qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deverio
ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitagéio do saldo
devedor das obrigagSes decorrentes das Debénfures. Case 0S recursos
recebidos em pagamento das obrigacBes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussdo ou execugdo de qualquer das Garantias,
ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigaces
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte
ordem, de ta] forma que, uma vez quitados os valores referentes 2o primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, ¢ assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia e/ou por
qualquer dos Garantidores nos termos desta Escritura de Emissio e/ou de
qualquer dos demais Documentos das Obrigages Garantidas (incluindo a
remuneragio ¢ as despesas incorridas pelo Agente Fiducirio), que néio sejam
os valores a que se referem os itens (i) e (iii) abaixo; (i) Remuneragéo
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aplicavel, Encargos Moratdrios e demais encargos devidos sob as obrigagtes
decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Debéntures (atualizado pela Atualizag8o Monetéria da respectiva Série).
A Compaphia e os Garantidores permanecerfio responsaveis pelo saldo
devedor das obrigagBes decorrentes das Debéntures que nfio tiverem sido
pagas, sem prejuizo da Atualizagfo Monetéria da respectiva série e dos
acréscimos de Remwuneragio aplicivel, Encargos Morat6rios e ontros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacBes decorrentes das
Debéntures enqguanto nfio forem pagas, sendo considerada divida liquida e
certa, passive] de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugo
judicial.
6.34."7 Para os fins desta Escritura de Emiss#io:;

L "Controlada" significa qualquer sociedade confrolada (conforme
defini¢io de conirole prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agbes), direta ou indiretamente, pela Companhia efou por
qualquer dos Garantidores, sendo que tal definigio pode se referir
apenas a4 Controlada da Companhia ou apenas a Confrolada de
qualquer dos Garantidores se assim expressamente previsto;

IL "Controladora significa qualquer controladora {conforme definicdo
de conirole prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por

Agtes), direta ou indireta, da Companhia, da JEC efou de qualquer
das Outorgantes;

L "Obrigacdo Financeira" significa, com relagfio a uma pessoa, em
bases consolidadas, qualquer valor devido em decorréncia de
(a) empréstimos, matuos, financiamentos ou outras dfvidas
financeiras ou obrigacGes onerosas, incluindo, sem limitagdo,
debéntures, letras de cAmbio, notas promissérias ou instrumentos
similares, no Brasil ou no exterior; (b) aquisi¢des a pagar; {c) saldo
liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos (sendo que
o referido saldo serd liquido do gue j& estiver classificado no
passivo circulante e no passivo n#o circulante); (d) cartas de crédito,
avais, fiangas, cocbrigacBes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas n3o consolidadas nas respectivas
demonstragbes financeiras; e (e) obrigagdes decotrentes de resgate
de valores mobilidrios representativos do capital social e pagamento
de dividendos ou lucros declarados e nfio pagos, se aplicavel;

IN'A "Onus" significa hipoteca, penhor, alienagdo fiducidria, cessdo \
fiduciaria, wsufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de

compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntirio ou
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involyntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima;

6.35 Publicidade. Todos os atos e decisSes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no jornal "Di4rio Mercantil",
sempre imediatamente ap6s a realiza¢@o ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia poderad alterar o jornal acima por ouiro jornal de grande
circulagdo e de edigiio nacional que seja adotado para suas publicagBes
societarias, mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiduciario ¢ a
publicacZo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DOS GARANTIDORES
7.1 A Companhia ¢ os Garantidores, de forma solidaria, estio adicionalmente

obrigados a:

L exclusivamente com relagdo & Companhia, disponibilizar em sua
pégina na Internet e na pagina da CVM npa Internet e fornecer ao
Agente Fiduciario;

(2) na data em que ocorrer primeiro enire o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulgagfo, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente
registrado na CVM, dentre Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Ernst & Young Terco Auditores
Independentes, KPMG  Auditores . Independentes e
PricewaterhouscCoopers Auditores Independentes ("Auditor
Independente™), relativas ao respectivo exetrcicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracfes Financejras
Consolidadas Auditadas da Companhia™); ¢

(b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta
¢ cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social (exceto pelo WUltimo trimestre de seu
exercicio social) e a data da efetiva divulgacdo, coOpia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com
revisio limitada pelo Auditor Independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por A¢Bes e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstragdes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companbia”, sendo as  Demonsfragbes  Financeiras

. Consolidadas Auditadas da Companhia e as DemonstragSes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, quand
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referidas  indistintamente, "Demonstracbes  Financeiras
Consolidadas da Companhia"); e

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, cdpia das informagBes peritdicas e eventuais previstas na
Instrugdo da CVM n.°480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada ("Instrucdio CVM 480");

by

exclusivamente com relagio 2 da JFC e s Outorgantes da
respectiva série, fornecer ao Agente Fiduciario:

(2) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social ou a
data da efetiva divulgagfio, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas da JFC e das Outorgantes da respectiva série
auditadas por Auditor Independente, relativas ac respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades
por Agbes e com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da JFC e das
Outorgantes");

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480, ou, se ali
ndo previstos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que forem (ou devessem ter sido) realizados ou,
conforme aplicivel, publicados ou divulgados, avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais de acionistas ¢ de reunides do conselho de administracio
que de alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas;

{b) exclusivamente com relagio 3 Companbia, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se refere o inciso 1
acima, alineas (a) ¢ (b), declaragdo firmada por representantes
legais da Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando
(i) que permanecem validas as disposicBes contidas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos das Obrigagoes
Garantidas; (ii)a n3io ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento ¢ a inexisiéncia de descumprimento de
obrigacbes da Companhia e/ou de qualquer dos Garantidores
perante os Debenturistas; (iif) o cumprimento da obrigagio de
manutengdo de departamento para atendimento  aos
Debenturistas; e (iv) que ndo foram praticados atos em
desacordo com seu estatuto social;

(c) exclusivamente com relagdo aos Garantidores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se refere o
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inciso II acima, alinea (a), declarago firmada pelo Sr. Ant6nio
¢ por representantes legais da JFC e das Outorgantes da
respectiva série, na forma de seus confratos sociais, atestando
(1) que permanecem validas as disposi¢Bes contidas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas; (ii)a n3o ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento ¢ a inexisténcia de descumprimento de
obrigagBes da Companhia e/ou de qualquer dos Garantidores
perante os Debenturistas; (iii) que ndo foram praticados atos em
desacordo com seus contratos sociais (exclusivamente com
relagdo 4 da JFC e as Outorgantes da respectiva série); e
(iv) que possuem patrimdnio suficiente para quitar as
obrigagdes objeto da Fianga;

(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

(e) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informagGes a respeito da ocorréncia (i) de qualquer
inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos
Garantidores, de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de
Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas; e/ou (ii)de qualquer Evento de
Inadimplemento;

(f) no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
citagio, copia de pedido de faléncia, insolvéncia ou
recuperagdo, conforme aplicvel, apresentado por terceiros
contra a Companhia e/ou qualquer dos Garantidores;

(g) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
mformagSes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagdio que possa causar (i) qualquer efeito adverso relevante
na situacio (financeira ou de outra patureza), nos negécios, nos
bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia, ou em sua reputagdo, de qualquer dos Garantidores,
conforme o caso, e/ou de qualquer Controlada; efou
(i) qualquer efeito adverso na capacidade da Companhia efou
de qualquer dos Garantidores de cumpric qualquer de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisssio efou de
qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas
("Efeito Adverso Relevante");

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagBes e/ou
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Iv.

VL
VI

documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciério;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigio na JUCERJA e registro ou averbacdo
perante os cartorios de registro de titulos ¢ documentos a que se
refere a Clausula2.1 acima, inciso I, alinea (b), uma via
original desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos; e

() no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
utilizacdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo,
declaragdio firmada por representantes legais da Companhia
acerca da utilizacdio dos recursos liquidos obtidos com a
Emisséo nos termos da Clausula 4 acima;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta nfo sejam
empregados em (i) qualquer oferta, promessa ou enfrega de
pagamento ou outra espécie de vantagem indevido a funcionério,
empregado ou agente piblico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas, (i) pagamentos que possam ser
considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita,
suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupgio em geral em
relagdo a autoridades piiblicas nacionais e estrangeiras, ¢
(ii) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo 2
administragdo publica nos termos da Lei n.°12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada ("Lei Anticorrupcio™);

manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidrios da
Companhia perante a CVM;

manter departamento para atendimento aos Debenturistas;

cumprir, € fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, assim como as Controladas, em dia o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributiria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagBes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-f€ nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as lioenga;s\,?
A\

/
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XIIL.

XIV.

XVL

XVIL

XVHIL

concessdes, autorizagBes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, seguro de risco

para engenharia para seus bens e ativos relevantes, conforme
praticas correntes de mercado;

manter sempre véalidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autoriza¢Ges necessarias a celebragdo desta Escritura
de Emisséo e dos demais Documentos das Obrigagbes Garantidas ¢
ao cumprimento de todas as obrigagSes aqui € ali previstas;

contratar ¢ manfer contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigages previstas nesta Escritura de
Emissdo ¢ nos demais Documentos das ObrigacGes Garantidas,
incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante,
o Banco Depositario, o Auditor Independente, o sistemna de
distribuicdo das Debéntures no mercado primério (MDA) ¢ o

sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundario
(CETIP21);

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social da
Companhia e com esta Escrifura de Emiss@io, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer (i) o pontual e
integral cumprimento das obrigagles assumidas perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas; e (ii) qualquer das Garantias;

realizar o recolhimento de todos os fributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicavel, dos Garantidores;

realizar (a) o pagamento da remuneracfio do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

nfo agir em desconformidade com as disposighes da Lei
Anticorrupcio, bem como das demais leis anticorrupcfo dos paises
em que desenvolve suas atividades;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicagdo, auditoria € incentivo a denuincia de
irregularidades para garantir o fiel cumprimento da Lcj7

A
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XIX.

XXJv.

Anticorrupgdio por seus funciondrios, executivos, diretores,
representantes, procuradores e demais partes relacionadas;

ndo realizar operagBes com partes relacionadas, exceto aquelas
realizadas no curso ordinirio dos negécios da Companhia,
observadas as disposigBes estatutarias, legais e regulamentares em
vigor;

manter verdadeiras, corretas, consistentes e completas, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja Debéntures em
circulagdio, as declaragBes e informages contidas (a) nesta Escritura

de Emisséo, no que for aplicavel; e {b) nos documentos fornecidos
pela Companhia, no 4mbito da Emissdo;

ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucio CVM 476, outra
oferta pliblica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da
Oferta Restrita dentro do prazo de 4 {quatro) meses contados da
data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da comunicagio de qualquer dos Debenturistas,
assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritara de
Emiss#o, mas no o faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitados; e

exclusivamente com relagdo & Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagBes previstas acima ou de outras obrigacBes expressamente
previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura de Emiss3o,
nos termos do artigo 17 da Instrugiio CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade

com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragbes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (tr8s) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar

a CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da?
1y
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Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (irés) anos contados da respectiva data de
divulgagio, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposigdes da Instrugio da CVM n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugiio CVM 358", no
que se refere ao dever de sigilo e &s vedagdes 4 negociacsio;

(f) divulgar, em sua pégina na Internet, a ocorréncia de gualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo2° da
Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider e & CETIP; e

() fornecer todas as informagBes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissio o Agente
Fiduciario, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emiss3o, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao

para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo
dos Debenturistas, declarando que:

I

IL.

aI.

¢ instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e

existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagoes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de
terceiros, necessérias 3 celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos das Obrigagdes Garantidas e ao cumprimento
de todas as obrigagGes aqui ¢ ali previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de
terceiros necessérios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissao e os demais Documentos das Obrigagbes
Garantidas tem(t8m), conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigagBes aqui e ali previstas e, sendo mandatario(s), tem(t€m) os
poderes legitimamente outorgados, estando ofs) respectivo(s)
mandato(s) em pleno vigor;
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1V.

VL

VIIL

IX.

esta Escritura de Emissfo e os demais Documentos das Obrigag¢des
Garantidas e as obrigagdes aqui € ali previstas constituem
obrigagBes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas e o
cumprimento das obrigacdes aqui € ali previstas (a) ndo infringem o
contrato social do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo infringem
qualquer disposicio legal ou regulamentar a2 que o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,

Judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de
seus ativos;

aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta

Escritura de Emissdo e nos demais Documentos das Obrigactes
Garantidas;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e os
demais Documentos das Obrigagdes Garantidas e todos os seus
termos e condigdes;

verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de
Emisséo e nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, com
base nas informagdes prestadas pela Companhia e pelos
Garantidores, sendo certo que o Agente Fiducidrio nfo conduziu
qualquer procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informacdes apresentadas;

est ciente da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM; ‘

néo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Instrugdo da CVM 1n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragio, a que vier a substitui-la
("Instrucio CVM 28"), e demais normas aplicéveis, para exercer a
funcio que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia e/ou com qualquer dos Vs
Garantidores que o impega de exercer suas funcdes; e )
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XI1II.

inexistem outras emisses de debéntures, piblicas ou privadas,
realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Companhia em que atue como agente fiduciario, nos termos da
Instrucdo CVM 28.

O Agente Fiduciario exercera suas fungBes a partir da data de celebragio
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a integral
quitagdo de todas as obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissio e dos

demais Documentos das Obrigagdes Garantidas, ou até sua efetiva
substituigdo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, destituicio,
intervengdo, liquidagfio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacincia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L

IL.

¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder a substituigdo do Agente Fiduciério e a indicacdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emiss#o, deverd comunicar imediatamente o fato 3 Companhia e
aos Debenturistas, medjante convocagdo de assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substitui¢io;

caso o Agente Fiducisrio renuncie s suas fungGes, devera
permanecer no exercicio de suas fungBes até que uma institui¢io
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcdes;

sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulacdo, ou pela CVM; na hipétese da
convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd 4 Companhia realiza-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nfo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituigio do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita 4 comunicacdio
prévia 8 CVM e 2 sua manifestacio acerca do atendimento a0s
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 28; e (b) se em 1
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8.4

carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo e aos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas;

VL os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serfio realizados

observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo
dos servigos;

VIL 0 agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) 2 Companhia nio tenha concordado
com o novo valor da remuneragiio do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima nfo delibere sobre a matéria;

VI 0 agente fiducidrio substituto deveri, imediatamente apds sua

nomeagdo, comunicd-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.35 e 12 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduci4rio as
normas € preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigBes que Ihe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigio que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L recebera uma remuneragio:

(2) de R$36.000,00 (trinta e seis mil reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela
da remuneragdo devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data
de celebragio desta Escritura de Emissfio, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento da
Emissfo, ou enquanto o Agente Fiduciario representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecuniario ou nio, ¢/ou
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a
Emissdo e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data de comprovagdo da entrega, pelo Agente
Fiduciario, ¢ aprovagéo, pela Companhia, do relatério de horas,
referente as atividades de (i) assessoria aos Debenturistas em
processo de renegociag@o requerido pela Companhia;
(ii) comparecimento em reunides formais com a Companhia
e/ou Debenturistas e/ou assembleias gerais de Debenturistas; e
(iii) implementagéo das decisdes tomadas pelos Debenturistas; 7

by
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(¢) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagio do IPCA, ou do indice que eventualmente
o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;

(d) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribui¢io para o Programa de Integracdo
Social - PIS, da Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e de quaisquer outros tributos e
despesas que venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao
Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR e pela da Contribuigdo Social Sobre o
Lucro Liquido —~ CSLL;

(e) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuagio do Agente Fiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e/ou pelos Garantidores, casos em
que a remuneragdo devida ao Agente Fiduciario sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuagiio do Agente Fiduciario,

com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (c) acima;

(f) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados prorata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratéria, irredutivel e de natureza ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagfio
monetaria pelo IPCA, calculada pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(g) realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio & Companhia, servindo o
comprovante do depésitc como prova de quitagio do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serfo consideradas aprovadas caso a
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Companhia nfo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitacio pelo
Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicagio de relatorios, editais de convocagdo, avisos,
notificages e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas,
€ ouiras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplic4veis;

(b) extragdo de certiddes;
(c) despesas cartorarias;

(d) transporte, viagens, alimentagio e estadas, quando necessarias
ao desempenho de suas funges nos termos desta Escritura de
Emiss#o e dos demais Documentos das Obrigages Garantidas;

(e) despesas com fotocopias, digitalizages e envio de documentos;
(D despesas com contatos telefonicos e conferéncias telefonicas;
(g) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e
(h) contratacdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou dos
Garantidores no pagamento das despesas a que se referem os
incisos I e II acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducisrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgso de seus créditos, incluem os gastos com
honoririos advocaticios, depésitos, custas e taxas judiciarias nas
acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que the
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos ¢
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua
femuneragdo, podendo o Agente Fiducirio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio /Aj/
\ [

v
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8.5

tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima sera

a

acrescido 4 divida da Companhia e dos Garantidores, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emisséo, constituem deveres ¢ atribuigses do Agente Fiduciario:

I

1.

Iv.

VIL

Vil

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem

ativo e probo costuma empregar na administragiio de seus proprios
bens;

renunciar a fungdo, na hiptese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia,

demais papéis e arquivos eletrdnicos relacionados com o exercicio
de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagBes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas, diligenciando no sentido

de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento; '

promover nos competentes Orgdos, caso a Companhia ou os
Garantidores ndo o fagam, a inscri¢do e/ou o registro desta Escritura
de Emissdo e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas e
as respectivas averbagSes de seus aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
configuragdo de inadimplemento de obrigagio ndo pecuniaria; neste
caso, o oficial do registro notificara a administragiio da Companhia
para que esta lhe fornega as indica¢des e documentos necessérios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagGes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacges constantes das
propostas de modificagSes nas condi¢Ses das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢io das Garantias e dos valores
dos bens dados em garantia, observando a manuten¢do de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo
¢ dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas;

examinar proposta de substitui¢io dos bens dados em garantia,
manifestando, se for o caso, sua expressa e Justificada concordancia,
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XII1.

XIV.

apo6s aprovagio pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral
de Debenturistas;

intimar a Companhia, a da JFC e as Outorgantes da respectiva série
a reforcar as Garantias Reais, na hipétese de sua deterioragdo ou
depreciagdo, nos termos desta Escritura de Emissfio e dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungBes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qualquer dos
Garantidores, necessérias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piiblica, onde se localiza a sede

do estabelecimento principal ou o domicilio da Companhia e/ou dos
Garantidores, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordiniria na
Companhia, na JEC e/ou em qualquer das Outorgantes da respectiva
série;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagBes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatorio anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea(b), da Lei das
Sociedades por A¢des, que devera conter, ao menos, as informagdes
abaixo, devendo, para tanto, 2 Companhia ¢ os Garantidores enviar
todas as informagdes financeiras, atos societarios e organograma do
grupo societario da Companhia (que devera conter os controladores,
as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e
os integrantes de bloco de controle) e demais informacGes
necessarias a realizagdo do relatério que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverfio ser devidamente
encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagfio do relatério:

(2) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagGes divulgadas pela Companhia e/ou por
qualquer dos Garantidores, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Companhia
e/ou por qualquer dos Garantidores;

(b) alteragBes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;
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(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(¢) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamentos de
Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisigdes e
vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meijo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagio dos bens e valores eventualmente enfregues a sua
administracgo;

(h) cumprimento das demais obrigagBes assumidas pela Companhia
e pelos Garantidores nos termos desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos das ObrigagSes Garantidas;

(1) declaragdo sobre a suficiéncia ¢ exequibilidade das Garantias;

() existéncia de outras emissSes de debéntures, puablicas ou
privadas, realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiduciério no periodo, bem como os dados sobre tais emissGes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugio CVM 28; e

(k) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima 0o prazo
maximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada
exercicio social da Companhia, a0 menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiduciario ou, quando institui¢do financeira, no
local por ela indicado, na CVM, pa CETIP e na sede do
Coordenador Lider;

publicar, s expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
termos da Clausula 6.35 acima, anfincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XV acima
encontra-se & disposigdo nos locais indicados no inciso X VI acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companbhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia e os Debenturistas, assim que 4@
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subscreverem ou adquiritem as Debéntures, expressamente
autorizam, desde j4, o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitages realizadas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagfo, a qualquer momento, da posigio de
Debeéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XIX. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

XX. fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de
Emissfio ¢ dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas,

inclusive daquelas impositivas de obrigagbes de fazer ¢ de ndo
fazer;

XX1. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nio
seja possivel, nos termos da Clausula 6.35 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomou ciéncia, de qualquer inadimplemento, pela Companhia e/ou
por qualquer dos Garantidores, de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emissdo e/on em qualquer dos demais Documentos das
Obrigacdes Garanfidas, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunicagdo de
igual teor deve ser enviada a Companhia, 8 CVM e a CETIP;

XXI.  divulgar as informacBes referidas no inciso XV acima, alinea (j), em
sua pagina na Internet téo logo delas tenha conhecimento; e

XXIL  divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitirio das Debéntures (atualizado pela
Atualizagdo Monetaria da respectiva série e acrescido da
Remuneragéo aplicavel), calculado pela Companhia em conjunto
com o Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos
Garantidores, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agfio para

proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para
tanto:

L declarar, observadas as condi¢es desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes  das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessdrios;

IL. observadas as disposigBes desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos das Obrigacdes Garantidas, executar as Garantias, 1
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8.6.1

8.7

8.8

8.9

aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos
Debenturistas; '

1. requerer a faléncia da Companhia, da JFC e das Outorgantes da
respectiva série, se nfo existirem garantias reais;

Iv. tomar quaisquer outras providéncias necessérias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme  aplicavel), recuperagdo judicial, recuperagio
extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengio ou liquidagdo
extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer dos Garantidores.

Observado o disposto na Clausula 6.34 acima (e subclausulas), o Agente
Fiduciério somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio da
unanimidade das Debéntures em circulagdo. Na hipétese da Clausula 8.6

acima, inciso V, seré suficiente a deliberagio da maioria das Debéntures em
circulagfo.

O Agente Fiducidrio ndio sera obrigado a realizar qualquer verificagio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
Ihe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decises, ¢ nfo serd responsavel pela elaboragfio
desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinidio ou fard qualquer
Jjuizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de defini¢io pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que Ihe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, e de acordo com as atribuigdes que lhe sfo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposigdes desta Escritura de Emisséo e
dos demais Documentos das Obriga¢des Garantidas. Nesse sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagSes dos
Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula9 abaixo, e reproduzidas perante a
Companbhia e os Garantidores.

A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Inmstrugio CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das Obrigacbes Garantidas, estando o
Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
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9.1.1

responsabilidade adicional que nfio tenha decorrido das disposicdes legais e
regulamentares apliciveis, desta Escritura de Emissio e dos demais
Documentos das Obriga¢es Garantidas.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, observado que:

L quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfo dos
Debenturistas de todas as séries; e

IL. quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
série, os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da
Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série, conforme o
caso, poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em assembleia
geral, que se realizara em separado, computando-se em separado os
respectivos quéruns de convocagio, instalag@o e deliberagio, a fim
de deliberatem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda
Série ou dos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera
considerado especifico a determinada série nas hipdteses previstas nas
Clausulas 6.19.2, 6.20.2 ¢ 6.21.2 acima, ¢ sempre que se referir a (1) redugdo
da Remuneragio aplicavel; (ii) postergacgo de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo relativos a
respectiva série; (iii) alongamento do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva série; (iv) Substituicdo de Garantias da respectiva série; (v) perddo
a qualquer descumprimento, pela Companhia e/ou por qualquer dos
Garantidores da respectiva série, de obrigagfio relacionada as Garantias da
respectiva série, nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas da respectiva série; efou
(vi) liberagdio, pelos Debenturistas da respectiva série, de qualquer das
Garantias da respectiva série, observado que a deliberagdo acerca da oferta,
pela Companhia e/ou por qualquer dos Garantidores da respectiva série, de
garantias mais vantajosas somente aos Debenturistas de uma respectiva série
serd considerado como assunto comum a todas as s€ries de Debéntures.
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9.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serfio aplicaveis as assembleias

9.2

93

9.4

9.5

9.6

9.6.1

gerais de Debenturistas de todas as séries e as assembleias gerais de
Debenturistas da Primeira Série, 3s assembleias gerais de Debenturistas da
Segunda Série ou s assembleias gerais de Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, € 0s quéruns aqui previstos deverfio ser calculados levando-
se em consideragdo o total de Debéntures de todas as séries ou o total de
Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série, as assembleias
gerais de Debenturistas da Segunda Série e as assembleias gerais de
Debenturistas da Terceira Série poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiduciério, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdio ou das Debéntures da
respectiva série em circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cliusula 6.35
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio, ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme
0 caso, ¢, em segunda convocagio, com qualquer quérum. '

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo

aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou iqueles que forem designados
pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagdo cabera um voto, admitida a constituigio de
mandatério, Debenturista ou nfio. Observado o disposto na Clausula 9.1
acima (e subclausulas), e exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas
as deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

Observado o disposto na Cléusula 9.1 acima (e subclausulas), nfo estdo
incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L 0s qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdio; ¢
IL as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
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em circulagdo, (a) das disposicdes desta Clausula; (b) de qualquer
dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (c)da
Remuneragio, exceto pelo disposto na Clausula 6.19.2 acima e/ou
na Clausula 6.20.2 acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo; (¢) do prazo
de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) de
qualquer das Garantias; (h) da criagio de evento de repactuacio;
(i) das disposi¢des relativas a resgate antecipado facultativo; (j) das
disposi¢bes relativas a amortizagBes antecipadas facultativas;
(k) das disposigbes relativas a Oferta Facultativa de Resgate

Antecipado; ou ()da redagio de qualquer Evento de
Inadimplemento.

9.6.2 A rentincia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento devera

9.7

98

9.9

9.10

9.11

ser aprovado de acordo com o disposto na Clausula 9.6 acima.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo"
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituigdo de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) 3 Companhia ou a qualquer dos Garantidores;
(ii) 2 qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada
de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor,
conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

As deliberag@es tomadas pelos Debenturistas, no mbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissfo, serdo
validas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,

independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emisso e os demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas poderdo ser alterados, sem a
necessidade de aprovagfio pelos Debenturistas, desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas e somente quando tal
alteragfio decorrer (i) de corregfio de erro de digitagdo; ou (ii) da atualizacfio
dos dados cadastrais das partes, tais como alteragfio na denominagdo social,
endereco ¢ telefone, entre outros.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de

Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem
solicitadas.

Aplica-se s assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agbes, sobre a assembleia geral de acionistas.
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10. DECLARACOES pA COMPANHIA E DOS GARANTIDORES

10.1 A Companhia e os Garantidores, de forma solidaria, neste ato, na Data de
Emissdo e em cada Data de Integralizagfio, declaram que:

I. a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, com registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM, ¢ a da JFC e cada uma das Outorgantes € sociedade
devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

1L Sr. Antdnio ¢ capaz para a pratica de todos os atos da vida civil, e
seu estado civil é aquele previsto no predmbulo desta Escritura de
Emissfo;

HI. a Companhia, a da JFC e as Outorgantes estdo devidamente

autorizadas e obtiveram todas as autorizagGes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias
a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos
das Obrigagdes Garantidas e ao cumprimento de todas as obrigagBes
aqui e ali previstas e, conforme o caso, 2 realizagdo da Emissdo e da
Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

Iv. os representantes legais da Companhia, da JFC e das Outorgantes
que assinam esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos das
Obrigactes Garantidas tém, conforme o caso, poderes societarios
e/ou delegados para assumir, em nome da Companhia, da JFC ou da
respectiva Outorgante, conforme o caso, as obrigagdes aqui e ali
previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas ¢ as obrigagdes aqui e ali previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia €

dos Garantidores, exequiveis de acordo com o0s seus termos e
condigdes;

VI exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovagao,
autorizagfio, consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou
perante qualquer instincia judicial, 6rgdo ou agéncia governamental
ou Orgio regulatério se faz mnecessario & celebragdo e ao
cumprimento desta Escritura de Emissfio ¢ dos demais Documentos
das Obrigagdes Garantidas;
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a celebragido, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos das Obrigagbes Garantidas e o
cumprimento das obrigagSes aqui ¢ ali previstas e, conforme o caso,
a realizagdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto
social da Companhia ou o contrato da JFC ou de qualquer das
Outorgantes; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia e/ou qualquer dos Garantidores seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultaro
em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdio estabelecida
em quaiquer contrato ou instrumento do qual a Companhia e/ou
qualquer dos Garantidores seja parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; ou (ii) rescis3o de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultarfio na criagdo de qualquer Onus sobre
qualquer ativo da Companhia e/ou de quaiquer dos Garantidores,
exceto pelas Garantias Reais; (e) ndo infringem qualquer disposigdo
legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer dos
Garantidores e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer dos
Garantidores e/ou qualquer de seus ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas, € ndo ocorreu e n3o existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgacio e apuragio do IPCA, e a forma de célculo da
Remuneragdio foi acordada por livre vontade da Companhia e dos
Garantidores, em observancia ao principio da boa-fé;

os documentos ¢ informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos potenciais Investidores Qualificados sdo verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estfo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013
e 2014 e aos - periodos de seis meses encerrados em
30 de junho de 2014 e 2015 representam corretamente a posigio
patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
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conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes € com as regras
emitidas pela CVM;

estfio, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinag¢Bes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou instdncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

X1iI. estdio, assim como as Controladas da Companhia, obrigadas, ainda,

a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagfio de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacSes dos 6rgdos Municipais, Estaduais e Federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

XIV. observam, assim como os Controladores, Controladas e coligadas da

Companhia, ¢ seus respectivos gerentes, conselheiros, diretores e
funcionérios, em todos os seus aspectos relevantes, toda e qualquer
obrigagdo decorrente da Lei Anticorrupgdo ou qualquer outra lei
anticorrupggo aplicavel;

assim como qualquer dos diretores ou membros de comselho de
administragdo da Companhia, terceiros que mantenham, de qualquer
forma, relagdio com a Companhia, incluindo assessores ou
prestadores de servigo agindo em seu beneficio e/ou beneficio dos
Controladores, Controladas e/ou sociedades sob o mesmo controle
da Companhia ("Afiliadas"): (i) ndo usaram os seus recursos e/ou
das Afiliadas para contribuigdes, doagBes ou despesas de
representagio ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas; (ii) nfio fizeram qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios piblicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos
para obter ou manter qualquer megdcio, transagdo ou vantagem
comercial indevida; (iii) nio violaram qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica.
de corrupgio ou atos lesivos & administragdo publica, incluindo,
mas nfio se limitando a, Lei Anticorrupgdo; ou (iv) nfo fizeram
qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragdo
ilicita, suborno, trafico de influéncia, "caixinha" ou outro
pagamento ilegal;

XVIL estdio, assim como as Controladas, em dia com o cumprimento de

todas as obrigacbes de natureza tributaria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras {‘
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obrigagBes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

XVIL.  a Companhia e as OQutorgantes possuem, assim como as
Controladas, viélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as licengas, concessdes, autorizagbes, permissdes e alvaras,
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

XVII. inexiste, inclusive em relagdo as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢dio contratual, legal ou de qualquer ordem
Jjudicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigaciio governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissfio e/ou qualquer dos demais Documentos das
Obrigacgdes Garantidas;

XIX. o registro de emissor de valores mobilidrios da Companhia esta
atualizado perante a CVM; e

XX. ndo hd qualquer ligagdo entre a Companhia ou qualquer dos
Garantidores e o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungGes.

10.2 A Companhia ¢ os Garantidores, de forma solidéria, em caréter irrevogavel e
irretratével, se obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario
por todos ¢ quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da

falsidade e/ou incorregdo de qualquer das declarages prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

10.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e os
Garantidores obrigam-se a notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar(em) conhecimento, os Debenturistas (por
mejo de publicagio de antincio nos termos da Clausula 6.35 acima ou de
comunicagfo individual a todos os Debenturistas) e o Agente Fiducidrio caso
qualquer das declaragBes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima sgja
falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada. '

11. DESPESAS

11.1  Correrfio por conta da Companhia e dos Garantidores todos os custos
incorridos com a Emisséo e a Oferta e com a estruturagio, emissdo, registro e
execucdo das Debéntures e das Garantias, conforme o caso, incluindo ?
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12.
12.1

publicagdes, inscri¢Bes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Banco Depositario, do Auditor

Independente e dos demais prestadores de servigos, € quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures ou as Garantias.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissfio
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.
As comunicagdes realizadas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méaquina utilizada
pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagdo. A
alteragfo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

I para a Companhia:

Jodo Fortes Engenharia S.A.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900
Fac-simile: (21) 3501-4800
Correio Eletronico: robertocorrea@joaofortes.com.br
I1. para o Agente Fiduciério:

Simplific Pavarini D.T.V.M. Ltda.
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar
20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha
Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949
Fac-simile: (21) 2507-1949
Correio Eletrénico: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br

rinaldo@simplificpavarini.com.br
fiduciario@simplificpavarini.com.br
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1.

para os Garantidores e Terceira Outorgante:

Antbénio José de Almeida Carneiro
Maria Lucia Boardman Carneiro

Rua Rainha Guilhermina 75

22441-090 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Ant6nio José de Almeida Carneiro
Sr. Miguel Ribeiro

Telefone: (21) 3206-9154
(21) 2239-5670

Fac-simile: (21) 3206-9156
(21) 3206-9157

Correio Eletronico: ajcarneiro@multiplic.com.br

miguelribeiro@multiplic.com.br

Jodo Fortes Construtora Ltda.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900

Fac-simile: (21) 3501-4800

Correio Eletronico: robertocorrea@joaofortes.com.br

JFE 46 Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-49500

Fac-simile: (21) 3501-4800 '

Correio Eletronico: robertocorrea@joaofortes.com.br

JFE 50 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900

Fac-simile: (21) 3501-4800

Correio Eletronico: robertocorrea@joaofortes.com.br

JFE 53 Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900

Fac-simile: (21) 3501-4800

Correio Eletronico: robertocorrea@)joaofortes.com.br /,17
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JFE 45 Empreendimentos Imobilidrios SPE Lida.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900

Fac-simile: (21) 3501-4800

Correio Eletronico: robertocorrea@joaofortes.com.br

JFE 55 Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900

Fac-simile: (21) 3501-4800

Correio Eletronico: robertocorrea@joaofortes.com.br

JFE 60 Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900

Fac-simile: (21) 3501-4800

Correio Eletronico: robertocorrea@joaofortes.com.br
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13.
13.1

13.2

13.3

JFE 73 Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900

Fac-simile: (21) 3501-4800

Correio Eletronico: robertocorrea@joaofortes.com.br

JFE Rosério Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900

Fac-simile: (21) 3501-4800

Correio Eletrdnico: robertocorrea@joaofortes.com.br

LB 12 — Investimentos Imobiliarios Ltda.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900

Fac-simile: (21) 3501-4800

Correio Eletrénico: robertocorrea@joaofortes.com.br

JEFE 16 Empreendimentos Imobilidrios Ltda.
Avenida das Américas 3443, Bloco 3, Ala B, Loja 108
22631-003 Rio de Janeiro, RY

At.: Sr. Roberto Alexandre de A. A. Q. Correa
Telefone: (21) 3501-4900

Fac-simile: (21) 3501-4800

Correio Eletrénico: robertocorrea@joaofortes.com.br

DispPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisso t€m carater irrevogével e

irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragiio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas
desta Escritura de Emissdo nfo afetard as demais, que permanecerdo Véﬁ(}j@
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13.5

13.6

14.
14.1

15.
15.1

eficazes at€ o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nfio configurard renfincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novagdo, alteragio, transigéncia,
remissdo, modificagio ou reducdo dos direitos e obrigacBes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos

executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e I, do Codigo
de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissfio, as partes poderfio, a seu critério
exclusivo, requerer a execugio especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

obrigactes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissfio é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emisso em 8 (oito) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 1° de setembro de 2015.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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i Escrevents
Instrumento Particular de Escrittira de Emissiio Pablica de Debéntures Simples, NgoLConnarsiveisos-z i

em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Terceira
Emissdo de Jogio Fortes Engenharia S.A., celebrado entre Jodo Fortes Engenbaria S.A., Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios Ltda., Antbnio José de Almeida Carneiro,
Jodo Fortes Construtora Ltda., JFE 46 Empreendimentos Imobilirios SPE Ltda., JFE 50
Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda., JFE 53 Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda., JFE
45 Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda., JFE 55 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda.,
JFE 60  Empreendimentos  Imobili4rios SPE Ltda, JFE 73  Empreendimentos
Imobilidrios SPE Ltda., JFE Rosario Empreendimento  Imobili4rio SPE Itda., LB12 -
Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda., JFE 16 Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda. e
Maria Lucia Boardman Carneirc — Pé4gina de Assinaturas.

JOAO FORTES ENGENHARIA S.A.

Nome: Roberto Correa NOI}'].E/ R Z:/%/O ) p Ve o EZE
> 4 - i e Y / 5 N = ANz \TF
Cargo: CPF: 850.819.657-15 Carg0: Dbdlion SoPER i NDENTE

Diretor Adm. e Financeiro

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E Vztivs MOBRBILIARIOS LTDA.

bod~

T Nome:
Cargo: © Matheus Gomes Faris Cargo: ?ﬁﬁ!&\lﬂmmus 8.daReche
CPF: 058.133.117-60 4 CPR:961.161.207-00
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Instrumento Particular de Escritura de Emissfio Publica de Debéntures Simples, No Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Terceira
Emissdo de Jodio Fortes Engenharia S.A., celebrado entre Jodo Fortes Engenharia S.A., Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Ant6nio José de Almeida Carneiro,
Jodo Fortes Construtora Ltda., JFE 46 Empreendimentos Imobiliarios SPE Lida., JFE 50
Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda., JFE 53 Empreendimentos Imobilidrios SPE Lida., JFE
45 Empreendimentos Imobilidrios SPE Lida., JFE 55 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda.,
JFE 60 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda,, JFE 73 Empreendimentos
Imobiliarios SPE Ltda.,, JFE Rosério Empreendimento Imobilidrio SPE Itda, LB12 -
Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda,, JFE 16 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda. e
Maria Lucia Boardman Carneiro — Pigina de Assinaturas.

JOAO FORTES CONSTRUTORA LTDA.

Gosd s

Nome: Roberto Correa Vfagner Lofare

. CPF: 850.819.657- Diretor de Operaqqes
Cargo. Diretor Adm. e Finan(:esiro Cargo Jodo Fortes Engenharia S.A.

JFE 46 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

/ ~

Nome: Roberto Cofrea 5‘ “Nome: Wagner Lofare
CPF: 850.819.657-1 ) Diretor de Operagdes
Cargo Diretor Adm. e Financeiro Cargo: JoBo Fortes Engenharia S.A.

JEE 50 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

- o P
Nome: CPF: 850.819.657-15 Nome:

: A . . Wagner Lofare
Cargo Diretor Adm, e Financeiro Cargo: Diretor e Operagdes

Jo#o Fortes Engenharia S.A.
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* N° ds Protocolo e Ragls:'o -3

899773 /(U’

[Htulos © Bocumentos




Instrumento Particular de Escritura de EmissZo Piiblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em AcdBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Terceira
Emiss#o de Jo#io Fortes Engenharia S.A., celebrado enfre Jodo Fortes Engenharia S.A., Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Ant6nio José de Almeida Carneiro,
Jodo Fortes Construtora Ltda., JFE 46 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda.,, JFE 50
Empreendimentos Imobilisrios SPE Ltda.,, JFE 53 Empreendimentos Imobiliérios SPE Ltda., JFE
45 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda,, JFE 55 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda.,
JFE 60  Empreendimentos  Imobilidrios SPE Ltda., JFE 73 Empreendimentos
Imobilidrios SPE 1tda., JFE Rosario Empreendimento Imobilidrio SPE Lida.,, LB12 -
Empreendimentos Imobilisrios SPE Ltda., JFE 16 Empreendimentos Imobili4rios SPE Lida. e
Maria Lucia Boardman Carneiro — P4gina de Assinaturas.

JEE 53 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

AL G g z@//{/f//

Nome: Roberto Correa Nonie Wagner Lofare

. CPF: 850,819.857-15 Diretor de Operagdes
Cargo. Diretor Adm. e Financeiro Cargo. Jodo Fortes Engenharta S.A.

JFE 45 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

Rl L Al p e

Nome: Roberta Correa ‘ Nofne Wagner Lofare
Cargo: CPF; 850.819.657-15 Cargo: Diretor de Operagdes
Direfor Adm. e Financeiro Jodo Fortes Engenharia S.A.

JFE 55 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

{ B, 5 /} . >
Bl Ao e 2 e

. RoD&rto ATL Wagner Lofare
Nome: CPF: 850.819.657-15 Nome: Diretor de Operagbes
Cargo: Diretor Adm. e Financeiro Cargo: Jodo Fortes Engenharia S.A.
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Terceira
Emissdo de Jodo Fortes Engenharia S.A., celebrado entre Jodo Fortes Engenharia S.A., Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Ant6nio José de Almeida Carneiro,
Jodio Fortes Construtora Ltda, JFE 46 Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda., JFE 50
Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda., JFE 53 Empreendimentos Imobili4rios SPE Lida., JFE
45 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda., JFE 55 Empreendimentos Imobilisrios SPE Lida.,
JFE 60 Empreendimentos  Imobilidrios SPE Ltda., JFE 73  Empreendimentos
Imobilifrios SPE Ltda,, JFE Rosrio Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda., LB 12 -
Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda., JFE 16 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda. e
Maria Lucia Boardman Carneiro ~ Pagina de Assinaturas.

JFE 60 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

Nome — Vagner Lofare
Roberto Correa . -
Cargo: CPF: 850.819.857-15 Cargo. Diretor de Operagoes

i i j Jod tes Engenharia S.A.
Diretor Adm, e Financeiro Jogo Fortes Eng

JFE 73 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

Nome Roberto Coraa “Nome: Wagnero Lofare .
Cargo: CPF: 850.819.657-15 Cargo: Diretor de Operagde
Diretor Adm. e Financeiro Joiio Fortes Engenharia S.A,

JFE ROSARIO EMPREENDIMENTO IMOBILIARIO SPE LTDA.

Nome: Roberlo Correa ; R Nome: Wagner Lofare
Cargo: CPF 850 813, Gszn;elro Cargo: Diretor de Operagdes

Jogo Fortes Engenharia S.A.
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Instrumento Particular de Escritura de Emissao Ptblica de Debéntures Simples, Ndo Conversfveis
em Agles, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Terceira
Emissdo de Jodo Fortes Engenharia S.A., celebrado entre Jofio Fortes Engenharia S.A., Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Antonio José de Almeida Cameiro,
Jodo Fortes Construtora Ltda, JFE 46 Empreendimentos Imobilisrios SPE Ltda., JFE 50
Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda., JFE 53 Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda., JFE
45 Empreendimentos Imobili4rios SPE Ltda., JFE 55 Empreendimentos Imobilidrios SPE Lida.,
JFE. 60  Empreendimentos  Imobili4rios SPE Lida, JFE 73 Empreendimentos
Imobilidrios SPE Ltda., JFE Rosirio Empreendimento Imobili4rio SPE Ltda, LB12 -
Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda., JFE 16 Empreendimentos Imobilirios SPE Ltda. e
Maria Lucia Boardman Cameiro — P4gina de Assinaturas.

LB 12 - EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

-
]

i /f/ // ,) /

' Lo o S
B >y ;

Nome: CPF: 850.819.657-15 Nome: Wagner Lofare

: i inancei : Diretor de Operagdes
Cargo: Diretor Adm. e Financeiro Cargo: o Delord Operactes |

JFE 16 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SPE LTDA.

» - p o) g% ) -~ L
| i o ) s 7
of

Nome: CPg'ogg{)t O orea | | "Nofne: Yiagner Lofare
Cargo: Dirstor A -819.8 57'1§ Cargo: Direlor de Operagbes
elor Adm. e Financeiro e Jo3o Fortes Engenharia S.A.

MARIA LUCIA BOARDMAN CARNEIRO

pio Jos¢ de Almeida Carneiro)

PMibbi
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Terceira
Emissdo de Jofio Fortes Engenharia S.A., celebrado entre Jodo Forfes Engenharia S.A., Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Antdnio José de Almeida Carneiro,
Jodo Fortes Construtora Ltda., JFE 46 Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda., JFE 50
Empreendimentos Imobilidrios SPE Ltda.,, JFE 53 Empreendimentos Imobilirios SPE Ltda., JFE
45 Empreendimentos Imobilidrios SPE Lida., JFE 55 Empreendimentos Imobilidrios SPE Lida.,
JEE 60  Empreendimentos  Imobilidrios SPE Ltda., JFE 73  Empreendimentos
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Maria Lucia Boardman Carneiro — Pdgina de Assinaturas.
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