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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Senhores Debenturistas

JSL SA

Comissao de Valores Mobiliarios
CETIP

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiduciario da 122 Emissao de Debéntures da JSL SA apresentamos a V.Sas. o relatdrio
anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdao da Comissdo de Valores Mobilidrios n?

583/2016, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

JSL SA

Endereco da sede

Av. Saraiva 400 ;
MOGI DAS CRUZES SAO PAULO

CNPJ

52.548.435/0001-79

Objeto Social

Conforme descrito na Escritura de Emissao.

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

JSMLA2/BRJSLGDBS0I2

Coordenador Lider

BB - Banco de Investimentos S.A.

Banco Liquidante

Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 12/U

Valor Total da Emissao 600.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 60.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA FLUTUANTE
Data de Emissao 20/12/2018

Data de Vencimento 20/12/2023

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Prego de Integralizagao

A integralizacdo das Debéntures serd realizada a vista, no ato da
subscricao, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal
Unitério, no caso da Data de Integralizacéo, ou pelo Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracao, no caso das demais datas de
integralizagao, conforme o caso, de acordo com as normas de
liquidacdo aplicaveis a B3.

Remuneracao

124% DI

Data de Integralizacao

20/12/2018

Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita serao
destinados ao reforgo de caixa, dentro da gestdo ordindria de seus
negdcios, na forma prevista em seu estatuto social.

Repactuacao
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POSICAO DAS DEBENTURES

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulagao
20/12/2018 60.000 0 0 0 0 0
31/12/2018 0 0 0 0 0 60.000

GARANTIA

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, os Debenturistas contardo com privilégio geral sobre os ativos da Emissora, sem qualquer
impedimento a negociacdo ou oneracao dos bens que compdem esse ativo, nos termos do artigo 58, paragrafo
12 da Lei das Sociedades por Acdes, observado o previsto na cldusula a seguir com relacao ao Quociente do
Ativo Imobilizado (“Garantia Flutuante”).

No ambito da Garantia Flutuante aqui prevista, a Emissora e as Fiadoras deverdo manter, considerando seus
ativos em conjunto, veiculos leves e/ou pesados e/ou maquinas/equipamentos de sua propriedade, livres e
desembaracados de qualquer Onus (abaixo definido), em montante correspondente a, no minimo, 130% (cento
e trinta por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao ou da Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, para as Debéntures, devido na data da
respectiva apuracao, considerando-se, para tanto, o valor contabil de cada um destes ativos, conforme
informados pela Emissora, e validados pelo Agente Fiducidrio, trimestralmente, com base nas demonstracdes
financeiras trimestrais consolidadas da Emissora, auditadas ou revisadas por auditores independentes,
observado o previsto no item “(i)” da Cldusula 7.1 abaixo, e com base na Meméria de Célculo do Saldo Contabil
do Ativo Imobilizado (abaixo definido) fornecida pela Emissora (“Quociente do Ativo Imobilizado”).

Observado o previsto na Clausula 4.14.1 acima, para fins da presente Garantia Flutuante, serd considerado
como “Onus”: qualquer hipoteca, penhor, alienacéo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opcao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima.

Sem prejuizo da definicdo de Onus aqui prevista, a Emissora e as Fiadoras poderdo negociar ou onerar os bens
que compdem seus respectivos Ativos, desde que seja observado o atendimento, a cada data de apuragao, do
Quociente do Ativo Imobilizado, considerando-se o conjunto de ativos de sua propriedade livres e
desembaracados de qualquer Onus, caso em que ndo estara configurado qualquer Evento de Inadimplemento,
nem sera exigido o resgate ou pré-pagamento das Debéntures.

Em acréscimo a Garantia Flutuante, e com a finalidade de assegurar o cumprimento de todas e quaisquer
obrigacbes pecunidrias, principais ou acessoérias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a sé-lo pela
Emissora por forca desta Escritura de Emissao, especialmente, o pagamento integral e pontual do Valor Nominal
Unitario, acrescidos da respectiva Remuneracdo, Encargos Moratérios, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”), as Fiadoras, neste ato,
obrigam-se, solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas,
como fiadoras, principal pagadora e autbnoma e solidariamente responsavel por todas as Obrigacdes
Garantidas, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de
qualquer natureza previstos nos artigos 333 e paragrafo Unico, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, e dos artigos 130 e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de marco
de 2015, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil" e “Fianca”, respectivamente).

1.1.5.1. As Obrigacbdes Garantidas serdo cumpridas pelas Fiadoras, de forma solidaria com a Emissora,
podendo os Debenturistas exigirem as Obrigacdes Garantidas imediata e diretamente das Fiadoras, em
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qualquer hipétese, independentemente de qualquer pretensao, acdo, disputa ou reclamacdo que a Emissora
venha a ter ou exercer em relacao as suas obrigacdes sob as Debéntures, resguardado o direito de regresso das
Fiadoras. O cumprimento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidas nesta Escritura de
Emissao e de acordo com as instrucdes recebidas dos Debenturistas.

1.1.5.2. As Fiadoras sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total ou
parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada.

1.1.5.3. A presente Fianca é prestada pelas Fiadoras em carater irrevogavel e irretratadvel e entra em vigor na
Data de Emissdo, permanecendo vélida em todos os seus termos até o pagamento integral das Obrigacdes
Garantidas, extinguindo-se imediata e automaticamente mediante seu integral cumprimento, observado a
Clausula 4.14.6 abaixo.

1.1.5.4. A presente Fianca podera ser excutida e exigida pelos Debenturistas, judicial e extrajudicialmente,
guantas vezes forem necessarias até a liquidacao integral das Obrigacdes Garantidas.

- A qualquer tempo, até a Data de Vencimento, qualquer das Fiadoras podera notificar o Agente Fiduciario
(“Fiadora Solicitante”) para solicitar a liberacao da Garantia Flutuante e/ou da Fianca aqui prevista, de modo a
se eximir da coobrigacao por ela representada e de qualquer obrigacao adicional perante os titulares de
Debéntures, que deverd ser concedida pelo Agente Fiduciario automatica e independentemente de qualquer
aprovacao prévia em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que apresentada, pela Emissora e/ou
respectiva Fiadora, a Memdria de Calculo do Saldo Contabil do Ativo Imobilizado que comprove, nos termos da
Cldusula 4.14.2, acima, que os ativos de propriedade da Emissora e/ou das demais Fiadoras, se houver, é
suficiente, na respectiva data, para cumprir com o Quociente do Ativo Imobilizado, sendo certo que nao serao
contabilizados, neste caso, os ativos da Fiadora Solicitante para o calculo do Quociente do Ativo Imobilizado.

- A liberacdo da Garantia Flutuante e/ou da Fianca, prevista na Clausula 4.14.6 acima, serd implementada por
meio de celebracdo de aditivo a presente Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizacao de Assembleia
Geral de Debenturistas ou aprovacao societéria pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, a ser firmado em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da verificacdo, pelo Agente Fiduciario, do atendimento ao Quociente do Ativo
Imobilizado, com base nas informacdes fornecidas pela respectiva Fiadora para requerimento da liberacao,
nos termos da Clausula 4.14.5 acima.

- Caso demonstre o desenquadramento, do Quociente do Ativo Imobilizado, apurado nos termos da Cldusula
4.14.2., a qualguer momento durante a vigéncia da Emissao, o Agente Fiduciario poderd solicitar a Emissora o
reforco da Garantia Flutuante/Fidejussdria por qualquer empresa indicada pela Emissora do seu grupo
econdmico ou da Holding, conforme aplicavel (“Reforco”), mediante envio de notificacdo por escrito a
Emissora (“Notificacao de Reforco”).

1.1.8.1. A Emissora devera cumprir o Reforco no prazo de até 30 (trinta) dias a contar do recebimento da
Notificacdo de Reforco, procedendo-se, conforme o caso, a celebracdo de aditivo a presente Escritura de
Emissdo, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacao societaria pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras.

1.1.8.2. O Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas, exigindo o
imediato pagamento do que for devido e podendo dar inicio a excussao da Garantia Flutuante e/ou das demais
Fiadoras, caso a Emissora nao efetive, no respectivo prazo, o Reforco.

Clausula extraida da Escritura de Emissao
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Quociente do Ativo Imobilizado Covenants
JSL S.A. Ativo Imobilizado e 130% CONSOLIDADO - R$ MIL 31/12/2018
LOGISTICA
Ativo Imobilizado Covenant 1.505.017
Arrendamento Mercantil -02.442
Ativos em FINAME -376.114
Ativos Nao Maquina -321.193
Total Logistica 715.268
CS Brasil
Ativo Imobilizado Covenant 868.005
Arrendamento Mercantil -79.210
Ativos em FINAME -35.671
Ativos Ndao Maquina -12.698
Total CS Brasil 740.426
Total Ativo Imobilizado 1.455.694
130% da 112 Emissdo 520.000
130% da 122 Emissdo 780.000
Excedente 155.694
Data Nome Arquivo
18/03/2019 Liberacdo da Fianca Visualizar
AMORTIZACAO

0 Valor Nominal Unitdrio serd amortizado em 17 (dezessete) parcelas, sendo a primeira parcela devida no 132
(décimo terceiro) més contado da Data de Emissdo, e os demais pagamentos devidos nas datas previstas na
tabela a sequir (“Data de Amortizacao”):

REMUNERACAO

A Remuneracao serad paga em 21 (vinte e uma) parcelas, sendo a primeira parcela devida em 20 de marco de
2019, e os demais pagamentos de Remuneracao devidos nas datas previstas na tabela a seguir (cada, uma
“Data de Pagamento da Remuneracao”):

RESGATE ANTECIPADO

1. A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério, a partir do 252 (vigésimo quinto) més, inclusive, contado
da Data de Emissdo, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado”). A Emissora
podera realizar o Resgate Antecipado mediante comunicacao escrita aos Debenturistas, com cépia para o
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias a realizacdo do pagamento do Resgate
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Antecipado (“Aviso aos Debenturistas” e “Comunicacao de Resgate”, respectivamente).

1. A Comunicacao de Resgate e o Aviso aos Debenturistas deverao conter (i) a data indicada para o pagamento
do Resgate Antecipado (“Data de Resgate Antecipado”); (ii) mencao que o valor de resgate sera
correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido (a)
da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao ou da Data de
Pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado; e
(b) demais encargos devidos e ndo pagos até a Data de Resgate Antecipado; (iii) Prémio, conforme definido
na Clausula 6.1 abaixo, se houver; e (iv) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacao do
Resgate Antecipado.

1. A Emissora deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario,
sobre a realizacdo do Resgate Antecipado com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a realizacao Resgate Antecipado.

1. O pagamento do Resgate Antecipado devera ser realizado de acordo com o disposto na Clausula 4.5 acima,
na data indicada no Aviso aos Debenturistas e na Comunicacdo de Resgate. Caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o evento sequird os procedimentos previstos pela B3.

1. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela Emissora.

1. Nao serd admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.
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DECLARACAO DA EMISSORA

oISt

DECLARAGCAO

JSL 5.A, com sede na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1017, Conjunto 91,
Edificio Corporate Park, Itaim Bibi — SP, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob
o n? 52.548.435/0001-79 (“Emissora”), neste ato representada por seu
representante legal, infra assinado, por meio desta declaracdo, atesta a
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., agente fiduciario da 122 Emissdo De Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Acgodes, da Espécie com Garantia Flutuante e Garantia Fidejussdria Adicional,
da JSL 5.A. ("Escritura de Emissdn”): (i) a legalidade, legitimidade, exigihilidade,
validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade dos indices
financeiros apurados nas Demonstracdes Financeiras do trimestre encerrado em
31 de dezembro de 2018 e nas Demonstra¢des Financeiras Anual do exercicio de
31 de dezembro de 2018, (ii) que permanecem validas as disposi¢des contidas na
Escritura de Emissdo; (iii) ndo ocorréncia de quaisquer das hipoteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas; e (iv) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social.

Sdo Paulo, 13 de margo de 2019.

DENYS MARC FERREZ
Diretor Administrativo Financeiro e

Relacdes com Investidores
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COVENANTS
CLAUSULA

(s) ndo manutencdo, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir (“indices
Financeiros”) por todo o periodo de vigéncia da Emissdo, a serem apurados (i) trimestralmente pela Emissora,
até o 52 (quinto) Dia Util ap6s o prazo méaximo previsto pela regulamentacio aplicavel para a divulgacdo das
demonstracdes financeiras e das demonstracdes contabeis trimestrais da Emissora; e (ii) com base nas
demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora, auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da
Emissora, e disponibilizadas trimestralmente ao Agente Fiduciario pela Emissora juntamente com relatério
consolidado da meméria de cdlculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias para a
obtencéo final de tais indices Financeiros e verificados pelo Agente Fiduciario. A primeira apuracdo sera com
base nas informacdes relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018. Para fins deste item
devem ser consideradas as seguintes definicdes:

I. “Divida Financeira Liquida/EBITDA-Adicionado” menor ou igual a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos)
IIl. “EBITDA-Adicionado/Despesa Financeira Liquida” maior ou igual a 2,0 (dois inteiros)
Para fins desta Clausula devem ser considerados as seguintes definicdes:

(i) Divida Financeira Liquida significa saldo total dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo da
Emissora, inclusive as Debéntures e quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios representativos de divida, os
resultados, negativos e/ou positivos, das operacdes de protecao patrimonial (hedge) e subtraidos (a) os valores
em caixa e em aplicacles financeiras de curto prazo, entendidas como as aplicacdes financeiras que possuam
liquidez didria em até 360 (trezentos e sessenta) dias; e (b) os financiamentos contraidos em razdo do
programa de financiamento de estoque de veiculos novos e usados, nacionais e importados e pecas
automotivas, com concessao de crédito rotativo cedido pelas instituicdes financeiras ligadas as montadoras
(Veiculos Floor Plan);

(ii) “EBITDA-Adicionado” significa o lucro antes do resultado financeiro, tributos, depreciacdes, amortizacoes,
imparidade dos ativos e equivaléncias patrimoniais, acrescido do custo de venda dos ativos utilizados na
prestacdo de servicos, apurado ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses, incluindo o EBITDA-Adicionado dos
Gltimos 12 (doze) meses das sociedades incorporadas e/ou adquiridas pela Emissora; e

(iii) “Despesa Financeira Liquida” significa os encargos de divida, acrescidos das variacbes monetarias,
deduzidas as rendas de aplicacdes financeiras, todos estes relativos aos itens descritos na definicdo de Divida
Financeira Liquida acima e calculados pelo regime de competéncia ao longo dos Gltimos 12 (doze) meses.

(iv) Até que se tenha 12 (doze) meses completos de vigéncia da norma contdbil do IFRS16, os calculos do
“EBITDA-Adicionado” e da “Despesa Financeira Liquida” deverao ser feitos, para 0s meses anteriores a vigéncia
do IFRS16, aplicando-se retroativamente, para todos os meses, os critérios do IFRS16.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2018 01/04/2019 Visualizar
Descrigao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA/EBITDA AJUSTADO EMISSORA 2,09 <= 3,5 m
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
EBITDA AJUSTADO/DESPESA FINANCEIRA LIQUIDA EMISSORA 5,41 >= 2 m

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar
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RATING

Esta emissao nao possui classificacao de risco.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago
20/03/2019 20/03/2019 Juros - R$ 184,83220000
21/06/2019 - Juros - Agendado -
20/09/2019 - Juros - Agendado -
20/12/2019 - Juros - Agendado -
20/01/2020 - Juros - Agendado -
20/01/2020 - Amortizacdo Variavel 5,8823% Agendado -
20/04/2020 - Juros - Agendado -
20/04/2020 - Amortizacao Variavel 6,2499% Agendado -
20/07/2020 - Juros - Agendado -
20/07/2020 - Amortizagao Variavel 6,6666%  |[Agendado -
20/10/2020 - Juros - Agendado -
20/10/2020 - Amortizacdo Variavel 7,1428%  |Agendado -
20/01/2021 - Juros - Agendado -
20/01/2021 - Amortizacdo Variavel 7,6922% Agendado -
20/04/2021 - Juros - Agendado -
20/04/2021 - Amortizacao Variavel 8,3332% Agendado -
20/07/2021 - Juros - Agendado -
20/07/2021 - Amortizagao Variavel 9,0908%  |Agendado -
20/10/2021 - Juros - Agendado -
20/10/2021 - Amortizacdo Variavel 9,9998%  |Agendado -
20/01/2022 - Juros - Agendado -
20/01/2022 - Amortizacao Variavel| 11,1109% [Agendado -
20/04/2022 - Juros - Agendado -
20/04/2022 - Amortizacao Variavel| 12,4998% |Agendado -
20/07/2022 - Juros - Agendado -
20/07/2022 - Amortizacao Variavel| 14,2854% |Agendado -
20/10/2022 - Juros - Agendado -
20/10/2022 - Amortizagao Variavel| 16,6662% [Agendado -
20/01/2023 - Juros - Agendado -
20/01/2023 - Amortizacao Variavel| 19,9994% [Agendado -
20/04/2023 - Juros - Agendado -
20/04/2023 - Amortizacao Variavel| 24,9990% |Agendado -
20/07/2023 - Juros - Agendado -
20/07/2023 - Amortizacao Variavel| 33,3316% |Agendado -
20/10/2023 - Juros - Agendado -
20/10/2023 - Amortizagao Variavel| 49,9962% [Agendado -
20/12/2023 - Juros - Agendado -
20/12/2023 - Amortizacao Variavel| 100,0000% [Agendado -

ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2018.

ADITAMENTOS

Nao ocorreram aditamentos no ano de 2018.
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizagdao e remuneracao estabelecida na escritura de emissao. Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato
para maiores esclarecimentos.

PU VALOR TAXA DI TAXA DI AMORTIZACAO JUROS
JSMLA2 NOMINAL %aa +

JSL AMORTIZACAO

R$ R$ (DIk) (Fator DI) R$ R$
20/12/18 10,000.000000 10,000.00000000 6.40% 1.00000000 0.00000000 0.00000000 0.00000000
21/12/18 10,003.052900 10,000.00000000 6.40% 1.00030529 3.05290000 0.00000000 3.05290000
22/12/18 10,006.106700 10,000.00000000 0.00% 1.00061067 6.10669999 0.00000000 6.10669999
23/12/18 10,006.106700 10,000.00000000 0.00% 1.00061067 6.10669999 0.00000000 6.10669999
24/12/18 10,006.106700 10,000.00000000 6.40% 1.00061067 6.10669999 0.00000000 6.10669999
25/12/18 10,009.161400 10,000.00000000 0.00% 1.00091614 9.16139999 0.00000000 9.16139999
26/12/18 10,009.161400 10,000.00000000 6.40% 1.00091614 9.16139999 0.00000000 9.16139999
27/12/18 10,012.217100 10,000.00000000 6.40% 1.00122171 12.21710000 0.00000000 12.21710000
28/12/18 10,015.273700 10,000.00000000 6.40% 1.00152737 15.27370000 0.00000000 15.27370000
29/12/18 10,018.331300 10,000.00000000 0.00% 1.00183313 18.33130000 0.00000000 18.33130000
30/12/18 10,018.331300 10,000.00000000 0.00% 1.00183313 18.33130000 0.00000000 18.33130000
31/12/18 10,018.331300 10,000.00000000 6.40% 1.00183313 18.33130000 0.00000000 18.33130000
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberagfes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGOE Realizada em 27/04/2018 | Visualizar
AGE Realizada em 22/10/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 08/01/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 24/01/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 18/04/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 24/05/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 06/08/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 03/10/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 13/11/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 12/12/2018 | Visualizar
RCA Realizada em 21/12/2018 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Fato Relevante Realizado em 05/01/2018 | Visualizar
Fato Relevante Realizado em 08/01/2018 | Visualizar
Fato Relevante Realizado em 08/06/2018 | Visualizar
Fato Relevante Realizado em 26/06/2018 | Visualizar
Fato Relevante Realizado em 31/08/2018 | Visualizar
Fato Relevante Realizado em 19/10/2018 | Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-04-27_AGOE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-10-22_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-01-08_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-01-24_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-04-18_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-05-24_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-08-06_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-10-03_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-11-13_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-12-12_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-12-21_RCA.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-01-05_FR.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-01-08_FR.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-06-08_FR.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-06-26_FR.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-08-31_FR.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_2018-10-19_FR.pdf
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2018)

Iniciamos um novo ciclo de desenvolvimento através de uma nova organizacao empresarial, formada por empresas
independentes, com governanca prépria, lideres focados e com maior autonomia. Essa estrutura permite a
preservacao das sinergias do grupo e a perpetuacao dos nossos valores e objetivos estratégicos, preparando a
plataforma de negécios da JSL para uma nova fase de crescimento e resultados;

Lucro Liquido recorde de R$189 milhdes em 2018. A expansdo dos resultados foi sustentada pela melhoria do
desempenho de todas as nossas empresas, com 0 aumento das margens operacionais da Logistica, evolucdo
operacional na Movida e consisténcia de retornos aliada as oportunidades de crescimento na Vamos;

EBITDA recorde de R$1,6 bilhdo, 29,9% maior na comparacao anual, com Margem EBITDA de 24,9%, 2,3 p.p. superior
em comparacao a 2017,

Receita Liquida Consolidada de R$8,1 bilhdes, um aumento de 11,3% em 2018. A JSL segue bem posicionada em
setores de grande potencial de crescimento e de baixa concentracao, que oferecem oportunidades de ampliacao e
diversificacdo dos negdcios junto a uma extensa base de clientes e setores da economia;

Captacao de R$4,2 bilhdes em 2018 incluindo a reabertura do programa de Bonds com captacdo de US$300 milhoes,
com prazo de 7 anos, alongando o perfil da divida liquida e diversificando a base de captacdo internacional;

Aquisicao de participacao adicional da Vamos, passando a deter 100% de seu capital e aumento da participacao na
Movida, passando a deter 70,1% apds aumento de capital concluido em outubro.

O relatério da administracdo na intrega pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_relatorioadm_Ra-JSL.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2018)

1. Contexto operacional

A JSL S.A., (“Companhia” ou “Controladora”) é uma sociedade an6nima de capital aberto com sede social na Rua
Doutor Renato Paes de Barros n2. 1.017 - 92. Andar - Itaim Bibi - Sao Paulo, tendo suas acdes negociadas na B3
(Brasil, Bolsa e Balcao), controlada pela Simpar S.A. A Companhia também negocia certificados de depdsito de acdes
no mercado de balcao (OTC) dos Estados Unidos da América (EUA), visando facilitar a compra, manutengao e venda
de ac¢les por investidores norte-americanos.

A Companhia e suas controladas (em conjunto denominadas “Grupo” ou “Grupo JSL”) operam em cinco principais
segmentos: transporte e logistica, concessionarias de veiculos leves (“Original”), locagdo de veiculos leves (“Movida”),
locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos (“Vamos”) e servicos financeiros. As atividades nesses segmentos
consistem basicamente em:

As notas explicativas na intrega pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/JSL SA - 12 E - U S/RAF_notasExplicativas_Notex-JSL.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2018)

CONSOLIDADA

Consolidado |ATIVO 31/12/2018|AV 31/12/2017|AV

1 Ativo Total 15,873,954(100.00% |11,500,924(100.00%
1.01 Ativo Circulante 7,191,320 |45.30% 4,488,461 [39.03%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 690,324 |4.35% 714,734  16.21%
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 4,158,922 [26.20% 1,718,520 (14.94%
1.01.02.01  |Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 4,158,922 (26.20% 1,718,520 |14.94%
1.01.02.01.01|Titulos para Negociagao 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.02(Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.03(Titulos e valores mobiliarios 4,136,909 [26.06% 1,718,520 (14.94%
1.01.02.01.04(Instrumentos financeiros derivativos 22,013 0.14% 0 0.00%
1.01.02.02 |Aplicactes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros Resultados Abrangentes 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.03  |Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00%
1.01.03 Contas a Receber 1,334,813 (8.41% 1,211,836 (10.54%
1.01.03.01 |[Clientes 1,334,813 (8.41% 1,211,836 (10.54%
1.01.03.02 [Outras Contas a Receber 0 0.00% 0 0.00%
1.01.04 Estoques 261,987 [1.65% 246,147 [2.14%
1.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 227,656 [1.43% 222,211 1.93%
1.01.06.01 |Tributos Correntes a Recuperar 227,656 [1.43% 222,211 1.93%
1.01.06.01.01Tributos a recuperar 117,507 [0.74% 125,015 [1.09%
1.01.06.01.02|Imposto de renda e contribuigao social 110,149 [0.69% 97,196 0.85%
1.01.07 Despesas Antecipadas 25,583 0.16% 18,673 0.16%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 492,035 |3.10% 356,340 [3.10%
1.01.08.01 [Ativos Nao-Correntes a Venda 397,784 |2.51% 313,390 |2.72%
1.01.08.01.01|Ativo imobilizado disponibilizado para venda 397,784 [2.51% 313,390 [2.72%
1.01.08.02  [Ativos de OperagOes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.03  |Outros 94,251 0.59% 42,950 0.37%
1.01.08.03.01|Adiantamento a terceiros 58,763 0.37% 27,687 0.24%
1.01.08.03.02(Outros créditos 35,488 0.22% 15,263 0.13%
1.02 Ativo Nao Circulante 8,682,634 [54.70% 7,012,463 [60.97%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 914,897 |5.76% 483,151 [4.20%
1.02.01.01 [Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.01.01(Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.02  [AplicacOes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros Resultados Abrangentes 442,692 [2.79% 113,836 |0.99%
1.02.01.02.01(Titulos e valores mobiliarios 4,532 0.03% 5,584 0.05%
1.02.01.02.02|Instrumentos financeiros derivativos 438,160 [2.76% 108,252 0.94%
1.02.01.03 |Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.04 |Contas a Receber 111,868 [0.70% 120,603 [1.05%
1.02.01.04.01|Clientes 111,868 [0.70% 120,603 [1.05%
1.02.01.04.02(Outras Contas a Receber 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.05 |Estoques 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.06 [Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.07 |Tributos Diferidos 222,154 [1.40% 142,863 (1.24%
1.02.01.07.01|Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 83,620 0.53% 60,626 0.53%
1.02.01.07.02{Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 24,312 0.15% 20,307 0.18%
1.02.01.07.03|Tributos a recuperar 114,222 |0.72% 61,930 0.54%
1.02.01.08 [Despesas Antecipadas 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09 |Créditos com Partes Relacionadas 346 0.00% 188 0.00%
1.02.01.09.01(Créditos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.03|Créditos com Controladores 346 0.00% 188 0.00%
1.02.01.09.04(Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10 [Outros Ativos Nao Circulantes 137,837 10.87% 105,661 10.92%
1.02.01.10.01Ativos Ndo-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.02|Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.03|Depositos Judiciais 73,400 0.46% 62,335 0.54%
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1.02.01.10.04(Outros creditos 64,437 0.41% 43,326 0.38%
1.02.02 Investimentos 3,754 0.02% 979 0.01%
1.02.02.01 [Participacdes Societdrias 3,754 0.02% 979 0.01%
1.02.02.01.01(Participacdes em Coligadas 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.01.04(Participacdes em Controladas em Conjunto 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.01.05[Outros Investimentos 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.02 [Propriedades para Investimento 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03 Imobilizado 7,279,407 |45.86% 6,056,614 |52.66%
1.02.03.01 (Imobilizado em Operagao 7,279,407 |45.86% 6,056,614 |52.66%
1.02.03.02 [Direito de Uso em Arrendamento 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03.03 [Imobilizado em Andamento 0 0.00% 0 0.00%
1.02.04 Intangivel 484,576  |3.05% 471,719 |4.10%
1.02.04.01 (Intangiveis 484,576  [3.05% 471,719 (4.10%
1.02.04.01.01|Contrato de Concessao 0 0.00% 0 0.00%
1.02.04.01.02|Outros intangiveis 484,576  [3.05% 471,719 [4.10%
1.02.04.02  [Goodwill 0 0.00% 0 0.00%
Consolidado [PASSIVO 31/12/2018|AV 31/12/2017|AV

2 Passivo Total 15,873,954(100.00% |11,500,924(100.00%
2.01 Passivo Circulante 4,035,478 |25.42% 3,129,688 [27.21%
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 238,034 [1.50% 211,652 1.84%
2.01.01.01 |Obrigagdes Sociais 0 0.00% 0 0.00%
2.01.01.02 |Obrigag6es Trabalhistas 238,034 |1.50% 211,652 1.84%
2.01.02 Fornecedores 1,288,995 (8.12% 950,325 18.26%
2.01.02.01 |Fornecedores Nacionais 1,288,995 (8.12% 950,325 [8.26%
2.01.02.01.01|Fornecedores Nacionais 1,195,407 |7.53% 878,274 |7.64%
2.01.02.01.02|Floor Plan 93,588 0.59% 72,051 0.63%
2.01.02.02 [Fornecedores Estrangeiros 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 88,212 0.56% 85,000 0.74%
2.01.03.01 |Obrigag0es Fiscais Federais 88,212 0.56% 85,000 0.74%
2.01.03.01.01|Imposto de Renda e Contribuigao Social a Pagar 12,356 0.08% 8,907 0.08%
2.01.03.01.02(Tributos a recolher 75,856 0.48% 76,093 0.66%
2.01.03.02 |Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.03 |Obrigagodes Fiscais Municipais 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2,070,220 |13.04% 1,657,591 (14.41%
2.01.04.01 |Empréstimos e Financiamentos 1,495,151 |9.42% 1,230,845 |10.70%
2.01.04.01.01{Em Moeda Nacional 1,495,151 (9.42% 1,230,845 [10.70%
2.01.04.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04.02 |Debéntures 483,667 |3.05% 284,417 |2.47%
2.01.04.03 |Financiamento por Arrendamento Financeiro 91,402 0.58% 142,329 [1.24%
2.01.05 Outras Obrigagdes 350,017 |2.20% 225,120 |1.96%
2.01.05.01 |Passivos com Partes Relacionadas 246 0.00% 553 0.00%
2.01.05.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 246 0.00% 553 0.00%
2.01.05.02 [Outros 349,771  [2.20% 224,567 [1.95%
2.01.05.02.01|Dividendos e JCP a Pagar 27,541 0.17% 0 0.00%
2.01.05.02.02|Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.03|Obrigagcbes por Pagamentos Baseados em Agbes 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.04|Outras contas a pagar 175,475 [1.11% 167,680 [1.46%
2.01.05.02.05|Adiantamento de Clientes 139,345 [0.88% 50,844 0.44%
2.01.05.02.06|Cessao de Direitos Creditérios 7,410 0.05% 6,043 0.05%
2.01.06 Provisdes 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01 |Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.02|Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.03|Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.04|Provisdes Civeis 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02  |Outras Provisdes 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.02|Provisdes para Reestruturacdo 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00%
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2.01.07.01 |Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.02  |Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
2.02 Passivo Ndo Circulante 10,589,977(66.71% 7,181,916 (62.45%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 9,931,138 [62.56% 6,611,384 [57.49%
2.02.01.01 |Empréstimos e Financiamentos 7,092,551 |44.68% 4,809,871 (41.82%
2.02.01.01.01|Em Moeda Nacional 7,092,551 |44.68% 4,809,871 [41.82%
2.02.01.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 0 0.00%
2.02.01.02 |Debéntures 2,687,075 [16.93% 1,731,065 (15.05%
2.02.01.02.01|Debéntures 2,687,075 [16.93% 1,731,065 (15.05%
2.02.01.02.02|Instrumentos financeiros derivativos 0 0.00% 0 0.00%
2.02.01.03 [Financiamento por Arrendamento Financeiro 151,512  |0.95% 70,448 0.61%
2.02.02 Outras Obrigacdes 222,042 |1.40% 210,176  |1.83%
2.02.02.01 |Passivos com Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02  |Outros 222,042  |1.40% 210,176  |1.83%
2.02.02.02.01|Obrigag6es por Pagamentos Baseados em Acdes 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.02|Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.03(Tributos a recolher 1,103 0.01% 1,705 0.01%
2.02.02.02.04|Outras contas a pagar 204,178 [1.29% 184,300 |1.60%
2.02.02.02.05|Floor Plan 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.06|Cessao de Direitos Creditérios 16,761 0.11% 24,171 0.21%
2.02.03 Tributos Diferidos 361,234  |2.28% 288,893 |2.51%
2.02.03.01 |Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 361,234 |2.28% 288,893 [2.51%
2.02.03.01.01|Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 361,234  |2.28% 288,893 |2.51%
2.02.04 Provisdes 75,563 0.48% 71,463 0.62%
2.02.04.01 |Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 75,563 0.48% 71,463 0.62%
2.02.04.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.02|Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.03|Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.04|Provisoes Civeis 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.05|Provisdes para demandas judiciais e administrativas 75,563 0.48% 71,463 0.62%
2.02.04.02 |Outras Provisdes 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.02|Provisdes para Reestruturacdo 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.01 |Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.02  |Passivos sobre Ativos de Operagfes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.01  |Lucros a Apropriar 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.02 [Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.03 |Subvencdes de Investimento a Apropriar 0 0.00% 0 0.00%
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 1,248,499 |7.87% 1,189,320 |10.34%
2.03.01 Capital Social Realizado 681,202 [4.29% 660,395 |[5.74%
2.03.02 Reservas de Capital -70,194 -0.44% 21,501 0.19%
2.03.02.01 |Agio na Emiss&o de Acdes 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.02 [Reserva Especial de Agio na Incorporac&o 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.03 |Alienacdo de Bonus de Subscricao 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.04 |Opgdes Outorgadas 33,731 0.21% 21,961 0.19%
2.03.02.05 |AcOes em Tesouraria -103,925 [-0.65% -460 -0.00%
2.03.02.06 [Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00%
2.03.03 Reservas de Reavaliagao 132,569 0.84% 82,621 0.72%
2.03.03.01 |Avaliagao patrimonial 132,569 [0.84% 82,621 0.72%
2.03.04 Reservas de Lucros 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.01 |Reserva Legal 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.03 [Reserva para Contingéncias 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.04 |Reserva de Lucros a Realizar 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.05 |Reserva de Retencao de Lucros 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.06 |Reserva Especial para Dividendos N&o Distribuidos 0 0.00% 0 0.00%
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2.03.04.07 |Reserva de Incentivos Fiscais 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.08 |Dividendo Adicional Proposto 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.09 |AcOes em Tesouraria 0 0.00% 0 0.00%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 17,841 0.11% -72,329 -0.63%
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 0 0.00% 0 0.00%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0.00% 0 0.00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -8,273 -0.05% -5,400 -0.05%
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 495,354  |3.12% 502,532 |4.37%
Consolidado |[DEMONSTRACOES DE RESULTADOS 31/12/2018|AV 31/12/2017]|AV
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 8,075,389 [100.00% (7,255,804 {100.00%
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -6,309,087 |-78.13%  |-5,769,689 |-79.52%
3.02.01 Custo das prestacoes de servicos -4,699,220 (-58.19%  |-4,032,052 |-55.57%
3.02.02 Custo da venda de ativos utilizados na prestacao de servicos -1,609,867 [-19.94% |-1,737,637 |-23.95%
3.03 Resultado Bruto 1,766,302 [21.87% 1,486,115 (20.48%
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -805,585 [-9.98% -781,645 |-10.77%
3.04.01 Despesas com Vendas -220,131 |-2.73% -199,471 |-2.75%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -583,436 |-7.22% -546,631 |-7.53%
3.04.02.01 |Despesas comerciais e administrativas -574,290 [-7.11% -485,951 [-6.70%
3.04.02.02 [Perdas esperadas (impairment) de contas a receber -9,146 -0.11% -60,680 -0.84%
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 0 0.00% 0 0.00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -1,058 -0.01% -35,543 -0.49%
3.04.04.01 [Outras receitas operacionais liquidas -1,058 -0.01% -35,543 -0.49%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0.00% 0 0.00%
3.04.05.01 |Despesa tributarias 0 0.00% 0 0.00%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -960 -0.01% 0 0.00%
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 960,717 |11.90% 704,470 19.71%
3.06 Resultado Financeiro -681,219 [-8.44% -670,541 [-9.24%
3.06.01 Receitas Financeiras 317,809 |3.94% 209,555 |2.89%
3.06.02 Despesas Financeiras -999,028 |[-12.37% |-880,096 |-12.13%
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 279,498 |3.46% 33,929 0.47%
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -90,328 -1.12% -17,211 -0.24%
3.08.01 Corrente -72,495 -0.90% -30,178 -0.42%
3.08.02 Diferido -17,833 -0.22% 12,967 0.18%
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 189,170 [2.34% 16,718 0.23%
3.1 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 189,170 (2.34% 16,718 0.23%
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 131,274 |1.63% -2,742 -0.04%
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 57,896 0.72% 19,460 0.27%
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agao) 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01 Lucro Bésico por Agao 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01.01 |ON 0,6494 0.00% -0,0136 -0.00%
3.99.02 Lucro Diluido por Acdo 0 0.00% 0 0.00%
3.99.02.01 |ON 0,6335 0.00% -0,0136 -0.00%
Consolidado |FLUXO DE CAIXA 31/12/2018|AV 31/12/2017]|AV
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -2,388,058 -1,873,071

6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 3,531,532 3,287,806
6.01.01.01  |Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 279,498 33,929

6.01.01.02 [Depreciagdes e amortizagdes (nota 10,11 e 12) 636,817 525,731

6.01.01.03 |Custo da venda de ativos desmobilizados 1,609,867 1,737,637
6.01.01.04 |Resultado de equivaléncia patrimonial de investimentos (nota 10) 960 0

6.01.01.05 |Ajuste a valor recuperdvel dos ativos 0 0

6.01.01.09 |Realizagao de agio de mais valia do imobilizado 0 0

6.01.01.10 Remuneracdes com base em acdes (nota 23.2 "a") 7,107 4,673

6.01.01.11 Jtl\J/::S e variag0es monetdrias s/ emprést. e financ., arrend. financ., debéntures, risco sac. e 1,212,081 815,524
6.01.01.12 |Provisao para perda de ICMS a recuperar 0 0

6.01.01.13  |Ganhos com valor justo de instrumentos financeiros derivativos (nota 27) -293,586 -13,379

6.01.01.14  [Ajuste a valor presente ativos e passivos -7,873 -4,829

6.01.01.15 |Provisdo para perda no valor recuperavel de ativos, contingencias e outras perdas 130,876 246,535
6.01.01.17 [Baixas de outros ativos 18,574 24,913




€ Simplific Pavarini

Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2018

JSL SA

122 Emissao de Debéntures

Abril 2019

JSL S.A. R$ - MIL

6.01.01.18 |Créditos de impostos extemporaneos (nota 26) -62,789 -82,928

6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos -2,853,605 -2,174,498

6.01.02.01 [Titulos e valores mobiliarios -2,087,638 -1,271,267

6.01.02.02 |Contas a receber -148,843 -216,940

6.01.02.03  |Estoques 53,538 -34,119

6.01.02.04  (Tributos a recuperar 18,005 -55,571

6.01.02.05 [Partes relacionadas 0 0

6.01.02.06 |Depésitos judiciais 0 0

6.01.02.07 |Outros créditos 0 0

6.01.02.08 |Despesas antecipadas e fundo de capitalizacdo de concessionarias 0 0

6.01.02.09 Fornecedores 58,197 -16,087

6.01.02.10 |Obrigac0es trabalhistas e tributarias 25,504 43,485

6.01.02.11 |Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes 69,560 49,552

6.01.02.12 |Parte relacionadas 0 0

6.01.02.13  |Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 0 0

6.01.02.14  |Juros pagos s/ emprést. e financ., arrend. financ., debéntures e risco sacado -777,461 -636,669

6.01.02.15 |Demandas judiciais e administrativas pagas 0 -47,748

6.01.02.16 |Impostos de renda e contribui¢des social pagos -86,004 -32,798

6.01.02.17 |Outras contas a pagar 0 0

6.01.02.18 |Floor Plan 21,537 43,664

6.01.03 Outros -3,065,985 -2,986,379

6.01.03.01 [Compra de Ativo Imobilizado Operacional para locagao -3,065,985 -2,986,379

6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -143,057 -12,679

6.02.01 Incorporagao do caixa de controlada 0 0

6.02.02 Adigdes ao ativo imobilizado para investimento e intangivel -148,832 -34,204

6.02.03 Aliencdo de controlada, liquido de caixa (nota 1.2 "e") 5,775 0

6.02.04 Combinacdo de negdcios, liquido de caixa 0 21,525

6.02.05 Pagamento pela aquisicdo de empresas de exercicios anteriores 0 0

6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 2,506,705 2,014,564

6.03.01 g:géigsroes(amortizagéo) de emprestimos e financiamentos, arrendamentos financeiros e 2,638,281 1,630,871

6.03.02 Dividendos e juros sobre capital préprios pagos 0 0

6.03.03 Resultado (pago) recebido de derivativos -15,371 -72,480

6.03.04 Cancelamento (recompra) de acoes de tesouraria -5,459 3,281

6.03.05 Pagamento pela aquisicdo de empresas -104,097 -67,643

6.03.06 Oferta primaria e secundaria de agdes de controlada 0 490,321

6.03.07 (Pagamento) recebimento cessao de direitos creditérios -6,649 30,214

6.04 Variacao Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0

6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -24,410 128,814

Consolidado [INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2018 31/12/2017
Liquidez Geral 55.43% 48.21%
Liquidez Corrente 178.20% 143.42%
Endividamento Total 1171.44% 867.02%
Endividamento Oneroso 961.26% 695.27%
Margem Bruta 21.87% 20.48%
Margem Liquida 2.34% 0.23%
Rentabilidade do Capital Préprio 17.86% 1.43%

CONTROLADORA

JSLS.A. R$ - MIL

Controladora |ATIVO 31/12/2018|AV 31/12/2017]|AV

1 Ativo Total 7,490,756 [100.00% |5,880,467 (100.00%
1.01 Ativo Circulante 2,266,946 [30.26% 1,460,170 |24.83%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 277,290 [3.70% 116,487 [1.98%
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 1,013,642 (13.53% 380,680 [6.47%
1.01.02.01  |Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 1,013,642 |13.53% 380,680 [6.47%
1.01.02.01.01(Titulos para Negociacdo 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.02(Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.01.03(Titulos e Valores mobiliarios 991,629 |13.24% 380,680 |6.47%
1.01.02.01.04(Instrumentos financeiros derivativos 22,013 0.29% 0 0.00%
1.01.02.02  |Aplicactes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros Resultados Abrangentes 0 0.00% 0 0.00%
1.01.02.03  |Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00%
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1.01.03 Contas a Receber 646,038 [8.62% 688,597 [11.71%
1.01.03.01 |Clientes 646,038 [8.62% 688,597 [11.71%
1.01.03.02 [Outras Contas a Receber 0 0.00% 0 0.00%
1.01.04 Estoques 29,307 0.39% 25,757 0.44%
1.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 102,113  |1.36% 99,627 1.69%
1.01.06.01 (Tributos Correntes a Recuperar 102,113  [1.36% 99,627 1.69%
1.01.06.01.01|Tributos a recuperar 37,326 0.50% 43,332 0.74%
1.01.06.01.02{Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 64,787 0.86% 56,295 0.96%
1.01.07 Despesas Antecipadas 11,125 0.15% 4,016 0.07%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 187,431 (2.50% 145,006 (2.47%
1.01.08.01 |Ativos Nao-Correntes a Venda 41,869 0.56% 70,866 1.21%
1.01.08.01.01|Ativo imobilizado disponibilizado para venda 41,869 0.56% 70,866 1.21%
1.01.08.02  [Ativos de OperagOes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
1.01.08.03  |Outros 145,562 [1.94% 74,140 1.26%
1.01.08.03.01(Dividendos a receber 93,331 1.25% 29,847 0.51%
1.01.08.03.02[Adiantamento de Terceiros 21,669 0.29% 26,087 0.44%
1.01.08.03.03|Outros créditos 30,562 0.41% 18,206 0.31%
1.02 Ativo N&o Circulante 5,223,810 (69.74% 4,420,297 |75.17%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 627,993 [8.38% 248,673 |4.23%
1.02.01.01  [Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.01.01|Titulos Designados a Valor Justo 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.02  |Aplicacbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros Resultados Abrangentes 434,494 [5.80% 108,252 1.84%
1.02.01.02.01(Titulos e valores mobiliarios 1,215 0.02% 0 0.00%
1.02.01.02.02(Instrumentos financeiros derivativos 433,279 5.78% 108,252 1.84%
1.02.01.03 [Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.04 |Contas a Receber 24,516 0.33% 25,905 0.44%
1.02.01.04.01|Clientes 24,516 0.33% 25,905 0.44%
1.02.01.04.02(Outras Contas a Receber 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.05 |Estoques 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.06 [Ativos Bioldgicos 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.07 (Tributos Diferidos 81,438 1.09% 60,360 1.03%
1.02.01.07.01|Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.07.02(Tributos a recuperar 60,944 0.81% 40,115 0.68%
1.02.01.07.03|Imposto de renda e contribuicao social a recuperar 20,494 0.27% 20,245 0.34%
1.02.01.08 |Despesas Antecipadas 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09  |Créditos com Partes Relacionadas 39,330 0.53% 11,650 0.20%
1.02.01.09.01|Créditos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.02|Créditos com Controladas 39,330 0.53% 11,650 0.20%
1.02.01.09.03|Créditos com Controladores 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.09.04|Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10 [Outros Ativos Nao Circulantes 48,215 0.64% 42,506 0.72%
1.02.01.10.01|Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.02(Ativos de Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
1.02.01.10.03|Depésitos Judiciais 45,821 0.61% 41,574 0.71%
1.02.01.10.04(Outros créditos 2,394 0.03% 932 0.02%
1.02.02 Investimentos 2,938,419 |39.23% 2,485,702 142.27%
1.02.02.01 [Participagdes Societarias 2,938,419 [39.23% 2,485,702 |42.27%
1.02.02.01.01|Participagdes em Coligadas 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.01.02(Participagdes em Controladas 2,938,419 |39.23% 2,485,702 142.27%
1.02.02.01.03|Participacdes em Controladas em Conjunto 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.01.04(Outros Investimentos 0 0.00% 0 0.00%
1.02.02.02 |Propriedades para Investimento 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03 Imobilizado 1,406,841 (18.78% 1,432,578 (24.36%
1.02.03.01 (Imobilizado em Operagao 1,406,841 (18.78% 1,432,578 (24.36%
1.02.03.02 [Direito de Uso em Andamento 0 0.00% 0 0.00%
1.02.03.03 [Imobilizado em Andamento 0 0.00% 0 0.00%
1.02.04 Intangivel 250,557 [3.34% 253,344 |4.31%
1.02.04.01 |Iintangiveis 250,557 [3.34% 253,344 |4.31%
1.02.04.01.01|Contrato de Concessdo 0 0.00% 0 0.00%
1.02.04.01.02(Outros intangiveis 250,557  [3.34% 253,344  |4.31%
Controladora [PASSIVO 31/12/2018|AV 31/12/2017]|AV
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2 Passivo Total 7,490,756 [100.00% |5,880,467 [100.00%
2.01 Passivo Circulante 1,589,216 (21.22% 1,056,367 (17.96%
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 124,921 |1.67% 119,202  |2.03%
2.01.01.01 |Obrigacdes Sociais 0 0.00% 0 0.00%
2.01.01.02 |ObrigagOes Trabalhistas 124,921 |1.67% 119,202  |2.03%
2.01.02 Fornecedores 93,516 1.25% 63,467 1.08%
2.01.02.01 [Fornecedores Nacionais 93,516 1.25% 63,467 1.08%
2.01.02.01.02|Fornecedores Nacionais 93,516 1.25% 63,467 1.08%
2.01.02.02 |Fornecedores Estrangeiros 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 37,183 0.50% 31,764 0.54%
2.01.03.01 |ObrigacOes Fiscais Federais 37,183 0.50% 31,764 0.54%
2.01.03.01.01|Imposto de Renda e Contribuicao Social a Pagar 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.01.02(Tributos a recolher 37,183 0.50% 31,764 0.54%
2.01.03.02 |Obrigag0es Fiscais Estaduais 0 0.00% 0 0.00%
2.01.03.03 |Obrigagodes Fiscais Municipais 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1,250,082 [16.69% 817,015 ]13.89%
2.01.04.01 [Empréstimos e Financiamentos 847,737 |11.32% 507,597 |8.63%
2.01.04.01.01|Em Moeda Nacional 847,737 [11.32% 507,597 [8.63%
2.01.04.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 0 0.00%
2.01.04.02 |Debéntures 366,590 [4.89% 267,830 |4.55%
2.01.04.03 [Financiamento por Arrendamento Financeiro 35,755 0.48% 41,588 0.71%
2.01.05 Outras Obrigagdes 83,514 1.11% 24,919 0.42%
2.01.05.01 [Passivos com Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.02|Débitos com Controladas 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02 [Outros 83,514 1.11% 24,919 0.42%
2.01.05.02.01|Dividendos e JCP a Pagar 27,541 0.37% 0 0.00%
2.01.05.02.02|Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.03|Obrigagdes por Pagamentos Baseados em Agbes 0 0.00% 0 0.00%
2.01.05.02.04|Outras Contas a Pagar 32,939 0.44% 21,435 0.36%
2.01.05.02.05|Adiantamentos de clientes 23,034 0.31% 3,484 0.06%
2.01.06 Provisdes 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01 |Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.02|Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.03|ProvisOes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.01.04|Provisoes Civeis 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02 |Outras Provisdes 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.02|Provisdes para Reestruturacao 0 0.00% 0 0.00%
2.01.06.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacao 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.01 |Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00%
2.01.07.02 |Passivos sobre Ativos de Operagfes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
2.02 Passivo Nao Circulante 5,148,395 |68.73% 4,137,312 [70.36%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4,887,606 [65.25% 3,920,741 166.67%
2.02.01.01 [Empréstimos e Financiamentos 3,253,656 |43.44% 2,540,541 143.20%
2.02.01.01.01|Em Moeda Nacional 3,253,656 (43.44% 2,540,541 [43.20%
2.02.01.01.02|Em Moeda Estrangeira 0 0.00% 0 0.00%
2.02.01.02 |Debéntures 1,586,417 (21.18% 1,333,049 (22.67%
2.02.01.02.01|Debéntures 1,586,417 (21.18% 1,333,049 (22.67%
2.02.01.02.02|Instrumentos financeiros derivativos 0 0.00% 0 0.00%
2.02.01.03 |Financiamento por Arrendamento Financeiro 47,533 0.63% 47,151 0.80%
2.02.02 Outras Obrigagdes 138,543 [1.85% 94,420 1.61%
2.02.02.01 |Passivos com Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.01|Débitos com Coligadas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.02|Débitos com Controladas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.03|Débitos com Controladores 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.01.04|Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02 |Outros 138,543 [1.85% 94,420 1.61%
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2.02.02.02.01|Obrigagbes por Pagamentos Baseados em Agdes 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.02|Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00%
2.02.02.02.03(Tributos a recolher 841 0.01% 841 0.01%
2.02.02.02.04|Outras contas a pagar 137,702  |1.84% 93,579 1.59%
2.02.03 Tributos Diferidos 68,895 0.92% 70,897 1.21%
2.02.03.01 |Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 68,895 0.92% 70,897 1.21%
2.02.03.01.01|Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04 Provisbes 53,351 0.71% 51,254 0.87%
2.02.04.01 |Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 53,351 0.71% 51,254 0.87%
2.02.04.01.01|Provisdes Fiscais 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.02|Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.03|Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.04|Provisdes Civeis 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.01.05|Provisdes para demandas judiciais e administrativas 53,351 0.71% 51,254 0.87%
2.02.04.02 |Outras Provisdes 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.01|Provisdes para Garantias 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.02|Provisdes para Reestruturagao 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.03|Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagao 0 0.00% 0 0.00%
2.02.04.02.04(Provisoes para perdas em investimentos 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.01 |Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0.00% 0 0.00%
2.02.05.02 |Passivos sobre Ativos de Operagfes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.01 |Lucros a Apropriar 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.02 |Receitas a Apropriar 0 0.00% 0 0.00%
2.02.06.03 |Subvencdes de Investimento a Apropriar 0 0.00% 0 0.00%
2.03 Patrimonio Liquido 753,145 [10.05% 686,788 [11.68%
2.03.01 Capital Social Realizado 681,202 [9.09% 660,395 [11.23%
2.03.02 Reservas de Capital -70,194 -0.94% 21,501 0.37%
2.03.02.01 [Agio na Emissao de Acbes 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.02 [Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.03 |Alienagao de Bonus de Subscrigao 0 0.00% 0 0.00%
2.03.02.04 |Opgdes Outorgadas 33,731 0.45% 21,961 0.37%
2.03.02.05 [AcOes em Tesouraria -103,925 |-1.39% -460 -0.01%
2.03.02.06 [Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0.00% 0 0.00%
2.03.03 Reservas de Reavaliacao 132,569 |1.77% 82,621 1.41%
2.03.03.01 |Ajuste de avaliacao patrimonial 132,569 |1.77% 82,621 1.41%
2.03.04 Reservas de Lucros 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.01 |Reserva Legal 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.02 |Reserva Estatutaria 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.03 [Reserva para Contingéncias 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.04 |Reserva de Lucros a Realizar 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.05 |Reserva de Retencao de Lucros 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.06 |Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.07 |Reserva de Incentivos Fiscais 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.08 |Dividendo Adicional Proposto 0 0.00% 0 0.00%
2.03.04.09 |AcOes em Tesouraria 0 0.00% 0 0.00%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 17,841 0.24% -72,329 -1.23%
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 0 0.00% 0 0.00%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0.00% 0 0.00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -8,273 -0.11% -5,400 -0.09%
Controladora [DEMONSTRACOES DE RESULTADOS 31/12/2018|AV 31/12/2017|AV
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 3,068,816 [100.00% (2,879,061 {100.00%
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2,670,028 [-87.01%  |-2,464,952 |-85.62%
3.02.01 Custo das prestacoes de servicos -2,491,983 |-81.20%  |-2,285,898 |-79.40%
3.02.02 Custo da venda de ativos utilizados na prestacao de servicos -178,045 |[-5.80% -179,054 [-6.22%
3.03 Resultado Bruto 398,788 [12.99% 414,109 |14.38%
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 120,670 [3.93% -29,109 -1.01%
3.04.01 Despesas com Vendas -17,041 -0.56% -16,751 -0.58%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -139,411 [-4.54% -145,694 [-5.06%
3.04.02.01 |[Despesas administrativas -135,760 [-4.42% -137,210 [-4.77%
3.04.02.02 [Perdas esperadas (impairment) de contas a receber -3,651 -0.12% -8,484 -0.29%
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3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 0 0.00% 0 0.00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 20,321 0.66% -60,207 -2.09%
3.04.04.01 [Outras receitas operacionais liquidas 20,321 0.66% -60,207 -2.09%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0.00% 0 0.00%
3.04.05.01 [Despesas tributarias 0 0.00% 0 0.00%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 256,801 [8.37% 193,543  16.72%
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 519,458 |16.93% 385,000 [13.37%
3.06 Resultado Financeiro -417,244 |-13.60%  [-452,362 |-15.71%
3.06.01 Receitas Financeiras 93,042 3.03% 86,136 2.99%
3.06.02 Despesas Financeiras -510,286 |[-16.63% |-538,498 |-18.70%
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 102,214  [3.33% -67,362 -2.34%
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 29,060 0.95% 64,620 2.24%
3.08.01 Corrente -15,224 -0.50% 0 0.00%
3.08.02 Diferido 44,284 1.44% 64,620 2.24%
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 131,274 (4.28% -2,742 -0.10%
3.1 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operacdes Descontinuadas 0 0.00% 0 0.00%
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 131,274 |4.28% -2,742 -0.10%
3.99 Lucro por Acdo - (Reais / Acao) 0 0.00% 0 0.00%
3.99.01 Lucro Bésico por Acao 0 0.00% 0 0.00%
3.99.02 Lucro Diluido por Acdo 0 0.00% 0 0.00%
Controladora [FLUXO DE CAIXA 31/12/2018|AV 31/12/2017]|AV
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -358,541 -126,795
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 663,318 770,295
6.01.01.01 |Lucro Liquido 102,214 -67,362
6.01.01.02 |Depreciacdes e amortizacdes (nota 10,11 e 12) 195,144 232,791
6.01.01.03 |Custo de venda de ativos desmobilizados 178,045 179,054
6.01.01.04 [Resultado de controladas reconhecido por equivalencia patrimonial (nota 10) -256,801 -193,543
6.01.01.05 |Provisdo para perda no valor recuperavel de ativos, contingencias e outras perdas 5,303 33,302
6.01.01.08 |Ganhos com valor justo de instrumentos financeiros derivativos (nota 27) -289,781 -13,379
6.01.01.10 |Realizagdo de agio de mais valia do imobilizado 0 0
6.01.01.11 [Remuneracdes com base em acdes (nota 23.3 "a") 3,753 2,994
6.01.01.13  |Juros e variacOes s. emprest. e financ., arrend. financ., debéntures, risco sac. e tvm 749,824 520,881
6.01.01.14 |Ganho em combinacdo de negécios 0 0
6.01.01.15 [Ajuste a valor presente ativos e passivos -7,873 -4,917
6.01.01.16 |Realizagdo da mais valia dos bens (nota 10.1) 8,201 36,139
6.01.01.17 |Baixa de outros ativos 2,516 59,404
6.01.01.19 |Crédito de impostos extemporaneos (nota 26) -27,227 -15,069
6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos -940,482 -757,797
6.01.02.01 [Titulos e valores mobiliarios -643,392 -181,697
6.01.02.02 |Contas a receber 48,288 -86,692
6.01.02.03  |Estoques -2,137 -3,958
6.01.02.04  (Tributos a recuperar 12,404 -34,301
6.01.02.05 [Partes relacionadas 0 0
6.01.02.06 [Depositos judiciais 0 0
6.01.02.07 |Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes 37,364 38,835
6.01.02.08 |Despesas antecipadas e fundo de capitalizacdo de concessionarias 0 0
6.01.02.09 |Fornecedores 5,648 4,264
6.01.02.10 |Obrigag0es trabalhistas e tributos a recolher 11,099 20,336
6.01.02.11 |Adiantamentos de clientes 0 0
6.01.02.12 [Parte relacionadas passivas 0 0
6.01.02.13 |Imposto de renda e contribui¢do social a pagar 0 0
6.01.02.14 Jsl;rcoasdzagos s/ emprestimos e financiamentos, arrendamentos financeiros, debéntures e risco -385.791 482121
6.01.02.15 [Demandas judiciais e administrativas 0 -32,463
6.01.02.16 |Imposto de renda e contribuicao social pagos -23,965 0
6.01.02.17 |Outras contas a pagar 0 0
6.01.03 Outros -81,377 -139,293
6.01.03.01 [Compra de Ativo Imobilizado Operacional para locagao -81,377 -139,293
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -365,478 -127,414
6.02.01 Investimentos de operacoes 0 0
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6.02.02 Compra de ativo imobilizado -88,924 -10,413

6.02.03 Adigdes ao intangivel 0 0

6.02.04 Receita financeira de transacdes de cessao de direitos creditérios com controladas 1,960 0

6.02.06 Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos (nota 10.1) 83,701 72,464

6.02.07 Alienacdo de controlada, liquido de caixa (nota 1.2 "e") 5,775 0

6.02.08 Aporte de capital e recompra de a¢des de investidas (nota 10.1) -367,990 -189,465

6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 884,822 52,073

6.03.01 Captacdo (amortizagdo) de empréstimos e financiamentos, arrendamentos financeiros e 906,127 127,869
debentures

6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos 0 0

6.03.03 Aumento (redugao) de Capital 0 0

6.03.04 (Recompra) cancelamento de agdes em tesouraria -5,459 3,281

6.03.05 Pagamento pela aquisicao de empresas -475 -67,643

6.03.06 Resultado pago de derivativos contratados -15,371 -72,480

6.03.07 Oferta primaria e secundaria de acdes de controlada 0 61,046

6.04 Variacao Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0

6.05 Aumento (Reducdo) de Caixa e Equivalentes 160,803 -202,136

Controladora [INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2018 31/12/2017
Liquidez Geral 42.97% 32.90%
Liquidez Corrente 142.65% 138.23%
Endividamento Total 894.60% 756.23%
Endividamento Oneroso 814.94% 689.84%
Margem Bruta 12.99% 14.38%
Margem Liquida 4.28% -0.10%
Rentabilidade do Capital Préprio 21.11% -0.40%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: CVM-DFP 31/12/2018)

Relatério do Auditor Independente %R% - Sem Ressalva

KPMG Auditores Independentes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 62 andar - Torre A
04711-904 - Sdo Paulo/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - Sao Paulo/SP - Brasil
Telefone +55 (11) 3940-1500, Fax +55 (11) 3940-1501

www.kpmg.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
Ao Conselho de Administracao e Acionistas da JSL S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da JSL S.A. (“Companhia”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e
as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da JSL S.A. em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades
dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em
relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas
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demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Avaliacao do valor recuperavel dos agios originados em combinacdes de negdcios e dos fundos de comércio
Veja as notas explicativas 2.11.1, 2.11.3 e 12 das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

A Companhia e suas controladas possuem &agios por expectativa de rentabilidade futura, oriundos de combinacdes de
negécios e fundos de comércio (“ativos”), cuja recuperabilidade estd fundamentada na expectativa de lucros futuros.
Para a avaliacdo anual da recuperabilidade desses ativos sao utilizadas premissas e julgamentos significativos na
determinacao das estimativas dos fluxos de caixa futuros, incluindo, o volume de prestacao de servicos, custos
operacionais e taxas de descontos. Alteracdes nas premissas significativas utilizadas podem afetar de forma relevante
as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Por esse motivo, consideramos este assunto significativo
para a nossa auditoria. Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

Avaliacao do desenho e da efetividade operacional dos controles internos chave relacionados a determinacao dos
valores recuperaveis dos dgios por expectativa de rentabilidade futura oriundos de combinacdes de negécios e dos
fundos de comércio, em especial a revisdo pela Administracao dos estudos realizados por especialista contratado;

Avaliacao, com o auxilio dos nossos especialistas em financas corporativas, da adequacao das premissas utilizadas
para determinar o valor recuperavel dos dgios por expectativa de rentabilidade futura e dos fundos de comércio por
meio dos fluxos de caixa descontados por unidades geradoras de caixa, bem como, a avaliacdo da razoabilidade e
consisténcia das premissas utilizadas;

Comparacdo, com o auxilio dos nossos especialistas em financas corporativas, das premissas da Companhia e de suas
controladas com os dados obtidos externamente, tais como o crescimento econémico projetado, a inflacdo de custos e
as taxas de desconto, bem como a avaliacdo da analise de sensibilidade sobre as premissas significativas utilizadas e
0s impactos de possiveis mudancas em tais premissas; e

Avaliamos se as divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas consideram as informacdes
relevantes.

Baseados nos procedimentos de auditoria acima sumariados, consideramos que os valores dos agios por expectativa
de rentabilidade futura originados em combinacdo de negécios e dos fundos de comércio, assim como as respectivas
divulgacdes, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Realizacdo do imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos
Veja as notas explicativas 2.12 e 21.1 das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

A Companhia e suas controladas possuem imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos provenientes de
diferencas tempordrias, prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social, que foram considerados como
recuperaveis com base em projecdes realizadas sobre a geracdo de lucros tributdveis futuros. A Companhia e suas
controladas utilizam-se de certas premissas e julgamentos significativos na determinacdo dos lucros tributaveis
futuro, tais como o crescimento econémico projetado, inflacdo de custos, taxas de desconto, bem como a
determinacao do prazo de utilizacdo e interpretacao de leis tributarias, que fundamentam as expectativas de
realizacdo dos ativos fiscais diferidos. Devido ao grau de julgamento utilizado nas projecdes de lucros tributaveis
futuros, suas estimativas e premissas e, do impacto que eventuais alteracées nessas premissas e estimativas
poderiam trazer para o valor dos ativos fiscais diferidos reconhecido nas demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, consideramos este assunto significativo para a nossa auditoria. Nossos procedimentos de auditoria
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incluiram, mas nao se limitaram a:

Avaliacdo do desenho e da efetividade operacional dos controles internos chave relacionados a determinacao das
projecdes de geracao de lucros tributdveis futuros, em especial a revisao, pela Administracdo, dos estudos realizados
por especialista contratado;

Avaliacdo, com o auxilio de nossos especialistas em finangas corporativas, da razoabilidade das principais premissas
utilizadas para suportar as projecOes de lucros tributaveis futuros, incluindo a expectativa de crescimento, inflagao e
comparagao com dados histéricos, dados do setor e/ou dados de mercado, bem como, a analise de sensibilidade das
principais premissas utilizadas;

Avaliacao, com o auxilio de nossos especialistas em tributos, sobre a adequacado da base fiscal utilizada para o calculo
dos impostos diferidos, tendo como referéncia a legislacao tributdria vigente; e

Avaliamos se as divulgacdes nas demonstracOes financeiras individuais e consolidadas consideram as informacdes
relevantes.

Baseados nos procedimentos de auditoria acima sumariados, consideramos que os valores do imposto de renda e
contribuicado social diferidos ativos, no tocante a sua recuperabilidade, assim como as respectivas divulgacdes, sao
aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Reconhecimento da receita de venda, locacao, prestacao de servicos e venda de ativos utilizados na prestacao de
Servicos

Veja as notas explicativas 2.14 e 25 das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

A Companhia e suas controladas possuem receita liquida decorrentes de um portfélio de servicos diversificados e
customizados alinhados as caracteristicas de cada cliente, de locacao de veiculos, maquinas e equipamentos e, da
venda de veiculos e pecas por meio das concessionarias. Além disso, no curso normal de renovacao de suas frotas, a
Companhia e suas controladas efetuam vendas de veiculos, maquinas e equipamentos utilizados na prestacao de
servicos. O reconhecimento da receita requer um controle minucioso para identificar o momento em que a Companhia
e suas controladas transferem tal controle sobre os servicos e/ou ativos aos clientes e deixam de manter
envolvimento na gestdo dos ativos. Devido a relevancia dos montantes envolvidos, a necessidade de controles
auxiliares na determinacao do momento em que a Companhia e suas controladas transferem o controle para a
contraparte e ao julgamento envolvido na determinacao do momento em que a Companhia e suas controladas deixam
de manter envolvimento na gestdo dos ativos, consideramos este assunto significativo para a nossa auditoria. Nossos
procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se limitaram a:

Avaliacao do desenho dos controles internos chave relacionados aos processos de prestacao de servicos, locacao,
venda de veiculos e pecas e venda de ativos, em especial a identificacdo do momento em que a Companhia transfere
0 controle aos clientes dos servicos prestados e/ou dos ativos vendidos e deixa de manter envolvimento na gestao dos
ativos;

Em base amostral, testamos se os critérios para reconhecimento contdbil da venda e da prestacao de servicos foram
atendidos e realizamos testes documentais, bem como avaliamos a contabilizacdo da receita no periodo adequado até
31 de dezembro de 2018;

Avaliacdo dos cancelamentos e devolugdes ocorridos no inicio de janeiro de 2019, a fim de testar se a receita foi
contabilizada observando o regime de competéncia dos exercicios; e

Avaliamos se as divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas consideram as informacdes
relevantes.



Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2018
JSL SA

122 Emissao de Debéntures

Abril 2019

€ Simplific Pavarini

As deficiéncias que chegaram ao nosso conhecimento no desenho dos controles internos relativos a receita de venda,
prestacao de servicos e venda de ativos utilizados na prestacdo de servicos alteraram nossa avaliacdao quanto a
natureza de nosso trabalho e consequentemente ampliaram a extensdo de nossos procedimentos substantivos
inicialmente planejados para obtermos evidéncia de auditoria suficiente e apropriada.

No decorrer de nossa auditoria identificamos ajustes relativos a receita liquida, os quais nao foram registrados pela
Companhia por terem sido considerados imateriais.

Baseados nos procedimentos de auditoria acima sumariados, consideramos que o reconhecimento da receita de
venda, prestacao de servicos e venda de ativos utilizados na prestacao de servicos, assim como as respectivas
divulgacdes, sao aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Vida Util econdmica, estimativa do valor residual e recalculo da depreciacado dos veiculos, maquinas e equipamentos
Veja as notas explicativas 2.9 e 11 das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

A Companhia e suas controladas possuem veiculos, maquinas e equipamentos compondo o seu ativo imobilizado
(“ativos”), para os quais, revisdes anuais sao efetuadas quanto as premissas utilizadas para determinar a estimativa
de vida util econémica dos ativos. Adicionalmente, a Companhia utiliza premissas e julgamentos significativos para
determinar o valor residual estimado na venda desses ativos. Uma alteracdao das premissas utilizadas e dos
julgamentos exercidos pode impactar de forma relevante os encargos de depreciacdo computados no exercicio
corrente e futuros e o resultado na venda desses ativos. Em funcao da relevancia, consideramos este assunto
significativo para a nossa auditoria. Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se limitaram a:

Avaliacao do desenho e da efetividade operacional dos controles internos chave para a determinacao das estimativas
relacionadas a vida Util econémica e do valor residual dos ativos;

Avaliacdo das premissas com base em dados internos da Companhia e de suas controladas (estratégias e planos de
negdcios) utilizadas para determinar a adequacado do uso da vida Util econémica estimada dos ativos e seu valor
residual atribuido, tais como o periodo esperado e o valor projetado de venda;

Recalculo dos encargos de depreciacao reconhecidos durante o exercicio considerando também o valor residual
atribuido ao ativo; e

Avaliacao se as divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas consideram as informacdes
relevantes.

Baseados nos procedimentos de auditoria acima sumariados, consideramos que o montante reconhecido de
depreciacdo e o valor residual dos veiculos, maquinas e equipamentos, assim como as respectivas divulgacdes, sao
aceitdveis, no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Outros assuntos - Demonstracgdes do valor adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdao da Companhia, e apresentadas como
informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstra¢des estdo conciliadas com as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao
do Valor Adicionado. Em nossa opiniao, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
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relacdo as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério dos
auditores

A Administracao da Companhia é responsdavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cdo relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

A Administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administracao é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo
ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes
falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
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auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia e suas controladas.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela Administracao.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contdbil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condicées que possam
levantar davida significativa em rela¢do a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdao em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas
controladas a nao mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelddo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacoes e
se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou
atividades de neg6cio do grupo para expressar uma opinidao sobre as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os
beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 11 de marco de 2019
KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Ulysses M. Duarte Magalhaes

Contador CRC RJ-092095/0-8
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e nao tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) nao foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdao baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos da escritura de emissao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacado de investimento, uma analise de crédito

ou da situagao econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario



