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Sao Paulo (S&P Global Ratings), 15 de outubro de 2021- A S&P Global Ratings atribuiu
hoje o rating ‘brAA+’ na Escala Nacional Brasil & 232 emissao de debéntures senior unsecured
proposta pela Light Servicos de Eletricidade S.A. (Light SESA; brAA+/Estavel/brA-1+). A emissao
sera realizada em duas séries, no valor de até R$ 750 milhdes, que inclui garantia firme de R$ 500
milhoes, sendo que o valor remanescente seréa distribuido no regime de melhores esforgos. A Light
S.A. (Light; ndo avaliada), controladora da Light SESA, garantira de forma irrevogavel e irretratavel
as debéntures, e 0os recursos captados serao utilizados na extensao do cronograma de
vencimentos de dividas e reforco da posicéo de caixa da empresa.

A alocacao das debéntures entre as duas séries seré por meio do sistema de vasos comunicantes,
e dependera, portanto, do processo de bookbuilding. A 12 série terd prazo de cinco anos e a
amortizacao do principal ocorrera em trés parcelas iguais, a partir de 2023, enquanto a 22 série,
com prazo de sete anos, seréd amortizada em duas parcelas a partir de 2027.

Embora o prazo das debéntures propostas seja superior ao periodo de vigéncia do Contrato de
Concessao da Light SESA, com término esperado para junho de 2026, esperamos que a empresa
seja capaz de renovar a concessao com o Poder Concedente antecipadamente.

Clausulas Contratuais Restritivas (Covenants)

As debéntures contarao com covenants financeiros que podem levar a um vencimento antecipado
dessa divida se a empresa atingir um indice de divida liquida sobre EBITDA acima de 3,75x ou de
cobertura de juros pelo EBITDA abaixo de 2,0x por dois trimestres consecutivos ou quatro nao
consecutivos. Caso ocorra um nao cumprimento nos termos descritos, uma assembleia de
debenturistas sera convocada para deliberar sobre o vencimento antecipado da emissao.

Apesar dos maiores custos de energia por conta da atual crise hidrica, acreditamos que o
mecanismo de bandeiras tarifarias mitigara parte das necessidades de capital de giro das
distribuidoras de energia. A recente criacao da bandeira de escassez hidrica, que entrara em vigor
até abril de 2022, representou um aumento de quase 50% sobre a bandeira vermelha patamar 2,
que passou para R$ 14,20 a cada 100 kWh. Além disso, o grupo Light apresentou uma posicao de
caixa confortavel ao final do segundo trimestre de 2021, de cerca de R$ 6,1 bilhdes (incluindo a
nova emissao de notes units no valor de US$ 600 milhdes, cujos recursos foram utilizados para
amortizar outras dividas). Esperamos que os covenants apresentem um colchao de pelo menos
25%, considerando a metodologia de medicao e portanto néo projetamos uma violagao dos
covenants ao longo dos préximos dois anos.

S&P Global Ratings

ANALISTA PRINCIPAL

Bruno Ferreira
Sao Paulo
55(11) 3039 9798

bruno.ferreira
@spglobal.com

CONTATO ANALITICO ADICIONAL

Marcelo Schwarz, CFA
Séo Paulo
55(11) 3039 9782

marcelo.schwarz
@spglobal.com

15 de outubro de 2021 1


mailto:bruno.ferreira@spglobal.com
mailto:bruno.ferreira@spglobal.com
mailto:marcelo.schwarz@spglobal.com
mailto:marcelo.schwarz@spglobal.com

Comunicado a Imprensa: S&P Global Ratings atribui rating ‘brAA+’ & 232 emissao de debéntures da Light SESA

Ratings de Emissao - Analise do Risco de Subordinacao

Estrutura de capital

Pro forma & 232 emissado de debéntures e considerando a 78 emisséao de debéntures da Light
Energia S.A. (ndo avaliada), no valor de R$ 500 milhoes, e os pré-pagamentos atrelados as note
units que venceriam em 2023, no valor de aproximadamente R$ 2,1 bilhdes, a estrutura de capital
da Light sera composta de aproximadamente R$ 11 bilndes em divida financeira, sendo que cerca
de R$ 6,3 bilhdes sao debéntures denominadas em reais, R$ 3,6 bilhdes sdo dividas em dblares
protegidas por contratos de swap, e o restante sdo empréstimos bancéarios denominados em
reais.

Conclusoes analiticas

O rating da emissao, assim como o das outras debéntures vigentes, é equivalente ao rating de
crédito corporativo de longo prazo na Escala Nacional Brasil da Light SESA, uma vez que se trata
de uma empresa operacional sem subsidiarias, nao havendo, portanto, subordinagao estrutural.
Além disso, embora a distribuidora conte com garantias reais para parte de suas dividas, nao
acreditamos que os credores quirografarios, como os da emissao proposta, estejam em
desvantagem significativa em relacao aos demais.

S&P Global Ratings

15 de outubro de 2021

2



Comunicado a Imprensa: S&P Global Ratings atribui rating ‘brAA+’ a 232 emissao de debéntures da Light SESA

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores que sdo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em
conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.standardandpoors.com.br para mais informagoes. Informagées
detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings afetados por esta acdo de
rating sdo disponibilizados no site publico da S&P Global Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada

na coluna a esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados

Critérios

Artigos

Principios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011.

Refletindo o risco de subordinacao em ratings de emissao de entidades corporativas, 28
de marco de 2018, 28 de marco de 2018.

Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais,
16 de dezembro de 2014.

Principais Fatores de Crédito para a IndUstria de Energia e Gas Nao Regulada, 28 de
marco de 2014.

Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013.

Principais fatores de crédito para a industria de concessionérias de servicos de utilidade
publica reguladas, 19 de novembro de 2013.

Critério | Corporacées | Geral: Metodologia corporativa: Indices e ajustes, 1 de abril de
2019.

Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracao e governanca para entidades
corporativas, 13 de novembro de 2012.

Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacéo do Risco-Pais, 19 de novembro de
2013.

Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013.

Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1 de julho de 2019.

Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018.

Definicoes de Ratings da S&P Global Ratings
Anélise Detalhada: Light Servicos de Eletricidade S.A., 27 de julho de 2021
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INFORMACOES REGULATORIAS ADICIONAIS

Acao de Rating Vinculada

Todos os Ratings de Crédito atribuidos pela S&P Global Ratings sao determinados por um Comité
de Rating e ndo por Analistas individuais. Entretanto, sob certas circunstancias, a S&P Global
Ratings atribui Ratings de Crédito que sao parcial ou totalmente derivados de outros Ratings de
Crédito. A este respeito, e sob determinadas circunstancias, um Funcionario pode aplicar um
Rating de Crédito de Emissao ou de Emissor, ja existente, de uma entidade (previamente
determinado por um Comité de Rating) a outro Emissor e/ou Emissao (ex. Uma Acao de Rating
Vinculada). Veja a Politica de Comité de Rating em www.spglobal.com/ratings/pt/.

Outros servicos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servicos prestados a este emissor.

Atributos e limitacoes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informacdes em suas anélises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao realiza
auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificacao independente da informacéo
recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos de rating de crédito ou de
monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings nédo verifica a completude e a precisao das
informacodes que recebe. A informacao que nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou
omissoes que possam ser relevantes para a anélise de crédito de rating.

Em conexdo com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opiniao de rating de
crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela S&P Global Ratings nao
deve ser vista como uma garantia da precisao, completude ou tempestividade da (i) informacéao na qual a
S&P Global Ratings se baseou em conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser
obtidos por meio da utilizacao do rating de crédito ou de informacodes relacionadas.

Fontes de informacao

Para atribuicao e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo de
emissor/emisséo, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros, inclusive,
balancos financeiros auditados do Ano Fiscal, informacoes financeiras trimestrais, informacoes
corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informacoes histéricas e projetadas recebidas
durante as reunioes com a administracéo dos emissores, bem como os relatérios de anélises dos
aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada e/ou de sua matriz. Além
disso, utilizamos informacdes de dominio publico, incluindo informacgdes publicadas pelos reguladores
de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras
fontes publicas, bem como de servicos de informacdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor

O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relacao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificacoes ao Emissor (incluindo Apelacoes)”.

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito é abordado em:
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—  Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (na secéo de Regras, Procedimentos e
Controles Internos)

—  Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais na secao
“Potenciais Conflitos de Interesse”, disponivel em https://www.spglobal.com/ratings/pt.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia, disponivel em
https://www.spglobal.com/ratings/pt/regulatory/content/disclosures, 0 nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.

As informacoes regulatérias (PCR, em sua sigla em inglés) da S&P Global Ratings sao publicadas com
referéncia a uma data especifica, vigentes na data da Gltima Acao de Rating de Crédito publicada. A S&P
Global Ratings atualiza as informacoes regulatérias de um determinado Rating de Crédito a fim de
incluir quaisquer mudancas em tais informagoes somente quando uma Acao de Rating de Crédito
subsequente é publicada. Portanto, as informacdes regulatérias apresentadas neste relatério podem
nao refletir as mudancas que podem ocorrer durante o periodo posterior a publicacédo de tais
informacoes regulatérias, mas que nao estejam de outra forma associadas a uma Acéo de Rating de
Crédito.
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nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores,
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em qualguer maneira ou formato, a S&P ndo assume nenhuma obrigacao de atualizar o Contetido. Nao se deve
depender do Conteldo, e este nao é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua
administracao, funcionérios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisao de investimento ou negbcios. A
S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora de investimentos, exceto quando registrada como tal.
Embora obtenha informacdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nao conduz auditoria nem assume qualquer
responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificacdo independente de qualquer informacao que
receba. Publicacdes relacionadas a ratings de crédito podem ser divulgadas por diversos motivos que nao dependem
necessariamente de uma agao decorrente de um comité de rating, incluindo-se, sem limitagéo, a publicagdo de uma
atualizacao periédica de um rating de crédito e analises correlatas.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdicao um
rating atribuido em outra jurisdicao para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar
ou suspender tal reconhecimento a qualquer momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de
qualquer obrigacao decorrente da atribuicao, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer
responsabilidade por qualguer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negbocios separadas umas das outras a fim de
preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de
negocios da S&P podem dispor de informacodes que néo estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informacgdes que nao sao de conhecimento publico
recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneracéo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos
titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e anélises. A S&P disponibiliza suas
anélises e ratings publicos em seus websites www.spglobal.com/ratings/pt/ (gratuito)

e www.ratingsdirect.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias
publicacdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informacdes adicionais sobre nossos honorarios de
rating estao disponiveis em www.spglobal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sao marcas registradas da Standard & Poor's Financial
Services LLC.
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