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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGAO, DA MANTIQUEIRA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

MANTIQUEIRA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A., sociedade anénima de capital
fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson n® 231, Salas 1003 - Parte e 1004 - Parte, Centro, CEP 20030-021, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ]”) sob o
n® 24.176.892/0001-44, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™), sob o NIRE 33.3.00320997, neste ato representada
na forma do seu estatuto social (“Emissora”);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99, 24° andar, CEP 20050-005, insctita no
CNPJ sob o n® 15.227.994/0001-50, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCER]JA, sob o NIRE 3320064417-1, neste ato representada na forma do seu contrato social,
na qualidade de agente fiduciario da presente emissdo (“Agente Fiduciario”), representando a
comunhio dos titulares das debéntures desta emissio (“Debenturistas” e, individualmente,

“Debenturista™); e

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes”

e, individual e indistintamente, como “Parte”, vém, por esta, e na melhor forma de direito,
celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de

Distribuicio, da Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.” (“Escritura de Emissio”),

conforme as clausulas e condicdes a seguir.

Para os fins desta Escritura, considera-se “Dia(s) Utl(eis)” qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

CLAUSULA I-AUTORIZAGCOES

1.1, Autorizacdo da Emissdo pela Emissora



(b)

A presente Escritura de Emissdo € firmada com base nas deliberacées da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 26 de fevereiro de 2019, a qual sera
devidamente registrada perante a JUCERJA (“Aprovacdo Societiria da Emissora™),

nas quais foram deliberadas e aprovadas:

a Emissdo e a Oferta Restrita (conforme definidos na Clausula II abaixo), bem como

de seus termos e condicdes;

a autorizagio a Diretoria da Emissora para adotar todos e quaisquer atos e a assinar
todos e quaisquer documentos necessitios a implementacio e formalizagio das
deliberacdes tomadas na Aprovagio Societiria da Emissora, especialmente a
celebragio de todos os documentos necessarios a efetivagio da Oferta Restrita, da
Emissio e o Contrato de Distribuigio (conforme definido na Clausula 3.7.1 abaixo),
bem como para contratar os prestadores de servigos da Oferta Restrita, tudo em
conformidade com o disposto no artigo 59, caput, da Lei n°® 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”);

CLAUSULA II - REQUISITOS

A 1* (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ages de emissdo da

Emissora, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, em série unica,

(“Emissio” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicio publica, com esforgos

restritos de distribuicio, em regime de garantia firme de distribuigdo, nos termos da Instrugéo
da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™) n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucio CVM 476", respectivamente) e desta Escritura de

Emissdo, sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.

Arquivamento na Junta Comercial e Publicagido das Aprovagdes Societdrias da

Emissora

Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, a
ata da Aprovagdo Societiria da Emissora serd devidamente arquivada perante 2
JUCERJA, nos termos da Clausula 1.1.1 acima, bem como publicada no Diatio Oficial
do Estado do Rio de Janeiro (“DOER]™) e no jornal Diario do Acionista (“Jornais de

Publicacio™).

A ata da Aprovagio Societiria da Emissora relacionada a Emissdo e as Debéntures,
que pela lei é passivel de ser arquivada e publicada e que, eventualmente, venha a ser
realizada apds o registro da presente Escritura de Emissao, também serd arquivada na
JUCERJA, bem como serd publicada nos Jornais de Publicagio.



2.2

221.

2.3.

2.3:1;

2.3.2.

2.4.

2.4.1.

(b)

Arquivamento da Escritura de Emissdo e Averbagdo de seus Aditamentos na

Junta Comercial

Esta Escritura de Emissio seré inscrita e seus eventuais aditamentos serdo arquivados
na JUCERJA, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, devendo ser protocolados no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario
1 (uma) copia eletronica (PDF) desta Escritura de Emissio e de eventuais aditamentos
arquivada na JUCERJA, contendo a chancela digital da JUCERJA, em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o respectivo arquivamento ou inscri¢do, conforme o caso.

Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeito e de Capitais (“ANBIMA”)

A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigdo de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, exceto pelo envio da comunicagio sobre o
inicio da Oferta Restrita e a comunicacio de seu encerramento a CVM, nos termos
dos artigos 7°-A e 8°, respectivamente, da Instrugio CVM 476.

Por se tratar de distribuicio ptblica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita sera
registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 2°, do “Cddigo ANBIMA
de Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao
de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de
informagdes para a base de dados da ANBIMA, desde que, até a data da comunicacio
de encerramento da Oferta Restrita, sejam expedidas diretrizes especificas nesse
sentido pelo Conselho de Regulagio e Melhores Priticas da ANBIMA, nos termos do
artigo 9°, §1°, do referido cédigo, se aplicavel.

Depésito para Distribuicdo e Negociacao
As Debéntures serdo depositadas para:

distribuicio publica no mercado primirio por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 - Brasil,
Bolsa e Balcio S.A. - Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribuigdo liquidada

financeiramente através da B3; e

negociacdo, observado o disposto na Clausula 2.4.2 abaixo, no mercado secundario
por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
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operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as

Debéntutes custodiadas eletronicamente na B3.

Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados (conforme definido na Clausula 3.7.5, “b”, abaixo) depois de decorridos
90 (noventa) dias, contados da subscrigio ou aquisi¢do pelo investidor profissional,
exceto pelo lote de Debéntures objeto de garantia firme pelo Coordenador Lider
indicado no momento da subscricio, observados, na negociagio subsequente, os
limites e condicdes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrugio CVM 476, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e depois de observado o
cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que a
negociacio das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA

3.1

EMISSAO

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social a exploragdo, construgao, implantagdo, operagio e
manutencio do Servico Publico de Transmissio de Energia Elétrica na Rede Bisica
do Sisterna Elétrico Integrado, composto pelas instalagdes de transmisso objeto do
Contrato de Concessio n° 05/2016, celebrado entre a Emissora e a ANEEL em 03 de
junho de 2016 (“Contrato de Concessio”), localizada no estado de Minas Gerais,
compostas pela: (a) Linha de Transmissio SE 500/345 kV Presidente Juscelino —
(3+1R) x 400 MVA; (b) SE 500/230 kV Itabira 5 — (6+1R) x 250 MVA; (c) LT 500
kV Pirapora 2 — Presidente Juscelino C1 e C2 - 2 x 177 km, (d) LT 500 kV Presidente
Juscelino — Itabira 5 — 162 kmy; (¢) LT 345 kV Sete Lagoas 4 _ Presidente Juscelino C1
e C2 — 2 x 101 km; (f) LT 345 kV Sete Lagoas 4 — Betim 6 — 47 km; (G) LT 345 kV
Betim 6 — Sarzedo — 23 km; (h) LT 345 kV Itabirito 2 — Barro Branco — 57 km; (i) LT
230 kV Itabira 5 — Itabira 2 C2, com 16 km; (j) SE 345 kV Sarzedo; (k) SE 345/138
kV Betim 6 — (6+1R) x 100MVA; (I) SE 230/69 kV Jodo Monlevade 4-(3+1R)x25
MVA; (m) SE 230/138 kV Janaiba 3 (3 + 1R) x 75 MVA; (n) SE 230/138 kV Braunas
~230/161-138 kV (6+1R) x 53,33 MVA; (o) SE 230/69 kV Timéteo 2 — (3+1R) x 20
MVA; (p) LT 230 kV Irapé — Janatiba 3 — 130 km; () LT 230 kV Irapé — Aracuai 2 C2
— 61 km; () LT 345 kV Itabirito 2 — Jeceaba C2, com 44 km; (s) LT 345 kV Jeceaba —
Ttutinga, 106 km; e (t) SE 345/138 kV Varginha 4 — (6x1R) x 75 MVA (“Projeto”),
bem como exccutar outras atividades afins ou correlatas 4 implantagio e operagao do




3.2.

3.2.1.

3.3,

3:3.1L

3.4.

3.4.1.

3.5.

35:1.

3.6.

3.6.1.

3.7:

3.7.1.

Sistema de Transmissio de Energia Elétrica, tais como investimentos em refor¢os, mas

desde que ndo expressamente vedadas pelo Contrato de Concessao.

Destinagdo dos Recursos

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissio serdo utilizados

exclusivamente para investimentos no Projeto.

Numero da Emissio

Fista Escritura de Emissio constitui a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emissdo seré realizada em série tinica.

Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo sera o dia 26 de fevereiro de 2019
(“Data de Emissdo”).

Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissio é de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de
Emissdo (“Valor Total da Emissao™).

Colocagdo e Procedimento de Distribuicio

As Debeéntures serio objeto da Oferta Restrita, a qual serd realizada em regime de
garantia firme de integralizagdo para o equivalente ao Valor Total da Emissdo, a ser
prestada, de forma individual e ndo solidétia, pelo Banco ABC Brasil S.A., com sede
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 2°
andar, Itaim Bibi, CEP 01453-000, inscrito no CNPJ] sob o n° 28.195.667/0001-06
(“Banco ABC” ou “Coordenador Lider”) , institui¢do financeira integrante do sistema

de distribuicio de valores mobilidrios responsavel pela colocagio das Debentures,

conforme os termos e condicdes do “Contrato de Coordenagio, Colocacio e
Distribuicio Publica, em Regime de Garantia Firme de Distribuicdo, da 1* (Primeira)
Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agoes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Fidejusséria Adicional em Série Unica, para Distribui¢io
Piblica, com Esforcos Restritos de Distribuigio, da Mantiqueira Transmissora de
Energia S.A.”, a ser celebrado entre o Coordenador Lider ¢ a Emissora (“Contrato de

Distribuicio”). Néo serd admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.
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3.3

3.7.4.

37.5.

O plano de distribuigdo publica das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrugio CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, o
Coordenador Lider podera acessar, conjuntamente, no miximo 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais (conforme definido na Clausula 3.7.5, “a” abaixo), sendo
possivel a subscri¢io ou aquisicio das Debéntures por, no méaximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrugio CVM 476,
sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor setao
considerados como um tnico investidor para os fins dos limites acima.

No ato de subscrigio e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional ou
os coordenadores contratados ou participantes especiais que representam cada
Investidor Profissional, assinard declaracio atestando, nos termos do artigo 7° da
Instrucio CVM 476 e do anexo 9-A da Instrugio CVM 539 (conforme definida
abaixo), conforme aplicivel, a respectiva condigio de Investidor Profissional, e que
esta ciente e declara, entre outros, que: (i) possui conhecimento sobre o mercado
financeiro suficiente para que nio lhe sejam aplicaveis um conjunto de protegdes legais
¢ regulamentares conferidas aos demais investidores; (i) é capaz de entender e
ponderar os riscos financeiros relacionados 4 aplicagdo de seus recursos em valores
mobiliarios que sé6 podem ser adquiridos por Investidores Profissionais; (iii) possui
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
(iv) que a Oferta Restrita nio foi registrada perante a CVM; (v) a Oferta Restrita nao
foi registrada perante 2 CVM e a ANBIMA e as Debéntures estio sujeitas a restri¢oes
de negociacio previstas na Instrugio CVM 476 ¢ nesta Escritura de Emissdo; e (vi)
efetuou sua propria analise com relagdo 4 capacidade de pagamento da Emissora e
sobre a constituicio, suficiéncia e exequibilidade da Garantia (conforme definida na
Clausula 4.16 abaixo).

A Emissora nio poderi realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta

Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

Nos termos da Instrucio CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
inclusive pela Instrugio CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM
539” e “Instrucio CVM 5547, respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serdo

considerados:

“Investidores Profissionais™ (i) instituigdes financeiras e demais institui¢des

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (if) companhias seguradoras e



3.7.6.

3.7.7.

sociedades de capitalizacio; (ili) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeitos em valor superior 2 R$§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigio de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM n° 539; (v) fundos de
investimento, (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos proprios; e (viii)

investidores nio residentes; e

“Investidores Qualificados™: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeitos em valor superior a R§ 1.000.000,00
(um milhio de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da
Instrucio CVM no 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames
de qualificagio técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos
para o registro de agentes auténomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacio a seus recursos proprios; e
(iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas,

que scjam investidores qualificados.

3.7.5.1.Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Uniao, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sio considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentagio especifica do Ministério da Previdéncia Social

A Emissora e o Coordenador Lider comprometem-se a nio realizar a busca de
investidores para esta Emissdo por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos
abertos a0 publico, ou com a utilizagio de servigos publicos de comunica¢io, como a
imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao publico na rede mundial de

computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

A Emissora e obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagoes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (b) informar a0 Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, até 1
(um) Dia Utl contado de tal contato, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar

qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.



3.7.8.

379,

3.7.10.

3.7.11.

3.8.

3.8.1.

4.1.

Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou méaximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribui¢io nos termos da Instrugio CVM 476, tendo
como publico alvo Investidores Profissionais.

Nio haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da

Emissora.

A distribuicio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o plano de distribuigio descrito no Contrato de Distribui¢do e nesta Escritura

de Emissio.

Nio seri constituido fundo de sustentagio de liquidez. Podera ser celebrado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao serd firmado, ainda, contrato de

estabilizagdo de prego das Debéntures no mercado secundério.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e o escriturador da presente Emissdo das Debéntures ¢ o Banco
Bradesco S.A., instituicio financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo
Paulo, na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, inscrito no CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” ou “Escriturador”, conforme o caso). O
Escriturador ser4 responsavel por tealizar a escrituracdo das Debéntures entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3. O Banco
Liquidante e o Escriturador poderio ser substituidos a qualquer tempo, mediante
aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos

termos da Clausula IX abaixo.
CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00

(um mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

Conpersibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, nao conversiveis

em acdes de emissio da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem

emissio de cautelas ou certificados.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografiria, com garantia fidejussoria
adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes.



41.4. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas 4 vista, em moeda cotrente nacional, no ato da subscrigio, durante o
prazo de distribui¢io das Debéntures na forma dos artigos 7°-A e 8° da Instrugéo
CVM 476, de acordo com as normas de liquidagio apliciveis 4 B3, pelo seu (i) Valor
Nominal Unitirio na primeira data de integralizagio (“Primeira Data de
Integralizacio”) ou (i) pelo seu Valor Nominal Unitirio acrescido de Juros
Remuneratérios, calculado de forma pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizagio até a data da sua efetiva subscrigio e integralizagdo caso sejam subscritas
e integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizagdo (“Preco de Subscricdo™).

4.1.5. Prazo ¢ Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo antecipada das
Debéntures resultante de Resgate Antecipado Facultativo nos termos da Clausula 4.12
desta Escritura de Emissdo, e de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures constantes da Clausula 5.1 abaixo desta Escritura de Emissdo, ocasides
em que a Emissora obtiga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, o
prazo das Debéntures serd de 12 (doze) meses, com data de vencimento final em 26
de fevereiro de 2020 (“Data de Vencimento das Debéntures”).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serio emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.

4.1.7. Comprovacio_de Titnlaridade e Cessdo das Debéntures: Para todos os fins de direito, 2
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador

e, adicionalmente, com relagio s Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, pelo extrato expedido pela B3 em nome do respectivo titular
da Debénture.

4.2.  Atualizacio Monetdria e Juros Remuneratotios

4.2.1.  Atnalizacio Monetiria das Debéntures:

421.1.0 Valor Nominal Unitdirio das Debéntures nido serd atualizado

monetariamente.

4.2.2.  Juros Remuneratorios das Debéntures

422.1.Sobte o Valor Nominal Unititio incidirdio juros remuneratorios
correspondentes a 100,00% (cem inteiros por cento) da variagio acumulada das taxas médias
diarias do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “ozer extra grupo” (“Taxa DI”), expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme



abaixo definidos), calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diatio
disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br) acrescida de spread ou sobretaxa de

1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis (“uros Remuneratorios™).

4.2.2.2. Os Juros Remuneratérios das Debéntures serdo incidentes sobre o Valor
Nominal Unitrio, a partir da Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), até a Data de
Vencimento das Debéntures (exclusive), ou até a data do efetivo pagamento das Debéntures
resultante de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da Clausula 4.12 desta Escritura de
Emissio (exclusive), ou da declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissdo (exclusive), conforme aplicavel;

4.2.2.3. Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por dias \teis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de acordo

com a formula abaixo:
] = VNE x (Fator Juros — 1)
onde:
J: valor unitario dos Juros Remuneratérios, acumulados no perfodo, devidos na
Data de Vencimento das Debéntures, ou até a data do efetivo pagamento das
Debéntures resultante de Resgate Antecipado Facultativo ou da declaragao do

vencimento antecipado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VNE: Valor Nominal Unitrio, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Jutos: Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido do
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
Fator DI = Produtério das Taxas DI, da Primeira Data de Integralizagio,

inclusive, até a data do célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = 1;_[(1 + DI}

10
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onde:

€29,

k = ntumero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;

n = nimero total de Taxas DI, consideradas desde a Primeira Data de
Integralizacio até a Data de Vencimento ou, conforme o caso, até a data de
vencimento antecipado, data do efetivo pagamento das Debéntures resultante
de Resgate Antecipado Facultativo ou da declaragéo do vencimento antecipado
das Debéntures sendo “n” um numetro inteiro;

Bl § - Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 9 (nove) casas

decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, = {D—Ik + 1]252 -1

Ply= Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vilida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

bp
spread 1]253

FatorSpread = [
100

onde:
Spread = 1,2000 (um inteiro e vinte centésimos);

DP = ntmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio das
Debéntures, até a Data de Vencimento ou, conforme o caso, até a data de
vencimento antecipado, data do efetivo pagamento das Debéntures resultante
do Resgate Antecipado Obrigatério, de Oferta de Resgate Antecipado ou da
declaracio de vencimento antecipado das Debéntures, sendo “DP” um
numero inteiro.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pelo orgao responsavel pelo seu calculo.

Observagoes:

(i) O fator resultante da expressio (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;
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(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDL) sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proéximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(iif) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv)O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) ¢ considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.2.4. Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer
obrigagdes pecunidrias da Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo, nédo
houver divulgacio da Taxa DI pela B3, serd aplicada na apuragio de TDIk a ultima
Taxa DI divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensagées entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgacio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos apos a data
esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, aplicar-se-4 o disposto na Clausula 4.2.2.5
abaixo quanto 2 definigio do novo pardmetro de remuneragio das Debéntures.

4.2.2.5. Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipétese de extingdo, limitagio e/ou ndo
divulgacio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada
para sua apuragio e/ou divulgacio ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa
DI 4s Debéntures por proibigio legal ou judicial, serd utilizado em sua substituigdo o
parimetro legal que vier a ser determinado, se houver. Caso ndo haja um parametro
legal substituto para a Taxa DI, serd utllizada entdo a taxa média ponderada de
remuneracio dos titulos publicos federais brasileiros de curto prazo, a época de tal
verificacio, que tiverem sido negociados nos ultimos 30 (trinta) dias, com prazo de
vencimento de 12 (doze) meses, desde o Dia Util seguinte do fim do prazo de 10 (dez)
dias mencionado acima até a Data de Vencimento ou resgate, conforme aplicavel.

Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratorios.

Os valores relativos aos Juros Remuneratérios das Debéntures deverdo ser pagos em
uma tnica parcela na Data de Vencimento, ressalvadas as hipSteses de liquidagdo
antecipada das Debéntures resultante de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos
da Clausula 4.12 desta Escritura de Emissio, ou do vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissdo, conforme

aplicivel (“Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios”). Fardo jus aos Juros

Remuneratérios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Udl
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento de Juros Remuneratorios.
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Amottizac¢do do Valor Nominal Unitatio.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 1 (uma) tnica patcela,
na Data de Vencimento, ressalvados os casos de Resgate Antecipado Facultativo e da

declaracio de vencimento antecipado das Debéntures, conforme aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados
pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que eventualmente nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3, ou, conforme o caso, pela institui¢do financeira

contratada para este fim, ou ainda na sede da Emissora, se for o caso.

Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem
pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da
ptesente Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidit com

sibado, domingo ou feriado declarado nacional.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

Fario jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissio aqueles que forem Debenturistas no encetramento do Dia Utl

imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde
a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso ou notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, a: (i) juros moratorios a
razio de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido calculados pro rafa
temporis, e (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nao compensatoria, de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
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O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento dos Juros Remuneratdrios ou Encargos Moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Repactuagido Programada

Nio havera repactuagio programada das Debéntures.

Amortizagdo Extraordinéria

As Debéntures nio estario sujeitas 2 amortizagio extraordinaria pela Emissora.

Resgate Antecipado Facultativo

Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Emissora poderi, a partir do 6°
(sexto) més (inclusive) contado a partir da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 26
de agosto de 2019 (inclusive), a seu exclusivo critério, mediante aviso 2a0s
Debenturistas, por meio de publicagio realizada nos termos da Clausula 4.14
abaixo, ou mediante comunicacio individual a cada Debenturista, com copia ao
Agente Fiducidrio, bem como, em todo caso, comunicacdo individual ao
Escriturador, ao Banco Liquidante, 4 B3 e ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias teis da respectiva data do evento (“Data do Resgate

Antecipado Facultativo” e “Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo”,
respectivamente), promover o tresgate antecipado total das Debéntures, ficando

vedado o resgate antecipado parcial das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures objeto do resgate (“Resgate Antecipado
Facultativo™), mediante o pagamento pela Emissora do equivalente ao Valor
Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata femiporis, a partir da Primeira Data de Integralizagdo até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo™).

Na Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Facultatvo; (i) a forma de cilculo do valor do Resgate
Antecipado  Facultativo; (i) quaisquer outras informagoes necessarias a

operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.
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O Resgate Antecipado Facultativo ocotrerd, conforme o caso, de acordo com: (1)
os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem depositadas

eletronicamente na B3.

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente

canceladas.

Aquisicdo Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restrigoes
de negociagio e prazo previsto na Instrugio CVM 476 e o disposto no paragrafo 3°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, e, ainda, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor, adquirir as Debéntures, as quais poderio ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do
relatério da administracio e das demonstragdes financeiras da Emissora.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouratia nos termos
da Clausula 4.13.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos

Juros Remuneratdrios das demais Debéntures.

Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decotrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagio ou outro jornal que venha
a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como
na  pigina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://www.mantiqueiratransmissora.com.br)  (“Avisos aos Debenturistas”),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitagdes
impostas pela Instrugio CVM 476 em relagio a publicidade da Oferta Restrita e os

prazos legais. Caso a Emissora altere qualquer dos Jornais de Publicagdo apos a Data
de Emissio, devera enviar notificacio ao Agente Fiducidrio informando o novo
veiculo e publicar nos Jornais de Publicagéo, anteriormente utilizados, aviso aos

Debenturistas informando o(s) novo(s) veiculo(s).

Tratamento Tributdrio
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Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, o
respectivo Debenturista devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao seu custodiante,
no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagio 4 data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos
seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagio tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacio comprobatoria de sua condicao

de imunidade ou isengio tributaria, nos termos da Clausula 4.15.1 acima e que tiver
essa condicio alterada por disposigio normativa, ou por deixar de atender as condigdes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por esctito, ao Banco Liquidante e
Esctiturador, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagio ao tema
que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Garantia Corporativa

As Debéntures serdo garantidas por garantia corporativa regida por lei espanhola,
outorgada pela Cobra Instalaciones Y Servicios S.A. (“Garantidora”) na forma do

Anexo I 4 presente Escritura de Emissio (“Fianca Corporativa” ou “Garantia”).

A Emissora se obriga a entregar, até a Primeira Data de Integralizacio, o instrumento
da Fianca Corporativa devidamente revestido de todas as formalidades legais
aplicaveis, sendo certo que qualquer pagamento efetuado pela Garantidora deve ser
efetuado fora do ambito da B3.

CLAUSULAV - VENCIMENTO ANTECIPADO
Observado o disposto nas Cldusulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrente das Debéntures e
exigir prontamente o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados pro rata temporis,
e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo
pagamento, sem prejuizo ainda da busca de indenizagio por perdas e danos que
compense integralmente o eventual dano comprovadamente causado pelo
inadimplemento da Emissora, na ocorréncia de quaisquer das situagdes previstas nesta
Clausula, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um

“Bvento de Inadimplemento™):

ndo pagamento nas datas de vencimento previstas nesta Escritura de Emissio, do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures, dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer
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outras obrigacdes pecunidrias devidas aos Debenturistas previstas nesta Escritura de
Emissio, sem que tal descumptimento seja sanado pela Emissora e/ou Garantidora

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado do respectivo vencimento;

extincdo, encerramento das atividades, liquidacdo, dissolugdo, ou a decretagio de
faléncia da Emissora ou da Garantidora, bem como o requetimento de autofaléncia
formulado pela Emissora ou pela Garantidora, ou o requerimento de faléncia relativo
4 Emissora ou 2 Garantidora formulado por terceiros, desde que ndo tenha sido

elidido no prazo legal;

rescisio, anulacdo, encampacio, caducidade ou extingdo da concessao para executar o
Projeto objeto do Contrato de Concessdo, bem como perda da concessio do servico
puiblico de transmissio de energia elétrica, prestado mediante a construgdo, operagao
e manutencio de instalagdes de transmissdo objeto do Contrato de Concessdo em

decisio judicial ndo sujeita a recurso com efeito suspensivo;
transformacio da Emissora em outro tipo societario;

pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, conforme
aplicivel, independentemente do deferimento ou nio pelo juizo ou procedimento

anilogo em relagdo a Garantidora;

existéncia de decisio judicial ndo sujeita a recurso em razio da pratica de atos, pela
Emissora e/ou pela Garantidora, que importem em discriminagio de raga ou género,
incentivo & prostituicio e/ou trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o
meio ambiente, sendo certo que a declaragio de vencimento antecipado com base no
estipulado nesta alinea nio ocorrera se efetuada a reparagdo imposta a Emissora e/ou
a Garantidora, ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta 2 Emissora e/ou

4 Garantidora, observado o devido processo legal;

constituicio voluntaria pela Emissora e de quaisquer garantias reais, 6nus sobre
quaisquer ativos em individual ou valor acumulado superior a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhées de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ou, ainda, de garantias
fidejussorias, sem prévia autorizagio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, exceto por gravame ou 6nus constituidos em favor do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES ou qualquer outro
credor de financiamento de longo prazo celebrado pela Emissora, sendo certo que,
para fins desse inciso sero considerados de longo prazo os financiamentos com prazo

igual ou superior a 12 (doze) meses;
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descumprimento pela Emissora ou pela Garantidora, de quaisquer obrigaces nao
pecunidrias previstas, conforme aplicavel, nesta Escritura de Emissio e/ou no
instrumento da Fianca Corporativa, nio sanada em até 20 (vinte) Dias Uteis contados
da notificacio do Agente Fiducidrio neste sentido, ou em prazo de cura especifico
previsto nesta Escritura de Emissio e/ou, conforme aplicivel, no instrumento da

Fianca Corporativa,

inclusio em acordo societario, estatuto ou contrato social da Emissora ou pelas
empresas que a controlam de dispositivo que importe em restri¢Ses ou prejuizo a
capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras decorrentes desta Escritura de

Emissio pela Emissora;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inveridicas, inconsistentes, ou
incompletas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora no ambito
da Emissio na data de celebracio da presente Escritura;

se a Fianca Corporativa se tornar ineficaz, inexequivel, invélida ou insuficiente, bem
como a ocorréncia de quaisquer eventos que afetem comprovadamente de forma
material a Fianca Corporativa ou a Garantidora, exceto se, dentro de 5 (cinco) Dias
Uteis a Emissora e/ou seus controladores propuserem aos Debenturistas a
substituicio da Fianca Corporativa por outra garantia ou a substituigio da
Garantidora, proposta esta que devera ser aprovada por Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira ou segunda convocagdo nos devidos

prazos legais, conforme Cldusula 9.3

Alteracio do objeto social da Emissora de forma que a atividade da Emissora deixe

de ser exclusivamente a implantagio e operagéo do Projeto;

mudanca do atual controle acionirio direto ou indiretc da Emissora (conforme
definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), sem
prévia autorizagio dos Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulacio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
exceto por alteragdes realizadas dentro do grupo econémico (i) da Garantidora e (i)
da Brookfield Asset Management Inc., considerando-se como grupo economico
quaisquer entidades que sejam administrados e/ou geridas, direta ou inditetamente,
pela ACS Actividades de Construccion y Servicios (“*ACS”) ou pela Brookfield Asset
Management Inc. (“BAM”) ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo Econémico”);

respeitada a excegdo prevista no disposto na alinea “m” acima, cisdo, fusdo ou

incorporagio, inclusive incorporagio de agées, da Emissora ou, ainda, qualquer outta
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forma de reorganizacio societiria envolvendo a Emissora, seja esta reorganizagio
estritamente societiria ou realizada mediante disposi¢do de ativos relevantes, sem a
prévia autorizacio de Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
titulares de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio;

nio renovacio, nio obten¢do, cancelamento, revoga¢io, extingdo ou suspensido de
demais autorizacdes, alvards, concessdes, subvencgdes, ou licengas, inclusive as
ambientais e as concedidas pela ANEEL, necessarias para a construgao, operagao e
manutencio do Projeto, salvo se no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data de tal
decisio de nio renovagio, cancelamento, revogacdo, extingio ou suspensio a
Emissora comprovar a existéncia de decisdo judicial e/ou administrativa autorizando
a regular construgio, operagio e manutencio do Projeto até a renovagao ou obtengio

da referida licenca, autorizagio, concessio, subvengao ou alvaré;

(1) intervengZo pelo poder concedente, conforme previsto no artigo 5° e seguintes da
Lein® 12,767, de 27 de dezembro de 2012 (“Lei 12.767”), e desde que (i) a intervengao
nio seja declarada nula nos termos do artigo 6°, §§ 1° e 2° da Lei 12.767; ou (i) nao
seja apresentado pela Emissora, no prazo legal, o plano de recuperagdo e corregio das
falhas e transgressdes previsto no artigo 12 da referida Lei 12.767; ou (ili) seja
indeferido o mencionado plano de recuperagio e correcdo das falhas e transgressdes
apresentado pela Emissora por manifestagio definitiva da ANEEL apds anilise de
eventual pedido de reconsideracio ou tal evento nio tenha seus efeitos suspensos; ou

(2) nio atendimento ao disposto no artigo 13 da Lei n® 12.767;

descumprimento por parte da Emissora, durante a vigéncia das Debéntures, das leis,
normas e regulamentos ambientais, exceto: (i) por aqueles cuja exigibilidade esteja
sendo contestada de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, (if) se
tais leis, normas ou regulamentos estiverem com sua exigibilidade e/ou efeitos
suspensos por decisio judicial ou administrativa obtida dentro do prazo de 30 (trinta)
dias, contados da data do referido descumprimento pela Emissora, e (iif) caso seja

comprovada reparacio imposta 2 Emissora dentro do prazo regulamentar;

protesto de titulos contra a Emissora em montante individual ou agregado igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seus equivalentes em outras
moedas, salvo se for validamente comprovado pela Emissora que o(s) protesto(s)
foi(ram) (i) efetivamente suspenso(s) dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data do respectivo evento, e apenas enquanto durarem os efeitos da suspenséo; (i)
cancelado(s) no prazo legal; ou (iii) prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder

Judiciario;
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descumprimento de decisio judicial nio sujeita a recurso, administrativa irrecorrivel

ou arbitral, de natureza condenatoria pela Emissora;

cancelamento, rescisdo ou declaracio judicial de invalidade ou ineficacia total ou

parcial desta Escritura de Emissio, desde que néo revertida em 10 (dez) dias;

cancelamento, rescisio ou declaracio judicial de invalidade ou ineficicia total ou
parcial do Instrumento da Fianga Corporativa, desde que nio revertida conforme os
procedimentos estabelecidos na Clausula 5.1 (k) acima.

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pela Garantidora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio

e/ou no instrumento da Fianga Corporativa, conforme aplicavel,

declaracio de vencimento antecipado de qualquer mutuo, financiamento ou
empréstimo assumido pela Emissora, em valor individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, que nio seja sanada no prazo estabelecido nos respectivos contratos, se

houver;

venda, cessio, locacio ou qualquer forma de alienagio de ativos detidos pela Emissora
em valor igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivalente
em outras moedas, ressalvadas as hipéteses de substituigdio em razdo de desgaste,

depreciacdo e/ou obsolescéncia;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar, confiscar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora e/ou da
Garantidora, exceto se tal medida for cancelada, sustada ou, por qualquer forma,

suspensa, em qualquer hipétese, dentro de 20 (vinte) Dias Uteis;

resgate, tecompra, amortizagdo ou bonificagdo de agoes de emissio da Emissora, ou
distribuicio, pela Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital
préprio, ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, ou ainda a

realizacio de quaisquer outros pagamentos aos seus acionistas;

reducio de capital social da Emissora, independentemente de distribuicio ou nao de
recursos 4 seus acionistas , ou cancelamento(s) de adiantamentos para futuro aumento
de capital (AFACs), sem a prévia autorizagio dos Debenturistas, exceto na hipdtese

de reducio de capital social da Emissora para absorcao de prejuizos;
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celebracio de contratos de mutuo, com terceiros ou seus acionistas, diretos ou
indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas componentes do grupo econémico a
que pertenca a Emissora, sem a prévia aprovagio dos Debenturistas, exceto mutuos
dos acionistas (credores) 2 Emissora (devedora), sem remuneracdo definida ou com

pagamento subordinado a quitagdo das Debéntures;

realizacio de outros investimentos pela Emissora que ndo os relacionados ao Projeto,
ressalvados os investimentos permitidos pelo Contrato de Concessio ou aqueles
permitidos contemplados no licenciamento ambiental e/ou nos programas

socioambientais do Projeto;

abandono total ou parcial e/ou paralisa¢io na execugio do Projeto ou destruigdo ou
perda de qualquer ativo que seja essencial a implementagdo ou opetagio do Projeto,

que possa causar um “Impacto Adverso Relevante”, definido como a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que afetem, de modo adverso e relevante (i) o Projeto,
0s negdcios, as operagdes, as propriedades ou os resultados da Emissora; (ii) a validade
ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive, sem
limitacdo, esta Escritura de Emissdo; ou (iif) a capacidade da Emissora em cumprir
pontualmente suas obtigacdes pecunidtias aqui previstas ou de implantagio do
Projeto, desde que nio sanados ou curados no prazo de 20 (vinte) Dias uteis;

requerimento pela Emissora ao juizo competente, da invalidade e/ou inexequibilidade

total ou parcial desta Escritura de Emissao e¢/ou da Fianga Corporativa; ¢

requerimento pela Garantidora ao juizo competente, da invalidade e/ou
inexequibilidade total ou parcial desta Escritura de Emissio e/ou da Fianca

Corporativa.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a
Emissora e/ou a Garantidora tomarem ciéncia. O descumptimento deste dever pela
Emissora nio impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e
nos demais documentos da Emissio, inclusive o de declarar o vencimento antecipado

das Debéntures, respeitados os prazos de cura.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “b”,
“o? ed?, e, P k7, “p”, L “w”, e “ee” da Clausula 5.1 acima acarretara o vencimento

antecipado automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures (“Hipéteses de
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Vencimento Antecipado Automitico”), com a consequente declaragio, pelo Agente
Fiducidrio, do vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de
convocacio de Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer forma de notificagio
4 Emissora, observado o disposto na Clausula 9.4.3 abaixo.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles indicados na Clausula 5.3 acima), o Agente Fiduciario devera convocar, em até
2 (dois) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragio do
vencimento antecipado das obtigagdes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima, que setd
instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 9.1 abaixo e
seguintes desta Escritura de Emissao, os Debenturistas poderio optar por declarar
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por
deliberacio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulacio, em primeira ou segunda convocagio, sendo que, nesse €aso,
o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes

decorrentes das Debéntures.

Observado o disposto na Clausula 9.4 abaixo, na hipétese de: (i) ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.5 acima por deliberagio de titulares das
Debéntures que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacio, seja em primeira ou em segunda convocagio, ou (i) ndo obtencido de
quérum suficiente para deliberar sobre a eventual declaragio do vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ou, ainda, (iif) em caso de suspensdo dos
trabalhos nas Assembleias Gerais de Debenturistas em questio para deliberagdo em data
posterior, o Agente Fiducidrio nio deverd declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nido obstante a possibilidade de os
Debenturistas convocatem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o mesmo

objeto caso os Eventos de Inadimplemento referidos na Clausula 5.1 acima perdurem.

Em caso de declaracio do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nas hipdteses previstas nas Clausulas 5.3 e 5.4 acima, o Agente Fiduciario
devera enviar no prazo de até 1 (um) Dia Util notificacio com aviso de recebimento a
Emissora e 4 Garantidora (“Notificacio de Vencimento Antecipado”), com cOpia para

o Banco Liquidante e Escriturador, informando tal evento, pata que a Emissora, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificagio de

Vencimento Antecipado ou a Garantidora, efetue o pagamento do valor correspondente
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a0 Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios
devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratdrios, se
for o caso, fora do ambito da B3, nos termos desta Escritura de Emissdo (“Saldo na

Data do Evento de Inadimplemento”).

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Cliusula V, o
Agente Fiduciario deveri comunicar também a B3, informando o vencimento

antecipado, prontamente apos a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.

Os valores desta Clausula V serdo corrigidos anualmente, de acordo com a variagdo do
indice IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo

indice que vier a substitui-lo.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
Obrigagdes Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda,

-
fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)  dentro de, no miximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgacio, o que ocorrer
primeiro, durante todo o prazo de vigéncia deste instrumento (1) copia das
demonstracdes financeiras completas ¢ auditadas da Emissora relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por
Agdes, os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas
pela CVM, acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos
auditores independentes com registro valido na CVM (autorizando a Emissora
que as referidas demonstragdes financeiras sejam disponibilizadas no site do
Agente Fiducidrio); e (2) declaragdo, assinada por representante legal da
Emissora, com poderes pata tanto na forma de seu estatuto social, atestando:
(I) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura de
Emissdo; (I) 2 ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obrigagées da Emissora perante os
Debenturistas; (IIT) que os bens e ativos da Emissora foram mantidos
devidamente assegurados; (IV) que nio foram praticados atos em desacordo

com o estatuto social;
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(i) qualquer informagio que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio e no
prazo de 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na
alinea “1” da Clausula 8.4.1 abaixo, inclusive os dados financeiros, os atos
societarios € o organograma societdrio da Emissora (o referido organograma
do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social), a fim de que este possa cumprir as
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Instrugio da CVM
n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrugio CVM 583”);

(ili) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apés a sua publicagio, notificagio da
convocagio de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagio ¢ a
ordem do dia e, tio logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias
gerais, reunides de conselho de administracio, diretoria e conselho fiscal que
diretamente envolvam interesse dos titulares das Debéntures;

(iv) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,

avisos aos Debenturistas;

(v)  no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso, (1) informacio a respeito da ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento; ou (2) envio de cépia de qualquer correspondéncia ou
notificacio, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as

Debéntures e/ou a um Evento de Inadimplemento;

informar ao Agente Fiducidtio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracio nas condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negécios da Emissora, bem
como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agdes judiciais ou procedimentos
administrativos que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissio e das Debéntures; ou (i) possam vir a comprometer
materialmente o Projeto; ou (iif) faga com que as demonstragdes financeiras da
Emissora ou suas informacdes financeiras, nio mais reflitam a real condicéo financeira

da Emissora;

informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do respectivo recebimento, sobre quaisquet autuagoes pelos 6rgios governamentais,
de caréter fiscal, ambiental, regulatétio, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em
relacio 2 Emissora, impondo sangdes ou penalidades que possam resultar em Impacto
Adverso Relevante, conforme definido no inciso “bb” da Clausula 5.1;



(d)

(e)

®

(h)

®

25

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua realizacio,
qualquer alteragio de prazo, de valor ou de qualquer outro aspecto relevante dos
contratos do Projeto que possam afetar negativamente a execugdo do Projeto, ou

ainda, causar 2 Emissora, ao Projeto ou 4 Emissio um Impacto Adverso Relevante;

informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da ocorréncia sobre qualquer situagio que importe em modificagdo relevante

do Projeto,

manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM,
todos os documentos € informagoes relacionados 3 Oferta Restrita, além de atender
integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, quais sejam:
(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢oes
e com a regulamentagio da CVM; (ii) submeter suas demonstragdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; (iif) divulgar, até o dia antetior ao inicio das
negociacdes, suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ulimos exercicios sociais
encerrados; (iv) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social; (v) observar as disposicdes da Instrugao
da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”),
no tocante ao dever de sigilo e vedagdes & negociagio; (vi) divulgar a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM 358; (vii) fornecer as
informacdes solicitadas pela CVM,; e (viii) divulgar em sua pégina na rede mundial de

computadores o trelatério anual e demais comunicagées enviadas pelo Agente
Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item (iv)

acima.;

fornecer 4 B3 as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
no item “iii” da alinea “f” acima e atender integralmente as demais obrigagdes previstas
no Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril de 2009, bem como fornecer a B3 as

demais informagdes solicitadas por tal entidade;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das

Debéntures para negociagio ¢ custédia na B3;

contratar e mantet contratados, s suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e o Escriturador; (i) Agente
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Fiduciario; (ili) o ambiente de negociagdo das Debéntures no mercado secundario,
CETIP21;

manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emissora;

manter em adequado funcionamento pessoa, 6tgdo ou departamento pata atender 0s
Debenturistas ou contratar empresas autorizadas para a prestacdo desse servigo;

permitir inspegio das obras do Projeto, bem como de desenhos, especificagoes ou
quaisquer outros documentos técnicos que estejam diretamente ligados ao Projeto, por
parte de representantes do Agente Fiducidrio ou terceiros indicados pelos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas e contratados as
expensas dos Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos a serem
definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario, conforme

instruido pelos Debenturistas;

manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem como seus
livtos contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente,

sua situacio financeira e os resultados de suas respectivas operagoes;

proceder 4 adequada publicidade dos dados econbmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas
demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagio e regulamentacio em

vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,

prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

publicar na forma da Clausula 4.14 acima, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado
da data de seu recebimento, o relatrio elaborado pelo Agente Fiduciario a que se

refere a Clausula 8.4.1, item “m” abaixo;

arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depésito na B3; (i) de registro e de publicagio dos
atos necessarios 2 Emissio, tais como esta Bscritura de Emissio, seus eventuais
aditamentos e os atos societdrios da Emissora; (iii) das despesas e remuneragdo com a
contratacio de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador; e (iv) da

constituicio e manutengio da Garantia;
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efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuigdes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuigoes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo
de Servigo (FGTS), exceto com relagio aqueles tributos que estejam sendo contestados

de boa fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de modo
tempestivo), até a liquidagio de todas as obrigacdes desta Escritura de Emissio, todas
as autorizag¢des, aprovacdes, licencas, permissdes, alvaras, inclusive ambientais, bem
como suas renovagoes, impreteriveis a construgdo operagdo e manutencio do Projeto

e ao desempenho das atividades da Emissora;

enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias apds os respectivos registros e
averbagdes 1 (uma) copia eletrdnica (PDF) desta Escritura de Emissdo e de eventuais
aditamentos a esta Escritura de Emissio, devidamente registrados, contendo a
chancela digital da JUCERJA, nos termos da Clausula 2.3.1;

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os registros
adicionais requeridos pelo Agente Fiduciirio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, com o ptopdsito de assegurar e manter a plena validade, eficacia e
exequibilidade da Fianca Corporativa e das Debéntures;

convocar, nos termos da Cliusula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emissio,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissio caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da

presente Escritura de Emissdo, mas ndo o faga;
comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposigdes relevantes
desta Escritura de Emissio e dos demais instrumentos relacionados no ambito desta
Emissio ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento
judicial possa afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigacdes previstas
nos instrumentos acima mencionados, devera informar sobre o referido
questionamento ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua

ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;
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caso a Emissora seja citada no ambito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaracio de invalidade ou ineficicia total ou patcial desta Escritura de Emissdo, a
Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessdrias para contestar tal agdo no
prazo legal, bem como notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal agio em até 1 (um)

Dia Util contado de sua ciéncia;

manter vigentes e, caso solicitado, encaminhar ao Agente Fiduciatio as apolices de
seguro, inclusive patrimonial, de forma compativel com os padrdes exigidos pelo
Contrato de Concessdo pata a cobertura do Projeto, incluidos os seguros previstos nos
contratos de fornecimento de equipamentos e materiais para a implantagio do Projeto,
e sempre renova-las ou substitui-las de modo a atender o quanto exigido no Contrato
de Concessio, observado que o Agente Fiduciirio nio sera responséavel pela revisio

das apdlices de seguros;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessirias A assinatura desta Escritura de Emissio e dos demais
documentos relacionados 4 Emissio e a Oferta Restrita de que seja parte, e ao

cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;

nio realizar operagoes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu estatuto
social, observadas as disposi¢des estatutiria, legais e regulamentares em vigor;

utilizar os recursos recebidos unicamente na execugio do Projeto, conforme os termos
da Clausula 3.2 acima;

manter validas todas as declaracdes e garantias previstas nesta Escritura de Emissdo,

conforme aplicavel;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia,
sobre qualquer ato ou fato de abandono, paralisacao e/ou interrupgio do Projeto ou
suspensio das atividades da Emissora, desde que seja caracterizado como um Impacto

Adverso Relevante;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou pata realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
razoavelmente incorridos e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida ao Debenturista nos

termos desta Escritura de Emissio;
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nio divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, 2 Emissio ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicavel, incluindo,
mas nio se limitando, ao disposto na Instrugio CVM 476 e no Artigo 48 da Instrugio
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugio CVM 4007);

notificar o Agente Fiducidrio, em até (i) 10 (dez) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora, e/ou qualquer de suas controladas, controladores,
coligadas, acionistas e sociedades sob controle comum ("Afiliadas”) e os respectivos
funcionarios e administradores; ou (i) 10 (dez) dias da data em que tomar ciéncia, de
que qualquer dos respectivos administradores, empregados, mandatatios,
tepresentantes, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados, conforme
aplicavel, encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, agdo, procedimento
e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou
judicial nacional ou estrangeira, relativos a pritica de corrupgdo ou de atos lesivos a
administracio publica, incluindo, sem limitagdo, as praticas contririas ao Decreto-Lei
n.° 2.848/1940 ao US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA) e ao UK Bribery Act,
conforme apliciveis, e 4 Lei n.° 12.846/2013 (“Normas Anticorrupcio”), bem como
relativos & pratica de atos lesivos, ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria,
o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracio publica nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legisla¢do nacional, aplicivel, desde que nao
estejam sob sigilo ou segredo de justiga, devendo comunicar imediatamente o Agente
Fiduciario caso tenha conhecimento de quaisquer atos ou fatos que possam violar as
aludidas Normas Anticorrupgdio ou implicar a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia
das declaracdes acima, devendo fornecer todas as informagdes necessirias a respeito,
incluindo fornecer cépia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos
judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como

informacdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos;

nio oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos,
infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou 2 administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem”
ou ocultacio de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislacio nacional aplicivel, e tomar todas as medidas razodveis ao seu
alcance para impedir administradores, empregados, agentes, representantes,

fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-lo;
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observar, cumprir e fazer os seus melhores esforcos para que se cumpram, por si, e
por suas Afiliadas e seus administradores, empregados, agentes, represefntantes,
fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros agindo em seu nome cumprem
as normas relativas ao atos de corrupgio em geral, incluindo, mas nao se limitando as
Normas Anticorrupgio, bem como toda e qualquer lei que trata de corrupgao, crimes
contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos
e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a
administragio publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacio, atos ilicitos
que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das
Normas Anticorrupgio, devendo (i) adotar politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos do Decreto n® 8.420, de
18 de marco de 2015; (i) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente a0 inicio de sua
atuacio no dmbito da Oferta Restrita; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgao ¢
de agir de forma lesiva 4 administragio publica, nacional ou estrangeira;

ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario,
conforme aplicavel, de qualquer quantia que estes sejam compelidos a pagar em razao
de dano ambiental decorrente do Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas
e/ou o Agente Fiducidrio, conforme aplicdvel, por qualquer perda ou dano que estes
venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental, conforme assim

determinado por decisdo judicial transitada em julgado;

no exercicio em que o montante do dividendo obrigatério ultrapassar a parcela
realizada do lucro liquido do exercicio constituir Reserva de Lucros a Realizar,
conforme o artigo 197, “cagput’, § 1° e § 2°, da Lei das Sociedades por Agoes;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no Contrato de Concessao, notificando
prontamente o Agente Fiduciario sobtre qualquer inadimplemento relevante no ambito

da concessao;
manter-se adimplente com relagio a presente Escritura de Emissdo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas em vigor, determinagdes dos
érgios governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugao de seus
negécios, incluindo condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do

Projeto;
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manter, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissio, em situacio regular
com relacio as suas obrigagdes junto aos 6rgéos do meio ambiente, 2 ANEEL, ao
MME e ao ONS;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissio, as medidas e agoes
necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga e

medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da ciéncia, sobre, no 4mbito do Projeto, a instauragio e/ou existéncia e/ou decisio
proferida em qualquer processo administrativo ou judicial de natureza socioambiental
devivo 2 ocorréncia de dano ambiental que possa causar um Impacto Adverso
Relevante incluindo as hipdteses de embargos, suspensio ou limitaces das atividades

da Emissora;

No que diz respeito ao Projeto, cumprir as leis, regulamentos e demais normas
ambientais e trabalhistas em vigor, relativa & satide e seguranca ocupacional, inclusive
no que se refere 4 inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de escravo, assim como
nio adotar acdes que incentivem a prostituigio, em especial em atividades de qualquer
forma beneficiados pela Emissdo, mantendo, ainda, todas as licencas ambientais
validas ¢/ou dispensas e/ou protocolo junto as autoridades publicas, conforme estagio
do Projeto, observados os prazos previstos no artigo 18, §4% da Resolucio do
Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de
1997 e/ou os prazos definidos pelos orgdos ambientais das jursdices em que a
Emissora atue e proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagoes dos 6rgios
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor. O descumprimento das obriga¢des
previstas nesse item s6 serd verificado mediante decisdo judicial ndo sujeita a recutso;

dentro do prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitagio:
(i) informar ao Agente Fiducidrio sobre impactos socioambientais relevantes do
Projeto e s formas de prevencdo e contengdo desses impactos; ¢ (ii) disponibilizar
cépia de estudos, laudos, relatérios, autorizacoes, licengas, alvards, outorgas e suas

renovacdes, suspensdes, cancelamentos ou revogagdes relacionadas ao Projeto; €

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundario durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro.

As Partes encontram-se cientes ¢ de acordo que o envio das informagoes e/ou

documentos previstos na alinea “(uu)” da Clausula 6.1.1. acima, ao Agente Fiduciario
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Fiducidrio, deverd, apenas enviar aos Debenturistas, as respectivas informagoes e/ou

documentos, se assim solicitados por estes, e em até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida

solicitacdo.

Fudss

(@)

(b)

(d)

®

32

CLAUSULA VII - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora, neste ato, declara e garante que:

é sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdi¢do, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para

conduzir seus negocios;

estd devidamente autorizada a celebrar, esta Escritura de Emissdo, o Contrato de
Distribuicio e os demais documentos da Oferta Restrita ¢ a cumprir todas as
obrigagdes previstas nesses documentos, tendo, entio, sido satisfeitos todos os
requisitos legais, regulatorios e estatutarios e obtidas todas as autorizagdes necessarias

para tanto;

os representantes legais que assinam esta Bscritura de Emissio e o Contrato de
Distribuicio tém poderes regulamentares, estatutirios e/ou delegados para assumit,
em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

esta Escritura de Emissio e as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao
constituem obrigacdes legalmente vélidas, eficazes e vinculantes da Emissora,
exequiveis de acordo com seus termos e condigbes, com forca de titulo executivo

extrajudicial, nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

a celebracio desta Escritura de Emissio e do Contrato de Distribuicio e o
cumprimento das obrigacdes previstas em tais instrumentos nio infringem nenhum(a)
(i) disposi¢do legal, regulamentar, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte, em especial no que se refere ao artigo 40 da Lei Complementar n® 101, de 4 de
maio de 2000, conforme alterada (Lei de Responsabilidade Fiscal) ordem, sentenga ou
decisio administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus
bens ou propriedades; (ii) contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte; ou

(iii) obrigagio anteriormente assumida pela Emissora, nem irdo resultar em: (1)
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vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos; ou (2) rescisio de quaisquer desses contratos ou

instrumentos;

detém nesta data todas as autorizagdes e licencas para o exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas em processo tempestivo de renovagao ou cuja obtengdo esteja
sendo, de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente e nio afetam o andamento
do Projeto ou a operagio da Emissora e ndo possam causar um Impacto Adverso

Relevante;

nio omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento € que

possa impactar substancialmente 2 Emissora e/ou a2 Emissdo;

no seu balanco patrimonial e correspondente demonstragao de resultado, incluindo as
suas demonstracdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2015, 2016 e 2017, apresentam de maneira adequada a sua situagdo
financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes aos periodos
encerrados em tais datas. Tais informacoes financeiras foram elaboradas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e, que foram aplicados de
maneira consistente nos perfodos envolvidos, e, desde a data das demonstragoes
financeiras ou das informacdes trimestrais mais recentes divulgadas, (i) ndo houve
nenhum Impacto Adverso Relevante na sua situagao financeira e nos seus resultados
operacionais em questio que afctasse a sua capacidade de pagamento e em seus
resultados operacionais que ndo tenha sido devidamente por eles sanado, (ii) ndo houve
qualquer operagio fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para suas
atividades e para esta Emissio, (iif) ndo houve qualquer redugio no seu capital social
ou aumento substancial de seu endividamento e nio houve declaracdo ou pagamento
de dividendo ou distribuicio de qualquer natureza relativa a qualquer espécie de agdo

de seu capital social;

apés a realizagio das devidas diligéncias, nao ha qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagio pendente ou iminente, inclusive,
de natureza ambiental, envolvendo a Emissora, (i) que possa afeté-la perante qualquer
tribunal, érgio governamental ou arbitro referentes ao Projeto; e (ii) que possatmn causar

um Impacto Adverso Relevante; ;
nio tém qualquer ligagdo societaria com o Agente Fiduciario;
observa, nesta data, a legislagio em vigor, em especial a legislagio trabalhista,

previdenciaria e ambiental, de forma que: (i) a Emissora (1) nao utiliza, direta ou

indiretamente, trabalho em condicdes anlogas as de escravo ou trabalho infantil e (2)
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nio incentiva, de qualquer forma, a prostituigao; (i) os trabalhadotes da Emissora estao
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor, se e conforme aplicaveis;
(i) a Emissora cumpre as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislagdo trabalhista e previdencidria em vigor, se e conforme aplicaveis,
(iv) a Emissora cumpre a legislagio aplicivel a protegdo do meio ambiente, bem como
i satide e seguranca publicas, se e conforme apliciveis; (v) detém todas as permissdes,
licencas, autorizagdes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagdo ambiental aplicivel, exceto por aquelas em processo de
renovacio ou cuja obtencio esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou
administrativamente e que ndo afetam o andamento do Projeto ou a operagio da
Emissora e nio possam causar 2 Emissora um Impacto Adverso Relevante, se e
conforme aplicéveis; (vi) possuem todos os registros necessarios, em conformidade
com a legislacdo civil e ambiental aplicivel, exceto por aqueles em processo de
renovacio ou cuja obtencio esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou
administrativamente e que ndo afetam o andamento do Projeto ou a operagdo da
Emissora e nio possam causar 2 Emissora um Impacto Adverso Relevante;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagao, licenca, ordem, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgio regulatorio € exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente
Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou pata a realizagio da Emissdo, exceto: (i)
pelo depésito para distribuicio das Debéntures por meio do MDA e negociagdo por
meio do CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidacio; (ii)
pelo arquivamento, na JUCERJA, e pela publicacio, nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes, das atas dos atos societirios da Emissora que aprovaram a Emissdo e a

Oferta Restrita;

as informacdes prestadas no ambito da Oferta Restrita (inclusive quando do pedido de
depésito das Debéntures na B3) sio verdadeiras, consistentes, corretas, e suficientes
para que os Investidores Profissionais interessados em subscrever ou adquirir as
Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagdo
financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas atividades e
quaisquer outras informacdes relevantes 4 tomada de decisdes de investimento dos
Investidores Profissionais interessados em adquitir as Debéntures, na extensio exigida
pela legislagio aplicivel, responsabilizando-se a Emissora por qualquer quebra,

inveracidade ou imprecisio em suas informagoes;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos e estdo

atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
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informacdes relevantes para a tomada de decisio de investimento dos Investidores

Profissionais interessados em adquirir as Debéntures;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragoes de tributos, relatdrios e
outras informacdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas ou recebeu
dilacio dos prazos para apresentagio destas declaragdes, sendo certo que todas as
taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de
qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, tesultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam
sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente e que nao possam causar

um Impacto Adverso Relevante;

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos Juros

Remuneratdtios, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

a Emissora nio realizou oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios nos
tltimos 4 (quatro) meses e tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da
Instrucio CVM 476, a Emissora nio podera realizar outra oferta publica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data
da comunicacio 2 CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova

oferta seja submetida a registro na CVM;

encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacoes dos orgaos governamentais, autarquias, juizos ou

tribunais, que impactam a condugdo de seus negdcios;

cumprem as condicionantes ambientais constantes das licencas ambientais do Projeto,
conforme aplicavel e de acordo com o estégio de desenvolvimento do Projeto e estdo
em situagio regular com suas obrigagdes junto aos érgios do meio ambiente que

impactam diretamente a execugio do Projeto;

cumprem, no melhor do seu conhecimento, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacoes dos érgios governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis & condugio de seus negdcios, 0s quais sdo pautados pelo respeito e

observancia aos melhores padrdes socioambientais;

nio ocorreu nenhuma alteracio adversa relevante nas condicdes econdmicas,
regulatérias, reputacionais, financeiras ou opetacionais da Emissora, desde a data das

suas ultimas demonstracdes financeiras ou informagoes trimestrais, se aplicavel;
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exceto pelas obrigagdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de
natureza tributiria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental

e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;

inexiste violacio de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro,
relativo & pratica de corrupgio ou de atos lesivos 4 administracdo publica, incluindo,
sem limitacdo, as Normas Anticorrupgio, conforme aplicavel, pela Emissora e suas

respectivas Afiliadas;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida de acordo com as
respectivas leis de suas respectivas jurisdicdes, com plenos poderes e autoridade para

ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negocios.

possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos ¢ ativos por ela
detidos;

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, que esta, assim como suas Afiliadas
¢ os respectivos funcionarios e administradores, cumprindo as leis, regulamentos e
politicas anticorrupgio, incluindo, mas nio se limitando s Normas Anticorrupgao,
bem como as determinacdes e regras emanadas por qualquer érgdo ou entidade
nacional, a que estejam sujeitas por obrigagio legal ou contratual, que tenham por
finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas 2
atividade politica, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdémica ou
tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragio publica,
nacional, de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento a0 terrorismo, previstos na legislagdo nacional aplicvel, declarando
ainda que, apds 2 devida e razoavel diligéncia, ndo conhece a existéncia contra si, suas
Afiliadas, funcionarios e administradores, de qualquer investigagio, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a pratcas contrarias as Normas
Anticorrupg¢o. Caso a Emissora tenha, 2 qualquer momento, conhecimento de atos
ou fatos que possam violar as aludidas Normas Anticorrupgao ou implicar a falsidade,
parcialidade ou insuficiéncia das declaragGes acima, comunicara imediatamente o

Coordenador, fornecendo todas as informagdes necessarias a respeito;

cumpre rigorosamente o disposto na legislacao em vigor pertinente 4 Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e is demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando
as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas 2 evitar e corrigir eventuais

danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
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responsabilizando-se 2 Emissora, {inica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos
financeiros obtido com a Emissio. Procede a todas as diligéncias exigidas para a
atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
Orgéos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou

regulamentar as normas ambientais em vigor; e

mantém equipamentos imprescindiveis 4 continuidade da prestagio dos servigos
objeto do Contrato de Concessio adequadamente segurados ou sujeitos 4 estrutura de
gestio de risco operacional da Emissora, conforme praticas cotrentes de mercado, nos

termos do Contrato de Concessao.

CLAUSULA VIII - AGENTE FIDUCIARIO

Do Agente Fiduciario

Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Simplific Pavarini Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda, qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissio como agente fiduciirio da Emissdo, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao,
representar os interesses da comunhio dos Debenturistas perante a Emissora e a

Garantidora.

Declaragio. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissio declara,

sob as penas da lei:

nio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, a Instrugio CVM 583 ou, em caso de alteracio, a que vier a

substitui-la, para exercer a fungio que lhe é conferida;

aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes

previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio,

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio, todas as suas

clausulas e condigoes;
nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da regulamentagdo aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de
1990;
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estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as

autorizacdes societitias necessarios para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Instrugcio CVM 583,

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos

da regulamentagio aplicavel vigente;

ser instituicio financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de

acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emissio constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz

do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas nio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, potr
meio das informacdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o
Agente Fiducidtio nio conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente
ou adicional da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o qué os
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de

acordo;

que verificara a regularidade da constituicio da Garantia, observado que a Garantia
prestada aos Debenturistas serd devidamente formalizada, observando a manutencgio
de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do inciso X do artigo 11, da Instrugdo
CVM 583; ¢

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que nao presta servigos
de agente fiduciario em emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora, ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante do

mesmo grupo da Emissora.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissio ou de eventual aditamento relativo 2 sua substituigdo, devendo permanecer

no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem
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obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apos a
Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo sejam integralmente cumptidas, ou, ainda, até sua efetiva

substituicio, conforme Cldusula 8.3 abaixo.

Remuneracio do Agente Fiducidrio

Ser4 devida, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio ou 2 institui¢do que vier a substitui-
lo nesta qualidade, a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribui¢des
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, parcela unica
equivalente a R$ 13.600,00 (treze mil e seiscentos reais), devida no 5° (quinto) Dia Util

contado da data de assinatura desta Escritura de Emissio.

A parcela citada na clausula 8.2.1 e 8.2.7 serdo atualizadas pela variagio acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento

seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

A parcela citada na cldusula 8.2.1 acima sera acrescida dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de
Integragio Social), COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuigio sobte o Lucto Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido
na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do
Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso estardio sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més.

O pagamento da remuneragio do Agente Fiduciirio serd feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada pot este no momento oportuno, servindo o comprovante

do depésito como prova de quitagio do pagamento.

A remuneracio sera devida mesmo apds o vencimento das debéntures, caso o Agente
Fiducidrio, ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagao a
Emissio, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais

como auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

Em caso de necessidade de realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebracio de aditamentos aos instrumentos legais relacionados a emissdo, serd devida
ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional equivalente a R$500,00 (quinhentos
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reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas 2 Emissao, a ser paga no
prazo de 5 (cinco) dias apés comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciirio a

Emissora de “Relatorio de Horas™

A remuneracio ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungio de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas,
cépias autenticadas, notficagdes, publicagdes em geral, custos incorridos em contatos
telefonicos relacionados 2 Emissdo, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes,
envio de documentos, extracdo de certiddes, despesas com viagens, alimentagio,
transportes e estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e/ou fiscalizacio

entre outros.

Substitui¢do

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporirios, rentlincia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciirio, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circula¢do, ou pela CVM. Na hipétese da
convocacio nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd a2 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto nio se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragio do novo agente fiduciirio serd a

mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidtio continuar a exetcer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, inclusive no caso da alinea
“b” da Cléusula 8.4.1 abaixo, o Agente Fiducidtio devera comunicar imediatamente o
fato 2 Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacio de Assembleia Geral de

Debenturistas, solicitando sua substituigao.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicio do Agente
Fiduciario e 4 indicacio de seu substituto, em condigdes de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas em Assembleia Geral

de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.



8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

8.3.8.

8.3.9.

41

A substituicio do Agente Fiduciario dever4 ser comunicada a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado na Clausula 8.3.5.

abaixo.

A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento 2 presente

Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCERJA.

O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, no
caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes
até a efetiva substituiciio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes decorrentes

desta Escritura de Emissio e da legislacdo em vigor.

Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciario,
o Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o caso, a parcela proporcional
da remuneracio inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado,
calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data da efetiva
substituicio, 4 Emissora. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipdtese
aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragzo,
pela variagio acumulada do IGP-M/FGV.

O agente fiducidrio substituto receberd a mesma remuneragao recebida pelo Agente
Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio
de sua funcio com agente fiducidrio. Esta remuneracio podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente

aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Clausula 8.3, sem qualquer custo
adicional para a Emissora, deveri colocar a disposicdo da institui¢do que vier a
substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituigio, as
expensas da Emissora, copias simples ou digitalizadas de todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre a Emissio, sobre o Projeto e
sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente,
com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido
acesso por forga da execugdo de suas fungoes, independentemente do meio em que as
mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigao substituta
cumpra, sem solugio de continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario

substituido, nos termos desta Escritura de Emissio.
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Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiduciatio ficara sujeita a comunicagio
prévia 4 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e preceitos
aplicaveis da CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissio, constituem deveres e

atribuicdes do Agente Fiduciario:
exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administracdo dos seus proprios bens;

renunciar 2 fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituigdo;

conservar em boa guarda toda a documentagio relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou

defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto 4 Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCERJA, nos termos da Clausula 2.5.1, adotando, no caso da omissdo

da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagio das informagdes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatério anual de que trata a alinea “(m)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes

de que tenha conhecimento;

verificar a regularidade da consttuigio da Fianca Corporativa, observando, a
manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicGes

estabelecidas na presente Escritura;

intimar 2 Emissora e/ou a Garantidora a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua

deterioracdo ou depreciagao;

acompanhar o cilculo e a apuragio dos Juros Remuneratdrios e da amortizagio
programada feito pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissio;
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solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certides

atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de

protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da sede da

Emissora e/ou da Garantidora,

convocar, quando necessirio, a assembleia dos titulares dos valores mobiliarios, na
forma do art. 10 da Instrugio CVM 583;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

pardgrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Instrucao

CVM 583, o qual deveri conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

m.1)

m.2)

m.3)

m.4)

m.5)

m.6)

m.7)

m.8)

cumprimento pela Emissora das suas obriga¢des de prestagdo de informagoes
periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha

conhecimento,

alteracdes estatutirias da Emissora ocorridas no perfodo com efeitos relevantes

para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condi¢des que ndo

devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulagio e saldo

cancelado no periodo;

resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

destinacio dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informagoes

prestadas pela Emissora;
manutencéo da suficiéncia e exequibilidade da Fianca Corporativa;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo;

relacio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracao;
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m.10) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes, (a)
denominacio da companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (c) valor da emissio; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de

vencimento e taxa de juros; (f) inadimplemento pecuniirio no periodo; e

m.11) declaracio sobre a ndo existéncia de situagio de conflito de interesses que

impeca o Apente Fiducidrio a continuar a exercer a funcao.
€

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(m)” em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do

exercicio social da Emissora;

fiscalizar o cumprmento das clausulas constantes desta Escritura de Emissio,

especialmente daquelas que impoem obrigagdes de fazer e de nio fazer;

solicitar, quando considerar necessirio e as expensas da Emissora, auditoria

extraordinaria na Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes que
lhe forem solicitadas, bem como convocar, quando necessario, Assembleia Geral de

Debenturistas;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissdo, e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, 2 Emissora e os
Debenturistas, mediante subscricdo, integralizagio ou aquisicio das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emissio, o Escriturador e
a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente & divulgagio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus

respectivos Debenturistas;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissio, incluindo as obrigacoes
relativas a garantias e a Cliusulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
¢ que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
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tomar a respeito do assunto, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia pelo

Agente Fiduciario do inadimplemento;

encaminhar aos Debenturistas qualquer informagio relacionada com a Emissdo que
lhe venha a ser solicitada, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida

solicitagdo; e

disponibilizar o preco unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua

pégina na rede mundial de computadores.

Despesas

A remuneracio do Agente Fiduciirio nio inclui despesas consideradas necessatias a0
exercicio da funcio de agente fiduciario, durante a implantagio e vigéncia do servigo,
as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, nos
termos da Clausula 8.5.3 abaixo, quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes,
extracio de certiddes, viagens, transportes, alimentacao e estadias, com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizacio, entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas acima de R$
3.000,00 (trés mil reais), em que o Agente Fiduciario venha a incorrer pata resguardar
os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente comunicadas por escrito 4
Emissora e, posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem tambem os gastos com honoritrios advocaticios sucumbenciais de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agGes propostas pelo Agente
Fiduci4rio, na condicio de representante do Debenturista. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do Debenturista em agdes
judiciais serio suportadas pelo Debenturista, bem como a remuneracio do Agente
Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverio ser
disponibilizados em tempo habil de modo que nio haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.5.1 acima sera efetuado em até 5 (cinco)
dias corridos contados da entrega 3 Emissora de cépias dos documentos
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comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessatias a prote¢io dos

direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.

Atribuicdes Especificas

No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiducirio
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Instrugio CVM 583.

O Agente Fiducirio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de definicéo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente 2 agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduci4rio nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuacio do Agente Fiduciario
limita-se 20 escopo da Instrugio CVM 583 e dos artigos aplicavels da Lei das
Sociedades por Acdes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decotrido da legislagdo

aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidro, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteracio. O Agente Fiducidrio nio serd ainda, sob qualquer hipotese,
responsavel pela elaboragio de documentos societirios da Emissora, que
permanecerio sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos

da legislacio aplicavel.

Ressalvadas as situacdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de Emissdo,
os atos ou manifestagées por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles,
somente serio validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturista, nos termos da Cldusula IX abaixo.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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Disposi¢cdes Gerais

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™) aplicar-se-
4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, e, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas,
podendo ser realizadas de forma presencial, por conferéncia telefonica, video
conferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagdo, se assim permitido pela
legislagdo aplicavel ou pela CVM.

Convocacgdo

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderido ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido), ou pela CVM.

A convocacio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante antncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgios de imprensa indicados na Clausula 4.14
acima, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagio de antincio de convocagio
de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio

aplicavel e desta Escritura de Emissio.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas, em primeira
convocacio, no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da
primeira publicagio da convocagdo, ou, nio se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagio, em segunda convocagio somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos contados da data da publicagio do

novo anuncio de convocacao.

Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicivel e nesta Escritura de
Emissio para convocagdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacio.

As deliberaces tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral de Debenturistas ou

do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Quorum de Instalacido
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Nos termos do artigo 71, parigrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagio, com 2
presenca de Debenturistas que representem a metade mais 1 (uma), no minimo, das
Debéntures em Circulacio, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum das

Debéntures em Circulagio.

Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quéruns de instalagio ou
deliberacio das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissio, consideram-se “Debéntures em Circulacio™ todas as Debéntures subscritas,
excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e (if) as de titularidade de
sociedades controladoras da Emissora (diretas ou indiretas), bem como de sociedades
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle
comum, administradores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas néo se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente

mencionadas, até segundo grau.

Quorum de Deliberacdo

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacio caberi um voto, admitida a constituiio de mandatirio, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 5.5 acima e na Cléusula 9.4.2 abaixo, ou 2inda
pelos demais quéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de
Emissdo, qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas deverd ser aprovada,
tanto em primeira quanto em segunda convocagio, por Debenturistas que representem
pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um das Debeéntures em Circulagio.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberacio favorivel de Debenturistas titulares de, no minimo 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagio aprovat, seja em primeira ou segunda
convocagio: qualquer modificagio relativa as caracteristicas das Debéntures, que
impliquem alteragio: (i) dos Juros Remuneratérios; (i) da Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao;
(iii) das Datas de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos
valores, montantes e datas de Amortizagdo do principal das Debéntures; (v) da redagio
de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusio; (vi) da alteragdo
dos quéruns de deliberagio previstos nesta Escritura de Emissdo; (vil) das disposigdes
desta Clausula; (viii) da Garantia; (ix) da criagio de evento de repactuagdo, resgate
antecipado facultativo, amortizagdes antecipadas facultativas ou oferta facultativa de
resgate antecipado das Debéntures; (x) das disposi¢des relativas a aquisi¢do facultativa

resgate antecipado obrigatério, e (xi) da espécie das Debéntures.
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Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessio de renuncia ou perddo temporario prévio (waiver prévio): (i) as
Hipéteses de Vencimento Antecipado Automitico, tal solicitagio podera ser aprovada
por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, titulares de, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagéo; e (ii) para os demais Eventos
de Inadimplemento previstos na Cléusula 5.1 desta Escritura de Emissio, tal
solicitacio podera ser aprovada por 50% (cinquenta pot cento) mais um das

Debéntures em Circulagio.

Seré obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, quanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciirio, a presenca dos
representantes legais da Emissora serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipétese em que serd

obrigatoria.

O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para

prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberio aos
reptesentantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles

que forem designados pela CVM.
CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS
Rentincia

Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissio. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o
exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma renincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento,
nem constituird novacio ou modificagio de quaisquer outras obrigacces assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou precedente no tocante 2 qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

Despesas
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A Emissora arcard com todos e quaisquer custos da Emissio, inclusive: (a) decorrentes
da colocacio publica das Debéntures, incluindo todos os custos telativos ao seu
depdsito na B3; (b) de registro e de publicagio de todos os atos necessirios 2 Emissio,
tais como esta Esctitura de Emissdo e os atos societitios da Emissora; e (c) pelas
despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e do

Escriturador.

Irtevogabilidade

Esta Escritura de Emissio é celebrada em cariter irrevogavel e irretratével, obrigando

as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

Independéncia das Disposi¢oes da Escritura de Emissdo

Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Fica desde ja dispensada a realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a corregio de erros, incluindo, mas nio se limitando aos erros de
digitacio ou aritméticos, (i) alteragdes a quaisquer documentos da Emissio ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emisséo,
(iif) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo em razio de exigéncias formuladas
pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracio na razdo social, endereco e telefone, entre
outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos itens (i), (i), (iif) e (iv) acima,
nio possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no
fluxo das Debéntures, e desde que nio haja qualquer custo ou despesa adicional para

os Debenturistas.

10.4.2.1. Nio obstante a dispensa da realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 10.4.2 acima, as Pattes
permanecerdo obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como elaborar, celebrar
e registrar todos os documentos necessirios para fins de corregio de erros ndo
matetiais ou alteracio aos documentos da Emissdo nas hipéteses previstas nos itens (i)
a (iv) da Clausula 10.4.2.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica
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Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais,
nos termos dos incisos I e IT do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e com relagio as
Debéntures estio sujeitas a execucio especifica, submetendo-se as disposi¢des dos
artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

Cdmputo do Prazo

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco

e incluido o do vencimento.

Comunicacdes

Quaisquer notificagdes, instrucdes ou comunicagdes a serem realizadas por quaisquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os

seguintes enderegos:

Se para a Emissora:

MANTIQUEIRA TRASMISSORA DE ENERGIA S.A.

Avenida Presidente Wilson, n° 231, Sala 1003 - Patte e 1004 - Parte, Centro
CEP 20030-021, Rio de Janeiro-R]

At.: Str. Dalmo Silva de Almeida

Tel.: (21) 2101-9923
E-mail: dsilvaa@cymimasa.com

Se para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

CEP 20050-005, Rio de Janeiro-R]

At.: Sra. Catlos Alberto Bacha / Sr. Matheus Gomes Faria / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Tel.: (21) 2507-1949

Fax: (21) 3385-4046
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

As notificacdes, instrucdes e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao
serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de

recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
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10.9.
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10.10.
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enderecos acima. As comunicagdes enviadas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente (tecibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os

enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis aps o envio da mensagem.

A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as

demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

Boa fé e equidade

As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Hscritura de Emissido fol
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-f¢, por livre, consciente
e firme manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

Lei Aplicével
Esta Escritura de Emissido é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
Foro

Fica eleito o foro central da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para

dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com

remincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissdo, em 4

(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas.
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Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2019.



PAGINA 1/2 DE ASSINATURA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
MANTIQUEIRA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A,

MANTIQUEIRA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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PAGINA 2/2 DE ASSINATURA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
MANTIQUEIRA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.
Nome: Marcug/ Venicius B. da Rocha
RG: CHF: as1.101.807-00
CPF:
TESTEMUNHAS:
\\MQJ Oi A«Q’Z,Ww
o N
Nome: Nome:
RG: Natélia Xavier Alencar RG:
CPF: CPF: 117.583.547-12 CPF:
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ANEXO I -MODELQO DA GARANTIA CORPORATIVA

TO:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. (HEREINAFTER, AS IT MAY BE SUBSTITUTED BY THE BONDHOLDERS
FROM TIME TO TIME, THE “FIDUCIARY AGENT")

RUA SETE DE SETEMBRO, 99, 24th FLOOR

RIO DE JANEIRO, RJ, BRAZIL

COBRA INSTALACIONES Y SERVICIOS, S.A. (“COBRA”, “WE” OR “US”, AS

IT MAY CORRESPOND)

C/ CARDENAL MARCELO SPINOLA, 10

28016 MADRID (SPAIN)

MADRID, [--] 2019

LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE NO. (“AVAL

A PRIMER REQUERIMIENTO”)

DEAR MADAM/SIR,

CONSIDERING THE ISSUANCE BY OUR AFFILIATE MANTIQUEIRA TRANSMISSORA DE
ENERGIA, S.A. (THE “SECURED DEBTOR”) OF 100.000 (ONE HUNDRED THOUSAND) BONDS
(“DEBENTURES™) FOR A GLOBAL AMOUNT OF R$ 100.000.000,00 (THE “BONDS”), AS PER A
BONDS ISSUANCE INDENTURE REFERRED TO AS “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA MANTIQUEIRA
TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A” ENTERED INTO ON FEBRUARY 26, 2019 BETWEEN
MANTIQUEIRA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. AND THE FIDUCIARY AGENT (THE
“SECURED AGREEMENT"), WE, COBRA, A COMPANY DULY ORGANIZED UNDER THE LAWS
OF SPAIN, WITH REGISTERED OFFICE AT CALLE CARDENAL MARCELO SPINOLA, 10,
28016, MADRID, REGISTERED AT THE MERCANTILE REGISTER OF MADRID, SECTION [e],
SHEET [e] AND WITH TAX IDENTIFICATION NUMBER A-46146387, ISSUE IN FAVOR OF THE
BONDHOLDERS, DULY REPRESENTED BY THE FIDUCIARY AGENT, THIS UNCONDITIONAL
LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE, SUBJECT TO TERMS AND CONDITIONS SET OUT
HEREIN, IN ORDER TO COVER:

(I) THE PAYMENT OBLIGATIONS ASSUMED BY THE SECURED DEBTOR TOWARDS THE
BONDHOLDERS REGARDING THE FULL AND PUNCTUAL PAYMENT OF THE
BALANCE OF THE UPDATED UNIT FACE VALUE (“SALDO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO ATUALIZADO”) OF EACH OF THE BONDS, WHICH MAY REPRESENT,
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GLOBALLY, UP TO A MAXIMUM AMOUNT OF R$ 100.000.000,00 (ONE HUNDRED
MILLION BRAZILIAN REAIS); AND

(I) ANY OTHER PAYMENT OR REIMBURSEMENT OBLIGATIONS ASSUMED BY THE
SECURED DEBTOR UNDER THE SECURED AGREEMENT OR ANY GUARANTEE OR
SECURITY AGREEMENT IN RESPECT THEREOQF, INCLUDING, WITHOUT LIMITATION,
PAYMENT OF ORDINARY INTERESTS (“JUROS REMUNERATORIOS®), DEFAULT
INTERESTS (“ENCARGOS MORATORIOS™), FEES (“HONORARIOS™), COSTS (“CUSTOS™),
APPLICABLE TAXES (*TRIBUTOS"), UNDISPUTED PENALTIES (“INDENIZACOES™),
CHARGES (“ENCARGOS") AND JUDICIAL AND/OR OUT OF COURT EXPENSES
(“DESPESAS JUDICIAIS E/OU EXTRAJUDICIAIS™) AND ANY OTHER CHARGES,
INCLUDING THOSE RELATED TO THE CREATION, MAINTENANCE AND/OR
ENFORCEMENT OF THE GUARANTEES AND SECURITY GRANTED IN RELATION WITH
THE SECURED AGREEMENT.

HEREINAFTER, JOINTLY, THE “SECURED OBLIGATIONS".

A COPY OF THE SECURED AGREEMENT IS ATTACHED HERETO AS SCHEDULE 1.

2. BASED ON THE ABOVE, WE HEREBY DECLARE THAT:

(I) WE ARE AWARE OF THE TERMS AND CONDITIONS OF THE SECURED AGREEMENT;
AND

(I1) ALL SECURED OBLIGATIONS ARE FULLY COVERED BY THIS LETTER OF FIRST-
DEMAND GUARANTEE.

3. THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE IS UNCONDITIONAL, IRREVOCABLE AND OF
AN INDEPENDENT AND ABSTRACT NATURE AND SHALL NOT BE IN ANY MANNER
INTERPRETED AS A SURETY (“FIANZA™) AS PROVIDED UNDER ARTICLES 1,822 ET SEQ. OF
THE SPANISH CIVIL CODE. WE EXPRESSLY WAIVE ANY RIGHTS, FACULTIES OR EXCEPTIONS
WE MAY HAVE AND, IN PARTICULAR, THE RIGHTS OF ORDER, DIVISION AND PRIOR
PROSECUTION (“ORDEN, DIVISION ¥ EXCUSION™) WITH RESPECT TO THE ASSETS OF THE
SECURED DEBTOR.

4, WE COMMIT TO EFFECT THE RELEVANT PAYMENTS TO THE BONDHOLDERS IN
ACCORDANCE WITH THE TERMS OF THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE. IN THIS
REGARD, WE HEREBY IRREVOCABLY ACCEPT THAT THE FIDUCIARY AGENT,
REPRESENTING THE BONDHOLDERS, MAY CARRY OUT MORE THAN ONE DEMAND OF
PAYMENT, PROVIDED THAT THE FIDUCIARY AGENT IS DULY EMPOWERED TO REPRESENT
THE BONDHOLDERS FROM TIME TO TIME.

5. ALL PAYMENTS UNDER THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE SHALL BE MADE BY
US WITHIN A MAXIMUM TERM OF FIVE (5) BUSINESS DAYS, ACCORDING TO THE CALENDAR
OF THE CITY OF MADRID, UPON RECEIPT OF A WRITTEN PAYMENT REQUEST FROM THE
FIDUCIARY AGENT INDICATING THE SECURED OBLIGATIONS WHICH HAVE BEEN
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BREACHED BY THE SECURED DEBTOR UNDER THE SECURED AGREEMENT AND THAT THE
SECURED DEBTOR IS NO LONGER ENTITLED TO ANY CURE PERIOD PURSUANT TO THE
SECURED AGREEMENT TO SATISFY OF SECURED OBLIGATIONS, AND THE AMOUNTS DUE
AND PAYABLE BY THE SECURED DEBTOR RESULTING THEREFROM.

IN RELATION WITH PARAGRAPH 1 (I1) ABOVE, WE HEREBY STATE THAT THE LIQUIDATION
AND BREAKDOWN BY THE FIDUCIARY AGENT, IN ACCORDANCE WITH THE SECURED
AGREEMENT, OF THE AMOUNTS DUE BY THE SECURED DEBTOR FOR (I) ORDINARY
INTERESTS (“JUROS REMUNERATORIOS™), (II) DEFAULT INTERESTS (“ENCARGOS
MORATORIOS™), (111) FEES (“HONORARIOS"), (IV) COSTS (“CUSTOS"), (V) APPLICABLE TAXES
(“TRIBUTOS”), (VI) UNDISPUTED PENALTIES (“INDENIZAGOES™) CHARGES (“ENCARGOS”)
AND JUDICIAL AND/OR OUT OF COURT EXPENSES (“DESPESAS JUDICIAIS E/OU
EXTRAJUDICIAIS™) WILL BE CONSIDERED BY US AS TRUE, COMPLETE AND ACCURATE AND
AS THE AMOUNT DUE AND PAYABLE FOR THE PURPOSES OF ARTICLE 572.2 OF THE SPANISH
CIVIL PROCEDURAL ACT 1/2000.

IN THIS REGARD, UNDISPUTED PENALTIES (“INDENIZACOES”), CHARGES (“ENCARGOS”)
AND JUDICIAL AND/OR OUT OF COURT EXPENSES (“DESPESAS JUDICIAIS E/OU
EXTRAJUDICIAIS”) SHALL BE UNDERSTOOD AS THOSE THAT (A) THE SECURED DEBTOR
HAS NOT FORMALLY REFUSED TO PAY; AND/OR (B) THOSE THAT HAVE BEEN
DETERMINED BY A BIDDING ADMINISTRATIVE OR JUDICIAL RESOLUTION OR AN
EXTRAJUDICIAL SETTLEMENT.

FOR THE AVOIDANCE OF DOUBT, THE CLAIM OF THE COSTS AND EXPENSES ARISING
FROM AN EVENTUAL ENFORCEMENT OF THIS LETTER OF FIRST - DEMAND GUARANTEE
BEFORE THE SPANISH COURTS SHALL BE MADE IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
OF THE SPANISH CIVIL PROCEDURAL ACT 1/2000.

PAYMENT OF THE SECURED OBLIGATIONS, AS DEFINED IN PARAGRAPH 1 ABOVE, SHALL
BE MADE IN BRAZIL ACCORDING TO THE FIDUCIARY AGENT’S WRITTEN INSTRUCTIONS,
FREE AND CLEAR OF ALL RESTRICTIONS OF WHATSOEVER NATURE IMPOSED THEREON
AND WITHOUT DEDUCTIONS OR WITHHOLDINGS, PRESENT OR FUTURE, OF ANY KIND OR
NATURE IMPOSED BY ANY TAXING AUTHORITY IN ANY JURISDICTION OR ANY POLITICAL
SUBDIVISION. IN CASE THERE IS A LEGAL OBLIGATION TO MAKE DEDUCTIONS OR
WITHHOLDINGS IN RESPECT OF THE PAYMENT OF THE SECURED OBLIGATIONS, THE
AMOUNTS TO BE PAID BY US WILL BE INCREASED IN A WAY THAT, AFTER SUCH
DEDUCTION OR WITHHOLDING HAS BEEN CARRIED OUT, THE NET AMOUNTS SATISFIED TO
THE FIDUCIARY AGENT EQUALS THE ONE THAT HAD BEEN RECEIVED IN CASE SUCH
DEDUCTION OR WITHHOLDING HAD NOT BEEN APPLIED. THE GUARANTOR SHALL NOT BE
REQUIRED TO INCREASE PAYMENT OF THE SECURED OBLIGATIONS IN ACCORDANCE WITH
THIS PARAGRAPH IF THE DEDUCTION OR WITHHOLDING COULD BE AVOIDED, BY THE
FIDUCIARY AGENT DELIVERING TO THE GUARANTOR A CERTIFICATE OF TAX RESIDENCE,
ISSUED BY THE COMPETENT AUTHORITY ACCORDING TO THE APPLICABLE LAWS. IN CASE
THAT, SUBSEQUENT TO THE INCREASE OF THE PAYMENT OF THE SECURED OBLIGATIONS
BY THE GUARANTOR IN ACCORDANCE WITH THIS PARAGRAPH, THE FIDUCIARY AGENT
(OR THE BONDHOLDERS) RECEIVES ANY AMOUNTS IN TERMS OF THE DEDUCTIONS OR
WITHHOLDINGS THAT GAVE RISE TO SUCH INCREASE, THE FIDUCIARY AGENT SHOULD
PROVIDE THE GUARANTOR WITH THEM.
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10.

WE ENGAGE WITH YOU TO EFFECT THE RELEVANT PAYMENTS IN THE CURRENCY IN
WHICH THE BONDS ARE ISSUED (L.E., BRAZILIAN REAIS) IN THE ACCOUNT(S) DESIGNATED
BY THE FIDUCIARY AGENT.

IN CASE OF BREACH OF THE OBLIGATIONS ASSUMED BY US UNDER THIS LETTER OF FIRST-
DEMAND GUARANTEE, THE FIDUCIARY AGENT, ACTING ON BEHALF OF THE
BONDHOLDERS MAY':

I.  INITIATE THE RELEVANT ENFORCEMENT ACTION AGAINST US;

II. COMPENSATE AND SET OFF THE AMOUNTS OWED HEREUNDER WITH ANY
AMOUNTS THE BONDHOLDERS MAY, IN TURN, OWE US;

M1 COMPENSATE AND SET OFF THE AMOUNTS OWED HEREUNDER WITH THE POSITIVE
BALANCE OF ANY ACCOUNT OPENED BY US AT THEM;

IV, GET PAYMENT THROUGH THE DISPOSAL OF ANY SECURITIES HELD BY US IN ANY
OF THEIR OFFICES AND/OR BRANCHES.

THE EVENTUAL EXISTENCE OF ANY OTHER IN-REM OR PERSONAL GUARANTEES GRANTED
BY US IN FAVOR OF THE BONDHOLDERS DOES NOT PREJUDICE THEIR RIGHT TO CLAIM
THROUGH THE FIDUCIARY AGENT BY VIRTUE OF THIS LETTER OF FIRST-DEMAND
GUARANTEE AND SHALL NOT BE INTERPRETED AS A LIMITATION TO THE ENFORCEMENT
OF THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE.

. IN THE EVENT THAT ANY PAYMENTS MADE TO THE BONDHOLDERS BY VIRTUE OF THIS

LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE SHOULD BE RESCINDED, ANNULLED, OR
DECLARED INEFFECTIVE AS A RESULT OF A JUDICIAL OR ADMINISTRATIVE ORDER WITHIN
THE CONTEXT OF A LEGAL PROCEEDING, THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE
WILL BE CONSIDERED EFFECTIVE AGAIN AS MUCH AS THE PAYMENTS MADE TO THE
BONDHOLDERS SHOULD BE RETURNED BUT PROVIDED THAT FIRST THE GUARANTOR
RECOVERS OR GET BACK THE PAYMENTS PREVIOSLY MADE IN BELHAF OF THE
BONDHOLDERS

THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE WILL BE VALID, EFFECTIVE AND WILL
REMAIN IN FULL FORCE AND EFFECT SINCE TODAY (INCLUSIVE) UNTIL THE FIRST OF THE
FOLLOWING DATES, PROVIDED THAT ON THE RELEVANT DATE THERE ARE NO PENDING
CLAIMS AGAINST US UNDER THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE:

L. THE DATE ON WHICH THE SECURED DEBTOR HAS PROCEEDED TO PAY IN FULL THE
SECURED OBLIGATIONS, AS CONFIRMED BY THE FIDUCIARY AGENT; OR

I1. THE DATE ON WHICH A NINETY (90) BUSINESS DAYS PERIOD, AS FROM THE DATE
OF MATURITY OF THE BONDS ("DATA DE VENCIMENTO DAS DEBENTURES") UNDER
THE SECURED AGREEMENT (AS IT MAY BE AMENDED FROM TIME TO TIME) HAS
ELAPSED. NOTWITHSTANDING THE FOREGOING, IF WITHIN THIS PERIOD
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16.

ENFORCEMENT PROCEEDINGS ARE INITIATED, THIS LETTER OF FIRST-DEMAND
GUARANTEE WILL BE CONSIDERED AS VALID AND EFFECTIVE UNTIL SUCH
ENFORCEMENT PROCEEDINGS ARE CONCLUDED.

UPON THE FIRST OF THE DATES STATED ABOVE, PROVIDED THAT ON THE
RELEVANT DATE THERE ARE NO PENDING CLAIMS AGAINST US UNDER THIS
LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE, THIS LETTER OF FIRST-DEMAND
GUARANTEE SHALL BE CANCELLED AND WE SHALL BE AUTOMATICALLY
RELEASED FROM OUR OBLIGATIONS SET OUT HEREIN.

FURTHERMORE, THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE SHALL ALSO
BE UNDERSTOOD AS CANCELLED IN CASE THE LEGAL STATUTE OF
LIMITATIONS FOR CLAIMING FULFILMENT OF THE SECURED OBLIGATIONS
PURSUANT TO THE SECURED AGREEMENT HAS ELAPSED.

LIKEWISE, WE WILL PARTIALLY BE RELEASED FROM OUR OBLIGATIONS UNDER THIS
LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE INSOMUCH AS THE BONDS ARE PAID BY THE
SECURED DEBTOR OR CANCELLED ACCORDING TO THIS CLAUSE.

. AS MENTIONED ABOVE, PARTIAL ENFORCEMENTS ARE PERMITTED HEREUNDER. IN SUCH

CASE, COBRA'S SUBROGATION IN THE CREDIT RIGHTS HELD BY THE BONDHOLDERS
TOWARDS THE SECURED DEBTOR (ARTICLE 1,839 OF THE SPANISH CIVIL CODE) WILL ONLY
BE EFFECTIVE ONCE THE SECURED OBLIGATIONS CLAIMED UNDER THIS LETTER OF FIRST-
DEMAND GUARANTEE HAVE BEEN SATISFIED IN FULL. IN THE MEANTIME, NO CLAIMS BY
US AGAINST THE SECURED DEBTOR SHALL BE FILED OR INITIATED. ANY INSOLVENCY
PROCEEDING OR COMPOSITIUM OF US SHALL NOT HAVE ANY NEGATIVE IMPACT OVER
THE SECURED AMOUNT TO WHICH WE WILL BE FULLY LIABLE UNDER THIS LETTER OF
FIRST-DEMAND GUARANTEE.

. NOTHING HEREIN SHALL BE CONSTRUED AS THE IMPOSITION OF GREATER PAYMENT

OBLIGATIONS FOR US THAN FOR THE SECURED DEBTOR UNDER THE SECURED
AGREEMENT IN CONNECTION WITH THE SECURED OBLIGATIONS. AS A RESULT, AT THE
DATE OF PAYMENT, THE AMOUNTS TO BE PAID BY US, TOGETHER WITH THOSE WHICH
MAY HAVE BEEN SATISFIED BY THE SECURED DEBTOR UNDER THE SECURED AGREEMENT,
SHOULD NOT EXCEED, IN THE AGGREGATE, THE GLOBAL AMOUNT PAYABLE UNDER THE
SECURED AGREEMENT BY THE SECURED DEBTOR, EXCEPT FOR THE GROSS-UP
CONDITIONS OR INTEREST AS SET FORTH HEREIN.

IN ADDITION, IN NO EVENT SHALL WE BE LIABLE FOR ANY CONSEQUENTIAL, SPECIAL,
[NCIDENTAL, PUNITIVE OR INDIRECT LOSSES OR DAMAGES (INCLUDING BUT NOT LIMITED
TO LOSS OF FUTURE PROFITS, DOWN TIME COSTS, OR REPLACEMENT POWER COSTS, OR
COST OF CAPITAL) REGARDING THE SECURED OBLIGATIONS OR/AND THIS LETTER OF
FIRST-DEMAND GUARANTEE, UNLESS THERE IS AN ADMINISTRATIVE/ARBITRAL OR
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JUDICIAL DECISION WHICH CONDEMNS US TO ASSUME SUCH LIABILITY AND TO PAY AN
INDEMNITY FOR THE LOSSES AND / OR DAMAGES PRODUCED.

17. WE DECLARE THAT:

IL.

I11.

V.

VI.

VIL
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COBRA IS DULY EMPOWERED TO ISSUE THIS LETTER OF FIRST-DEMAND
GUARANTEE, WHICH DOES NOT CONTRAVENE ITS BY-LAWS OR OTHER EXISTING
OBLIGATIONS.

THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE HAS BEEN DULY EXECUTED BY AN
AUTHORIZED REPRESENTATIVE OF COBRA AND IT REPRESENTS A VALID AND
ENFORCEABLE OBLIGATION PURSUANT TO THE LAWS OF SPAIN.

THE OBJECT OF THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE WILL
AUTOMATICALLY EXTEND TO ANY EXTENSIONS, RENEWALS, INCREASEMENTS,
MODIFICATIONS, NOVATIONS (INCLUDING WITHOUT LIMITATION ANY CHANGE IN
THE APPLICABLE INTEREST RATE OR A SWITCH FROM A FLOATING TO FIXED
INTEREST RATE), RIDERS OR AMENDMENTS, EXPLICIT OR TACIT, TO THE SECURED
AGREEMENT AND/OR THE SECURED OBLIGATIONS BY THE FIDUCIARY AGENT, THE
BONDHOLDERS OR THEIR RELEVANT SUCCESSORS AND ASSIGNEES, WITHOUT THE
NEED OF BEING INFORMED THEREOF OR TO EXTEND AND/OR RATIFY THIS LETTER
OF FIRST-DEMAND GUARANTEE.

PRESENTLY, OUR FINANCIAL INTEREST IN THE SECURED DEBTOR REPRESENTS
[#]% OF THE AGGREGATE CAPITAL STRUCTURE OF THE SECURED DEBTOR AND [¢]%
OF THE TOTAL ISSUED AND OUTSTANDING SHARES OF ALL CLASSES OF VOTING
STOCK. UNTIL THE CANCELLATION OF THIS LETTER OF FIRST-DEMAND
GUARANTEE AS PER CLAUSE 12 ABOVE, WE HEREBY UNDERTAKE TO COMPLY
WITH THE RESTRICTIONS APPLICABLE TO CHANGE OF STOCK OWNERSHIP OF THE
SECURED DEBTOR PROVIDED IN THE SECURED AGREEMENT.

AT THE DATE HEREOF, WE ARE NOT AWARE OF ANY LITIGATION, ARBITRATION OR
ADMINISTRATIVE PROCEEDINGS OF OR BEFORE ANY COURT, ARBITRAL BODY OR
AGENCY THAT, IF ADVERSELY DETERMINED, MIGHT REASONABLY BE EXPECTED
TO HAVE A MATERIAL ADVERSE EFFECT IN OUR ABILITY TO COMPLY WITH OUR
OBLIGATIONS UNDER THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE.

THE OBLIGATIONS ASSUMED BY US BY VIRTUE OF THIS LETTER OF FIRST-DEMAND
GUARANTEE WILL NOT BE DEEMED TO BE AFFECTED BY ANY ACTION WHICH MAY
BE CARRIED OUT IN RELATION WITH, AMONG OTHERS, THE APPROVAL OF A
CREDITORS' AGREEMENT (COMPOSITIUM) OR A REFINANCING AGREEMENT, OR
THE HOMOLOGATION OF A REFINANCING AGREEMENT (EVEN IN THOSE SCENARIOS
IN WHICH THE BONDHOLDERS HAD VOTED IN FAVOR THEREOF).

THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE MAY NOT BE AMENDED, ASSIGNED
OR WAIVED WITHOUT THE FIDUCIARY AGENT’S AND OUR WRITTEN CONSENT.



18.

19,

20.

21.

AMENDMENTS, ASSIGNMENTS OR WAIVERS FORMALIZED WITHOUT THE
FIDUCIARY AGENT’S AND OUR CONSENTSHALL BE NULL AND VOID.

VIIL WE SHALL NOT BE RELEASED, DISCHARGED OR OTHERWISE AFFECTED BY:

a) THE SURRENDER, RELEASE, EXCHANGE, SUBSTITUTION, IMPAIRMENT OR
TAKING OF ANY ADDITIONAL SECURITY;

b) FAILURE BY THE FIDUCIARY AGENT OR THE BONDHOLDERS TO COMPLY
WITH ANY OF THE TERMS OF THE SECURED AGREEMENT.

c) ANY CHANGE IN THE NAME, AUTHORIZED ACTIVITIES, CAPITAL STOCK,
CORPORATE EXISTENCE, STRUCTURE, PERSONNEL OR OWNERSHIP OF THE
SECURED DEBTOR;

d) ANY PRESENT OR FUTURE LAW, REGULATION OR ORDER OF ANY
JURISDICTION (WHETHER OF RIGHT OR IN FACT) OR OF ANY AGENCY
THEREOF PURPORTING TO REDUCE, AMEND, RESTRUCTURE OR OTHERWISE
AFFECT ANY TERMS OF THE SECURED AGREEMENT; OR

e) ANY OTHER ACT, OMISSION TO ACT OR DELAY OF ANY KIND BY US, THE
SECURED DEBTOR, THE FIDUCIARY AGENT, THE BONDHOLDERS OR ANY
OTHER PERSON OR ENTITY, OR ANY OTHER CIRCUMSTANCE WHATSOEVER
THAT MIGHT CONSTITUTE A LEGAL OR EQUITABLE DISCHARGE OR
DEFENSE FOR THE SECURED DEBTOR OR US.

THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE IS RAISED TO THE STATUS OF PUBLIC

DOCUMENT IN SPAIN BY MEANS OF A PUBLIC DEED GRANTED BEFORE THE NOTARY

PUBLIC OF MADRID MR. WITH NUMBER
OF HIS OWN RECORDS.

THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE IS GOVERNED BY THE LAWS OF SPAIN. PLACE
OF JURISDICTION IS THE CITY OF MADRID. ACTIONS, SUITS, CLAIMS OR CAUSES SHALL BE
HEARD AND SETTLED IN A COURT OF THE CITY OF MADRID. WE IRREVOCABLY CONSENT
THAT A FINAL JUDGMENT IN RESPECT OF SUCH PROCEEDINGS SHALL BE CONCLUSIVE AND
MAY BE ENFORCED IN OTHER JURISDICTIONS BY SUIT ON THE JUDGMENT OR IN ANY
OTHER MANNER PROVIDED BY LAW. WE HEREBY CONSENT AND SUBMIT TO THE
JURISDICTION OF ANY COURT LOCATED WITHIN CITY OF MADRID, WAIVE PERSONAL
SERVICE OF PROCESS, AND AGREE THAT ALL SUCH SERVICE OF PROCESS MAY BE MADE
BY REGISTERED MAIL DIRECTED TO US AT THE ADDRESS AS SHOWN BELOW (OR AT ANY
OTHER ADDRESS THAT WE SHALL INFORM THE FIDUCIARY AGENT BY A WRITTEN NOTICE).

ANY COSTS ARISING FROM THE GRANTING OF THIS LETTER OF FIRST DEMAND
GUARANTEE AND ITS NOTARIZATION SHALL BE BORNE BY US, UNLESS OTHERWISE
EXPRESSLY STATED HEREIN OR AGREED IN WRITTEN BY THE PARTIES.

THE FIDUCIARY AGENT WILL BE ENTITLED TO REQUEST COPIES OF THE DEED OF
NOTARIZATION OF THIS LETTER OF FIRST-DEMAND GUARANTEE (INCLUDING, FOR THE

61



22

23.

24,

AVOIDANCE OF DOUBT, SEVERAL AUTHORISED COPIES FOR ENFORCEMENT PURPOSES). AS
FROM THE ISSUANCE OF THE FIRST AUTHORISED COPY IN FAVOUR OF THE FIDUCIARY
AGENT, WHICH WILL BE AT OUR EXPENSE, ALL COSTS AND CHARGES RELATED TO THE
REQUEST OF SUBSEQUENT COPIES (WHETHER OR NOT AUTHORISED) WILL BE BORNE BY
THE REQUESTING PARTY.,

THE GUARANTOR (I) CONDUCTS ITS BUSINESS IN COMPLIANCE WITH ALL APPLICABLE
ANTI-MONEY LAUNDERING LAWS, (II) HAS POLICIES AND PROCEDURES DESIGNED TO
PROMOTE AND ACHIEVE COMPLIANCE WITH ANTI-MONEY LAUNDERING LAWS AND (II)
DOES NOT ENGAGE IN ANY ACTIVITY WHICH CONSTITUTES A VIOLATION OF ANTI-MONEY
LAUNDERING LAWS.

FOR THESE PURPOSES, “ANTI-MONEY LAUNDERING LAWS” MEANS SPANISH LAW 10/2010
OF 28 APRIL, ON PREVENTION ON MONEY LAUNDERING AND TERRORISM FINANCING (“LEY
10/2010, DE 28 DE ABRIL, DE PREVENCION DEL BLANQUEO DE CAPITALES Y DE LA
FINANCIACION DEL TERRORISMO”) AS WELL AS ANY SIMILAR LAWS OR REGULATIONS IN
ANY JURISDICTION WHERE THE GUARANTOR HAS OPERATIONS OR DOES BUSINESS.

ANY NOTICES OR COMMUNICATIONS IN RELATION WITH THIS LETTER OF FIRST-DEMAND
GUARANTEE WILL ONLY BE EFFECTIVE WHEN DELIVERED TO THE FOLLOWING
ADDRESSES:

COBRA INSTALACIONES Y SERVICIOS, S.A.

C/ CARDENAL MARCELO SPINOLA, 10 28016 MADRID (SPAIN)
Email: [e]

Telephone: [e]

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
RUA SETE DE SETEMBRO 99, 24° ANDAR

Email: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Telephone: (21) 2507-1949

COBRA INSTALACIONES Y SERVICIOS, S.A.

BY: MR. [e]

DULY EMPOWERED REPRESENTATIVE OF THE GUARANTOR
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SCHEDULE 1

COPY OF THE SECURED AGREEMENT

[to be inserted]



