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Relatorio Anual da Administracao

Aos Acionistas,

A Administragdo da Companhia, Mantiqueira Transmissora de Energia S.A., em
atendimento as disposicOes legais e estatutarias pertinentes, apresenta o relatério da
administracao e as demonstracgdes financeiras relativo ao exercicio de 2019 acompanhada
do relatorio dos auditores independentes. Toda a documentacdo relativa as contas ora
apresentadas esta a disposicdo dos senhores acionistas, a quem a Diretoria tera o prazer
de prestar esclarecimentos adicionais que se facam necessarios.

1.1 Histoérico

A Mantiqueira Transmissora de Energia S.A. (“Companhia”) controlada pela Cymi
Construcbes e Participacdes S.A, é uma sociedade andnima de capital fechado,
constituida em 15 de fevereiro de 2016 e esta estabelecida na Avenida Presidente Wilson,
231, Sala 1703 - Centro - 20.030-021 - Rio de Janeiro - RJ. A Companhia tem por objeto
social a construcdo, projeto, implantacdo, operacdo, manutencdo e exploracdo, de
instalacBes de transmissdo de energia elétrica da rede bésica do Sistema Interligado
Nacional e de mais instalagdes necessarias as funcdes de medicdo, supervisdo, protecao,
comando, controle telecomunicacdo, administracdo, apoio e demais servigos
complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica. Essa atividade €
regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao
Ministério de Minas e Energia (MME).

1.2 Préticas e Regulamentacdes

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem aquelas incluidas na legislacdo societéria brasileira e os Pronunciamentos,
as Orientacdes e as Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
- CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”) e das normas
emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - (ANEEL), vinculada ao Ministério
de Minas e Energia (MME).
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1.3 Estrutura Societaria

Cymi Construcdes e Cobra Brasil Servigos, Brasil Energia Fundo de
Participagdes 5.A. Comunicacdes e Energia 5.4, Investimento em
25% 25% ParticipacGes Multiestratégia

50%

Mantiqueira Transmissora de Energia 5.A.

2 Ambiente Econdmico

O ano de 2019 foi marcado por uma alta taxa de desemprego e baixo indice de utilizagdo
da capacidade da industria, fazendo com que a economia operasse com determinado nivel
de ociosidade nas producbes. Marcado pela aprovagdo da reforma da Previdéncia, a
reducdo das taxas de juros, a inflacdo controlada, aliado a estimulos pontuais como a
liberacdo de recursos do FGTS e PIS-PASEP, contribuiram para que a economia
brasileira, no segundo semestre, apresentasse timidos sinais de recuperacdo. No cenario
externo, o ambiente se mostrou relativamente favoravel para economias emergentes,
potencializado pela provisdo de estimulos monetérios nas principais economias.

No tocante & inflacdo, segundo o IBGE, o IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo) encerrou 0 ano 2019 em 4,31% (3,75% em 2018). Com relacéo ao
IGP-M (indice Geral de Precos ao Mercado), o indice acumulou alta de 7,30% de janeiro
a dezembro de 2019, segundo o Instituto Brasileiro de Economia (FGV IBRE), ficando
em um patamar mais baixo do que os 7,54% registrados no ano anterior. A Taxa Selic
finalizou 2019 em 4,50% a.a. (6,50% a.a. registrado no final de 2018), seguindo a
trajetdria de queda que vem ocorrendo desde 2015, além de registrar 0 menor patamar
historico. No mercado de energia, de acordo com a Empresa de Pesquisa Energética —
EPE, houve um aumento do consumo de energia em 1,3% no comparativo de 12 meses.
Esse aumento se deve principalmente em fungédo da elevacdo do consumo nas classes
comercial e residencial, impulsionada pela ocorréncia de altas temperaturas nas regides
Sudeste, Sul e Centro-oeste e pela melhora gradual da economia, que impulsionou o
consumo das familias.

3 Ambiente Regulatério

No que diz respeito ao ambiente regulatério, especificamente para o segmento de
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transmissdo, é importante destacar que a receita do setor de transmissdo no Brasil tem
origem nos leilGes de transmissdo promovidos pelo Ministério de Minas e Energia, por
meio da Agéncia Reguladora (ANEEL) e tem um marco regulatério completo e
consistente, 0 que garante que as transmissoras tenham mecanismos de revisdes e
reajustes tarifarios periodicos, operacionalizados pela propria ANEEL (anualmente pela
variacéo do indice de Precos para o Consumidor Amplo-IPCA e nas revisdes periodicas
acada 5 (cinco) anos das receitas aprovadas). Nesse contexto, a Companhia espera manter
estavel a geracdo de caixa e margem positiva de suas operacGes. O segmento de
transmissdo de energia tem risco baixo no setor, pois 0 recebimento de sua receita é
baseado na disponibilidade de ativos.

A industria da energia elétrica esta passando por profundas transformacées no Brasil e no
mundo. Novas solucdes tecnoldgicas surgem a cada dia e temos cada vez mais a
necessidade de insercdo da energia renovavel, com presenga crescente na matriz
energética brasileira.

Para o segmento de Transmissdo, destacamos a Resolu¢cdo Homologatoria n® 2.549/2019-
ANEEL (REH n° 2549/2019), de 14 de maio de 2019, e a Consulta Publica n° 026/2019-
ANEEL (CP n°026/2019), aberta em 17 de outubro, com prazo de contribuicao até 16 de
dezembro de 2019.
A REH n° 2549/2019 revisou o banco de pregos de referéncia para o segmento de
transmissdo utilizado nos processos de autorizagdo, licitagdo e revisdo das Receitas
Anuais Permitidas - RAPs das concessionarias de transmissao de energia elétrica. Com
base nos dados obtidos no processo conduzido pela ANEEL junto as transmissoras, foram
atualizados mais de 300 itens do banco de precos de referéncia.

A CP n° 026/2019 corresponde a segunda fase da Audiéncia Pablica n® 09/2019 e foi
divulgada com vistas a colher subsidios e informacg6es adicionais para o aprimoramento
da metodologia de célculo e atualizacdo da taxa regulatdéria de remuneracdo do capital
dos segmentos de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica.

4 Desempenho Operacional

A Companhia encontra-se em fase de construcdo do empreendimento que por sua vez
esta em fase pré-operacional.

A Companhia é composta pelos ativos abaixo:

LT 345 kV Jeceaba - Itutinga, 106 km;

LT 345 kV ltabirito 2 - Jeceaba C2, 44 km;
SE 500/230 kV lItabira 5;

LT 230 kV Itabira 2 - Itabira 5, 16 km;

LT 230 kV Irapé - Araguai 2, C2, 61 km;
SE 230/69kV Jodo Monlevade 4;

LT 230 kV Irapé - Janauba 3, 130 km;
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SE 230/138 kV Janauba 3;

SE 230/161/138 kV Bralnas;

SE 230/69 kV Timoteo 2;

SE 500/345 kV Presidente Juscelino;

LT 500 kV Presidente Juscelino - Pirapora 2, C1 E C2, 177 km cada circuito;
LT 500 kV Presidente Juscelino - Itabira 5, 162 km;

LT 345 kV Betim 6 - Sarzedo, 23 km;

LT 345 kV Betim 6 - Sete Lagoas 4, 47 km;

LT 345 kV Sete Lagoas 4 - Presidente Juscelino, C1 e C2, 101 km cada circuito;
LT 345 kV ltabirito 2 - Barro Branco, 57 km;

SE 345 kV Sarzedo;

SE 345/138 kV Betim 6;

2° Banco De Reatores De Barra, 50 MVar, 500 kV na SE Presidente Juscelino;
2° Banco De Transformacdo SE Itabira 5, 500/230 kV, 3 X 250 MVA e

SE 345/138 kV Varginha 4;

5 Desempenho Econémico-Financeiro

O desempenho econémico-financeiro, bem como o resultado das operaces encontram-
se apresentados nas demonstracdes financeiras e respectivas notas explicativas.

6 Governanca corporativa

A cada ano a Companhia vem aperfeicoando seu sistema de gestdo, buscando as melhores
praticas de governanca corporativa, atuando com ética e respeito para com seus acionistas
e demais partes interessadas. Para o ano de 2019 destacamos a forte atuagéo do setor de
compliance Brasil, bem como o aperfeicoamento/upgrade de nosso sistema ERP. Nosso
objetivo € buscar cada vez mais transparéncia nas informacdes e o alinhamento de todas
as equipes de forma a garantir total sintonia com os propositos do Grupo.

A alta Administracdo da Companhia é assessorada pelos Acionistas Controladores e pelo
Conselho de Administracdo, que de acordo com o seu Estatuto Social, deve ser composto
por 8 (oito) membros, sendo 4 (quatro) membros efetivos e 4 (quatro) membros suplentes,
que se relinem a cada 3 (trés) meses.
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7 Responsabilidade ambiental e social

A Companhia opera em conformidade com a legislagdo brasileira, atendendo a todos 0s
requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude, higiene, seguranga e medicina do trabalho.
Séo desenvolvidos Programas ambientais visando mitigar e compensar os impactos ao meio
ambiente. E, ressaltamos que ap6s o andncio, em 31 de janeiro de 2020, da Organizacgdo
Mundial da Satde (OMS) de que o coronavirus (COVID-19) é uma emergéncia de satde global
cujo o surto vem se desencadeando de forma pandémica, a Administracdo vem adotando todas
as medidas preventivas legais para a protecdo, seguranca e salde de todos seus colaboradores e
stakeholders em linha com as a¢des preventivas difundidas globalmente.

8 Auditores Independentes

Em conformidade com a Instru¢cdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia
declara que mantéem contrato com a KPMG Auditores Independentes (“KPMG”), com
vigéncia até emissdo deste relatorio. Os servicos de auditoria relacionados contemplam a
auditoria das Demonstrac6es financeiras. A politica de atuacdo da Companhia quanto a
contratacdo de servigos de auditoria externa se fundamenta nos principios que preservam
a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar seu proprio
trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer funcGes gerenciais na Companhia e (c) o auditor
ndo deve promover os interesses da Companhia.

9 Agradecimentos

Finalmente, deixamos consignados nossos agradecimentos aos acionistas, colaboradores,
parceiros, seguradoras, usuarios, agentes financeiros e do setor elétrico, e a todos que
direta ou indiretamente colaboraram para o éxito das atividades da Companbhia.

A Administracéo.
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RElAL0MN0 dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras

Aos Acionistas e Diretores da
Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Mantiqueira Transmissora de Energia S.A. (Companhia) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira, da Mantiqueira Transmissora de Energia S.A. em 31
de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contébeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracbes financeiras”. Somos independentes em
relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria € aguele que, em nosso julgamento profissional, foi 0 mais significativo em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria das
demonstragoes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstracoes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esse assunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity.

e}



Mensuragéo do ativo de contrato e da receita de contrato com cliente

Veja as Notas Explicativas 2.8 e 7 das demonstracdes financeiras

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

O reconhecimento do ativo de contrato e da receita
da Companhia de acordo com o CPC 47 - Receita de
contrato com cliente requer o exercicio de
julgamento significativo sobre 0 momento em que o
cliente obtém o controle do ativo. Adicionalmente, a
mensuracao do progresso da Companhia em relacdo
ao cumprimento da obrigacdo de desempenho
satisfeita ao longo do tempo requer também o uso
de estimativas e julgamentos significativos pela
Administragao para estimar os esforcos ou insumos
necessarios para o cumprimento da obrigacdo de
desempenho, tais como materiais e mao de obra,
margens de lucros esperadas em cada obrigacédo de
desempenho identificada e as projecdes das receitas
esperadas.

Finalmente, por se tratar de contrato de longo prazo,
a identificacdo da taxa de desconto que representa o
componente financeiro embutido no fluxo de
recebimento futuro também requer o uso de
julgamento por parte da Companhia

Devido a relevancia dos valores e do julgamento
significativo envolvido, consideramos a mensuracao
do ativo de contrato e receita de contrato com
clientes como principal assunto em nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre
outros:

i) aleitura do contrato de concessao para
identificacdo das obrigacdes de desempenho
previstas contratualmente, além de aspectos
relacionados aos componentes variaveis
aplicaveis ao preco do contrato;

i) aavaliagdo, com apoio de especialistas em
financas corporativas, das premissas relevantes
utilizadas nas projecdes de custos e receitas, na
margem do contrato e na definicdo da taxa de
desconto utilizada no modelo de célculo do ativo
de contrato; e

iii) aavaliacdo das divulgacdes efetuadas pela
Companhia nas demonstracdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, consideramos que
a mensuracgao do ativo de contrato e da receita de
contrato com cliente e as respectivas divulgacoes
s80 aceitaveis no contexto das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragio pelas demonstragdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracédo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser
que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagcdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos auditores

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da

Administracéo.

Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administracéo e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica.

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (“‘KPMG International”), a Swiss entity.




Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatério da Administragcao, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— lIdentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccéo de distorgdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissédo ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficécia dos controles internos da Companbhia.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

—  Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou
condigdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity.




Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a administracédo, determinamos aquele que foi
considerado como mais significativo na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constitui o principal assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoével,
superar os beneficios da comunicacgdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de marco de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Alexandye Vinicius Ribeiro de Figueiredo
Contadol CRC RJ-092663/0-1



Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 31/12/2019 31/12/2018
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 1.281.892 145.912
Titulos e valores mobiliarios 6 47.539 36.310
Impostos a recuperar 21.249 19.164
Outras contas a receber 339 140
1.351.019 201.526

Néo Circulante
Ativo financeiro concessédo - -
Ativo de Contrato 7 1.600.841 698.468
1.600.841 698.468
2.951.860 899.994

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Obrigag@es sociais e trabalhistas
Obrigacdes fiscais
Partes relacionadas
Provisdes
Adiantamento clientes

Nao Circulante
Provisdes - MTM
Empréstimo, Financiamento e Debéntures
Impostos Diferidos

Patrimonio liquido
Capital Social
Reserva de Lucros

Total Patrimonio liquido

Total do Passivo e Patrimdnio Liquido

12

Nota

(o]

18
10

10

11

12

31/12/2019 31/12/2018
33.920 12.416
669.188 345.932
211 85

3.580 1.720
61.389 25.380
60.012 21.819
10.049 -
838.349 407.352
3.985 21.570
1.233.684 205.632
312.429 134.313
1.550.098 361.515
255.001 1
308.412 131.126
563.413 131.127
2.951.860 899.994




Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Nota 31/12/2019 31/12/2018
Receita operacional liquida 13 819.313 286.423
Custo de Construcao 14 (511.236) (167.347)
Resultado bruto 308.077 119.076
Despesas operacionais 15
Pessoal (1.912) (1.118)
Material (126) (25)
Servigos de terceiros (1.235) (379)
Alugueis (371) (74)
Outras despesas (8) -
(3.652) (1.596)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos 304.425 117.480
Resultado financeiro 16
Receitas financeiras 9.071 9.340
Despesas financeiras (42.177) (26.229)
(33.106) (16.889)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 271.319 100.591
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 17 (94.033) (34.201)
Lucro liquido do exercicio 177.286 66.390

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.
Demonstracdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

31/12/2019 31/12/2018
Lucro liquido do exercicio 177.286 66.390
Outros resultados abrangentes
Total do resultado abrangente do exercicio 177.286 66.390

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Ajuste de Adocéo Inicial CPC 47/IFRS 15
Lucro liquido do exercicio

Destinacao de lucros &

Reserva legal

Reserva de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Ajuste de Adocéo Inicial CPC 47/IFRS 15
Integralizacéo de capital

Lucro liquido do exercicio

Destinacéo de lucros &

Reserva legal

Reserva de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Reserva de Lucros

Capital Reserva Reseva de Lucros
Nota social Legal lucro a realizar acumulados Total
13 1 383 7.286 - 7.670
- - 57.067 - 57.067
- - - 66.390 66.390
- (383) - 383 -
- - 66.773 (66.773) -
13 1 - 131.126 - 131.127
255.000 - - - 255.000
- - - 177.286 177.286
- 8.864 - (8.864) -
- - 168.422 (168.422) -
255.001 8.864 299.548 - 563.413

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.
Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

31/12/2019 31/12/2018

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 177.286 66.390
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das atividades
operacionais:

Impostos Diferidos 178.116 65.626
Juros apropriados sobre dividas financeiras 49.202 57.646
Lucro Ajustado 404.604 189.662
Variagdes nos ativos e passivos:
Ativo de Contrato (902.373) (315.618)
Aumento de clientes 10.055 -
Aumento de Partes relacionadas 36.009 22.699
Aumento outras contas a receber (205) 9)
Aumento em tributos a recuperar (2.085) (17.040)
Aumento em obrigagdes sociais e trabalhistas 126 47
Aumento em fornecedores 21.504 11.356
Aumento em obrigagdes fiscais 1.860 1.158
Aumento (redugdo) em provisoes 20.608 (10.046)
(814.501) (307.453)
Caixa liquido utilizado pelas atividades operacionais (409.897) (117.791)
Atividades de investimentos
Aumento de TVM - Titulos e Valores Imobiliarios (11.229) (32.826)
Disponibilidades liquidas aplicadas nas atividades de investimentos (11.229) (32.826)
Atividades de financiamentos
Aumento de capital 255.000 -
Empréstimos e financiamentos obtidos 1.660.000 305.632
Pagamentos de principal de empréstimo e financiamentos (300.000) -
Pagamentos de juros de empréstimos e financiamentos (57.894) (23.085)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 1.557.106 282.547
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 1.135.980 131.929
Caixa e equivalente caixa no fim do exercicio 1.281.892 145.912
Caixa e equivalente caixa no inicio do exercicio 145.912 13.982
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 1.135.980 131.930

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

Notas explicativas da Administracéo as demonstracoes
financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto Operacional

A Mantiqueira Transmissora de Energia S.A. (“Companhia”) controlada pela Cymi Construcdes
e ParticipacBes S.A e o Brasil Energia Fundo de Investimento em Participacfes Multiestratégia,
é uma sociedade andnima de capital fechado, constituida em 15 de fevereiro de 2016 e esta
estabelecida na Avenida Presidente Wilson, 231, Sala 1703 - Centro - 20.030-021 - Rio de
Janeiro - RJ.

A Companhia tem por objeto social a construcao, projeto, implantacdo, operagdo, manutencao e
exploracdo, de instalagbes de transmissdo de energia elétrica da rede bésica do Sistema
Interligado Nacional e de mais instalacfes necessarias as funcfes de medicao, supervisdo,
protecdo, comando, controle telecomunicacdo, administracdo, apoio e demais servigos
complementares necessarios a transmissdo de energia elétrica. Essa atividade é regulamentada
pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e
Energia (MME).

Contrato de concessao

Por meio do Contrato de Concessdo do Servigo Publico de Transmissdo de Energia Elétrica n°
05/2016 - ANEEL, datado de 03 de junho 2016, foi outorgada & Companhia a concesséo de
Servico de Transmissdo de Energia Elétrica pelo prazo de 30 anos, que consiste na construcao,
operacdo, manutencdo e pelas demais instalacGes necessarias as funcdes de medicdo,
supervisdo, protecdo, comando, controle, telecomunicagdo, administragdo e apoio dos seguintes
empreendimentos:

LT 345 kV Jeceaba - Itutinga, 106 km;

LT 345 kV ltabirito 2 - Jeceaba C2, 44 km;
SE 500/230 kV ltabira 5;

LT 230 kV Itabira 2 - Itabira 5, 16 km;

LT 230 kV Irapé - Aracguai 2, C2, 61 km;
SE 230/69kV Jodo Monlevade 4;

LT 230 kV Irapé - Janauba 3, 130 km;

SE 230/138 kV Janauba 3;

SE 230/161/138 kV Braunas;

SE 230/69 kV Timoteo 2;

SE 500/345 kV Presidente Juscelino;
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Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

LT 500 kV Presidente Juscelino - Pirapora 2, C1 E C2, 177 km cada circuito;
LT 500 kV Presidente Juscelino - Itabira 5, 162 km;

LT 345 kV Betim 6 - Sarzedo, 23 km;

LT 345 kV Betim 6 - Sete Lagoas 4, 47 km;

LT 345 kV Sete Lagoas 4 - Presidente Juscelino, C1 e C2, 101 km cada circuito;
LT 345 kV ltabirito 2 - Barro Branco, 57 km;

SE 345 kV Sarzedo;

SE 345/138 kV Betim 6;

2° Banco De Reatores De Barra, 50 MVar, 500 kV na SE Presidente Juscelino;
2° Banco De Transformagdo SE Itabira 5, 500/230 kV, 3 X 250 MVA e

SE 345/138 kV Varginha 4;

O Contrato de Concessao exige a entrada em operacdo comercial em 04 de marco de 2021.
Atualmente a Companhia encontra-se em fase de construcdo do empreendimento que por sua
vez esta em fase pré-operacional.

A Receita Anual Permitida (RAP) do contrato de Concessao, foi determinada em
aproximadamente R$ 448.842 para todos os trechos (valor histérico), que sera acrescido de PIS
e COFINS. A RAP seré corrigida anualmente pelo IPCA.

Os montantes que serdo faturados pela Companhia estdo sujeitos aos seguintes encargos
regulatorios:

Taxa de Fiscalizacéo de Servicos de Energia Elétrica (TFSEE) - Taxa de fiscalizacdo
incidente sobre a transmissdo de energia elétrica, devida mensalmente, sendo seu valor fixado
pelos despachos emitidos no inicio de cada ano pela ANEEL e proporcionais ao porte do
servico concedido, considerando o valor econémico agregado pelo concessionario, sendo seu
percentual anual equivalente a 0,4% da receita operacional.

Pesquisa & Desenvolvimento do setor elétrico (P&D) - Investimento aplicado em pesquisa e
desenvolvimento do setor elétrico equivalente ao percentual anual de 0,04% da receita
operacional liquida.

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) - O FNDCT foi
criado com o objetivo de apoiar financeiramente programas e projetos prioritarios de
desenvolvimento cientifico e tecnolégico nacionais, tendo como fonte de receita os incentivos
fiscais, empréstimos de institui¢Ges financeiras, contribuicdes e doacdes de entidades publicas e
privadas, sendo seu percentual anual equivalente a 0,04% da receita operacional.
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Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

Ministério de Minas e Energia (MME) - Recolhimento a fim de custear os estudos e pesquisas
de planejamento da expansédo do sistema energético, bem como os de inventario e de viabilidade
necessarios ao aproveitamento dos potenciais hidrelétricos, sendo seu percentual anual
equivalente a 0,02% da receita operacional.

A Transmissora devera executar reforcos e melhorias nas instalacdes de transmissao da rede
basica objeto desse contrato, nos termos da Resolugdo Normativa n°® 643/2014, auferindo as
correspondentes receitas e tendo em vista a adequada prestacao do servigo publico de
transmissdo de que é titular.

A extingdo da concessdo determinard, de pleno direito, a reversao ao Poder Concedente dos
bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e as avaliagfes, bem como a
determinacdo do montante da indenizacdo devida a Transmissora, observados os valores e as
datas de sua incorporacao ao sistema elétrico.

Sem prejuizo das penalidades cabiveis e das responsabilidades incidentes, a ANEEL podera
intervir na concessdo, nos termos da Lei n® 8.987/1995, a qualquer tempo, para assegurar a
prestacdo adequada do servigo publico de transmissdo ou o cumprimento, pela Transmissora,
das normas legais, regulamentares e contratuais, apos prévio pagamento da indenizacao das
parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo depreciados, que tenham
sido realizados pela Transmissora.

A critério exclusivo da ANEEL e para assegurar a continuidade e a qualidade do servico
publico, o prazo da concessdo podera ser prorrogado por, no maximo, igual periodo, de acordo
com o que dispdem os arts. 6° e 11 da Lei n® 12.783/2012, mediante requerimento da
Transmissora. A eventual prorrogacdo do prazo da concessao estard subordinada ao interesse
publico e a revisdo das condicgdes estipuladas no contrato de concessao.

A Companhia encontra-se em fase pré-operacional e, portanto, depende dos aportes de capital
de seus acionistas e/ou de financiamento obtido junto as instituices financeiras para a
liquidacdo de suas obrigacOes até 0 momento que passe a gerar seus proprios fluxos de caixa
operacionais.

Base de preparacao

Declaracéo de conformidade (em relacdo as normas IFRS e as do CPC)

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP), incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para emissao pela Diretoria em 30
de marco de 2020. Apds a sua emissdo, somente 0s acionistas tém o poder de alterar as
demonstracdes financeiras.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.
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Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Estas demonstracOes financeiras estdo apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando como base o custo historico, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos quando
requerido nas normas. A classificacdo da mensuracao do valor justo nas categorias niveis 1, 2 ou
3 (dependendo do grau de observancia das variaveis utilizadas) esta apresentada na nota 19 de
Instrumentos Financeiros.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstracGes financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contébeis e os valores reportados
dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Itens sujeitos a essas estimativas incluem: critério de apuragdo e remuneracao do ativo de
contrato, conforme nota explicativa 7, analise do risco de crédito para determinacgdo da provisao
para perdas esperadas de crédito de liquidacdo duvidosa e reconhecimento de provisdes para
riscos fiscais, civeis, trabalhistas e regulatdrios. As estimativas e julgamentos sao revisadas de
forma continua. As revis@es das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o critério de apuragdo do
ativo de contrato, conforme nota explicativa 7.

Principais Politicas Contébeis
As politicas contabeis adotadas pela Companhia estdo descritas a seguir:

Instrumentos financeiros
A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de
acordo com as seguintes categorias:

Ativos financeiros

Os ativos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa, concessinarias e permissionarias,
titulos e valores mobiliérios, e outros itens financeiros, além de outros créditos realizaveis por
caixa.

A Companbhia reconhece 0s recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos 0s
outros ativos financeiros sdo reconhecidos na data da negociacdo quando a Companhia se tornar
parte das disposi¢Oes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro, que ndo possua um componente de financiamento significativo, é
inicialmente mensurado pelo valor justo acrescido, para um item que ndo € Valor Justo por meio
do Resultado, dos custos de transacao que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou
emissdo. Um recebivel sem um componente de financiamento significativo € inicialmente
mensurado pelo preco da transagéo.
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A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participacédo
gue seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida
como um ativo separado.

Classificacdo e mensuragdo subsequente (politica aplicavel a partir de 1° de janeiro de
2018)

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo custo
amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (“VVJORA™) ou ao valor
justo por meio do resultado (“VVJR”) com base tanto no modelo de negdcios da entidade para a
gestdo dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo
financeiro.

A Companhia mensura o ativo financeiro ao custo amortizado quando: (i) o ativo financeiro for
mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim
de receber fluxos de caixa contratuais; e (ii) 0s termos contratuais do ativo financeiro derem
origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos
de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

A Companhia mensura o ativo financeiro ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes quando: (i) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo
objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda
de ativos financeiros; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio do resultado, a menos que seja
mensurado ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.
Entretanto, no reconhecimento inicial, a Companhia pode irrevogavelmente designar um ativo
financeiro que, de outra forma, satisfaz os requisitos para serem mensurados ao custo
amortizado ou ao VJORA como ao VJR, se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma poderia surgir.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados ap6s seu reconhecimento inicial, a menos que a
Companhia altere seu modelo de negécios para a gestdo de ativos financeiros, caso em que
todos os ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro dia do primeiro exercicio
subsequente a mudan¢a no modelo de negécios.

Avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de principal
e juros (politica aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018)

Para os fins desta avaliacdo, “principal” é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial; juros sdo definidos como a contraprestacéo pelo valor do dinheiro no
tempo e pelo risco de crédito associado ao valor do principal em aberto durante um determinado
periodo de tempo e por outros riscos e custos basicos de empréstimos (exemplo: risco de
liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.
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Ao avaliar se os fluxos de caixa contratuais s&o apenas pagamentos de principal e juros, a
Companhia considera os termos contratuais do instrumento. Isso inclui avaliar se o ativo
financeiro contém um termo contratual que pode alterar o prazo ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais de forma que ele ndo atenda a essa condicéo.

Mensuracgao subsequente e ganhos e perdas (politica aplicavel a partir de 1° de janeiro
de 2018)

Ativos financeiros ao VJR
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo valor justo. Os ganhos e perdas liquidos,
incluindo juros ou receita de dividendos, sdo reconhecidos no resultado.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa efetiva de juros. O custo amortizado é reduzido por perdas por reducdo ao valor
recuperavel. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e a reducdo ao valor recuperavel séo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no
resultado.

Instrumentos de divida ao VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente pelo valor justo. Os rendimentos de juros
calculados utilizando o método do juro efetivo, ganhos e perdas cambiais e a reducéo do valor
recuperavel sdo reconhecidos nos resultados. Outros ganhos e perdas liquidos sdo reconhecidos
em ORA. No desreconhecimento, os ganhos e perdas acumulados em ORA s&o reclassificados
para o resultado.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando esses direitos sdo transferidos em uma transagdo na qual
substancialmente todos 0s riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos
ou na gqual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo
financeiro.

Mensuracao subsequente e ganhos e perdas

A Companhia classificou seus ativos financeiros nas seguintes categorias: empréstimos e
recebiveis, mantidos até o vencimento, disponivel para venda e VJR (nesta categoria como
mantidos para negociacdo, instrumentos derivativos de hedge ou designado ao VJR).

Ativos financeiros ao VJR
Mensurados ao valor justo e subsequentes alteragdes, incluindo juros ou receita de dividendos,
foram reconhecidos no resultado.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento
Mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Empréstimos e recebiveis
Mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Ativos financeiros disponiveis para venda
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Mensurados ao valor justo e subsequentes alteracfes, exceto perdas por reducéo ao valor
recuperavel, receitas de juros e diferencas de moedas estrangeiras sobre instrumentos de divida,
foram reconhecidos em ORA e acumulados na reserva de valor justo. Quando esses ativos
foram desreconhecidos, o ganho ou a perda acumulada no patrimdnio liquido foi reclassificado
para o resultado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como mensurados ao custo amortizado ou VJR. Um
passivo financeiro € classificado ao VJR se for classificado como mantido para negociacao, caso
seja um derivativo ou caso seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os
passivos financeiros ao VJR sdo mensurados pelo valor justo e os ganhos e perdas liquidos,
incluindo qualquer despesa de juros, séo reconhecidos no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de
juros. Despesas com juros e ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando suas obriga¢des contratuais sdo
baixadas ou canceladas ou expiram.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo quaisquer ativos ndo monetarios transferidos ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagao
de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Com base nas andlises efetuadas e na melhor estimativa da administrag&o.

Impairment de ativos néo financeiros

A Administracdo revisa anualmente os eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas de cada ativo ou unidade geradora de caixa (UGC), que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e 0
valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, € constituida provisdo para desvalorizagédo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Perdas por reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado e sdo revertidas somente
na condi¢do em que o valor contéabil do ativo ou da UGC ndo exceda o valor contébil que teria
sido apurado, caso nenhuma perda por redugdo ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida
para o ativo ou UGC em exercicios anteriores. A reversdo da perda por reducdo ao valor
recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.
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Uma UGC é definida como o menor grupo identificavel de ativos que geram fluxos de entrada
de caixa independente dos fluxos de entrada de caixa de outros ativos ou grupo de ativos. O
valor recuperéavel de uma UGC é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor
justo deduzido das despesas de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo
médio ponderado de capital para o segmento em que opera a UGC. O valor justo é determinado,
sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacdo em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda
do ativo, ou, quando ndo hé contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um
mercado ativo, ou no pre¢o da transacdo mais recente com ativos semelhantes.

Evidencia objetiva de que ativos néo financeiros tiveram perda de valor inclui:

Indicativos observaveis de reducdo significativas do valor do ativo;
Mudancas tecnoldgicas, de mercado, econdémico ou legal na qual a entidade opera o ativo;

Aumento de taxas de juros praticados no mercado de retorno sobre investimentos afetando a
taxa de desconto utilizado pela Companhia;

O valor contabil do patrimonio liquido da entidade é maior do que o valor de suas a¢des no
mercado;

Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico de um ativo;
Descontinuidade ou reestruturacdo da operacao a qual um ativo pertence;

Dados observaveis indicando que o desempenho econémico de um ativo é ou sera pior que o
esperado.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, ndo houve indicativo de deterioracdo
e em funcdo disso a Companhia ndo efetuou analise para seus ativos.

Ativo de contrato

Os Contratos de Concessdo de Servigos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre a Unido
(Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia regulamentam a exploracao dos servigos
publicos de transmissdo pela Companbhia.

De acordo com o contrato de concessdo, a Companhia é responsavel por transportar a energia
dos centros de geracao até os pontos de distribuicdo. Para cumprir essa responsabilidade, a
Companhia possui duas obrigac6es de desempenho distintas: (i) construir e (ii) manter e operar
a infraestrutura de transmissdo.
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Ao cumprir essas duas obrigacdes de desempenho, a Companhia mantém sua infraestrutura de
transmissdo disponivel para os usuarios e em contrapartida recebe uma remuneragéo
denominada RAP, durante toda a vigéncia do contrato de concessao. Estes recebimentos
amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de transmissdo. Eventuais investimentos
ndo amortizados geram o direito de indenizacdo do Poder Concedente (quando previsto no
contrato de concessdo), que recebe toda a infraestrutura de transmissao ao final do contrato de
concessao.

Ateé 31 de dezembro de 2017, a infraestrutura de transmisséo era classificada como ativo
financeiro sob o escopo do ICPC 01 (R1)/IFRIC 12 e mensurada ao custo amortizado. Eram
contabilizadas receitas de construcédo e de operacdo, além da receita de remuneracédo da
infraestrutura de concessdo com base na Taxa Interna de Retorno (“TIR”) de cada projeto,
juntamente com a variagéo do IPCA.

Com a entrada em vigor em 1° de janeiro de 2018 do CPC 47/IFRS 15, o direito a
contraprestacdo por bens e servigos condicionado ao cumprimento de obrigac6es de
desempenho e ndo somente a passagem do tempo engquadram a Companhia nessa norma. Com
iSs0, as contraprestacOes passam a ser classificadas como um “Ativo de Contrato”. As receitas
relativas a infraestrutura de transmissdo passam ser mensuradas da seguinte forma:

Reconhecimento de receita de construcao, tendo por base a parcela da RAP destinada ao
investimento do ativo, que considera a margem de construcdo de acordo com as projegoes
iniciais do projeto. Toda a margem de construcéo é reconhecida durante a obra e variacdes
positivas ou negativas do custo de construgdo sdo alocadas imediatamente ao resultado, no
momento que incorridas. Para estimativa referente a Receita de Construgdo, a Companhia
utilizou um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, o poder concedente). A
taxa de desconto para o valor presente liquido da margem de construgdo (e de operacao) é
definida no momento inicial do projeto e ndo sofre alteracdes posteriores, sendo apurada de
acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.

Reconhecimento da receita de operacdo e manutencdo, considerando uma margem sobre 0s
custos incorridos para cumprimento das obrigagdes de performance de operacdo e manutengéo
previstas no contrato de concessao, apds o término da fase de construcéo.

Reconhecimento de receita de remuneracdo sobre o ativo de contrato reconhecido, registra-se
também uma receita de remuneracao financeira, a partir da entrada em operagdo, sob a rubrica
Remuneracdo do ativo de contrato, utilizando a taxa de desconto definida no inicio de cada
projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmisséo é recuperada por meio do
fluxo de caixa descritos a seguir:

Parte por meio de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a RAP durante o
prazo da concessao. Os valores da RAP sdo determinados pelo Operador Nacional do Setor
Elétrico (“ONS”) conforme contrato de concesséo e recebidos dos agentes do setor elétrico por
ela designados pelo uso da rede de transmisséo disponibilizada.

25



2.9

2.10

2.11

2.12

Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda (“IRPJ”) e a contribuicdo social sobre o lucro liquido (“CSLL") séo
provisionados mensalmente obedecendo ao regime de competéncia e apurados conforme
previsto na Lei n® 12.973, de 13 de maio de 2014. A Companhia adota o regime de lucro real
estimativa mensal. O IRPJ e CSLL do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para IRPJ e 9% sobre o lucro tributavel para CSLL, e consideram a compensacao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com IRPJ e CSLL compreende os impostos de renda e contribuicdo social correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinagdo de neg6cios ou a itens diretamente reconhecidos no
patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesas de imposto de renda e contribuicéo social corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se
houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuic¢ao social diferido

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre as diferencas entre 0s
saldos dos ativos e passivos das Demonstra¢des Financeiras e as correspondentes bases fiscais
utilizadas no calculo do IR e da CS correntes. A probabilidade de recuperacdo destes saldos é
revisada no fim de cada exercicio e, quando ndo for mais provavel que bases tributaveis futuras
estejam disponiveis e permitam a recuperacao total ou parcial destes impostos, o saldo do ativo
é reduzido ao montante que se espera recuperar.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas em fungdo de um evento passado quando ha uma obrigacéo legal
ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel e se for provavel a exigéncia de um
recurso econémico para liquidar esta obrigacdao. Quando aplicavel, as provisfes sdo apuradas
através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que
considera as avaliacdes atuais de mercado e os riscos especificos para o passivo.

Receita e despesas financeiras
A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos. A
Companhia classifica juros recebidos como fluxos de caixa das atividades de investimento.

Mensuracéo do valor justo
Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
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passivo em uma transacdo ordenada entre participantes do mercado na data de mensuragéo, no
mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-
performance). O risco de descumprimento inclui, entre outros, o proprio risco de crédito da
Companhia.

Uma série de politicas contabeis e divulga¢cdes da Companhia requer a mensuragdo de valores
justos, tanto para ativos e passivos financeiros como néo financeiros.

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o preco
cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo se as
transacdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer
informacdes de precificagdo de forma continua.

Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados
ndo observaveis. A técnica de avaliacdo escolhida incorpora todos os fatores que 0s
participantes do mercado levariam em conta na precificacdo de uma transagéo.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um preco de
venda, a Companhia mensura ativos com base em precos de compra e passivos com base em
precos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o prego da transacao - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se
a Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da
transacgdo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um preco cotado num mercado ativo para
um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliacdo para a qual quaisquer
dados ndo observaveis sdo julgados como insignificantes em relacdo a mensuracao, entdo o
instrumento financeiro é mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a
diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da transagéo. Posteriormente,
essa diferenca é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento,
ou até o momento em que a avaliacdo é totalmente suportada por dados de mercado observaveis
ou a transacéo é encerrada, 0 que ocorrer primeiro.

Encargos setoriais

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnologico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

S&o programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras, transmissoras e
geradoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar, anualmente, um percentual de sua
receita operacional liquida e/ou receita operacional para aplicagdo nesses programas.

Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagdo incidentes sobre a transmissao de energia elétrica sao
diferenciados e proporcionais ao porte do servi¢co concedido, calculados anualmente pela
ANEEL, considerando o valor econémico agregado pelo concessionario.

Ministério de Minas e Energia (MME)
Recolhimento a fim de custear os estudos e pesquisas de planejamento da expansao do sistema
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energético, bem como os de inventario e de viabilidade necessarios ao aproveitamento dos
potenciais hidrelétricos.

Demonstracdes do Fluxo de Caixa (DFC)

A Companhia classifica nas demonstracdes do fluxo de caixa 0s juros pagos como atividades de
financiamento, por entender que 0s juros representam custos para obtengéo de recursos
financeiros.

28



(i)

(i)

@)

Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2019

Mudancas nas principais politicas contabeis

CPC 47/1FRS 15 Receita de contrato com cliente

A Companhia adotou a CPC 47/IFRS 15 usando o método de efeito cumulativo, com aplicacdo
inicial da norma na data de 1° de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia néo aplicou os
requerimentos desse CPC ao exercicio comparativo de 2017.

A norma determina ainda que a Companhia sé pode contabilizar os efeitos de um contrato com
um cliente quando for provavel que recebera a contraprestacdo a qual tera direito em troca dos
bens ou servicos que serdo transferidos.

A tabela a seguir resumiu o impacto, liquido de impostos, da transicdo para o CPC 47/IFRS 15
sobre a reserva de lucros a realizar em 1° de janeiro de 2018.

Impactos da Adogéo
do CPC 47/IFRS15 em
1° de janeiro de 2018
Reserva de lucros a Realizar

Ativo de Contrato 86.308
(-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos (29.241)
57.067

As tabelas a seguir resumiram os impactos da ado¢do do CPC47/IFRS15 no balango patrimonial
da Companhia em 31 de dezembro de 2018 e na demonstragéo do resultado para o
encerramento de 2018 em cada uma das linhas afetadas. N&o houve impacto material na
demonstracdo dos fluxos de caixa da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2018.

Impacto no balango patrimonial

Valores sem
a adogdo
Conforme do CPC
apresentado Ajustes 47/1FRS 15

Em 31 de dezembro de 2018
Ativo financeiro €©) - (5632.592) 532.592
Ativo de contrato @) 698.468 698.468 -
Outros ativos 201.526 - 201.526
Total do ativo 899.994 165.876 734.118
PIS e COFINS diferidos @) 64.815 15.343 49.471
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos @) 69.499 51.182 18.317
Outros passivos 634.554 - 634.554
Total do passivo 768.867 66.525 702.342
Capital social 1 - 1
Reserva de lucros 131.126 99.351 31.775
Total do patriménio liquido 131.127 99.351 31.776

Efeito dos ajustes decorrente do reconhecimento do CPC 47/IFRS 15 conforme descrito na nota explicativa 2.8.
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Em 31 de dezembro de 2018

Receita operacional liquida

Custos e despesas operacionais
Receitas (despesas) financeiras
Imposto de renda e contribuicéo social

Lucro liquido do exercicio

Mantiqueira Transmissora de Energia S.A.
Demonstracdes financeiras em

31 de dezembro de 2019

Valores sem

a adogdo

Conforme do CPC
apresentado Ajustes  47/IFRS 15

(@) 286.423 64.223 222.200
(168.943) - (168.943)

(16.889) - (16.889)

@) (34.201) (21.836) (12.365)
66.390 42.387 24.003

Efeito dos ajustes decorrente do reconhecimento do CPC 47/IFRS 15 conforme descrito na nota explicativa 2.8.

CPC 48/1FRS 9 Instrumentos financeiros

A Companhia adotou o CPC 48/IFRS 9 com aplicacao inicial a partir de 1° de janeiro de 2018,
aproveitando a isencdo que lhe permite ndo reapresentar informacgdes comparativas de
exercicios anteriores decorrentes das alteracdes na classificacdo e mensuracdo de instrumentos
financeiros, incluindo perdas de crédito esperadas. Eventuais diferencas nos saldos contabeis de
ativos e passivos financeiros resultantes da adocéo inicial do CPC 48/IFRS 9 foram

reconhecidas na conta reserva de lucros a realizar.

Classificacdo e mensuragao - ativos e passivos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos financeiros: (i)
mensurados ao custo amortizado, (ii) mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) e (iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma
elimina as categorias existentes no CPC 38/1AS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos

e recebiveis e disponiveis para venda.

Os novos requerimentos de classificacdo ndo produziram impactos na mensuracao dos ativos e
passivos financeiros da Companhia, conforme demonstrado abaixo, ndo havendo assim impacto
significativo nas demonstrac6es financeiras da Companhia.

Classificacdo Original
Ativos Financeiros CPC38/1AS 39
Caixa e equivalente de caixa Empréstimos e recebiveis
Titulos e Valores Mobiliérios
Ativo de Contrato Custo Amortizado
Classificacdo Original
Passivos Financeiros CPC38/1AS 39
Custo Amortizado
Custo Amortizado

Fornecedores
Financiamentos

Valor justo por meio de resultado

Saldo em 1° de
janeiro de 2018

Nova Classificagao
CPC 48/ IFRS9

Valor justo por meio de resultado 13.982
Valor justo por meio de resultado 3.484
Custo Amortizado 698.468

Saldo em 1° de
janeiro de 2018

Nova Classificacdo
CPC 48/ IFRS9

14.583
211.371

Custo Amortizado
Custo Amortizado

A partir de de 1° de janeiro de 2018, os recebiveis da Companhia passaram a ser classificados
como ativo de contrato, sob o escopo do CPC 47/IFRS 15.
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Reducao ao valor recuperavel (impairment) - Ativos financeiros e ativos
contratuais

O CPC 48/IFRS 9 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38/IAS 39 por um modelo
prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara a
ativos contratuais e aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, com
excecdo de investimentos em instrumentos patrimoniais. As provisdes para perdas esperadas
(quando aplicaveis) sdo mensuradas com base nas perdas de crédito esperadas para a vida
inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia
ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro.

As perdas estimadas séo calculadas com base na experiéncia real de perda de crédito nos
ultimos anos. Além disso, quando aplicavel, sdo consideradas as mudangas no risco de crédito
seguindo avaliacOes de crédito externas publicadas.

A Companhia nédo reconhece provisdes para perdas esperadas de créditos de liquidagdo
duvidosa, pois no caso de ndo pagamento, a prépria, como agente de transmissao, podera
solicitar ao ONS o acionamento centralizado da garantia bancaria do usudrio relativa ao
contrato de constituicdo de garantia ou carta de fianca bancaria.

Novas normas e interpretac;c“)es
Uma série de novas normas ou alteracdes de normas e interpretacdes sdo efetivas para
exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019.

CPC 06 Operagdes de Arrendamento Mercantil - IFRS 16 Leases

A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatérios. Um arrendatéario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador
permanece semelhante & norma atual, isto &, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais. Adicionalmente, a IFRS 16 substitui a despesa
linear de arrendamento operacional pelo custo de depreciacdo de ativos objetos de direito de uso
desses contratos e pela despesa de juros sobre as obrigacfes de arrendamento as taxas efetivas
de captacdo vigentes a época da contratacdo dessas transacdes. Vigéncia a partir de 1° de janeiro
de 2019

A administracdo avaliou seus contratos e nao identificou modificagfes ou impactos na adocao
desta norma.

ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro (IFRIC 23 -
Uncertainty over Income Tax Treatments)

Esta Interpretacdo esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracao do
CPC 32 quando ha incerteza sobre os tratamentos de tributo sobre o lucro. Nessa circunstancia,
a entidade devera reconhecer e mensurar seu tributo corrente ou diferido ativo ou passivo,
aplicando os requisitos do CPC 32 com base em lucro tributavel (prejuizo fiscal), bases fiscais,
prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e aliquotas fiscais determinados,
aplicando esta Interpretacdo. Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019

A administracdo ndo identificou modificacdes ou impactos na adog¢do desta norma.
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Novas normas e interpretacfes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2020.
A Companhia ndo adotou essas normas na preparacao destas demonstracfes financeiras.

As seguintes normas alteradas e interpretagdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstrac@es financeiras da Companhia: (i) Alteragdes nas referéncias a estrutura conceitual
nas normas IFRS; (ii) Definicdo de um negécio (alteracbes ao CPC 15/IFRS 3); (iii) Definicdo
de materialidade (emendas ao CPC 26/IAS 1 e CPC 23/IAS 8); e (iv) IFRS 17 Contratos de
Seguros.

Embora normas novas ou alteradas que ndo tenham ou terdo efeito material sobre as

demonstragdes financeiras ndo precisem ser fornecidas, a Companhia incluiu todas as normas
novas ou alteradas nas demonstracdes financeiras apenas para fins ilustrativos.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018

Caixa 1 1
Bancos 1.261 1.065
Aplicagdes (a) 1.280.630 144.846

1.281.892 145.912

As aplicaces estdo representadas por fundos de investimento de renda fixa de curto prazo e de baixo risco,
remunerados as taxas de juros projetadas para seguir principalmente a variacdo de 96,6% a 100,5% do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI). As aplica¢des financeiras sdo de curto prazo, de alta liquidez e prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, estando sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. As
aplicagdes financeiras sdo registradas pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balancgos, que ndo excedem o seu valor justo. Segue abaixo abertura por institui¢do financeira:

Instituicdo financeira Tipo de aplicacdo Remuneracdo 31/12/2019 31/12/2018
Banco Santander CcDB 100,2% CDI 169.002 46.644
Banco Itad CDB 100,0% CDI 1.598 -
Banco Bradesco CDB 96,6% CDI 1.110.030 -
Caixa Econdmica CcDB 100,5% CDI - 98.202

1.280.630 144.846

TVM - Titulos e Valores Mobiliarios

Taxas de juros

InstituicOes financeiras ~ Natureza Vencimento contratual % a.a 31/12/2019 31/12/2018
HSBC Bank SWAP 02/03/2020 2,52% + CDI 47.539 36.310
47.539 36.310
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Tendo em vista a celebragdo de um contrato de Cédula de Crédito Bancério com o ING Bank
N.V, contratado em Euros + 2% no montante de €27.185 (até o limite de R$ 100.000 a uma taxa
de juros do CDI+2% ao ano), na qual a taxa do euro estava cotada em BRL3,6785, a Companhia
contratou uma protecao “hedge” para exposicdo de variagdo cambial Reais vs Euros. Vale
ressaltar que mensalmente o ING Bank envia as respectivas posi¢des financeiras, sendo curva
ING (ponta passiva) e curva cliente (ponta ativa), portanto o valor liquido entre as respectivas
posicOes informadas pela instituicdo sdo devidamente registrados na contabilidade. Em 31 de
dezembro 2019 apurou-se um ativo liquido de R$47.539 conforme demonstrado no quadrante
acima.

Ativo de Contrato

Transferéncia Imapcto da Remuneragéo
do Ativo Adogédo CPC Receita de do Ativo de
2018 Financeiro 47/IFRS 15 (a) Construgdo Contrato Recebimentos 2019
698.468 - 2.230 772.999 127.144 - 1.600.841
2019 2018
Circulante - R
Néo circulante - - - - 1.600.841 698.468
698.468
Transferéncia Imapcto da Remuneragéo
do Ativo Adogédo CPC Receita de do Ativo de
2017 Financeiro 47/IFRS 15 (a) Construgao Contrato Recebimentos 2018
289.974 92.876 253.032 62.586 - 698.468
2018 2017
Circulante - - - - -
Néo circulante - - - - 698.468
698.468

Conforme descrito na nota explicativa 6, a Companhia adotou 0 CPC47/IFRS 15 a partir de 1° de janeiro de 2018. O impacto da adogéo dessa nova
norma impactou Negativamente o ativo de contrato em contra partida a conta de Reserva de lucros a realizar no patrimonio liquido.

Fornecedores

31/12/2019 31/12/2018

Servicos (i) 33.920 12.416

33.920

Referem-se substancialmente a fornecimento de servicos diretamente ligados a fase pré-operacional do projeto, fase
de engenharia, tais como meio ambiente, topografia entre outros. Também estéo contempladas desapropriagdes para
passagens das linhas de transmissao e serviddes em geral, conjunto de a¢fes necessarias para inicio e das operacoes
comerciais.
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Emprestimos e Financiamentos
Composicéo
InstituicBes financeiras Moeda Vencimento Taxas de juros contratual % a.a 31/12/2019 31/12/2018
Banco Alfa BRL 05/09/2019 1,17% + CDI 102.251
1,71% + CDI (Ponta ING) -
ING Bank N.V. BRL 19/07/2019 1,82 + EUR (Ponta Cliente) - 200.551
Banco Itad BRL 05/08/2020 0,40% + CDI 306.002 -
Banco Bradesco BRL 11/06/2020 0,70% + CDI 206.809
Banco ABC BRL 26/02/2020 1,20% + CDI 105.525
BNDES Subcredito A BRL 15/11/2043 2,00% + TLP 313.368
BNDES Subcredito B BRL 15/11/2043 2,00% + TLP 313.368
BNDES Subcredito C BRL 15/11/2043 2,00% + TLP 200.659
BNDES Subcredito D BRL 15/11/2043 2,00% + TLP 200.659
2,52% + CDI (Ponta HSBC) -
HSBC Bank USA N.A. BRL 02/03/2020 5,10% + USD (ponta Cliente) 256.482 248.762
Total de empréstimos e
financiamentos 1.902.872 551.564
Circulante 669.188 345.932
Né&o circulante 1.233.684 205.632
(-) Custo

Instituicdes Saldo em Amortizacdo Transagdoa  Amortizacdo
financeiras 31/12/2018 AdicBes de Principal Juros Amortizar de Juros 31/12/2019
Banco Alfa 102.251 - (100.000) 4,981 (7.232)
ING Bank N.V. 200.551 - (200.000) (551) - -
HSBC Bank
USA N.A. 248.762 - 25.167 - (17.446) 256.483
Banco Itad - 300.000 6.002 - - 306.002
Banco Bradesco 200.000 6.809 - - 206.809
Banco ABC 100.000 5.526 - - 105.526
BNDES SubcreditoA 321.287 385 (8.304) 313.368
BNDES SubcreditoB 321.287 385 (8.304) 313.368
BNDES SubcreditoC 208.713 250 (8.304) 200.659
BNDES SubcreditoD 208.713 250 (8.304) 200.659
Total 551.564 1.660.000 (300.000) 49.202 (33.217) (24.677) 1.902.872
Movimentacdo em 2018

Saldo em Amortizacéo Amortizacdo Saldo em
Institui¢Bes financeiras 31/12/2017 Adicdes de Principal Juros de Juros 31/12/2018
Banco Alfa 102.549 - - 7.936 (8.234) 102.251
ING Bank N.V. 108.823 100.000 - (6.243) (2.028) 200.551
HSBC Bank USA N.A. - 205.632 - 55.953 (12.823) 248.762
Total 211.371 305.632 - 57.646 (23.085) 551.564
Banco Alfa

Em 15 de setembro de 2017, com o objetivo de financiar os custos iniciais associados com a
implementagdo do Projeto. O Banco Alfa emitiu em beneficio a Companhia uma Cédula de
Crédito Bancério até o limite de R$ 100.000, a uma taxa de juros do CDI mais 1,52% a.a.

Em 26 de agosto de 2019 a Companhia quitou em sua totalidade o principal e respectivos juros

incidentes do contrato com o Banco Alfa.

ING Bank N.V

Com o objetivo de financiar os custos iniciais associados com a implementacao do projeto
Mantiqueira, em 31 julho de 2017 a Companhia celebrou com o ING Bank N.V, um contrato de
Cédula de Crédito Bancério até o limite de R$ 100.000 a uma taxa de juros do CDI+2,52% a.a.
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Vale ressaltar que este empréstimo foi contratado em Euros + 2% (€27.185), contudo foi
celebrado uma protecdo “hedge” para exposi¢do de variagdo cambial Reais vs Euros. Na data da
operacao a taxa do euro estava cotada em BRL3,6785. Em 20 de julho de 2018 houve a
liquidacdo de R$ 121.340 mais um ganho de Hedge de R$ 11.423. Onde a diferenca refletiu
Juros pagos de R$ 9.917. Na ocasido da liquidagdo a taxa do euro estava cotada em BRL4,4635.
Na mesma data, 20 de julho de 2018 a companhia celebrou com o ING Bank N.V, um contrato
de Cédula de Crédito Bancario até o limite de R$ 200.000 a uma taxa de juros do CDI+1,71%
a.a.. Vale ressaltar que este empréstimo foi contratado em Euros + 1,82% (€44.808), contudo foi
celebrado uma protecdo de “hedge” para exposicao de variacdo cambial Reais vs Euros. Na data
da operacéo a taxa do euro estava cotada em BRL 4,4635.

Em 19 de julho de 2019 a Companhia quitou em sua totalidade o principal e respectivos juros
incidentes do contrato com 0 ING Bank N.V.

HSBC Bank USA N.A.

Com o objetivo de financiar os custos iniciais associados com a implementacao do projeto
Mantiqueira, em 16 de margo de 2018 a Companhia celebrou com o0 HSBC Bank, um contrato
de empréstimo na modalidade 4131 Swap de fluxo de caixa em um montante de US$63.000,
equivalentes a R$205.632 a uma taxa de juros do CDI+2,52% a.a. Vale ressaltar que este
empréstimo foi contratado em dolares americanos + 5,1% (US$63.000), contudo foi celebrado
uma protecdo “hedge” para exposi¢do de variacdo cambial Reais vs Dolares. Na data da
operacdo a taxa do délar estava cotada em BRL3,2640.

Banco Itau

Em 22 de agosto de 2019, a Companhia celebrou com o Banco Ital um contrato de Debéntures
até o limite de R$ 300.000 a uma taxa de juros de CDI+0,40% a.a com data de vencimento em
05 de agosto de 2020.

Banco Bradesco

Em 17 de junho de 2019, a Companhia celebrou com o Banco Bradesco um contrato de Notas
Promissorias até o limite de R$ 200.000 a uma taxa de juros de CDI+0,70% a.a com data de
vencimento em 11 de junho de 2020.

Banco ABC

Em 21 de margo de 2019, a Companhia celebrou com o Banco ABC um contrato Debéntures até
o limite de R$ 100.000 a uma taxa de juros de CDI+1,20% a.a com data de vencimento em 26
de fevereiro de 2020.

BNDES

Com o objetivo de liquidar parcialmente os empréstimos pontes inciais associados com a
implementag&o do projeto Mantiqueira, em 26 de dezembro de 2019 a Companhia celebrou junto
ao BNDES contrato de longo prazo com taxas de TLP + 2,00% mais estaveis, portanto trocando o
perfil de endividamento de exigibilidades circulantes para ndo-circulante. Ha clausula de
covenants previsto no respectivo contrato, contudo nao aplicaveis ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 em funcdo da fase de maturacéo dos projetos, sendo exigiveis apenas a partir
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.
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Os vencimentos das parcelas do circulante e ndo circulantes séo os seguintes:

31/12/2019

2020 -

2021 9.977

2022 40.276

Apos 2022 1.023.500

Total das obrigacoes 1.073.753
Provisdes

Custo da obra em

curso Derivativos (i) Total

Em 31 de dezembro de 2018 11.674 31.715 43.389

Adicoes 334.146 235.768 569.914

Reversges (295.954) (253.352) (549.306)

Em 31 de Dezembro de 2019 49.866 14.131 63.997

A composicao desta rubrica refere-se a operacdes com instrumentos financeiros derivativos do tipo compra a termo de moeda que a Companhia
contratou para proteger as exposi¢des cambiais com relagdo a moeda estrangeira, referente a importagéo de cabos. Cabe ressaltar que a respectiva
operagdo é feita com o fornecedor General Cable através das institui¢des financeiras Itad e Societé Generale, institui¢des nas quais enviam
mensalmente as respectivas posicoes Market to Market - MTM a serem contabilizadas. Nesta rubrica também séo contabilizadas as posicdes MTM
enviadas mensalmente referente a protegéo de variagédo de moeda estrangeira (délar) de empréstimo contratado junto a institui¢do financeira HSBC,
para mais detalhes veja nota explicativa 19 de instrumentos financeiros.

Impostos diferidos

Ativo
31/12/2019 31/12/2018
Natureza Base de Impostos Base de Impostos
dos créditos Caélculo Diferidos Aliquotas Total calculo diferidos Aliquotas Total
IRPJ diferido 71.012 (i) 17.753 25% 17.753 34.662 (i) 8.665 25% 8.666
CSLL diferida 71.012 (i) 6.391 9% 6.391 34.662 (i) 3.120 9% 3.120
24.144 24.144 11.784 11.785

Refere-se ao ativo diferido fiscal sobre prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribui¢do social. A Companhia, vide sua natureza
de contrato de concesséo e garantia de RAP, possui expectativa de lucratividade futura para realizacéo de seus ativos fiscais diferidos.

Passivo
31/12/2019 31/12/2018

Natureza Base de Impostos Base de Impostos
dos créditos Célculo Diferidos Aliquotas Total célculo diferidos Aliquotas Total
PIS diferido 1.603.071 (ii) 26.451 1,65% 26.451  700.698 (ii) 11.562 1,65% 11.562
COFINS diferida 1.603.071 (ii) 121.833 7,60% 121.833  700.698 (ii) 53.253 7,60% 53.253
IRPJ diferido 553.790 (iii) 138.448 25% 138.448  239.068 (iii) 59.767 25% 59.767
CSLL diferida 553.790 (iii) 49.841 9% 49.841  239.068 (iii) 21516 9% 21,516

336.573 336.573 146.098 146.098
Passivo Liquido de Tributos Diferidos em 2019 312.429 (Ativo - Passivo)
Passivo Liquido de Tributos Diferidos em 2018 134.313 (Ativo - Passivo)

Refere-se a receita de construgdo e de manutencéo reconhecida pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas aos
servicos de construcdo e manutencéo prestados, adicionada dos impostos recuperaveis (P1S e COFINS).

Refere-se ao passivo diferido fiscal sobre prejuizos fiscais, base negativa e os rendimentos do ativo de contrato oriundo dos valores do fluxo de caixa

futuros projetados avaliados a valor justo que compde o ativo de contrato da Companhia, relacionado a aplicacéo da interpretagdo técnica ICPC 01
(R1)
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Patrimonio liquido

Capital social
Em 31 de dezembro de 2019 o capital social subscrito é de R$ 255.001, dividido em 255.001
acOes ordinarias no valor nominal de R$ 1,00 cada.

Durante o exercicio de 2019 mediante aprovacao das respectivas AGE ocorreram aportes de
capital totalizando R$ 255.000 divididos em a¢6es ordinarias no valor nominal de R$ 1,00 cada.
Os respectivos aportes de capital foram proporcionais a participacéo de cada quotista, sendo
25% referente & Cymi Construcdes e Participagdes S.A., 25% Cobra Brasil Servicos
Comunicacdes e Energia e 50% referente ao Brasil Energia Fundo de Investimentos em
Participacdes Multiestratégia.

O capital social da Companhia é composto como se segue:

Composi¢ao acionéaria 31.12.2019

Valor
Quotistas Qntd Acoes % (Em Reais)
Cymi Construgdes e Participacdes S.A. 63.750.250 25% 63.750.250
Cobra Brasil Servigos Comunicagdes e Energia 63.750.250 25% 63.750.250
Brasil Energia Fundo de
investimentos em participacdes Multiestratégia 127.500.500 50% 127.500.500
Total 255.001.000 100% 255.001.000
Composi¢ado acionéaria 31/12/2018

Valor
Quotistas Qntd Acdes % (Em Reais)
Cymi Construgdes e Participagdes S.A. 250 25,00% 250
Cobra Brasil Servigos Comunicagdes e Energia 250 25,00% 250
Brasil Energia Fundo de
investimentos em participacGes Multiestratégia 500 50,00% 500
Total 1.000 100% 1.000

Politica de dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 0,01% até a
entrada em operacdo e 50% ap0s a entrada em operagéo, do lucro liquido apds a destinacdo para
reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

Os acionistas em comum acordo abrem méo da constituicdo dos dividendos minimos
obrigatdrios por razdes de planejamento financeiros estratégicos, bem como consequente
reinvestimento na propria Companhia.

Reserva Legal

A reserva legal é constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos
termos do art. 193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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Reserva de Lucros a realizar

A Reserva de Lucros a Realizar, constituida em anos anteriores, em vez de ser revertida para
Lucros Acumulados, a partir da alteracdo da Lei n° 6.404/76 pela Lei n°® 10.303/01, passa a ser
revertida diretamente para a conta de dividendos a pagar do passivo, quando tiver os lucros nela
contidos realizados financeiramente.

Receita
Segue abaixo a conciliacdo entre a receita bruta e a receita apresentada na demonstracéo de
resultado do exercicio:

31/12/2019 31/12/2018

Servigos Cobraveis 450 -
Receita de Construgdo - Ativo de Contrato 772.999 253.032
Receita Financeira - Ativo de Contrato 127.144 62.586
Outras receitas 2.230 -

902.823 315.618

31/12/2019 31/12/2018

Receita bruta 902.823 315.618
(-) PIS e COFINS (83.510) (29.195)
Receita liquida 819.313 286.423

Custo de Construcéo
Os custos representam os gastos diretamente ligados a construcdo da linha de transmisséo de
energia.

31/12/2019 31/12/2018

Pessoal (459) (150)
Material (79.415) (25.996)
Servicos de terceiros (348.290) (114.009)
Resultado financeiro (82.982) (27.163)
Outras despesas (90) (29)

(511.236) (167.347)

Despesas operacionais

31/12/2019 31/12/2018

Pessoal (1.912) (1.118)
Material (126) (25)
Servicos de terceiros (i) (1.235) (379)
Alugueis (371) (74)
Outras despesas (8) -

(3.652) (1.596)
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) Refere-se substancialmente servigo de assessoria juridica, assessoria contabil e servigos de telecomunicagdo.
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O resultado das operaces financeiras, devidamente apropriadas em regime contabil de

competéncia estd demonstrado no quadro abaixo:

Receitas financeiras

Receita de aplica¢des financeiras
Despesas financeiras

Juros de empréstimos e financiamentos

Resultado financeiro liquido

31/12/2019 31/12/2018
9.071 9.340
9.071 9.340

(42.177) (26.229)
(42.177) (26.229)
(33.106) (16.889)

Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuic&o social diferidos
As despesas com o imposto de renda e contribuicdo social no periodo de 31 de dezembro de
2019 e 31 de dezembro de 2018 encontram-se resumidas a seguir.

Base de Base de Constituicdo
Natureza Calculo Calculo em
dos créditos 2018 Aliquota 31/12/2018 2019 Aliquota 31/12/2019
IRPJ diferido 100.591 25% 25.148 276.567 25% 69.142
CSLL diferida 100.591 9% 9.053 276.567 9% 24.891
Total 34.201 94.033

Refere-se a Passivo e Ativos diferidos fiscais sobre prejuizos fiscais, base negativa e os rendimentos do ativo de
contrato oriundo dos valores do fluxo de caixa futuros projetados avaliados a valor justo que compde o ativo de
contrato da Companhia, relacionados ao CPC47. Para mais detalhes de base e aliquotas veja nota explicativa 12.

Contas a Pagar - Partes Relacionadas

A Administracdo identificou como partes relacionadas as suas acionistas, outras companhias
ligadas aos mesmos acionistas, seus administradores, seus conselheiros e os demais membros
do pessoal-chave da Administracao e seus familiares, conforme defini¢cdes contidas no
Pronunciamento CPC 05 (R1) - Divulgacdes sobre partes relacionadas. As principais transagdes
com partes relacionadas e seus efeitos estdo descritos a seguir:

Ativo Passivo Resultado
Ativo
financeiro
(Contas a
Transagdes receber)  Fornecedores O&M G&A
Saldos em 31 de dezembro de 2018 - 25.380 - -
Cymi Construcdes e Participaces (i) - 37.689 - -
Cymi do Brasil Projetos e Servigos (ii) - 14.172 - -
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Ativo Passivo Resultado

Ativo

financeiro

(Contas a
Transagdes receber)  Fornecedores O&M G&A
Esperanza Transmissora de Energia - 9.336 - -
Cobra Brasil comunicacdes Energia (i) - 192 - -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 - 61.389 - -

Saldo refere-se ao contrato de gerenciamento EPC (Engineering, procurement and construction) em sistema de turn
key celebrado entre a Companhia, Cymi e Cobra.

Saldo refere-se a servicos de constru¢do e montagem da linha de transmissao.

Instrumentos financeiros

Esta nota apresenta informacGes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos a seguir
mencionados, 0s objetivos da Companhia, 0s gerenciamentos de risco exercidos pela
Companhia.

Gerenciamento de riscos
Visdo geral - a Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito.
Risco de mercado.

Risco operacional.

Estrutura de gerenciamento de risco - o0 gerenciamento de risco da Companhia visa identificar e
analisar 0s riscos aos quais esta exposta, para definir limites e controles de riscos apropriados e
para monitorar riscos e aderéncia aos limites. A Companhia, por meio do gerenciamento de suas
atividades, objetiva desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual
todos os empregados entendam 0s seus papéis e obrigacdes.

A Administragdo acompanha o cumprimento do desenvolvimento de suas atividades de controle
de riscos e revisa a adequacédo da estrutura de gerenciamento de risco em relagéo aos riscos
enfrentados pela Companbhia.

O gerenciamento de riscos é feito com base também no nivel e no contexto dos grupos de
controle dos acionistas da Companhia.
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Riscos de crédito

E o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte
em um instrumento financeiro, oriundas da falha destes em cumprir com suas obrigagdes
contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas a receber de clientes, ativo financeiro
e de instrumentos financeiros, conforme apresentado a seguir:

31/12/2019 31/12/2018

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 1.281.892 145,912
TVM - Titulo e Valores Mobiliarios (Nota 6) 47.539 36.310
Contas a receber - ativo de contrato (Nota 7) 1.600.841 698.468

2.930.272 847.990

Caixa e equivalentes de caixa - Representado pelas contas correntes e aplicacdes financeiras
de primeira linha, o que mitiga o risco que a contraparte falhe ao cumprir com suas obrigacoes.

Contas a receber - Ativo financeiro - A Administracdo entende que nao € necessaria a
contabilizagdo de provisdo para devedores duvidosos em relagdo aos seus clientes, considerando
que 0 CUST, celebrado entre 0 ONS, as concessionarias de transmissdo e o usuario, tem como
um de seus objetivos: “Estabelecer os termos e as condic¢des que irdo regular a administracdo
pelo ONS da cobranca e da liquidacdo dos encargos de uso da transmissao e a execugao do
sistema de garantias, atuando por conta e ordem das concessiondrias de transmisséo.” S&o
instrumentos financeiros que garantem o recebimento dos valores devidos pelos usuarios as
concessionarias de transmissdo e ao ONS, pelos servicos prestados e discriminados no CUST: i)
Contrato de Constituicdo de Garantia - CCG e ii) Carta de Fianca Bancaria - CFB.

As principais vantagens desses mecanismos de protecao estdo descritas a seguir:
Riscos diluidos, pois todos 0s usuarios pagam a todos os transmissores.
As garantias financeiras sdo fornecidas individualmente pelos usuérios.
NegociagOes de pagamento sdo feitas diretamente entre transmissores e usuarios.

No caso de ndo pagamento, a Companhia, como agente de transmissdo, podera solicitar ao ONS
0 acionamento centralizado da garantia bancdria do usuério relativa ao CCG ou a CFB

Risco de mercado

A utilizacdo de instrumentos financeiros, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposi¢édo a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilagbes de taxas de juros, indices de precos e moedas.

Risco de taxa de juros - refere-se aos impactos nas taxas de juros varidveis sobre as receitas
financeiras oriundas das aplicacdes financeiras.
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Em 31 de Dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o perfil dos instrumentos financeiros
relevantes remunerados por juros variaveis da Companhia era:

Instrumentos financeiros por indexador 31/12/2019 31/12/2018

Aplicagbes financeiras
CDI 1.280.630 144.846

Anélise de sensibilidade de taxa de juros variavel - aplicacg@es financeiras

A anélise de sensibilidade foi determinada com base na exposicao as taxas variaveis dos
instrumentos financeiros em aberto no fim do periodo de relatério. A analise é preparada
assumindo que o valor dos ativos a seguir esteve em aberto durante todo o periodo, ajustado
com base na taxa CDI estimada para um cenario provavel do comportamento do risco que, caso
ocorra, pode gerar resultados adversos para a Companhia. O CDI utilizado para célculo do
cenario provavel é referenciado por fonte externa independente, cenério este que € utilizado
como base para a definicdo de dois cenarios adicionais com deterioracdes de 25% e 50% na
varidvel de risco considerada (cenarios A e B, respectivamente). Nos calculos dos cenarios foi
considerada uma rentabilidade de 100% do CDI e as outras variaveis envolvidas em cada
transagdo ndo foram alteradas para os célculos a seguir.

Fonte: a taxa utilizada no cenario provavel foi estimada com base nas expectativas de mercado,
conforme dados divulgados pelo BACEN.

Com relacéo as aplicacGes financeiras, os cenarios A e B consideram uma reducdo da taxa CDI
em 25% e 50%, respectivamente, conforme abaixo:

Exposigédo Cenério 25% 50%
Operagao (R$ mil) Risco provavel (*) Cenario A Cenario B
Ativos Financeiros

Queda da

Aplicacoes financeiras 1.280.630 taxa CDI 9.270 6.953 4.635
Referéncia para Cenario
ativos financeiros provavel (25%) (50%)
CDI% 6,40% 4,80% 3,20%

Demonstra o resultado financeiro para os proximos trés meses, considerando CDI médio estimado de 6% para o
periodo, de acordo com a expectativa do mercado.
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Com relagdo aos empréstimos e financiamentos, os cenarios A e B consideram uma elevacgéo da
CDI em 25% e 50%, respectivamente.

Exposigéo Cenario 25% 50%
Operacao (R$ mil) Risco provavel (*) Cenario A Cenério B
Passivos Financeiros
HSBC Bank USA N.A. 256.483 Aumento da 16.415 20.519 24.622
Banco Itau 306.002 taxa CDI 19.584 24.480 29.376
Banco Bradesco 206.809 13.236 16.545 19.854
Banco ABC 105.526 6.754 8.442 10.131
Aumento da
BNDES 1.028.052 TJLP 71.964 89.955 107.945
16.415 20.519 24.622
Referéncia para Cenério
Passivos financeiros provavel 25% 50%
CDI% 6,40% 8,00% 9,60%
TJILP% 7% 8,75% 10,50%

Demonstra o resultado financeiro para os proximos trés meses, considerando CDI médio estimado de 6,40% para o
periodo, de acordo com a expectativa do mercado.

Risco de inflacéo - A receita da Companhia é atualizada anualmente por indices de inflacdo.
Em caso de deflacdo, as concessionarias terdo suas receitas reduzidas. Em caso de repentino
aumento da inflacdo, a Companhia poderia ndo ter as suas receitas ajustadas tempestivamente e,
com isso, incorrer em impactos nos resultados.

Risco de captacdo - A Companhia podera enfrentar dificuldades na captacéo de recursos com
custos e prazos de reembolso que sejam adequados ao seu perfil de geracéo de caixa e/ou suas
obrigacGes de reembolso de divida.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sao aqueles inerentes a propria execucao do negdcio da Companhia e
podem decorrer das decisdes operacionais e de gestdo da Companhia ou de fatores externos, tais
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial.

Risco técnico - A infraestrutura da Companhia é dimensionada de acordo com orientagdes
técnicas impostas por normas locais e internacionais. Ainda assim, algum evento de caso
fortuito ou forca maior pode causar impactos econdmicos e financeiros maiores do que 0s
previstos pelo projeto original. Nestes casos, 0s custos necessarios para a recolocacgao das
instalacdes em condicgdes de operacdo devem ser suportados pela Companhia, ainda que
eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissdo ndo gerem reducdo das receitas
(Parcela Variavel).

Riscos regulatorios - A Companhia esta sujeita a extensa legislacdo e regulacdo governamental
emitida pelos seguintes 6rgdos: Ministério de Minas e Energia - MME, ANEEL, ONS e
Ministério do Meio Ambiente.
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Risco de seguros - A Companhia contrata seguros de risco operacional e de responsabilidade
civil para suas linhas de transmisséao e subestacfes. A Companhia adota os critérios de
contratacdo dos seguros de risco operacional e responsabilidade civil com o intuito de utilizar as
melhores praticas adotadas por outras empresas representativas do setor, que consistem em
segurar 0s equipamentos mais relevantes e significativos para a opera¢do, mantendo-os com
elevados niveis de seguranca aos potenciais sinistros.

Categorias de instrumentos financeiros

Ativos financeiros Categoria

Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio de resultado
TVM - Titulo e Valores Mobiliarios Valor justo por meio de resultado
Contas a receber - ativo de contrato Custo Amortizado

Passivos financeiros

Fornecedores Custo Amortizado
Empréstimos e financiamentos Custo Amortizado

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o valor de mercado dos ativos e
passivos financeiros acima se aproxima do valor contéabil.

ClassificacOes contabeis e valores justos
No que tange ao célculo dos valores justos, para os principais saldos sujeitos a varia¢fes entre
os valores contabeis e valores justos, consideramos:

Caixa equivalentes de caixa - contas correntes conforme posicéo dos extratos bancérios e
aplicac@es financeiras valorizadas pela taxa do CDI até a data da apresentacdo das
demonstracdes financeiras.

Contas a receber - ativo financeiro - o ativo financeiro no inicio da concessdo € mensurado ao
valor justo e posteriormente mantido ao custo amortizado. No inicio de cada concessdo, a taxa
interna de retorno é calculada baseada no custo de capital préprio e esta auferida através de
componentes internos e de mercado.

A Companhia adotou a metodologia de apura¢do do valor justo do ativo financeiro, através do
recalculo da taxa interna de retorno. Desta forma, o valor justo do ativo financeiro mantido pela
Companbhia foi determinado de acordo com modelo de precificacdo baseado em analise do fluxo
de caixa descontado e utilizando a taxa interna de retorno. A taxa interna de retorno considera as
condicbes do Leildo e dessa forma néo sofre alteracdo pois a Companhia utiliza as premissas
utilizadas no inicio da concessdo. Os componentes considerados variaveis de mercado sdo a
inflagdo americana e a taxa livre de risco, tendo sido esses atualizados com base nas
informac®es disponiveis em 31 de dezembro de 2019. A administracdo considera que os saldos
contabeis se aproximam dos seus valores justos.

Empréstimos e financiamentos - a Companhia considera que os valores justos para 0s

financiamentos existentes no exercicio sdo considerados préximos aos saldos contabeis, uma
vez que ndo existem instrumentos similares, com vencimentos e taxa de juros comparaveis.
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Hierarquia do valor justo
A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo dos
instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao:

31/12/2019
Descritivo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 1.281.892 - - 1.281.892
TVM - Titulo e Valores Mobiliarios
(Nota 6) 47.539 - - 47.539
Contas a receber - ativo de contrato
(Nota 7) - - 1.600.841 1.600.841
Contrato de Hedge (Nota - 3.985 - 21.570
Total 1.329.431 3.985 1.600.841 2.934.257
31/12/2018
Descritivo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixas e equivalentes de caixa (Nota 4) 145.912 - - 145,912
TVM - Titulo e Valores Mobiliarios
(Nota 5) 36.310 - - 36.310
Contas a receber — ativo de contrato
(Nota 7) - - 698.468 698.468
Contrato de Hedge (Nota - 21.570 - 21.570
Total 182.222 21.570 698.468 902.260

Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo foram classificados e divulgados com
0s niveis a sequir:

Nivel 1 - Precos cotados ndo ajustados em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o0 ativo
ou passivo (diretamente pre¢os ou indiretamente derivado de precos).

Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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Compromissos assumidos
Nos itens seguintes sdo apresentados 0s compromissos operacionais de longo prazo de acordo
com o que estabelece os CPCs nimeros 05, 26 e 45:

Contrato de EPC - Em 05 de Setembro de 2014 a Cymi do Brasil Projetos e Servicos Ltda e a
Cymi Construcdes e Participacdes S.A., celebraram contrato de empreitada de Materiais e
Servicos por preco global, onde as contratadas assumem a implantacdo do projeto, do
fornecimento da construcdo em regime de empreitada global (regime de EPC), do licenciamento
ambiental, das desapropriacdes, das serviddes e em geral, do conjunto de acdes necessarias para
inicio da operacdo comercial. Até o final do ano de 2018 a projecéo de custos para o projeto é
de R$ 3.126.107 conforme quadro abaixo:

Até 31/12/2016 2017 2018 2019 2020 2021 Total

Contrato EPC 70.964 179.246 361.915 1.447.275 1.003.203 63.504 3.126.107

Contrato de O&M - Contrato celebrado em 04 de novembro de 2016 com a Setec Solugdes
Energéticas de Transmissao e Controle Ltda, e tem como objeto a prestacdo de servigos de
operacdo e manutencdo (O&M), gestdo e administracdo (G&A) para as Instalagdes.

A remuneracdo G&A seré paga mensalmente e é devida a partir da data do primeiro recebimento
da Rap pela Companhia. Como a Companhia esta em fase pré-operacional esses valores serdo
pagos, conforme contrato, a partir do momento que entrar em opera¢do que se dard em 2021.

O contrato tem duracédo de 5 anos renovavel por dois periodos adicionais de 5 anos cada e sera
ajustado anualmente pelo IPCA. O previsto em contrato a ser pago pela prestacdo de servigos é
R$ 8.280 por ano.

Com relacdo a remuneracdo O&M sera paga mensalmente e é devida a partir da data do primeiro
recebimento da Rap pela Companhia. Como a Companhia esta em fase pré-operacional esses
valores serdo pagos conforme contrato, a partir do momento que entrar em operacgao que se dara
em 2021.

O contrato tem duracédo de 5 anos renovavel por dois periodos adicionais de 5 anos cada e sera
ajustado anualmente pelo IPCA. O previsto em contrato a ser pago pela prestacao de servicos é
R$ 28.390 por ano.

Seguros
A Companhia tem a politica de manter cobertura de seguros em montante adequado para cobrir
possiveis riscos com sinistros, segundo a avaliagdo da Administracao.

A especificacdo em 31 de dezembro de 2019 por modalidade de risco e data de vigéncia dos
principais seguros, de acordo com os corretores de seguros contratados pela Companhia esta
demonstrado a seguir:

Importancia
Riscos Data Vigéncia Segurada (R$ mil)  Prémio (R$ mil)
Risco de Engenharia 24/04/2019 a 31/03/2021 14.658.416 1.281
Responsabilidade Civil Geral 02/03/2018 a 31/03/2021 5.921.270 192
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Eventos Subsequentes

LiquidacGes de Emprestimos Pontes

Banco ABC - Em 9 de janeiro de 2020 a Companhia quitou em sua totalidade o principal e
respectivos juros incidentes de um contrato de Debéntures no montante de R$105.689.

Banco Bradesco - Em 9 de janeiro de 2020 a Companhia quitou em sua totalidade o principal e
respectivos juros incidentes de um contrato Notas Promissérias no montante de R$207.055.

Banco Itad - Em 9 de janeiro de 2020 a Companhia quitou em sua totalidade o principal e
respectivos juros incidentes de um contrato de Debéntures no montante de R$306.402.

Banco HSBC - Em 2 de Mar¢o de 2020 a Companhia quitou em sua totalidade o principal e
respectivos juros incidentes de um contrato de empréstimo na modalidade 4131 Swap de fluxo
de caixa no montante de R$285.649.

Efeitos COVID-19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organiza¢gdo Mundial da Satide (OMS) anunciou que o coronavirus
(COVID-19) é uma emergéncia de satde global. A Administragdo da Companhia tem
acompanhado atentamente os impactos do Coronavirus nos mercados de capitais mundiais €, em
especial, no mercado brasileiro. Nesse sentido, dentre os diversos riscos e incertezas aos quais a
Companhia esta exposta, a Administracdo avaliou 0s possiveis eventos econémicos que
pudessem impactar a Companhia, tais como os relacionados as estimativas contébeis e
mensuracgdo dos seus ativos e passivos, contudo considerando a imprevisibilidade da evolucéo
do surto até o presente momento nao ha mensuracdes adequadas que possam demonstrar 0s
possiveis impactos do Covid-19 no ambiente econdmico. Até a data de autorizagdo para emissao
dessas demonstrac6es financeiras a Administracdo nao observou impactos que pudessem
modificar a mensuragdo dos seus ativos e passivos apresentados nas demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2019.
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