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Rio de Janeiro, Abril de 2021

Senhores Debenturistas
MARISA LOJAS SA

Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiduciario da 52 Emissao de Debéntures da MARISA LOJAS SA apresentamos a V.Sas. o
relatério anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao de Valores Mobilidrios n?

17/2021, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

A referida emissao teve seu Resgate Antecipado Total ocorrido em 24 de fevereiro de 2021.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiducidrio
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EMISSORA

MARISA LOJAS SA, localizada na Rua James Holland 422, Barra Funda, Sao Paulo Sao Paulo. Inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 61.189.288/0001-89.

OBJETO SOCIAL

3.1.1. A Emissora tem por objeto social o comércio varejista, presencial ou ndo presencial, de artigos de
vestuario feminino, masculino, infantil e acessérios, cama, mesa, copa e cozinha, e banho, tecidos, bolsas,
calcados e acessérios, artigos de viagem, perfumaria, armarinho em geral, bijuterias, 6culos e souvenires,
papelaria, brinquedos, plasticos, material fotografico, cinematografico e fonografico, CDs e DVDs, aparelhos
telefénicos, livros e revistas, artigos para presente e decoracdes, maquinas e aparelhos de uso doméstico,
podendo as lojas serem divididas por setores e também dedicar-se a venda no atacado, corners de terceiros,
franchising, importacao e exportacdo, prestacao de servicos de correspondente bancario, intermediacdo de
negécios e congéneres, atuacdo como representante de seguros a conta e em nome de sociedade(s)
seguradora(s), bem como a locacdo e cessao de espaco publicitario virtual préprio, a administracao de bens
préprios e de terceiros, a organizacado, participacdo e administracdo, sob qualquer forma, em sociedades e
negdcios de qualquer natureza, na qualidade de sdcia e acionista.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Codigo CETIP / Cédigo ISIN AMAR15/BRAMARDBS055
Instrucao CVM ICVM 476

Coordenador Lider ITAU BBA

Banco Liquidante [tat Unibanco S.A.,
Banco Escriturador Itat Unibanco S.A.,
Status da Emissao RESGATADA

Data do Resgate: 24/02/2021

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 5/U

Valor Total da Emissao 50.000.000,00

Valor Nominal 1.000,00

Quantidade de Titulos 50.000

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL

Data de Emissao 24/01/2019

Data de Vencimento 24/04/2021

4.1.10. Forma e Preco de Subscricdo e Integralizacdo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a vista, em moeda
corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a B3, pelo Valor Nominal Unitdrio, em uma Unica data, de
acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a B3, no ato da
subscricao (“Data de Integralizacao”). Caso ndo ocorra a subscricao
e a integralizacdo da totalidade das Debéntures na Data de
Integralizacdo, o preco de subscricdo para as Debéntures que foram
integralizadas apés a Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacao até a data de sua efetiva
integralizacao, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a

Forma de Subscricao e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

B3
. DI+ (1,90% a.a. até 24/04/2020) - (4,50% a.a.a partir de
Remuneracao 24/04/2020)
Data de Integralizacao 24/01/2019
N 4.9.1. As Debéntures desta Emissao nao estardao sujeitas a
Repactuagao

repactuacao programada.
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.4.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo destinados exclusivamente para o alongamento
do perfil de divida da Emissora (inclusive, por meio de quitacdes de dividas).

COMPROVAGAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A destinacao de recursos foi comprovada por extrato bancario.

No Banco Itad tinha uma operacao de Res.4131 que iniciou-se no dia 12/07/2018 e que teve seu vencimento no
dia 14/01/2019 , esta operacao era no valor de USD 18.064.517 equivalente na data a R$ 70.000.003,38 no
vencimento nos foi debitado em C/C 72.886.456,32 (explicacao abaixo) e extrato para comprovacao

Principal -F0.000.003,38
Ve 2.906.580,79
Juros -1.237.538,19
Total -68.330.960,78
IR -218.389,09
Total -68.549.349 87
Swap -4,337.106,45

-71.886.456,32

Os comprovantes da destinacao dos recursos podem ser solicitados por meio do e-mail:
spoperacional@simplificpavarini.com.br

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=205&titulo=DEB&empresa=MARISA LOJAS SA - 5 E - U S&pasta_raiz=MARISA LOJAS SA - 5 E - U S
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 50.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 50.000
B3 29/01/2021 0 0 0 0 0 0 50.000

GARANTIA

4.14.1. Como condicdo prévia a subscricdo e integralizacao das Debéntures e em garantia do fiel e pontual
pagamento e cumprimento de todas as obrigacdes, principais e acessdrias, presentes ou futuras, assumidas ou
gue venham a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, o que inclui, principalmente, mas nao se
limita a, o pagamento de todo e qualquer valor devido pela Emissora em razao das Debéntures, abrangendo a
sua amortizacao, Remuneracao, o pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissao e a
totalidade das obrigacdes acessorias, tais como, mas nao se limitando, aos Encargos Moratdrios, multas,
indenizacdes, penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissées e demais encargos
contratuais e legais previstos, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e do
Escriturador e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”), a Garantidora constituird cessao fiduciaria, em carater
irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conformidade
com o disposto no artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei n® 4.728"), sobre
(a) a totalidade dos direitos creditérios devidos em carater de participacdo nos resultados auferidos, verbas de
incentivo de vendas e/ou remuneracao por servicos prestados no ambito do “Acordo de Associacao” celebrado
em 04 de dezembro de 2008 entre o Ital Unibanco S.A., a Garantidora , a Emissora e a Registrada Marcas,
Patentes e Royalties Ltda., conforme aditado (“Acordo de Associacao”), de titularidade da Garantidora
decorrentes do Acordo de Associacao; e (b) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros, detidos e a serem
detidos pela Garantidora contra o Itat Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario (“Banco Depositario”)
com relagdo a conta corrente vinculada, bem como quaisquer valores ou recursos nelas depositados e/ou a
serem depositados, a qualquer tempo, independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensagao bancaria, bem como investimentos permitidos realizados com os
valores depositados ou que venham a ser depositados em referida conta, e todos e quaisquer frutos e
rendimentos decorrentes de referidos investimentos (em conjunto “Direitos e Créditos Cedidos Fiduciariamente”
e “Cessao Fiduciaria”, respectivamente), constituida nos termos do “Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios e Direitos sobre Conta Vinculada e Outras Avencas”, a ser celebrado até a primeira Data
de Integralizacao, entre a Garantidora, o Agente Fiduciario, a Emissora e o Banco Depositario (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria”).

AMORTIZACAO

4.2.1. Atualizacdo Monetédria. O Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.

’4,2.2. Amortizacao. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado (a) em 4 (quatro) parcelas, a
partir do 62 (sexto) més contado da Data de Emissdo, conforme tabela abaixo, sendo que a primeira parcela
sera devida em 24 de julho de 2019 e a Ultima, na Data de Vencimento, de acordo com a tabela abaixo (cada
uma, uma “Data de Amortizacao”); ou (b) integralmente na data da liquidacao antecipada resultante (i) do
vencimento antecipado das Debéntures, em razao da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento
(conforme abaixo definidos); ou (ii) do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.
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REMUNERACAO

"4.2.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneracao. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures em razdo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a
Remuneracao serd paga em 24 de julho de 2019, 24 de outubro de 2019, 24 de janeiro de 2020, 24 de abril de
2020, 24 de outubro de 2020 e na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracgao”).”

RESGATE ANTECIPADO

4.11.1. A Emissora ndo podera realizar a amortizacdo extraordindria ou o resgate antecipado facultativo, total
ou parcial, de qualquer das Debéntures.
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DECLARACAO DA EMISSORA

Marisd

AU JAMES HOLLAND, 427 - RARRA FLINDA
011 8-000 — 540 PAULD - 5F = BRASIL

+55 11 2109 6000

WY MARIGA COM ER

ia Paulo, 11 de Margo de 2021,

A

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE Ti'l'l.ll 05 EVALDOHES MDEILI@RIG& LT
Rua Joaguim Flariana, 466 — Blaco B, Sals 1401

Itairm Bibi

540 Paulo = 5P

DECLARACAD

Prezados,

Virmos por meio dessa declaragio assinada por representantes legals da Emissora, declarar que a Marisa Lojas
S04 estda em dia com o cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas na Escritura da 52 Ermissdo de
Debéntures Simples na forma do seu estatuto social, atestanda: (a) que permanecem validas as disposigdes
contidas na Escritura; (b] 2 ndo ocorréncia de qualquer Evento de Imadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Ermissora perante os Debenturistas; (¢) o cumprimento da ohngacdo de
manutencio de drgdo para atender aos Debenturistas ou de contratagdo de instituigdes financeiras autoritadas
para a prestacio desse servigo, conforme o caso; @ (d) que nio foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social da Emissora até o resgate do ativo em 24/02/2021;

As informacdes mencionadas na declaracdo referem-si a0 periodo da vigéncia das debéntures.

Atenciosamente,

| Marisa Lojas 5/
CNPJ 61.189.288,/0001:
. e
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COVENANTS
CLAUSULA
Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2018 01/04/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 1,25 <= 3,5 m
01/04/2019 12/05/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,84 <= 3,5 OK|
01/07/2019 12/08/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,68 <= 3,5 OK|
01/10/2019 13/11/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,54 <= 3,5 m
31/12/2019 27/03/2020 Visualizar
Dgscrigéo: Covenants: Apuracao: Comparacdo: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 1,87 <= 3,5 OK|
31/03/2020 09/06/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 3,11 <= 3,5 m

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento  Data da Liquidagao Percentual/Taxa Status Valor Pago
24/07/2019 24/07/2019 Amortizacao Constante 20,00% R$ 200,00000000(-
24/07/2019 24/07/2019 Juros - R$ 40,58862800|-
24/10/2019 24/10/2019 Amortizacao Constante 20,00% R$ 200,00000000(-
24/10/2019 24/10/2019 Juros - R$ 15,82319000|-
24/01/2020 24/01/2020 Amortizacao Constante 20,00% R$ 200,00000000(-
24/01/2020 24/01/2020 Juros - R$ 9,80491700|-
24/04/2020 24/04/2020 Juros - R$ 5,64999700|-
24/04/2020 24/04/2020 Prémio 0,95% R$ 3,80000000/-
24/10/2020 24/10/2020 Juros - R$ 13,69871700|-

Resgate Antecipado Total -

24/02/2021 24/02/2021 R$ 400,00000000

Amortizacdo
24/02/2021 24/02/2021 Resgate A”Jtuerg'gado Total - R$ 8,26311200|-
26/04/2021 - Amortizagao Variavel 40,00% Agendado - -

26/04/2021 - Juros Agendado - -



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/Covenants_205_2019-04-01_COVENANTS SP Marisa 2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/Covenants_205_2019-05-12_COVENANTS SP Marisa.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/Covenants_205_2019-08-12_COVENANTS SP Marisa.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/Covenants_205_2019-11-13_marisa covenants.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/Covenants_205_2020-03-27_marisa.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/Covenants_205_2020-06-09_marisa.pdf
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS
AGD - 02 - 17/04/2020 | Visualizar

AGD - 03 - 29/06/2020 | Visualizar

ADITAMENTOS

CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS SOBRE CONTA VINCULADA E OUTRAS AVENCAS - 1°
ADITAMENTO Realizado em 29/06/2020

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 29/06/2020 Visualizar
RTD SAO PAULO 29/09/2020 Visualizar
RTD SAO PAULO BARUERI 16/09/2020 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
célculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
planilha pu 12 série Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/08.AGD_Marisa Lojas_Prorrogação vencto parcelas - 17.04.2020 - Revisao final Assinaturas - limpa.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/AGD - 29.06.2020 - 10Hs - JUCESP - OK.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/Primeiro Aditamento ao Instrumento Particula de Cessaõ Fiduciária.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/CLUB - PRIMEIRO ADITAMENTO DA CESSÃO FIDUCIÁRIA 29.06.20 - REGISTRO RTD ....pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/CLUB - PRIMEIRO ADITAMENTO DA CESSÃO FIDUCIÁRIA 29.06.20 - REGISTRO CDT ....pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUMARISA15_AMAR15.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 30/06/2020 | Visualizar
AGE Realizada em 31/08/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Fato Relevante Divulgado em 09/04/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 29/05/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 31/08/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 11/09/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 10/11/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 10/11/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 21/03/2020 | Visualizar
Fato Relevante Divulgado em 09/04/2020 | Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_2020-06-30_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_2020-08-31_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_2020-04-09_Fato Relevante.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_2020-05-29_Fato Relevante.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_2020-08-31_Fato Relevante.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_2020-09-11_Fato Relevante.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_2020-11-10_Fato Relevante (2).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_2020-11-10_Fato Relevante.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_2020-03-21_Fato Relevante.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_2020-04-09_Fato Relevante (2).pdf
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: )

Mensagem da Administracao

Sdo Paulo, 22 de marco de 2021 - A Marisa Lojas S.A. ("Marisa” ou "Companhia”™) - (B3: AMAR3; Bloomberg:
AMAR3:BZ), varejista de moda feminina e intima, anuncia os resultados do 4° trimestre de 2020 (4T20).

Temos vivido tempeos adversos tanto na economia gquanto no campo social, e isso ndo nos impediu de realizar avancos e termos conquistas impoertantes.

Apds um 2019 com crescimento de vendas em todos os trimestres, defininde um ponte de inflex3o em relacdo aos cinco anos anteriores, iniciamos na

Marisa Loja S/A o ano de 2020 com indicagfes de que tal recuperacde continuaria avancando de forma vigoresa, consolidando assim seu TURNAROUND
iniciado em 2018.

Os resultados dos primeiros meses - os melhores dos dltimos & anos para o periodo - mostravam que a operacdo da Companhia avangava no caminho
certo. Os meses de Janeiro e fevereiro apresentaram same store sales de duplo digito, a margem bruta seguia expandindo e o resultado das operacoes de
varejo e de servigos financeiros se comportavam em linha com as desafiadoras métricas orcamentarias.

O Relatério da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_relatorioadm_MARISARA2020.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: )

Marisa Lojas S.A. e Controladas

Motas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2020
(Em milharas de Reais - RS, exceto gquando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Marisa Lojas S A. ("Controladora” ou "Companhia”) @ uma sociedade andnima, estabelecida no
Brasil, com sede na Rua James Holland, 422, na cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo,
constituida em 28 de abnl de 1959, listada na Bolsa de Valores de S3o0 Paulo (B3 S.A. - Brasil,

Bolsa, Balcio™) sob o codigo de negociacdo AMAR3, sendo classificada no nivel *Novo Mercado’
de Govemanca Corporativa.

A Mansa Lojas 5.A. e suas controladas diretas e indiretas, denominadas em conjunto como *Grupe
Marisa®, tem como principais negocios:

« Comércio varejista de produtos de consumo e comércio eletronico;

+ Concessio de empréstimos para pessoas fisicas;

o Administracdo de cartio de crédito proprio e de terceiros (embandeirado), intermediacio de
seguros, denfre outros.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MARISA LOJAS SA - 5 E - U S/RAF_notasExplicativas_MARISANOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

(Fonte: )
CONTROLADORA
CONSOLIDADA

MARISA LOJAS S.A. R$ - MIL
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: )

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE - SEM RESSALVA

Relatdrio do auditor independente sobre as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas Aos Administradores
e Acionistas da Marisa Lojas S.A. Sao Paulo - SP Opiniao Examinamos as demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas da Marisa Lojas S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa
opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Marisa Lojas S.A. em 31 de dezembro de 2020, o
desempenho individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para opiniao Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na secao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos
independentes em relacao a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de
auditoria Principais assuntos de auditoria sdao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricao de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentdrios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstracoes financeiras
tomadas em conjunto. N6s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relacao a
esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducao de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacao de riscos de distorcdes significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados
de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras da Companhia. Provisao para perdas de créditos esperadas
Conforme divulgado na Nota Explicativa 7, a Companhia, por meio de sua controlada direta Club Administradora de
Cartdes de Crédito Ltda., administra o cartao private label, chamado “Cartdo Marisa” e por meio de sua controlada
indireta SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, realiza operacdes de crédito direto ao consumidor. As contas
a receber registradas por estas controladas estdo sujeitas as analises de risco de crédito e sdo reduzidas pelo
reconhecimento da provisao para perdas de créditos esperadas, que totalizou R$136.106 em 31 de dezembro de 2020
conforme divulgado na referida Nota Explicativa. Consideramos a provisao para perdas de créditos esperadas como
um principal assunto de auditoria, uma vez que é uma estimativa que requer julgamento significativo, além de um
conjunto de fatores a serem considerados pela administracdo na determinacdo do seu valor, tais como: niveis de
inadimpléncia, politicas de renegociacdo e o histérico da qualidade da carteira. Adicionalmente, destacamos a
importancia do processo de estimativa pela relevancia dos montantes envolvidos, alta pulverizagdo (tiquete médio
baixo) e alto volume das operacdes, bem como em virtude dos possiveis impactos da pandemia COVID-19 na
qualidade da carteira, niveis de inadimpléncia e renegociacdes. Como nossa auditoria conduziu esse assunto Nossos
procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros, teste de conciliacdo dos saldos contdbeis com a posicdo
analitica, analise da razoabilidade da politica e sua aderéncia as normas contabeis adotadas no Brasil e IFRS, recalculo
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da provisdo com base na politica estabelecida que inclui, entre outros aspectos, consideracées em rela¢cdo aos niveis
de risco e atraso das operacdes, acompanhamento com reavaliacao trimestral da provisao em virtude do cenario de
pandemia, discussdes periddicas com a Administracdo e a avaliacao das divulgacdes na Nota Explicativa 7 as
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2020. Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria
efetuados sobre a provisao para perdas de créditos esperadas, que estd consistente com a avaliacdo da
administracdo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracdo, assim como as respectivas
divulgacdes na Nota Explicativa 7, sao aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Provisdo para demandas judiciais tributdrias A Companhia é parte envolvida em processos administrativos e judiciais
oriundos de diversas disputas tributarias, cuja provisao em 31 de dezembro de 2020 era no montante consolidado de
R$81.972, conforme divulgado na Nota Explicativa 20. A avaliacdo das probabilidades de perda e a mensuragao da
provisao para demandas judiciais tributarias requerem julgamento por parte da administracdo, que conta com o
suporte das opinides legais dos seus assessores juridicos internos e externos da Companhia. Mudancas nas premissas
utilizadas pela Companhia, que sao base para exercer esse julgamento, incluindo o posicionamento das autoridades
tributarias e o desenvolvimento das disputas tributarias nos tribunais, podem impactar as demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia de forma relevante. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2020, a Companhia é parte
em disputas tributdrias que somam R$935.591, as quais ndo estdo provisionadas nas demonstracdes financeiras
consolidadas devido a avaliacao por parte da administracdo, suportada por seus assessores juridicos externos e
internos, de que o progndstico de perda é possivel. Consideramos esse tema como um principal assunto de auditoria
devido a magnitude dos valores envolvidos e ao fato de que a avaliacdo das probabilidades de perda e a mensuracao
da provisao para demandas judiciais tributdrias envolvem alto grau de julgamento profissional por parte da
administracdo em conjunto com os assessores juridicos externos e internos da Companhia. Como nossa auditoria
conduziu esse assunto Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros, a avaliacdo das politicas contabeis
adotadas pela Companhia para a classificacdo dos processos administrativos e judiciais entre perda provavel, possivel
ou remota, incluindo as premissas utilizadas para mensuragao dos montantes a serem registrados como provisao para
demandas judiciais tributdrias. Analisamos as provisdes reconhecidas e os processos divulgados relacionados as
contingéncias classificadas como perda possivel, levando em consideracdo as avaliacOes elaboradas pelos assessores
juridicos externos e internos da Companhia. Obtivemos evidéncias sobre os riscos de perdas considerados pela
Companhia nos principais processos, incluindo a revisao da documentacao suporte, pareceres e opinides legais, bem
como as confirmacdes externas dos assessores juridicos da Companhia contendo o estdgio atual e o prognéstico de
perda de cada processo tributario. Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgacdes da Nota Explicativa 20 as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2020. Baseados no resultado dos
procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisao para demandas judiciais tributdrias, que estd consistente com
a avaliacao da administracao, consideramos que os critérios e premissas adotados pela administracao, assim como as
respectivas divulgacdes na Nota Explicativa 20, sdo aceitdveis, no contexto das demonstra¢des financeiras tomadas
em conjunto. Ambiente de tecnologia Devido ao volume de transacoes e pelo fato das operacdes da Companhia e
suas controladas serem altamente dependentes do funcionamento apropriado da estrutura de tecnologia e seus
sistemas, somados a natureza do seu negdcio e sua dispersdo geografica, consideramos o ambiente de tecnologia
como um principal assunto de auditoria. Como nossa auditoria conduziu esse assunto Nossos procedimentos de
auditoria incluiram, entre outros, a avaliacdo do desenho e da eficacia operacional dos controles gerais de tecnologia
da informacao (“ITGCs”) implementados pela Companhia para os sistemas por nds considerados relevantes para a
geracao de informacdes que impactam diretamente suas demonstracdes financeiras. A avaliacao dos ITGCs incluiu
procedimentos de auditoria para avaliar a eficicia dos controles sobre os acessos légicos, gestdao de mudancas,
gestao de operacdes de tecnologia da informacao, processamentos de relatdrios e outros aspectos de tecnologia. No
que se refere a auditoria dos acessos Idgicos, analisamos, o processo de autorizacdo e concessao de novos usuarios,
de revogacao tempestiva de acesso a colaboradores transferidos ou desligados e de revisao periddica de usuarios.
Além disso, avaliamos as politicas de senhas, configura¢es de seguranca e acesso aos recursos de tecnologia. No
que se refere ao processo de gestdao de mudancgas, avaliamos se as mudancas nos sistemas foram devidamente
autorizadas e aprovadas pela administracao da Companhia. Adicionalmente, analisamos o processo de gestao das
operacdes, com foco nas politicas para realizacdo de salvaguarda de informacdes e a tempestividade no tratamento
de incidentes. Por fim, avaliamos o processo de geracao e extracao de relatdrios que suportam os saldos contabeis e
executamos testes de aderéncia sobre as informacdes produzidas pelos sistemas da Companhia. Envolvemos nossos
profissionais de tecnologia para nos auxiliar na execucdo desses procedimentos. Identificamos deficiéncias nos
controles de concessao de acessos, gestao de acessos de transferidos, gestao de acessos de prestadores de servico e
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revisdo periddica de perfis de acessos. Além de algumas oportunidades de melhoria nos parametros de senhas das
aplicacOes. As deficiéncias no desenho e operac¢ao dos ITGCs alteraram nossa avaliacdo quanto a natureza, época e
extensdo de nossos procedimentos substantivos planejados para obtermos evidéncias suficientes e adequadas de
auditoria das demonstracoes financeiras referentes a 31 de dezembro de 2020. Levando isto em consideracdo, os
resultados dos procedimentos de auditoria efetuados, nos proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente de
auditoria no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Outros assuntos Demonstracdes do
valor adicionado As demonstracdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administracdao da Companhia, e apresentadas
como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstracées financeiras da Companhia. Para a formacgao de nossa opiniao, avaliamos
se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG
09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opiniao, essas demonstracées do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e sao consistentes em relacao as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Outras informac6es que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administracao. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério
da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com
a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas A
administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdao das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes. Os
responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdémicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacao, omissao ou representacdes falsas intencionais. * Obtivemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo,
com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas. °
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Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacoes feitas pela administracao. « Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao
a eventos ou condicdes que possam levantar ddvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar
a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional. ¢« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o
conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas representam as correspondentes transacodes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada. * Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a
respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela governanca
declaracdao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que
foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados
como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que 0 assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas
de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico. Sdo Paulo, 22 de marco de 2021. ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S. CRC-25P034519/-
-6 Patricia Nakano Ferreira Contadora CRC-15P234620/0-4
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) ndo mais exerce a fungao de
Agente Fiduciario da emissao a que se refere este relatdrio uma vez que a emissao foi RESGATADA em 24/02/2021 e a
emissora cumpriu com as obrigagdes previstas na escritura de emissao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; e (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) para fins do disposto na Resolu¢cdo Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societario
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiducidrio na(s) emissdo(des) descrita(s)

abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: MARISA LOJAS SA

Valores mobiliarios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 6

NUmero da série: U

Status: VENCIDA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 55.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 55.000

Forma: ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Garantia envolvidas: Fidejusséria

Data de emissao: 20/02/2019

Data de vencimento: 20/02/2021

Taxa de Juros: DI+ 1,80% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,

Vencimento Antecipado: sem que este ~tenh§ re§!|zado qualqgerl investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacdo fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacado de investimento, uma analise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



