www.pwc.com.br

Mata de Santa Genebra
Transmissao S.A.

Demonstracoes financeiras em
31 de dezembro de 2019
e relatorio do auditor independente

pwec



pwe

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Mata de Santa Genebra Transmissao S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Mata de Santa Genebra Transmissao S.A ("Companhia" ou
"MSG"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Mata de Santa Genebra Transmissao S.A em

31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relaciio 2 Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao

de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto,

nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Rua do Russel 804, 6° e 7°, Edificio Manchete, Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907,
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracao do ativo de contrato de
concessao de linhas de transmissao de
energia elétrica

Conforme divulgado nas Notas 3.12 € 8 as
demonstracoes financeiras, a Companhia mantém
registrado na rubrica "Ativos de concessao" o
montante de R$ 2.565.457 mil, o que representa
96% do ativo total da Companbhia.

O ativo de concessao refere-se ao direito da
Companhia a contraprestacao em decorréncia dos
investimentos realizados na construcao da
infraestrutura das linhas de transmissdo. A
mensuracao do ativo de contrato de concessao
requer o exercicio de julgamento significativo por
parte da administragdo sobre o momento em que o
cliente obtém o controle do ativo. Além disso, a
mensuracao do progresso, em relacio ao
cumprimento da obrigacido de performance
satisfeita ao longo do tempo, requer o uso de
premissas e julgamentos significativos para estimar
os custos necessarios para o cumprimento da
obrigacdo de performance, tais como materiais,
mao de obra e margens de lucro esperadas.

Adicionalmente, por se tratar de um contrato de
longo prazo, a identificacdo da taxa de desconto,
que representa o componente financeiro embutido
no fluxo de recebimentos futuros, também requer o
uso de julgamento significativo por parte da
administracao.

Devido a relevancia dos valores, ao grau de
julgamento aplicado na determinacao das
premissas utilizadas na mensuragio do progresso
da construcao com base no critério de custo
incorrido e ao impacto que suas eventuais
alteracOes poderiam ter nas demonstragées
financeiras, consideramos esse tema como um
principal assunto de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre
outros, o entendimento e a avaliacao do ambiente
de controles internos relacionados com o processo
de mensuracio do ativo de contrato de concessao
de linhas de transmissdo de energia elétrica.

Efetuamos a leitura dos contratos de concessio e
seus aditivos para identificacao das obrigacoes de
performance e entendimento das condigbes
pactuadas, entre elas o preco definido e a existéncia
de margem nos contratos.

Avaliamos, também, a razoabilidade da
determinacao da administracao sobre o progresso
fisico estimado das obras, bem como da estimativa
dos custos a serem incorridos até as suas
conclusoes, comparando-os com aqueles
efetivamente medidos e incorridos.

Testamos a consisténcia das informacoes e
premissas relevantes utilizadas nas proje¢oes de
custos e da taxa de desconto utilizada nos fluxos de
caixa projetados mediante comparagao com o
orcamento aprovado pela governanca e informacoes
e dados publicos, quando aplicavel.

Efetuamos a leitura das divulgacoes elaboradas pela
Companhia nas suas demonstracoes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima descritos, consideramos que
as premissas e julgamentos significativos utilizados
pela administracdo na mensuracao do ativo de
contrato e as respectivas divulgacoes sao razoaveis
no contexto das demonstracoes financeiras.
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Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragio e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragGes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatoério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h4 distorcao
relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras
livres de distorg¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragido das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragido das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorg¢Ges relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracGes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
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para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢ao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacées falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracgao.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condigoes que possam levantar davida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢oes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatoério.
Todavia, eventos ou condig¢Ges futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagido com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nio
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 25 de marco de 2020
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

EXERCICIO SOCIAL DE 2019

Senhores Acionistas,

A Administracdo da Mata de Santa Genebra Transmissdo S.A. (MSG), em
cumprimento as disposicdes legais e estatutarias submete a apreciacdo de V.Sas. o
Relatério da Administracdo e as suas correspondentes Demonstrac6es Financeiras
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, acompanhadas do
Parecer dos Auditores Independentes.

Mensagem da Administra¢éo

Durante o exercicio de 2019 a MSG deu continuidade aos investimentos para
implantacao das instalagdes de Transmissao do Lote “A” do Leildo n° 007/2013-ANEEL,
realizado em 14 de novembro de 2013, atingindo, em 31.12.2019, o Avanco Geral do
Empreendimento de 99%.

Foi um ano de muitos desafios, com sucessivos eventos de vandalismos, concretizados
em derrubadas de torres e furtos de cabos de aluminio em linhas de transmisséo ja
instaladas e comissionadas, o que vém provocando o deslocamento do cronograma de
energizacdo do empreendimento. A Administracdo esta envidando esfor¢os para
solucionar a questao junto aos 6rgdos competentes, além de intensificar a vigilancia do
Empreendimento.

O Empreendimento que totaliza 885 km de linhas de transmisséo, j& conta com a
operacdo comercial da Subestacédo Santa Barbara D’Oeste, auferindo assim, a partir de
maio/2019, receita operacional na ordem de R$ 7,4 milhdes nesse ano, com previsao
de energizacdo das demais instalagBes até Maio/2020, quando alcangard a Receita
Anual Prevista de R$ 243,5 milhdes (base julho/2019).

Os Investimentos realizados na aquisicdo de maquinas, equipamentos, materiais,
gastos ambientais, fundiarios e na construgéo das instala¢cdes de Transmissao no ano
de 2019, atingiram o montante de R$ 361 milhdes, que somados aos investimentos
efetuados anteriormente, totalizam o valor acumulado de R$ 2.337 milhdes,
representando 85% dos Investimentos previstos para a conclusao do Empreendimento,
considerando os custos financeiros.

Considerando os financiamentos de longo prazo contratados via BNDES de R$ 1.018,5
milhdes, emissdo de debéntures de R$ 210 milhbes e os recursos de capital préprio dos
acionistas ja integralizados de R$ 1.253,1 milhdes, as fontes de recursos para a
implantacdo do Empreendimento atingiram R$ 2.481,6 milhdes, equalizando a maior
parte das necessidades para sua conclusdo. O Plano de Negécios aprovado pelas
Acionistas prevé ainda aportes na ordem de R$ 78,8 milhdes, em 2020. As demais
necessidades serdo suportadas pela geracéo liquida do caixa.

Rua Voluntarios da Patria, 113 — Pavimento 6 - Botafogo - Rio de Janeiro — RJ — Brasil — CEP: 22.270-000
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A MSG segue com o firme propésito assumido no Contrato de Concesséo n° 01/2014,
de 14.05.2014, em contribuir para o escoamento de energia vinda das Usinas Santo
Antonio, Jirau, Teles Pires e Belo Monte para os Estados de S&o Paulo e Parana,
contribuindo assim com o desenvolvimento do Brasil.

A Administracdo agradece a confianca de seus acionistas, a participacdo efetiva de
fornecedores, financiadores e 6rgaos governamentais na implantacao das instalacdes
de transmissao detidas pela Companhia, destacando o empenho de seus colaboradores
e do corpo técnico das empresas acionistas pelo trabalho desempenhado ao longo de
2019, que foi fundamental para o atingimento dos objetivos da Companhia.

1. Perfil da empresa

A Mata de Santa Genebra Transmissédo S.A. (MSG) é uma Concessionaria de Servi¢o
Publico de Energia Elétrica que atua no setor de transmissédo, cujas atividades séo
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Constituida, em 11.12.2013 como Sociedade Anbnima de Capital Fechado, tem sede
na Rua Voluntarios da Patria 113, Pavimento 6, Bairro de Botafogo, Rio de Janeiro-RJ.

A sociedade é formada pela COPEL Geracdo e Transmissdao S.A., com sede em
Curitiba, estado do Parana, na Rua José lIzidoro Biazetto, n°158, bloco A, CNPJ/MF n°
04.370.282/0001-70, detentora de 50,1% das acbes ordinarias, e por Furnas Centrais
Elétricas S.A., com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Rua Real
Grandeza, n°® 219, CNPJ/MF n° 23. 274.194/0001-19, detentora de 49,9% das ac¢bes
ordinarias da transmissora.

Responsavel pela construcao, implantagdo, operacao e manutencédo das instalacdes de
Transmissao integradas a Rede Basica do Sistema Interligado Nacional — SIN, pelo
periodo de 30 (trinta) anos, contados da data de assinatura do Contrato de Concesséo,
cujas instalacdes séo:

LT 500 kV ltatiba - Bateias, 414 km;

LT 500 kV Araraquara 2 — ltatiba, 222 km;

LT 500 kV Araraquara 2 - Fernao Dias, 249 km;

SE Santa Béarbara D" Oeste 440 kV, Compensador Estéatico (-300,+300) MVAr;
SE lItatiba 500 kV, Compensador Estatico (-300,+300) MVAr;

SE 500/440 kV Fernéo Dias (9+1R) x 400 MVA,;

Seccionamento da LT 500 kv Campinas-Cachoeira Paulista (FURNAS), na SE
Fernado Dias;

Seccionamento da LT 440 kV Bom Jardim-Taubaté (CTEEP), na SE Fernéo Dias.

S N N N RN
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2. Governanca

A Sociedade é administrada pelo Conselho de Administracé@o e pela Diretoria Executiva
e seu Conselho Fiscal encontra-se instalado permanentemente.

Conforme estabelecido no Estatuto Social, a Administracdo da MSG prevé o quantitativo
de 6 (seis) Diretorias, 7 (sete) membros do Conselho de Administracdo e 3 (trés)
membros do Conselho Fiscal.

Em 31.12.2019, contava com 03 (trés) Diretores que acumulavam as diretorias vagas,
06 (seis) membros do Conselho de Administracdo e 03 (trés) membros de Conselho
Fiscal, sendo eles:

Conselho de Administracéo Indicacéo Conselho Fiscal Indicacédo
Antonio Pereira dos Santos Filho COPEL Arion Rolim Pereira COPEL
Carlos Eduardo Moscalewsky COPEL Claudio Rocha Bueno Furnas
Flavia Menegotto Battisti COPEL Fabio Ribeiro Pizzo Furnas
lIton Barboza Telles Furnas
Jodo Luiz Fontes de Almeida Furnas
Pedro Eduardo Fernandes Brito Furnas
Diretoria da Presidéncia José Jurhosa Junior
Diretoria de Administracdo e Compliance José Jurhosa Junior
Diretoria de Meio Ambiente e Fundidrio José Jurhosa Junior
Diretoria Técnica Joerlei Carvalho Alves
Diretoria Financeira Eduardo Henrique Garcia
Diretoria de Contratos Eduardo Henrique Garcia
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3. O Empreendimento

Compreendido nos Estados de Sdo Paulo e do Parana, possui as seguintes instalagfes:

v' LT 500 kV ltatiba - Bateias, 414 km;

v' LT 500 kV Araraquara 2 — Itatiba, 222 km;

v" LT 500 kV Araraquara 2 - Fernao Dias, 249 km;

v' SE Santa Barbara D"Oeste 440 kV, Compensador Estético ((+ 300) MVAr;

v/ SE ltatiba 500 kV, Compensador Estatico (+ 300) MVAr;

v' SE 500/440 kV Fernao Dias (9+1R) x 400 MVA,;

v' Seccionamento da LT 500 kV Campinas-Cachoeira Paulista na SE Fernao Dias;
v

Seccionamento da LT 440 kV Bom Jardim-Taubaté na SE Fernao Dias.

SP
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O Contrato de Concesséao prevé a divisdo da Receita Anual Permitida — RAP em 06
(seis) parcelas, de forma que, a medida da energiza¢do de cada instalacdo, possa-se
auferir receitas proporcionais, conforme quadro abaixo:

% da X PREVISAO DE
ITEM RAP DIESARIGAO ENERGIZACAO
Compensador Estatico de Reativos - SE Santa .
0,
RAP 1 5,16% Barbara d’Oeste + 300 MVAr; Abril/2019
Compensador Estatico de Reativos SE Itatiba
RAP 2 4,75% £ 300 MVAT: Fev/2020
RAP 3 18,61% | LT 500 kV Araraquara 2 — ltatiba, 222 km; Marco/2020
RAP 4 33,21% | LT 500 kV ltatiba — Bateias, 414 km; Fev/2020
LT 500 kV Araraquara 2 — Ferndo Dias, 249 km
RAP 5 31,15% | e SE Fernao Dias 500/440kV, 1.200 MVA (1° Maio/2020
Banco de Autotransformador + Reserva);
=1 i [0} (o}
RAP 6 7.12% SE Ferndo Dias 500/440 kV, 2.400 MVA (2°e 3 Maio/2020
Bancos de Autotransformadores)

Quanto a Gestdo Fundiaria do Empreendimento, ha que se destacar que ndo existe
qualquer impeditivo para a implantagdo e o quadro abaixo resume a situagdo de
liberacdo das areas das faixas de servidao:

EMPREEDIMENTO TOTAL DE AREAS LIBERADO LIBERADO JUDICIAL TOTAL LIBERADO

LT ARARAQUARA Il - FERNAO DIAS 423 273 65% = 150 35% 423 100%

LT ARARAQUARA Il - ITATIBA 331 217 66% 114 34% | 331  100%
LT ITATIBA - BATEIAS 964 644  67% 320 33% | 964  100%
SECCIONAMENTO 440 5 4 80% 1 20% 5 100%
SECCIONAMENTO 500 7 1 14% 6 86% 7 100%
1730 1139 66% 591  34% | 1730 100%

E quanto as questdes relacionadas ao Licenciamento Ambiental, segue histérico e
posicionamento atualizado:

v A Licenca de Instalagéo (LI) 1096/2015 foi emitida em 18 de dezembro de 2015,
tendo a sua 12 retificacdo em 05 de maio de 2016 e a 22 retificagcdo em 20 de
outubro de 2016. O prazo de validade da LI era até 18 de dezembro de 2018 e,
em 14 de agosto de 2018, foi protocolada solicitacdo de renovacdo da LI no
IBAMA, sendo que a atual permanece valida até a manifestacdo do 6rgdo
licenciador.

v' Estdo em andamento a implantacdo dos 20 Programas Ambientais previstos no
Plano Basico Ambiental do empreendimento, tendo sido protocolados no IBAMA
seis Relatérios Semestrais com a apresentacdo dos resultados alcangados.
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v' Em fevereiro de 2018 foi protocolada no IBAMA a solicitagdo da Licenca de
Operacao para ampliacdo da Subestacdo Santa Barbara do Oeste 440 kV, cuja
a sua emissao ocorreu em 28 de marco de 2018, LO n° 1436/2018 com validade
de 10 anos apds a data de emissao.

v Em 04 de junho de 2019 foi emitida com validade de 10 anos, a Licenca de
Operacéao - LO n°® 1519/2019 referente ao Compensador Estatico de Reativos —
CER da (SE) ltatiba e Seccionamento da LT 500 kV Campinas — Cachoeira
Paulista, interligado a SE Ferndo Dias, que havia sido solicitada em abril de
20109.

v' Ainda, em 11 de junho de 2019 foi protocolada no IBAMA a solicitacdo da
Licenca de Operagao (LO) para energizagdo das Linhas de Transmissdo LT
500kV Itatiba-Bateias, LT 500kV Araraquara2-Ferndo Dias, LT 500kV
Araraquara2-ltatiba, da Subestacdo SE 500/440kV Ferndo Dias e das
ampliagbes nas SubestacOes SE Itatiba, SE Bateias e SE Araraquara2, ainda
aguardando a manifestacdo do IBAMA.

v' Apbs a vistoria de avaliacdo para emissao da licenca de operacao, ocorrida em
Agosto de 2019, o IBAMA emitiu o PT 108, em setembro de 2019, apontando
Obices para emissao da licenca de operagdo. Desde entdo a MSG vem buscando
apresentar evidéncias aos 6bices apontados pelos técnicos do IBAMA para dar
continuidade ao processo de analise do pedido de emissdo da Licenca de
Operagédo do empreendimento.

v' Complementarmente, em 29 de novembro de 2019, foi protocolada no IBAMA
a solicitacdo de Licenca de Operacao (LO) para energizacao do
Seccionamento da LT 440 kV Bom Jardim — Taubaté, interligado a Subestacao
Fernédo Dias.

v Em 4 de dezembro de 2019 foi protocolada a carta resposta ao PT 108 e a
MSG aguarda a andlise do material encaminhado ao IBAMA e data de nova
vistoria técnica a ser realizada para futura emissao da Licenca de Operacao.

v" Em 2 de janeiro de 2020, a Fundacgéo Florestal enviou carta ao IBAMA,
encaminhando a Informag&o Técnica Conjunta PEI/DLS/ATLIC/DE n° 019/2019
que conclui pelo prosseguimento do processo de licenciamento ambiental.

v" A Fundacéao Cultural Palmares, encaminhou ao IBAMA, em 20 de janeiro de
2020, através do Parecer n° 1/2020/COPAB/DPA/PR, anuéncia a liberacdo da
Licenca de Operacgéo ao Sistema de Transmissédo Mata de Santa Genebra.

v" Em 05.03.2020, foram emitidas as Licengas de Operagéo Secc 440 kV - n°
1555/2020 e LT Geral e SE associadas — n° 1556/2020.

4. Préticas contabeis ao IFRS

As Demonstracdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 2019 estdo sendo
apresentadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
— International Financial Reporting Standards — IFRS emitidas pelo International
Accounting Board — IASB.

As praticas contbeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo
societéria brasileira, os Pronunciamentos, as Orientacdes e as Interpretacdes emitidas
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pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade — CFC.

5. Auditores Independentes

Em atendimento a instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003 a MSG informa que
ndo possui outros contratos com seus Auditores Independentes, PwC -
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, que ndo estejam relacionados com
a auditoria das Demonstra¢gfes Contabeis.

6. Encerramento e agradecimentos

A Administracdo da MSG, comprometida com a implantacéo deste empreendimento nos
prazos previstos pelo Plano de Negdcios, direciona seus esfor¢os para contribuir com a
melhoria do sistema elétrico brasileiro e agradece a seus acionistas, fornecedores,
colaboradores e érgaos governamentais.

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2019.

José Jurhosa Junior Eduardo Henrigue Garcia
Diretor-Presidente Diretor Financeiro
José Jurhosa Janior Joerlei Carvalho Alves
Diretor de Meio Ambiente e Fundiario Diretor Técnico
José Jurhosa Junior Eduardo Henrique Garcia
Diretor de Administracdo e Compliance Diretor de Contratos
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Mata de Santa Genebra Transmisséo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019.

(Em milhares de reais exceto quando especificado)

Balancgo patrimonial
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

ATIVO Notas 31/12/2019 31/12/2018
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 637 19.568
Titulos e valores mobiliarios 5 47.758 -
Clientes a receber 6 775 -
Impostos a recuperar 7 11.277 10.514
Ativos da concessdo 8 228.738 171.754
Outros ativos circulantes 353 417
Total do ativo circulante 289.538 202.253
NAO CIRCULANTE
Ativos da concessao 8  2.336.719 2.009.085
Fundos Vinculados 9 33.114 -
Imobilizado 215 197
Intangivel 75 75
Total do ativo ndo circulante 2.370.123 2.009.357
TOTAL DO ATIVO 2.659.661 2.211.610
PASSIVO EPATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
Fornecedores 10 13.858 84.839
Partes relacionadas 1 855 65
Salarios e encargos sociais 494 652
Obrigagdes fiscais 910 5.002
Provisdo para contrato oneroso 12 19.896 -
Empréstimos e Financiamentos 13 84.649 33.964
Debéntures 14 8.994 -
Outros passivo circulantes 155 84
Total do passivo circulante 129.811 124.606
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos 13 1.014.316 934.650
Proviséo para contingéncias 16 493 -
Debéntures 14 193.772 -
Tributos diferidos 15 176.843 185.762
Total do passivo ndo circulante 1.385.424 1.120.412
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 17 1.253.100 992.000

Prejuizos acumulados (108.674) (25.408)
Total do patriménio liquido 1.144.426 966.592
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2.659.661 2.211.610

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Mata de Santa Genebra Transmisséo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019.

(Em milhares de reais exceto quando especificado)

Demonstracao dos resultados dos exercicios findos
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Notas  31/12/2019 31/12/2018
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 18 357.522 514.591
Custo de operacao 19 (369.589) (442.108)
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO (12.067) 72.483
DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (5.406) (5.359)
Materiais (68) (55)
Servigos de terceiros (3.699) (2.884)
Tributos (169) (391)
Arrendamentos e Aluguéis (974) (953)
Depreciacdo (77) (72)
Seguros (158) (136)
Provisdo para contingéncias 16 (493) -
Desmobilizagdes (3.596) (10.882)
Total (14.640) (20.731)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS EDESPESAS (26.707) 51.752
Receitas financeiras 20 2.423 4877
Despesas financeiras 20 (101.609) (64.384)
Resultado financeiro (99.186) (59.507)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA EDA
CONTRIBUICAO SOCIAL (125.893) (7.755)
Impostos de renda diferido 15 31.343 1.987
Contribuicédo social diferida 15 11.284 698

42.627 2.685

RESULTADO DO EXERCICIO (83.266) (5.070)

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Mata de Santa Genebra Transmisséo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019.

(Em milhares de reais exceto quando especificado)

Demonstracao dos resultados abrangentes dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

31/12/2019 31/12/2018
Resultado do exercicio (83.266) (5.070)
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes do exercicio (83.266) (5.070)

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Mata de Santa Genebra Transmisséo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019.

(Em milhares de reais exceto quando especificado)

Demonstracao das mutagGes do patriménio liquido
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Retencdo de Prejuizo

Capital Social Legal Dividendos lucros acumulado Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 896.000 1371 6.514 19.544 - 923.429
(Reapresentado)
Integralizagdo de capital 96.000 - - - - 96.000
Efeito da adogao inicial do CPC 47 - - - - (47.767) (47.767)
Resultado do exercicio - - - - (5.070) (5.070)
Compensacgéo do prejuizo nas reservas de lucro - (1.371) (6.514) (19.544) 27.429 -
SALDOS EM 31 DEDEZEMBRO DE 2018 992.000 - - - (25.408) 966.592
Integralizacdo de capital 261.100 - - - - 261.100
Resultado do exercicio - - - - (83.266) (83.266)
SALDOS EM 31 DEDEZEMBRO DE 2019 1.253.100 - - - (108.674) 1.144.426

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Mata de Santa Genebra Transmisséo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019.

(Em milhares de reais exceto quando especificado)

Demonstracao dos fluxos de caixa dos exercicios findos em
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Notas 31/12/2019 31/12/2018

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicéo social (125.893) (7.755)

Ajuste de itens que ndo causaram impacto no caixa

Rendimentos sobre ativo de concessao 8 (245.643) (193.244)
(-) Revisao de premissas sobre o ativo de concesséo 8 166.784 89.062
Depreciagéo 7 71
Amortizagdo custo de captacédo das debéntures 14 1.150 -
Juros sobre debéntures 14 11.605 -
Proviséo para contrato oneroso 12 19.896 -
Amortizagdo custo de captagdo do empréstimo 13 1.368 1.189
Reversdo custo de captagdo do empréstimo 2017 13 - (13.232)
Proviséo para contingéncia 16 493 -
Juros sobre empréstimos 13 87.235 75.606
(82.928) (48.303)
Aumento (reducdo) nos ativos e passivos operacionais
Impostos a recuperar (763) 519
Partes relacionadas - 65
Clientes a receber (775) -
Outros ativos circulantes 64 (126)
Fornecedores (84.555) (4.490)
Obrigacdes fiscais (4.092) 55.044
Salérios e encagos (158) 182
Outros passivos circulantes 71 74
Caixa liquido aplicado pelas atividades operacionais (173.136) 2.965
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Fundos Vinculados 9 (33.114) -
Titulos e valores mobiliarios 5 (47.758) -
Aquisicdo de ativos (95) 37)
Ativos de Concessdo 8 (258.477) (376.758)
Caixa (aplicado nas) gerados pelas atividades de investimento (339.444) (376.795)
Pagamento de juros 13 (43.812) -
Caixa liquido (aplicado nas) gerados pelas atividades de investimento (383.256) (376.795)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizacéo de capital 17 261.100 96.000
Partes relacionadas 790 -
Custo de captacéo das debéntures 14 (19.989) -
Captacdo de debéntures 14 210.000 -
Custo de captagdo do empréstimo 13 (2.053) (3.846)
Amortizagdo de empréstimos 13 (23.041) -
Captacdo de empréstimos 13 110.654 205.000
Caixa Liquido gerado pelas atividades de financiamento 537.461 297.154
Aumento (redugéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (18.931) (76.676)
Inicio do exercicio 19.568 96.244
Final do exercicio 637 19.568
Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (18.931) (76.676)

Efeitos n&o caixa
Mudanca na politica contabil

Ativo Financeiro da concessao - (72.301)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativo - 15.734
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivo - 8.800

- (47.767)

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Mata de Santa Genebra Transmisséo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019.

(Em milhares de reais exceto quando especificado)

1.

Informacdes gerais

A Mata de Santa Genebra Transmissdo S.A. (“Companhia” ou “MSG”) é uma sociedade
andnima de capital fechado, com depdsito inicial para formacgéo do capital social em 10 de
janeiro de 2014, estabelecida na Rua Voluntarios da Patria, 113, Pavimento 06, Botafogo,
Rio de Janeiro - RJ. A Companhia é uma Sociedade de Propésito Especifico — SPE e tem
por objeto social a implantagéo e exploragdo de empreendimento composto de instala¢des
de transmissdo de energia elétrica associado e demais obras complementares, conforme
descrito no Edital de Leildo n.° 07/2013-ANEEL - Lote A nos estados de S&o Paulo e Parana.

A atividade é regulamentada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada
ao Ministério de Minas e Energia (MME). A Companhia é controlada em conjunto pelas
empresas COPEL — Companhia Paranaense de Energia e Furnas Centrais Elétricas S/A.

Da Concesséo

A Mata de Santa Genebra Transmissdo S.A. arrematou o Lote A do leildo n°. 07/2013
ANEEL realizado em novembro de 2013. O escopo desse leildo foi composto pelas
seguintes instalacfes nos estados de Sao Paulo e Parana: (a) LT 500KV lItatiba — Bateias,
399 km; (b) LT 500kV Araraquara 2 — Itatiba, 207 km; (c) LT 500kV Araraquara 2 — Fernao
Dias, 241 km; (d) SE Santa Barbara D'Oeste 440 kV, Compensador Estético (-300, +300)
Mvar; (e) SE Itatiba 500 kV, Compensador Estatico (-300,+300) Mvar; e (f) SE 500/440 kV
Ferndo Dias (9+1R) X 400 MVA.

O Aviso de Homologacao e Adjudicacéo do Leildo N° 7/2013-ANEEL, foi publicado no Diério
Oficial da Unido em 24 de marc¢o de 2013. O Contrato de Concessao n° 01/2014 foi assinado
em 14/05/2014 com a ANEEL, pelo prazo de 30 anos, prevé a entrada em operagdo
comercial em 42 meses ap0s a sua celebracdo, com excecdo dos 2° e 3° bancos de
autotransformadores da SE Fernao Dias, cujo prazo é de 48 meses.

Desde o enquadramento do Projeto da MSG junto ao BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social em outubro de 2015, a SPE aguardou mais de 2 anos
até receber o 1° desembolso referente a este Financiamento. Tal mora fez com que de
meados do ano de 2017 até o 2° trimestre de 2018 as obras tivessem que ser praticamente
paralisadas. Esta paralisacédo fez com que a SPE ndo conseguisse cumprir com as datas
contratuais de energizagéo.

Com a entrada em operagédo da Subestacdo Santa Barbara do Oeste (SBO), a MSG recebeu

seguintes parcelas da RAP (receita anual permitida):
SBO

Competéncia Vencimentos Valor em reais
mai/19 15/06 - 25/06 - 05/07 1.020.025,78
jun/19 15/07 - 25/07 - 05/08 899.123,00
jul/19 15/08 - 25/08 - 05/09 1.012.737,36
ago/19 15/09 - 25/09 - 05/10 1.096.808,55
set/19 15/10-25/10- 05/11 926.421,19
out/19 15/11-25/11 - 05/12 931.382,26
nov/19 15/12 -25/12 - 05/01 931.149,56
dez/19 15/01-25/01 - 05/02 573.512,45

Obs.: Os valores acima estao incluidos o PIS/PASEP e COFINS.



Mata de Santa Genebra Transmisséo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019.

(Em milhares de reais exceto quando especificado)

Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura — REIDI,
junto as Autoridades Governamentais competentes.

A Companhia, por ter projetos aprovados de construcdo de infraestrutura no setor de
energia, obteve a habilitacdo para operar no Regime de Incentivos para o Desenvolvimento
da Infraestrutura - REIDI (instituido pela Lei n® 11.488/2007) junto as Autoridades
Governamentais competentes, que concede o beneficio fiscal da suspensdo da
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social e de Formacgdo do Patrimdnio do
Servidor Publico PIS/PASEP e Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS (mercado interno e importacéo) na aquisicdo de bens ou materiais de construcao
de obras de infraestrutura que serdo convertidas ao custo dos bens da concessao, a aliquota
zero.

Atrasos do empreendimento

Com a postergacdo das datas de entrada em operacdo comercial e consequentemente o
atraso das parcelas que compdem a RAP do empreendimento, ressalta registrar a Nota n°®
0463/2018 — SCT — ANEEL, apontada no termo de liberacdo parcial da Cantareira
Transmissora de Energia S/A na qual a ANEEL propds descontar da MSG a RAP que deixou
de ser recebida pela Cantareira no periodo de 3 de margo de 2018 até o encerramento da
pendéncia impeditiva de terceiros, limitada a 10% da RAP da MSG, conforme Processo
48500.002550/2018, com o valor estimado de R$ 220.000, no qual foi emitido o Despacho
ANEEL 168/2019. A MSG protocolou pedido de reconsideracédo em funcdo desta deciséo,
tendo a ANEEL publicado o Despacho 446/2019 suspendendo os efeitos do Despacho
recorrido. Nao foi registrada provisdo referente a este processo, em virtude de sua
probabilidade de perda ser “Remota”.

Sobre a postergacéo das datas do empreendimento, cabendo ressaltar ainda que a MSG
interpds Requerimento Administrativo com pedido de medida cautelar em 17 de agosto de
2018 perante a ANEEL com objetivo de reconhecimento de excludente de responsabilidade
pelo atraso no cronograma face a ocorréncia de fatos ndo imputaveis a MSG, a
oponibilidade de quaisquer imputacdo de multa ou inadimpléncia, execucédo e garantias,
penalidades em geral e restricdo de direitos, conforme consta no Processo n°
48500.004578/2018. Neste sentido, a ANEEL proferiu Despacho 741/2019 negando o
pedido de medida cautelar neste momento, jA que ndo tramita na ANEEL nenhum
procedimento que possa trazer prejuizo para a MSG.

Aderente a esta questdo, a ANEEL em 02 de agosto de 2018 comunicou a MSG da
expectativa de ocorréncia de sinistro no valor de R$ 78.000 de responsabilidade da J.
Malucelli, tendo a ANEEL como segurado e MSG como tomadora constituindo a garantia de
fiel cumprimento do Contrato de Concesséao, tudo informado mediante Oficio 740/2018. Tal
guestdo esta sendo processada nos Autos 48500.006277/2018, com valor estimado de R$
150.000, no qual a MSG apresentou manifestacdo prévia requerendo a urgéncia da
deliberagdo do mérito do Processo n° 48500.004578/2018 que trata da excludente de
responsabilidade.

Em decorréncia do estagio atual dos processos referidos acima e avaliagcdo da Companhia,
ndo foi registrada provisdo referente a tais processos, que sdo considerados de perda
possivel, porém os atrasos afetaram as estimativas do ativo de contrato

Em 24 de setembro de 2019, foi aprovado pelos acionistas, COPEL — Companhia
Paranaense de Energia e Furnas Centrais Elétricas S/A em sua 332 AGE, a revisdo 06 do
plano de neg6cios da Companhia. Nesta revisdo foram postergadas as previsdes de entrada
em operacao e aumento nos custos para finaliza¢éo das obras, o qual afetou negativamente
o ativo de contrato, conforme descrito na nota 7.



Mata de Santa Genebra Transmisséo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019.

(Em milhares de reais exceto quando especificado)

2.

21

3.1

3.2

3.3

Base de preparacdo e apresentacao

As demonstragBes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposi¢cfes da Lei das Sociedades por A¢Bes e com outras normas emitidas pela ANEEL,
especificamente para as concessionarias do setor elétrico brasileiro, quando estas ndo sédo
conflitantes com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e evidenciam todas as
informacdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais
estéo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

As Demonstra¢des Financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto para os instrumentos financeiros que sdo mensurados ao valor justo.

A preparacdo das Demonstracfes Financeiras exige que a Administracdo faca julgamentos
e adotem estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis, conforme
detalhado na nota 3.12.

Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. Desta forma, a Administracdo revisa suas estimativas anualmente.

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2019, foram autorizadas pela Diretoria da empresa em 25 de margo de 2020.

Moeda funcional e de apresentacéo

Estas demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Reais (R$)
foram arredondadas para milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Préticas contabeis
As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia estédo descritas a seguir:

Apuracéo do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contébil de
competéncia do exercicio.

Receita Operacional

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita
liguida € mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo
descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.

Receita de Construcéo

Reconhecimento de receita de constru¢do, conforme CPC 47 (Receita de Contrato com o
Cliente), tendo por base a parcela da RAP destinada ao investimento do ativo, que considera
a margem de construc@o de acordo com as projec¢des iniciais do projeto. Toda a margem
de construcao é reconhecida durante a obra e varia¢des positivas ou negativas do custo de
construcdo sao alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. A taxa
definida para o valor presente liquido da margem de construcéo (e de operacao) é definida
no momento inicial do projeto e ndo sofre alteracdes posteriores, sendo apurada de acordo
com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.



Mata de Santa Genebra Transmisséo S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019.

(Em milhares de reais exceto quando especificado)

3.4

3.5

3.6

b)

Receita relacionada aos ativos de transmisséo de energia elétrica

Diante das mudancas ocorridas referentes & nova norma de Receitas CPC 47 surgiu a
necessidade de revisitar o tratamento adotado referente a receita advinda dos contratos de
concesséo referentes a transmissé@o de energia elétrica.

Um ativo de contrato € o direito a contraprestacdo em troca de bens ou servicos transferidos
ao cliente. Se a Companhia desempenhar suas atividades transferindo bens ou servicos ao
cliente antes que este pague a contraprestacao ou antes que o pagamento seja devido, é
reconhecido um ativo de contrato pela contraprestagdo adquirida, que é condicional.

Receita de juros

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros
deverdo fluir para o Grupo e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A
receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros
efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a concessédo em
relagdo ao valor contdbil liquido inicial deste ativo.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros séo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna
parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, séo
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo, exceto no caso de ativos e passivos
financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado, onde tais custos
séo diretamente lancados no resultado do exercicio. Sua mensura¢do subsequente ocorre
a cada data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de
classificacd@o de ativos e passivos financeiros.

Ativos financeiros

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: caixa e equivalentes de
caixa e ativo financeiro da concessao.

Passivos financeiros

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia séo referentes a emissao
de debéntures, empréstimos de longo prazo com o BNDES e demais contas a pagar. Estes
passivos financeiros ndo sdo usualmente negociados antes do vencimento. Apds
reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva
de juros. Os juros, atualizagdo monetéria e variacdo cambial, quando aplicaveis, séo
reconhecidos no resultado quando incorridos.

Desreconhecimento (baixa) dos ativos e passivos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando os direitos de receber fluxos de
caixa do ativo expirarem.

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com
termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracao é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes
valores contébeis reconhecida na demonstracao do resultado.
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3.7

3.8

3.9

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa as aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data de contratacéo.

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado
com segurancga.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou
liquidacdo é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sao
demonstrados como néo circulantes.

Tributacédo

A receita serd recebida pela prestacdo de servico de transmissédo e estard sujeita aos
seguintes impostos, taxas e contribuigdes:

> Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e Programa de
Integracdo Social (PIS) as aliquotas de 7,6% e 1,65%;

> Taxa de Fiscalizag&o de Servicos de Energia Elétrica (TFSEE) mensal fixada pelos
Despachos emitidos no inicio de cada ano pela ANEEL.

Esses encargos sdo apresentados como deducbes da receita de uso do sistema de
transmissdo na demonstracdo do resultado.

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢cdo social. O imposto
de renda € computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional
de 10% para os lucros que excederem R$ 240.000 no periodo de 12 meses, enquanto que
contribui¢c@o social é calculada & aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo
regime de competéncia, portanto as inclusées ao lucro contabil de despesas,
temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente nao
tributaveis, consideradas para apuracdo do lucro tributavel corrente geram créditos ou
débitos tributérios diferidos. As antecipacdes ou valores passiveis de compensacdo sao
demonstrados no ativo circulante ou ndo circulante, de acordo com a previsdo de sua
realizacéo.

3.10 Ativo de contrato de concessao

A Companhia aplica um modelo de cinco etapas, sendo elas, identificacdo do contrato,
identificagdo das obrigacdes de desempenho, determinacdo do preco da transacéo,
alocagdo do preco de transacdo e reconhecimento da receita, para determinar quando
reconhecer a receita, e por qual valor. O modelo especifica que a receita deve ser
reconhecida quando (ou conforme) uma entidade transfere o controle de bens ou servicos
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3.11

3.12

para os clientes, pelo valor que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo se
determinados critérios sédo cumpridos, a receita é reconhecida:

e Com o passar do tempo, de uma forma a refletir o desempenho da entidade da
melhor maneira possivel; ou

e Em um determinado momento, quando o controle do bem ou servico é transferido
para o cliente.

A norma determina que a Companhia s6 pode contabilizar os efeitos de um contrato com um
cliente quando for provavel que recebera a contraprestacdo a qual tera direito em troca dos
bens ou servigos que serdo transferidos.

Distribuigdo de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos estd em consonancia com as normas
previstas no CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem
pagos e que estejam fundamentados em obrigacfes estatutarias, devem ser registrados no
passivo circulante.

O estatuto social da Companhia prevé que, do lucro liquido do exercicio serédo aplicados,
antes de qualquer outra destinacéo, 5% (cinco por cento) na constituicdo de Reserva Legal,
gue ndo excedera a 20% (vinte por cento) do capital social. Em seguida, ainda do lucro
liguido serdo destacados, caso necessario, os valores destinados a formagéo de Reservas
para Contingéncias e a de Lucros a Realizar, consoante o disposto no art. 202, incisos |, Il
e lll da Lei 6.404/76. Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio sera distribuido
aos acionistas dividendos néo inferiores a 25% (vinte e cinco por cento). Adicionalmente, de
acordo com o estatuto social, compete a Assembleia de Acionistas deliberar sobre o
pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, que deverao
estar respaldados em resultados revisados por empresa independente, contendo projecao
dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagfes legais a
Companhia registra a provisdo equivalente ao dividendo minimo obrigatorio ainda néo
distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos
excedentes ao minimo obrigatério como “Proposta de distribuicdo de dividendo adicional’
no patriménio liquido.

Devido ao prejuizo acumulado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 a
companhia ndo registrou as destinacdes legais e distribui¢cdes de dividendos.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacéo das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a Administracéo
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes,
na data base das demonstracdes financeiras.
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Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no
proximo exercicio financeiro, séo discutidas a seguir.

e Determinacdo dataxa de desconto do ativo de contrato

A taxa aplicada ao ativo contratual € uma taxa de desconto que melhor representa a
estimativa da Companhia para a remuneracao financeira dos investimentos da infraestrutura
de transmisséo, por considerar os riscos e prémios especificos do negécio.

A taxa para precificar o componente financeiro do ativo contratual é estabelecida da data de
inicio de cada contrato de concessdo. Quando o Poder concedente revisa ou atualiza a
receita que a Companhia tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é
ajustada para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou
despesa no resultado.

Considerando as informacdes iniciais do leildo, com datas previstas para entrada em
operacao em novembro de 2017 e custos previstos R$ 1.571.810 e RAP — Receita Anual
Permitida de R$ 174.447 a taxa de desconto implicita da Companbhia ficou determinada em
8,36%.

Esta taxa reflete ndo s6 o custo de capital da Companhia, mas também toda a perda ocorrida
com os atrasos e paralisacdes das obras ao longo do tempo. O conceito do CPC 47 —
Receita de Contrato com Cliente, representado pela taxa, visa indicar nao sé a performance
financeira, mas também a performance operacional da Companhia ao longo do contrato de
concessao.

Adicionalmente, o saldo contratual é atualizado mensalmente pelo IPCA. Segue andlise da

sensibilidade:
Reducao receita Aumento receita
financeira - 12 meses financeira - 12 meses
Cenario
Cenario | Cenario Cenario I Cenario Il
indices - Ativo Saldo Exposicdo (-50%) 11 (-25%) Provavel (+25%) (+509%)

Ativo de concessdo 2.565.457 IPCA 3,20% 41.047 61.6570  82.094 102.617 123.141

e Determinacao das receitas de infraestrutura

Quando a concessiondria presta servicos de implementacdo da infraestrutura, é
reconhecida a receita de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos aos
servicos de implementacdo da infraestrutura prestados levando em consideracdo que o0s
projetos possuem margem suficiente para cobrir 0os custos de implementacdo da
infraestrutura e encargos.
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Com base nas premissas adotadas pela empresa, mediante estudo técnico do setor, a
margem de construgdo determinada no ativo de concessao ficou fixada em 1,65%, porém,
considerando os atrasos na entrada em operacdo a aumento dos custos em R$ 479.917, a
margem da companhia atualmente esta negativa, gerando uma receita de construgdo menor
gue os custos da infraestrutura.

e Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizacéo dos contratos de concessdo, a Companhia efetua anélises que envolvem
0 julgamento da Administracédo, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concesséo, determinagéo e classificacdo das receitas dos
gastos de implementagéo, ampliacdo, reforcos e melhorias como ativo contratual.

As premissas sdo atualizadas mediante julgamento da area técnica das datas previstas para
entrada em operacgéao e atualiza¢des anuais do plano de negécios da Companhia.

. Momento de reconhecimento do ativo de contrato

A administracdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos das
concessdo com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de concessdo. O
ativo contratual se origina na medida em que a concessionéria satisfaz a obrigacédo de
construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de
infraestrutura, que € reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo
contratual indenizavel é identificada e atualizada mensalmente conforme andamento das

obras.
Impostos Diferidos

A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes
em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de
auditorias fiscais anteriores e interpretagfes divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacao
podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢fes vigentes no
respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da Administragdo da Companhia é requerido para determinar o
valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e
nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal
futuras.

Outras provisées

Uma provisdo é reconhecida no balan¢co patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacéo real legal ou constituida como resultado de um evento passado e é provavel que
um recurso econdémico seja requerido para saldar a obrigacéo. As provisdes séo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Em 31 de dezembro de 2019
esta provisionado o contrato oneroso (nota 11), a qual tem como premissas 0s custos
previstos para finalizagdo das obras, conforme plano de negdcios, e receita de construgao
geradas sobre estes custos.
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3.13

3.14

3.15

Compromissos com 0 meio ambiente

Medidas compensatérias - A TCCA — Termo de Compromisso de Compensacdo Ambiental
n°® 61/2019 foi assinada pelo ICMBIO - Instituto Chico Mendes de Conservacdo da
Biodiversidade em 13 de janeiro de 2020,conforme Lei n° 9.985/00 e Decreto n° 6.848/09,
no valor total de R$ 6.394, a qual a primeira parcela que vencia em junho de 2020 foi paga
antecipadamente de 30 de janeiro de 2020.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo
com o pronunciamento contdbil CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPC).

Normas e interpretacdes novas e revisadas

Aplicacdo das normas novas e revisadas, a partir de 1° de janeiro de 2019, que néo
tiveram efeito ou ndo tiveram efeito material sobre os montantes divulgados no periodo
atual e em periodos anteriores:

CPC 06 (R2) - Operacfes de arrendamento mercantil - O CPC 06 (R2) foi emitido em
dezembro de 2017 e substitui o CPC 06 (R1). O CPC 06 (R2) estabelece os principios para
o reconhecimento, mensuragéo, apresentacdo e evidenciacido de arrendamentos e exige
gue os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos sob um Unico modelo no balanco
patrimonial, semelhante a contabilizacéo de arrendamentos financeiros segundo o CPC 06
(R1). A norma inclui duas isen¢des de reconhecimento para arrendatérios — arrendamentos
de ativos de “baixo valor” (por exemplo, computadores pessoais) e arrendamentos de curto
prazo (ou seja, com prazo de arrendamento de 12 meses ou menos). Na data de inicio de
um contrato de arrendamento, o arrendatario reconhecerd um passivo relativo aos
pagamentos de arrendamento (isto €, um passivo de arrendamento) e um ativo que
representa o direito de utilizar o ativo subjacente durante o prazo de arrendamento (ou seja,
o0 ativo de direito de uso). Os arrendatarios sdo obrigados a reconhecer separadamente a
despesa de juros sobre o passivo de arrendamento e a despesa de depreciagdo sobre o
ativo de direito de uso. Os arrendatarios também devem reavaliar o passivo do
arrendamento na ocorréncia de determinados eventos (por exemplo, uma mudanga no
prazo do arrendamento, uma mudanca nos pagamentos futuros do arrendamento como
resultado da alteragdo de um indice ou taxa usada para determinar tais pagamentos). Em
geral, o arrendatéario ir4 reconhecer o valor da reavaliagdo do passivo de arrendamento
como um ajuste do ativo de direito de uso. Nao hé alteracéo substancial na contabilizagao
do arrendador com base no CPC 06 (R2) em relagdo a contabilizacéo atual de acordo com
0 CPC 06 (R1). Os arrendadores continuardo a classificar todos os arrendamentos de
acordo com o mesmo principio de classificagdo do CPC 06 (R1), distinguindo entre dois
tipos de arrendamento: operacionais e financeiros.

O CPC 06 (R2) também exige que os arrendatarios e os arrendadores facam divulgacdes
mais abrangentes do que as previstas ha CPC 06 (R1).

O CPC 06 (R2) entrou em vigor para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2019. O
arrendatario pode optar pela adogéo da norma utilizando a retrospectiva completa ou uma
abordagem modificada da retrospectiva. As provisdes transitérias da norma permitem
determinadas isen¢des. Em 2019, a Companhia avaliou o efeito potencial da CPC 06 (R2)
nas suas demonstracdes financeiras. A Companhia nédo identificou impacto decorrente da
adocdo de tal pronunciamento.
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ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro (com efeito a partir
de 1° de janeiro de 2019).

Em dezembro de 2018 foi emitido o ICPC 22, em correlacéo a norma IFRIC 23, que procura
esclarecer como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuracdo do CPC 32 —
Tributos sobre o lucro quando ha incerteza sobre posi¢fes fiscais que ainda ndo foram
aceitas pelas autoridades tributarias.

A Interpretacdo determina que é necessario avaliar se € provavel que a autoridade fiscal
aceitara o tratamento fiscal escolhido pela entidade: (i) se sim, a mesma devera reconhecer
o valor nas demonstrac¢des financeiras, conforme apuracéo fiscal, e considerar a divulgacao
de informacdes adicionais sobre a incerteza do tratamento fiscal escolhido; (ii) se nao, a
entidade devera reconhecer um valor diferente em suas demonstracdes financeiras em
relacdo a apuracao fiscal de forma a refletir a incerteza do tratamento fiscal escolhido.

Quando ocorrer posic¢des fiscais sobre as quais ha incerteza no seu tratamento e que ainda
ndo foram aceitas pelas autoridades tributarias, a Companhia pretende consultar
assessores juridicos externos a fim de avaliar se a posi¢do adotada é a mais adequada.
Atualmente a Administracdo da Companhia entende que ndo ha incertezas e esta
interpretacdo ndo gera efeitos nas demonstracdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018

Caixa e Bancos conta movimento 767 94
Aplicagbes financeiras — BB CP 10Milh (a) - 5.675
Aplicacdes financeiras — CEF CDB - 13.861
(-) Cheques a compensar (130) (62)

637 19.568

(a) Os investimentos no Banco do Brasil séo realizados através do Fundo RF CP 10 Milhdes, caracterizado como
baixo risco, taxa de administracéo de 0,2% a.a. e rentabilidade acumulada de janeiro a 23 de abril de 2019 foi de
1,87 % (equivalente a 96,20 % do CDI).

Titulos e valores mobiliarios

31/12/2019 31/12/2018

Aplicagdes financeiras — BB CP Corp. 10Milh (a) 47.743 -
Aplicacdes financeira BBA CMA 15 -
47.758 -

(a) Os investimentos no Banco do Brasil sdo realizados através do BB RF CP CORP 10 Milhdes, caracterizado
como baixo risco, taxa de administracéo de 0,2% a.a. e rentabilidade acumulada de 25 de abril a dezembro
de 2019 foi de 3,74 % (equivalente a 96 % do CDI).
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6. Clientes a receber
31/12/2019
Saldos Saldos
vincendos vencidos Total
Encargos de uso da transmisséo 744 31 775
744 31 775

Montante referente ao faturamento do Compensador Estatico de Santa Barbara d’Oeste, que entrou
em operagdo em maio/2019.

7. Impostos a recuperar
31/12/2019  31/12/2018
IRPJ a recuperar (a) 10.202 9.674
Impostos recolhidos indevidamente 985 840
Impostos retidos sobre faturamento 35 -
Créditos de Pis/Cofins 55 -

11.277 10.514

(@) Com a entrada em operagdo das demais linhas de transmisséo ao longo de 2020, a Companhia pretende
utilizar os créditos para compensacéo dos impostos sobre faturamento.

8. Ativo de concessao

O modelo de ativo contratual estabelece que a receita do contrato de concesséo seja
reconhecida de acordo com os critérios do CPC 47.

Os ativos contratuais incluem os valores a receber referentes aos servicos de
implementacdo da infraestrutura e da receita de remuneragdo dos ativos de concesséo,
sendo os mesmos mensurados pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros, com base
na taxa média de financiamento do projeto vigente quando da formalizacdo do contrato de
concesséo, conforme CPC 47.

No advento do termo final do contrato de concesséo, todos os bens e instala¢des vinculados
passardo a integrar o Patrim6nio da Unido.

Os saldos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 estdo compostos abaixo:

31/12/2019 31/12/2018
Ativo circulante 228.738 171.754
Ativo de Concesséo - Amortizavel 228.738 171.754
Ativo ndo circulante 2.336.719 2.009.085
Ativo de Concesséo - Amortizavel 2.264.705 1.952.322

Ativo de Concessao - Indenizavel 72.014 56.763
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A movimentacéo esta composta da seguinte forma:

Ativo de Concessao

Saldos em 31/12/2017 (Reapresentado) 1.687.798
Mudanga pratica contabil em 01.01.2018 (a) (72.301)
Saldos em 01/01/2018 Ap6s mudanga de prética 1.615.497
Adicdo 443315
Atualizacdo Financeira 211.119
Reviséo de premissas (b) (89.092)
Saldo em 31/12/2018 2.180.839
Adicao 294.717
Atualizagao Financeira 265.148
Amortizacao (8.463)
Reviséo de premissas (b) (166.784)
Saldo em 31/12/2019 2.565.457

(a) Ajustes retroativos a 2017 conforme adogdo do CPC 47 referente ao ativo de contrato, tendo como
contrapartida o patrimonio liquido.

(b) Com o plano de negdcios 06, onde foram mensuradas novas datas de entrada em operacédo e maiores custos
com a obra, o ativo de contrato sofreu alteragdes em seu calculo desde o inicio do projeto, reduzindo o seu
valor, visto que tera um periodo menor de recebimento de receita. Os valores afetados dos anos anteriores a
2019, devido as novas projecbes de entrada em operacdo do PNO6, ficaram registrados em reviséo de
premissas, para que nao figuem registrados com os resultados de 2019 e uma melhor visualizagdo dos
nameros seja apresentada.

(c) O efeito caixa na movimentacdo do ativo de concessdo, conforme DFC, é de R$ 126.471, conforme
demonstrado abaixo:

384.618 Movimento do periodo

(245.643) Rendimento sobre o ativo de concesséo
166.784  Revisdo de premissas sobre rendimento ativo de concesséo
(33.708) Pis e Cofins diferidos
(13.574) Fornecedores da obra em aberto

(126.141) Total efeito ndo caixa

258.477 Efeito Caixa

9. Fundos Vinculados

Valores aplicados em fundos vinculados, que fazem parte dos acordos firmados nos
contratos de financiamento do BNDES (Reserva da Divida), em que é exigido pelo Banco
financiador que sejam mantidas trés parcelas do financiamento, a qual serdo liberadas
apo6s amortizacao total do financiamento.

31/12/2019

Aplicacdo CEF 33.114
33.114
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10. Fornecedores
O saldo de fornecedores estd composto como se segue:
31/12/2019 31/12/2018

Materiais 2.518 5.596
Servigos (a) 11.334 79.019
Outras despesas 6 224
Fornecedores a pagar 13.858 84.839

(a) Variacéo decorrente da redugdo de medi¢des dentro do més e pagamento de glosas do fornecedor Elecnor.
11. Partes relacionadas

A Companhia tem operacdes de contratos de prestacdo de servicos de Operacéo e

Manutencéo e de compartilhamento de custos com a acionista Copel Geracgéo e

Transmissdo de Energia S.A. Os saldos a pagar em 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018 eram o0s seguintes:

31/12/2019 31/12/2018

Contas a pagar Operacédo
Copel Geracéo e Transm. de Energia S. A Servicos de O&M 855 65
855 65
31/12/2019 31/12/2018
Transacbes Operacédo
Copel Geracao e Transm. de Energia S. A Engenharia do Proprietario (2.285) -
Copel Geragéo e Transm. de Energia S. A (a) Servigos de O&M (15.073) (533)
Copel Geracéo e Transm. de Energia S. A Comp. de Custos (993) (939)

(18.351) (L.472)

(a) Variacéo decorrente dos valores acumulados de O&M de todas as linhas de transmisséo de 2018 cobrados
somente em 2019.

Pessoal chave da administragéo.

O pessoal-chave da Administracao é formado pela presidéncia, diretorias, conselho fiscal
e administrativo, e sua remuneracéo até 31 de dezembro de 2019 foi de R$ 1.900 (R$
2.172 em 31 de dezembro de 2018).

12. Proviséo para contrato oneroso

Provisdo constituida em junho de 2019 conforme a previséo de atrasos na obra e
elevacgdo dos custos da revisdo 06 do plano de negécios da Companhia.

O montante foi calculado de acordo com a margem de constru¢do negativa dos custos
previstos entre janeiro de 2020 até a finalizacao total das obras, prevista para marco de

2020.
_31/12/2019.
Previsdo de custos para finalizacdo das obras 117.463
Receita de construcéo futura (97.567)

Contrato Oneroso 19.896
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13. Empréstimos e financiamentos

Em 30 de novembro de 2017, a Companhia assinou com o BNDES o contrato de
financiamento de longo prazo, N° 17.2.0371-1, de acordo com a DEC.DIR 581/2017, no
valor total de R$ 1.018 bilhédo, pelo prazo de 16 anos, com o primeiro pagamento em julho
de 2019 e Ultimo pagamento em junho de 2033, totalizando 168 parcelas mensais e
consecutivas de pagamentos nas linhas FINEM e FINAME. Este financiamento esta
estruturado de acordo com as seguintes caracteristicas adicionais:

Subcrédito A => R$ 935,2 Milhdes ao custo de TILP + 2,28% a.a.

Subcrédito B => R$ 83,3 Milhdes ao custo de TILP + 1,88% a.a.

Garantias => Penhor de ac¢bes, cessao de direitos creditérios emergentes da concesséo,
aval corporativo de COPEL Geracao e Transmissao (50,1%) e Furnas Centrais Elétricas
(49,9%), além de fianca bancaria apresentada por Furnas.

A dindmica dos desembolsos referentes a este financiamento pressupde liberacdes a
medida que a SPE comprove gastos junto ao BNDES. A primeira destas liberacdes
ocorreu em 20 de dezembro de 2017, no valor bruto de R$ 705.000, a segunda em 23 de
marc¢o de 2018, no valor bruto de R$ 105.000, a terceira em 26 de julho de 2018, no valor
bruto de R$ 100.000 e a quarta em 27 de maio de 2019, no valor bruto de R$ 111.000.

Este financiamento se adequa as necessidades da Companhia no que tange nao somente
a continuidade das obras, que visam a implantacdo do empreendimento, como também a
preservacao dos seus indices econdmico-financeiros refletidos em suas demonstracdes
financeiras.

A Companhia deverd manter o indice de cobertura do servi¢o da divida equivalente a, no
minimo, 1,20 versus a sua geracdo de caixa a partir do exercicio financeiro subsequente
aquele em que forem liberadas as fiangas. Em 31 de dezembro de 2019 as fiancas
bancarias ainda ndo foram liberadas, a qual ocorrerd quando todas as linhas de
transmissao entrarem em operacao.

Composicéo 31/12/2019 31/12/2018
BNDES Obras Civis — Principal 1.022.730 826.722
BNDES Maquinas e Equipamentos — Principal 92.362 83.278
BNDES Obras Civis — Encargos 3.226 69.996
BNDES Maquinas e Equipamentos — Encargos 277 7.563
BNDES - Custo de captagdo (19.630) (18.945)

1.098.965 968.614
Circulante 84.649 33.964
N&o circulante 1.014.316 934.650

A movimentacao do empréstimo ocorreu da seguinte forma:

31/12/2019 31/12/2018
Circulante
Saldo no inicio do exercicio 33.964 -
Encargos 43.558 -
Amortizagao do custo de captacdo do empréstimo 1.368 1.189
Amortizacgao principal (23.041) -
Amortizagcdo encargos (43.812) -
Transferéncias do n&o circulante - principal 73.140 32.500
Transferéncias do néo circulante - encargos 987 2.770
Transferéncias para o néo circulante - Custo de captagao (1.515) (2.495)

Saldo no final do exercicio 84.649 33.964
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31/12/2019 31/12/2018
N&o circulante
Saldo no inicio do exercicio 934.650 703.897
Aportes 110.654 205.000
Transferéncias para o circulante - principal (73.140) (32.500)
Encargos 43.677 75.606
Transferéncias para o circulante - encargos (987) (2.770)
Custo de captagdo do empréstimo (2.053) (17.078)
Transferéncias do circulante - Custo de captacéo 1.515 2.495
Saldo no final do exercicio 1.014.316 934.650
Saldo final 1.098.965 968.614

A seguir demonstramos a amortiza¢éo do saldo do financiamento registrado no néo circulante:

Vencimento Valor
2021 81.145
2022 81.145
2023 81.145
Acima de 2023 770.881

1.014.316

14. Debéntures

Em 22 de abril de 2019, a Companhia assinou o instrumento particular da 2° emissdo de
debéntures simples, no valor de R$ 210.000, pelo prazo de 11 anos, com o primeiro
pagamento em novembro de 2020 e Ultimo pagamento em novembro de 2030.

As debéntures s@o objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo
("Oferta Restrita"), ndo conversiveis em ac¢des. O Valor Nominal Unitério das debéntures,
é atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
("IPCA"), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, desde
a data da primeira integralizacédo até a data de seu efetivo pagamento.

A Companhia devera manter o indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) minimo de
1,2 por 3 (trés) anos seguidos ou 4 (quatro) anos intercalados, com base nas demonstracdes
financeiras e auditadas da Emissora, a partir das demonstracdes financeiras encerradas em
31 de dezembro de 2020, independentemente da realizagdo de depdsitos da Conta
Complementacéo do ICSD em cada um dos exercicios.

Composicéo 31/12/2019
Principal 214.211
Encargos 7.393
(-) Custo de captacéo (18.838)

202.766
Circulante 8.994

N&o circulante 193.772
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A movimentacao das debéntures ocorreu da seguinte forma:

31/12/2019
N&o circulante
Saldo no inicio do exercicio -
Transferéncias do nao circulante - principal 10.710
Transferéncias do néo circulante - encargos 10
Transferéncias para o néo circulante - Custo de captagao (1.726)
Saldo no final do exercicio 8.994
Saldo no inicio do exercicio -
Aportes 210.000
Encargos 11.605
Transferéncias do néo circulante - principal (10.710)
Transferéncias do néo circulante - encargos (20)
Transferéncias para o néo circulante - Custo de captagao 1.726
Amortizacdo do custo de captagdo das debéntures 1.150
Custo de captacgéo das debéntures (19.989)
Saldo no final do exercicio 193.772
Saldo Final 202.766

A seguir demonstramos a amortiza¢éo do saldo das debéntures registrado no néo circulante:

Vencimento Valor
2021 - 6% 11.626
2022 - 7,5% 14.533
2023 - 8,5% 16.471
Acima de 2023 - 78% 151.142

193.772

15. Tributos diferidos
Imposto de renda e contribui¢&o social
Os impostos sobre a renda diferidos sé@o reconhecidos na demonstrac¢éo do resultado.

Os encargos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo calculados com base
nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas. A administracéo avalia,
periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas apuragdes de impostos sobre
a renda com relacdo as situagdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel d4& margem a
interpretacdes e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados
de pagamento as autoridades fiscais.

O Imposto de renda diferido foi apurado sobre o lucro tributivel, ajustado pelas diferencas
temporais pela aliquota de 15%, considerando o adicional de 10% para os lucros que
excederem R$ 240.000 (duzentos e quarenta mil reais) no periodo de 12 meses, enquanto
gque a CSLL estd constituida a aliqguota de 9% sobre o lucro tributavel, ajustado pelas
diferencas temporais, reconhecidos pelo regime de competéncia.

PIS e COFINS

Refere-se a PIS e COFINS diferidos reconhecidos sobre a receita de construgdo e
remuneracao do ativo de concesséo sob a aliquota de 9,25%.
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Liquido Passivo

Ativo ndo circulante Passivo nao circulante
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
PIS e COFINS (a) - - 231.896 198.188 231.896 198.188
IRPJ e CSLL (b) 267.847 153.550 212.794 141.124 (55.053) (12.426)
Total 267.847 153.550 444.690 339.312 176.843 185.762
(a) Pis e Cofins
Passivo Diferido
Descricio Base (Remuneracéo do ativo de concesséo e receita de PIS COFINS Total
¢ construcéo) 1,65% 7,6%
Saldo em 31/12/2018 (2.142.574)  (35.353) (162.835) (198.188)
AdicBes (373.575) (6.164) (28.391)  (34.555)
Amortizagao 9.160 151 696 847
Saldo em 31/12/2019 (2.506.989)  (41.366) (190.530) (231.896)
Os montantes serdo amortizados ao longo da concessao conforme faturamento mensal das
linhas de transmisséo. Atualmente somente a SE Santa Barbara do Oeste esta amortizando.
(b) Imposto de renda e Contribuicdo Social
Ativo Diferido
Descricdo Base (Prejuizo Fiscal/Base IR 25%  CSLL 9% Total
Negativa)
Saldo em 31/12/2018 451.475 112.917 40.633 153.550
Adices 336.233 84.036 30.261 114.297
Saldo em 31/12/2019 787.708 196.953 70.894 267.847
Passivo Diferido
X Base (Remuneragéo do ativo o o
Descrigéo financeiro/contrato) IR 25% CSLL 9% Total
Saldo em 31/12/2018 (415.207) (103.755) (37.369) (141.124)
AdicBes (210.865) (52.693) (18.977) (71.670)
Saldo em 31/12/2019 (626.072) (156.448) (56.346) (212.794)
Saldo liquido em 31/12/2018 36.268 9.162 3.264 12.426
Saldo liquido em 31/12/2019 161.636 40.505 14.548 55.053
Impacto DRE 31.343 11.284 42.627

Conforme projecdes de fluxos de caixa futuros elaborados pela companhia, de acordo com
as previsdes de entrada em operacgédo e orcamento, a Companhia pretende utilizar crédito
de impostos ativos até 2037.
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Os montantes diferidos passivos, serdo amortizados durante o periodo de concessao.

(c) Conciliacdo da Despesa de Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Lucro/Prejuizo antes dos tributos

Reflexo mudanca de prética IFRS 15

Adicbes — Provisdes

Exclusdes — Receita Financeira ativo de contrato
Lucro/Prejuizo fiscal

Base Impostos diferidos ativos — Prejuizo Fiscal
Base Impostos diferidos passivos — Receita Financeira

Imposto de renda e Contribui¢céo Social (34%)
Total da despesa com IRPJ e CSLL

Corrente
Diferido
Total

Aliquota Nominal
Aliquota Efetiva

31/12/2019  31/12/2018
(125.892) (7.755)
- (72.301)

519 -
(210.865) (154.418)
(336.238) (234.475)
(336.238) (234.475)
210.865 154.418
(42.627) (27.219)
(42.627) (27.219)
(42.627) (27.219)
(42.627) (27.219)
34,00% 34,00%
33,85% 34,00%

16. Contingéncias
Além dos processos junto a ANEEL, descritos na nota 1, a companhia possui no periodo
findo em 31 de dezembro de 2019 os seguintes processos em andamento a qual a MSG é
réu:
Valor
Parte Tipo da Agéo Nimero do Processo Probabilidade da
Causa
Ibama Processo Administrativo 02027.008825/2018-37 Possivel 51
Ibama Processo Administrativo 02027.008826/2018-81 Possivel 2.505
Ibama Processo Administrativo 02027.008828/2018-71 Possivel 30
Ibama Processo Administrativo 02027.008829/2018-15 Possivel 30
Ibama Processo Administrativo 02027.008830/2018-40 Possivel 30
Ibama Processo Administrativo 02027.008831/2018-94 Possivel 101
Medral Geotecn. e Amb .Ltda. Processo Civel - Revisdo Contratual 0314440-95.2015.8.19.0001 Provavel 493
A companhia possui também outros 13 processos trabalhistas, em que figura como Réu
subsidiario, com possibilidade de perda “Remota”, a qual totalizam R$ 453.
17. Patriménio liquido
a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2019, o capital social subscrito da Companhia estd composto
conforme abaixo:
31.12.2019 31.12.2018
Valor em Qtde de Agdes % Valor em Qtde de Agdes o
R$ Ordinérias 0 R$ Ordinérias 0
Copel Geragéo e Transmissdo S.A.  627.803 627.803.100 50,10 496.992 496.992.000 50,10
Furnas Centrais Elétricas S.A. 625.297 625.296.900 49,90 495.008 495.008.000 49,90
Total 1.253.100 1.253.100.000 100,00 992.000 992.000.000 100,00
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Durante o ano de 2019 ocorram 0s seguintes aportes de capital:

Data Furnas Copel Total
28/01/2019 39.920 40.080 80.000
24/07/2019 13.074 13.126 26.200
27/09/2019 11.876 11.924 23.800
09/10/2019 28.124 28.236 56.360
07/11/2019 20.279 20.361 40.640
13/12/2019 17.016 17.084 34.100

130.289 130.811 261.100

b) Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se
os limites previstos pela Lei das Sociedades por A¢oes.

c) Dividendos minimos obrigatérios

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% do
lucro liquido apds a destinacdo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da
Lei 6.404/76.

d) Reserva de retencédo de lucros

Serdo constituidas reservas para atender as necessidades de investimentos e manutencao
do capital de giro da Companhia mediante a destinacdo de até 100% do lucro liquido
remanescente, apos as determinacoes legais e da absorgdo de prejuizos acumulados. Essa
reserva é suportada por orcamento de capital, a ser deliberado em Assembleia Geral de
Acionista.

18. Receita operacional liquida

31/12/2019 31/12/2018
Receita Bruta
Receita de Construcéo (a) 294.717 443.315
Rendimento sobre ativo de concesséo 265.148 211.119
Receita de O&M 697 -
Ajuste da RAP (b) (1.769) -
(-) Revisao de premissas (nota 7) (166.784) (89.092)
(-) Tributos sobre a receita
Pis e Cofins s/ faturamento (684) -
Pis e Cofins diferidos (33.708) (50.751)
Encargos regulatérios (95) -
Receita operacional liquida 357.522 514.591

(a) Areceita de construgao registrada ndo supera o custo de construgdo (Nota 17) nos mesmos periodos
em decorréncia de gastos na construgdo em volumes superiores aqueles previstos para 0 mesmo
estagio da construcao.

(b) Montante referente as diferencas entre a RAP homologada e a RAP faturada, conforme ajustes
calculados pela ONS (Antecipagéo, RBL TLP néo devida e indisponibilidades da linha).
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19. Custo de operacéao

31/12/2019 31/12/2018
Edificacdes e obras civis (268.430) (317.271)
Maquinas e equipamentos (46.726) (18.827)
Indenizacdes nas serviddes (13.568) (85.101)
A ratear (4.404) (18.081)
Qutros (2.168) (12.295)
Custo de construcéo (a) (335.296) (441.575)
Servicos de terceiros (b) (14.397) (533)
Provisdo contrato oneroso (nota 11) (19.896) -
Total (369.589) (442.108)

(@) Os custos da obra reduziram em 2019 conforme andamento final das obras, visto que a SE
Santa Barbara ja entrou em operagéo e as demais entrardo ainda em 2020

(b) A principal variag&o desta conta ocorre devido ao servigo de operagdo e manutencdo executado
pela Copel, a qual o montante de R$ 7.074 foram prestados em 2018, porém a emissdo do
documento fiscal e pagamento ocorreram somente em 2019.

20. Resultado financeiro

31/12/2019 31/12/2018
Receitas Financeiras
Receitas de aplicac¢des financeiras 2.529 4.784
Outras receitas financeiras 15 327
(-) Tributos sobre receitas financeiras
Pis @a7) (32)
Cofins (104) (202)
Total de receitas financeiras 2.423 4.877
Juros sobre empréstimos (87.235) (75.606)
Juros sobre debéntures (11.605) -
Amortizagao do custo de captagdo do empréstimo (1.368) (1.189)
Amortizacéo do custo de captacéo das debéntures (1.150) (710)
IOF (179) 82)
(-) Reverséo de IOF (a) - 13.232
Outras despesas financeiras (72) (29)
Total de despesas financeiras (101.609) (64.384)
Resultado financeiro (99.186) (59.507)

(a) Montante referente ao IOF sobre empréstimos registrado em despesas financeiras em 2017 e reclassificado para
0 passivo em 2018, onde sera amortizado conforme prazo de vigéncia do contrato com o BNDES.

21. Gestdo derisco

As operacdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area financeira
de acordo com a estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela diretoria e acionistas. Os principais fatores de risco mercado
gue poderiam afetar o negdcio da Companhia séo:
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22.

Riscos de mercado

A utilizacdo de instrumentos financeiros tem como objetivo proteger seus ativos e passivos,
minimizando a exposicdo de precos e moedas. A Companhia ndo pactuou contratos de
derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém, estes sao monitorados pela
Administracao, que periodicamente avalia a exposi¢cdo da Companhia e propde estratégia
operacional, sistema de controle, limites de posi¢do e limites de créditos com os demais
parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica aplica¢des de carater especulativo
ou quaisquer outros ativos de riscos.

Riscos ambientais

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos
ao meio ambiente. A legislacdo imp8e aquele que direta ou indiretamente, causar
degradacdo ambiental, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa.

Os custos de recuperacdo do meio ambiente e indeniza¢cdes ambientais podem obrigar a
Companhia retardar ou redirecionar investimentos em outras areas, mas a Companhia
procura assegurar o equilibrio entre a conservagédo ambiental e o desenvolvimento de suas
atividades, estabelecendo diretrizes e praticas a serem observadas nas operacoes, a fim de
reduzir o impacto ao meio ambiente, mantendo o foco no desenvolvimento sustentavel de
seu negocio.

Instrumentos financeiros

Avaliacdo dos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e
equivalentes, financiamentos e empréstimos, apresentam-se pelo valor contratual, que é
proximo ao valor de mercado. Para determinacdo do valor de mercado foram utilizadas as
informacdes disponiveis e metodologias de avaliacao apropriadas para cada situacao.

Em 31 de dezembro de 2019, a classificacdo dos ativos financeiros por categoria é a
seguinte:

31/12/2019 31/12/2018

Ativos Financeiros (_:usto A_valor Justo por Total Total
amortizado meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa - 637 637 19.568
Titulos e valores mobiliarios - 47.758 47.758
Clientes a receber 775 - 775 -
Impostos a recuperar 11.277 - 11.277 10.514
Fundos Vinculados - 33.114 33.114

12.052 81.509 93.561 30.082
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O valor justo dos recebiveis ndo difere de forma relevante dos saldos contébeis, pois tém
correcdo monetdria consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela provisao

para reducéo ao valor recuperavel.

31/12/2019 31/12/2018
Passivos Financeiros Custo A‘valor Justo por Total Total
amortizado meio do resultado

Fornecedores 13.858 - 13.858 84.839
Partes relacionadas - 855 65
Salérios e encargos - 494 652
Obrigacdes fiscais - 910 5.002
Empréstimos e financiamentos 1.098.965 - 1.098.965 968.614
Debéntures 202.766 - 202.766 -
1.317.848 - 1.317.848 1.059.172

Os valores justos das exigibilidades nédo diferem de forma relevante dos saldos contabeis,

sendo os valores ajustados pela provisdo de encargos.

23. Eventos subsequentes

A Mata de Santa Genebra Transmissdo S.A. — MSG, recebeu 0 0s seguintes aportes em

2020:

Data Furnas Copel Total
27/01/2020 12.575 12.625 25.200
28/02/2020 8.782 8.818 17.600

21.357 21.443 42.800

Entrada em operacéo

Até junho de 2020 todas as linhas de transmisséo estdo previstas para entrar em operagao

conforme datas abaixo:

RAP LT/SE

Previsdo de entrada
em operagao

RAP 2 Compensador Estatico de Reativos — CER da SE Itatiba
RAP 3 LT 500 kV Araraquara 2 - Itatiba
RAP 4 Operagdo LT Itatiba — Bateias 500 kV

RAP 5

LT 500 Kv Araraquara 2 — Ferndo Dias, 249 Km e SE Ferndo Dias
500/440Kv, 1.200 MVA (12 Banco de Autotransformador + Reserva)

RAP 6 SE Ferndo Dias 500/440 Kv, 2.400 MVA (22 e 32 Bancos de

Autotransformadores)

100%
100%
100%

10%
60%
30%

100%

03/2020
03/2020
03/2020

02/2020
03/2020
06/2020

06/2020

Em 08 de fevereiro de 2020 os 10% da “LT 500 Kv Araraquara 2 — Ferndo Dias, 249 Km e
SE Ferndo Dias 500/440Kv, 1.200 MVA (1° Banco de Autotransformador + Reserva”
entraram em operacdo comercial, tendo seu primeiro recebimento de RAP neste mesmo

més.

* %





