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Os valores monetarios estao expressos em milhares de reais,
salvo quando indicado de outra forma.

1. MENSAGEM DA DIRETORIA

O ano de 2020 foi marcado por um cenério externo sem precedentes na histéria da Companhia, que, assim como
todo o mercado brasileiro e internacional, sofreu os impactos da pandemia causada pelo COVID-19.

A MGI, em consonancia com as diretrizes do Estado de Minas Gerais, seu acionista controlador, elaborou plano
de contingéncia para lidar com a situacéo, de modo a proteger seus colaboradores e demais pessoas com as quais
se relaciona, sem prejudicar a continuidade dos seus negdcios.

Aderindo as recomendacdes do Comité Extraordinario COVID-19, instituido pelo Governo do Estado de Minas
Gerais, a Companhia implementou gradativamente o regime de teletrabalho para os seus colaboradores a partir de
16 de margo de 2020, com gradual adesdo, a comecar pelos grupos mais vulneraveis ao risco. A partir de setembro
de 2020, teve inicio a retomada gradual do trabalho presencial, com ocupacdo méaxima de 20% dos postos de
trabalho, em conformidade com as diretrizes do Plano Minas Consciente. Por meio de tecnologias de trabalho
remoto e comunicacdo virtual, a Companhia vem mantendo suas opera¢fes em pleno funcionamento, bem como
0 contato com seus stakeholders.

O impacto causado pela pandemia na economia mundial afetou de forma relevante a Companhia, sobretudo em
relacdo aos seus ativos financeiros. Os meses de marc¢o e abril foram 0s que apresentaram maior impacto, em razéo
da vertiginosa queda observada na Bolsa de Valores de Séo Paulo. Contudo, com a significativa recuperacéo da
Bolsa de Valores no quarto trimestre, em que as cota¢fes dos principais ativos da Companhia alcangaram
patamares superiores aos imediatamente anteriores a pandemia, 0s resultados negativos de valor justo dos
investimentos registrados nos trés primeiros trimestres foram revertidos em ganho no encerramento do exercicio.
Ainda assim, permanece grande incerteza em relagdo ao mercado, pois ainda é observada alta volatilidade.

A carteira de direitos de crédito autbnomos foi consideravelmente impactada pelo desaquecimento da atividade
econdmica, 0 que acarretou o aumento da inadimpléncia por parte dos contribuintes e significativa reducéo dos
valores arrecadados. A atividade de gestdo de ativos merece destaque pelos excelentes resultados auferidos no
periodo, comparativamente com o mesmo periodo do ano anterior, apesar de todas as dificuldades decorrentes do
desaquecimento da economia, como fruto de um trabalho de remodelagem das estratégias de atuacdo
implementado a partir do segundo semestre de 2019. Desde o inicio da pandemia, foi percebida uma menor
receptividade do publico-alvo na recuperacao de créditos e na venda de iméveis, mas a Companhia mitigou os
impactos por meio de novas estratégias de comunicagéo.

Em relacio aos aspectos operacionais, a Companhia conseguiu manter suas operages em pleno funcionamento,
obtendo éxito na implementacédo do teletrabalho, por meio de melhorias de processos internos e novas ferramentas
de gestdo e controle. A dedicacéo e empenho de seus colaboradores tem sido fator primordial para esse resultado.
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Diante do cenério atual e das varidveis expostas, a Diretoria considera excelentes os resultados alcangados neste
exercicio, o que lhe impulsiona a perseguir 6timos indices de qualidade na prestacdo dos seus servigos,
considerando a peculiaridade da atuacdo da Companhia, que busca ndo apenas a lucratividade, mas também uma
contribuicdo efetiva ao Estado no atendimento do interesse publico, procurando satisfazer, de forma equitativa, os
interesses de seus principais stakeholders.

2. IMPACTOS DO COVID-19

O COVID-19 causou e vem causando impactos na economia, diante da situagdo de pandemia declarada pela
Organizacdo Mundial de Saude (OMS), a qual reforcou a necessidade de implementacdo de medidas de
distanciamento social que impactam negativamente muitas entidades, afetando seus processos de producéo,
interrompendo suas cadeias de suprimentos, causando o fechamento de lojas e instalagdes. Com isso, houve uma
piora do cenario econdmico com a reducdo da atividade econdémica em todo o pais, afetando as empresas e,
consequentemente, a Bolsa de Valores, em que pese a retomada desta na segunda metade do ano.

Impacto na Carteira DCA

A reducdo da atividade econdmica gera diminuicdo da arrecadacdo de tributos pelo Estado de Minas Gerais,
impactando, inclusive, na carteira de direitos de crédito autbnomos (DCA) cedida a MGI.

A tendéncia normal da carteira ativa de DCA € de reducdo na medida em que as parcelas sdo pagas ou, em caso
de inadimplemento superior a 90 dias, os créditos sdo reclassificados da carteira ativa para os rompidos. Em julho
de 2022, quando se encerra a 22 emissdo das debéntures, os valores ndo pagos da carteira (vincendos e rompidos)
serdo utilizados como meio de pagamento das debéntures.

Em razdo dos impactos econdmicos do COVID-19, observou-se uma reducdo mais acentuada da carteira ativa
durante o exercicio de 2020, em razdo do aumento da inadimpléncia.

A variagdo da carteira ativa no exercicio de 2020 encontra-se apresentada a seguir:

Més Carteira Ativa* Variacdo Mensal Variacdo Mensal (%)
Dezembro/2019 80.044 - -
Janeiro/2020 78.834 (1.210) (1,51
Fevereiro/2020 86.266 7.432 9,43
Margo/2020 74.818 (11.448) (13,27)
Abril/2020 53.475 (21.341) (28,52)
Maio/2020 44.156 (9.319) (17,42)
Junho/2020 42.983 (1.173) (2,66)
Julho/2020 45.866 2.883 6,70
Agosto/2020 50.653 4.787 10,44
Setembro/2020 50.344 (309) (0,61)
Outubro/2020 52.145 1.801 3,45
Novembro/2020 54.332 2.187 4,03
Dezembro/2020 52.817 (1.515) (2,87)

*Carteira liquida
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Pode-se observar que abril/2020 foi o periodo no qual o COVID-19 gerou maior impacto, devido & manutencdo
da politica do isolamento social. No quarto trimestre, houve um aumento da carteira ativa de DCA de R$2.473 ou
4,91% comparado a setembro de 2020. No ano, a carteira reduziu seu valor em R$27.227, o equivalente a 34,01%
de seu valor em dezembro de 20109.

A variacdo dos direitos creditorios rompidos no exercicio de 2020 encontra-se apresentada a seguir:

Més Rompidos Varia¢do Mensal Variacdo Mensal (%)
Dezembro/2019 1.793.136 - -
Janeiro/2020 1.798.441 5.305 0,29
Fevereiro/2020 1.798.486 45 0,003
Margo/2020 1.807.999 9.513 0,53
Abril/2020 1.833.379 25.380 1,40
Maio/2020 1.848.934 15.555 0,85
Junho/2020 1.853.107 4.173 0,23
Julho/2020 1.853.455 348 0,02
Agosto/2020 1.856.879 3.424 0,18
Setembro/2020 1.864.366 7.487 0,40
Outubro/2020 1.862.236 (2.131) (0,11)
Novembro/2020 1.866.443 4.207 0,23
Dezembro/2020 1.870.869 4.426 0,24

Em relacdo aos rompidos, a tendéncia é de crescimento, devido ao aumento da inadimpléncia por parte dos
contribuintes e da corre¢cdo monetaria desses créditos. O impacto mais significativo no ano foi em abril, quando
houve um aumento de R$25.380 nos direitos creditorios rompidos, em comparagdo com o més anterior.

Ao observar a variagdo no ano de 2020, houve um aumento de R$77.733 dos rompidos, o equivalente a 4,33% de
seu valor em dezembro de 2019.

A seguir, esta apresentada a variacao dos recebimentos dos direitos creditorios no exercicio de 2020:

Més Recebimentos* Variacdo Mensal Variacdo Mensal (%)
Dezembro/2019 2.123 - -
Janeiro/2020 2.087 (36) (1,72
Fevereiro/2020 1.990 (97) (4,65)
Margo/2020 1.452 (537) (27,00)
Abril/2020 1.160 (292) (20,11)
Maio/2020 1.215 55 4,74
Junho/2020 1.279 64 5,26
Julho/2020 1.941 662 51,76
Agosto/2020 935 (1.006) (51,83)
Setembro/2020 784 (151) (16,15)
Outubro/2020 707 (77) (9,82
Novembro/2020 719 12 1,70
Dezembro/2020 730 11 1,53

*Recebimentos apresentados considerando a data de pagamento pelos contribuintes conforme arquivo
fornecido pela SEF.
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Desde o inicio da pandemia, 0 més de outubro foi o de menor recebimento dos direitos creditérios em 2020, no
valor de R$707. Porém, em termos de variagdo mensal, o maior impacto foi em agosto, quando houve uma queda
de R$1.006, equivalente a uma reducéo de 51,83% do valor obtido no més anterior.

A expectativa para 2021 é que no comego do ano ainda persistam as medidas de distanciamento social, a medida
gue os indicadores epidemioldgicos piorarem e aumentarem o nimero de leitos ocupados destinados a pacientes
com COVID-19. Como consequéncia disso, pode ser que ocorra uma reducdo no recebimento dos direitos de
crédito autbnomos. Quando a vacinagdo alcancar um estgio mais avancgado, a expectativa é de que, com a
populacdo imunizada, as restricbes de funcionamento dos estabelecimentos diminuam e ocorra uma retomada da
atividade econémica e, consequentemente, uma melhora nos recebimentos da carteira de DCA.

Impacto nas Opcoes

A propagacgdo do COVID-19 causou forte impacto na Bolsa de Valores, afetando o valor justo das opgdes flexiveis
de compra e venda sobre ac¢Ges preferenciais de emissdo da CEMIG listadas na B3.

31/12/2019 31/03/2020 30/06/2020 30/09/2020 31/12/2020
Cotacéo da
CEMIG (RS) 13,79 8,91 11,02 10,10 14,56
Opgaes de 417.763 180.960 324.596 256.850 483.036
Compra
Opcdes de Venda 31.469 57.841 42.380 43.136 25.857
Diferenca das 386.294 123.119 282.216 213.714 457.179
Opcgoes

Na perspectiva da Bolsa de Valores, parece que o pior cendrio ja passou, embora ainda persista alguma oscilacdo
a medida em que saem noticias sobre o0s impactos do COVID-19 na economia mundial, a retomada do crescimento
econdmico e a expectativa das vacinas, ou seja, ainda existe um grau de incerteza de todo o cenéario. O Ibovespa,
que é o principal indicador de desempenho das a¢es negociadas na B3, em mar¢o de 2020 apresentou a minima
de 63.569,92 pontos enquanto no més de junho fechou aos 95.055,82 pontos, e encerrou 0 més de setembro aos
94.603,38 pontos. O indice encerrou 0 ano de 2020 aos 119.017 pontos, mostrando uma forte recuperacéo neste
altimo trimestre.

O comportamento da a¢do da CEMIG seguiu 0 mesmo da Bolsa, ambos sofreram queda significativa no primeiro
trimestre, depois tiveram uma recuperacdo consideravel no segundo trimestre, uma ligeira queda no terceiro
trimestre e grande recuperacao no fim do ano de 2020.

Conforme demonstrado na tabela acima, no primeiro trimestre a agdo sofreu uma queda de R$4,88, o que
representa 35,39% de reducdo. Apds grandes oscilacOes, apresentou no fim do segundo trimestre uma leve
recuperagdo, um aumento de R$2,11 equivalente a 23,68% em comparag¢do com o primeiro trimestre. No terceiro
trimestre, a cotacdo da CEMIG teve uma desvalorizacdo de R$0,92, ou seja, uma baixa de 8,35 % no intervalo de
julho a setembro. Neste quarto trimestre, as agdes tiveram uma alta consideravel de R$4,46, equivalente a 44,16%,
comparado ao trimestre anterior. No final de 2020, a acdo conseguiu recuperar o valor que havia alcangado antes
da COVID-19, com uma alta de R$0,77, isto é, 5,58% do seu valor de mercado.
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Esse cenario de recuperacdo e alta da acdo ocasionou um aumento expressivo do valor das opg¢bes de compra, no
montante de R$226.186 ou 88,06% de valorizagdo. Estas opgdes sdo um passivo para a Companhia, dado que, em
cada data de vencimento, caso o preco de liquidacdo seja superior ao preco de exercicio (R$10,36), a Companhia
pagaré a diferenca positiva entre o preco de liquidacéo e o prego de exercicio, multiplicada pela quantidade de
opgdes correspondente.

Em relagdo as opgOes de venda, a valorizagdo da acdo gerou uma desvalorizacéo das opgoes em R$17.278, ou seja,
40,05% de reducdo quando comparado ao trimestre anterior. Estas opcGes séo um ativo para a Companhia, dado
que, em cada data de vencimento, caso 0 preco de liquidacdo seja inferior ao preco de exercicio (R$5,08), a
Companhia recebera a diferenca positiva entre o prego de exercicio e o preco de liquidagdo, multiplicada pela
guantidade de opcGes correspondente.

Em resumo, pode-se aferir que a valorizagdo das aces CMIG4 diminuiu o valor das opg¢des de venda, que s&o um
ativo da Companhia, e aumentou o valor das op¢bes de compra, que sdo um passivo, afetando negativamente os
resultados da empresa. Por outro lado, como a MGI possui cerca de 90 milhGes de ag¢Ges, seu patrimbnio aumentou
com a valorizagdo das acdes.

Impacto no Investimento e no Direito Creditério sobre Acdes Emprestadas

Pelas variagdes no valor da acdo ja relatadas acima, a Companhia sofreu impactos significativos sobre o seu
investimento em companbhias listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (Cemig e Copasa), e sobre o valor do
direito creditorio sobre agdes emprestadas ao Banco de Investimento Credit Suisse, no escopo das garantias da 52
emissdo de debéntures até o més de setembro. Porém, no 4° trimestre de 2020, a significativa alta na cotacéo levou
a reversdo da perda, culminando em ganho de valor justo desses investimentos, conforme demonstrado a seguir.

Variacdo do investimento e do direito creditorio sobre acées

31/12/2019 31/03/2020 30/06/2020 30/09/2020 31/12/2020
Cotagdo da CEMIG (R$) 13,79 8,91 11,02 10,10 14,56
Cotagdo da COPASA (R$) 67,99 40,90 58,23 46,73 16,40
Acles Quantidade 86.055.995 82.935.717 82.935.717 81.267.707 83.622.140
CEMIG (unidades)
emprestadas | Valor (R$ mil) 1.186.712 738.957 913.952 820.804 1.217.538
Acdes Quantidade 1.003.787 4.124.065 4.124.065 9.372.922 7.018.490
CEMIG no (unidades)
patrimonio Valor (R$ mil) 13.842 36.745 45.447 94.666 102.189
Acdes Quantidade 154.640 154.640 154.640 154.640 463.920
COPASA no (unidades)
patriménio * | Valor (R$ mil) 10.515 6.325 9.005 7.226 7.609
Impacto Total (R$ mil) 1.211.068 782.027 968.404 922.696 1.327.335

*Qcorréncia de desdobramento de a¢des da Copasa no 4° trimestre de 2020.

Portanto, constata-se que o impacto nos investimentos e nos direitos creditorios sobre acGes emprestadas
apresentaram, em conjunto, um aumento de R$116.297, equivalente a uma alta de 9,6%em 31 de dezembro de
2020, comparativamente com 31 de dezembro de 2019, superando os efeitos negativos decorrentes das opgoes.
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3. DESEMPENHO OPERACIONAL

As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia
e deixam de ser consolidadas, nos casos aplicaveis, a partir da data em que o controle cessa. A Companhia incluia
nas informacdes contabeis intermediarias consolidadas a EMIP — Empresa Mineira de Parcerias S.A., subsidiaria
integral da MGI, que teve sua incorporacdo concretizada pela Companhia em 10 de julho de 2019.
Consequentemente, a partir dessa data, a Companhia passou a ndo ser requerida a apresentar balanco patrimonial
consolidado, remanescendo a apresentacdo das demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente,
dos fluxos de caixa e do valor adicionado representando as respectivas transacOes até a data da incorporagdo da
EMIP.

Gestdo de Ativos

Resultados da Gestdo de Ativos (R$ mil) 31/12/2020 | 31/12/2019 |Variagdo % |

Créditos em Liquidacao Préprios da MGI 6.457 2.703 137
Imoveis Proprios da MGl - 717 (100)
Imoveis Préprios da MGI advindos da EMIP 397 1.242 (68)
Total Ativos MGI 6.854 4.662 47
Creéditos em Liquidacao do Estado de Minas Gerais 783.408 836 93.609
Bens Imdveis do Estado de Minas Gerais 10.677 3.031 252
Total Ativos do Estado de Minas Gerais 794.085 3.867 20.435

Verifica-se no quadro acima o destaque na recuperacdo de créditos em liquidacdo, da carteira da MGlI, cedidos
pelos antigos bancos estaduais BEMGE e CREDIREAL, em que a Companhia arrecadou, no periodo encerrado
em 31 de dezembro de 2020, o montante de R$6.457, tendo um aumento de 137% em relagdo ao mesmo periodo
de 2019, quando a arrecadacéo totalizou R$2.703.

Mediante contratos celebrados com a Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais (SEF), a Companhia atua,
também, na administracdo dos ativos recepcionados pelo Estado em decorréncia da extingdo da MINASCAIXA e
da privatizacdo dos Bancos BEMGE e CREDIREAL e na alienacéo de bens imoveis ndo de uso, pertencentes ao
Estado de Minas Gerais.

No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2020, no @&mbito dos contratos celebrados, a MGI repassou a SEF o
montante de R$794.085 provenientes da recuperacdo de créditos em liquidacéo e alienag&o de bens imoveis. Esse
valor foi superior em 20.435% ao apurado no mesmo periodo de 2019, quando totalizou R$3.867.

Em relacéo a recuperacdo de créditos, mesmo existindo uma tendéncia de decréscimo em razdo da redugdo do
estoque de créditos, a melhoria do resultado foi expressiva, em razdo de novas estratégias de atuagdo
implementadas pela Companhia. Além disso, um recebimento expressivo de precatérios cedidos ao Estado como
pagamento de um crédito contribuiu significativamente para o resultado.
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A mudanca de estratégias voltadas para a venda de iméveis também foi um fator determinante para a melhoria
desse resultado, proporcionando um crescimento de 252% no valor arrecadado para o Estado por meio da alienacéo
de bens mediante processo licitatério.

Considerando a natureza e data em que os empréstimos foram concedidos (ha mais de 20 anos), a falta de bens
penhoraveis e/ou garantias e a baixa liquidez dos imdveis, a MGI considera relevantes os valores arrecadados ha
gestdo de ativos.

Além dos contratos celebrados com a SEF, a MGI possuia, até novembro de 2020, contrato com a Advocacia Geral
do Estado (“AGE”) para prestacdo de servigos de suporte administrativo no acompanhamento judicial das acbes
relacionadas aos créditos e imoveis do Estado proveniente dos bancos extintos e privatizados, contribuindo para
os resultados alcancados.

Os contratos de prestacdo de servigos geraram uma receita total de R$ 1.352 no periodo em referéncia. Esse valor
reduziu em 43% em rela¢do ao apurado no mesmo periodo do exercicio anterior, quando totalizou R$ 2.368. Essa
reducdo deveu-se, sobretudo, & reducdo do escopo do contrato com a AGE a partir de maio de 2020 e sua extingdo
em novembro de 2020.

Direitos de Crédito Autdbnomos

De acordo com a posigdo de 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui um saldo nominal de Direitos de
Crédito Autdbnomos a receber de R$1.923.686 (R$ 1.873.180 em 31 de dezembro de 2019).

No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2020, foi contabilizado a titulo de variacdo monetéria ativa o valor
de R$46.066, enquanto os valores recebidos no periodo totalizaram R$13.747 (R$69.418 em 31 de dezembro de
2019). Embora exista uma natural tendéncia de queda na arrecadac¢do em virtude da reducéo do saldo devedor, a
expressiva reducdo de 80,59% no periodo, comparativamente com 0 mesmo periodo do ano anterior, deveu-se,
principalmente, por ter ocorrido pagamento do saldo a receber do Estado de Minas Gerais no periodo de 2020 no
valor de R$271, sendo que em igual periodo de 2019 recebeu-se R$44.197. Sem o efeito desses recebimentos, a
reducdo seria de 47,64%, justificada, em grande parte, pelo desaquecimento da economia em decorréncia da
pandemia do COVID-109.

Importante ressaltar que o saldo de parcelamentos rompidos - isto é, com parcelas inadimplidas ha mais de 90 dias
- vem aumentando no decorrer do tempo. No periodo em referéncia, esse crescimento foi potencializado em razédo
da pandemia causada pelo COVID-19 e seus impactos econémicos.

A Companhia apura trimestralmente o valor justo e o impairment da carteira. Considerando esses efeitos, o saldo
de Direitos de Créditos Autdbnomos é de R$942.079 na posicdo de 31 de dezembro de 2020 (R$841.211 em 31 de
dezembro de 2019).

O saldo da carteira de direitos de crédito autbnomos, incluindo os parcelamentos rompidos, podera ser utilizado
para quitacdo da 22 emissao de debéntures, em conformidade com a respectiva escritura de emissao.
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Debéntures

Ainda de acordo com a posi¢do de 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui obrigacdes decorrentes da
segunda e quinta emissdes de debéntures.

Considerando este periodo, a Companhia registrou custos de R$62.043 a titulo de juros e amortizagédo do custo da
transacdo sobre as debéntures emitidas. No mesmo periodo do exercicio anterior, esses custos totalizaram
R$111.515. O decréscimo de 44,36% foi devido principalmente a reducdo da taxa DI, a qual é indexada a
remuneracdo das debéntures. Outra justificativa é a redugdo do saldo devedor da 5% emissdo, em razdo das
amortizagdes realizadas.

Os pagamentos de juros e amortizagdes das debéntures emitidas sdo realizados rigorosamente nos termos das
respectivas escrituras de emissao. O quadro abaixo apresenta os pagamentos efetuados neste periodo:

Pagamentos

5a emissao 48.503 \ 48.152 96 655

(a) Debéntures Subordinadas (Segunda Emisséo)

A Companhia possui um saldo nominal de R$1.085.473 a pagar referente as debéntures subordinadas, que foram
integralmente subscritas pelo Estado de Minas Gerais.

As debéntures subordinadas vencem em 2022 e ndo possuem amortizagdes ordinarias intermediarias de juros e
principal. Podem ocorrer amortiza¢@es extraordinarias a critério da Emissora. Durante o periodo, ndo ocorreram
amortizacGes extraordinarias.

(b) Debéntures de Quinta Emisséo

Tendo como referéncia 31 de dezembro de 2020, a MGI possui um saldo de R$587.717 a pagar referente a quinta

emissdo de debéntures. Durante o ano, foram pagas as parcelas semestrais de juros e amortizagao do principal, nos
valores de R$48.503 e R$48.152, respectivamente.

Participacfes Acionarias

A Companhia tem participacdo acionaria na Cemig, Copasa, BDMG, Codemge e empresas do grupo Gerdau.

Os investimentos em participacdo acionaria proporcionaram receitas de R$ 56.429 no exercicio, provenientes de
juros sobre capital proprio e dividendos distribuidos pelas companhias investidas. Essas receitas apresentaram uma
queda de 12% comparado as auferidas em igual periodo do ano anterior, quando somaram R$63.785.
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Convénios

Durante este periodo, a Companhia deu continuidade ao programa de investimentos em acGes destinadas a
promogdo do desenvolvimento da infraestrutura estadual por meio de convénios com entidades publicas
municipais, autarquias e fundagdes com interveniéncia e apoio técnico de Secretarias de Estado responsaveis pelas
politicas publicas setoriais. Embora ndo tenham sido celebrados novos convénios no periodo, a Companhia vem
realizando o repasse de parcelas remanescentes de convénios celebrados em exercicios anteriores, além do foco
principal na anélise de prestac@es de contas de convénios encerrados.

A MGI repassou aos convenentes, no exercicio de 2020, 0 montante de R$2.012 referente a parcelas remanescentes
de convénios, apurou rendimento do repasse na aplicacdo financeira realizada pela Convenente, através da
prestacdo de contas, o valor de R$ 832 e efetuou gastos com publicagdes oficiais de R$8. Considerando as
devolucgbes recebidas a titulo de prestagdes de contas de convénios j& encerrados, que totalizaram R$1.092 no
periodo, a variacao liquida foi positiva em R$1.760, de modo que o montante acumulado liquido de pagamentos
passou de R$1.167.441 em 31 de dezembro de 2019 para R$1.169.201 em 31 de dezembro de 2020.

31/12/2019 Movimentacéo 31/12/2020
Secretarias Saldo inicial /Pagamentos Devolugoes Saldo final
Rendimentos
Sec. Est. Agricultura, Pecuéria e Abastecimento de MG — SEAPA 5.018 47 ) 5.063
Inst. Des. Do Norte e Nordeste de MG - IDENE 1.899 1 - 1.900
Secretaria de Estado de Meio-Ambiente e Desenvolvimento.
Sustentavel — SEMAD+ Sec. Est. Cidades e Integragdo Regional de 89.535 303 ) 89.836
MG- SECIR
Secretaria de Estado de Justiga e Seguranga Publica — SEJUSP 14.165 - - 14.165
Secretaria de Estado de Cultura e Turismo - SECULT. 19.946 95 - 20.041
Secretaria de Estado de Infraestrutura e Mobilidade — SEINFRA 994.344 2.226 (1.088) 995.482
Sec. Est. Des. Social de MG — SEDESE 34.700 179 - 34.879
Sec. Est. Governo — SEGOV 4.234 1 - 4.235
Sec. Est. Des. Econdmico SEDE 3.600 - - 3.600
1.167.441 2.852 (1.092) 1.169.201

Os recursos repassados, originarios de aportes de capital realizados na Companhia pelo acionista controlador,
Estado de Minas Gerais, sdo destinados a obras de apoio a infraestrutura municipal, obras de saneamento basico,
reformas e ampliacGes de Parques de Exposi¢es Agropecuarios, recuperacdo e manutengdo de rodovias, entre
outros.

O procedimento relacionado & prestacdo de contas abrange sua apresentacdo a Secretaria Interveniente em até 90
dias apds a extincdo do convénio pelo fim da vigéncia. As analises dessas prestacfes de contas visam a confirmar
0 cumprimento do objeto do convénio e a regularidade dos gastos dos recursos repassados.

As Secretarias Intervenientes sdo responsaveis pela analise prévia das prestacdes de contas e emissdo dos
respectivos pareceres técnico e financeiro.

Também € de responsabilidade das Secretarias intervenientes a vistoria (in loco) dos objetos conveniados. A ndo
comprovacdo do atingimento do objeto conveniado implica a reprovacdo das contas, ficando o convenente, via de
regra, impedido de receber repasses voluntarios, além da instauracdo de Tomada de Contas Especial.
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Concluida as andlises pelas Intervenientes, os convénios sdo encaminhados & MGI para andlise financeira
conclusiva e julgamento.

Conforme detalhamento nos quadros abaixo, a Companhia, na referéncia de 31 de dezembro de 2020, apresenta
em seus controles internos o quantitativo de 1.521 convénios celebrados, e descritos da seguinte forma:

Convénios Quantidade Valor em R$ mil
Conveénios Vigentes 264 161.054
Vencidos, hd menos de 90 dias, COM prestagdo de contas 1 400
Vencidos, hd mais de 90 dias, com prestagdo de contas em andlise na INTERVENIENTE 579 276.616
Vencidos, hd mais de 90 dias, com prestacdo de contas em anélise na MGl 584 732.924
Julgados reprovados - -
Julgados aprovados ou aprovados com ressalva 82 37.941
Em Tomada de Contas Especial (seja fase interna ou externa) 7 5.656
Encerrado 1 1.926
Prazo para apresentacdo de prestacdo de contas final estd suspenso, conforme Decreto 47890/20 3 1.110
Total de Convénios Celebrados 1.521 1.217.627

A Companhia realiza regulares notificacdes as Secretarias Intervenientes, cobrando informacdes quanto a
apresentacdo de prestacdo de contas e quanto ao andamento das analises das contas ja apresentadas. Notifica,
ainda, regularmente os convenentes quanto as prestagdes de contas em atraso, tomando todas as medidas
pertinentes a essas pendéncias, nos termos da legislacdo vigente, cumprindo as obrigagdes previstas no ambito da
governanga estabelecida para convénios.

Apos a Reforma Administrativa, conforme diretrizes da Administracdo, a Companhia intensificou os contatos com
as Secretarias Intervenientes, a fim de alinhar as responsabilidades e as informacdes de situacdo de cada convénio,
bem como propor solugdes conjuntas para agilizar a solucdo das pendéncias. Adicionalmente, a Companhia tem
focado de forma intensiva nas analises de prestacfes de contas ja entregues 8 MGI.
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4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Operacional Liquida

Analise
. . L .. Vertical
Receita Operacional Liquida 31/12/2020 31/12/2019 | Variacéo (%) 2020
Variagdo monetéria ativa 46.066 66.147 (30) 39
Ajuste amortizagdo reconhecimento inicial DCA 10.450 30.329 (66) 9
Receita de participacdo acionéria 56.429 63.785 (12) 48
Recuperacédo de Créditos 6.457 3.420 89 6
Prestacéo de servicos 1.352 2.368 (43) 1
Receitas de vendas de imdveis 397 1.242 (68) 0
PIS/COFINS/ISS (3.873) (2.976) 30 (3)
TOTAL 117.278 164.315 (29) 100

No periodo encerrado em 31 de dezembro de 2020, a Companhia apresentou Receita Operacional Liquida de
R$117.278, 29% inferior ao mesmo periodo de 2019, quando alcancou R$164.315.

Os fatores preponderantes para a reducdo da receita operacional liquida foram: (i) a reducdo de 12% nas receitas
de participacdo acionaria, comparando ao mesmo periodo do ano anterior, por motivos exdgenos; (ii) a receita de
variagdo monetéria ativa dos direitos de crédito autbnomos, que reduziu 30%, em virtude, principalmente, da
reducdo da taxa Selic; (iii) a receita de amortizagdo do ajuste a valor justo no reconhecimento inicial dos direitos
de crédito autbnomos, que reduziu 66% em comparacdo com o0 mesmo periodo do ano anterior, em virtude da
reducdo do saldo a amortizar. Essas receitas representaram, em conjunto, 96% da receita operacional liquida do

periodo.

Um dos pontos positivos no ano de 2020, foi o crescimento das receitas de recuperagdo de créditos, superior em
89% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, aumentando de R$3.420 para R$6.457.

11
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Custo Operacional

Variacao LS
Custo Operacional (R$ mil) 31/12/2020 31/12/2019 (0/;; Vertical
i 2020 (%)

Juros sobre debéntures 61.638 111.110 (45) 38
Ajuste amortizagdo rec. inicial debéntures 75.968 66.073 15 47
Pessoal 2.945 3.346 (12) 2
Amortizacdo de custos de transagao 405 405 - -
Obrigagdes por repasse 3.587 1574 128 2
Servicos de terceiros 1.057 803 32 1
Custos dos imoveis vendidos 280 1.051 (73) -
Custas judiciais 150 1.035 (86) -
Demais custos 61 94 (35) -
Encargos Financeiros Contratuais - 70 (100) -
Encargos financeiros com opcoes 15.412 17.210 (10) 10
CUSTO TOTAL 161.503 202.771 (20) 100

O custo operacional totalizou R$161.503 no periodo, inferior em 20% a igual periodo do ano anterior, quando
atingiu R$202.771.

O custo mais expressivo € composto pela amortizagdo do ajuste no reconhecimento inicial das debéntures que
totalizou R$75.968 no periodo, representando 47% do custo total. Este custo apresentou aumento de 15% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Outro item relevante para o custo total foram os juros sobre as debéntures, representando 38% do custo total, seu
valor foi de R$61.638 no periodo (R$111.110 em igual periodo do ano anterior), apresentando uma redugéo de
45%. Este foi o principal item que potencializou a queda do custo total. No item Debéntures constam as
justificativas para a reducéo.

O custo com encargos financeiros das opcdes, no valor de R$15.412, refere-se a liquidacédo das tranches das opgoes
de compra ocorridas em 2020 (R$17.210 em 2019). Esse valor corresponde a diferenca entre o preco de liquidacao
da opgdo em relacdo ao seu preco de exercicio, multiplicado pela quantidade de opcGes da respectiva tranche.

O custo com maior aumento no periodo, com variagdo de 128%, refere-se as obrigacdes por repasses, mais
precisamente no 2° trimestre, pois 0 Fundo dos Ex-acionistas BEMGE apresentou um resultado positivo em
R$3.211. Em consonancia com o contrato de cessdo de créditos celebrado com o0 BEMGE, os ex-acionistas do
referido Banco fazem jus a 90% do resultado positivo apurado semestralmente, correspondente ao valor arrecadado
subtraidas as respectivas despesas incorridas. Portanto, 0 aumento dessa obrigacdo decorre do crescimento da
receita de recuperacdo de créditos. Apesar de significativo, 0 aumento gera baixo impacto sobre o custo total, pois
representa apenas 2% desse valor.

12
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Outro custo com aumento relevante, de 32%, esta relacionado aos servigos de terceiros, essenciais a geragdo das
receitas operacionais. Neste periodo, a conta de honorarios advocaticios cresceu significativamente em razéo do
aumento da recuperacao de créditos, uma vez que os honorarios sdo proporcionais aos valores recuperados. Apesar
de significativo, esse aumento, também, gera baixo impacto sobre o custo total, pois representa menos de 1% desse
valor.

O custo com pessoal apresentou reducao de 12% em relagdo ao mesmo periodo anterior, devido a reestruturacdes
promovidas pela Administracdo. Em que pese o Plano de Desligamento Voluntério ter gerado aumento desse custo
no 1° trimestre, esse impacto foi superado pelas economias geradas nos meses seguintes.

Os demais custos foram pouco representativos em relagdo ao custo total da Companhia.
Resultado Operacional Bruto

A Companhia apresentou resultado operacional bruto negativo de R$44.225 no periodo, € no mesmo periodo do
exercicio ano anterior, de R$38.538, também negativo.

O fator preponderante para o consideravel aumento do prejuizo operacional bruto foi a diminuicdo da receita
liquida em 29%, em virtude da reducdo da variagdo monetaria ativa da carteira de direitos de crédito autbnomos
(DCA) em 30% e do ajuste a valor justo da mesma carteira em 66%. Outro fator relevante foi a redugéo da receita
de participacdo acionaria em 12%. Tendo em vista que essas receitas representam, em conjunto, 96% da receita
total, as redugdes observadas impactaram significativamente o resultado bruto.

A reducgdo do custo operacional em 20% provocou um importante impacto no resultado, mas ndo a ponto de
compensar a queda da receita liquida. Mesmo com o crescimento da amortizacdo do ajuste a valor justo no
reconhecimento inicial das debéntures subordinadas, das obrigagcdes por repasses e dos servigos de terceiros, a
reducdo do custo composto pelos juros sobre as debéntures, que representa 38% do custo total e apresentou uma
diminuicéo de 45%, compensou tais crescimentos e contribuiu para a redugéo do custo total.

Resultado Financeiro Liquido

O resultado financeiro liquido reduziu 43,3%, de R$7.657 em 31 de dezembro de 2019 para R$4.340 em 31 de
dezembro de 2020, em raz&o, principalmente, da reducdo da taxa de juros e da diminui¢do do montante aplicado,
sobretudo em razéo dos pagamentos das debéntures.

Apesar da reducgdo, os critérios utilizados para alcance dos resultados positivos foram baseados em disciplinado

controle dos recursos mantidos em aplicacdes financeiras, em fundos lastreados em titulos publicos cujas
rentabilidades anuais permearam as taxas DI a custos administrativos infimos.
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31/12/2020 31/12/2019
Resultado do Periodo 36.555 (8.494)
(+) IRPJ e CSLL 1.894 -
(+) Despesas Financeiras Liquidas (4.340) (7.690)
(+) Depreciacéo e Amortizacdo 72 103
LAJIDA 34.181 (16.081)
(+) Resultado Negativo (Positivo) de Ajustes a Valor Justo (47.983) 2.578
(+) Impairment dos Direitos de Crédito Autdbnomos (39.913) (33.303)
(+) Resultado Negativo (Positivo) de Ajuste no Reconhecimento Inicial 65.519 35.744
(+) Provisao para Perda em Participagdes Societérias (489) 131
LAJIDA AJUSTADO 11.315 (10.931)

(a) LAJIDA

O LAJIDA (Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortiza¢do) é uma medi¢do ndo contébil utilizada
para analisar a geracdo operacional de caixa de uma empresa. Esta medi¢do é elaborada pela Companhia,
conciliada com suas Demonstra¢des Financeiras, observando as disposi¢des da Instrucdo CVM n° 527, de 04 de
outubro de 2012. A MGI apurou, em 31 de dezembro de 2020, LAJIDA positivo de R$34.181. No exercicio
anterior, o indicador foi negativo, no valor de R$16.081.

(a) LAJIDA ajustado

O LAJIDA ajustado foi calculado em conformidade com o Art. 4° da Instrugdo CVM n° 527, com o intuito de
melhor refletir a geracdo operacional de caixa da Companhia, por meio da exclusdo dos efeitos abaixo, que ndo
afetam a geracéo de caixa da Empresa:

e Ajustes a valor justo referentes aos contratos de opcdes flexiveis, aos direitos creditorios
decorrentes de empréstimo de acdes e a renegociacéo da carteira de direitos de credito autbnomos;

e Impairment dos direitos de crédito autbnomos (perda na recuperacao de direitos creditorios).

e Resultado correspondente a diferenca entre o custo relativo a amortizacdo do ajuste no
reconhecimento inicial das debéntures subordinadas e a receita referente a amortizacéo do ajuste
no reconhecimento inicial da carteira DCA.

e Provisdo para perda em participacfes societarias.

Apurou-se LAJIDA ajustado positivo de R$ 11.315 em 31 de dezembro de 2020. No mesmo periodo do exercicio
anterior, esse indicador foi negativo em R$ 10.931.
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Portanto, percebe-se que, excluidos os impactos das receitas e despesas que ndo afetam a geracao de caixa, o lucro
liquido do periodo em andlise foi reduzido, tanto no conceito de LAJIDA como no de LAJIDA ajustado. No
mesmo periodo do ano anterior, mesmo apds exclusdes propostas, o0 prejuizo foi mantido, em um patamar
ligeiramente maior.

Resultado Liquido

O fator preponderante para a Companhia ter obtido um resultado liquido positivo no valor de R$36.555, esta
relacionado a fatores mercadoldgicos, principalmente relacionados aos investimentos ha CEMIG e na queda da
taxa Selic. Esse resultado ainda foi amenizado devido ao impacto financeiro do COVID-19 na economia.

Conforme se verifica no LAJIDA e LAJIDA ajustado, o lucro auferido deveu-se, em grande medida, ao resultado
positivo de ajustes a valor justo, sendo que esse resultado ndo afeta o caixa. Os ajustes a valor justo estdo
vinculados aos contratos de opgdes e aos contratos de empréstimos de acfes e sua variagdo deriva de variaveis
exogenas a Companhia.

5. GESTAO DE PESSOAS

Um dos pilares da MGI é seu o capital humano, o qual mesmo com os desafios atuais tem se empenhado para que
as atividades da empresa mantenham sua exceléncia. A grande integracdo dos mercados mundiais, associada as
grandes demandas e exigéncias impostas na conjuntura econdmica atual, tornam ainda mais necessaria a
valorizagdo dos recursos humanos empregados nas atividades da MGI, sendo ainda mais importante cultivar o
grande potencial observado no capital humano da empresa.

H& de se destacar a inesperada crise enfrentada pela pandemia da COVID 19, que ocasionou uma mudanca
obrigatoria nas relac@es de trabalho. Inicialmente, um plano de contingéncia foi elaborado visando a protecéo da
salde de seus colaboradores e buscando manter suas atividades operacionais e administrativas em pleno
funcionamento. Aderindo as recomendacfes do Comité Extraordinario COVID-19, instituido pelo Governo do
Estado de Minas Gerais, a Companhia implementou gradativamente o regime de teletrabalho para os seus
colaboradores a partir de 16 de margo de 2020, com gradual adesdo, a comecar pelos grupos mais vulneraveis ao
risco. Atualmente, 80% dos colaboradores estdo em regime de teletrabalho. Todavia, dadas as acOes
administrativas, empregando todos 0s recursos e tecnologias factiveis disponiveis, a empresa continuou com suas
atividades sem prejuizo da qualidade.

Incontestavelmente, a hova conjuntura de trabalho em home office, decorrente da pandemia do COVID 19, impés
ao grupo muitas questdes antes ndo enfrentadas. Alguns desafios foram encontrados desde o inicio desta crise de
satde, como a questdo estrutural, na qual destaca-se a necessidade de computadores e equipamentos basicos de
acesso aos empregados, bem como 0 acesso a internet por parte dos colaboradores para a execucao dos servigos.
Outra questdo enfrentada foi o controle de tempo de trabalho e produtividade, acompanhadas de questdes pessoais
como disciplina e compromisso. A empresa se mostrou agil na resposta a estas questfes. A administracdo da MGl
conseguiu equipamentos necessarios e aplicou técnicas de controle de produtividade de pessoal bastante efetivas.
Assim, a MGI conseguiu manter para o grupo de funcionarios estrutura, estimulo, engajamento e seguranca para
transpor esta fase desafiadora para todos.
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Treinamentos, seminarios relativos a ética e clima organizacional foram estratégias de atuacao para a ja conhecida
gestdo orientada para resultados abordada pela empresa, buscando aproveitar 0 novo contexto de uso de mais
ferramentas remotas, visando a resultados mais efetivos.

Ademais, neste ano desafiador de 2020, para a Administracdo da MGI, o compromisso, empenho, integracao e
dedicacdo dos funcionarios da empresa foram os pontos primordiais para chegar aos resultados operacionais
positivos, 0 que deve ser valorizado e ressaltado.

6. ACESSO A INFORMACAO

A Lei Federal n® 12.527/2011 — Lei de Acesso a Informacdo regulamenta o direito fundamental de todo brasileiro
acessar as informagdes, de interesse coletivo ou geral, produzidas, guardadas e organizadas pelo Poder Pablico em
todos os niveis de governo — Unido, Estados, Municipios e Distrito Federal. Publicada no Dirio Oficial da Unido
de 18 de novembro de 2011, a Lei - que entrou em vigor no dia 16 de maio de 2012 - estabelece procedimentos
para gue os 6rgaos publicos facilitem o acesso a informacéo plblica sob sua guarda e respondam aos pedidos de
informacgGes dos cidadaos.

Foram criados mecanismos para garantir o acesso a informagéo publica e, por outro lado, estabelecidos critérios
para protecdo de informagdes pessoais e sigilosas que impliquem na seguranca da Sociedade e do Estado. Mas a
observancia da publicidade como regra e do sigilo como exceg&o, a divulgagdo de informagdes de interesse publico
independentemente de solicitacGes e a utilizagdo dos meios de comunicacdo viabilizados pela tecnologia da
informacao, estdo entre as principais diretrizes da Lei.

Em 25 de maio de 2012, o Governo Mineiro publicou o Decreto Estadual n® 45.969, que dispGe sobre os
procedimentos a serem observados pela administragdo direta do Poder Executivo, suas autarquias, fundactes
publicas, empresas publicas, sociedades de economia mista e suas subsidiarias e empresas controladas direta ou
indiretamente, com vistas a garantir o acesso a informacdo, nos termos da legislacdo estadual vigente e da Lei
Federal n® 12.527/2011.

Na MGl, o acesso a informacéo é disponibilizado no site www.mgipart.com.br, de forma objetiva e em linguagem
acessivel. O cidaddo que buscar outras informacdes além das disponiveis no site podera solicitar por meio do Fale
Conosco ou pelo e-Sic - Sistema Eletronico do Servico de Informagdes ao Cidad&o.

7. POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACAO RELEVANTE

A MGlI, na condicdo de Companhia de capital aberto, se sujeita a fiscalizacdo exercida pela Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM e Brasil, Bolsa e Balcdo — B3, na condic¢do de emissora de valores mobiliarios — Categoria
“B” (Debéntures Simples Nao conversiveis em Agdes), nos termos da Instrucdo CVM n° 400/2009, devendo
divulgar informagdes societérias de forma coerente com as melhores praticas de governanga corporativa, visando
a transparéncia e a equidade no relacionamento com os investidores e 0 mercado, bem como minimizar eventuais
desvios.
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Na MGI, a politica de divulgacdo de informagdo e manutencéo de sigilo por potenciais ou efetivos detentores de
informacéo relevante, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, foi atualizada e aprovada
em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 29/06/2018.

As ancoras para a divulgacdo de informagdes estdo representadas pelo “Sistema de InformagGes Periddicas e
Eventuais — IPE” e pelo Programa “Empresas Net”, ambos da CVM.

Em atendimento a Instru¢cdo CVM n° 547 de 05 de fevereiro de 2014, a Companhia também divulga seus fatos
relevantes no Diério Oficial do Estado e em jornal de grande circulacéo editado em Belo Horizonte/MG e em sua
pagina na internet: www.mgipart.com.br.

8. GOVERNANCA CORPORATIVA

A governanca corporativa da MGI esta alinhada com os principios e exigéncias emanados pela Lei Federal n°
13.303/2016, conhecida como “Lei das Estatais”. As principais instancias que compdem a estrutura de governanca
da Companhia séo:

o Assembleia Geral de Acionistas;

¢ Conselho Fiscal;

¢ Conselho de Administrag&o;

o Comité de Auditoria Estatutario (COAUD) — 6rgdo de assessoramento do Conselho de Administracéo

e Diretoria Executiva

¢ Auditoria Interna — vinculada ao Conselho de Administragdo por intermédio do COAUD

¢ Nucleo de Gestdo Estratégica e de Riscos — instancia responsavel, entre outros assuntos, pela verificacdo de
cumprimento de obrigaces e de gestdo de riscos

Em consonancia com o seu Programa de Integridade, a MGI busca continuamente fortalecer a cultura de ética e a
integridade na Companhia, norteando todos os negdcios e relagdes com todos os stakeholders com base nos
seguintes pilares:

e Governanga e comprometimento da alta administracéo;

¢ Planejamento estratégico, gestao de riscos e controles internos;
¢ Cadigo de Conduta, politicas e procedimentos;

o Due diligence nas relagdes com terceiros;

o Gestdo de pessoas, comunicagdo e treinamento;

¢ Prevencéo de nepotismo e conflito de interesses;

e Canal de ética;

e Transparéncia ativa e passiva;

o Monitoramento e aprimoramento.
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No exercicio de 2020, por meio de comunicagdo institucional recorrente e diversificada, a Companhia promoveu
a disseminacdo de conhecimento e conscientizacdo dos seus colaboradores sobre os pilares do Programa de
Integridade e assuntos correlatos. Apesar do distanciamento social, a Companhia realizou sua 2* Semana da
Integridade, de forma totalmente digital, com diversas informac6es e atividades para engajar seus colaboradores.

O Programa de Integridade, juntamente com os cddigos, politicas e regulamentos correlatos, bem como o Relatério
Integrado e a Carta Anual de Politicas Publicas e Governanga Corporativa, estdo disponiveis no sitio eletronico da
Companhia.

A Companhia entende que as boas praticas de governanga corporativa transcendem o mero atendimento a
obrigacOes legais para agregar grandes melhorias de gestdo e transparéncia. Com esse pensamento, a

Administracdo busca melhorar continuamente suas praticas de governanga, como uma forma de agregar valor para
0s acionistas, clientes, investidores, funcionarios e demais partes interessadas.

9. AUDITORIA INDEPENDENTE

A Administracdo cumpre esclarecer que a prestacdo de servicos por auditores independentes restringe-se,
exclusivamente, a auditoria das demonstrac@es financeiras, ndo havendo, portanto, a prestacdo de outros servigos.
10. AGRADECIMENTOS

A Diretoria da MGI considera cumpridas as principais a¢des e metas propostas para o periodo em analise e
agradece 0 apoio e a orientacdo recebidos da Secretaria de Estado de Fazenda, da Advocacia Geral do Estado, dos

Conselhos de Administracéo e Fiscal, do Comité de Auditoria Estatutario, bem como destaca a competéncia e 0
profissionalismo de seus empregados e colaboradores, responsaveis pela consecucao dos objetivos atingidos.

Belo Horizonte, 18 de marco de 2021

A Administracdo
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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Acionistas e Administradores da

MGI Minas Gerais Participacfes S.A.
Belo Horizonte - MG

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da MGI - Minas Gerais Participacdes S.A. (“Companhia”)
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MGI - Minas Gerais Participagbes
S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para
o0 exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras”. Somos
independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses
assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracgées financeiras”, incluindo aquelas em relacao a esse principal assunto
de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢Ges significativas nas demonstracdes financeiras. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles executados para tratar o assunto abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

Mensuracao dos direitos creditorios autbnomos

Conforme nota explicativa 1, a Companhia adquiriu em 24 de julho de 2012 do Estado de Minas
Gerais, a titulo oneroso, o direito autdnomo ao recebimento de certos créditos tributarios vencidos,
objeto de parcelamentos administrativos referentes ao Imposto sobre Operacdes Relativas a
Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestacdes de Servicos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicacéo - ICMS (“Créditos Tributarios”), que se encontram ou n&o inscritos
na divida ativa do Estado. A realizacdo desses créditos, no valor de R$942.079 mil em 31 de
dezembro de 2020, depende da efetivagédo do fluxo de recebimentos previsto.

Conforme mencionado na nota explicativa 7 c), os direitos creditorios sao atualizados financeiramente
e contabilizados pelo valor justo. Ganhos ou perdas resultantes de variagdes do valor justo dos
direitos creditorios e as atualizagfes financeiras sao incluidos na demonstragéo do resultado no
exercicio em que foram gerados. A atualizacdo financeira é feita de acordo com as legislacdes e
resolucdes fiscais aplicaveis sobre o montante inicial de cada parcelamento. O valor justo dos direitos
creditorios é determinado pela exposicao da carteira no momento da inadimpléncia (default),
descontada a perda estimada e o valor nominal do fluxo de pagamentos.

Este assunto foi considerado significativo para nossa auditoria tendo em vista a relevancia dos saldos
dos direitos creditorios autbnomos, o volume de transacgdes, 0s impactos fiscais e o grau de
subjetividade das estimativas de valor justo utilizadas pela Administracdo, as quais levam em
consideracdo premissas afetadas por condigdes de mercado e econdmicas futuras.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (a) o entendimento dos processos
relacionados a estimativa de valor justo dos direitos creditérios autbnomos; (b) avaliagdo da exatidao
e integridade das informacgdes utilizadas nos calculos; (c) recalculo independente e confronto do valor
justo com o total do passivo relativo as debéntures incentivadas; (d) recélculo da atualizagéo
financeira dos direitos creditorios autbnomos; (e) envolvimento dos nossos especialistas tributarios; (f)
confirmacao externa da carteira de direitos creditérios autbnomos; e (g) envolvimento de profissionais
de auditoria mais experientes na definicdo da estratégia de testes, avaliagdo da documentacao
suporte de auditoria e na supervisdo dos procedimentos de auditoria executados. Adicionalmente,
avaliamos a adequacao das divulgacdes da Companhia sobre este assunto.
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Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os direitos creditorios
autbnomos, que esta consistente com a avaliacdo da administracdo, consideramos que os critérios e
premissas para o reconhecimento e mensuracgao dos direitos creditorios autbnomos adotados pela
Administracdo, assim como as respectivas divulgagdes nas notas explicativas 1 e 7 ¢), sao aceitaveis,
no contexto das demonstrac@es financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstracéo do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentada como informacao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstragéo esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros
contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido esta de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 - Demonstracédo do Valor Adicionado. Em nossa opinido,
essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagéo
as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informacgdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacfes que compreendem o
Relatdrio da administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da administracao e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexd@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstrac¢des financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da administracéo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracfes financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracées
financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracgdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.
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Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracédo € responséavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragéo das
demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacées.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracéo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragfes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representagfes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicGes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracgdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

22



EY

Building a better
working world

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragées financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstra¢des financeiras representam as correspondentes transacdes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicivel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Belo Horizonte, 18 de margo de 2021.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Bruno Costa Oliveira
Contador CRC-1BA031359/0-8
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MGI - Minas Gerais Participacfes S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes e outros créditos
Opcoes flexiveis de venda
Juros sobre capital préprio e dividendos a receber
Tributos a compensar
Imoveis para venda
Outras contas
Total do ativo circulante

Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes e outros créditos
Opcdoes flexiveis de venda
Tributos a compensar
Depdsitos judiciais
Outros investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

24

Nota 31/12/2020 31/12/2019
5 17.925 11.409
6 70.167 82.723
7 190.016 151.905
8 30 -

7.a 10 235
9 8.133 14.459
2.347 2.627

63 1.680

288.691 265.038

6 115.152 137.635
7 1.999.193 1.898.007
8 25.827 31.469
9 26.347 21.170
10 2.664 3.179
11 130.307 44.068
48 37

2 72

2.299.540 2.135.637
2.588.231 2.400.675




Passivo
Fornecedores e outras contas a pagar
Salérios e encargos sociais
Tributos a recolher
Opcodes flexiveis de compra
Debéntures
Obrigacdes por repasse

Total do passivo circulante

Opcoes flexiveis de compra
Debéntures
Obrigacdes por repasse
Passivo fiscal diferido

Total do passivo ndo circulante

Total do passivo

Patrimonio liquido
Capital social
Acdes em tesouraria
Prejuizos acumulados
Ajuste de avaliacdo patrimonial
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota 31/12/2020 31/12/2019
186 253
1.082 991
3.309 2.613
8 45.870 26.500
12 62.387 74.151
13 29.329 33.571
142.163 138.079
8 437.166 391.263
12 1.467.408 1.414.286
13 2.427 11.200
14 7.711 2.415
1.914.712 1.819.164
2.056.875 1.957.243

16
1.186.637 1.145.550
(5) (5)
(671.833) (708.388)
16.557 6.275
531.356 443.432
2.588.231 2.400.675

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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MGI - Minas Gerais Participacfes S.A.

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto resultado por lote de mil acdes)

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
Receita 17 117.278 163.398 164.315
Custos 18 (161.503) (201.936) (202.771)
Resultado bruto (44.225) (38.538) (38.456)
Despesas administrativas (10.300) (8.044) (8.722)
Outras receitas (despesas) 249 556 556
Perda/reversao na recuperacéo de direitos creditérios 7.c 39.913 33.303 33.303
Resultado de equivaléncia patrimonial - (719) -
Perda/reverséo de perdas em participa¢des societérias 11 489 (131) (131)
Resultado de ajustes a valor justo 20 47.983 (2.578) (2.578)
Perdas com parcerias publico privadas - - (156)
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras 34.109 (16.151) (16.184)
liquidas e impostos

Receitas financeiras 19 4.352 8.012 8.045
Despesas financeiras 19 (12) (355) (355)
Receita (despesas) financeiras, liquidas 4.340 7.657 7.690
Resultado antes dos impostos 38.449 (8.494) (8.494)
Impostos de renda 14 (1.377) -
Contribuigdo social 14 (517) - -

(1.894) - -
Resultado do exercicio 36.555 (8.494) (8.494)
Resultado p/ lote de mil ag6es (basico e diluido em R$) 16.e 63,64 (14,79) (14,79)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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MGI - Minas Gerais Participacfes S.A.
Demonstracoes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
Resultado do exercicio 36.555 (8.494) (8.494)
Itens que podem ser subsequentemente
reclassificados para o resultado
QOutros resultados abrangentes 10.282 (347) (347)
Variag&o no valor justo de ativos financeiros
disponiveis para venda 11 15.578 (526) (526)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre
resultados abrangentes 14.b (5.296) 179 179
Resultado abrangente total 46.837 (8.841) (8.841)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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MGI - Minas Gerais Participagdes S.A.
Demonstracao das mutagcdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Capital social

Capital Reclassificacd Ajuste
Capital social es PPP’s e Acdes em Prejuizos avaliacdo
Nota social arealizar Afac convénios tesouraria acumulados  patrimonial Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 3.542.798 (453.092) 6.476 (2.015.480) (5) (699.894) 6.622 387.425
Aumento de capital 16.a - 73.695 (6.476) - - - - 67.219
Prejuizo do exercicio 16.e - - - - - (8.494) - (8.494)
Variacéo no valor justo dos
investimentos 1l.a - - - - - - (526) (526)
Tributos s/variagdo no valor justo dos
investimentos 14.b - - - - - - 179 179
Reclassificacdo para obrigacdes por
repasses - PPPs - - - (2.371) - - - (2.371)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 3.542.798 (379.397) - (2.017.851) (5) (708.388) 6.275 443.432
Aumento de capital 16.a - 41.087 - - - - - 41.087
Lucro liquido do exercicio 16.e - - - - - 36.555 - 36.555
Variag&o no valor justo dos
investimentos 1l.a - - - - - - 15.578 15.578
Tributos s/variagdo no valor justo dos
investimentos 14.b - - - - - - (5.296) (5.296)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 3.542.798 (338.310) - (2.017.851) (5) (671.833) 16.557 531.356

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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MGI - Minas Gerais Participacfes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio 36.555 (8.494) (8.494)
Ajustes para:
Depreciacao e amortizagao 85 103 103
Reducéo ao valor recuperavel 7.c (39.913) (33.303) (33.303)
Resultado de ajustes a valor justo 17.539 38.322 38.322
Resultado de equivaléncia patrimonial - 719 -
Perdas de parcerias publico privadas - - 156
Provisdo/reversao de Perdas de Investimentos 11 (489) 131 131
Encargos financeiros de contrato de opgdes 18 15.412 17.210 17.210
Custo de transacéo a amortizar 18 405 405 405
Variagdo monetéria liquida 15.572 44.962 44.962
45.166 60.055 59.492
(Aumento)/Diminuicéo de contas a receber (exceto JSCP e
dividendos) 7 (7.874) 31.412 30.831
(Aumento)/Diminuic¢&o de juros sobre o capital proprio e
dividendos 7.a 225 201 201
(Aumento)/Diminuicéo de titulos e valores mobiliarios 6 35.039 (43.019) (43.019)
(Aumento)/Diminuic&o de tributos a recuperar 9 1.149 (1.259) (2.036)
(Aumento)/Diminui¢éo de depdsitos judiciais 10 515 3 3
(Aumento)/Diminui¢éo de iméveis para venda 280 216 1.015
(Aumento)/Diminuicéo de outras contas do ativo 1.617 47) (11)
Aumento/(Diminuigao) de fornecedores (67) 2) @
Aumento/(Diminuigdo) de salarios e encargos sociais 91 11 (370)
Aumento/(Diminuigao) de tributos a recolher 696 508 672
Aumento/(Diminuigao) obrigagdes por repasses 13 (4.531) (1.054) (2.097)
Recebimentos de créditos autbnomos 7c 13.747 69.418 69.418
Juros pagos sobre debéntures 52 emissédo 12 (48.503) (63.275) (63.275)
Amortizagdes de debéntures 52 emissao 12 (48.152) (24.076) (24.076)
Amortizagdo do contrato de opgdes flexiveis (15.412) (17.210) (17.210)
Caixa gerado (usado) nas atividades operacionais (26.014) 11.882 11.531
Agquisicao de investimento (46) (69.357) (69.357)
Aquisicdes imobilizado/intangivel (28) (151) (151)
Venda de ativo imobilizado 2 - -
Caixa oriunda de incorporagdo de controlada - 41 -
Caixa usado em atividades de investimento (72) (69.467) (69.508)
Integralizacao de capital 16 32.602 67.219 67.219
Obrigagao por repasse - convénio - (2.371) (2.371)
Caixa proveniente de atividades de financiamento 32.602 64.848 64.848
Aumento (reducéo) liquida em caixa e equivalentes de caixa 6.516 7.263 6.871
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 11.409 4.146 4.538
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 17.925 11.409 11.409
Aumento (reducao) liquida em caixa e equivalentes de caixa 6.516 7.263 6.871

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Demonstracdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
Receitas de servicos 1.749 2.599 3.610
Receitas de recuperagao de créditos 6.457 3.420 3.420
Receitas de atualizagdo de crédito 46.066 66.147 66.147
Outras receitas 249 556 556
Receitas 54.521 72.722 73.733
Custos dos produtos e servigos vendidos (280) (216) (1.016)
Custos processuais (150) (1.035) (1.035)
Servigos tomados de terceiros (3.306) (1.439) (1.547)
Despesas administrativas (1.182) (1.420) (1.725)
Perdas de parcerias publico privadas - - (156)
Provisdo para perdas de investimentos - (131) (131)
Encargos financeiros contratuais - (70) (70)
Perda/recuperacao de valores ativos 39.913 33.303 33.303
Insumos adquiridos de terceiros 34.995 28.992 27.623
Valor adicionado bruto 89.516 101.714 101.356
Depreciacdo e amortizagéo (85) (103) (103)
Valor adicionado liquido 89.431 101.611 101.253
Resultado de equivaléncia patrimonial - (719) -
Resultado de ajustes a valor justo (17.539) (38.322) (38.322)
Receitas de participacdes acionarias 56.429 63.785 63.785
Reverséo de provisdo de perdas em participacdes acionarias 489 - -
Receitas financeiras 6.810 11.627 11.662
46.189 36.371 37.125
Valor adicionado total a distribuir 135.620 137.982 138.378
Remuneracao direta 5.616 5.106 5.106
Beneficios 882 834 834
FGTS 401 391 391
Pessoal 6.899 6.331 6.331
Remuneracao direta 1.063 1.324 1.540
FGTS 85 68 72
Diretoria e conselhos 1.148 1.392 1.612
Federais 9.816 7.973 8.112
Estaduais - - 177
Municipais 109 140 -
Impostos, taxas e contribuiges 9.925 8.113 8.289
Aluguéis 44 44 44
Obrigagéo por repasse 3.587 1574 1574
Despesas financeiras 7 297 297
Juros 61.638 111.110 111.110
Custo de transagéo de debéntures 405 405 405
Encargos financeiros com opgoes 15.412 17.210 17.210
Remuneracéao de capitais de terceiros 81.093 130.640 130.640
Resultado do exercicio 36.555 (8.494) (8.494)
Remuneragao de capitais préprios 36.555 (8.494) (8.494)
Distribuic&o do valor adicionado 135.620 137.982 138.378

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2020
(em milhares de reais)

Contexto operacional

A MGI - Minas Gerais Participa¢des S.A. (“Companhia”) é uma pessoa juridica de direito privado, organizada sob
a forma de sociedade andnima, de capital aberto, controlada pelo Estado de Minas Gerais (“EMG”), vinculada a
Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais (“SEF”) e com sede em Belo Horizonte/MG.

A MGI tem como objeto social:

a)

b)

9)

h)

31

Participar na formacdo acionéria de empresas situadas no territério mineiro, em fase de instalacéo,
modernizagdo ou expansdo, que apresentem indices técnicos e econdmico-financeiros satisfatorios, bem
como participar de projetos de desenvolvimento regional de interesse publico que, elaborados em conjunto
com a Administracdo Publica do EMG, tenham por objetivo o desenvolvimento das atividades econdmicas
nos setores agricola, industrial, comercial e de servigos no EMG;

Promover associaces de empresas, mesmo que delas ndo participe acionariamente, a fim de ampliar o
parque industrial e agroindustrial mineiro;

Prestar apoio técnico e de gestdo administrativa na politica de privatizacdo do EMG, nos termos da
legislacdo em vigor;

Assessorar os dirigentes da SEF e colaborar com o Sistema Estadual de Finangas nos assuntos relacionados
com as participagdes acionarias do EMG;

Realizar operacg@es de aquisigdo de créditos do EMG, conforme previsto em leis estaduais, e a captacdo
de recursos com o objetivo de aquisicdo de tais créditos, por meio de operacdes de mercado de capitais,
podendo prestar garantias reais para tanto;

Prestar servicos de Administracdo de Ativos, por conta e ordem dos contratantes, em especial de 6rgaos,
entidades e empresas integrantes da Administracdo Publica Direta e Indireta, incluindo:

i) alienacdo de bens ndao de uso, observado o procedimento licitatorio préprio (concorréncia ou leildo),
bem como a execucédo dos atos preparatérios respectivos (avaliagdo prévia e outros) aplicaveis a estes;

ii) administragdo de créditos, promovendo cobranca administrativa dos que integram carteira ativa e dos
créditos em liquidacdo, realizar acordos e acompanhar a regularidade dos respectivos pagamentos, tudo
em conformidade com as normas cabiveis e as orienta¢fes do contratante.

Criacdo e/ou participacdo em empresa destinada a fomentar a politica estadual de concessdes e de parcerias
publico-privadas, podendo, para tanto, contratar e assumir obrigagdes, inclusive de natureza financeira
relacionada as contraprestacfes pecunidrias ou de quaisquer outras naturezas, e prestar garantias nos
contratos das espécies;

Atuar como mandatéria do Estado em contratos de concessdes e de parcerias publico-privadas;
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i) Promover agdes que visem ao desenvolvimento do Estado, em conjunto com os 6rgéos e entidades da
administracéo publica estadual, por meio da realizacéo de convénios ou outros instrumentos congéneres,
com vistas a contratacdo, construcao, ampliacdo, aquisicdo e cessdo de bens moveis e/ou imdveis, bem
como a realizagdo e/ou contratacdo de projetos e pesquisas de interesse da administracao publica estadual;

Aspectos operacionais

Por forca de contrato celebrado com o EMG por meio da SEF, a Companhia realiza a prestacdo de servicos de
administracéo de ativos recepcionados pelo EMG em decorréncia da extin¢do da Caixa Econdmica do Estado de
Minas Gerais (“Minascaixa”) e, também, dos ativos adquiridos pelo EMG no processo de alienagdo do controle
acionario do Banco do Estado de Minas Gerais (“Bemge”) e Banco de Crédito Real de Minas Gerais (“Credireal”).

A Companhia atua, também, na recuperacao de créditos proprios (“créditos em liquidag@o™), adquiridos junto aos
bancos estaduais privatizados Bemge e Credireal mediante contrato de cessao de créditos. Por forca do contrato
de cessdo firmado entre a Companhia e o Bemge, 90% do resultado liquido positivo semestral da recuperagédo dos
créditos é distribuido aos ex-acionistas do Bemge, conforme posi¢éo acionaria em 29 de junho de 1998, dos quais
0 EMG possui 77,22% de participacdo. A distribuicdo é provisionada mensalmente e ajustada ao fim do semestre.
Em relacdo a recuperacao de créditos oriundos do Credireal, 100% do resultado apurado pertence a Companhia.
Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as receitas provenientes da recuperacdo de créditos
totalizaram R$6.457 e R$3.420, respectivamente (vide nota 17).

Conforme autorizado pela Lei Estadual n® 19.266, de 17 de dezembro de 2010, a Companhia adquiriu em 24 de
julho de 2012 do EMG, a titulo oneroso, o direito autbnomo ao recebimento de certos créditos tributarios vencidos,
reconhecidos pelos respectivos contribuintes (“Contribuintes”), objeto de parcelamentos administrativos
(“Parcelamentos™) referentes ao Imposto sobre Operacdes Relativas a Circulacdo de Mercadorias e sobre
PrestacOes de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunica¢do - ICMS (“Créditos
Tributarios”), que se encontram ou ndo inscritos na divida ativa do EMG (“Direitos de Crédito Autonomos” - vide
nota 7.c).

A realizacdo dos Direitos de Crédito Autbnomos no valor de R$942.079 em 31 de dezembro de 2020, objeto do
Contrato de Cesséo Onerosa, depende da efetivacdo do fluxo de recebimento previsto. Adicionalmente, os Direitos
Creditorios poderdo ter sua liquidez afetada caso haja 0 aumento da inadimpléncia (vide nota 7.c).

A aquisicdo dos Direitos de Crédito Auténomos foi feita por intermédio da segunda Emissdo de Debéntures
Subordinadas, no montante de R$1.819.000 (“Debéntures Subordinadas™) (vide nota 12), totalmente subscritas
pelo EMG. Em seguida, a carteira de direitos creditérios foi dada como garantia para a Terceira Emissdo de
Debéntures Simples (“Debéntures Seniores”), ndo Conversiveis em Ag¢des, em série Unica, da Espécie com
Garantia Real, no montante de R$ 316.000, cujo recebimento liquido foi usado para amortizar as Debéntures
Subordinadas.

Em 26 de novembro de 2015, a Companhia realizou a 5% Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Pudblica, com Esforgos Restritos de
Colocagdo. Esta emissao totalizou 650 debéntures de valor unitario de R$1.000. A garantia das debéntures emitidas
é dada pela: (i) alienacdo fiduciaria de 7.018.464 acBes preferenciais de emissdo da Companhia Energética de
Minas Gerais S.A. - CEMIG (CMIG4), de titularidade da MGI, (ii) pela cesséo fiduciéria de direitos creditorios
decorrentes de Contrato de Hedge, pela cessdo fiduciéria de direitos creditorios de Contrato de Empréstimo de
Ac0es, por meio do qual foram emprestadas ao Banco de Investimentos Credit Suisse 83.622.140 agdes CMIG4s
(vide nota 11.a), e (iii) pela cessdo fiduciéria da conta vinculada & operacgdo, em que séo depositados 0s proventos
(juros sobre capital proprio, dividendos, bonificacdes) relativos as agdes alienadas e emprestadas.
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Base de Preparacéo

a. Declaracéo de conformidade (com relacéo as normas IFRS e as normas do CPC)

As demonstraces financeiras foram preparadas de acordo com o CPC 26(R1) Apresentacdo das Demonstragdes
Contabeis e com a norma internacional 1AS 1 — Presentation of Financial Statements, emitida pelo International
Accounting Standards Board — IASB, e apresentadas de forma condizente com as hormas expedidas pela Comisséo
de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Demonstra¢des Financeiras - DF.

A Administracdo declara que todas as informagdes relevantes proprias das demonstrac@es financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as informacdes utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

A emisséo das demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragdo em 18 de marco de 2021.

b. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto nos seguintes casos:
determinados instrumentos financeiros, mensurados por seus valores justos por meio do resultado; participacdo
em controlada, mensurada pelo método de equivaléncia patrimonial; ativos financeiros mensurados pelo valor
justo no resultado e em outros resultados abrangentes; e ativos e passivos financeiros mensurados pelo valor justo
no reconhecimento inicial.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragOes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia. Todos 0s
saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragfes financeiras, de acordo com o CPC/IFRS, exige que a Administracdo faga
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacéo a estimativas contabeis sdo
reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As informag0es sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre
os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras, e as informagdes sobre incertezas e sobre premissas e
estimativas que apresentem risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo periodo
financeiro estdo incluidos nas seguintes notas explicativas:
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Nota 07 — Contas a receber de clientes e outros créditos
Nota 08 — Opcdes flexiveis de acdes

Nota 11 — Outros investimentos

Nota 12 — Debéntures

Nota 13 — ObrigacGes por repasse

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos apresentados
nessas demonstracdes financeiras.

a. Base de consolidagao

Controladas séo as entidades em gue a controladora, inclusive de forma indireta, é titular de direito de sdcio que
Ihe garante a preponderancia nas deliberacGes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores.

As controladas séo integralmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia
e deixam de ser consolidadas, nos casos aplicaveis, a partir da data em que o controle cessa. A Companhia incluia
nas demonstracdes financeiras consolidadas a EMIP — Empresa Mineira de Parcerias S.A., subsidiaria integral da
MGI, que teve sua incorporagdo concretizada pela Companhia em 10 de julho de 2019. Consequentemente, a partir
dessa data, a Companhia passou a ndo ser requerida a apresentar balango patrimonial consolidado, remanescendo
a apresentacdo das demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, dos fluxos de caixa e do
valor adicionado representando as respectivas transacdes até a data da incorporagdo da EMIP.

Sendo assim, na elaboragéo das demonstra¢des financeiras consolidadas correspondentes de 31 de dezembro de
2019, foram utilizadas as demonstracdes financeiras individuais da ex-subsidiaria integral (EMIP), as quais sdo
consistentes com as politicas contabeis da Companhia.

Os principais procedimentos de consolidacdo incluem a soma horizontal das contas patrimoniais e de resultados
da empresa incluida na consolidacdo, efetuando-se as seguintes eliminacdes:

o Dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

o Das participagdes societéarias no patriménio liquido das controladas e coligadas;

e Dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados, decorrentes de negdcios entre as
empresas.

b. Instrumentos financeiros
i. Ativos financeiros nao derivativos

Conforme o CPC 48/IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro é
classificado como mensurado: a custo amortizado; ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VJORA); ou ao valor justo por meio do resultado (VJR). A classificagdo dos ativos financeiros segundo o CPC
48/1IFRS 9 é geralmente baseada no modelo de negdcios no qual um ativo financeiro é gerenciado e em suas
caracteristicas de fluxos de caixa contratuais.
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Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e ndo for designado
como mensurado a VJR:

e émantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos
de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo relativos ao pagamento de
principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado a VJORA se atender a ambas condic@es a seguir e ndo for designado como
mensurado a VJR:

e & mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de
caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e seus termos contratuais geram em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de
principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um instrumento patrimonial, a escolha é feita investimento por investimento. Se
mantido para negociagéo serd mensurado como VJR, ou, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar
alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em Outros Resultados Abrangentes (ORA).

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou VJORA, conforme
descrito acima, sdo classificados como VJR. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma
irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requerimentos para ser mensurado ao custo
amortizado ou como VJORA, como VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil
que de outra forma surgiria (opcéo de valor justo disponivel no CPC 48/IFRS 9).

Um ativo financeiro (a menos que seja contas a receber de clientes sem um componente de financiamento
significativo que seja inicialmente mensurado pelo preco da transacao) € inicialmente mensurado pelo valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado a VJR, dos custos de transacdo que sdao diretamente atribuiveis a sua
aquisicao.

As seguintes politicas contébeis aplicam-se & mensuragdo subsequente dos ativos financeiros:

e Ativos financeiros mensurados a VJR: esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado.

e Ativos financeiros a custo amortizado: esses ativos sdo mensurados de forma subsequente ao custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros, possiveis ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos no
resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

e Ativos financeiros mensurados ao VJORA: esses ativos sdo mensurados de forma subsequente ao valor
justo. No desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA é reclassificado para o resultado.
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ii. Passivos financeiros ndo derivativos

Todos os passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sdo
reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposicdes
contratuais do instrumento. Um passivo financeiro é baixado quando tem suas obrigacBes contratuais retirada,
cancelada ou liquidada.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando,
e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intencéo de liquidar em
uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores e outras contas a pagar,
debéntures e obrigagdes por repasse (notas 12 e 13).

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdao medidos pelo custo
amortizado, através do método dos juros efetivos.

iii. Capital social

Ac0es ordinarias e preferenciais

Acdes ordinrias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis & emissdo
de ag¢des sdo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, deduzidos de quaisquer efeitos tributarios. A
Companhia ndo possui agoes preferenciais.

Os dividendos minimos obrigatdrios, quando devidos, sdo declarados na Assembleia Geral Ordinaria realizada nos
quatro primeiros meses do exercicio subsequente, conforme definido no Estatuto Social e na Politica de
Distribuicdo de Dividendos.

c. Reducédo ao valor recuperavel (impairment)

i. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor pode incluir o
ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacdo do valor devido a Companhia sobre
condigdes que ndo consideraria em outras transagoes, indicacdes de que o devedor ou emissor entrard em processo
de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo.

Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo
do seu custo é evidéncia objetiva de perda por redugdo ao valor recuperavel.

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel
coletivo. Todos os recebiveis individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda de valor especifico.
Todos os recebiveis individualmente significativos e identificados como ndo tendo sofrido perda de valor sdo
avaliados coletivamente para possibilitar a constatacdo de qualquer perda no valor.
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As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma subconta dos recebiveis. Quando um evento
subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminui¢cdo na perda de valor é revertida e reconhecida no
resultado.

Para investimentos em titulos patrimoniais, evidéncia objetiva de perda por redugdo ao valor recuperavel inclui
um declinio significativo ou prolongado no seu valor justo abaixo do custo. A Companhia considera um declinio
de 20% como significativo e o periodo de 9 meses como prolongado.

A Companhia possui 0s seguintes ativos com ajuste ao valor recuperavel: Direitos Creditorios Autbnomos (vide
nota 7.c), e crédito a receber junto a Gées Cohabita (operacdo de mutuo) decorrente de alienacdo de participacao
acionaria no Banco Agrimisa (vide nota 7.e).

Em relacdo aos Direitos Creditorios Autdnomos, a perda no valor recuperavel é dada pelo montante provavel de
perda da carteira (Perda Estimada), decorrente de inadimpléncia ou de default, conforme estabelecido na nota
explicativa 7.c.

d. Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando: a Companhia tem uma obrigacdo presente legal ou implicita como
resultado de eventos passados; quando é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacao; e quando uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

e. Receita operacional
i. Servigos

A receita de prestacdo de servicos é reconhecida no resultado tendo como base 0 més da prestagdo do servico, que
ocorre mensalmente para o contrato de administracdo de ativos celebrado com a SEF e para o contrato de suporte
administrativo celebrado com a Advocacia Geral do Estado (“AGE”). Para o contrato de alienacdo de imoveis,
celebrado com a SEF, é considerado como més base da prestacdo de servico a data de finalizagdo do processo de
venda dos iméveis, sobre a qual a Companhia recebe uma comissao.

ii. Recuperacao de créditos e Direitos de Crédito Autdnomos

As receitas de recuperacdo de créditos adquiridos pela Companhia junto aos bancos Bemge e Credireal, por se
tratarem de créditos contingentes decorrentes de operacOes de crédito com qualidade deteriorada e, portanto,
registrados como créditos em liquidagdo nas instituicGes financeiras de origem, sdo reconhecidas somente no
momento do efetivo recebimento financeiro.

Os Direitos de Crédito Autbnomos séo atualizados de acordo com as legislagdes e resolucdes fiscais, que definem
a taxa Selic, aplicada sobre o montante inicial do parcelamento (juros simples), como a taxa de correcdo dos
parcelamentos. Essa atualizacdo é considerada parte da receita operacional da Companhia.

iii. Receitas de participacdes acionarias

As receitas de participac@es acionarias sdo representadas por dividendos e juros sobre o capital proprio decorrentes
de investimentos registrados pelo valor justo ou custo histérico, quando aplicavel.

As distribuicdes de dividendos recebidas de investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor
do investimento.
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f. Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de atualizacdo de créditos tributarios, de aplica¢cbes em fundos e em
CDBs e rendimentos de titulos e valores mobiliarios. A receita de juros é reconhecida no resultado através do
método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com variaces negativas de ativos financeiros, encargos financeiros
incidentes sobre passivos e despesas bancérias diversas.

g. Imposto de renda e contribuic&o social

O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas aliquotas
de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributivel excedente de R$240 anuais para imposto de renda
e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao social sobre o lucro liquido.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social corrente é reconhecida no resultado.

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos, relacionados a ajustes de avaliacdo patrimonial de ativos
mensurados pelo valor justo, sdo classificados como passivos fiscais diferidos, cuja variagdo encontra-se
reconhecida em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a
taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo das demonstracdes
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores.

O ativo fiscal diferido decorrente de prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social
ndo foi reconhecido por falta de evidéncias convincentes de que havera lucro tributavel para compensacao futura
dos prejuizos fiscais.

h. Informacéo por segmento

A Administracdo entende haver apenas um segmento operacional, identificado a partir da maneira pela qual os
processos sdo organizados dentro da Companhia para a tomada de decisdes operacionais e para a avaliacdo de
desempenho. As informacGes financeiras sao divulgadas da mesma maneira e baseadas nas mesmas politicas como
sdo reportadas internamente e utilizadas pelo principal gestor ou grupo de pessoas que tomam decisfes sobre 0s
recursos a serem alocados e avaliam o seu desempenho.

I. Demonstragdes do valor adicionado
A Companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC
09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstracGes

financeiras conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informacéo
financeira suplementar.
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J. Novas normas e interpretacfes emitidos recentemente e adotados pela Companhia

Alteracdes no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Referéncia.

As alteracdes aos Pronunciamentos CPC 38 e CPC 48 fornecem isencBes que se aplicam a todas as relagdes de
protecdo diretamente afetadas pela reforma de referéncia da taxa de juros. Uma relagéo de protecao é
diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas sobre o periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na
taxa de juros de referéncia do item objeto de hedge ou do instrumento de hedge.

Essas alteracdes ndo tém impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia, uma vez que esta ndo possui
relacdes de hedge de taxas de juros.

Alteracdes no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicdo de material

As alteragdes fornecem uma nova definicdo de material que afirma, "a informacao é material se sua omisséo,
distorcao ou obscuridade pode influenciar, de modo razoavel, decisdes que 0s usuarios primarios das
demonstracdes contabeis de proposito geral tomam como base nessas demonstragdes contabeis, que fornecem
informagdes financeiras sobre relatorio especifico da entidade™. As alteracBes esclarecem que a materialidade
dependera da natureza ou magnitude de informacéo, individualmente ou em combinagdo com outras
informac@es, no contexto das demonstracdes financeiras. Uma informacéo distorcida é material se poderia ser
razoavelmente esperado gue influencie as decisdes tomadas pelos usuarios primarios.

Essas alteragdes ndo tiveram impacto sobre as demonstrac¢des financeiras, nem se espera que haja algum impacto
futuro para a Companhia.

Revisdo no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro

A pronunciamento revisado alguns novos conceitos, fornece definigdes atualizadas e critérios de reconhecimento
para ativos e passivos e esclarece alguns conceitos importantes.

Essas alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Grupo.

Alteraces no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatarios em
Contratos de Arrendamento.

As alteragdes preveem concessao aos arrendatarios na aplicacéo das orientacdes do CPC 06 (R2)
sobre a modificacdo do contrato de arrendamento, ao contabilizar os beneficios relacionados como consequéncia
direta da pandemia Covid-19.

Como um expediente pratico, um arrendatéario pode optar por ndo avaliar se um beneficio relacionado a Covid-
19 concedido pelo arrendador é uma modificacdo do contrato de arrendamento. O arrendatario que fizer essa
opcéo deve contabilizar qualquer mudancga no pagamento do arrendamento resultante do beneficio concedido no
contrato de arrendamento relacionada ao Covid-19 da mesma forma que contabilizaria a mudanca aplicando o
CPC 06 (R2) se a mudanca néo fosse uma modificacdo do contrato de arrendamento.
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Essa alteracdo ndo teve impacto nas demonstracgdes financeiras da Companhia.

k. Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

IFRS 17 - Contratos de seguro

Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de Seguro (norma ainda ndo emitida pelo CPC o Brasil,
mas que sera codificada como CPC 50 - Contratos de Seguro e substituira o CPC 11 — Contratos de Seguro), uma
nova norma contabil abrangente para contratos de seguro que inclui reconhecimento e mensuragdo, apresentacao
e divulgacdo. Assim que entrar em vigor, a IFRS 17 (CPC 50) substituira a IFRS 4 - Contratos de Seguro (CPC
11) emitida em 2005. A IFRS 17 aplica-se a todos os tipos de contrato de seguro (como de vida, ramos elementares,
seguro direto e resseguro), independentemente do tipo de entidade que os emitem, bem como determinadas
garantias e instrumentos financeiros com caracteristicas de participacdo discricionaria. Aplicam-se algumas
excecdes de escopo. O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabil para contratos de seguro que seja
mais (til e consistente para as seguradoras. Em contraste com os requisitos da IFRS 4, os quais sdo amplamente
baseados em politicas contabeis locais vigentes em periodos anteriores, a IFRS 17 fornece um modelo abrangente
para contratos de seguro, contemplando todos 0s aspectos contabeis relevantes. O foco da IFRS 17 é o modelo
geral, complementado por:

e Uma adaptacédo especifica para contratos com caracteristicas de participacdo direta (abordagem de taxa
variavel).

¢ Uma abordagem simplificada (abordagem de alocacdo de prémio) principalmente para contratos de curta
duracéo.

A IFRS 17 vigora para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023, sendo necessaria a apresentacdo de

valores comparativos. A adocdo antecipada € permitida se a entidade adotar também a IFRS 9 e a IFRS 15 na
mesma data ou antes da adocdo inicial da IFRS 17. Essa norma ndo se aplica a Companhia.

AlteracOes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante

Em janeiro de 2020, o IASB emitiu alterac6es nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao CPC 26, de forma a
especificar os requisitos para classificar o passivo como circulante ou ndo circulante. As alteragdes esclarecem:

e O que significa um direito de postergar a liquidacao;
e Que o direito de postergar deve existir na data-base do relatério;

e Que essa classificacdo ndo é afetada pela probabilidade de uma entidade exercer seu direito de
postergacéo;

Que somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um instrumento de capital prdprio
os termos de um passivo ndo afetariam sua classificacdo. As alteracdes sdo validas para periodos iniciados a partir
de 1° de janeiro de 2023 e devem ser aplicadas retrospectivamente. Atualmente, a Companhia avalia o0 impacto
que as alteracOes terdo na pratica atual e se 0s contratos de debéntures existentes podem exigir renegociacao.
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Determinacéo do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requerem a determinacao do valor justo, tanto para os
ativos e passivos financeiros, como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido determinados para
propdsitos de mensuracdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, informacdes

adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas explicativas
especificas aquele ativo ou passivo.

4.1 Mensuragao

a. Investimentos em instrumentos patrimoniais

O valor justo de instrumentos patrimoniais é apurado tendo como referéncia seus pregos de fechamento na data
de apresentacao das informagdes financeiras e, se ndo ha cotagdo de mercado, através de técnica de “valuation”.

Técnicas de “valuation” aplicadas incluem multiplos de mercado e fluxos de caixa descontados, usando fluxos de
caixa esperados e uma taxa de desconto de mercado (vide nota 23).

b. Direito Creditorio — Credit Suisse

O Direito Creditorio destacado na nota explicativa 7.f refere-se ao empréstimo das a¢des da CEMIG ao Banco de
Investimentos Credit Suisse e, por ser um instrumento financeiro, é reconhecido pelo valor justo, que é calculado
com base nas cotacOes das a¢des da CEMIG.

c. Opcdes Flexiveis sobre agdes

As opgdes flexiveis sobre acdes foram precificadas a valor justo conforme nota explicativa 8.

4.2 Divulgacéo

Direitos de Créditos Autbnomos

O valor justo da carteira é dado pela diferenca entre a exposicao da carteira no momento do default (EAD) e a
perda estimada da carteira (PE), calculada conforme nota explicativa 23, subtraido o Ajuste a Valor Justo (AVJ),
explicado na nota 7.c. Os valores obtidos estdo demonstrados abaixo:

Exposi¢éo da Carteira Ajuste a Valor Justo Valor Justo DCA

(EAD) Perda Estimada (PE) (AVJ) (EAD - PE - AVJ)
31/12/2019 1.873.180 (1.018.762) (13.207) 841.211
31/12/2020 1.923.685 (978.849) (2.757) 942.079

a. Debéntures Subordinadas

As debéntures subordinadas sdo contabilizadas pelo custo amortizado, usando o método de juros efetivos, na
medida em que a diferenca entre o valor da emissdo (R$1.819.000) e o valor justo da carteira cedida pelo EMG
em troca das debéntures emitidas pela MGI, no reconhecimento inicial (R$1.084.000), é tratada como encargo
financeiro.
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As debéntures foram objeto de distribui¢do pablica com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucéao
CVM 476 (“Oferta Restrita”), com intermediacdo de coordenadores, exclusivamente junto a Investidores

Qualificados, no montante de R$650.000, que foi considerado o valor justo

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora

desde o reconhecimento inicial.

31/12/2020 31/12/2019
Caixa e bancos 128 3
Aplicacdes financeiras 17.797 11.406
17.925 11.409

As aplicaces financeiras da Companhia séo de liquidez e rentabilidade diarias, representadas por fundos de renda
fixa e fundos atrelados a dep0sitos interbancarios com desempenho proximo a taxa de juros do Certificado de
Deposito Interbancéario (“CDI”). Os Certificados de Deposito Bancério (“CDBs”) sdo remunerados a

aproximadamente 100% do CDI, podendo ser resgatados a qualquer tempo.

O caixa e equivalentes de caixa sdo

mantidos com bancos e instituicGes financeiras que possuem rating entre Caal e Aal, baseado na escala nacional

da agéncia Moody’s.

Titulos e valores mobiliarios

Controladora

31/12/2020 31/12/2019

Aplicagdes financeiras vinculadas a pagamentos de:

Convénios a. 7.374 8.166

Debéntures b. 62.793 74.557
Circulante 70.167 82.723
Aplicagdes financeiras vinculadas aos pagamentos de:

Debéntures b. 115.152 137.635
Nd&o circulante 115.152 137.635
Total 185.319 220.358

Os titulos e valores mobiliarios da Companhia séo classificados como custo amortizado e referem-se a:

a) Valor referente aos saldos das aplicac6es financeiras destinadas aos

pagamentos de convénios.

b) Asaplicagdes financeiras estdo vinculadas aos pagamentos das debéntures da quinta emisséo. Essas contas
foram abertas com a finalidade de atender as estruturas previstas na respectiva escritura. A quinta emissdo
de debéntures, que reestruturou a quarta emissao, cujos recursos captados foram destinados a programas
sociais previstos no Plano Plurianual de Acdo Governamental do EMG, tem como uma de suas garantias
uma conta vinculada na qual s&o depositados todos os proventos relativos as acbes CMIG4 alienadas e

emprestadas.
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7 Contas a receber e outros créditos

Controladora

31/12/2020 31/12/2019
JCP/Dividendos a receber - parte relacionada a. - 235
JCP/Dividendos a receber 10 -
Valores a receber de clientes - parte relacionada b. 430 662
Outras contas a receber — diversos 249 207
Créditos a recuperar 14 14
Direitos de Créditos Auténomos — parte relacionada C. 9.042 20.653
Contas a receber - Credit Suisse g. 28.089 20.065
Direitos Creditérios - Credit Suisse f. 152.192 110.304
Circulante 190.026 152.140
Direitos de Créditos Auténomos c. 933.037 820.558
Contas a receber do EMG d. - 271
Outras Contas a receber — diversos 810 770
Créditos a receber - Goes Cohabita e 5.105 5.105
Prov. para perdas de créditos a receber e. (5.105) (5.105)
Direitos Creditérios - Credit Suisse f. 1.065.346 1.076.408
Néo Circulante 1.999.193 1.898.007
Total 2.189.219 2.050.147
a) Os dividendos e juros sobre o capital proprio a receber decorrem dos investimentos da Companhia em partes

b)

relacionadas.

Saldo em aberto em 31 de dezembro de 2020 que a Companhia possui com 0 EMG referente contratos de
prestacédo de servicos firmados junto a Secretaria de Estado de Fazenda (“SEF”).

Direitos de Créditos Autdnomos - Em 24 de julho de 2012, a Companhia firmou com o EMG contrato de
cessao e aquisicdo de Direitos de Crédito Autbnomos, tendo como intervenientes e anuentes o Ital Unibanco
S/A, a SEF e a AGE, direitos estes livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restri¢ces de
qualquer natureza, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios e preferéncias decorrentes da
propriedade de referidos Direitos de Crédito Autbnomos, observados os termos, condi¢des e restrigdes
estabelecidos neste Contrato de Cessdo Onerosa e na Lei n°® 19.266/10.

O valor nominal adquirido foi de R$1.819.000, contudo, devido & natureza e a composi¢éo do total de créditos
cedidos, no momento da transferéncia dos créditos, a Companhia apurou um valor de R$1.821.160, sendo que
a diferenca de R$2.160 sera objeto de ajuste entre 0 EMG e a Companhia, conforme o primeiro aditamento ao
contrato de cessdo. Esta diferenca teve como contrapartida a rubrica de obrigagdes por repasse (conforme nota
explicativa 13.d).

O valor nominal adquirido de R$1.819.000 teve como contrapartida a emissdo das debéntures subordinadas,
no mesmo valor, registradas no passivo a longo prazo.

Os Direitos de Créditos Autbnomos estdo em conformidade com as informacdes prestadas pela SEF na data base
de 31 de dezembro de 2020.
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As parcelas a receber estdo classificadas em circulante e néo circulante, conforme demonstrado a seguir:

Atualizacao Cogtas Saldo em
Renego- Variagéo receber
Saldo em Movimen- -ciacéo AVle Recebi- do
31/12/2019 -tacao (AVJ) impairment Monetaria -mentos EMG 31/12/2020
Circulante 20.653 (43.084) - - 44.949 (11.507) (1.969) 9.042
Né&o Circulante 1.852.527 43.084 17.915 - 1.117 - 1.914.643
Ajuste a valor justo (13.207) - - 10.450 - - (2.757)
Impairment (1.018.762) 39.913 (978.849)
acumulado - - - - -
Totais 841.211 - 17.915 50.363 46.066 (11.507) (1.969) 942.079

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Companhia registrou a baixa do valor de R$1.969 no valor
da carteira referente a créditos arrecadados diretamente pelo EMG (R$9.390 em 31/12/2019). Esses valores
sdo transferidos para a rubrica contas a receber do EMG (nota 7c¢), da qual séo baixados ap6s o efetivo repasse

para a MGI mensalmente.

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e andlise de sensibilidade para ativos e passivos
financeiros estéo divulgadas na nota explicativa 23.

A segregacdo da composi¢do da conta dos Direitos de Créditos Autdbnomos ndo rompidos, conforme prazo

de realizacéo, esta demonstrada abaixo:

CARTEIRA DE RECEBIVEIS
CLASSIFICACAO
Vencidos, mas ndo rompidos
A vencer
Até 12 meses
de 12 a 24 meses
de 24 a 36 meses
de 36 a 48 meses
de 48 a 60 meses
Apbs 60 meses

SALDO DEVEDOR

481
8.561
7.723
5.946
6.489
5.890

17.726

Total do valor nominal atualizado

52.816

Direitos Creditorios Rompidos (1)

1.870.869

Ajustes a valor justo (2)

(2.757)

Impairment acumulado (3)

(978.849)

Total

942.079

(1) Refere-se a créditos vencidos e ndo recebidos cuja inadimpléncia supera noventa dias, considerados

rompidos pelas normas de parcelamento.

(2) Refere-se ao custo de transacdo da carteira, dado pela diferenca entre o custo de aquisicdo da carteira e
seu valor justo no reconhecimento inicial, e é contabilizado pelo custo amortizado, usando o método dos

juros efetivos.

(3) Diferenca entre o valor contabil e o valor justo da carteira, em 31 de dezembro de 2020.
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Impacto do COVID-19 na Carteira de Direitos de Créditos Autbnomos - DCA

O COVID-19 causou e vem causando impactos na economia, diante da situacdo de pandemia declarada pela
Organizacdo Mundial de Saude (OMS), a qual reforcou a necessidade de implementacdo de medidas de
distanciamento social que impactam negativamente muitas entidades, afetando seus processos de producdo,
interrompendo suas cadeias de suprimentos, causando escassez de oportunidades no mercado de trabalho e
fechamento de lojas e instalagdes. Isso para o Estado de Minas Gerais € prejudicial, pois é dai a sua maior obtencéo
de receita, que é o recolhimento do imposto ICMS que incide sobre as mercadorias e servi¢os vendidos.

Esses impactos econdmicos geraram reflexos na carteira de Direitos de Crédito Autbnomos, cujas alteracdes no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 encontram-se apresentadas a seguir:

Carteira Ativa
Més Carteira Ativa* Variacdo Mensal (R$) Variacdo Mensal (%)
Dezembro/2019 80.044 - -
Janeiro/2020 78.834 (1.210) (1,51)
Fevereiro/2020 86.266 7.432 9,43
Marco/2020 74.818 (11.448) (13,27)
Abril/2020 53.475 (21.341) (28,52)
Mai0/2020 44.156 (9.319) (17,42)
Junho/2020 42.983 (1.173) (2,66)
Julho/2020 45.865 2.882 6,70
Agosto/2020 50.653 4.788 10,44
Setembro/2020 50.344 (309) (0,61)
Outubro/2020 52.145 1.801 3,45
Novembro/2020 54.332 2.187 4,03
Dezembro/2020 52.816 (1.515) (2,87)

*Carteira liquida

Carteira de Créditos Rompidos
Més Rompidos Variacdo Mensal (R$) Variacdo Mensal (%)
Dezembro/2019 1.793.136 - -
Janeiro/2020 1.798.441 5.305 0,29
Fevereiro/2020 1.798.486 45 0,003
Marco/2020 1.807.999 9.513 0,53
Abril/2020 1.833.379 25.380 1,40
Maio/2020 1.848.934 15.555 0,85
Junho/2020 1.853.107 4.173 0,23
Julho/2020 1.853.455 348 0,02
Agosto/2020 1.856.879 3.424 0,18
Setembro/2020 1.864.366 7.487 0,40
Outubro/2020 1.862.236 (2.131) (0,11)
Novembro/2020 1.866.443 4.207 0,23
Dezembro/2020 1.870.869 4.426 0,24
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Recebimentos Mensais (*)
Més Recebimentos Variacdo Mensal (R$) Variacdo Mensal (%)
Dezembro/2019 2.123 - -
Janeiro/2020 2.087 (36) (1,72)
Fevereiro/2020 1.990 (97) (4,65)
Margo/2020 1.452 (537) (27,00)
Abril/2020 1.160 (292) (20,11)
Maio/2020 1.215 55 4,74
Junho/2020 1.279 64 5,26
Julho/2020 1.941 662 51,76
Agosto/2020 935 (1.006) (51,83)
Setembro/2020 784 (151) (16,15)
Outubro/2020 707 (77) (9,82)
Novembro/2020 719 12 1,70
Dezembro/2020 730 11 1,53

(*) Os recebimentos apresentados neste quadro, consideram como data base, a data de pagamento pelos contribuintes
conforme arquivo fornecido pela SEF. Os valores diferem do apresentado na nota 7.c, em razdo do delay entre a data de
pagamento e a entrada no caixa da MGI.

Conforme se verifica nos demonstrativos acima, houve um relevante aumento da inadimpléncia desde o inicio da
pandemia, ocasionando acentuada redugdo da carteira ativa devido a migracdo de créditos ativos para rompidos.
Como consequéncia, observa-se uma forte queda nos recebimentos. Percebe-se uma acentuada queda no més de
abril, mas, a partir de maio, com uma certa flexibilizagdo do isolamento e a reabertura de parte do comércio, nota-
se 0 inicio de uma recuperacdo, com a desaceleracdo do crescimento dos créditos rompidos e um singelo
crescimento nos recebimentos e em julho os recebimentos praticamente retomam os niveis de janeiro e fevereiro,
e uma forte queda nos recebimentos de agosto a dezembro de 2020, provavelmente resultado da retracéo
econdmica no Estado de Minas.

d) Os créditos a receber do Estado de Minas Gerais referem-se a pagamentos de direitos de créditos autbnomos
efetuados pelos contribuintes diretamente na conta do Estado, através de DAE e outros. No exercicio findo em
31 de dezembro de 2020, foi repassado a MGI, pelo EMG, o valor de R$2.240.

e) Em 1989, a MGI alienou o controle acionario do Banco Agrimisa S.A. para a Goes Cohabita Participac6es
Ltda. Em 1990 foi ajuizada Agéo Popular n® 6667027-86.1990.8.13.0024, ainda em tramite, visando anular a
operagdo de alienacéo citada. Considerando este fato, 0 Conselho de Administracdo da Companhia, de forma
a prevenir os efeitos de eventual sucesso da Acdo Popular, deliberou pela provisdo da perda total do crédito,
em 20 de junho de 2002, conforme Ata da 952 Reunido.
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f) Direitos Creditorios do Empréstimo de Agdes, relativos a 83.622.140 acGes CMIG4, correspondentes a
obrigacdo assumida pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (BICS) de devolvé-las, conforme definido no
Contrato de Empréstimo de Acdes. Em janeiro de 2020, ocorreu o vencimento da 22 tranche das op¢oes de
compra e venda, e com isso, deveria haver a devolucao de 4.878.571 agdes CMIG4 para a MG, porém decidiu-
se fazer o 7° aditamento do Contrato de Empréstimo de A¢des CMIG4, com o BICS devolvendo apenas a
diferenca entre a quantidade que deveria devolver e a quantidade de a¢Ges que deveria receber da MGI
(1.758.293 acoes), resultando em 3.120.278 acoes CMIG4 devolvidas a MGI no valor de R$43.028. Ja em
julho de 2020, com o vencimento da 3? tranche das opcOes de compra e venda, o BICS autorizou a devolugéo
de 4.878.571 acBes CMIG4 cumprindo com normas do Contrato de Empréstimos de A¢Ges. No mesmo més
ocorreu Aviso de Acionistas da CEMIG, aprovado em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da
CEMIG, que deliberou uma bonificacéo de 4,113103% em novas ac¢des, 0 que ocasionou um aumento de
3.210.561 acbes CMIG4 emprestadas. No mesmo aviso, ocorreu também a deliberacdo de distribui¢do de
Dividendos, acarretando a Companhia a emprestar mais 1.727.328 agfes da Cemig (1.357.042 acdes
pertencentes & Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 370.286 ag¢des da bonificagdo ocorrida em julho de
2020). Em setembro de 2020, outro Aviso de Acionistas da CEMIG deliberando a distribuigéo de Juros sobre
Capital Préprio motivou o empréstimo de mais 627.105 ac¢Bes da Cemig.

A MGI, baseando-se no CPC 48 — Instrumentos financeiros, apurou ganho de ajuste a valor justo sobre
83.622.140 acbes da CEMIG emprestadas ao Credit Suisse, lancado diretamente em conta de resultado. O
quadro abaixo destaca as informagoes:

Aumento
; ; Custo de (redugéo) : :
Quantidade | Quantidade | aquisi¢do ou | Cotagdo em do Valor Valor justo Empréstimos Ganho/Perda | Valor justo
de acBes em | de acBes em | Cotagdo em | 31/12/2020 Justo em e dEvqu Bes de Valor em
31/12/2019 31/12/2020 | 31/12/2019 (R$) unitario 31/12/2019 ¢ Justo(R$) 31/12/2020
(R$) (R$)

Cemig 86.055.995 86.055.995 13,79 14,56 0,77 1.186.712 - 66.263 1.252.975
Cemig (i) 3.580.847 0,00 14,56 14,56 - 52.137 52.137
Cemig (ii) (4.144.683) 13,96 14,56 0,60 (57.841) (2.506) (60.347)
Cemig (iii) (1.870.019) 6,57 14,56 7,99 (12.286) (14.941) (27.227)
Cemig (iv) - - 13,20 14,56 1,36 - - - -

Totais 86.055.995 83.622.140 1.186.712 (70.127) 100.953 1.217.538
Circulante 7.998.849 10.452.748 110.304 152.192

Néo
circulante 78.057.146 73.169.392 1.076.408 1.065.346

0)

Bonificacdo de ac¢bes deliberada pela Cemig em julho de 2020;

(if)  AcOes devolvidas do empréstimo em janeiro e em julho de 2020, referente aos vencimentos, da 22 e 32 tranches das opgoes
flexiveis, cuja aquisicdo ocorreu em janeiro de 2019 (4.144.683);

(iii)  Acdes devolvidas do empréstimo de a¢des em julho de 2020 referente vencimento da 32 tranche das opg¢des flexiveis, cuja
aquisicdo ocorreu em novembro de 2017 (3.328.512) / parcialmente emprestadas em outubro e novembro de 2020
(1.458.493);

(iv) Acgdes devolvidas do empréstimo de agdes em janeiro e julho de 2020 referente vencimento, da 32 tranche das opgoes
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Custo de Cotaciio Reducéo
Quantidade | Quantidade | aquisi¢cdo ou ¢ do Valor | Valor justo — Ganho/Perda | Valor justo
- = = Z em Empréstimos
Acdes de agBes em | de acBesem | Cotacdo em 31/12/2019 Justo em e devolucdes de Valor em
31/12/2018 | 31/12/2019 | 31/12/2018 (R9) unitario | 31/12/2019 ¢ Justo(R$) 31/12/2019
(R9) (R9)

Cemig 81.911.347 | 81.911.347 13,86 13,79 (0,07) 1.135.292 - (5.733) 1.129.558
Cemig (*) 228.800 6,57 13,79 7,22 - 1.503 1.652 3.155
Cemig (**) 3.915.848 13,96 13,79 (0,17) - 54.647 (648) 53.999

Totais 81.911.347  86.055.995 1.135.292 56.150 (4.730) 1.186.712
Circulante - 7.998.849 - 110.304

Néo circulante  81.911.347  78.057.146 1.135.292 1.076.408

(*) Acoes adquiridas no exercicio de 2017 e emprestadas em janeiro de 2019.

(**) Acoes adquiridas e emprestadas em janeiro de 2019.

g) As contas a receber do Credit Suisse, no montante de R$28.089, referem-se a dividendos e JCP
correspondentes as acdes CMIG4 emprestadas pela MGl ao Credit Suisse, a serem pagos pela CEMIG em
duas parcelas, até 31 de dezembro de 2021. No exercicio de 2020 foi declarado o montante de Dividendos e
Juros Sobre Capital Proprio, sendo a parcela referente a MGI o montante de R$54.788. Conforme clausula 3.3
do contrato de empréstimo de agdes, os proventos liquidos efetivamente recebidos pelo Credit Suisse, relativos
as acOes emprestadas, serdo ressarcidos a MGI em até 01 (um) dia atil apds a solicitacdo formal pela
Companhia.

Opcoes flexiveis de acbes

No escopo da repactuagdo da 42 Emissdo de Debéntures, por meio da 52 Emissdo de Debéntures, as garantias dadas
aos debenturistas foram reestruturadas. Além do empréstimo de a¢des CMIG4, a nova estrutura contemplou a
celebracéo de operagdes de opgdes flexiveis sobre a¢bes, do tipo europeias, cujo prego de liquidagdo é dado pela
média aritmética simples dos precos médios de fechamento da CMIG4 (opcles asiaticas) dos dez pregdes
imediatamente anteriores a data de vencimento de cada opcdo. A tabela abaixo mostra as opcbes de venda, de
titularidade da Companbhia, e as opc¢des de compra, lancadas pela Companhia, em 31 de dezembro de 2020:

Opcdes de Venda Opcoes de Compra
VE:ct?niento Lancador Titular Q uantidade iz d(eRI;;(ercicio Lancador Titular Q uantidade ggggi)gieo
12/01/2021f  Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2021f _ Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2022|  Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2022|  Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2023|  Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2023| _ Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2024|  Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2024|  Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
13/01/2025| ~ Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
14/07/2025| _ Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2026|  Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
13/07/2026|  Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2027|  Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2027| _ Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2028|  Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2028|  Credit Suisse MGI 5.226.395 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.395 10,36
TO TAL 83.622.140 83.622.140)
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Conforme estabelecido no Contrato de Hedge, em sua clausula 6 “Ajustes Adicionais”, toda vez que ocorrer
anuncio de pagamento de dividendos, juros sobre capital prdéprio e outros proventos pela CEMIG referentes as
acOes preferenciais da companhia (CMIG4), a quantidade e o prego de exercicio das op¢des devem ser ajustados
de acordo com este contrato.

Fica acordado que, caso o Credit Suisse solicite 0 novo empréstimo de acdes CMIG4s devido aos ajustes
adicionais, a quantidade de a¢fes emprestadas deve ser pelo menos igual ao somatério das quantidades de opgdes
flexiveis de compra entdo vigentes.

O somatorio dos prémios referentes as opcdes de venda é equivalente ao somatério dos prémios referentes as
opc¢des de compra.

As opcoes de venda correspondem a um ativo para a Companhia, dado que, em cada data de vencimento, caso o
preco de liquidacéo seja inferior ao prego de exercicio, a Companhia recebera a diferenca positiva entre o preco
de exercicio e o preco de liquidacdo, multiplicada pela quantidade de op¢des correspondente. As opcdes de
compra, por sua vez, correspondem a um passivo para a Companhia, dado que, em cada data de vencimento, caso
0 preco de liquidacdo seja superior ao prego de exercicio, a Companhia pagara a diferenca positiva entre o preco
de liquidacdo e o preco de exercicio, multiplicada pela quantidade de op¢des correspondente.

Em janeiro de 2020, ocorreu o vencimento da 22 tranche das opcdes flexiveis de compra e de venda. Como o preco
médio da acdo (no valor de R$14,12) foi superior ao preco de exercicio das Op¢des Flexiveis de Compra (valor
de R$11,10), a Companhia efetuou o pagamento no valor total de R$14.736 ao Credit Suisse, equivalente a
diferenca do preco de liquidagdo em relagdo ao de exercicio no valor de R$3,02 multiplicado pela quantidade de
4.878.571 opcoes.

Em julho de 2020, com o vencimento da 32 tranche das opgdes flexiveis de compra e de venda e o preco médio da
acdo (no valor de R$11,237) superior ao preco de exercicio das Opgdes Flexiveis de Compra (valor de R$11,0984),
a Companhia, cumprindo com suas obrigaces do Contrato de Opcoes, efetuou o pagamento no valor total de
R$676 ao Credit Suisse, equivalente a diferenca do preco de liquidacdo em relagdo ao de exercicio no valor de
R$0,1386 multiplicado pela quantidade de 4.878.571 opcdes.

Em 31 de julho de 2020, a Cemig deliberou distribuigc&o de dividendos e declarou aumento do Capital Social com
emissdo de novas acdes, gerando distribuicdo aos acionistas de bonificacdo em agdes CMIG4. Esse aviso aos
acionistas da Cemig ocasionou um aumento de 1.727.328 agdes CMIG4 (1.357.042 acgbes pertencentes a
Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 370.286 a¢Oes da bonificacdo ocorrida em julho de 2020) a serem
emprestadas para 0 BICS em cumprimento no disposto na clausula 6 do Contrato de Hedge.

Em 22 de setembro de 2020, a Cemig anunciou aos acionistas declaracdo de juros sobre capital proprio, gerando

mais um aumento de 627.105 ac6es CMIG4 a emprestar para 0 BICS em cumprimento a clausula 6 do Contrato
de Hedge.
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A tabela abaixo apresenta o valor justo das op¢es, apurado por meio de célculo usando a calculadora “OVME”
do terminal Bloomberg:

Opcdes de Venda Opcdes de Compra
Data de Valor justo . Valor Justo Total Valor justo . Valor Justo Total
Vencimento | Volatilidade unitério (Rg) | Quantidade (RS mil) unitério (Rg) | Quantidade (RS mil)
12/01/2021 57,44% 0,00 5.226.383 - 4,20 5.226.383 21.944
12/07/2021 57,44% 0,01 5.226.383 30 4,58 5.226.383 23.926
12/01/2022 45,05% 0,01 5.226.383 71 4,61 5.226.383 24.069
12/07/2022 45,05% 0,05 5.226.383 260 4,90 5.226.383 25.596
12/01/2023 44,57% 0,10 5.226.383 501 5,14 5.226.383 26.843
12/07/2023 44,57% 0,15 5.226.383 782 5,36 5.226.383 28.036
12/01/2024 45,61% 0,22 5.226.383 1.165 5,63 5.226.383 29.437
12/07/2024 45,61% 0,28 5.226.383 1.447 5,82 5.226.383 30.406
13/01/2025 49,35% 0,42 5.226.383 2.210 6,22 5.226.383 32.508
14/07/2025 49,35% 0,48 5.226.383 2.490 6,36 5.226.383 33.246
12/01/2026 48,51% 0,49 5.226.383 2.580 6,43 5.226.383 33.609
13/07/2026 48,51% 0,53 5.226.383 2774 6,54 5.226.383 34.185
12/01/2027 47,45% 0,53 5.226.383 2.754 6,57 5.226.383 34.314
12/07/2027 47,45% 0,55 5.226.383 2.885 6,65 5.226.383 34.731
12/01/2028 47,01% 0,56 5.226.383 2.910 6,69 5.226.383 34.946
12/07/2028 47,01% 0,57 5.226.395 2.998 6,74 5.226.395 35.240
TOTAL 83.622.140 25.857 83.622.140 483.036
Circulante 10.452.766 30 10.452.766 45.870
Né&o Circulante 73.169.374 25.827 73.169.374 437.166

Segue abaixo demonstrativo do ajuste a valor justo das opcdes flexiveis reconhecidos diretamente no resultado:

31/12/2019 AVJ (nota 20) 31/12/2020
Opcoes de Venda 31.469 (5.612) 25.857
Opcdes de Compra 417.763 65.273 483.036

Impacto do COVID-19 nas Opcdes

Devido a propagagdo do COVID-19, houve uma piora do cenario econdmico com a reducdo da atividade
econdmica em todo o pais afetando as empresas e consequentemente a Bolsa de valores, em que a MGI possui
acdes preferenciais da CEMIG (“CMIG4”), bem como opgdes flexiveis de compra e venda sobre acdes CMIG4
listadas na B3, e que afetam o indice de Cobertura utilizado para célculo da suficiéncia das garantias das debéntures
da 5% emisséo.

31/12/2019 31/03/2020 30/06/2020 30/09/2020 31/12/2020
Cotacéo da CEMIG 13,79 8,91 11,02 10,10 14,56
Opgdes de Compra 417.763 180.960 324.596 256.850 483.036
Opcdes de Venda 31.469 57.841 42.380 43.136 25.857
Diferenca das
Opcdes 386.294 123.119 282.216 213.714 457.179
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As acdes da Cemig, assim como a grande maioria das a¢des listadas na Bolsa de Valores de Séo Paulo, sofreram
grandes oscilacBes no valor de mercado com o avanco da pandemia causado pelo COVID-19 e acabou fechando
0 ano com ganho, comparado ao fechamento do ano anterior. As opc@es flexiveis de agdes, instrumento utilizado
pela Companhia para protecdo do investimento na CMIG4 para casos de grandes oscilagdes, apresentaram
tendéncia contraria a das ag0es, movimento natural dessa ferramenta, e acabaram incorrendo em perda de valor
justo de R$70.885 no total (R$0,85 por agdo emprestada) no exercicio de 2020, neutralizando parcialmente o
ganho no valor de mercado das a¢des da CMIG4 de R$1,21 por acdo no mesmo periodo, isto considerando as
bonificacdes, empréstimos e devolucdes de acdes, que montou R$100.953.

9 Tributos a compensar

Controladora
31/12/2020 31/12/2019

Tributos a compensar - IRPJ/CSLL-INSS  a. 3.157 7.725
Imposto de renda e Contribuic&o social -

estimativa -

Tributos retidos b. 4.976 6.734
Outros Tributos a Recuperar -

Ativo Circulante 8.133 14.459
Tributos a compensar - IRPJ/CSLL/INSS  a. 26.347 21.170
Tributos retidos -

Ativo Néo Circulante 26.347 21.170
Total 34.480 35.629

a. Tributos a compensar — IRPJ/CSLL

Refere-se ao Imposto de Renda Retido na Fonte, em exercicios anteriores, sobre as aplicacdes financeiras,
servicos prestados e JSCP ndo compensados na apuragdo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica devido a
Companhia estar apresentando prejuizo fiscal desde o exercicio de 2014. O saldo remanescente sera restituido
e ou compensado a medida que novos tributos a recolher (IRPJ, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e outros) forem
apurados. A Companhia solicitou no exercicio de 2020 o valor de R$29.504 por meio de pedido de restituicdo
junto a Receita Federal do Brasil.

b. Tributos retidos
Valor do Imposto de Renda Retido na Fonte, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, sobre as
aplicagdes financeiras, servicos prestados e JSCP, a serem compensados com o proprio tributo.
10 Depdsitos judiciais

Controladora

31/12/2020 31/12/2019
Civel @) 2.664 3.179
Total 2.664 3.179

a. Depositos judiciais para garantia de execugdo de operacGes de crédito (Créditos em Liquidacdo) e depositos,
arrestos e bloqueios judiciais (“penhoras on-line”) sobre contas correntes e¢ aplica¢des financeiras da
Companhia para garantias de honorarios de sucumbéncia.
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11 OQutros investimentos

Os investimentos apresentaram a seguinte movimentag&o:

Controladora e Consolidado

GERDAU GERDAU CODE

CEMIG COPASA BDMG S.A OUTRAS MGE OUTROS TOTAL
Saldos em 31/12/2019 13.842 10.515  16.087 1.189 2413 16 6 44.068
Aquisicdo de Acodes - 46 - - - 46
Custo das a¢Bes emprestadas (16.521) - - - - - - (16.521)
AV das a¢des emprestadas (7.259) - - - - - - (7.259)
Devolucéo de agbes emprestadas ) ) ) ) ) )
@) 86.647 86.647
AV de Devolugdo de a¢des
emprestadas (Nota 14.h) 10.143 ) ) ) ) ) - 10143
Ajuste a valor justo (Nota 14.b) 15.337 (2.906) - 264 (2) @ 2 12.694
Impairment/(Reverséao de
Impairment) ) ) 489 ) i i - A8
Saldos em 31/12/2020 102.189 7809 16622 1453 2411 15 g 130307

i) Devolugéo de a¢bes emprestadas

Conforme consta na Clausula 4.3 — Instrumento Particular de Contrato de empréstimo de a¢des preferencias,
firmado entre MGl e o Credit Suisse, as CMIG4s Emprestadas, uma vez emprestadas e colocadas a disposicao
do BICS (Banco de Investimentos Credit Suisse) pela MGI, serdo devolvidas a MGI nas quantidades e datas
de devolugdo definidas no Anexo 3.4 (Cada uma, uma quantidade aplicAvel de CMIG4s e uma data de
devolucdo, respectivamente). Neste caso, o BICS obriga-se a restituir a MGI, em cada data de devolucéo, a
quantidade aplicavel de CMIG4s nas contas vinculadas, as quais ficardo oneradas nos termos do Contrato de
Garantia e conforme os procedimentos ali estabelecidos. Foram devolvidas 7.998.849 ac6es CMIG4 a MGl
até 31 de dezembro de 2020, sendo 3.120.278 em janeiro de 2020 e 4.878.571 em julho. Foram emprestadas
ao BICS 1.984.147 a¢des da Cemig no exercicio de 2020.

Em dezembro de 2019, com a divulgacdo do Aviso aos Acionistas da CEMIG da declaragéo de Juros Sobre
Capital Proprio — JCP, ocorreu ajuste nas quantidades de opcdes flexiveis e, consequentemente, tornou-se
necessario realizar um empréstimo adicional de acbes CMIG4 ao Credit Suisse, a fim de igualar o quantitativo
de agdes emprestadas & quantidade de opcBes. Toda a operagéo envolvendo empréstimo e devolugdo de agdes
por vencimento das tranches, quantidades e valores, estdo citadas na nota 7.f.

Em julho de 2020 ocorreu Aviso de Acionistas da CEMIG, aprovado em Assembleia Geral Ordinéria e
Extraordinaria, que dentre outras, deliberou uma bonificacdo de 4,113103% em novas agdes, aumentando em
370.286 acbes CMIG4, as quais foram emprestadas ao BICS no 4° trimestre de 2020

Desta forma, o valor justo dos investimentos da Companhia em 31 de dezembro de 2020 esta representado por
7.018.490 acbes preferenciais da Cemig (36 acgdes livres e 7.018.454 acdes blogueadas), 463.920 acdes
ordinérias da Copasa, 59.422 ac¢Bes da Gerdau S.A., dentre outros investimentos, e sdo apurados por referéncia
aos seus precos de fechamento na data base das demonstra¢des financeiras, classificados no nivel 1 - mercado
ativo - prego cotado (vide nota 23.1).
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A MGI, baseando-se no CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, apurou no exercicio resultado positivo de
ajuste a valor justo sobre a¢bes da CEMIG , negativo nas a¢fes da COPASA, e resultado positivo na GERDAU
S.A. conforme detalhado no quadro abaixo:

Custo de Cotagio Redugéo

Quantidade | Quantidade | aquisi¢do ou do Valor | Valor justo A Ganho/Perda .

Acoes de acbes em | de agdes em Cotacéo em 31 /182?12020 Justo em Engs\:glsslggss de Valor er:w/zlf /"1]275820
31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 unitario 31/12/2019 ¢ Justo(R$)
(R$)
(R$) (R$)

CEMIG(i) 1.003.787 1.003.787 13,79 14,56 0,77 13.842 ) 773 14.615
CEMIG(ii) - 1.870.019 6,57 14,56 7,99 ) 12.286 14.941 27.227
CEMIG(iii) - 4.144.683 13,95 14,56 0,61 ) 57.840 2.507 60.347
COPASA 154.640 154.640 67,99 16,40 (51,59) 10.515 i (7.978) 2.537
COPASA - 309.280 ) 16,40 16,40 ] ) 5.072 5.072
GERDAU 59.422 59.422 20,00 24,45 4,45 1.189 ) 264 1.453
Totais 1.217.849 25.546 70.126 15.579 111.251

(i) AcgBes CMIG4 que ja faziam parte da composi¢do da carteira de investimentos na Cemig em 31/12/2019

(ii) Acdes CMIG4 adquiridas em novembro de 2017, devolvidas do empréstimo de a¢des em julho de 2020;

(iii) AgBes CMIG4 adquiridas em janeiro de 2019, devolvidas do empréstimo de aces em janeiro e julho de 2020;

(iv) Aumento de ac¢des devido a ocorréncia de desdobramento de a¢6es no qual o preco da agéo é reduzido proporcionalmente ao aumento
do namero de agdes.

Custo de Reducéo
Quantidade Quantidade aquisicdoou | Cotacdoem | do Valor | Valor justo Empréstimos Ganho/Perda | Valor justo
Acbes de acoes em de acdes em Cotagéo em 31/12/2019 Justo em e devolucdes de Valor em
31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 (R$) unitario 31/12/2018 Justo(R$) 31/12/2019
(R3) (R$)

CEMIG(*) 1.003.787 1.003.787 13,96 13,79 (0,17) 14.013 - (171) 13.842
COPASA 154.640 154.640 61,53 67,99 6,46 9.515 - 999 10.515
GERDAU 59.422 59.422 14,82 20,00 5,18 881 - 308 1.189
24.409 - 1.136 25.546

(*) Acoes CMIG4 adquiridas em janeiro de 2019 pelo preco de mercado R$13,9554 por acéo.

Os ganhos e perdas referentes a variacao liquida dos ativos financeiros acima foram reconhecidos em outros
resultados abrangentes e reconhecidos diretamente no patriménio liquido (ajuste de avaliacdo patrimonial).

Segregacao das acbes da CEMIG

Em 28 de fevereiro de 2014, o acionista controlador, Estado de Minas Gerais, aumentou o Capital Social da
Companhia por meio de transferéncia de 65.965.387 acOes preferenciais da Cemig, totalizando R$870.743. Com
este aporte de acdes, adicionado a 3.034.613 ac¢des preferencias ja pertencentes a MGI, foi constituida a garantia
real 69.000.000 acGes preferenciais, para a emissao de 650 debéntures, conforme Escritura Particular de 42 Emiss&o
de Debéntures Simples (vide nota 1).

Em 26 de agosto de 2015, no contexto da repactuacao da 42 Emissdo de Debéntures, conforme descrito na nota

12.b, a Companhia firmou Contrato de Empréstimo de Ag¢des, visando ao aluguel de agdes para o Banco de
Investimentos Credit Suisse.
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Com as novas aquisicdes de acdes e empréstimos adicionais, j& mencionados acima, as acdes que fazem parte do
investimento da Companhia, na data destas demonstragdes, encontram-se assim segregadas:

Controladora

31/12/2020 31/12/2019

Cemig — Livres 36 71
Cemig — Bloqueadas como garantia das Debéntures da 52 Emisséo 7.018.454 1.003.716
Cemig — Emprestadas (direitos creditorios - Vide nota 7.f) 83.622.140 86.055.995

90.640.630 87.059.782

12 Debéntures
Os saldos devedores das Debéntures em 31 de dezembro de 2020 estéo assim evidenciados:
Saldo em Amortizacdo  Amortizacdo Saldo em
Tipo 31/12/2019 Movimentacéo Atualizacdo juros principal 31/12/2020

Debéntures Subordinadas (a)
Passivo circulante - - - - - -
Passivo ndo circulante 1.060.574 - 24.899 - - 1.085.473
Efeito do valor justo no
reconhecimento inicial (219.363) - 75.968 - - (143.395)
Total 841.211 - 100.867 - - 942.078
Debéntures 52 emisséo (b)
Passivo circulante 74.151 47.747 37.144 (48.503) (48.152) 62.387
Passivo ndo circulante 573.076 (47.747) - - - 525.330
Total 647.227 - 37.144 (48.503) (48.152) 587.717
TOTAL DE DEBENTURES 1.488.438 - 138.011 (48.503) (48.152) 1.529.795
Passivo circulante 74.151 47.747 37.144 (48.503) (48.152) 62.387
Passivo nao circulante 1.414.287 (47.747) 100.867 - - 1.467.408

a. Debéntures de 22 Emissao - Subordinadas

Em 24 de julho de 2012, a Companhia emitiu 181.900 debéntures da espécie subordinada, no valor total de
R$1.819.000, com vencimento em dez anos, atualizadas por 85% da taxa DI. Todas as debéntures foram subscritas
pelo EMG e utilizadas para realizar o pagamento da cessao dos Direitos de Crédito Autbnomos a Companhia.

O prazo de amortizagdo das Debéntures Subordinadas é de 10 anos, o vencimento final ocorrerd em 24 de julho
de 2022, sem previsdo de amortizaces intermediarias ordinérias, entretanto, poderdo ser feitas amortizacGes
extraordinarias, a critério da Emissora.

A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
Subordinadas, que sera calculado pelo valor devido até a data do resgate (valor nominal das debéntures, acrescido
de juros), somado ao prémio, definido como a diferenca positiva entre o saldo dos direitos de crédito autbnomos
e 0 valor devido.
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O resgaste antecipado facultativo total podera ocorrer mediante a dacdo em pagamento do saldo dos Direitos de
Crédito Autbnomos, definido como a diferenca entre a totalidade dos direitos creditorios cedidos e o valor
correspondente dos direitos creditorios pagos até a data do resgaste antecipado. Portanto, os parcelamentos
classificados como “Rompidos”, ou seja, aqueles cuja inadimpléncia supera noventa dias, nos relatorios enviados
mensalmente pela SEF, poderdo ser usados no pagamento do resgaste antecipado facultativo. N&o h& nenhuma
clausula restritiva para as Debéntures Subordinadas.

b. Debéntures de 52 Emissao

Em 30 de maio de 2014, a Companhia emitiu 650 debéntures da espécie simples, com garantia real, no total de
R$650.000, com vencimento em 18 anos, remuneradas pelo seu valor unitario equivalente a 100% das taxas médias
referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil - DI, acrescidas de spread de 3,4376% a.a. Essas debéntures
foram objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instru¢cdo da CVM
n°476/2009, sob o regime de garantia firme de colocag&o com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuicéo.

Em 26 de agosto de 2015, a Companhia assinou a Escritura da 52 Emissdo de Debéntures, que prevé a emissdo de
até 900 debéntures simples, ndo conversiveis em agles, de sua 5% (quinta) emissdo, sendo que a primeira
integralizacdo das debéntures da 5% emissdo ocorreu em 26 de novembro de 2015, por meio da dagcdo em pagamento
das debéntures da 42 emissdo, as quais foram canceladas.

O prazo de amortizacdo das Debéntures da 5 Emissdo é de 204 meses a partir da data de emissdo, com
amortizagBes semestrais a partir de julho de 2019 e vencimento final em 12 de julho de 2032.

As Debéntures da 5% Emissdo fazem jus a uma remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) das taxas
médias dos Certificados de Depdsito Interfinanceiro - CDI, acrescida de spread de 3,4376% a.a.

A 5* Emissdo tem como principal “covenant” o indice de Cobertura (IC), com algumas modificacBes em seu
calculo, para contemplar o “valor do hedge”, dado pelo produto da quantidade de opgdes de venda pelo preco de
exercicio dessas opg¢des. Caso o IC, que é apurado em todos os dias Uteis, torne-se inferior a 155% (cento e
cinquenta e cinco por cento), a emissora devera proceder reforgo de garantia para restabelecer o IC no patamar
minimo de 185%. Em contrapartida, caso, em qualquer data de verificacdo, o IC seja superior a 215% e ndo tenha
havido ou esteja em curso evento de vencimento antecipado ou evento de avaliacdo, a emissora pode requerer ao
agente de garantia a liberacdo do excesso de recursos até o IC retornar ao patamar de 185%.

A Companhia pode, ainda, proceder complemento voluntario de garantia de forma que o IC atinja, no minimo,
160%, em até dois dias Uteis apo6s o rompimento, sendo dispensada, dessa forma, da recomposicdo do IC no
patamar minimo de 185%.

A Companhia acompanha o fluxo de realizacéo e efetua o célculo deste indice, o qual foi atendido em 31 de
dezembro de 2020.
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O pagamento das debéntures é garantido pela: (i) alienacéo fiduciaria de 7.018.454 acdes preferenciais de emissao
da Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG de titularidade da Companhia (vide nota 11); (ii) cessao
fiduciaria dos direitos creditdrios, presentes e futuros, de titularidade da Companhia, decorrentes do Contrato de
Hedge, conforme definido na Escritura da Quinta Emisséo; (iii) cessao fiduciaria dos direitos creditorios, presentes
e futuros, de titularidade da Companhia, decorrentes do Contrato de Empréstimo de Agdes, conforme definido na
Escritura da Quinta Emisséo; e (iv) cessao fiduciaria da conta corrente n°® 72913 mantida junto a agéncia 001 do
Banco Credit Suisse. As garantias reais serdo compartilhadas entre os titulares das debéntures da 5% Emisséo, e o
Credit Suisse Préprio Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior.

Obrigagdes por repasses

Controladora

31/12/2020 31/12/2019
ObrigagBes com ex-acionistas do Bemge a. 8.587 9.168
Recursos da venda de imdveis de terceiros com EMG - 52
partes relacionadas b. 497
Créditos de terceiros C. 623 2.082
ObrigacBes com EMG - partes relacionadas CP d. 19.800 21.557
ObrigacBes com EMG - partes relacionadas LP d. 2.160 10.644
Outras obrigacdes CP 267 267
Outras obrigacdes LP 267 556
31.756 44771
Circulante 29.329 33571
Né&o Circulante 2427 11.200
a) Valores retidos do resultado da recuperagéo de créditos do Bemge, conforme contrato de cesséo de créditos
firmado entre a Companhia e Bemge (nota 1), destinados a distribuicdo semestral aos ex-acionistas
respeitando o limite do fundo rotativo para cobertura de despesas com a recuperacdo de créditos e
eventuais condenagdes em honorarios de sucumbéncia, cujo montante foi definido pelo Conselho de
Administracao;
b) Recursos a repassar oriundos da venda de imoveis pertencentes ao EMG e administrados pela Companhia,
conforme contrato de prestacdo de servigos firmados junto a SEF. Os recursos da venda desses imdveis
s&o recebidos pela Companhia e repassados ao EMG quando da finalizagdo do processo licitatorio de
alienacdo;
c) Recursos decorrentes da recuperacdo de créditos em liquidacdo a serem repassados ao EMG conforme
contrato de prestacdo de servicos de administra¢do de ativos.
d) Valor relativo & diferenca apurada na cessdo dos direitos de crédito autbnomos (R$2.160), conforme
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descrito na nota 7 b., obrigac6es por repasse relativas a devolugdes de saldo remanescente de convénios
encerrados, abatidos os valores repassados a novos convénios (R$19.794) e valores a repassar referente a
rendimento de aplicacdo financeira nas vendas de imoveis (R$6).
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14 Provisdo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A Companhia adota a apuracdo de IRPJ e CSLL com base no lucro real anual com recolhimentos mensais por
estimativa ou balancete de reducao ou suspensdo. Os tributos definitivos sdo apurados ao término do exercicio. A
conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribui¢do social calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais
nominais combinadas com a despesa registrada no resultado estad demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 38.449 (8.494) (8.494)
I_mposto de_ renda e c_ontribuigéo social pela aliquota 13.049
fiscal nominal combinada de 34% : (2.888) (2.888)
Receita de dividendos (7.750) (13.384) (13.384)
Equivaléncia Patrimonial - 244 -
Encargos Financeiros com opgdes 5.240 5.851 5.851
Provisdo/Reversio para perda de investimentos (166) 45 45
Impairment Direitos creditérios (13.570) (11.323) (11.323)
Ajuste a valor justo (i) 5.962 13.029 13.029
Compensacéo de prejuizos fiscais anteriores (837) - -
Programa de Alimentago do Trabalhador (34) - -
Tributo diferido n&o constituido - 8.426 8.670
Total Imposto de renda e contribuigéo social 1.894 - -
Aliquota Efetiva 4,93% 0% 0%
Base de célculo negativa/Prejuizo Fiscal (a) - 24,782 25.500

i. Ajustes a valor justo referente as acdes da Cemig e Opcdes Flexiveis de agdes, conforme consta na Demonstracéo
do Resultado, mais amortizagdo do reconhecimento inicial dos Direitos de Créditos Autdnomos (nota 7b) e
Debéntures (nota 12).

a. Ativo fiscal diferido

Em relacdo aos créditos de IRPJ e CSLL sobre prejuizo fiscal e base de calculo negativa apuradas desde o
exercicio de 2014 até 31 de dezembro de 2020 assim como sobre diferencas temporarias, no valor total de
R$299.211, que seriam registrados no ativo diferido, ndo ha perspectiva de lucros fiscais nos proximos
exercicios, apesar da Companhia ter apresentado lucro fiscal no exercicio de 2020. A Companhia controla
os saldos somente no Lalur, conforme recomenda o CPC 32/1AS 12 - Tributos sobre o Lucro.

57



MGi

MGI - MINAS GERAIS PARTI(:\PM;CIES S.A.
b. Passivo fiscal diferido

O passivo fiscal diferido tem como base de calculo os ganhos e perdas de ajuste a valor justo dos ativos
financeiros classificados como por meio de outros resultados abrangentes conforme demonstrado abaixo:

Controladora

31/12/2020 31/12/2019
Saldo acumulado bruto de diferencas temporarias 22.682 7.103
Imposto de renda (15% + adicional 10%) (5.670) (1.775)
Contribuigéo social (9%) (2.041) (639)
Passivo fiscal diferido (7.711) (2.414)
Passivo fiscal diferido — 31 de dezembro de 2019 2414
Passivo fiscal diferido - 1° de janeiro de 2020 2414
Outros Resultados Abrangentes 15.578
Imposto de renda (15% + adicional 10%) 3.894
Contribuigao social (9%) 1.402
Passivo fiscal diferido constituido (revertido) 5.296
Ativo Fiscal diferido néo constituido -
Passivo fiscal diferido - 31 de dezembro de 2020 7.711

15. Partes relacionadas

A Companhia tem como controlador o EMG e as transagcdes entre a Companhia e suas partes relacionadas
abrangem as seguintes operagdes: (i) valores a receber decorrente de servigos prestados ao EMG,; (ii) valores a
repassar a0 EMG conforme contrato de prestacao de servi¢o firmado junto a SEF; (iii) debéntures subordinadas
subscritas pelo EMG; (iv) dividendos do BDMG; (v) dividendos da Codemge; (vi) dividendos Cemig; (vii)
dividendos Copasa.

31/12/2020
Estado
Nota de MG Cemig Copasa Total
Ativos
Circulante: 9.472 - - 9.472
Contas a receber, JCP e 7.a,b
Dividendos ec 9.412 - - 9.412
Nao Circulante: 933.037 - - 933.037
Contas a receber 7.c 933.037 - - 933.037
Passivos
Circulante 19.852 - - 19.852
Juros sobre capital préprio - -
Obrigaces por repasse 13.b.d 19.852 - - 19.852
Debéntures 22 emissao - -
Nao Circulante 944.238 - - 944.238
Debéntures 22 emissdo 12 942.078 - - 942.078
Obrigacdes por repasse 13.d 2.160 - - 2.160
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31/12/2020
Estado
de MG Cemig BDMG Copasa Total
Receitas 1.352 54.788 53 1.293 57.486
Servigos prestados 17 1.352 - - - 1.352
Participagdes acionarias 17.b - 54.788 53 1.293 56.134
Equivaléncia Patrimonial - - - -
Perda de Participag&o acionaria - - - - -
Impairment 11 - - 489 - 489
Outros Resultados Abrangentes 11 - 18.221 - (2.906) 15.315
Cus_to com Debéntures 22 24.899 ) ) ) 24.899
Emisséo 12
31/12/2019
Estado
de MG Cemig Emip BDMG Copasa Total
Ativos
Circulante: 662 235 - - 897
Contas a receber, JCP e
Dividendos 662 235 - - 897
N&o Circulante: 271 - - - 271
Contas a receber 271 - - - 271
Passivos
Circulante 22.054 - - - 22.054
Obrigagoes por repasse 22.054 - - - 22.054
Né&o Circulante 851.855 - - - 851.855
Debéntures 22 emisséo 841.211 - - - 841.211
Obrigagoes por repasse 10.644 - - - 10.644
31/12/2019
Estado
de MG Cemig Emip BDMG Copasa Total
Receitas 2.368 63.128 (719) 337 267 65.381
Servigos Prestados 2.368 - - - - 2.368
Participacdes Acionarias - 63.128 - 337 267 63.732
Equivaléncia Patrimonial - - (719) - - (719)
Impairment - - - (129) - (129)
Outros Resultados Abrangentes - (1.835) - - 1000 (835)
Encargos financeiros Debéntures
22 Emisséo 50.989 - - - - 50.989

As operacOes da MGI com partes relacionadas observam as diretrizes definidas em sua Politica de Transa¢6es com
Partes Relacionadas, especialmente os requisitos da competitividade, comutatividade, equidade, conformidade e

transparéncia.
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OperacOes com pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da administracdo inclui os membros do conselho de administracdo e diretores estatutarios, com
autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da Companhia. Ndo existe
remuneracdo baseada em acGes e a remuneragdo acumulada do pessoal-chave da administracdo da Companhia
compreende:

Controladora e Consolidado

31/12/2020 31/12/2019
Diretoria 608 848
Conselho de Administracéo 282 303
Honorarios 890 1.151

A reducdo observada na remuneracdo dos administradores se deve a uma reforma administrativa realizada na
Companhia, com a reducéo do quantitativo de diretores.

Patrimonio liquido
a. Capital social

Em 2020, a Companhia recebeu aporte de capital do seu acionista controlador, no montante de R$32.602
(R$14.643 em 10 de janeiro de 2020, R$9.959 em 17 de julho de 2020, R$8.000 em 15 de setembro de 2020, todos
aportes sem emissao de novas acles, cuja Assembleia Geral Extraordinaria autorizando o aumento de capital
aconteceu em 22 de dezembro de 2016), integralizando o capital. Em setembro de 2020, integralizou também o
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital classificado no Passivo ndo Circulante no valor de R$8.484. Com
isso, a Companhia integralizou um total de R$41.087 ao capital.

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$4.000.000. O Capital Social é
composto por 574.438.888 a¢des ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. Sua composicdo acionéria é
a seguinte:

Posicdo em 31/12/2020 e 31/12/2019

Acionistas Quantidade de Acdes %

Estado Minas Gerais 574.184.398 99,9557%
BDMG 165.323 0,0288%
CEMIG 53.307 0,0093%
Acbes em Tesouraria 35.860 0,0062%
Total 574.438.888 100,0000%

Em 31 de dezembro de 2020, seu capital social subscrito é de R$3.542.798, sendo o capital social integralizado no
montante de R$3.204.488 e o capital social a integralizar no valor de R$338.311.

Parte desse Capital Social é composto por recursos aportados pelo acionista controlador, EMG, destinados a
finalidades especificas: (i) o0 montante de R$1.188.995 é destinado & promocéo do desenvolvimento estadual por
meio de convénios celebrados com entidades publicas municipais, autarquias e fundagdes; (ii) o valor de
R$828.856 foi aportado pela MGI na subsidiaria EMIP, agora incorporada, para fins de pagamentos de
contraprestacfes, em nome do Estado de Minas Gerais, aos parceiros privados no &mbito das PPPs.
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Nesse sentido, para atendimento as melhores praticas contabeis, a Companhia reclassificou esses aportes de
capital, sendo que desse total, o valor de R$1.188.995 foi reclassificado da conta de Capital Social no Patriménio
Liquido para ObrigacGes por Repasse no Passivo ndo Circulante, pois 0s recursos originarios dessa transagdo séo
exclusivos para repasses aos conveniados, caracterizando-se, portanto, como uma obrigacdo da Companhia,
conforme requerido pelo IFRS9/CPC 48 — Instrumentos Financeiros. Além disso, a reclassificagdo adotada é usada
para adequar a esséncia da opera¢do como um passivo, em razdo da auséncia de perenidade requerida pela Lei
Societéaria para o Capital Social.

Dessa forma, o capital social em 31 de dezembro de 2020 é R$1.186.637 (R$1.145.550 em 31 de dezembro de
2019).

As reclassificacdes efetuadas no Patrimonio Liquido da Companhia ndo produzem efeitos societarios e ndo afetam
a quantidade de ac¢Ges que o Estado de Minas Gerais e demais acionistas detém na MGI. As reclassificacdes foram
realizadas para melhor apresentacdo da estrutura patrimonial da MGl a luz das Normas Contébeis.

b. AcOes em tesouraria

A Companhia possui em tesouraria 0 montante de 35.860 ac¢Oes ordinarias.

c. Reserva legal

A reserva legal é constituida na base de 5% do lucro liquido de cada exercicio estando limitada a 20% do capital,
nos termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76.

d. Dividendos
O estatuto social da Companhia determina a distribui¢cdo de um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido ajustado do exercicio (quando existente), ajustado na forma da lei, conforme sua Politica de Distribuicdo

de Dividendos.

e. Resultado liquido por acéo basico e diluido

Controladora Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
Média da quantidade de a¢des (em milhares) 574.439 574.439 574.439
Resultado do exercicio 36.555 (8.494) (8.494)
Resultado por lote de mil agdes (em R$) 63,64 (14,79) (14,79)

N&o existem instrumentos financeiros com efeitos diluidores do resultado por agdo em 31/12/2020 e 31/12/2019,
sendo o resultado diluido equivalente ao resultado basico.
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Receitas de servicos

Receitas de recuperacdo de créditos
Receitas de atualizacdo de créditos
Receita de participacéo aciondria
Receitas de vendas de imdveis
Ajuste a valor justo de DCA  7b.
Impostos sobre servicos (ISS)

PIS/COFINS
Receita Total
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Controladora Consolidado

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
1.352 2.368 2.368
6.457 3.420 3.420
46.066 66.147 66.147
56.429 63.785 63.785
397 231 1.242
10.450 30.329 30.329
(68) (118) (118)
(3.805) (2.764) (2.858)
117.278 163.398 164.315

a. As receitas de atualizacdo de créditos decorrem da atualizagdo dos créditos autbnomos cedidos, corrigidos de
acordo com a legislacdo estadual e resolucfes da SEF vigentes na celebracéo de cada contrato de parcelamento.

b. As receitas de participagdes acionérias estdo representadas por dividendos, juros sobre o capital proprio e

outros proventos decorrentes de investimentos em titulos patrimoniais, conforme segue:

Cemig — parte relacionada
Copasa - parte relacionada
Gerdau
Telefonica
Codemge
Bemge — ex Acionistas
BDMG

Total

18. Custos

Pessoal

ObrigacGes por repasse
Servigos de terceiros
Custas judiciais

Juros sobre debéntures
Encargos financeiros
contratuais

Encargos financeiros com opgdes
Amortizacdo de custos de transagéo
Ajuste amortizacéo rec. inicial debéntures

Custos dos imdveis
vendidos
Demais custos

Custos Total
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Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
54,788 63.128 63.128
1.293 267 267
262 337 337
1 - -
5 52 52
27 1 1
53 - -
56.429 63.785 63.785
Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
2.945 3.346 3.346
3.587 1.574 1.574
1.057 803 803
150 1.035 1.035
61.638 111.110 111.110
- 70 70
15.412 17.210 17.210
405 405 405
75.968 66.073 66.073
280 216 1.051
61 94 94
161.503 201.936 202.771
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a. Os juros decorrem das atualizagdes das Debéntures Subordinadas (22 Emisséo) e Debéntures de 52 Emissao.

b. Refere-se a valores pagos pelo exercicio de opg¢des flexiveis de compra (nota 8).

c. Refere-se ao custo dos imoveis incorporados da subsidiaria EMIP e vendidos no exercicio.

19. Receitas e despesas financeiras

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019
Receitas Financeiras
Receitas aplicagdes financeiras 5.543 10.065 10.072
Receitas de atualizacéo de 1.267
créditos ' 1.559 1.587
Juros ativos - 3 3
PIS/COFINS (2.458) (3.615) (3.617)
4.352 8.012 8.045
Despesas Financeiras
IOF (5) (58) (58)
Outras despesas (7) (297) (297)
(12) (355) (355)
Resultado Financeiro
Liquido 4.340 7.657 7.690

20. Resultado de ajustes a valor justo

O quadro a seguir apresenta os valores justos dos ativos e passivos financeiros. Nao inclui informag6es sobre o
valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019

Ajustes a valor justo
Ganho (perda) de AVJ agdes da Cemig Emprestadas 7.f 100.953 (4.730) (4.730)
Ganho (perda) de AVJ das op¢es de venda 8 (5.612) (5.914) (5.914)
Ganho (perda) de AVJ das opgbes de compra 8 (65.273) (4.370) (4.370)
Ganho de AVJ dos Direitos de Crédito Autbnomos 7c 17.915 12.436 12.436

47.983 (2.578) (2.578)

21. Convénios

No periodo compreendido entre outubro de 2013 e dezembro de 2015, a Companhia recebeu do acionista
controlador, Estado de Minas Gerais, varios aumentos de capital, totalizando o montante de R$1.085.624,
totalmente integralizado, com recursos orgcamentarios originarios de operacdes de crédito contratadas pelo Estado
de Minas Gerais com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e com o Banco do
Brasil, com o objetivo de promover por meio de convénios com entidades publicas municipais, autarquias e
fundacGes, agdes que visem o desenvolvimento do Estado de Minas Gerais.
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Em 2016, o Estado de Minas Gerais efetuou novos aumentos de capital, no valor total de R$218.806, dos quais ja
foi integralizado o montante de R$103.371 até 31 de dezembro de 2020, restando R$115.435 a ser integralizado
até 31 de dezembro de 2021.

A MGI repassou aos convenentes, no exercicio de 2020, o montante de R$2.012 referente a parcelas remanescentes
de convénios, apurou rendimento do repasse na aplicacdo financeira realizada pela Convenente, através da
prestacdo de contas, o valor de R$ 832 e efetuou gastos com publicacdes oficiais de R$8. Considerando as
devolucges recebidas a titulo de prestacdes de contas de convénios ja encerrados, que totalizaram R$1.092 no
periodo, a variacdo liquida foi positiva em R$1.760, de modo que o montante acumulado liquido de pagamentos
passou de R$1.167.441 em 31 de dezembro de 2019 para R$1.169.201 em 31 de dezembro de 2020.

31/12/2019 Movimentacéo 31/12/2020
Secretarias Saldo inicial /Pagamentos Devolugbes Saldo final
Rendimentos
Sec. Est. Agricultura, Pecuéria e Abastecimento de MG — SEAPA 5.018 47 ) 5.063
Inst. Des. Do Norte e Nordeste de MG - IDENE 1.899 1 - 1.900
Secretaria de Estado de Meio-Ambiente e Desenvolvimento.
Sustentavel - SEMAD+ Sec. Est. Cidades e Integragdo Regional de 89.535 303 ) 89.836
MG- SECIR
Secretaria de Estado de Justiga e Seguranga Publica — SEJUSP 14.165 - - 14.165
Secretaria de Estado de Cultura e Turismo - SECULT. 19.946 95 - 20.041
Secretaria de Estado de Infraestrutura e Mobilidade — SEINFRA 994.344 2.226 (1.088) 995.482
Sec. Est. Des. Social de MG — SEDESE 34.700 179 - 34.879
Sec. Est. Governo — SEGOV 4234 1 - 4.235
Sec. Est. Des. Econbmico SEDE 3.600 - - 3.600
1.167.441 2.852 (1.092) 1.169.201

Os recursos repassados, originarios de aportes de capital realizados na Companhia pelo acionista controlador,
Estado de Minas Gerais, sdo destinados a obras de apoio a infraestrutura municipal, obras de saneamento basico,
reformas e ampliacGes de Parques de Exposi¢es Agropecuarios, recuperacdo e manutengdo de rodovias, entre
outros.

O procedimento relacionado a prestagao de contas abrange sua apresentagdo a Secretaria Interveniente em até 90
dias apds a extin¢do do convénio pelo fim da vigéncia. As analises dessas prestacdes de contas visam a confirmar
0 cumprimento do objeto do convénio e a regularidade dos gastos dos recursos repassados.

As Secretarias Intervenientes sdo responsaveis pela analise prévia das prestacdes de contas e emissdo dos
respectivos pareceres técnico e financeiro.

Também é de responsabilidade das Secretarias intervenientes a vistoria (in loco) dos objetos conveniados. A nédo
comprovacdo do atingimento do objeto conveniado implica a reprovagéo das contas, ficando o convenente, via de
regra, impedido de receber repasses voluntarios, além da instauracdo de Tomada de Contas Especial.

Concluida as andlises pelas Intervenientes, os convénios sdo encaminhados a MGI para andlise financeira
conclusiva e julgamento.
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Conforme detalhamento nos quadros abaixo a Companhia, na referéncia de 31 de dezembro de 2020, apresenta

em seus controles internos o quantitativo de 1.521 convénios celebrados, e descritos da seguinte forma:

Conveénios Quantidade Valor em R$ mil
Conveénios Vigentes 264 161.054
Vencidos, hd menos de 90 dias, COM prestagdo de contas 1 400
Vencidos, hd mais de 90 dias, com prestacdo de contas em andlise na INTERVENIENTE 579 276.616
Vencidos, hd mais de 90 dias, com prestacdo de contas em andlise na MGI 584 732.924
Julgados reprovados - -
Julgados aprovados ou aprovados com ressalva 82 37.941
Em Tomada de Contas Especial (seja fase interna ou externa) 7 5.656
Encerrado 1 1.926
Prazo para apresentagdo de prestacdo de contas final estd suspenso, conforme Decreto 47890/20 3 1.110
Total de Convénios Celebrados 1.521 1.217.627
(+) Gastos com Fiscalizagdo, Monitoramento e Publica¢fes 182
(+) Rendimento de aplicacéo financeira — Repasse aplicado pela Convenente 832
(-) Devolugdes Recebidas (49.440)
(=) Saldo de Convénios em 31/12/2020 1.169.201

A Companhia realiza regulares notificacdes as Secretarias Intervenientes, cobrando informacfes quanto a
apresentacdo de prestacdo de contas e quanto ao andamento das analises das contas ja apresentadas. Notifica,
ainda, regularmente os convenentes quanto as prestacdes de contas em atraso, tomando todas as medidas
pertinentes a essas pendéncias, nos termos da legislacdo vigente, cumprindo as obrigagdes previstas no ambito da
governanga estabelecida para convénios.

Apos a Reforma Administrativa, conforme diretrizes da Administracdo, a Companhia intensificou os contatos com
as Secretarias Intervenientes, a fim de alinhar as responsabilidades e as informacGes de situacdo de cada convénio,
bem como propor solugdes conjuntas para agilizar a solucdo das pendéncias. Adicionalmente, a Companhia tem
focado de forma intensiva nas analises de prestacdes de contas ja entregues a MGl.

Buscando seguranga juridica e analise de riscos relativos aos convénios, em junho de 2017, a Companhia contratou
um escritorio de advocacia para emitir um parecer, esclarecendo sobre as responsabilidades da MGI em relagdo
aos instrumentos de convénios firmados pela Companhia, considerando o regramento aplicavel, tais como os
Decretos e legislagdo pertinentes; os Termo de Cooperacdo Técnica entre o Estado de Minas Gerais e a MGI; e
os instrumentos firmados com as entidades (municipios, associagdes etc.) para a realizacdo do objeto dos
convénios.

Nesse sentido, foi tratado pelos especialistas qual a responsabilidade da MGl, os riscos e obrigaces pecuniarias
ou ndo a que a Companhia esta sujeita no seu papel de gestora desses convénios a luz dessa legislacdo e governanca
estabelecida, nos casos de inadimpléncia previstas, tais como:

a) Convénios que estdo com a prestacdo de contas em atraso;
b) Convénios que tiveram sua prestacao de contas desaprovada;
c) Convenentes com debitos/irregularidades perante a administra¢do publica.

Caso haja algum risco de perda/penalidade para a MGlI, qual seria o impacto e a chance de perda em uma eventual
defesa (remoto, possivel e provavel).
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Em seu parecer, os especialistas afirmam que:

“No tocante as obrigacdes contratuais assumidas pela MGI, bem como no seu dever de exercer o controle interno
dos contratos celebrados, existe a possibilidade de responsabilizacdo dos administradores e empregados da
Companhia pela omissdo na ado¢do de medidas de controle interno, em especial no tocante a instauracdo da
Tomada de Contas Especial, nos termos da Instrugdo Normativa 03/2013 e artigo 158 da Lei 6.404/76. Para tanto,
concluimos que:

a) A existéncia de convénios vencidos, por si s, ndo revela qualquer irregularidade, uma vez que a legislagdo
aplicavel prevé prazos para a andlise das prestacbes de contas ou mesmo a adogdo de medidas administrativas
visando o adimplemento da obrigacdo. Somente ap6s 0 esgotamento destes prazos, caso ndo haja a instauragao da
Tomada de Contas Especial, é que surgiré a responsabilizacdo pelos atos praticados ou omissdes de seus deveres
legais;

b) Havendo delegacdo de competéncias para a fiscalizacdo da execugdo do convénio, seja durante sua execugdo
ou para a andlise da prestacdo de contas, mediante celebracéo de Termo de Cooperacao Técnica, deve a MGI tomar
as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das obrigag¢fes assumidas pelas Secretarias de Estado;

c) Considerando que os recursos repassados pelo Estado de Minas Gerais se deram na forma de aporte de capital
e que a MGl apenas atuou como agente financeira e mandataria do Estado nos convénios celebrados, ndo possuindo
qualquer geréncia sobre as politicas publicas estaduais, ndo ha qualquer norma garantindo ao Estado de Minas
Gerais a restituicdo dos valores aportados;

d) N&o se encontra afastada a possibilidade de responsabilizagdo dos administradores da Companhia pela nao
adogdo das medidas de controle interno e pelo ndo cumprimento das obriga¢des e ma gestdo dos recursos publicos,
ficando estes civilmente responsabilizados pelos atos ilegais praticados durante a sua gestao;

e) Nao existe na lei qualquer previsdo quanto a responsabilizacdo pessoal do administrador quando do
cumprimento de ordens superiores, em especial se tratando a MGI de mandataria do Estado nos convénios
celebrados.

Contudo, ndo nos parece razodvel que os administradores que tenham agido conforme as determinacgdes do
acionista majoritario possam ser responsabilizados pessoalmente por prejuizos decorrentes destes atos. ”

Para fins de apresentacéo, os saldos relacionados a essa transacao estdo apresentados liquidos dos ajustes contabeis
nessas demonstragdes financeiras, conforme apresentado abaixo:

31/12/2020 31/12/2020

CONTROLADORA 31/12/2020 Ajuste divulgado CONTROLADORA 31/12/2020 Ajuste divulgado
Ativo Passivo
Titulos e valores Obrigaces por repasse
mobiliarios 185.319 - 185.319 - convénios 1.188.995 (1.169.201) 19.794
Ctas. a rec. de clientes e
outros créd. 3.168.394 (1.169.201) 1.999.193 Outros 2.568.437 - 2.568.437
outros 403.719 - 403.719
Total do ativo 3.757.432 (1.169.201) 2.588.231  Total do passivo e PL 3.757.432 (1.169.201) 2.588.231
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31/12/2019

CONTROLADORA 31/12/2019 Ajuste divulgado CONTROLADORA 3112/2019 Ajuste Divulgado
Ativo Passivo
Titulos e valores Obrigaces por repasse
mobiliarios 220.358 - 220.358 - convénios 1.188.995 (1.167.441) 21.554
Ctas. a rec. de clientes e 2.379.121 2.379.121
outros créd. 3.065.448 (1.167.441) 1.898.007  Outros
Outros 282.310 - 282.310
Total do ativo 3.568.116 (1.167.441) 2.400.675  Total do passivo e PL 3.568.116 (1.167.441) 2.400.675

As reclassificacdes efetuadas no Patriménio Liquido da Companhia ndo produzem efeitos societarios e ndo afetam
a quantidade de acdes que o Estado de Minas Gerais e demais acionistas detém na MGI. As reclassificacBes foram
realizadas para melhor apresentacdo da estrutura patrimonial da MGl a luz das Normas Contébeis.

Contingéncias ndo provisionadas

Os valores envolvidos em discussdes administrativas e judiciais com risco estimado de perda possivel ndo sao
objeto de provisdo contabil e basicamente sdo compostas por:

a) Processos judiciais:

Os principais processos da Companhia com grau de risco considerado pelos seus assessores juridicos como
possivel, esta relacionado abaixo, para o qual ndo ha provisao contabil.
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Trata-se de Agéo Popular n® 6667027-86.1990.8.13.0024, proposta contra a Companhia em 1990, cujo
objeto € a anulacdo da transferéncia do controle acionéario do Banco Agrimisa S/A a Goes Cohabita
Participacdes Ltda. Em caso de perda, o controle acionario do Banco Agrimisa, atualmente em liquidacao
extrajudicial, retornaria para a titularidade da Companhia, ndo havendo efeitos financeiros adversos além
daqueles ja contabilizados em nossas contas de provisao (vide nota 7-e). O valor atualizado da causa € de
R$56.780, atualizado pelo fator de atualizagdo monetario do TIMG até a data dessas demonstracoes
financeiras. N&o foi efetuada provisdo para perda desse saldo visto que a Companhia, com base nos seus
consultores juridicos, entende que o risco de perda é considerado possivel.

Trata-se de execugdo provisdria de honorérios advocaticios n° 0914360-98.2003.8.13.0024, em 29 de
agosto de 2003, proposta nos autos da A¢do Popular n° 0024.90.666702-7, ainda pendente de julgamento
definitivo. Foi deferido pedido de exclusdo dos executados pessoas fisicas Rubens de Azevedo Campelo,
Luiz Fernando Gusmao Wellisch e Newton Cardoso. Suspensa até o julgamento final dos Recursos
Extraordinarios. Em caso de perda serdo devidos os honorarios advocaticios, a serem renegociados pela
Companhia. O valor atualizado da causa é de R$10.743 e esta atualizado pelo fator de atualizagdo
monetario do TIMG até a data dessas demonstragdes financeiras. Ndo foi efetuada provisdo para perda
desses saldos visto que a Companhia, com base nos seus consultores juridicos, entende que o risco de
perda é considerado possivel.
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Refere-se ao processo n® 7344228-80.2005.8.13.0024, proposto contra a Companhia em 24 de maio em
2005, cujo o objeto é a condenacdo no pagamento do valor atualizado de obriga¢bes assumidas pela
Companhia no contrato de compra e venda das a¢des representativas do controle do Banco Agrimisa S.A.
(indenizagdes trabalhistas pagas pelo Banco e ndo-reembolsadas pela MGI), além de indeniza¢do por
perdas e danos decorrentes desse inadimplemento contratual. A decisdo judicial de segunda instancia
afastou a indenizacdo por perdas e danos, manteve a condenagdo da MGI no pagamento das indenizacGes
trabalhistas pagas pelo Banco e ndo reembolsadas pela MGI e expressamente determinou a compensacao
de créditos e débitos entre a MGI e a Gbes Cohabita Participacdes Ltda. A compensacao seria entre o
valor da condenacéo atualizada aproximadamente em R$ 173.321, e os créditos referentes a duas agdes de
execucdo contra a Goes - N° 0761072-14.1995.8.13.0024 no valor atualizado aproximadamente em R$
432.056 e N° 0217879-64.1999.8.13.0024 no valor atualizado aproximadamente em R$ 29.085. Nao foi
efetuada provisdo para perda desses saldos visto que a Companhia, com base nos seus consultores
juridicos, entende que o risco de perda é considerado possivel, e o crédito supera o débito quando da
compensacao.

Processos administrativos:

A Companhia é classificada como grande contribuinte pela Receita Federal, com isso, faz parte de
empresas que sdo acompanhadas por monitoramento diferenciado. Em dezembro de 2020, a Auditoria da
RFB nos solicitou, através de Termo de Constatacdo e Solicitacdo de Providéncias, a elaboracdo de
retificacdo das DemonstracOes de Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTF) e das Escrituragdes
Digitais das Contribuigdes Sociais (EFD Contribui¢fes) do periodo de janeiro de 2017 a novembro de
2020, com o entendimento de que a Companhia apurou o PIS e COFINS sobre a Receita de Atualizacdo
de Direitos de Créditos Auténomos (Nota 17.a), utilizando aliquotas de Receita Financeira (4,65%),
porém conforme entendimento do Auditor da RFB, deveria utilizar as aliquotas de contribuices sobre
Receita Operacional (9,25%). Solicitou também que aplicasse para os periodos futuros a aliquota de
Receita Operacional para a citada Receita. Tal procedimento acarretaria na confissao de divida tributaria
estimada em R$17.000 e aumento da carga tributaria. Discutido o assunto internamente, a Companhia
concluiu por discordar dos argumentos apresentados pelo Auditor Fiscal decidindo, por meio de sua
Assessoria Juridica, apresentar Manifestacdo de Inconformidade contestando os argumentos do Auditor
Tributario Federal e agora aguarda o seu deferimento. A assessoria juridica da Companhia entende que o
risco de perda é considerado possivel.

23. Instrumentos Financeiros

Gerenciamento de risco financeiro

a. Viséo geral

A Companhia apresenta exposic¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
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Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do a cada um dos riscos supramencionados, o0s objetivos, politicas
€ processos para a mensuracao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. DivulgacGes
guantitativas adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes financeiras.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo ocorreram alteragdes na politica de gerenciamento de riscos
da Companhia.

A avaliacdo da Companhia sobre os riscos e potenciais impactos do COVID 19 encontra-se apresentada ao longo
das demonstra¢es financeiras. Adicionalmente, as analises de sensibilidade aos riscos de mercado apresentados
nessa nota explicativa, que incluem os impactos das variacdes de taxas de juros e precos de a¢es nos ganhos da
Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros, ja consideram o atual cenario causado
pela pandemia.

b. Estrutura do gerenciamento de risco

A estrutura de gerenciamento de riscos da Companhia foi estabelecida com base no seu Estatuto Social e em sua
Politica de Integridade, Riscos e Controles Internos da Gestéo. Essa politica define as diretrizes a serem observadas
para a gestdo de riscos, controles internos e integridade.

A MGI adota o modelo das 3 linhas de defesa proposto pela Declaracdo de Posicionamento do Instituto dos
Auditores Internos do Brasil — l1A:

12 linha de defesa: a primeira linha de defesa é composta pelas unidades gerenciais, competindo-lhes, entre outras
atribuigdes manter controles internos eficazes, implementar acfes corretivas para procedimentos e controles,
conduzir, diariamente, procedimentos de riscos e controles inerentes a suas atividades e zelar pela aderéncia da
equipe aos dispositivos legais e normativos internos e externos aplicaveis a sua unidade.

22 linha de defesa: a segunda linha de defesa é formada pelo Nucleo de Gestdo Estratégica e de Riscos, unidade
interna de governanga com previsdo estatutaria e dotada de autonomia e independéncia para atuar nas atividades
de conformidade, gestdo de riscos e controles internos. A essa unidade compete, entre outras atribuicdes, elaborar
modelos e mecanismos de gestdo da integridade, riscos e controles internos, alinhados ao perfil de riscos e aos
objetivos estratégicos da Companhia, coordenar os processos de identificacdo, classificacéo e avaliagdo dos riscos
a que a Companhia esta sujeita, propor o aprimoramento de politicas, diretrizes e normas complementares,
monitorar as atividades da 12 linha de defesa e reportar a Diretoria Executiva e, quando necessario, ao Conselho
de Administragcdo e ao Comité de Auditoria Estatutario, a ocorréncia de ato ou conduta em desacordo com as
normas aplicaveis a Companhia.

3% linha de defesa: a 3? linha de defesa é composta pela Geréncia de Auditoria Interna, a quem compete, entre
outras atribui¢des, avaliar, de forma independente, a eficacia da governanga, da gestdo de riscos e dos controles
internos, incluindo a forma como a primeira e a segunda linhas de defesa alcangam os objetivos de gestdo de riscos
e controles internos. A Auditoria Interna é vinculada ao Conselho de Administracdo por intermédio do Comité de
Auditoria Estatutario.

Responsabilidade dos 6rgados estatutarios no ambito da Politica de Integridade, Riscos e Controles Internos da
Gestéo:
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Diretoria Executiva: institucionalizar estruturas adequadas de governanca, gestao de integridade, riscos e controles
internos, com a adequada alocacdo de recursos humanos e financeiros, patrocinar a disseminacdo da cultura da
integridade, gestdo de riscos e controles internos, supervisionar 0 mapeamento e avaliagdo de riscos que possam
comprometer a realizacdo dos objetivos estratégicos da Companhia e propor ao Conselho de Administracéo o
perfil de riscos da Companhia.

Comité de Auditoria Estatutario: supervisionar as atividades desenvolvidas na unidade de auditoria interna,
avaliar e monitorar as exposicdes de risco da Companhia, bem como a adequacéo dos mecanismos de gestao da
integridade, riscos e controles internos, recomendar a corre¢do ou o aprimoramento de politicas, praticas e
procedimentos.

Conselho de Administragéo: definir o perfil de riscos da Companhia, em alinhamento com os objetivos estratégicos
e 0s interesses dos acionistas, implementar e supervisionar os sistemas de gestdo de riscos e de controle interno
estabelecidos para a prevencdo e mitigacdo dos principais riscos a que esta exposta a MGl, inclusive os riscos
relacionados & integridade das informagdes contédbeis e financeiras e os relacionados a ocorréncia de corrupcéo e
fraude, aprovar as politicas e normas de gestdo da integridade, riscos e controles internos e suas revisoes.

O processo de identificacdo, classificacdo e avaliacdo de riscos da Companhia € realizado com a participacao de
todos os colaboradores e coordenacdo do Nucleo de Gestdo Estratégica e de Riscos. A avaliacdo de riscos €
realizada com base em matriz de calor, em que o risco é avaliado como baixo, médio, alto ou extremo, com base
nos eixos de probabilidade e de impacto.

c. Risco de crédito

Risco de crédito é o risco da Companhia de incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte
em um instrumento financeiro, resultante da falha destes em cumprir com suas obrigacdes contratuais. O risco €
basicamente proveniente das contas a receber e de instrumentos financeiros:

(i) Direitos de Crédito Autbnomos (nota 7.c)

Os Direitos de Crédito Autbnomos apresentam um risco de crédito com alto grau de probabilidade, uma vez que,
pela propria natureza da carteira, composta por parcelamentos de créditos tributarios inscritos ou ndo em divida
ativa, existe uma tendéncia de aumento da inadimpléncia ao longo do tempo.

O impacto desse risco seria a insuficiéncia de recursos para liquidagéo das debéntures subordinadas, emitidas para
aquisicdo da carteira, uma vez que a terceira emissao de debéntures, também vinculada aos direitos creditorios, foi
liguidada em 2017. A escritura de emissdo das debéntures subordinadas prevé a possibilidade de liquidagdo
mediante dagdo em pagamento do saldo da carteira, sendo que, em caso de resgate antecipado, a diferenca entre o
saldo credor da carteira e o saldo devedor das debéntures subordinadas serd computado como prémio pago pela
Emissora. Nesse caso, 0 impacto para a Companhia sera meramente contabil, pois ndo havera desembolso
financeiro.

A fim de assegurar a fidedignidade das demonstrages financeiras, a Companhia apura, trimestralmente, o valor
justo da carteira, levando em consideracdo a estimativa de perda ao valor recuperavel, a amortizacdo do ajuste a
valor justo no reconhecimento inicial e o prémio previsto no caso de resgate antecipado das debéntures
subordinadas.
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(ii) Créditos a receber — Goes Cohabita — nota 7.e

A Companhia mantém registrada provisao para perdas de 100% dos créditos a receber decorrentes de contrato de
mutuo celebrado com a Gées Cohabita Participa¢Ges Ltda. conforme decisdo do Conselho de Administracéo da
Companhia em 20 de junho de 2002 em decorréncia da execucdo judicial e da incerteza juridica de sua realizacao.

(iii) Outras contas a receber

As demais contas a receber da Companhia, detalhadas na nota 7, ndo possuem grau de impacto ou de probabilidade
gue configurem um risco de crédito relevante.

(iv) Ativos financeiros (notas 5, 6, 7.f e 8)

Os ativos financeiros da Companhia sdo compostos por contas correntes, aplicagdes financeiras constituidas por
Certificados de Depdsitos Bancarios e Fundos de Investimento em Renda Fixa, com liquidez e rentabilidade
diarias, e opgdes flexiveis de venda sobre a¢bes preferenciais de emissdo da Cemig.

A Companhia avalia os riscos desses ativos como baixos, com base na natureza de cada ativo e no rating das
instituicBes financeiras em que esses ativos sdo mantidos, conforme descrito abaixo:

Perfil dos Ativos Financeiros — Controladora
Posicdo em Rating
Ativo Posicdo em 31/12/2020 | 31/12/2019 | Instituicdo Financeira Atual Agéncia
Caixa MGl 2 2| N/A N/A N/A
Conta Corrente 126 1| Itad Aal Moody's
Conta Corrente - - | Banco do Brasil Aal Moody's
Aplicagdo Financeira 12.082 8.942 | Banco do Brasil Aal Moody's
Aplicagdo Financeira 13.079 10.618 | Itad Aal Moody's
Aplicagdo Financeira 10 11 | Caixa Econdmica Federal Aal Moody's
Aplicagdo Financeira - 1 | Mercantil do Brasil Caal Moody's
Aplicagdo Financeira 177.945 212.192 | Banco Credit Suisse Brasil (*) N/A
Credit Suisse Prdprio Fundo de
Opcdes Flexiveis de Venda 25.857 31.469 | Investimento (*) N/A
Direitos Creditérios - Empréstimo
de acdes 1.217.538 1.186.712 | Banco de Investimentos Credit Suisse | AAA Fitch
Total 1.446.639 1.449.948

(*) Néo foi localizada avaliagdo de rating do Banco Credit Suisse Brasil e do Credit Suisse Proprio Fundo de
Investimento, porém, o Copglomerado Credit Suisse no Brasil € uma instituicdo financeira reconhecida e
consolidada e possui 6timo Indice de Basileia (17,37% em 30 de junho de 2020).

Destacamos que a Companhia encerrou sua conta na instituicdo Mercantil do Brasil, de modo que, atualmente,
todas as contas correntes e aplicagdes financeiras da MGI estdo em bancos com rating Aal pela Agéncia Moody’s.

d. Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco da Companhia de encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacGes financeiras,
que sdo liquidadas com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem na administracdo de
liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que a Companhia sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com
suas obrigacOes dentro do prazo de vencimento, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de prejudicar a sua reputacao.
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A seguir estdo as exposicOes contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados.

Exercicio findo em 31/12/2020 Controladora

Menos de 3al2 lab
Passivo financeiro Imediato 3 meses Meses AnNos > 5 anos Total
Fornecedores e outras contas a pagar 186 - - - - 186
Debéntures Subordinadas - - - 942.078 - 942.078
Debéntures 52 Emissdo - - 62.387 240.760 284.570 587.717
Obrigagdes por repasse - 267 29.062 2.427 - 31.756
Contrato de opgoes flexiveis - 21.944 23.926 297.935 139.231 483.036
Total 186 22.211 115.375 1.483.200 423.801 2.044.773
Exercicio findo em 31/12/2019 Controladora

Menos de 3al2 lab

Passivo financeiro Imediato 3 meses Meses Anos > 5 anos Total
Fornecedores e outras contas a pagar 253 - - - - 253
Debéntures Subordinadas - - - 841.211 - 841.211
Debéntures 52 Emissao - - 74.151 240.760 332.315 647.226
ObrigagBes por repasse - 267 33.304 11.200 - 44.771
Contrato de opgoes flexiveis - - 26.500 226.650 164.613 417.763
Total 253 267 133.955 1.319.821 496.928 1.951.224

A MGI realiza, periodicamente, andlise de liquidez da Companhia, com base nas informagdes financeiras
consolidadas. A Companhia apresenta suficiéncia de recursos para cumprimento de obrigac6es de curto e de longo
prazo. O indice de liquidez geral, que mede a capacidade da Companhia para quitar a totalidade de suas obrigacoes,
é de 1,19 na posicdo de 31 de dezembro de 2020 (1,20 em 31 de dezembro de 2019). Isso significa que, a cada
R$1,00 de obrigagdes registradas no Passivo Total, a Companhia possui R$1,19 no seu Ativo (excluidos os valores
de investimentos, imobilizado e intangivel). Ja o indice de liquidez seca, que mede a capacidade de honrar as
obrigacdes de curto prazo, € de 2,05 em 31 de dezembro de 2020 (1,90 em 31 de dezembro de 2019), o que indica
que, a cada R$1,00 de obrigacOes registradas no Passivo Circulante, a Companhia possui R$2,05 no Ativo
Circulante (excluidos os imdveis mantidos para a venda). A analise realizada é qualitativa e quantitativa. Em
relacdo aos ativos vinculados a obrigagdes especificas, o calculo dos indices de liquidez reflete a correta propor¢édo
entre ativo e passivo circulante e néo circulante.

Os passivos da Companhia mais suscetiveis a riscos de liquidez sdo as debéntures de 5% emissdo e as opgdes
flexiveis de compra, tendo em vista que a principal receita para cumprimento dessas obrigacdes sao 0s proventos
recebidos da CEMIG, que é uma variavel exdgena a Companhia, e que o valor de liquidacéo das opces é atrelado
a varidveis de mercado. Em que pese os indicadores de liquidez mostrarem-se satisfatérios até o momento, a
Companhia monitora continuamente os riscos de liquidez, em conjunto com os riscos de mercado, para definir a
melhor estratégia de mitigacdo desses riscos a longo prazo.

As debéntures subordinadas ndo apresentam risco de liquidez, uma vez que poderdo ser quitadas mediante dacao
em pagamento da carteira de Direitos de Crédito Autdnomaos.
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e. Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que altera¢fes nos pregos de mercado, tais como as taxas de juros e precos de agdes,
tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢fes a riscos de mercados, dentro de
pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno. A Companhia avalia, separadamente, seus riscos
relacionados ao mercado de capitais e os riscos relacionados a taxas de juros, 0s quais serdo descritos a seguir. A
MGI ndo possui riscos cambiais, pois nenhuma de suas operacgdes esta vinculada com moeda estrangeira.

f.  Risco relacionado ao mercado de capitais

Os riscos de mercado mais relevantes para a Companhia séo as variacfes na cotagdo das acdes preferenciais de
emissdo da Cemig (“CMIG4”), bem como o dividend yeld dessas ac¢Ges, que interferem nos pardmetros das opgoes
flexiveis sobre a¢des, no Indice de Cobertura da 5% emisséo de debéntures e no retorno obtido sobre a participacéo
acionaria.

A Companhia apura, trimestralmente, o valor justo das opg¢des de compra e venda e vem monitorando o risco de
mercado com base em analise de cenarios, de modo que a Administragdo possa tomar as melhores decisGes em
relacdo aos riscos e oportunidades vinculados a esses instrumentos.

g. Risco relacionado a taxa de juros

A Companhia adota politica de aplicagdo de 100% de seus recursos em fundos de renda fixa (atrelados a titulos
publicos) e CDBs.

Na data das demonstragdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros era:

Controladora

Indexador CDI 31/12/2020 31/12/2019

Aplicacdes financeiras 17.797 11.406
Aplicagdes financeiras vinculadas 185.319 220.358
Total de direitos creditérios (a) 942.079 841.211
Debéntures (1.529.795) (1.488.437)
Saldo liquido de exposicéo (384.600) (415.462)

(a) Os Direitos Creditérios sdo indexados a taxa SELIC, contudo, dado o histérico de mercado das variagdes dos CDIs e da taxa
SELIC, observa-se que os dois indexadores possuem comportamentos e niveis de taxas significantemente préximos, o que, por
sua vez, espera-se que esta relagdo ainda se confirme para os periodos seguintes. Assim, ao incluir o “Total de direitos creditorios”
nesta composicdo, adotamos o DI como uma variavel proxy (termo estatistico utilizado para denominar uma variavel que
teoricamente substitua outra de forma satisfatdria) do indexador Selic.

Conforme se infere do saldo liquido de exposicdo, a Companhia esta exposta ao risco de elevacdo da taxa de juros
representada pelo CDI.

Foi considerado como cenario mais provavel, na avaliacdo da Administracdo, o cenario de realizar, nas datas de
vencimento de cada uma das operagdes, 0 que 0 mercado vem sinalizando através das curvas de mercado (moedas
e juros) da B3. Desta maneira, no cenario provavel, ndo ha impacto sobre o valor justo dos instrumentos financeiros
ja apresentados acima. Para os cenarios Il e I11, considerou-se, conforme instrucdo da CVM, uma deterioracdo de
25% e 50%, respectivamente, nas varidveis de risco.
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e Analise de sensibilidade - Taxa de juros.

Os cenérios de exposicao dos instrumentos financeiros indexados a taxa de juros foram montados com base nas
curvas DI-PRE divulgada pela B3 em 31 de dezembro de 2020, apurando-se o impacto nas despesas financeiras
atreladas a taxa de juros, subtraidas as receitas financeiras atreladas ao mesmo indexador, no periodo de 1 ano,
conforme segue:

(Aumento das despesas financeiras liquidas - em milhares de reais)

Cenario
Risco Cenario | Cenério 1 11
Impacto no Saldo Liquido Aumento do CDI - 1.827 3.654
Premissas para a analise de sensibilidade:
Cenério
Variavel de risco Cenério | Cenério 11 111
CDI (% a.a.)* 1,90 2,38 2,85

* A curva de DI-PRE reflete a expectativa do mercado quanto ao comportamento futuro das taxas DI e tem caracteristica ndo linear, ou
seja, suas variagdes sdo de forma ndo uniforme ao longo do tempo, portanto, os valores indicados do CDI nos cenarios indicam a taxa inicial
da curva, dada a deterioracdo dos cenarios.

A Administracdo considera que o risco relativo a taxa de juros vigentes encontra-se em um patamar aceitavel e a
taxa de juros esta bem proxima a projetada pelo Relatério de Mercado Focus divulgado em 08 de janeiro de 2021,
no qual a projecéao da Selic para 12 meses é de 3,00%.

h. Analise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa fixa

A Companhia ndo contabiliza nenhum ativo ou passivo financeiro de taxa de juros fixa pelo valor justo por meio
do resultado. Portanto, uma alteracdo nas taxas de juros na data desse relatério ndo alteraria o resultado.

i. Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa variavel

A Companhia possui investimentos em Instrumentos Patrimoniais, acfes da CEMIG, COPASA e GERDAU,
listados na Bolsa de Valores de Séo Paulo, classificados no nivel 1 da hierarquia pelo valor justo.

Para os investimentos na Cemig, sob custddia e emprestadas, cada ponto percentual de variacdo no valor da agédo
representa uma alteracdo proporcional de 2,42% do Patriménio Liquido da Companhia em 31 de dezembro de
2020, e para os investimentos na Copasa, a mesma variacao alteraria o Patriménio Liquido em apenas 0,009%.

Instrumentos Valor justo em Variagao de um ponto Impacto

Patrimoniais 31/12/2020 percentual na cotacdo no PL
Cemig 102.189 674 | 0,127%
Copasa 7.609 50| 0,009%
Cemig Emprestadas 1.217.538 12.175| 2,291%
Gerdau 1.453 10 | 0,002%
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Em relacdo aos contratos de opgdes flexiveis sobre a¢des da CEMIG, a alta da cotagdo € prejudicial a Companhia,
pois aumenta as chances de que a MGI pague pelas op¢des de compra e reduz a possibilidade de recebimento pelas
opcBes de venda.A Companhia avaliou o0 impacto do aumento da cotacdo das acfes sobre 0s valores a pagar ou a
receber pelos contratos de opgGes no periodo de 12 meses, mantendo-se constantes todas as demais varidveis. Foi
considerado, como cenario provavel, a cotacdo média da agdo nos Gltimos 10 pregBes que antecederam a data-base
dessas demonstracdes. Para os cenarios Il e I11, considerou-se aumentos de 25% e de 50%, respectivamente, sobre
essa cotagdo média.

Cenario Cenario Il Cenério Il
Analise de sensibilidade dos valores a pagar e a receber, em 12 meses, relativos aos contratos | (Provavel) (Possivel) (Remoto)
de opgdes flexiveis 14,56 18,20 21,84
Quantidade de Preco de Valor Justo em 31 de Aumento (reducéo) do valor a pagar em 12
Opgdes de Compra Opgdes Exercicio dezembro de 2020 meses
Tranche vincenda em 13/01/2021 5.226.383 10,36 21.944 8 19.032 38.056
Tranche vincenda em 13/07/2021 5.226.383 10,36 23.926 (1.975) 17.050 36.074
Total 45.870 (1.967) 36.082 74.130
Quantidade de Preco de Valor Justo em 31 de Aumento (reducéo) do valor a receber em 12
Opcoes de Venda Opcoes Exercicio dezembro de 2020 meses
Tranche vincenda em 13/01/2021 5.226.383 5,08 - - - -
Tranche vincenda em 13/07/2021 5.226.383 5,08 30 - - -
Total 30 - - -

j. Gestdo de capital

O objetivo da administragdo € manter uma sélida base de capital para manter a confianga do mercado e credores e
manter o desenvolvimento futuro do negécio.

Os recursos de caixa e equivalentes de caixa sdo aplicados somente em bancos de primeira linha, em fundos
conservadores de liquidez imediata, geralmente atrelados a titulos publicos federais.

Na posicdo de 31 de dezembro de 2020, o capital de terceiros representa 387% do Patrimdnio Liquido da
Companhia. No periodo ocorreu alteracdo significativa em relacdo a posicdo consolidada de 31 de dezembro de
2019, quando esse indice era de 441%, devido ao ganho de AVJ nos investimentos em Instrumentos Patrimoniais
da Companbhia e a queda da Selic reduzindo a despesa com juros da Companhia. Do total de capital de terceiros,
em 31 de dezembro de 2020, apenas 7% corresponde a obrigacdes de curto prazo.

Apresentamos, abaixo, a natureza do passivo da Companhia:

Capital de terceiros
Natureza Nota 31/12/2020] % | 31/12/2019 | %
Passivo circulante

Passivo Operacional (*) 33.906 1,6 37.428 2,0
Opcdes Flexiveis de Compra 8 45.870 2,2 26.500 1,0
Debéntures com Garantia Real (5% emissdo) 13 62.387 3,0 74.151 4,0
Subtotal Passivo Circulante 142.163 6,9 138.079 7,0
Passivo Operacional (*) 10.138 0,5 13.615 2,0
Opgoes Flexiveis de Compra 8 437.166 21,3 391.263 20,0
Debéntures subordinadas (2% emissao) 13 942.078 45,8 841.211 43,0
Debéntures com Garantia Real (5% emissdo) 13 525.330 25,5 573.076 29,0
Subtotal Passivo ndo circulante 1.914.712 93,1 1.819.165 93,0
Passivo Total 2.056.875 100,0 1.957.244 100,0

(*) O passivo operacional é composto por fornecedores a pagar; salarios e encargos sociais a pagar; tributos a recolher;
obrigacdes por repasse e passivo fiscal diferido.

75



MGi

MG - MINAS GERAIS PARTICIPAGOES S.A.

k. Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas a
processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez,
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento
empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operacfes da Companhia.

Com a implementacdo do Nucleo de Gestdo Estratégica e de Riscos e a ado¢do do Modelo das Trés Linhas de
Defesa, a Companhia passou a adotar praticas mais estruturadas e sistémicas de Gerenciamento de Riscos e
Compliance, buscando assegurar gue 0s riscos sejam mantidos em patamares aceitaveis.

As préticas incluem a identificacdo, analise e avaliacdo de riscos, definicdo de resposta aos riscos, implementacao
ou aprimoramento de politicas, procedimentos e controles internos, monitoramento, comunicagao e treinamento.

Em razdo da pandemia causada pelo COVID-19, a Companhia elaborou plano de contingéncia com o intuito de
proteger a salde de seus colaboradores, e, a0 mesmo tempo, manter suas atividades operacionais e
administrativas em pleno funcionamento. Aderindo as recomendacdes do Comité Extraordinario COVID-19,
instituido pelo Governo do Estado de Minas Gerais, a Companhia implementou gradativamente o regime de
teletrabalho para os seus colaboradores a partir de 16 de margo de 2020, com gradual adesdo, a comegar pelos
grupos mais vulneraveis ao risco. Na data de divulgagdo dessas informacoes, a adesdo ao regime de teletrabalho
corresponde a cerca de 80% do quadro de colaboradores, com retomada gradual da atividade presencial na
Companhia, observando ao Plano de enfretamento a epidemia, Minas Consciente e observando suas
recomendacdes e protocolos. Por meio de tecnologias de trabalho remoto e comunicagéo virtual, a Companhia
vem mantendo suas opera¢fes em pleno funcionamento.
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Valor justo

O quadro a seguir apresenta os principais instrumentos financeiros contratados, assim como os respectivos valores
justos:

Controladora

31/12/2020 31/12/2019
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo

Ao Custo Amortizado 1.174.925 1.174.925 1.095.202 1.095.202
Caixa e equivalente de caixa 17.925 17.925 11.409 11.409
Titulos e valores mobiliérios 185.319 185.319 220.358 220.358
g(r):(};iats) a receber de clientes (exceto DCA e 29.602 29.602 29 924 29 924
Direitos de Créditos Autonomos - DCA 942.079 942.079 841.211 841.211
Ao Valor Justo por meio do resultado 1.243.395 1.243.395 1.218.181 1.218.181
Direitos Creditérios Credit Suisse 1.217.538 1.217.538 1.186.712 1.186.712
Contratos de opgdes flexiveis 25.857 25.857 31.469 31.469
Ao Valor Justo por meio de Outros

Resultados Abrangentes 130.307 130307 44.068 44.068
Outros investimentos 130.307 130.307 44.068 44.068
Passivo Financeiro ao custo amortizado 1.561.737 1.561.737 1.533.462 1.533.462
Fornecedores 186 186 253 253
Obrigagoes por repasse 31.756 31.756 44.771 44,771
Debéntures 1.529.795 1.529.795 1.488.437 1.488.437
Passivos financeiros ao valor justo por

meio do resultado 483.036 483.036 417.763 417.763
Contratos de opcoes flexiveis 483.036 483.036 417.763 417.763

Os valores justos informados ndo refletem mudancas futuras na economia, tais como taxas de juros e aliquotas de
impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinacéo.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagéo do valor justo:

e Titulos e valores mobiliarios - Os valores contabeis informados no balanco patrimonial sdo idénticos ao valor
justo em virtude de suas taxas de remuneracdo serem baseadas na variacdo de indices de mercado pré-
determinados quando da contratacdo (IGPM e CDI).
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Contas a receber de clientes e Direitos de créditos autbnomos - sdo ativos financeiros com pagamentos
fixos ou calculaveis que ndo séo cotados no mercado ativo. Tais ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, sdo medidos
pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao
valor recuperavel.

Fornecedores - sdo obrigagdes financeiras com prestadores de servico e fornecedores de materiais.
Reconhecidas inicialmente pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado, na
prética, sdo reconhecidos ao valor da fatura correspondente.

Debéntures — sdo titulos de divida que conferem ao seu detentor um direito de crédito contra a companhia
emissora. Com relacdo as debéntures subordinadas, foram reconhecidas inicialmente pelo valor justo e apds
sdo mensuradas ao custo amortizado utilizando-se o método dos juros efetivos. Para as debéntures de 52
emissdo, a Companhia considerou o valor justo substancialmente igual ao contabil.

Obrigacgéo por repasse-as obrigagdes por repasse decorrem de recursos financeiros de terceiros recebidos e
pendentes de repasse. Seu valor justo aproxima-se ao valor contabil em funcdo de seu reduzido prazo de
vencimento. Para certas obrigagdes cujo vencimento ocorrerd em longo prazo, a remuneracdo sobre esses
passivos é paga mensalmente pela Companhia e, portanto, o valor contabil aproxima-se do valor justo.

Taxas de juros utilizadas para determinar o valor justo no reconhecimento inicial

Conforme nota explicativa 1, a Companhia adquiriu em 24 de julho de 2012, do EMG, a titulo oneroso, o direito
autbnomo ao recebimento de certos créditos tributarios. Os créditos foram reconhecidos pelo valor justo no
reconhecimento inicial no montante de R$1.086.443.

O valor justo dos créditos foi calculado usando fluxos de caixa esperados e as taxas de desconto ajustada ao risco
com base na média ponderada das faixas de probabilidade do Grupo de resultados possiveis. Inputs e premissas
essenciais utilizados no modelo em 24 de julho de 2012 incluem o seguinte:
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e Taxa de desconto aplicada aos fluxos de caixa foi baseada na taxa de juros livre de risco para titulos de
10 anos emitidos pelo Tesouro, ajustada para um prémio de risco para refletir os riscos relacionados a uma
carteira de créditos, o risco sistematico da carteira e o risco de inadimpléncia, considerando que este ndo
foi refletido nos fluxos de caixa.

e Os efeitos favoraveis e desfavoraveis do uso de premissas alternativas razoavelmente possiveis foram
calculados pelo ajuste aos valores-modelo usando estimativas alternativas de fluxos de caixa esperados e
as taxas de desconto ajustadas ao risco que poderia razoavelmente ter sido considerada por um participante
de mercado para efeitos de precificacdo dos instrumentos no final do periodo de relatério.

e As taxas de juros, utilizadas para descontar fluxos de caixa estimados, baseadas na curva de rendimento
de titulos do governo no final do periodo de relatério, mais uma margem de crédito definida em 3,92%
gue reflete uma volatilidade de um modelo.
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Avaliagéo de inputs

O nivel na hierarquia de valor justo dentro do qual uma mensuragao de valor justo é classificada em sua totalidade
deve ser determinada na base do input de nivel mais baixo que € significativo para a mensuracdo do valor justo
em sua totalidade. A operacgdo de emisséo descrita, em seu momento inicial foi mensurada ao valor de mercado e
possui no método para aplicacdo de técnica de mensuracdo inputs ndo observaveis em mercado, sendo estes
ajustados de forma particular em conformidade com as caracteristicas e perfil de risco associados & operagéao,
sendo esta mensuragdo de Nivel 3.

I. Hierarquia pelo valor justo

A Companhia adota a mensuracdo a valor justo de certos ativos financeiros. Para aumentar a coeréncia e a
comparabilidade, a hierarquia do valor justo prioriza os insumos utilizados na medicdo em trés grandes niveis,
COmo segue:

(i) Nivel 1 - Mercado Ativo: Preco Cotado - Um instrumento financeiro é considerado como cotado em mercado
ativo se os precos cotados forem pronta e regularmente disponibilizados por bolsa ou mercado de balcao
organizado, por operadores, por corretores, ou por associagdo de mercado, por entidades que tenham como
objetivo divulgar precos por agéncias reguladoras, e se esses precos representarem transagdes de mercado que
ocorrem regularmente entre partes independentes, sem favorecimento.

(ii) Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliagdo - Para um instrumento que ndo tenha mercado ativo o
valor justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de avaliacio/aprecamento. Podem ser utilizados
critérios como dados do valor justo corrente de outro instrumento que seja substancialmente o mesmo, de
andlise de fluxo de caixa descontado e modelos de apregamento de opgdes. O objetivo da técnica de avaliagdo
é estabelecer qual seria 0 preco da transacdo na data de mensuragdo em uma troca com isencgdo de interesses
motivada por consideragdes do negdcio.

(iii) Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: Titulo Patrimonial - Valor justo de investimentos em titulos patrimoniais que
nédo tenham precos de mercado cotados em mercado ativo e de derivativos que estejam a eles vinculados e que
devam ser liquidados pela entrega de titulos patrimoniais néo cotados.

Valor justo em 31 de dezembro de 2020

Mercado Ativo - Sem mercado ativo
Saldo em Preco cotado - Técnica de
Ativos financeiros designados ao valor justo Nota 31/12/2020 (Nivel 1) avaliacdo (Nivel 2)
. 1.217.538 1.217.538 -
Contas a receber - Credit Suisse 7.f
Contratos de opgdes flexiveis 8 25.857 25.857 -
Investimentos em Cias Abertas - Cemig, Copasa e Gerdau S.A. 11 111.251 111.251 -
Investimentos em Cias Fechadas - Grupo Gerdau, Codemge e
BDMG 1 19.056 - 19.056
1.373.702 1.354.646 19.056

A nota explicativa 11 apresenta a reconciliagdo dos saldos iniciais e finais dos instrumentos financeiros avaliados
a valor justo no nivel 1 da hierarquia do valor justo, cujos registros foram efetuados em outros resultados
abrangentes.
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As Companhias Gerdau Acominas, Gerdau Acos Longos, Codemge e Banco de Desenvolvimento de Minas
Gerais, ndo sdo empresas listadas em bolsa de valores e, consequentemente, 0s pre¢os de mercado de suas
acBes ndo estdo disponiveis. Para esses investimentos, a Companhia executa 0s seguintes procedimentos para
assegurar que os valores contabilizados ndo excedem o seu valor recuperavel: (a) para empresas que publicam
suas demonstracdes financeiras, a mensuracao € feita por meio de consulta as DF’s publicadas. (b) para
empresas que nao publicam suas demonstragdes financeiras, € realizada consulta ao departamento de relagdes
com investidores para se obter o valor patrimonial das agdes. Dessa forma, esses investimentos em
instrumentos patrimoniais foram mensurados pelo valor de custo histdrico, limitado ao seu valor patrimonial
atual, pois é a forma mais confidvel para estimar o seu valor justo.

24. Cobertura de seguros

25.

Em 31 de dezembro de 2020, a cobertura de seguros contratados pela Companhia era composta por:

Controladora

Natureza do Seguro 31/12/2020 31/12/2019
Responsabilidade Civil 3.000 3.000
Patrimonial 1.400 1.440
TOTAL 4.400 4.440

As premissas de riscos adotadas pela Companhia para contratacdo dos seguros, dada a sua natureza, ndo fazem
parte do escopo de uma revisdo de demonstracfes financeiras, consequentemente ndo foram analisadas pelos
auditores independentes.

Dados Operacionais e Financeiros das Atividades Relacionadas a Consecucéo dos Fins de
Interesse Coletivo

Em atendimento ao disposto no inciso VI do artigo 8° da Lei Federal n® 13.303/16 e no inciso VI do artigo 13 do
Decreto Estadual n° 47.154/17, informamos que as principais atividades desempenhadas pela Companhia
atualmente, em atendimento ao interesse coletivo, é a gestao de ativos, que compreende a recuperagao de créditos
e a administracdo e a alienacdo de bens imdveis, abrangendo:

(a) Ativos préprios adquiridos pela MGI por meio de contrato de cessdo com os bancos privatizados BEMGE
e CREDIREAL e pela incorporacdo da EMIP, correspondentes a 22.493 créditos e 37 imoveis, que
geraram receitas de R$6.854 no periodo.

(b) Ativos do Estado de Minas Gerais administrados pela Companhia mediante contratos de prestagdo de
servicos. Atualmente, a Companhia administra 1.422 créditos em liquidacdo e 819 imdveis recepcionados
pelo EMG em decorréncia da extingdo da Minascaixa e da privatizacdo dos bancos Bemge e Credireal,
bem como 60 imoveis ndo de uso, de propriedade da administracdo direta do EMG. No periodo dessas
demonstracdes financeiras, a MGI repassou a0 EMG o montante de R$794.085 referente a recuperagdo
de créditos e venda de imoveis, propiciando arrecadacdo de receitas para os cofres publicos e reducédo das
despesas inerentes a esses ativos.

Outras atividades desempenhadas pela Companhia para a consecucdo do interesse coletivo sdo a emissdo de
debéntures (Nota 12) com recursos utilizados para compra de direitos de crédito autbnomos do Estado de Minas
Gerais (Nota 7.c) e promover por meio de convénios com entidades pablicas municipais, autarquias e fundacoes
acOes que visem o desenvolvimento do Estado de Minas Gerais.
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Conselho de Administracdo

Fabio Rodrigo Amaral de Assuncdo - Presidente
Andresa Linhares de Oliveira Nunes - Vice-Presidente
Eduardo Guardiano Leme Gotilla - Membro
Andrea Riechert Senko - Membro
Leonora Maria Aparecida - Membro
Silvia Caroline Listgarten Dias - Membro

Diretoria Executiva

Weverton Vilas Boas de Castro - Diretor-Presidente
Nilma Alves dos Santos Gongalves - Diretora Administrativo-Financeira e de Relagdo com Investidores
Danielle Cristine de Faria - Diretor de Negdcios

Contador responsavel
Jefferson Lucas de Melo
CRC/MG 110.042/0-8
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DECLARAGCAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Declaragéo para fins do Artigo 25, 8§ 1°, VI da Instru¢do CVM 480/09.

Declaramos, na qualidade de diretores da MGI — Minas Gerais Participacdes S.A., sociedade por acbes
de capital aberto, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 19.296.342/0001-29 (“Companhia”), nos termos do inciso VI, do paragrafo 1° do Artigo 25 da
Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as
Demonstracdes Financeiras para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020.

Belo Horizonte, 18 de margo de 2021.

Weverton Vilas Boas de Castro Nilma Alves dos Santos Gongcalves

Diretor Presidente Diretora Administrativo-Financeira e de
Relagdo com Investidores
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Declaragéo para fins do Artigo 25, 8§ 1°, VI da Instrugdo CVM 480/09.

Declaramos, na qualidade de diretores da MGI — Minas Gerais Participacfes S.A., sociedade por acbes
de capital aberto, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°® 19.296.342/0001-29 (“Companhia”), nos termos do inciso VI, do paragrafo 1° do Artigo 25 da
Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as
opinides expressas no Relatorio dos Auditores Independentes, para o exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2020.

Belo Horizonte, 18 de margo de 2021.

Weverton Vilas Boas de Castro Nilma Alves dos Santos Goncalves

Diretor Presidente Diretora Administrativo-Financeira e de
Relacéo com Investidores
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RELATORIO ANUAL RESUMIDO DO COMITE DE AUDITORIA ESTATUTARIO - COAUD
Aos senhores Conselheiros de Administracdo da MGI — Minas Gerais Participacdes S.A.

O Comité de Auditoria Estatutario - COAUD é o 6rgéo estatutario de carater permanente que tem por finalidade
assessorar o Conselho de Administracdo no que concerne ao exercicio de suas fun¢des de auditoria, superviséo e
fiscalizacgdo.

O COAUD ¢é integrado por trés membros, eleitos em reunido do Conselho de Administracdo da companhia em
agosto de 2018 e outubro de 2020, sendo que pelo menos um deles possui experiéncia profissional reconhecida
em assuntos de contabilidade societaria.

Dentre as principais atribuicdes do COAUD estdo a de opinar sobre a contratacdo e a destituicdo do auditor
independente; supervisionar as suas atividades e avaliar a sua independéncia, a qualidade dos servigos prestados e
a adequacgdo desses servigos as necessidades da MGI. Ao COAUD cabe, ainda, monitorar a qualidade e a
integridade dos mecanismos de controle interno, das demonstracfes financeiras e das informacdes e medicdes
divulgadas pela MGI. Destacam-se, também, as atividades de avaliagdo e monitoramento das exposicoes de risco
da companhia e a area de auditoria interna e a responsabilidade pela verificagdo do preenchimento dos requisitos
e auséncia de vedagOes para as eleicdes de administradores e conselheiros fiscais e a avaliagdo de relatorios
destinados ao Conselho de Administracao que tratem dos sistemas de controles internos, além do estabelecimento
e a divulgacdo de procedimentos para recepcdo e tratamento de informacgdes acerca do descumprimento de
dispositivos legais e hormativos aplicaveis a empresa.

Os administradores da companhia sdo responséaveis pela elaboracdo e pela integridade das Demonstragoes
Financeiras, pela gestdo de riscos, pela manutencéo e efetividade dos controles internos e pela conformidade das
atividades da empresa as normas legais e regulamentos aplicaveis.

A auditoria interna tem a atribuicdo de aferir a adequag&o do controle interno, a efetividade e o gerenciamento de
riscos e dos processos de governanca e a confiabilidade do processo de coleta, mensuracdo, classificacao,
acumulacéo, registro e divulgagéo de eventos e transacGes, visando ao preparo de demonstragdes financeiras.

A auditoria independente das demonstragdes financeiras levantadas em 31.12.2020 ficou sob a responsabilidade
da empresa Ernst & Young Auditores Independentes, que se encarregou, também, da revisdo dos calculos dos
tributos incidentes sobre os resultados, além de proceder a avaliagdes sobre a adequacao dos sistemas de controles
internos para identificacdo e avaliagdo dos riscos de distorgdo relevantes nas demonstra¢des financeiras.

Principais atividades do COAUD

O COAUD se reuniu por 21 vezes entre abril de 2020 e mar¢o de 2021, sendo a Gltima reunido no dia 17 de mar¢o
de 2021 para o exame final das demonstragdes financeiras e emissao deste relatério. Nessas oportunidades, em
gue estiveram presentes diretores e gerentes de diversas areas da empresa, foram abordados assuntos variados que
vao desde temas relacionados aos negdcios da MGlI, até assuntos como finangas, integridade, controles internos e
riscos, contabilidade e auditoria interna. Destaques para as reunifes havidas com os auditores externos para
conhecimento de metodologia de trabalho e padrdes adotados para a sua independéncia e a abordagem de pontos
considerados criticos na elaboragdo das demonstragdes financeiras da MGI.

Em auxilio aos acionistas, 0 COAUD participou do processo de indicacdo de 12 membros para comporem 0s
Conselhos de Administracdo e Fiscal e 4 membros para comporem a Diretoria da Companhia, emitindo uma
opinido sobre o preenchimento de requisitos e a auséncia de vedagGes com relagdo aos candidatos que se
apresentaram.

O COAUD supervisionou a elaboracdo do plano de trabalho da auditoria interna para o exercicio de 2021,
recomendando ao Conselho de Administracdo a inclusdo de trabalhos que julgou requeridos ao aperfeicoamento
de controles internos. Também, apresentou aquele colegiado o seu préprio plano de trabalho para o exercicio de
2021.
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Consideracdes finais

As opinides e julgamentos do COAUD estdo fundamentados nas informacges recebidas de componentes internos
da MGI, especialmente da diretoria, da controladoria, da auditoria interna, da superintendéncia administrativo-
financeira, de conformidade e riscos e da assessoria juridica.

O COAUD reconhece o esforgo da administracdo da MGI no sentido de implantar as estruturas de controles
internos, de riscos e de governanca exigidos pela Lei 13.303/2016, destacando a Termo de Cooperagdo Técnica
celebrado com a Ouvidoria Geral do Estado para adesdo ao MG-Ouv, a fim de propiciar maior seguranca na
recepcdo de dendncias internas e externas a MGl, inclusive em matérias relacionadas ao escopo das atividades do
Comité.

Com relacdo a auditoria externa, 0 COAUD ndo identificou situacdo que pudesse afetar a objetividade e a
independéncia dos auditores relativamente aos trabalhos de acompanhamento da elaboracéo das demonstracdes
financeiras da MGI. O COAUD considera haver fundamento técnico e normativo no paragrafo de “Outros
Assuntos” apresentado pelo auditor independente em seu relatorio.

Concluséo

O COAUD nao recebeu até fechamento deste relatorio registro de qualquer denuncia de descumprimento de
normas, auséncia de controles, ato ou omissao por parte da Administracdo da Companhia que indicasse a existéncia
de fraudes, falhas ou erros que colocassem em risco a continuidade da instituicdo ou a fidedignidade das
demonstracdes contabeis.

O Comité de Auditoria Estatutario — COAUD, ponderadas devidamente suas responsabilidades e as limitacOes
naturais decorrentes do escopo da sua atuagdo, considerando, ainda, a auséncia de ressalvas no Relatério dos
Auditores Externos, manifesta-se favoravelmente as Demonstra¢fes Financeiras da MGI em 31.12.2020,
recomendando-as a aprovacao pelo Conselho de Administracao.

Belo Horizonte, 18 de margo de 2021.

Carlos Antonio Duarte
Coordenador

Regina Célia Nigri dos Santos Heliomar Aparecido Rezende
Membro Membro
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PARECER DO CONSELHO FISCAL
Anexo | a Ata 001/2021

O Conselho Fiscal da MGI — Minas Gerais Participagdes S.A., no uso de suas atribui¢Bes estatutarias,
em reunido realizada nesta data, conheceu o Relatério Anual da Administracao sobre as atividades sociais
e os principais fatos administrativos do exercicio, examinou as Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, compreendendo Balanco Patrimonial, Demonstracdo do
Resultado, Demonstracdo do Resultado Abrangente, Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio
Liquido, Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e Demonstracdo do Valor Adicionado, complementadas por
Notas Explicativas. Apds verificarem que os documentos citados representam, adequadamente, a posicao
patrimonial e financeira da Empresa, com base no draft do Relatério da Ernst & Young Auditores
Independentes S.S e do Comité de Auditoria Estatutario sobre eles emitido, opinaram favoravelmente a
aprovacao dos referidos documentos pela Assembleia Geral Ordinaria dos Acionistas.

Belo Horizonte, 11 de margo de 2021.

Maria da Conceicdo Barros de Rezende Ladeira Osmar Teixeira de Abreu
Presidente do Conselho Conselheiro

Elizabeth Juca e Mello Jacometti
Conselheira
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