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Rio de Janeiro, Marco de 2021

Senhores Debenturistas

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 12 Emissdo de Debéntures da MILANO COMERCIO VAREJISTA DE
ALIMENTOS S.A. (MILN11 / MILN21) apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Resolugao Comissao de Valores Mobiliarios n® 17/2021, na alinea “b" do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducirio.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Em 2020 houve eventos de pagamento de juros e amortizacao conforme a seguir:

Série 12 12 12 12

Codigo CETIP MILN11 MILN11 MILN11 MILN11

Evento 17 18 19 20

Data 20/01/2020 20/02/2020 20/03/2020 09/11/2020
Evento AMORT AMORT AMORT AMORT

Valor por Deb R$14,58300000[R$14,58300000{R$14,58300000(R$0,00000000
Evento JUROS JUROS JUROS JUROS

Valor por Deb R$5,00990060 |R$5,88510479 |R$4,67219642 [R$18,08937738
Debéntures em Circulacao 32.500 32.500 32.500 32.500

Valor Total R$636.769,27 |R$665.213,41 |R$625.793,88 |[R$587.904,76
Série 28 28 28 28

Cédigo CETIP MILN21 MILN21 MILN21 MILN21

Evento 17 18 19 20

Data 20/01/2020 20/02/2020 |20/03/2020  [09/11/2020
Evento AMORT AMORT AMORT AMORT

Valor por Deb R$116,65000000{R$0,00000000(R$0,00000000{R$0,00000000
Evento JUROS JUROS JUROS JUROS

Valor por Deb R$5,49029000 [R$5,78961723|R$4,67227047|R$18,39331952
Debéntures em Circulacao 32.500 32.500 32.500 32.500

Valor Total R$3.969.559,43 |R$188.162,56 [R$151.848,79 |R$597.782,88
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Em 31 de dezembro de 2020 o saldo devedor da 12 série era de R$29.208.155,87, conforme a sequir:

Série 12

Cédigo B3 MILN11

Data 31/12/2020
Debéntures em Circulagao 32.500

Evento VALOR NOMINAL UNITARIO
Valor por Deb R$886,84237739
Valor Total R$28.822.377,27
Evento JUROS

Valor por Deb R$11,87011087
Valor Total R$385.778,60
Evento PU

Valor por Deb R$898,71248826
Valor Total R$29.208.155,87

Em 31 de dezembro de 2020 o saldo devedor da 22 série era de R$29.698.918,43, conforme a sequir:

Série 23

Codigo CETIP MILN21

Data 31/12/2020
Debéntures em Circulagcao 32.500

Evento VALOR NOMINAL UNITARIO
Valor por Deb R$901,74331952
Valor Total R$29.306.657,88
Evento JUROS

Valor por Deb R$12,06955537
Valor Total R$392.260,54952500
Evento PU

Valor por Deb R$913,81287489
Valor Total R$29.698.918,43

Em 2020 e 2021 foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas conforme a seguir:
AGD 17/04/2020
Os Debenturistas aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, as seguintes matérias:

(i) a concessao a Emissora de periodo de caréncia de pagamento das Debéntures entre os meses de abril de
2020 (inclusive) e setembro (inclusive) de 2020 (“Periodo de Caréncia”), e consequente cancelamento dos
eventos de pagamento de Amortizacao e Remuneragao previstos para 20 de abril de 2020, 20 de maio de 2020,
20 de junho de 2020, 20 de julho de 2020, 20 de agosto de 2020 e 20 de setembro de 2020, de forma que tais
pagamentos sejam realizados em 20 de outubro de 2020 (“Alteracao de Pagamentos”). A Alteracao de
Pagamentos ora aprovada resultard na obrigacao da Emissora de pagar os seguintes eventos, em 20 de outubro
de 2020, (a) para as Debentures da Primeira Série, o percentual de amortizacao do Valor Nominal Unitario
equivalente a 10,2081% e Remuneracao, calculada desde a Data de Pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, ou seja 20 de marco de 2020, até a data do seu efetivo pagamento, ndo sendo
alterados os demais percentuais de amortizacao; e (b) para as Debéntures da Segunda Série, o percentual de
amortizacao do Valor Nominal Unitdrio equivalente a 11,6650% e Remuneracao, calculada desde a data do
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, ou seja 20 de marco de 2020, até a data do seu efetivo
pagamento, ndo sendo alterados os demais percentuais de amortizacao. Nao incidirdo encargos moratérios em
razdo da ndo realizacdo dos pagamentos ordindrios entre abril e setembro de 2020;

(ii) a rendncia prévia (waiver) a possibilidade de vencimento antecipado pelos Debenturistas em razao do
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eventual descumprimento dos fluxos minimos mensais de recebiveis objeto de cessao fiduciaria nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria, exclusivamente entre os meses de abril e setembro de 2020 (inclusive),
autorizando, portanto, que nao sejam realizados quaisquer bloqueios na Conta Vinculada (conforme definido no
Contrato de Cessao Fiducidria) neste periodo em razdo dos eventuais descumprimentos de que trata este inciso
(ii) e autorizando o desbloqueio, a partir da presente data, de eventuais valores que estejam atualmente retidos
na Conta Vinculada;

(iii) de comum acordo com a Emissora e o Fiador e em contrapartida as aprovacdes deliberadas nos termos dos
itens (i) e (ii) acima: (a) a alteracao da sobretaxa (spread) que compde a remuneracao das Debéntures de
ambas as séries da emissao das Debéntures, de forma que a partir de 20 de abril de 2020 (inclusive) passe a
ser acrescido a Taxa DI o spread de 4,90% (quatro inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, com a
consequente alteracdo dos documentos da emissao das Debéntures para refletir a alteracdo do spread,
conforme necessario; e (b) o acréscimo de restricdes adicionais ao item 5.4.1.2. da Escritura, na forma de
eventos que poderdo gerar o vencimento antecipado das Debéntures de forma nao automatica, quais sejam:
(b.1) vedacdo a realizacao de gastos com CAPEX (capital expenditures) em montante superior a R$
22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais) durante o exercicio social de 2020; e (b.2) vedacdo a abertura de
novas lojas durante o exercicio social de 2020, exceto pela abertura de 10 (dez) novas lojas, sendo 3 (trés) lojas
ja abertas e 7 (sete) lojas em fase de obras;

AGD 15/07/2020
Os Debenturistas aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, as seguintes matérias:

(i) ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures em razao do descumprimento do item (c) da Clausula
5.4.1.2, devido a nao disponibilizacdo dos documentos mencionados na Clausula 6.1(i)(a), subitens (i), (ii) e (iii),
da Escritura no prazo de 90 (noventa) dias corridos da data de encerramento do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2019, e (B) conceder prazo adicional, qual seja até 31.07.2020 para: (i) a apresentacdo das
demonstracdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social findo em 31.12.2019, acompanhadas de
relatério da administracao e parecer dos auditores independentes, e (ii) para a apresentacdo de relatério de
apuracao do indice Financeiro, elaborado pela Emissora, contendo a memdria de céalculo com todas as rubricas
necessarias que demonstre ou ndo o cumprimento do indice Financeiro (conforme definido na Escritura) e (iii)
declaracao de representantes legais da Emissora, atestando que: (1) permanecem vaélidas as disposicdes
contidas na Escritura; (2) nao ocorreu ou esta ocorrendo qualquer Evento de Inadimplemento ou
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas ou o Agente Fiducidrio; (3) ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora; e (4) seus bens foram mantidos devidamente
assegurados, observada a Clausula 6.1(xiv) da Escritura.

AGD 19/10/2020
Os Debenturistas aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, as seguintes matérias:

(i) a postergacao, em 20 (vinte) dias, da data de pagamento da Amortizacao e da Remuneracao das
Debéntures, os quais, de acordo com as Clausulas 4.4.3.1, 4.6.1 e 4.6.2 da Escritura, seriam devidos em 20 de
outubro de 2020, de forma que tais pagamentos sejam integralmente realizados em 9 de novembro de 2020.
(“Alteracado de Pagamentos”). A Alteracdo de Pagamentos ora aprovada resultard na obrigacdo da Emissora de
pagar os seguintes eventos, em 9 de novembro de 2020, (a) para as Debéntures da Primeira Série (conforme
definido na Escritura), o percentual de Amortizacdo equivalente a 10,2081% do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série e Remuneracao calculada desde a Data de Pagamento da Remuneracao
(conforme definido na Escritura) imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, nao sendo
alterados os demais percentuais de Amortizacdo; e (b) para as Debéntures da Segunda Série (conforme
definido na Escritura), o valor equivalente a 11,6650% do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série e Remuneracdo calculada desde a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior até a
data do seu efetivo pagamento, nao sendo alterados os demais percentuais de Amortizacao. Nao incidirao
encargos moratdrios em razado da ndo realizacdo dos pagamentos ordindrios em 20 de outubro de 2020.0 ndo
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pagamento integral dos valores devidos nos termos das alineas (a) e (b) acima caracterizard, para todos os fins
da Escritura, um inadimplemento de obrigacao pecuniaria da Emissora.

AGD 09/11/2020
Os Debenturistas aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, as seguintes matérias:
(i) a alteracao das seguintes condicOes e caracteristicas das Debéntures:

(a) a alteracao da Data de Vencimento das Debéntures, de forma que, ressalvadas as hipéteses de vencimento
antecipado e/ou resgate antecipado das Debéntures, conforme previstas na Escritura, o vencimento final das
Debéntures ocorra em 20 de outubro de 2025;

(b) a periodicidade e as condicbes de pagamento dos valores devidos aos Debenturistas no ambito das
Debéntures, de forma que, a partir desta data:

(1) o montante equivalente a 50% (cinquenta por cento) dos valores calculados e devidos aos Debenturistas em
decorréncia da Remuneracao devida entre 20 de marco de 2020 e 20 de outubro de 2020, na forma da
Escritura de Emissao, serd pago pela Emissora aos Debenturistas na presente data (“Pagamento Imediato”), no
valor de (1.a) R$ 587.904,76 em relacdo as Debéntures da Primeira Série e (1.b) R$ 597.782,88 em relacao as
Debéntures da Segunda Séria, totalizando o valor de R$ 1.185.687,64 devido a titulo de Pagamento Imediato
(“Valor de Pagamento Imediato”), sendo o valor remanescente (“Valor Remanescente da Remuneracdo”)
incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures na presente data (“Novo Saldo do Valor Nominal

Unitério”). O valor devido e ndo pago a titulo de Remuneracdo a partir do dia 20 de outubro de 2020 (inclusive)
até a presente data sera pago na préxima parcela trimestral de pagamento da Remuneracao, conforme esta
alinea b, item 2 abaixo, devendo o Agente Fiducidrio, para tais fins, realizar os célculos necessarios para
confirmar os pagamentos a serem realizados no ambito das Debéntures;

(2) apds a incorporacao do Valor Remanescente da Remuneragao (conforme definido nesta alinea b, no item 1
acima) ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, a Remuneracao incidente sobre o Novo Saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures seja paga trimestralmente, sempre no dia 20 dos meses de janeiro, abril,
julho e outubro de cada ano, sendo o 12 (primeiro) pagamento trimestral da Remuneracao devido em 20 de
janeiro de 2021 e o ultimo pagamento da Remuneracdo na Data de Vencimento, observada, ainda, a
possibilidade de declaracao de vencimento antecipado, amortizacao extraordinaria e/ou de resgate antecipado
das Debéntures;

(3) apds a incorporacao do Valor Remanescente da Remuneracao ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, o Novo Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures seja pago
trimestralmente, conforme cronograma de amortizacao indicado abaixo, sempre no dia 20 dos meses de
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, sendo o 12 (primeiro) pagamento trimestral devido em 20 de janeiro
de 2022 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento (ou no Dia Util imediatamente subsequente, se tais
datas ndo forem Dias Uteis), observada, ainda, a possibilidade de declaracdo de vencimento antecipado,
amortizacdo extraordinaria e/ou de resgate antecipado das Debéntures, sendo cancelado, portanto, o
pagamento da amortizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série previsto para o dia 9 de
novembro de 2020:

Percentual Amortizado do

Data de Amortizacao das Novo Saldo do Valor Nominal

Debéntures da Primeira Série

Unitario
20 de janeiro de 2022 2,5000%
20 de abril de 2022 2,5000%
20 de julho de 2022 2,5000%
20 de outubro de 2022 2,5000%
20 de janeiro de 2023 5,0000%

20 de abril de 2023 5,0000%
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o Percentual Amortizado do
D 42| Novo Sadodo Vaior Nomina
Unitario

20 de julho de 2023 5,0000%

20 de outubro de 2023 5,0000%

20 de janeiro de 2024 8,7500%

20 de abril de 2024 8,7500%

20 de julho de 2024 8,7500%

20 de outubro de 2024 8,7500%

20 de janeiro de 2025 8,7500%

20 de abril de 2025 8,7500%

20 de julho de 2025 8,7500%

Data de Vencimento 8,7500%

(4) apds a incorporacdo do Valor Remanescente da Remuneracdo ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, o Novo Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures seja pago
trimestralmente, conforme cronograma de amortizacao indicado abaixo, sempre no dia 20 dos meses de
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, sendo o 19 (primeiro) pagamento trimestral devido em 20 de janeiro
de 2022 e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento (ou no Dia Util imediatamente subsequente, se tais
datas ndo forem Dias Uteis), observada, ainda, a possibilidade de declaracdo de vencimento antecipado,
amortizacao extraordindria e/ou de resgate antecipado das Debéntures, sendo cancelado, portanto, o
pagamento da amortizacao do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série previsto para o dia 9 de
novembro de 2020:

Data de Amortizacdo das Debéntures|Percentual Amortizado do Novo
da Segunda Série Saldo do Valor Nominal Unitério
20 de janeiro de 2022 2,5000%

20 de abril de 2022 2,5000%

20 de julho de 2022 2,5000%

20 de outubro de 2022 2,5000%

20 de janeiro de 2023 5,0000%

20 de abril de 2023 5,0000%

20 de julho de 2023 5,0000%

20 de outubro de 2023 5,0000%

20 de janeiro de 2024 8,7500%

20 de abril de 2024 8,7500%

20 de julho de 2024 8,7500%

20 de outubro de 2024 8,7500%

20 de janeiro de 2025 8,7500%

20 de abril de 2025 8,7500%

20 de julho de 2025 8,7500%

Data de Vencimento 8,7500%

(c) desde que verificada a satisfacdo da obrigacao de Pagamento Imediato assumida pela Emissora:

(1) a alteracdo do Montante Minimo Direitos Creditérios atualmente previsto no “Contrato de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avengas” celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em 21
de agosto de 2018, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”), de forma que o
Montante Minimo Direitos Creditérios devera ser equivalente a, no minimo (1.a) 15% (quinze por cento) do saldo
das Obrigacdes Garantidas durante o periodo compreendido entre 192 de outubro de 2020 e 30 de setembro de
2021, (1.b) 20% (vinte por cento) do saldo das Obrigacdes Garantidas durante o periodo compreendido entre 19
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de outubro de 2021 e 30 de setembro de 2022 e (1.c) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo das Obrigacdes
Garantidas durante o periodo compreendido entre 12 de outubro de 2022 e a Data de Vencimento, sendo a
verificacdo do Montante Minimo Direitos Creditérios realizada na forma do Contrato de Cessao Fiduciaria;

(2) sem prejuizo da alteracdo do Montante Minimo de Garantia aprovada nos termos desta alinea (c), item (1)
acima, a renuncia prévia (waiver), pelos Debenturistas, aos direitos que sejam decorrentes do descumprimento
do Montante Minimo Direitos Creditérios durante o periodo de 9 (nove) meses entre outubro de 2020 e junho de
2021 (inclusive) (“Periodo de Renuncia”), de forma que referido descumprimento ndo serd considerado um
inadimplemento da Emissora e, consequentemente, nao ensejard vencimento antecipado das Debéntures,
tampouco o blogueio de valores nas Contas Vinculadas. Para fins de esclarecimento, os presentes reconhecem
que a renudncia prévia concedida neste item compreende exclusivamente hipétese de descumprimento do
Montante Minimo Direitos Creditérios, ndo sendo aplicavel em quaisquer outras hipéteses de inadimplemento
ou evento de vencimento antecipado previstas nos documentos da Emissao, ainda que ocorram durante o
Periodo de Renuncia e/ou de forma cumulativa com o descumprimento do Montante Minimo Direitos Creditérios.

(d) a constituicao, pela Emissora, de alienacado fiducidria sobre a marca “Bacio di Latte”, de sua titularidade, em
favor dos Debenturistas, em até 60 (sessenta) dias contados da data desta deliberacao (“Garantia Adicional”);

(e) desde que verificada a satisfacao da obrigacao de Pagamento Imediato assumida pela Emissora, a alteracao
do indice financeiro a ser obtido pela Emissora ao final de cada exercicio social durante a vigéncia das
Debéntures, sob pena de vencimento antecipado ndo automatico das obrigacées decorrentes das Debéntures,
nos termos do item “i” da Clausula 5.4.1.2 da Escritura, o qual deverd ser verificado a partir da divisao da
Divida Liquida pelo EBITDA, conforme definidos na Escritura, devendo ser menor ou igual a: (1) 2,75 vezes,
quando da verificacao relativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas auditadas da Emissora
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021; (2) 1,50 vezes, quando da verificacao relativa as
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2022; (3) 1,30 vezes, quando da verificacao relativa as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2023; (4) 1,20 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024; e (5) 1,0 vezes, quando
da verificacao relativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas auditadas da Emissora relativas
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025 e exercicios sociais subsequentes, caso aplicidvel. Ndo
sera realizada verificacdo da satisfacao de indice financeiro por ocasido das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2020, de forma que a auséncia de tal verificacdo ndo gerard um evento de vencimento antecipado das
Debéntures. Conforme apuracao realizada em 2019 (quando passou a vigorar a IFRS16), o indice financeiro
continuard sendo calculado com a inclusado do valor do passivo de arrendamento equivalente a 3 (trés) meses
de aluguel devido em todas as operacdes da Emissora, como parte integrante da divida liquida. O valor restante
do passivo de arrendamento derivado da aplicacdo do CPC 06 (R2), IFRS16, conforme disposto na Cldusula
5.4.1.2, item (i), da Escritura, ndo compora o indice financeiro; e

(f) a alteracao do disposto na Clausula 5.4.1.1 da Escritura, de forma que:

(1) estejam restritos pagamentos, pela Emissora, de mituos e/ou outros endividamentos devidos pela Emissora
a quaisquer pessoas fisica ou juridica controladoras, sob o controle comum e/ou coligadas da Emissora ou
fundos de investimento cuja base de investidores seja constituida exclusivamente ou de forma majoritaria (de
modo que tenham efetiva ingeréncia de gestao) por pessoas fisica ou juridica controladoras, coligadas, e/ou sob
controle comum da Emissora, bem como fundos de investimentos por elas administrados ou geridos, (1.a)
contratados previamente a data desta deliberacdo, até que as Debéntures sejam integralmente quitadas; e
(1.b) contratados ap6s a data desta deliberacao, salvo se o saldo devedor de principal das Debéntures
representar percentual inferior a 60% (sessenta por cento) do Novo Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures;

(2) gastos com CAPEX, pela Emissora, estejam limitados ao valor individual ou agregado de (2.a) R$
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2.000.000,00 (dois milhdes de reais) durante o exercicio social de 2021 e (2.b) R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) durante o exercicio social de 2022, ou os valores equivalentes em outra moeda, exceto nas hipbteses
em que haja aporte de equity (por meio da emissdo de novas a¢des pela Emissora), contratacdo de mutuos
junto a acionistas e/ou partes relacionadas da Emissora ou captacao de dividas com prazo de vencimento de, no
minimo, 24 meses, cujos recursos sejam destinados a gastos com CAPEX, observadas as restricdes de
endividamento e pagamento de mutuos e demais dividas previstas na Escritura, sendo certo que, a partir do
exercicio social de 2023, ndo havera limitacdes em relagao aos gastos com CAPEX pela Emissora.

(g) a alteracao do disposto na Clausula 5.4.1.2 da Escritura, de forma a prever que a ndo contratacdo e
manutencao, pela Emissora, durante a vigéncia das Debéntures, de qualquer uma das seguintes empresas de
auditoria independente quais sejam, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Ernst&Young Auditores Independentes S.S. ou KPMG
Auditores Independentes, incluindo seus respectivos sucessores, acarretard o vencimento antecipado nao
automatico das Debéntures.

AGD 26/01/2021
Os Debenturistas aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, as seguintes matérias:

(i) a postergacao, em 60 (sessenta) dias, do prazo de 60 (sessenta) dias a contar de 09 de novembro de 2020,
conforme previamente aprovado na AGD 09/11/2020, para a constituicao, pela Emissora, da Alienacao
Fiducidria de Marca, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, de modo que a
Emissora devera constituir a referida garantia até 09 de marco de 2021;

(ii) a ratificacdo convolacdo das Debéntures em Debéntures da espécie com garantia real nos termos do
Aditamento.

Em 2020 e 2021 foram celebrados os instrumentos a seguir, refletindo as deliberacoes aprovadas
nas Assembleias Gerais de Debenturistas:

08/05/2020: Terceiro Aditamento Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em 2 (duas)
Séries, para Distribuicao Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdao, da Milano Comércio Varejista de
Alimentos S.A.;

15/01/2021: Quarto Aditamento Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em 2 (duas) Séries,
para Distribuicdo PuUblica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Milano Comércio Varejista de Alimentos
S.A,;

08/05/2020: Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienacao Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos em Garantia
e Outras Avencas;

15/01/2021: Segundo Aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos em
Garantia e Outras Avencas;

08/05/2020: Segundo Aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia e Outras
Avencas;

15/01/2021: Terceiro Aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios em Garantia e Outras
Avencas;

15/02/2021: Contrato de Alienacao Fiduciaria de Propriedade Intelectual em Garntia e Outras Avencas.
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Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiducirio
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EMISSORA

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA, localizada na R. Prof. Atilio Innocenti 91, , SAO PAULO SAO
PAULO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME"”) sob o n?
11.950.487/0001-90.

OBJETO SOCIAL
3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a prestacao de servicos de alimentacao “sorveteria”; (ii) a prestacao

de servicos de alimentacao “gelateria”; (iii) a prestacdo de servicos especializados de bebidas; e (iv) a
organizacao de empreendimentos nos setores de alimentos, propaganda e marketing.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN MILN11/BRMLANDBS002
Instrugao CVM ICVM 476

Coordenador Lider Ital BBA

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/1

Valor Total da Emissao 65.000.000,00

Valor Nominal 886,84

Quantidade de Titulos 32.500

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Data de Emissao 20/07/2018

Data de Vencimento 20/10/2025

4.2.1.1. As Debéntures serdao subscritas e integralizadas no
mercado primario em uma Unica data, pelo seu Valor Nominal
Unitario (“Preco de Subscricao”). A integralizacao das Debéntures
sera realizada a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricao das Debéntures, de acordo com
as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3. A data
em que ocorrer a primeira integralizacdo das Debéntures serd
denominada “Data de Integralizacao”. Caso nao ocorra a subscri¢do
e a integralizacdo da totalidade das Debéntures na Data de
Integralizacdao por motivos operacionais, esta deverd ocorrer,
impreterivelmente, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da Data de
Integralizacao. Nesse caso, o Preco de Subscricdo para as
Debéntures que foram integralizadas apds a Data de Integralizacao
serd o Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao até a
data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as normas de
liquidacao aplicaveis a B3.

DI+ (3,00% a.a. até 20/04/2020) - (4,90% a.a.a partir de

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizagao

Remuneracao 20/04/2020)
Data de Integralizacao 27/08/2018
Repactuacao As Debéntures nao serdo objeto de Repactuacdo.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissao serao destinados para reforco de capital de giro até o
limite de R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) e o restante dos recursos serd utilizado para alongamento
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€ Simplific Pavarini

de operacdes existentes no sistema financeiro listadas no Anexo | a esta Escritura, até as datas maximas para
quitagao previstas no referido Anexo |.

COMPROVACAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN MILN21/BRMLANDBSO010
Instrucao CVM ICVM 476

Coordenador Lider Ital BBA

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.
Banco Escriturador Banco Bradesco S.A.
Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures

Emissdo / Séries 1/2

Valor Total da Emissao 65.000.000,00

Valor Nominal 901,74

Quantidade de Titulos 32.500

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL
Data de Emissao 20/07/2018
Data de Vencimento 20/10/2025

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizagao

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas no
mercado primario em uma Unica data, pelo seu Valor Nominal
Unitério (“Preco de Subscricdo”). A integralizacdo das Debéntures
serd realizada a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricdo das Debéntures, de acordo com
as normas de liquidacado e procedimentos aplicaveis da B3. A data
em que ocorrer a primeira integralizacdo das Debéntures sera
denominada “Data de Integralizacao”. Caso nao ocorra a subscri¢do
e a integralizacdo da totalidade das Debéntures na Data de
Integralizacdo por motivos operacionais, esta devera ocorrer,
impreterivelmente, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da Data de
Integralizacao. Nesse caso, o Preco de Subscricdo para as
Debéntures que foram integralizadas ap6s a Data de Integralizacao
sera o Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a
data de sua efetiva integralizacao, de acordo com as normas de
liquidacdo aplicaveis a B3.

Remuneracao

DI+ (3,00% a.a. até 20/04/2020) - (4,90% a.a.a partir de
20/04/2020)

Data de Integralizacao

27/08/2018

Repactuacao

As Debéntures nao serao objeto de Repactuacao.

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissao serao destinados para reforco de capital de giro até o
limite de R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais) e o restante dos recursos serd utilizado para alongamento
de operacdes existentes no sistema financeiro listadas no Anexo | a esta Escritura, até as datas maximas para

quitacao previstas no referido Anexo |.
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POSICAO DAS DEBENTURES

POSICAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

Custddia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 32.500
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 32.500
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 32.500

POSICAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE

Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 32.500
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 32.500
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 32.500

GARANTIA

EDOARDO GIACOMO TONOLLI, italiano, solteiro, empresario, portador da Cédula de Identidade de Estrangeiros
RNE n? V712707-F DPF/MF, inscrito no CPF/MF sob o n® 234.093.948-85, residente e domiciliado na cidade de
Sado Paulo, estado de Sao Paulo, com endereco comercial na Rua Oscar Freire, n? 136, Cerqueira César
(“Fiador”);

Garantia Fidejusséria

4.9.1 O Fiador, neste ato, obriga-se, em carater irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas
representados pelo Agente Fiduciario, de forma solidaria com a Emissora, como principais pagadores, pelo
pagamento integral de quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura, que contempla o pagamento
das Debéntures, seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao e
todos os seus acessérios, ai incluidos, mas nao se limitando, os Encargos Moratérios e outros acréscimos,
eventuais indenizacoes, todo e qualgquer custo ou despesa comprovadamente incorridos pelos Debenturistas
e/ou pelo Agente Fiduciario em decorréncia de processos, procedimentos e outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e interesses relacionados as Debéntures e a execucao da
fianca, conforme os artigos 818 e 822 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Fianca”, “Obrigacdes Garantidas”, “Valor Garantido” e “Cédigo Civil", respectivamente).

4.9.1.1 Em virtude da Fianca prevista na Clausula 4.9.1 acima, a presente Escritura sera registrada no Cartério
na forma da Clausula 2.1.2.2 desta Escritura.

4.9.2 Nenhuma objecao ou oposicao da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pelo Fiador com o
fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

4.9.3 Os valores devidos nos termos da presente Escritura, incluindo, mas nao se limitando, as Obrigacdes
Garantidas, serdo devidos e deverdo ser pagos pelo Fiador no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, contados do
recebimento da respectiva comunicacdo escrita enviada pelo Agente Fiduciario informando-o sobre a falta de
pagamento de obrigacao pecuniaria assumida pela Emissora ou declaracao do vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

4.9.4 A Fianca entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura, permanecendo valida em todos os seus
termos até o pagamento integral das Obrigacées Garantidas. O Fiador desde j& reconhece como prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral de todos os valores
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.9.5 Todo e qualquer pagamento realizado pelo Fiador em relacdo a Fianca ora prestada (i) sera realizado
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fora do ambito da B3 e de acordo com as instrucdes recebidas do Agente Fiducidrio e com os procedimentos
previstos nesta Escritura; e (ii) sera efetuado livre e liquido, sem a deducao de quaisquer tributos, impostos,
taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.9.6 O Fiador expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 827, 829, 830, 834, 835, 837,
838 e 839, do Cddigo Civil, e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

4.9.7 O Fiador sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a
Fianca, observado, entretanto, que o Fiador desde ja concorda e obriga-se a exigir, compensar e/ou demandar
a Emissora por qualquer valor honrado pelo Fiador em decorréncia da Fianca somente apds os Debenturistas
terem recebido integralmente todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.9.8 O Fiador concorda e se obriga a, caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado antes da integral quitacao de todos os valores devidos aos Debenturistas nos termos
desta Escritura, repassar tal valor aos Debenturistas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento, independentemente de qualquer notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, para
pagamento aos Debenturistas.

4.9.9 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia pelo Agente Fiducidrio dos prazos para execugao da
Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das
Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessérias até o integral cumprimento das
Obrigacdes Garantidas.

4.10. Garantias Reais

4.10.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento da totalidade das Obrigacdes Garantidas, a
Emissora constituiu e constituira, conforme aplicavel, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 66-B, da Lei n© 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada, dos artigos 18 ao 20 da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, e, no que for
aplicavel, aos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, as seguintes garantias: (i) alienacao fiduciaria de
determinados equipamentos, maquinas e outros bens de propriedade da Emissora (“Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos” e “Equipamentos”, respectivamente), bem como todo e qualquer direito relativo aos
Equipamentos que a Emissora detenha ou venha a possuir, nos termos do “Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Maquinas e Equipamentos em Garantia e Outras Avencas”, celebrado entre o Agente Fiduciario e a
Emissora (“Contrato de Alienacao Fiducidria de Equipamentos”); (ii) cessdo fiducidria de direitos creditérios
oriundos dos pagamentos realizados com cartdes de crédito e/ou débito, cujo pagamento seja processado por
credenciadoras, de determinadas bandeiras nos estabelecimentos da Emissora (“Cessdo Fiducidria de
Recebiveis” e “Recebiveis”, respectivamente), bem como das contas vinculadas por onde transitarao tais
Recebiveis, nos termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras
Avencas”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio e, se necessdrio, 0os respectivos bancos
depositarios (“Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis”); e (iii) alienacao fiduciaria sobre a marca “Bacio
di Latte”, de titularidade da Emissora (“Alienacdo Fiducidria de Marca”, referida em conjunto com a Alienacao
Fiduciaria de Equipamentos e Cessao Fiduciaria de Recebiveis como “Garantias”), nos termos do “Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Marca e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
(“Contrato de Alienacao Fiducidria de Marca” e, quando referido em conjunto com o Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Equipamentos e o Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis, os “Contratos de Garantia”).

4.10.2. Os Contratos de Garantia deverdo ser registrados nos competentes cartérios de titulos e documentos
do domicilio de cada um dos seus signatarios até a Data de Integralizacdo, nos termos e condicdes previstos
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nos Contratos de Garantia.

Cessao Fiduciaria

o e i = Saldo da Verificacao da
Periodo de Verificagio Montante Minimo PU- 12 Série PU- 22 Série PU-Total " "imo Direftos Creditérios na [UGRRIRSINGE . .\ 1ys Aplicagéo Aplicagie [N ib:'::;:u da
respectiva Data de Verificagdo Financeira Minima . B
Financeira Apl. Finan.
outubro-18 8.000.000,00 MN.A MN.A MNA RS 8.000.000,00 RS 8.121.848,51 0K MN.A N.A MN.A
novembro-18 8.000.000,00 MN.A MN.A NA RS 8.000.000,00 RS 8.431.944,25 0K MN.A N.A MN.A
| bro-18 8.000.000,00 MN.A MN.A NA RS 8.000.000,00 RS 10.958.972,53 0K MN.A N.A MN.A
janeiro-19 15,00% 1.002,91 1.002,81 |2.00582 RS 9.778.391,67 RS 11.139.664,17 oK RS 3.250.000,00 |RS 3.263.327,68| OK
fevereiro-19 15,00% 1.002,18 1.002,18 2.004,37 RS 9.771.286,01 RS 9.666.018,78 RS 3.250.000,00 |RS 3.277.765,23 OK
margo-19 15,00% 100291 | 100291 [2.00582 RS 9.778.391,67 RS 8.730.616,22 RS 3.250.000,00 |RS$ 3.287.513,76] OK
abril-19 15,00% 100218 | 1.002,18 |2.004,37 RS 9.771.286,01 RS 10.007.835,83 oK RS 3.250.000,00 |RS 3.300.461,80| OK
maio-19 15,00% 1.003,28 1.003,28 |2.006,55 RS 9.781.946,38 RS 9.865.600,44 oK RS 3.250.000,00 |RS 331529210 oK
junho-19 15,00% 1.002,18 1.002,18 2.004,37 RS 9.771.286,01 RS 8.900.079,40 RS 3.250.000,00 |RS 3.325.620,88 OK
julho-19 15,00% 987,93 100255 |1.990,47 RS 9.703.564,91 RS 11.045.903,03 0K RS 3.250.000,00 |RS$ 3.352.24621] OK
agosto-19 15,00% 973,85 1.003,11 |1.976,96 RS 9.637.675,34 RS 8.761.906,62 oK RS 3.250.000,00 |RS 3.356.862,28| ©OK
setembro-19 15,00% 958,12 1.001,86 1.960,08 RS 9.555.395,39 RS 10.900.135,18 0K RS 3.250.000,00 |RS 3.367.867,82 OK
outubro-19 15,00% 944,13 1.002,61 | 1.946,74 RS 9.400.349,71 RS 12.239.718,83 oK RS 3.250.000,00 |RS 3.380.695,08| OK
novembro-19 15,00% 929,37 100246 |1931,83 RS 9.417.650,43 RS 12.208.997,07 oK RS 3.250.000,00 |RS 3.391.059,51] OK
019 15,00% 914,08 100173 | 191581 RS 9.339.581,76 RS 15.826.014,77 oK RS 3.250.000,00 |RS 3.403.13523| OK oK
janeiro-20 20,00% 900,25 885,64 1.785,89 RS 11.608.316,23 RS 14.222.815,53 0K M.A N.A M.A
fevereirg-20 20,00% 884,57 884,58 1.769,15 RS 11.499.469,69 RS 12.008.555,02 0K MN.A N.A MN.A
margo-20 20,00% 870,33 88496 |1.755,29 RS 11.409.380,40 RS 10.304.318,05 A N.A NA
abril-20 20,00% 875,57 890,08 1.765,45 RS 11.475.418,85 RS 3.021.136,42 Waiver AGD 17/04 MN.A
maio-20 20,00% 881,06 895,87 |1.776,93 RS 11.550.067,55 RS 340.501,33 Waiver AGD 17/04 NA
junho-20 20,00% 886,22 901,11 |1.787,33 RS 11.617.639,03 RS 1.139.948,10 Waiver AGD 17/04 NA
Jjulho-20 20,00% 891,83 906,81 1.7598.64 R$ 11.691.151,04 RS 2.699.410,85 Waiver AGD 17/04 M.A
agosto-20 20,00% 896,83 911,90 1.808,73 RS 11.756.732,13 RS 4.612.406,96 Waiver AGD 17/04 M.A
setembro-20 20,00% 901,83 91698 | 1.818,80 RS 11.822.221,14 RS 65.541.459,98 Waiver AGD 17/04 NA
outubro-20 15,00% 507,09 922,33 | 187942 RS 8.918.414,83 RS 8.500.453,43 Waiver AGD 09,11 NA
novembro-20 15,00% 893,50 908,51 1.802,01 RS 8.784.759,98 RS 9.730.141,56 0K Waiver AGD 09/11 MN.A
| bro-20 15,00% 898,71 913,81 1.812,53 RS B.836.061,15 RS 10.711.227 42 0K Waiver AGD 09/11 MN.A
janeiro-21 15,00% 888,72 903,65 | 1.792,37 RS 8.737.826,24 RS 8.015.215,86 oK Waiver AGD 09/11 A
fevereiro-21 15,00% 892,73 907,73 1.800,45 RS 8.777.206,95 RS 8.260.977.94 Waiver AGD 09/11 MN.A
margo-21 15,00% 898,41 91350 [1.811,91 RS 8.833.082,36 RS 5.390.426,13 Waiver AGD 09/11 NA

Alienacao Fiduciaria

Data de Maontante Minimo L.
Avaliacio

Verificacio de Garantia
31/03/2019 RS 16.000.000,00 RS 16.793.183,03 0Ok
31,/03/2020 RS 16.000.00000 RS 14712644326

31/03/2021 RS 16.000.000,00 RS 17.318.852,79 0Ok

Alienacao Fiduciaria de Marca

03/03/2021

[1) Registro do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de no RTP de 530 Payo

12/03/2021 OK

(ii) Registro do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de

SN

oI P O O

(i11) Demonstragdes Financeiras mencionando a Alienagdo Fiduciaria de Marca (semestral);

) Procuragdo em vigor para excussdo da Alienacdo Fiduciaria de Marca nos mesmos termos do

15/01/2021 0K
Anexo 11l a este Contrato.
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AMORTIZACAO

O calendario de pagamento de Amortizacao esta disponivel abaixo em "PAGAMENTOS PROGRAMADOS E
EFETUADOS"

REMUNERACAO

O calendario de pagamento de Remuneracao esta disponivel abaixo em "PAGAMENTOS PROGRAMADOS E
EFETUADOS"

RESGATE ANTECIPADO
Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. A partir do dia 20 de julho de 2020, inclusive, a Emissora poder3,
ao seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, mediante o envio de Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme definido abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.3.1.1. Em razdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, com o consequente cancelamento das Debéntures,
os Debenturistas fardo jus ao pagamento (i) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo (ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso) até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total, e (iii) de eventuais Encargos Moratérios (se houver) (“Valor de Resgate
Antecipado Facultativo Total”), acrescido de prémio calculado da seguinte forma (“Prémio de Resgate”):

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2020 (exclusive) e 20 de julho de
2021 (inclusive): 2,00% (dois por cento) flat sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total

(ii) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2021 (exclusive) e 20 de julho de
2022 (inclusive): 1,00% (um por cento) flat sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total; ou

(iii) caso o Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra entre 20 de julho de 2022 (exclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive): 0,50% (cinquenta centésimos por cento) flat sobre Valor de Resgate Antecipado
Facultativo Total.

5.3.1.2. Observado o disposto nas clausulas 5.3.1 e 5.3.1.1 acima, o Resgate Antecipado Facultativo Total
somente poderd ocorrer mediante o envio de comunicagao individual a todos os Debenturistas do Resgate
Antecipado Facultativo Total, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo pela Emissora de andncio nos
Jornais da Emissora dirigido a todos os Debenturistas, nos termos da Clausula 4.8 acima (“Comunicacao de
Resgate Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
prevista para realizacao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total”), que deverd, necessariamente, ser um Dia Util. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total deverdo constar (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (ii) quaisquer outras
informacOes necessarias a operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.3.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total deverd ser comunicado a B3, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.
5.3.1.4. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizado (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii)
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante
e/ou pelo Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.1.5. Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures. As Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo Total deverao ser obrigatoriamente canceladas.

5.3.2 Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a qualquer tempo a partir da Data de Emissao, realizar
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oferta facultativa de resgate para a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate”). A Oferta de Resgate devera ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distincdo, sendo assegurada igualdade de condicles para todos os Debenturistas que
aceitarem o resgate das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os seguintes procedimentos:

(i) a Emissora somente podera realizar a Oferta de Resgate mediante o envio de comunicacao individual aos
Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo pela Emissora de andncio nos Jornais da
Emissora dirigido aos Debenturistas, nos termos da Clusula 4.8, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da Oferta de Resgate (“Edital de Oferta de Resgate”), o qual devera descrever os termos e
condicdes da Oferta de Resgate, incluindo: (a) o valor do prémio de resgate, caso exista, que em nenhum caso
poderd ser negativo; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que
nao poderd ser superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data de encerramento do prazo para manifestacdo
dos Debenturistas; (c) a forma e prazo de manifestacao a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesao
a Oferta de Resgate; e (d) demais informacdes necessarias para tomada de decisao pelos Debenturistas e a
operacionalizacao do resgate das Debéntures. A data efetiva da Oferta de Resgate deverd ser comunicada a B3,
ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data efetiva da Oferta
de Resgate;

(ii) apds o envio ou a publicagao, conforme o caso, do Edital de Oferta de Resgate, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora, com cépia ao
Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate, devendo a
Emissora proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate na data indicada no Edital de Oferta de Resgate;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas em razao do resgate sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou

saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacao ou desde a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, (ii) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver), e (iii)
de prémio aos titulares das Debéntures (se houver), a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser
negativo; e

(iv) ndo sera admitida Oferta de Resgate parcial das Debéntures.

5.3.3. As Debéntures objeto de resgate serdao automaticamente canceladas pela Emissora, sendo vedada sua
manutengdo em tesouraria.

5.3.4. O pagamento das Debéntures objeto da Oferta de Resgate serd realizado (i) por meio dos procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante o depdsito em
contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador, no
caso de Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.
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DECLARACAO DA EMISSORA

Q

BACIO di LATTE

GELATS PLRD

S3o Paulo, 31 de Margo de 2021

A simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS §/A, com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de 530 Paulo,
na Rua Oscar Freire, n® 136, Cerqueira César, inscrita no CNPJ] sch n2 11.950.487/0001-90, vem por
intermédio desta, atestar que cumpriu com todas as obrigagtes estabelecidas no Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, Da Espécie Quirografaria,
com Garantia Fidejusséria Adicional, em 2 [Duas) Séries, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de
Distribuiciie e em seus respectivos aditamentos e atesta também:

a) que permanecem vilidas as disposigies contidas na Escritura;

b) a nio ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigagtes
da Emissora perante os Debenturistas;

) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;”

Sem mais,

)"':.-:-':'-.- Ll i

Milano Comeércio Varejista de Alimentos §/A
Luisa Medina Paiva

Representante Legal - Diretora Financeira

CPF: 014.624.716-76
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COVENANTS

CLAUSULA

5.4.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento listados abaixo que ndo sejam sanados nos
respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido evento, uma Assembleia Geral de
Debenturistas, para deliberar sobre a ndo declaracdo de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes
das Debéntures (conforme regras e quérum abaixo estabelecidos):

i. descumprimento pela Emissora, até o vencimento das Debéntures, do indice obtido pela divisdo da Divida

Liquida pelo EBITDA, que deverd ser menor ou igual a

ii. (i) 2,3 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracées financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018,

iii. (ii) 1,75 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019,

iv. (iii) 1,75 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020,

v. (iv) 2,75 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracées financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021;

vi. (vi) 1,50 vezes, quando da verificagao relativa as demonstracées financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022;

vii. (vii) 1,30 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracées financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023;
viii. (viii) 1,20 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracées financeiras individuais e consolidadas

auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024; e

ix. (ix) 1,0 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracées financeiras individuais e consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025 e exercicios sociais
subsequentes, caso aplicével ("Indice Financeiro"), o qual serd acompanhado anualmente pelo Agente
Fiduciario.

A apuracéo do indice devera ser realizada anualmente, com base nos demonstrativos individuais e
consolidados auditados da Emissora, por empresa de auditoria independente registrada na CVM,
encerrados ao final de cada exercicio, incluindo em seu parecer menc¢do quanto ao cumprimento do
mesmo. A primeira apuracéo do Indice Financeiro serd realizada imediatamente apds a divulgacgo das
demonstracodes financeiras auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2018.

Para fins desta Clausula, "Divida Liquida"/EBITDA: (A)/(B), onde: (A) "Divida Liquida": (+) dividas com
instituicdes financeiras; (+) titulos e valores mobilidrios representativos de divida; (+) mutuos a pagar; (+)
leasings; (+/-) saldo liquido de operacées de derivativos; (-) disponibilidades de caixa, titulos publicos,
aplicacées financeiras e equivalentes; e (B) "EBITDA": (+I-) Lucro/Prejuizo Liquido;' (+I-) Despesa/Receita
Financeira Liquida; (+) Provisdo para IRP|] e CSLL; (+) Depreciacbes, Amortizacdes e Exaustdes. Na
apuracdo da Divida Liquida serd incluido o valor do passivo de arrendamento equivalente a 3 (trés) meses
de aluguel devido em todas as operacdes da Emissora e o valor restante do passivo de arrendamento
derivado da aplicacdo do CPC 06 (R2), IFRS16, ndo compord o Indice Financeiro;

(t) caso a Emissora incorra em custos com CAPEX (assim considerados custos e despesas de capital e/ou
investimentos realizados em bens de capital) em montante, individual ou agregado, igual ou superior a (i)
R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milh6es de reais) durante o exercicio social de 2020; (ii) R$ 2.000.000,00
(dois milhées de reais) durante o exercicio social de 2021; e (iii) R$ 5.000.000,00 (cinco milhées de reais)
durante o exercicio social de 2022, ou os valores equivalentes em outra moeda, salvo se, em relacdo a
hipétese prevista nos itens (ii) e (iii), os recursos utilizados em gastos com CAPEX que excedam tais limites
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sejam provenientes de aporte de equity (por meio da emissdo de novas acées pela Emissora), contratacdo
de mutuos, pela Emissora, junto a acionistas e/ou partes relacionadas da Emissora ou captacédo de dividas
com prazo de vencimento de, no minimo, 24 (vinte e quatro) meses, observadas as restricbes de
endividamento e pagamento de mutuos e demais dividas previstas nesta Escritura, sendo certo que, a
partir do exercicio social de 2023, ndo havera limitacbes em relagcdo aos gastos com CAPEX pela Emissora.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2018 30/03/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIiVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,88 <= 2,3 OK|
31/12/2019 30/03/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,88 <= 1,75 OK|
31/12/2020 31/03/2021 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIiVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA -27.76 <= 1,75 NOK|

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar
PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 12 SERIE

Data do Evento  Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago (0]
20/09/2018 20/09/2018 Juros R$ 6,19173399|-
22/10/2018 22/10/2018 Juros R$ 7,65939599|-
20/11/2018 20/11/2018 Juros R$ 6,92976499|-
20/12/2018 20/12/2018 Juros R$ 8,02831399|-
21/01/2019 21/01/2019 Juros R$ 7,295813|-
20/02/2019 20/02/2019 Juros R$ 8,02831399|-
20/03/2019 20/03/2019 Juros R$ 6,56384899|-
22/04/2019 22/04/2019 Juros R$ 8,02831399|-
20/05/2019 20/05/2019 Juros R$ 6,92976499|-
21/06/2019 21/06/2019 Juros R$ 8,39476899|-
28/06/2019 28/06/2019 Prémio R$ 110580,36|-
28/06/2019 28/06/2019 Prémio R$ 110,580,36000000(-
22/07/2019 22/07/2019 Juros R$ 7,662003(-
22/07/2019 22/07/2019 Amortizacado Varidvel R$ 14,583(-
25/07/2019 25/07/2019 Prémio R$ 110580,36|-
25/07/2019 25/07/2019 Prémio R$ 110,580,36000000(-
20/08/2019 20/08/2019 Juros R$ 7,30909409]-
20/08/2019 20/08/2019 Amortizacao Varidvel R$ 14,583|-
26/08/2019 26/08/2019 Prémio R$ 110580,36(-
26/08/2019 26/08/2019 Prémio R$ 110,580,36000000(-
20/09/2019 20/09/2019 Juros R$ 7,71089758|-
20/09/2019 20/09/2019 Amortizacado Varidvel R$ 14,583|-
25/09/2019 25/09/2019 Prémio R$ 110580,36|-
25/09/2019 25/09/2019 Prémio R$ 110,580,36000000(-
21/10/2019 21/10/2019 Juros R$ 6,56885436]-
21/10/2019 21/10/2019 Amortizacao Varidvel R$ 14,583|-
25/10/2019 25/10/2019 Prémio R$ 110,580,36000000(-
20/11/2019 20/11/2019 Juros R$ 6,23616337|-
20/11/2019 20/11/2019 Amortizacao Variavel R$ 14,583]-



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Covenants_157_2019-03-30_milano.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Covenants_157_2020-03-30_milano 1.pdf
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Data do Evento  Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
20/12/2019 20/12/2019 Juros R$ 6,17921713|-
20/12/2019 20/12/2019 Amortizacado Varidvel R$ 14,583|-
20/01/2020 20/01/2020 Juros R$ 5,0099006/-
20/01/2020 20/01/2020 Amortizacao Variavel R$ 14,583(-
20/02/2020 20/02/2020 Juros R$ 5,88510479|-
20/02/2020 20/02/2020 Amortizacao Variavel R$ 14,583]-
20/03/2020 20/03/2020 Juros R$ 4,67219642|-
20/03/2020 20/03/2020 Amortizacao Varidvel R$ 14,583|-
20/10/2020 20/10/2020 Juros - -
20/10/2020 20/10/2020 Amortizacao Variavel 10,2081 - -
09/11/2020 09/11/2020 Juros R$ 18,08937738|-
09/11/2020 09/11/2020 Amortizacao Variavel 10,2081 o Li - -
20/01/2021 20/01/2021 Juros R$ 14,96585918|-
20/04/2021 20/04/2021 Juros R$ 15,00292622|-
20/07/2021 20/07/2021 Juros Agendado - -
20/10/2021 20/10/2021 Juros Agendado - -
20/01/2022 20/01/2022 Juros Agendado - -
20/01/2022 20/01/2022 Amortizacao Variavel 2,5 Agendado - -
20/04/2022 20/04/2022 Juros Agendado - -
20/04/2022 20/04/2022 Amortizacao Variavel 2,5 Agendado - -
20/07/2022 20/07/2022 Juros Agendado - -
20/07/2022 20/07/2022 Amortizagao Varidvel 2,5 Agendado - -
20/10/2022 20/10/2022 Juros Agendado - -
20/10/2022 20/10/2022 Amortizacao Variavel 2,5 Agendado - -
20/01/2023 20/01/2023 Juros Agendado - -
20/01/2023 20/01/2023 Amortizacado Varidvel 5 Agendado - -
20/04/2023 20/04/2023 Juros Agendado - -
20/04/2023 20/04/2023 Amortizacao Variavel 5 Agendado - -
20/07/2023 20/07/2023 Juros Agendado - -
20/07/2023 20/07/2023 Amortizagao Varidvel 5 Agendado - -
20/10/2023 20/10/2023 Juros Agendado - -
20/10/2023 20/10/2023 Amortizacao Variavel 5 Agendado - -
22/01/2024 22/01/2024 Juros Agendado - -
22/01/2024 22/01/2024 Amortizacado Varidvel 8,75 Agendado - -
22/04/2024 22/04/2024 Juros Agendado - -
22/04/2024 22/04/2024 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
22/07/2024 22/07/2024 Juros Agendado - -
22/07/2024 22/07/2024 Amortizagao Varidvel 8,75 Agendado - -
21/10/2024 21/10/2024 Juros Agendado - -
21/10/2024 21/10/2024 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
20/01/2025 20/01/2025 Juros Agendado - -
20/01/2025 20/01/2025 Amortizacado Varidvel 8,75 Agendado - -
22/04/2025 22/04/2025 Juros Agendado - -
22/04/2025 22/04/2025 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
21/07/2025 21/07/2025 Juros Agendado - -
21/07/2025 21/07/2025 Amortizagao Varidvel 8,75 Agendado - -
20/10/2025 20/10/2025 Juros Agendado - -
20/10/2025 20/10/2025 Amortizacao Variavel 100 Agendado - -

PAGAMENTOS DA 22 SERIE

Data do Evento Data da Liquidacao
20/09/2018 20/09/2018

Evento
Juros

Percentual/Taxa

Status

Valor Pago  Obs
R$ 6,19173399|-
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Evento

Data do Evento Data da Liquidagdo

Percentual/Taxa

Status

Abril 2021

Valor Pago

Obs

22/10/2018 22/10/2018 Juros R$ 7,65939599|-
20/11/2018 20/11/2018 Juros R$ 6,92976499|-
20/12/2018 20/12/2018 Juros R$ 8,02831399|-
21/01/2019 21/01/2019 Juros R$ 7,295813|-
20/02/2019 20/02/2019 Juros R$ 8,02831399|-
20/03/2019 20/03/2019 Juros R$ 6,56384899|-
22/04/2019 22/04/2019 Juros R$ 8,02831399|-
20/05/2019 20/05/2019 Juros R$ 6,92976499|-
21/06/2019 21/06/2019 Juros R$ 8,39476899|-
22/07/2019 22/07/2019 Juros R$ 7,662003|-
20/08/2019 20/08/2019 Juros R$ 7,41725999|-
20/09/2019 20/09/2019 Juros R$ 7,94255(-
21/10/2019 21/10/2019 Juros R$ 6,86938299|-
20/11/2019 20/11/2019 Juros R$ 6,62246499|-
20/12/2019 20/12/2019 Juros R$ 6,665211|-
20/01/2020 20/01/2020 Amortizacao Varidvel R$ 116,65|-
20/01/2020 20/01/2020 Juros R$ 5,49029|-
20/02/2020 20/02/2020 Juros R$ 5,78961723|-
20/03/2020 20/03/2020 Juros R$ 4,67227047|-
20/10/2020 20/10/2020 Juros - -
20/10/2020 20/10/2020 Amortizacao Variavel 11,665 - -
09/11/2020 09/11/2020 Juros R$ 18,39331952|-
09/11/2020 09/11/2020 Amortizacdo Varidvel 11,665 - -
20/01/2021 20/01/2021 Juros R$ 15,21731919|-
20/04/2021 20/04/2021 Juros R$ 15,25500905|-
20/07/2021 20/07/2021 Juros Agendado - -
20/10/2021 20/10/2021 Juros Agendado - -
20/01/2022 20/01/2022 Juros Agendado - -
20/01/2022 20/01/2022 Amortizacao Variavel 2,5 Agendado - -
20/04/2022 20/04/2022 Juros Agendado - -
20/04/2022 20/04/2022 Amortizacao Variavel 2,5 Agendado - -
20/07/2022 20/07/2022 Juros Agendado - -
20/07/2022 20/07/2022 Amortizacao Variavel 2,5 Agendado - -
20/10/2022 20/10/2022 Juros Agendado - -
20/10/2022 20/10/2022 Amortizagao Variavel 2,5 Agendado - -
20/01/2023 20/01/2023 Juros Agendado - -
20/01/2023 20/01/2023 Amortizacao Variavel 5 Agendado - -
20/04/2023 20/04/2023 Juros Agendado - -
20/04/2023 20/04/2023 Amortizacado Varidvel 5 Agendado - -
20/07/2023 20/07/2023 Juros Agendado - -
20/07/2023 20/07/2023 Amortizacao Variavel 5 Agendado - -
20/10/2023 20/10/2023 Juros Agendado - -
20/10/2023 20/10/2023 Amortizagao Variavel 5 Agendado - -
22/01/2024 22/01/2024 Juros Agendado - -
22/01/2024 22/01/2024 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
22/04/2024 22/04/2024 Juros Agendado - -
22/04/2024 22/04/2024 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
22/07/2024 22/07/2024 Juros Agendado - -
22/07/2024 22/07/2024 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
21/10/2024 21/10/2024 Juros Agendado - -
21/10/2024 21/10/2024 Amortizagao Variavel 8,75 Agendado - -
20/01/2025 20/01/2025 Juros Agendado - -
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Data do Evento Data da Liquidagao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago  Obs
20/01/2025 20/01/2025 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
22/04/2025 22/04/2025 Juros Agendado - -
22/04/2025 22/04/2025 Amortizagao Variavel 8,75 Agendado - -
21/07/2025 21/07/2025 Juros Agendado - -
21/07/2025 21/07/2025 Amortizacao Variavel 8,75 Agendado - -
20/10/2025 20/10/2025 Juros Agendado - -
20/10/2025 20/10/2025 Amortizacdo Varidvel 100 Agendado - -
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

AGD - 02 - 17/04/2020 | Visualizar

AGD - 03 - 15/07/2020 | Visualizar

AGD - 04 - 19/10/2020 | Visualizar

AGD - 05 - 09/11/2020 | Visualizar

AGE - 02 - 19/04/2020 | Visualizar

ADITAMENTOS
ALIENACAOQ FIDUCIARIA DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS - 12 ADITAMENTO Realizado em 08/05/2020
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 08/05/2020 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 18/05/2020 Visualizar

ALIENACAO FIDUCIARIA DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS - 22 ADITAMENTO Realizado em 12/03/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 12/03/2021 Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 15/01/2021 Visualizar

CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS - 12 ADITAMENTO Realizado em 07/01/2019

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 07/01/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 29/03/2019 Visualizar

CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS - 22 ADITAMENTO Realizado em 08/05/2020

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 08/05/2020 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 18/05/2020 Visualizar

CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS - 32 ADITAMENTO Realizado em 15/01/2021

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar

Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 15/01/2021 Visualizar

RTD SAO PAULO 20/04/2021 Visualizar

Junta Comercial SAO PAULO 03/03/2021 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 12 ADITAMENTO Realizado em 20/08/2018

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar

Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 20/08/2018 Visualizar

Junta Comercial SAO PAULO - 29/08/2018 Visualizar

RTD SAO PAULO SAO PAULO 24/08/2018 Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/AGD BDIL (17042020_v.assinada).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Milano AGD 15.07.2020.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL l AGD Renegociação 19.10.2020 (V. Junta).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/AGD BDIL l Renegociação [Assinada].pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - AGE (v. assinada) (1).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Aditamento AF de Equipamentos BDIL (v. assinada).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/MILANO 1ª EMISSÃO - 1º ADITAMENTO AO CONTRATO DE ALIENAÇÃO FIDUCIÁRIA DE MÁQUINAS E EQUIPAMENTOS.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/AF Equip RTD SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/doc20907220210121181152.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/doc20030520190114103519.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Cessão Fiduciária - 1º aditamento.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Aditamento CF de Recebíveis BDIL (v. assinada).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/doc20779020200727144724.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/3º Aditivo Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Itaú e BB - Cessão Fiduc Direitos Creditórios - 15.01.2021 - 3º aditamento - JUCESP e RTD.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/3º Aditamento CF JUCESP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 1º Aditamento Escritura de Emissão (v. assinada).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 1º Aditamento Escritura de Emissão (JUCESP).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 1º Aditamento Escritura de Emissão (RTD SP).PDF
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Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 24/08/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 24/08/2018 Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 03/10/2018 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 32 ADITAMENTO Realizado em 21/07/2020
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 21/07/2020 Visualizar
Assinatura - 08/05/2020 Visualizar
RTD SAO PAULO 16/11/2020 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAOQ - 42 ADITAMENTO Realizado em 12/03/2021
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 12/03/2021 Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 15/01/2021 Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 15/03/2021 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha
Planilha de PU da 12 Série
Planilha de PU da 22 Série

Baixar
Baixar
Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 2º Aditamento à Escritura (v. assinada).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 2º Aditamento à Escritura (RTD SP).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/BDIL - 2º Aditamento à Escritura (JUCESP).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/3º Aditamento - Debêntures 1ª emissão - 08.05.2020 - JUCESP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Aditamento Escritura de Emissão BDIL (v. assinada).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/Milano 3º Aditamento - Debêntures 1ª emissão (RTD SP).pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/4Adit Escritura RTD SP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/4º Aditamento Escritura de Emissão_1ª E 2 S_MILANO.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/4 Adit Escritura jucesp.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUMILANO11_MILN11.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUMILANO21_MILN21.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 17/12/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2020.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/RAF_20201217_AGE.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Milano Comércio Varejista de Alimentos S.A.

MNotas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Milano Comércio Varejista de Alimentos S.A_ ("*Companhia”) € uma sociedade andnima que atua no mercado de
varejo de sorvetes, especificamente com sorvete de massa, implantando no Brasil o conceito do “gelato artesanal
italiano”™. A Companhia atua através da marca “Bacio di Latte” e possui quatro linhas de produtos principais: gelato,
caffetteria (café, cha, chocolate e agua), capricci (sorvetes especiais, bolos e tortas) e supermercados
(comercializac@o de embalagens para consumo individual).

A Companhia foi fundada em 2010, com sede na Rua Oscar Freire, 136 - Sao Paulo, SP e encerrou o ano de
2020 com 124 pontos de venda. Atualmente esta presente nos estados de S53o Paulo (grande S&o Paulo,
Campinas, Ribeirdo Preto, Sdo Jose do Rio Preto, Mogi das Cruzes e Litoral), Rio de Janeiro (Rio de Janeiro e
Niteroi), Minas Gerais (Belo Hornizonte e Uberlandia), Distrito Federal (Brasilia), Goias (Goiania), Pernambuco
(Recife), Parana (Curitiba), Espinto Santo (Vitoria e Vila Velha), Rio Grande do Sul (Porto Alegre) e Ceara
(Fortaleza). Nascida como uma sociedade limitada, em 2016 recebeu a entrada de um fundo de Private Equity
em seu capital social e foi convertida em uma Sociedade Andnima (“S.A.") de capital fechado. Mesmo apos a
reorganizagao, os socios fundadores mantiveram participacdo majoritaria no capital da Companhia.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragdo, em 31 de margo de 2021.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/RAF_notasExplicativas_MILANONOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
MILANO COMERCIO VAREJISTAS DE ALIMENTOS S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Ativo Circulante 59,520 61,208
Ativo Nao Circulante 169,284 182,874
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 72,572 94,129
Empréstimos, Financiamentos 8,576 46,339
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 236,890 200,742
Empréstimos, Financiamentos 121,763 63,025
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -8,086 43,340
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Receita de Vendas Liquida 135,588 188,545
Lucro Bruto 12,695 61,809
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -43,184 13,909
Lucro antes dos Impostos -60,451 -634
Lucro/prejuizo Do Exercicio -60,451 -1,773
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019
Liquidez Geral 0.19 0.21
Liquidez Corrente 0.82 0.65
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -38.27 6.80
Endividamento Oneroso -16.12 2.52
Margem Bruta 0.09 0.33
Margem Operacional -0.32 0.07
Margem Liquida -0.45 -0.01
Retorno Sobre o PL (ROE) -115.44% -3.93%
CONSOLIDADA

MILANO COMERCIO VAREJISTAS DE ALIMENTOS S.A. - CONSOLIDADO

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Ativo Circulante 60,910 61,948
Ativo N&o Circulante 176,731 188,171
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 75,910 95,331
Empréstimos, Financiamentos 8,576 46,339
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 169,817 111,448
Empréstimos, Financiamentos 122,448 63,025
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -8,086 43,340
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Receita de Vendas Liquida 141,397 194,093
Lucro Bruto 10,736 62,189
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -42,848 14,212
Lucro antes dos Impostos -60,451 -631
Lucro/prejuizo Do Exercicio -60,451 -1,773

Analise
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MILANO COMERCIO VAREJISTAS DE ALIMENTOS S.A. - CONSOLIDADO

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019
Liquidez Geral 0.25 0.30
Liquidez Corrente 0.80 0.65
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -30.39 4.77
Endividamento Oneroso -16.20 2.52
Margem Bruta 0.08 0.32
Margem Operacional -0.30 0.07
Margem Liquida -0.43 -0.01
Retorno Sobre o PL (ROE) -115.44% -3.93%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

i

pwec

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiwras
indivniduais e consolidadas

Aops Administradores e Acionistas
Milano Comércio Varejista de Alimentos 5.A.

Opinido

Examinamos as demonstracies financeiras individuais da Milano Comeércio Varejista de Alimentos 5.A
{("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 € as respectivas
demonstragies do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio lquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracies financeiras consolidadas da Milano
Comércio Vargjista de Alimentos 5.4, & sua controlada ("Consolidado™), gque compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracies consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liguido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo /nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, inclnindo o resumo das
principais politicas contabeds.

Em nossa opinido, as demonstracies financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Milano Comeércio Varejista de Alimentos 5.4, e
da Milano Comércin Varejista de Alimentos S.A. e sna controlada em 31 de dezembro de 2020, 0
desempenho de snas operacies e os sens respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operagbes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.,

Base para opinidio

Nozza auditoria foi conduzida de acordo com as normas braszileiras e internacionais de anditoria.

Moszas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na secdo a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela anditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relacio 4 Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Principais Assuntos de Anditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) s3o agueles que, em nosso julgamento
profissional, foram o= mais significativos em nossa anditoria do oy
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
anditoria das demonstraces financeiras individuais e consolidadas como
um todo & na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nio expressamos nma
opinido separada sobre esses assuntos.

Porque
&um PAA
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Milano Comércio Varejista de Alimentos 5.A.

Como o assunto foi conduzido em nossa
Porgue é mm PAA anditoria

Gerenciamento de capital - risco de lignidez
de curto prazo

Conforme descrito na Nota 1.2 A Companhia Dientre outros, efetnamos os segnintes principais
aprezentou, em 31 de dezembro de 2020, excesso  procedimentos de anditoria:
de passivos circulantes sobre ativos circulantes no

montante de S 13.052 mil na Controladora e (a) Avaliamos as projecdes de geracio de caiza e
RS i5.000 mil no Consolidado. Para a equalizacio resultados faturos ("Projecdes”) aprovadas pelo
da situacio do financeira, a administracio da Conselho de Administracdo,

Companhia trabalha com acdes contendo os
seguintes principais elementos: (i) aumento de (b) Solicitamos e efetnamos leitura do Acordo de

vendas no canal de redes de supermercado; Acionistas no qual esta estabelecidaa

(i) intensificacio do canal de vendas via delivery; responsabilidade de aportar recursos

(iii) paralizacdo do plano de expansio; extraordinarios, em caso de necessidade.

(iv) renegociacdo com fornecedores e credores e

(v) renegociacio de dividas (c ) Realizamos discussdes com a administracio em

relacdo aos planos e agdes divulgados.
A Administracio da Companhia possui expectativa,
baseada em snas projecoes de resultados e fluxos (d) Verificamos se o cronograma de pagamentos

de caixa futuros para os proximos doze meses de dos empreéstimos e financiamentos
anferir Incros operacionais e de gerar liquidez, a considerados no fluxo de caixa de doze meses
qual considera que sera suficiente para a reversio esta de acordo com as condicdes contratuais
da atual situacdo de capital circulante liguido atuais.
negativo a curto prazo, conforme mencionado na
referida nota explicativa. (g) Testamos os controles internos da Companhia

referentes ao monitoramento do comprimento
As projecdes consideram determinadas premissas das clansulas restritiva (covenants) existentes
que sdo sensiveis as condicdes do cenario nos contratos de financiamento.
econdmico e, portanto, fora do controle da
Companhia, como por exemplo, oscilagdes das (f) Analisamos os eventos subsequentes até a data
taxas de juros e impactos advindos da pandemia do de emissio deste relatorio.
COVID-1g.

Com base nos procedimentos executados,

Considerando que a ntilizacdo de diferentes consideramos que os critérios e as principais
premissas e julgamentos poderiam ocasionar em premissas e estimativas utilizadas pela
diferentes resultados e fluxos de caixa futuros, administracdo sio razoaveis e as divulgacoes

determinamos esse azsunto como significativo consistentes com dados e informacdes obtidos,
nossa anditoria.
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Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracies financeiras
individuais e consolidadas

A administracio da Companhia & responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de
demonstracdes financeiras livres de distorcio relevante, independentemente ze cansada por frande om
erTo.

Wa elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e conselidadas, a administraciio é responsavel
pela avaliagio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, gquando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sna continuidade operacional e 0 nso dessa hase contdbil na elaboracio das
demonstragdes financeiras, a nio ser que a administracdo pretenda liguidar a Companhia ou cessar suas
operacies, on ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada sao aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracio das demonstraces financeiras.

Responsabilidades do anditor pela anditoria das demonstracdes financeiras individnais e
consolidadas

Wossos objetivos sio obter seguranca razoavel de que as demonstracies financeiras individoais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estio livres de distorcdo relevante, independentemente se cansada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de anditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto
nivel de seguranca, mas nio uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de anditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente on em conjunto, possam influenciar, dentro de nma perspectiva razoavel, as decisdes
economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte de nma anditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de anditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Alem disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgioe relevante nas demonstracies financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se cansada por frande on erro, plansjamos e executamos
procedimentos de anditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de anditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidoe. O risco de nao deteccio de distorgao relevante
resultante de frande & maior do que o proveniente de erro, ja que a frande pode envolver o ato de burlar
05 controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais,

+  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a anditoria para planejarmos
procedimentos de anditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e sua controlada.

«  Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divalgacdes feitas pela administracio.
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+  Conclmmos sobre a adequacdo do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de anditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacio a capacidade de
continnidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de anditoria para as respectivas divulgacies nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas ou inchuir modificacao em nossa opinido, se as divulgacoes
forem inadequadas. Wossas conclusdes estio fandamentadas nas evidéncias de anditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se
manter em continnidade operacional.

+  Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacdes e se ezsas demonstracies financeiras representam as
correspondentes transacies e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada.

+  Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grapo para expressar uma opinido sobre as demonstracies
financeiras individuais e consolidadas, Somos responsaveis pela direcdo, supervizio e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de anditoria.

Comunicamo-nos col 05 responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
plansjado, da época da anditoria e das constatacdes significativas de anditoria, inclnsive as eventuais
deficiéncias significativas nos confroles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

D= assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na anditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de anditoria. Descrevemos
e332s assuntos em nosso relatorio de anditoria, a menos que lei on regulamento tenha proibido divalgacio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacio podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse publico.

330 Panlo, 31 de marco de 2021
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OBSERVACOES ADICIONAIS

O Montante Minimo do Valor de Alienacdao de Maquinas e Equipamentos com base no valor contabil dos
Bens Alienados em 31/12/2019, cuja verificacao foi realizada em 2020, nao foi atendido. Nos termos da Clausula 6.3.
do Contrato de Alienagao Fiduciaria, a Companhia alienou fiduciariamente novos bens e maquinas da mesma espécie
dos Bens Alienados para recomposicdao do Montante Minimo, por meio da celebracdo do Segundo Aditamento ao
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos que alterou o Anexo Il - Lista de Bens Alienados.

Data Nome Arquivo

15/01/2021 2 Aditamento a AF de Maquinas e

. Visualizar
Equipamentos


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 1 E - 1 S/RAF_Observações Adicionais_AF Equip RTD SP.pdf
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda declara que (i) (a) se encontra plenamente apta
a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da 12 Série / 22 Série a que se refere este relatério e que inexiste
situacao de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao (ii) a emissora manteve
atualizadas as informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e nao
tem conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou,
ainda, de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e para fins do disposto na Resolu¢do Comissdo de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societario
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiducidrio na(s) emissdo(des) descrita(s)

abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA

Valores mobiliarios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 2

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 12.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 12.000

Forma: NOMINATIVA

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Fidejusséria

Data de emissao: 16/10/2019

Data de vencimento: 15/10/2021

Taxa de Juros: SEM INDEXADOR + 8,00% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,

Vencimento Antecipado: sem que este ~tenh§ re§!|zado qualqgerl investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacdo fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacado de investimento, uma analise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



