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Rio de Janeiro, Marco de 2021

Senhores Debenturistas
MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 22 Emissdo de Debéntures da MILANO COMERCIO VAREJISTA DE
ALIMENTOS S.A. (SP-MILA12) apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissdo, atendendo o
disposto na Resolucao Comissdo de Valores Mobiliarios n® 17/2021, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68
da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a coloca¢do das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Em 2019 e 2020 houve eventos de pagamento de juros e amortizacao conforme a seguir:

Parcela 1 2 3 4 5 6

Data 18/11/2019 16/12/2019 15/01/2020 17/02/2020 16/03/2020 15/04/2020
Evento AMORT AMORT AMORT AMORT AMORT AMORT

Valor por Deb R$2,14926301 R$0,32048691 R$0,32245045 R$44,03201293 R$45,80703752 R$45,22324308
Evento JUROS JUROS JUROS JUROS JUROS JUROS

Valor por Deb R$4,28476699 R$6,11354308 R$6,11157955 R$7,02926791 R$5,25424331 R$5,83803775
Debéntures Circ  12.000 12.000 12.000 12.000 12.000 12.000

Valor Total R$77.208,36 R$77.208,36 R$77.208,36 R$612.735,37 R$612.735,37 R$612.735,37

Valor Nominal

ap6s Amort R$997,85073699 R$997,53025008 R$997,20779963 R$953,17578670 R$907,36874918 R$862,14550610

Parcela 7 8 9 10 11 12

Data 15/05/2020 17/06/2020 15/01/2021 17/02/2021 15/03/2021 15/04/2021
Evento AMORT AMORT AMORT AMORT AMORT AMORT

Valor por Deb R$0,00000000 -R$0,52749533* -R$39,61129150*R$0,00000000 R$0,00000000 R$0,00000000
Evento JUROS JUROS JUROS JUROS JUROS JUROS

Valor por Deb R$5,28211635 R$11,12983033 R$39,61129150 R$5,80532420 R$4,97371133 R$6,08269813
Debéntures Circ  12.000 12.000 12.000 12.000 12.000 12.000

Valor Total R$63.385,40 R$127.228,02 R$0,00 R$69.663,89 R$59.684,54 R$72.992,38

Valor Nominal

ap6s Amort R$862,14550610 R$862,67300143 R$902,28429293 R$902,28429293 R$902,28429293 R$902,28429293

(*) valores incorporados ao Valor Nominal Unitario.

Em 31 de dezembro de 2020 o saldo devedor da 22 emissao era de R$10.794.394,93, conforme a
seguir:

Emissora MILANO COM VAR ALIM
Titulo Debéntures
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Emissdo 28
Série Unica
Codigo CETIP MILA12
Data 31/12/2020
Valor Nominal R$862,673001
Juros R$36,859910
PU R$899,532911
Debéntures Circ 12.000
Saldo Devedor R$10.794.394,93

Em 2020 e 2021 foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas conforme a seguir:
AGD 13/05/2020
Os Debenturistas aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, as seguintes matérias:

(i) A concessao a Emissora de periodo de caréncia para pagamento de Amortizacao do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures (conforme definidos na Escritura) para as parcelas que seriam devidas entre os meses
de maio de 2020 (inclusive) e julho de 2020 (inclusive) (“Prazo de Caréncia”) ficando estabelecido que: (a) os
eventos de pagamento da Remunerac¢do durante o Prazo de Caréncia nao serao alterados, permanecendo
portanto devidos em suas respectivas datas conforme estabelecido na cldusula 4.12 da Escritura; e (b) o Prazo
de Caréncia ndo implicard, de forma alguma, em desconto ao saldo do Valor Unitario das Debéntures pelo valor
equivalente ao pagamento das parcelas da Amortizacao dadas em caréncia, sendo que o saldo dever3,
portanto, manter-se inalterado para efeito de calculo das parcelas de amortizacao posteriores ao Prazo de
Caréncia, conforme estabelecido na cldusula 4.14 da Escritura; e

(ii) Nao incidirdo os Encargos Moratérios previstos na cldusula 4.17 da Escritura durante o Prazo de Caréncia.
AGD 10/06/2020
Os Debenturistas aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, as seguintes matérias:

(a) ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures em razao da nao disponibilizacdao dos documentos
mencionados na Clausula 6.1(i)(a), subitens (i), (ii) e (iii), da Escritura de Emissao no prazo de 90 (noventa) dias
corridos da data de encerramento do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, concedendo
prazo adicional impreterivel até 15/07/2020 para: (i) a apresentacao das demonstracdes financeiras da
Emissora referentes ao Exercicio Social findo em 31.12.2019, acompanhadas de relatério da administracao e
parecer dos auditores independentes, e (ii) para a apresentacao de relatério de apuracdo do indice Financeiro,
elaborado pela Emissora, contendo a memdria de calculo com todas as rubricas necessarias que demonstre ou
ndo o cumprimento do indice Financeiro (conforme definido na Escritura de Emissdo) e declaracdo de
representantes legais da Emissora.

AGD 25/03/2021
Os Debenturistas aprovaram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, as seguintes matérias:

A celebracao do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicdo
Privada, da Milano Comércio Varejista de Alimentos S.A.” (“Aditamento”), que compde o Anexo | a ata, para
promover as seguintes alteracdes na Escritura de Emissao:

1.Alterar as Clausulas 4.5., 4.5.1 e 4.6 da Escritura, bem como incluir a Cldusula 4.5.2, as quais passarao a
vigorar com as seguintes redagdes:
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4.5. Prazo e Data de Vencimento. O vencimento final das Debéntures ocorrerd em 15 de setembro de 2023
(“Data de Vencimento”), observado o disposto na Clausula 4.5.2 abaixo, ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado (conforme definidas na Clausula V abaixo), amortizacdo extraordindria e/ou de resgate
antecipado das Debéntures, previstas nesta Escritura.

4.5.1. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder a liquidacdo das Debéntures pelo seu Valor
Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remunerac¢do (conforme
definido abaixo).

4.5.2. Caso a Emissora abra qualquer nova loja, ponto comercial ou unidade de venda ao publico a partir da
presente data, sejam prdprias ou franquias, em qualquer municipio do Brasil, a Data de Vencimento sera
antecipada, a partir da abertura da loja, ponto comercial ou unidade em questédo, e passara a ser o dia 15 de
dezembro de 2022, para todos os fins e efeitos da presente Escritura, sem a necessidade de aditamento a
presente Escritura para refletir a referida alteracdo. Para os fins da presente cldusula, considera-se que uma
nova loja, ponto comercial ou unidade tenha sido aberta no dia em que inicie vendas ao publico, devendo a
Emissora comunicar o fato ao Agente Fiducidrio no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a partir do inicio das vendas ao
publico.”

4.6. Valor Nominal Unitério. O valor nominal unitdrio de cada Debénture serd de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data
de Emissao; de R$ 862,6730014 em 17 de junho de 2020 apds a incorporacdo da diferenca de Remuneracéo
devida no valor de R$ 0,52749533, e de R$ 902,28429293 apds a incorporacdo da Remuneracao devida em 15
de janeiro de 2021 (“Valor Nominal Unitario”).

2. Alterar as Cldusulas 4.10.1, 4.10.1.2, 4.12., 4.13. e 4.14 e a definicdo de “DP” na Cldusula 4.10.1.1da
Escritura, as quais passarao a vigorar com as seguintes redacdes:

4.10.1. Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios
prefixados correspondentes a 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remuneracdo”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a Data de Integralizacdo (inclusive), Data de Pagamento da Remuneracédo
imediatamente anterior (conforme abaixo definida) ou Data de Incorporacao (conforme abaixo definida)
(inclusive), o que ocorrer por ultimo até a data do efetivo pagamento (exclusive), e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido) das Debéntures ou na data do efetivo pagamento das
Debéntures, conforme aplicavel.

4.10.1.1 DP numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo, a Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior ou a Data de Incorporacdo, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”
um ndmero inteiro.

4.10.1.2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, na Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) das Debéntures imediatamente anterior ou na Data de Incorporacdo
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo
das Debéntures correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento.

“4.12. Pagamento da Remuneracdo. A Remuneracdo das Debéntures serd paga (i) mensalmente em parcelas
consecutivas, todo dia 15 de cada més, a partir de 15 de novembro de 2019 (inclusive) até 15 de dezembro de
2020 (inclusive), exceto nos meses de maio de 2020, e nos meses de julho a dezembro de 2020, nos quais nao
serdo devidos pagamentos da Remuneracao das Debéntures; (i) o0 montante devido a titulo de Remuneracédo
das Debéntures incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio desde 15 de junho de 2020 (exclusive) até 15
de janeiro de 2021 (inclusive), correspondente ao valor unitdrio de R$39,61129150 (“Saldo Remanescente da
Remuneracgédo”), sera incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em 15 de janeiro de 2021
(“Novo Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures” e “Data de Incorporacdo”); e (iii) a partir de 15 de
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fevereiro de 2021 (inclusive), em parcelas mensais, todo dia 15 de cada més, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de fevereiro de 2021, e o ultimo pagamento na Data de Vencimento (ou no Dia Util
imediatamente subsequente, se tais datas ndo forem Dias Uteis), observada, ainda, a possibilidade de
declaracdo de vencimento antecipado, amortizacdo extraordindria e/ou de resgate antecipado das Debéntures.

4.13. Repactuacdo. Ndo haverd repactuacdo programada das Debéntures. Caso eventualmente ocorra a
repactuacdo das Debéntures, ndo serdo incorridas multas, taxas, juros de mora, entre outros encargos.

4.14. Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitario serd pago (i) em parcelas mensais,
todo dia 15 de cada més, a partir de 15 de fevereiro de 2020 até 15 de abril de 2020 (inclusive); e (ii) apds a
incorporacdo do Saldo Remanescente da Remuneracdo ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a
ser realizada em 15 de janeiro de 2021, em parcelas mensais, todo dia 15 de cada més, a partir de 15 de julho
de 2021 (inclusive) até o ultimo pagamento, a ser realizado na Data de Vencimento (ou no Dia Util
imediatamente subsequente, se tais datas ndo forem Dias Uteis), exceto nas hipdteses de vencimento
antecipado, amortizacdo extraordindria e/ou de resgate antecipado das Debéntures, de acordo com a tabela

abaixo:
Percentual Amortizado do saldo do

Data de Amortizacdo Valor Nominal Unitédrio na Data de
Emissao

15 de novembro de 2019 0,2149%

15 de dezembro de 2019 0,0321%

15 de janeiro de 2020 0,0323%

15 de fevereiro de 2020 4,4155%

15 de margo de 2020 4,8057%

15 de abril de 2020 4,9840%
Percentual Amortizado do Valor

Data de Amortizacdo Nominal Unitdrio apds incorporacdo
e0m 15/01/2021

15 de julho de 2021 3,7000%

15 de agosto de 2021 3,7000%

15 de setembro de 2021 3,7000%

15 de outubro de 2021 3,7000%

15 de novembro de 2021 3,7000%

15 de dezembro de 2021 3,7000%

15 de janeiro de 2022 3,7000%

15 de fevereiro de 2022 3,7000%

15 de marco de 2022 3,7000%

15 de abril de 2022 3,7000%

15 de maio de 2022 3,7000%

15 de junho de 2022 3,7000%

15 de julho de 2022 3,7000%

15 de agosto de 2022 3,7000%

15 de setembro de 2022 3,7000%

15 de outubro de 2022 3,7000%
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15 de novembro de 2022 3,7000%
15 de dezembro de 2022 3,7000%
15 de janeiro de 2023 3,7000%
15 de fevereiro de 2023 3,7000%
15 de margo de 2023 3,7000%
15 de abril de 2023 3,7000%
15 de maio de 2023 3,7000%
15 de junho de 2023 3,7000%
15 de julho de 2023 3,7000%
15 de agosto de 2023 3,7000%
15 de setembro de 2023 3,8000%

4.14.1 Na hipétese de antecipacdo da Data de Vencimento para 15 de dezembro de 2022, conforme a Clausula
4.5.2 acima, os percentuais de amortizacdo constantes da tabela da Cladusula 4.14 serdo recalculados de forma
que o “Percentual Amortizado do Valor Nominal Unitdrio apds incorporacdo em 15/01/2021" das parcelas de
amortizacdo vincendas seja obtido pela divisdo do percentual de amortizacdo ndo pago pelo nimero de
parcelas de amortizagdo restantes até a nova Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Numero de ParcelasPercentual Mensal de Amortizacdo do Valor
Mensais Restantes até Nominal Unitdrio apdés incorporacdo em
15 de dezembro de 2022 15/01/202

18 5,5556%
17 5,6647%
16 5,7875%
15 5,9267%
14 6,0857%
13 6,2692%
12 6,4833%
11 6,7364%
10 7,0400%
9 7,4111%
8 7,8750%
7 8,4714%
6 9,2667%
5 10,3800%
4 12,0500%
3 14,8333%
2 20,4000%
1 37,1000%

3. Alterar a Cldusula 4.22. da Escritura, bem como incluir as Clausulas 4.22.1, 4.22.1.1, 4.22.1.2, 4.22.1.3,
4.22.1.4,4.22.2.,4.22.2.1.,4.22.2.2,4.22.2.3, 4.22.2.4 e 4.22.2.5, as quais passarao a vigorar com as seguintes
redacdes:

“4.22. Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado. As Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado ou amortizacao extraordinaria.
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4.22.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas,
realizar a amortizagdo extraordindria facultativa, limitada a 98% (noventa e oito por cento), do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, que deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures, mediante o envio de Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria
Facultativa (conforme definido abaixo) (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”).

4.22.1.1. Em razdo do Amortizacdo Extraordindria Facultativa, os Debenturistas fardo jus ao pagamento (i) de
parcela do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido (ii) da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior ou desde a Data de Incorporacdo, conforme o caso) até a
data da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa, e (iii) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver)
(“Valor de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), acrescido de prémio calculado da seguinte forma (“Prémio
de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”):

a. caso a Amortizacao Extraordindria Facultativa ocorra até 31 de dezembro de 2021 (inclusive): 1,00% (um
por cento) flat sobre o Valor de Amortizacdo Extraordindria Facultativa;

b. caso a Amortizacdo Extraordindria Facultativa ocorra entre 31 de dezembro de 2021 (exclusive) e 31 de
dezembro de 2022 (inclusive): 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) flat sobre o Valor de
Amortizacdo Extraordindria Facultativa; ou

C. caso a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ocorra apds 31 de dezembro de 2022 nao havera o
pagamento de Prémio de Amortizacdo Extraordindria Facultativa sobre Valor de Amortizacdo Extraordindria
Facultativa

4.22.1.2. Observado o disposto nas cldusulas 4.22.1 e 4.22.1.1. acima, a Amortizacdo Extraordindria Facultativa
somente poderd ocorrer mediante o envio de comunicacdo individual a todos os Debenturistas, com cdpia para
o Agente Fiducidrio, ou publicacdo pela Emissora de antncio nos Jornais da Emissora dirigido aos Debenturistas,
nos termos da Clausula 4.19 acima (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data prevista para realizacio da efetiva Amortizac4o
Extraordinaria Facultativa (“Data da Amortizacao Extraordindria Facultativa”), que devera, necessariamente, ser
um Dia Util. Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinéria Facultativa deverdo constar (i) a Data da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa; e (i) quaisquer outras informacées necessarias a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa.

4.22.1.3. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa deverd ser comunicada ao Banco Liquidante e ao
Escriturador com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa.

4.22.1.4. O pagamento das Debéntures objeto de Amortizacdo Extraordindria Facultativa sera realizado
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante
e/ou pelo Escriturador.

4.22.2. A Emissora poderd, ao seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, mediante o envio de Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo”).

4.22.2.1. Em razdo do Resgate Antecipado Facultativo, com o consequente cancelamento das Debéntures, os
Debenturistas fardo jus ao pagamento (i) do Valor Nominal Unitadrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, ou desde a Data de
Incorporacdo conforme o caso) até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, e (iii) de eventuais
Encargos Moratdrios (se houver) (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”), acrescido de prémio calculado da
seguinte forma (“Prémio de Resgate”):

a. caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra até 31 de dezembro de 2021 (inclusive): 1,00% (um por cento)
flat sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo;
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b. caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra entre 31 de dezembro de 2021 (exclusive) e 31 de dezembro
de 2022 (inclusive): 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) flat sobre o Valor de Resgate Antecipado
Facultativo; ou

C. caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra apds 31 de dezembro de 2022 nado havera o pagamento de
Prémio de Resgate sobre Valor de Resgate Antecipado Facultativo.

4.22.2.2. Observado o disposto nas cldusulas 4.22.2 e 4.22.2.1 acima, o Resgate Antecipado Facultativo
somente podera ocorrer mediante o envio de comunicacdo individual a todos os Debenturistas do Resgate
Antecipado Facultativo, com cdpia para o Agente Fiducidrio, ou publicacdo pela Emissora de antincio nos Jornais
da Emissora dirigido a todos os Debenturistas, nos termos da Cldusula 4.19 acima (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data prevista para
realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate Antecipado Facultativo”), que devera,
necessariamente, ser um Dia Util. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo dever&o constar (i) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) quaisquer outras informacées necessdrias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo.

4.22.2.3. O Resgate Antecipado Facultativo devera ser comunicado ao Banco Liquidante e ao Escriturador com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo

4.22.2.4. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo serd realizado mediante
depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo
Escriturador.

4.22.2.5. Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures. As Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo deverao ser obrigatoriamente canceladas.”=

5. Alterar a Clausula 5.1.2. da Escritura, a qual passara a vigorar com a seguinte redacao:

“5.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento listados abaixo que ndo sejam sanados nos
respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas,
para deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures
(conforme regras e quérum abaixo estabelecidos):

a. inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer Dividas Financeiras (conforme definido abaixo), em montante
igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), nao sanado no prazo previsto no respectivo
instrumento representativo de Divida Financeira, salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
respectiva data de vencimento, (a) a referida falta de pagamento for sanada ou (b) o montante foi
contestado judicialmente;

b. descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes ndo pecuniarias previstas nesta Escritura, ndo
sanada em até 30 (trinta) dias contados do recebimento de notificacdo do Agente Fiducidrio neste sentido;

C. protesto legitimo de titulos contra a Emissora, com valor unitdrio ou agregado superior a R$2.000.000,00
(dois milhées de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndao sanado no prazo para pagamento
indicado pelo cartério de protestos, salvo se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do referido
protesto (i) a Emissora comprovar que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro ou era ilegitimo;
(ii) for cancelado; ou, ainda, (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa;

d. descumprimento, pela Emissora, de sentencga arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado,
proferida por juizo competente contra a Emissora, em valor igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhées
de reais);

e. descumprimento pela Emissora, até o vencimento das Debéntures, dos seguintes indices financeiros, a
serem verificados anualmente, com base nas demonstracées financeiras consolidadas anuais da Emissora
(“Indices Financeiros”):

f. Divida Liquida / EBITDA: O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser menor
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ou igual a (i) 1,75 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracées financeiras consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, (ii) 2,75 vezes,
quando da verificacdo relativa as demonstracées financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021, e (iii) 1,50 vezes, quando da verificacdo relativa as
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2022. Ndo haverd verificacao relativa a esse indice quando da verificacdo das demonstracées
financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2020; e

g. Passivo Total / Patriménio Liquido: O indice obtido pela divisdo do Passivo Total pelo Patriménio Liquido da
Emissora, que deverd ser menor ou igual a 3,6 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracées
financeiras consolidadas anuais da Emissora. Ndo havera verificacao relativa a esse indice quando da
verificacdo das demonstracées financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2022.

Para fins desta Clausula:

“Divida Liquida"/EBITDA: (A)/(B), onde: (A) "Divida Liquida": (+) dividas com instituicées financeiras; (+)
titulos e valores mobilidrios representativos de divida; (+) mutuos a pagar; (+) leasings; (+/-) saldo
liquido de operacées de derivativos; (-) disponibilidades de caixa, titulos publicos, aplicacées financeiras e
equivalentes; e (B) "EBITDA": (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido;' (+/-) Despesa/Receita Financeira Liquida; (+)
Provisdo para IRP] e CSLL; (+) Depreciacées, Amortizacées e Exaustées. Na apuracdo da Divida Liquida
serd incluido o valor do passivo de arrendamento equivalente a 3 (trés) meses de aluguel devido em
todas as operacdes da Emissora e o valor restante do passivo de arrendamento derivado da aplicacao do
CPC 06 (R2), IFRS16, ndo compord o referido indice Financeiro;

“Passivo Total” deverd ser entendido como somatdrio do passivo circulante e ndo circulante, como
apresentado nas demonstracées financeiras consolidadas anuais da Emissora; e

“Patriménio Liquido” devera ser entendido como o patriménio liquido da Emissora apurado com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora relativas ao Gltimo exercicio social encerrado
ao final de cada exercicio.”

Em 2020 e 2021 foram celebrados os instrumentos a seguir, refletindo as deliberacoes aprovadas
nas Assembleias Gerais de Debenturistas:

25/03/2021: Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissao de Debéntures

Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Privada, da
Milano Comércio Varejista de Alimentos S.A.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiducirio
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EMISSORA

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA, localizada na R. Prof. Atilio Innocenti 91, , SAO PAULO SAO
PAULO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME"”) sob o n?

11.950.487/0001-90 .
OBJETO SOCIAL

2.3. A Emissora tem por objeto: (i) a prestacao de servicos de alimentacao “sorveteria”; (ii) a prestacao de
servicos de alimentacao “gelateria”; (iii) a prestacao de servicos especializados de bebidas; (iv) a organizacao
de empreendimentos nos setores de alimentos, propaganda e marketing; e (v) a fabricacao de sorvetes e outros

gelados comestiveis.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN MILA12/-
Instrugdo CVM PRIVADA
Coordenador Lider GRYPS

Banco Liquidante N.A

Banco Escriturador N.A

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 2/UNICA

Valor Total da Emissao 12.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 12.000

Forma NOMINATIVA
Espécie QUIROGRAFARIA
Data de Emissao 16/10/2019
Data de Vencimento 15/10/2021

Forma de Subscricao e Integralizagao
e Preco de Integralizagao

4.8. As Debéntures serdao subscritas e integralizadas pelos
Debenturistas, nos termos do boletim de subscricao constante do
Anexo 4.8, a vista, na data de assinatura do respectivo boletim de
subscricao, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia
eletrénica para a conta bancaria da Emissora, a ser informada pela
Emissora ou por meio da capitalizacdo de créditos que os
Debenturistas tenham a receber da Emissora, sendo certo que as
Debéntures serao subscritas e integralizadas, em uma Unica data,
pelo seu Valor Nominal Unitario, podendo ser subscritas com agio
ou desagio, sendo certo que o &gio ou desagio serd 0 mesmo para
todas as Debéntures, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento (“Data de Integralizacao”).

Remuneragao SEM INDEXADOR + 8,00% a.a.
Data de Integralizacao 25/10/2019
Repactuagao 4.13. Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.6. Os recursos liquidos eventualmente captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo

utilizados para reforco de capital.

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiducidrio e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacdo dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
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finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

Saiba mais.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacdo
ESCRITURADOR 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 12.000
ESCRITURADOR 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 12.000

GARANTIA

4.23. Garantia Fidejussdria. Os Fiadores, neste ato, obrigam-se, em carater irrevogdavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, de forma solidaria com a Emissora, como principais
pagadores, pelo pagamento integral de quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura, que contempla o
pagamento das Debéntures, seu Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao e todos os seus acessoérios, ai incluidos, mas nao se limitando, os Encargos
Moratérios e outros acréscimos, eventuais indenizagdes, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorridos pelos Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario em decorréncia de processos, procedimentos e outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e interesses relacionados as
Debéntures e a execucdo da fianca, conforme os artigos 818 e 822 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Fianca”, “Obrigacdes Garantidas”, e “Cédigo Civil”, respectivamente).

4.23.1. Nenhuma objecao ou oposicao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pelos Fiadores com
o fim de escusarem-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

4.23.2. Os valores devidos nos termos da presente Escritura, incluindo, mas nao se limitando, as Obrigacdes
Garantidas, seréo devidos e deverdo ser pagos pelos Fiadores no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados do
recebimento da respectiva comunicacdo escrita enviada pelo Agente Fiduciario informando-os sobre a falta de
pagamento de obrigacdo pecunidria assumida pela Emissora ou declaracdao do vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

4.23.3. A Fianca entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura, permanecendo valida em todos os seus
termos até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas. Os Fiadores desde j& reconhecem como prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data do pagamento integral de todos os valores devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.23.4. Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relacdo a Fianca ora prestada serd realizado de
acordo com os procedimentos previstos nesta Escritura e com as instrucdes recebidos do Agente Fiduciario.

4.23.5. Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragao de
qualquer natureza previstos nos artigos 827, 829, 830, 835 e 839 do Cddigo Civil, e no artigo 794 da Lei n?
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”).

4.23.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia pelo Debenturista, ou pelo Agente Fiduciario
representando os interesses dos Debenturistas, dos prazos para execucao da Fianca nao ensejara, sob hipdtese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o
integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas.

4.23.7. Fica, desde ja, certa e ajustada a dispensa do registro em cartério de Registro de Titulos e Documentos
da Fianga concedida nos termos da cldusula 4.23 da presente Escritura , uma vez que nao se pretende atribuir-
Ihe efeitos em relacao a terceiros, conforme previsto nos artigos 129 e 130 da Lei 6015/73, ficando o Agente
Fiduciario isento de quaisquer obrigacdes de registro ou responsabilidades pela auséncia deste.
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AMORTIZACAO

O calendario de pagamento de Amortizacao esta disponivel abaixo em "PAGAMENTOS PROGRAMADOS E
EFETUADOS"

REMUNERACAO

O calendario de pagamento de Remuneracao esta disponivel abaixo em "PAGAMENTOS PROGRAMADOS E
EFETUADOS"

RESGATE ANTECIPADO

4.22. As Debéntures nao serdo objeto de resgate antecipado ou amortizacao extraordinaria.
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DECLARACAO DA EMISSORA

Q

BACIOdi LATTE

GELATO PLURS

Sdo Paulo, 31 de Marco de 2021

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS /A, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de 530 Paulo,
na Rua Oscar Freire, n? 136, Cerqueira César, inscrita no CNPJ sob n® 11.950.487/0001-20, vem por
intermédio desta, atestar que cumpriu com todas as obrigagSes estabelecidas no Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, Da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribuigio Privada e em seus respectivos aditamentos e atesta também:

a) que permanecem vilidas as disposigies contidas na Escritura;

b) a nfio ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigactes
da Emissora perante os Debenturistas:

¢} que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;”

Sem mais,

v,
A

Milano Comeércio Varejista de Alimentos §/4
Luisa Medina Paiva

Representante Legal - Diretora Financeira

CPE: 014.624.716-76
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COVENANTS

CLAUSULA

Descumprimento pela Emissora, até o vencimento das Debéntures, dos seguintes indices financeiros, a serem
verificados anualmente, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora (“Indices
Financeiros”):

Divida Liquida / EBITDA: O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser menor ou
igual (i) 1,75 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes financeiras consolidadas anuais da
Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, (iii) 1,75 vezes, quando da verificacao
relativa as demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2020 e (iv) 1,50 vezes, quando da verificacao relativa as demonstracdes financeiras
consolidadas anuais da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021; e

Passivo Total / Patriménio Liquido: O indice obtido pela divisdo do Passivo Total pelo Patrimonio Liquido da
Emissora, que deverd ser menor ou igual a 3,6 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes
financeiras consolidadas anuais da Emissora.

Para fins desta Clausula:

u

Divida Liquida”: (+) dividas com instituicdes financeiras; (+) titulos e valores mobilidrios representativos de
divida; (+) mutuos a pagar; (+) leasings; (+/-) saldo liquido de operacdes de derivativos; (-) disponibilidades de
caixa, titulos publicos, aplicagdes financeiras e equivalentes;

“EBITDA": (4+/-) Lucro/Prejuizo Liquido; (+/-) Despesa/Receita Financeira Liquida; (+) Provisao para IRPJ e CSLL;
(+) Depreciacdes, Amortizacoes e Exaustdes. Para fins de calculo do EBITDA, deverao ser consideradas as
normas contabeis vigentes a época do calculo; e

“Passivo Total” deverd ser entendido como somatdrio do passivo circulante e nao circulante, como apresentado
nas demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora; e

“Patrimdnio Liguido” deverd ser entendido como o patriménio liquido da Emissora apurado com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora relativas ao Ultimo exercicio social encerrado ao
final de cada exercicio.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2019 30/03/2020 Visualizar
Descrigao: X ] Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
PASSIVO TOTAL/PATRIMONIO LIQUIDO  EMISSORA 3,51 <= 3,60 oK
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 1,58 <= 1,75 OK|
31/12/2020 - -

Status:

Descricao: Covenants: Apuracao: _Comparagao: Limite: Covenants Nao
Apurado

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data da

Data do Evento Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago

Liquidacao

18/11/2019 - Juros Nao Liquidado] - -
19/11/2019 19/11/2019 Juros R$ 4,28476699|-
19/11/2019 19/11/2019 Multa R$ 0,08843235(-



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/Covenants_295_2020-03-30_milano 2.pdf
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Data do Evento L'Da"ca da~ Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago (0]
iquidagao

16/12/2019 16/12/2019 Juros R$ 6,12671100|-
15/01/2020 15/01/2020 Juros R$ 6,126711|-
17/02/2020 17/02/2020 Amortizacao Variavel 4,4600 R$ 44,60000000(-
17/02/2020 17/02/2020 Juros R$ 7,04894999|-
16/03/2020 16/03/2020 Amortizacao Variavel 4,7000 R$ 44,90380000|-
16/03/2020 16/03/2020 Juros R$ 5,26650396|-
15/04/2020 15/04/2020 Amortizacdo Variavel 4,9600 R$ 45,16061152(-
15/04/2020 15/04/2020 Juros R$ 5,85815986|-
15/05/2020 - Amortizagao Variavel 5,2600 Cancelado - Download
15/06/2020 - Amortizagao Variavel 5,5900 Cancelado - Download
15/06/2020 | 15/06/2020 Juros J“rosjgﬁhrga'o € R$ 10,60323350|-
15/07/2020 - Amortizacao Variavel 5,9500 Cancelado - Download
15/07/2020 - Juros - Download
17/08/2020 - Amortizaggo Variavel 6,3700 - Download
17/08/2020 - Juros - Download
15/09/2020 - Amortizagao Variavel 6,8500 Nao Liquidado] - Download
15/09/2020 - Juros - Download
15/10/2020 - Amortizacao Variavel 7,4000 Nao Liquidado - Download
15/10/2020 - Juros Nao Liquidado - Download
16/11/2020 - Amortizacao Variavel 8,0400 Nao Liquidado - Download
16/11/2020 - Juros Nao Liquidadoj - Download
15/12/2020 - Amortizagdo Variavel 8,8000 - Download
15/12/2020 - Juros [N&o Liquidadd] - Download
15/01/2021 - Amortizaggo Variavel 9,7100 - -
15/01/2021 - Juros Nao Liquidado] - -
17/02/2021 - Amortizacao Variavel AGENDADO - -
17/02/2021 - Juros AGENDADO - -
15/03/2021 - Amortizacao Variavel 12,2200 AGENDADO - -
15/03/2021 - Juros AGENDADO - -
15/04/2021 - Amortizagdo Variavel 14,0100 - -
15/04/2021 - Juros - -
17/05/2021 - Amortizacao Variavel 16,4000 Agendado - -
17/05/2021 - Juros Agendado - -
15/06/2021 - Amortizacao Variavel 19,7400 Agendado - -
15/06/2021 - Juros Agendado - -
15/07/2021 - Amortizacao Variavel 24,76,00 Agendado - -
15/07/2021 - Juros Agendado - -
16/08/2021 - Amortizagao Variavel 33,1200 Agendado - -
16/08/2021 - Juros Agendado - -
15/09/2021 - Amortizacao Variavel 49,8400 Agendado - -
15/09/2021 - Juros Agendado - -
15/10/2021 - Amortizacdo Variavel 100,0000 Agendado - -
15/10/2021 - Juros Agendado - -



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/AGD 13.05.2020 MILANO 2.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/AGD 13.05.2020 MILANO 2.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/AGD 13.05.2020 MILANO 2.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/MILANO2EMISSAOEVENTOSDEPAGAMENTO.rar
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS
AGD - 01 - 13/05/2020 | Visualizar

AGD - 02 - 10/06/2020 | Visualizar

ADITAMENTOS

Até o momento nao ocorreram aditamentos aos instrumentos legais da Emissao.

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 12 Série Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/AGD 13.05.2020 MILANO 2.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/Milano - 2ª Emissão de Debentures.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUMILANO12_MILANO12.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGE Realizada em 17/12/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2020.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_20201217_AGE.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Milano Comércio Varejista de Alimentos S.A.

MNotas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Milano Comércio Varejista de Alimentos S.A_ ("*Companhia”) € uma sociedade andnima que atua no mercado de
varejo de sorvetes, especificamente com sorvete de massa, implantando no Brasil o conceito do “gelato artesanal
italiano”™. A Companhia atua através da marca “Bacio di Latte” e possui quatro linhas de produtos principais: gelato,
caffetteria (café, cha, chocolate e agua), capricci (sorvetes especiais, bolos e tortas) e supermercados
(comercializac@o de embalagens para consumo individual).

A Companhia foi fundada em 2010, com sede na Rua Oscar Freire, 136 - Sao Paulo, SP e encerrou o ano de
2020 com 124 pontos de venda. Atualmente esta presente nos estados de S53o Paulo (grande S&o Paulo,
Campinas, Ribeirdo Preto, Sdo Jose do Rio Preto, Mogi das Cruzes e Litoral), Rio de Janeiro (Rio de Janeiro e
Niteroi), Minas Gerais (Belo Hornizonte e Uberlandia), Distrito Federal (Brasilia), Goias (Goiania), Pernambuco
(Recife), Parana (Curitiba), Espinto Santo (Vitoria e Vila Velha), Rio Grande do Sul (Porto Alegre) e Ceara
(Fortaleza). Nascida como uma sociedade limitada, em 2016 recebeu a entrada de um fundo de Private Equity
em seu capital social e foi convertida em uma Sociedade Andnima (“S.A.") de capital fechado. Mesmo apos a
reorganizagao, os socios fundadores mantiveram participacdo majoritaria no capital da Companhia.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragdo, em 31 de margo de 2021.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_MILANONOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
MILANO COMERCIO VAREJISTAS DE ALIMENTOS S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Ativo Circulante 59,520 61,208
Ativo Nao Circulante 169,284 182,874
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 72,572 94,129
Empréstimos, Financiamentos 8,576 46,339
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 236,890 200,742
Empréstimos, Financiamentos 121,763 63,025
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -8,086 43,340
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Receita de Vendas Liquida 135,588 188,545
Lucro Bruto 12,695 61,809
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -43,184 13,909
Lucro antes dos Impostos -60,451 -634
Lucro/prejuizo Do Exercicio -60,451 -1,773
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019
Liquidez Geral 0.19 0.21
Liquidez Corrente 0.82 0.65
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -38.27 6.80
Endividamento Oneroso -16.12 2.52
Margem Bruta 0.09 0.33
Margem Operacional -0.32 0.07
Margem Liquida -0.45 -0.01
Retorno Sobre o PL (ROE) -115.44% -3.93%
CONSOLIDADA

MILANO COMERCIO VAREJISTAS DE ALIMENTOS S.A. - CONSOLIDADO

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Ativo Circulante 60,910 61,948
Ativo N&o Circulante 176,731 188,171
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 75,910 95,331
Empréstimos, Financiamentos 8,576 46,339
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 169,817 111,448
Empréstimos, Financiamentos 122,448 63,025
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -8,086 43,340
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Receita de Vendas Liquida 141,397 194,093
Lucro Bruto 10,736 62,189
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -42,848 14,212
Lucro antes dos Impostos -60,451 -631
Lucro/prejuizo Do Exercicio -60,451 -1,773

Analise
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MILANO COMERCIO VAREJISTAS DE ALIMENTOS S.A. - CONSOLIDADO

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019
Liquidez Geral 0.25 0.30
Liquidez Corrente 0.80 0.65
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -30.39 4.77
Endividamento Oneroso -16.20 2.52
Margem Bruta 0.08 0.32
Margem Operacional -0.30 0.07
Margem Liquida -0.43 -0.01
Retorno Sobre o PL (ROE) -115.44% -3.93%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

i
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiwras
indivniduais e consolidadas

Aops Administradores e Acionistas
Milano Comércio Varejista de Alimentos 5.A.

Opinido

Examinamos as demonstracies financeiras individuais da Milano Comeércio Varejista de Alimentos 5.A
{("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 € as respectivas
demonstragies do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio lquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracies financeiras consolidadas da Milano
Comércio Vargjista de Alimentos 5.4, & sua controlada ("Consolidado™), gque compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracies consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liguido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo /nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, inclnindo o resumo das
principais politicas contabeds.

Em nossa opinido, as demonstracies financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Milano Comeércio Varejista de Alimentos 5.4, e
da Milano Comércin Varejista de Alimentos S.A. e sna controlada em 31 de dezembro de 2020, 0
desempenho de snas operacies e os sens respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operagbes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.,

Base para opinidio

Nozza auditoria foi conduzida de acordo com as normas braszileiras e internacionais de anditoria.

Moszas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na secdo a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela anditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relacio 4 Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, & cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Principais Assuntos de Anditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) s3o agueles que, em nosso julgamento
profissional, foram o= mais significativos em nossa anditoria do oy
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
anditoria das demonstraces financeiras individuais e consolidadas como
um todo & na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nio expressamos nma
opinido separada sobre esses assuntos.

Porque
&um PAA
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Milano Comércio Varejista de Alimentos 5.A.

Como o assunto foi conduzido em nossa
Porgue é mm PAA anditoria

Gerenciamento de capital - risco de lignidez
de curto prazo

Conforme descrito na Nota 1.2 A Companhia Dientre outros, efetnamos os segnintes principais
aprezentou, em 31 de dezembro de 2020, excesso  procedimentos de anditoria:
de passivos circulantes sobre ativos circulantes no

montante de S 13.052 mil na Controladora e (a) Avaliamos as projecdes de geracio de caiza e
RS i5.000 mil no Consolidado. Para a equalizacio resultados faturos ("Projecdes”) aprovadas pelo
da situacio do financeira, a administracio da Conselho de Administracdo,

Companhia trabalha com acdes contendo os
seguintes principais elementos: (i) aumento de (b) Solicitamos e efetnamos leitura do Acordo de

vendas no canal de redes de supermercado; Acionistas no qual esta estabelecidaa

(i) intensificacio do canal de vendas via delivery; responsabilidade de aportar recursos

(iii) paralizacdo do plano de expansio; extraordinarios, em caso de necessidade.

(iv) renegociacdo com fornecedores e credores e

(v) renegociacio de dividas (c ) Realizamos discussdes com a administracio em

relacdo aos planos e agdes divulgados.
A Administracio da Companhia possui expectativa,
baseada em snas projecoes de resultados e fluxos (d) Verificamos se o cronograma de pagamentos

de caixa futuros para os proximos doze meses de dos empreéstimos e financiamentos
anferir Incros operacionais e de gerar liquidez, a considerados no fluxo de caixa de doze meses
qual considera que sera suficiente para a reversio esta de acordo com as condicdes contratuais
da atual situacdo de capital circulante liguido atuais.
negativo a curto prazo, conforme mencionado na
referida nota explicativa. (g) Testamos os controles internos da Companhia

referentes ao monitoramento do comprimento
As projecdes consideram determinadas premissas das clansulas restritiva (covenants) existentes
que sdo sensiveis as condicdes do cenario nos contratos de financiamento.
econdmico e, portanto, fora do controle da
Companhia, como por exemplo, oscilagdes das (f) Analisamos os eventos subsequentes até a data
taxas de juros e impactos advindos da pandemia do de emissio deste relatorio.
COVID-1g.

Com base nos procedimentos executados,

Considerando que a ntilizacdo de diferentes consideramos que os critérios e as principais
premissas e julgamentos poderiam ocasionar em premissas e estimativas utilizadas pela
diferentes resultados e fluxos de caixa futuros, administracdo sio razoaveis e as divulgacoes

determinamos esse azsunto como significativo consistentes com dados e informacdes obtidos,
nossa anditoria.
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Milano Comércio Varejista de Alimentos 5.A.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracies financeiras
individuais e consolidadas

A administracio da Companhia & responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de
demonstracdes financeiras livres de distorcio relevante, independentemente ze cansada por frande om
erTo.

Wa elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e conselidadas, a administraciio é responsavel
pela avaliagio da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, gquando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sna continuidade operacional e 0 nso dessa hase contdbil na elaboracio das
demonstragdes financeiras, a nio ser que a administracdo pretenda liguidar a Companhia ou cessar suas
operacies, on ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada sao aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracio das demonstraces financeiras.

Responsabilidades do anditor pela anditoria das demonstracdes financeiras individnais e
consolidadas

Wossos objetivos sio obter seguranca razoavel de que as demonstracies financeiras individoais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estio livres de distorcdo relevante, independentemente se cansada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de anditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto
nivel de seguranca, mas nio uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de anditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente on em conjunto, possam influenciar, dentro de nma perspectiva razoavel, as decisdes
economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte de nma anditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de anditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Alem disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgioe relevante nas demonstracies financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se cansada por frande on erro, plansjamos e executamos
procedimentos de anditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de anditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidoe. O risco de nao deteccio de distorgao relevante
resultante de frande & maior do que o proveniente de erro, ja que a frande pode envolver o ato de burlar
05 controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais,

+  Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a anditoria para planejarmos
procedimentos de anditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e sua controlada.

«  Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divalgacdes feitas pela administracio.



Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020

9 Sim P lific Pavarini MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA

22 Emissdo de Debéntures
Abril 2021

i

pwec

Milano Comeércio Varejista de Alimentos 5.A.

+  Conclmmos sobre a adequacdo do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de anditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacio a capacidade de
continnidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de anditoria para as respectivas divulgacies nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas ou inchuir modificacao em nossa opinido, se as divulgacoes
forem inadequadas. Wossas conclusdes estio fandamentadas nas evidéncias de anditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se
manter em continnidade operacional.

+  Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacdes e se ezsas demonstracies financeiras representam as
correspondentes transacies e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada.

+  Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grapo para expressar uma opinido sobre as demonstracies
financeiras individuais e consolidadas, Somos responsaveis pela direcdo, supervizio e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de anditoria.

Comunicamo-nos col 05 responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
plansjado, da época da anditoria e das constatacdes significativas de anditoria, inclnsive as eventuais
deficiéncias significativas nos confroles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

D= assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na anditoria das demonstracdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de anditoria. Descrevemos
e332s assuntos em nosso relatorio de anditoria, a menos que lei on regulamento tenha proibido divalgacio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacio podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse publico.

330 Panlo, 31 de marco de 2021
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OBSERVACOES ADICIONAIS

0 Pagamento de Juros Remuneratérios previsto para o dia 18/11/2019, nao foi liquidado na data correta.
A sua liquidacao ocorreu no dia 19/11/2019 mediante depésito em Conta Corrente, acrescido dos devidos encargos
moratdrios, conforme abaixo demonstrado.

Emissora MILANO COM VAR ALIM
Titulo Debéntures
Emissdo 28
Série Unica
Codigo SPAVARINI MILA12
Parcela 1
Data 18/nov/19
Evento AMORT
Valor por Deb R$ 0,00
Evento JUROS
Valor por Deb R$ 4,28
Debéntures Circ 12.000
Valor Total R$ 51.417,20
Valor Nominal apds Amort R$ 1.000,00

Encargos Moratérios

Data do Evento 18/11/2019
Data do Pagamento 19/11/2019
Valor do Evento Unitario R$ 4,28
Fator de Juros na Data do Pagamento 1,000305448
Remuneracao R$ 0,00130877
Multa R$ 0,08569533
Juros de Mora R$ 0,00142825
Valor dos Encargos R$ 0,08843235
Valor do Evento Unitério ¢/ Encargos R$ 4,37319934

Valor do Evento Total R$ 52.478,39
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da fungao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) para fins do disposto na Resolu¢cdo Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societario
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiducidrio na(s) emissdo(des) descrita(s)

abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 65.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 32.500

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Alienacdo Fiducidria de equipamentos,Alienacdo Fiduciaria de

Garantia envolvidas: T LR Fn
marca,Fidejussoria,Cessao Fiduciaria de recebiveis

Data de emissao: 20/07/2018
Data de vencimento: 20/10/2025

) DI+ (3,00% a.a. até 20/04/2020) - (4,90% a.a.a partir de
Taxa de Juros: 20/04/2020)

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 1

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 65.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 32.500

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL
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Alienacao Fiducidria de equipamentos,Fidejusséria,Cessao

Garantia envolvidas: A L
Fiducidria de recebiveis

Data de emissao: 20/07/2018
Data de vencimento: 20/10/2025

) DI+ (3,00% a.a. até 20/04/2020) - (4,90% a.a.a partir de
Taxa de Juros: 20/04/2020)

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nado foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos dos Instrumentos da operacdo, incluindo documentacdo fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacao de investimento, uma anélise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiducidrio



