Moura Dubcux Engenharia S.A.
Companhia Aberta

CNPJ n.? 12.049.631/0001-84

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA PRIMEIRA
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS BN
ACOES DA MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A., REALIZADA NO DIA c9
DE DEZEMBRO DE 2013.

DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 09 dias do més de dezembro do ano de 2013,

as 10:00 horas, na Avenida Paulista, 2.300 — 11° andar, Cidade Sdo Paulo e Estado de
Sdo Paulo.

CONVOCACAO: Dispensada a publicagio do Edital de Convocagdo da Assembleia
pelo comparecimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FGTS, na
qualidade de finico debenturista (“Debenturista”).

PRESENCA: Presente Debenturista representando 100% (cem por cento) das
debéntures em circulagio da Primeira Emisséo Piiblica de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Ag¢oes da Moura Dubeux Engenharia S.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionais (“1*_Emissio”), conforme assinaturas apostas na lista de
presenga anexa. Contou ainda com a participagio dos representantes da Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiducidrio
da 1* Emissio (“Agente Fiduciario™), e dos representantes da Moura Dubeux
Engenharia S.A. (“Emissora” ou “Companhia®).

MESA: Foi eleito para assumir a presidéncia dos trabalhos o Sr. Vitor Hugo dos
Santos, representante do Debenturista, o qual convidou o Sr. Gustavo José Moura
Dubeux, representante da Companhia, para secretaria-lo.

ORDEM DO DIA: Aprovar (i) a inclusdo de recebiveis decorrentes do valor de venda
futura de unidades habitacionais concluidas ou nio (estoque), no cileulo da garantia;
(i1) a alteragio do periodo no qual os valores da remuneracio e da parcela de
amortizaciio deverdo ser retidos nas conlas vinculadas em garantia a 1* Emissio e nas
condig¢bes de saque dos recursos de referidas contas; (iii) a alteraciio dos critérios e
valores do prémio de resgate e amorlizagdo antecipados; (iv) a alteracdo da Escritura
Particular da Primeira Emissao Pitblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acgbes da Moura Dubeux Engenharia S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais,
celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em 17 de setembro de 2009,
conforme aditada em 22 de setembro de 2009, em 30 de setembro de 2009, em 12 de
abril de 2010 e em 21 de dezembro de 2011 (“Escritura de Emissio™); (v) a altera}cﬂio do
Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e Vinculagdo de Receita, Adnn'njs ragdo
de Contas e Outras Avuzgas Lelebrado entre a Emlssora, 0 Ag,cnte Fiduciario ca Caixa
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Moura Dubeux Engenharia S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n.° 12.049.631/0001-84

Econdmica Federal, na qualidade de banco administrador de contas, em 17 de setembro
de 2009, conforme aditado em 12 de abril de 2010 e em 21 de dezembro de 2011
(“Contrato de Cessfio Fiduciria”); (vi) ratificagio dos demais termes e condiedas da
Escritura de Emissfio e do Contrato de Cessdo Fiduci4ria nio medificacos reste atoj e
(vii) a autorizacgiio da 4® emissio de debéntures da Companhia (“42 Emissao”), nos
termos exigidos nas alineas XVI e XXII da Clausula 6.22 da Escritura de Emissio, as
quais serdio distribuidas com esforcos restritos de distril)ui(;ﬁo nos termos da Instruciio
da Comissiio de Valores Mobilidrios n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucio CVM 476”).

Iniciando os trabalhos e apés cumprimento das formalidades legais, o(a) Sr(a).
Presidente declarou estar instalada a Assembleia Geral de Debenturistas.

DELIBERACOES: O Debenturista representando 100% das debéntures em circulagio
deliberou:

(i) Aprovar a inclusiio dos recebiveis decorrentes do valor de venda futura de
unidades habitacionais concluidas ou ndo (estoque) de Empreendimentos
Elegiveis (conforme definido na Escritura de Emissdo) no caleulo da garantia,
de modo que:

(a) a definigio do termo “Recebiveis” no Glossario da Eseritura de Emissiio,

passa a viger com a seguinte redacio: R
“(xvi) ‘Recebiveis’: significa (i) os valores a receber das parcelas vincendas
dos direitos creditérios oriundos da venda dos Empreendimentos
Elegtveis, avaliados pelo Agente de Garantias, e por ele aprovados,
conforme o caso, de acordo com a clausula 6.10 desta Escritura; (ii) os
valores a receber das parcelas vincendas dos direitos de erédito ortundos
da venda de empreendimentos ndo elegiveis além dos Empreendimentos
Elegiveis, desde que tais valores a receber das parcelas vincendas dos
direitos de crédito tenham sido ou venham a ser objeto de andlise e
aprovagdo, conforme o caso, do Agente de Garantias de acordo com a
clausula 6.10 desta Escritura; e (iii) os valores a receber de futura
comercializagio de unidades habitacionais concluidas ou ndo de
Empreendimentos Elegiveis.”

(b) aclausula 6.10.1. da Escritura de Emissfio passa a viger acrescida do uiuso
(vi) com a seguinte redacio:
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“(vi) Os Recebiveis originados do valor de venda futura de unidades
habitacionais concluidas ou néo de Empreendimentos Elegiveis, teréio
valor equivalente a 80Y% (oitenta por cento) do seu - valor de
comercializagdo, apurado conforme critérios definidos no Anexo IX da
iscritura, sendo certo que o Valor Atribuido de tais Recebiveis ndo podera
ultrapassar 50% (cinquenta por cento) da Garantia Minima.”

o item “Critérios para o cdleulo do Valor Atribuido Total dos Recebiveis
dados em garantia” do Anexo IX da Escritura de Emissio, passa a viger
acrescido da seguinte redaciio:

“O valor de comercializagao de determinada unidade habitacional ainda
nao vendida sera igual:

(a) ao valor médio de comercializacio de unidades habitacionais de
mesma tipologia, assim entendido como padréo e metragem, no
mesmo Empreendimento Elegivel, desde que pelo menos uma
unidade habitacional do mesmo tipo tenha sido vendida;

(b)  ao valor correspondente na iltima tabela de venda da Companhia
para o empreendimento de que faz parte, caso ndo tenha sido
vendida nenhuma unidade habitacional do mesmo tipo no
empreendimento,”

a defini¢gdio do termo “Receita” no Glossirio do Contrato de Cessio
Fiducidria, passa a viger com a seguinte redacio:

“Receita”: significa todo e qualquer valor devido a Companhia ou as SPE
pelos adquirentes das unidades auténomas dos Empreendimentos
Elegiveis, nos termos dos Contratos de Venda e do Financiamento
Associativo, direitos de créditos de empreendimentos ndo elegiveis,
considerados como Recebiveis (conforme definido na Escritura de
Emissdo das Debéntures) nos termos da Lscritura de Emissdo das
Debéntures, valores a receber de futura comercializagdo de unidades
habitacionais concluidas ou nao de Empreendimentos Elegiveis, bem como
qualquer valor decorrente das Operagdes de Repasse devidos pelas
Sociedades a Companhia”
1

a clausula 3.1.2.1. do Contrato de Cessdo Fiducidria passa a viger '1cresmda
do inciso (vi) com a seguinte redagao: {

J
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Moura Dubeux Engenharia S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n.° 12.049.631/0001-84

“(vi) Os Recebiveis originados do valor de venda Jutura de unidales
habitacionais concluidas ou néo de Empreendimentos Elegfveis terdo
valor equivalente a 80% (oitenta por cento) do seu calye de
comercializagdo, apurado conforme critérios definidus no Arexo IX da
Escritura de Emissdo das Debéntures, sendo certo que o Valor Atribuido

de tais Recebivels ndo poderd ultrapassar 50% (cinquenta por cento) da
Garantia Minima.”

(ii) Aprovar a alteragdo do periodo no qual os valores da remuneragio e da parcela
de amortizagiio deverfio ser retidos nas contas vinculadas em garantia 4 12

Emissfio e nas condi¢des de saque dos recursos de referidas contas, de modo
que:

(a) o item (xviii) do Glossario da Escritura de Emissio passa a viger com a
seguinte redacéo:

“(xviii)  ‘Saldo Bloqueado’: significa o montante bloqueado dos valores
obtidos com o pagamento dos Recebiveis cedidos em garantia a esta
Emissa@o nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria. Sera blogueado, a
partir do 3° (terceiro) més que antecede os pagamentos da Remuneragéo
(conforme definido na clausula 6.14 desta Escritura) e da parcela de
amortizagdo, se houver, o maior valor entre (1) o valor da Remuneraciio e

da parcela da amortizagdo, se houver; e (2) o resultado, se positivo, do

— 2 Valor Total da Emisséo (conforme definido adiante), somado do valor das
({1 "'})arcelas da Remuneragdo, subtraido (a) do saldo da Conta de Liquidagdo,
\ -_.'(b) do saldo das Contas Caugiio de Empreendimentos Elegiveis
h N Associativos; e (¢) do valor resultante da diviséio do Valor Atribuido dos

Recebivels, informado no tltimo relatério divulgado pelo Agente de
Garantias, por 115% (cento e quinze por cento).”

; 3

(b) a cldusula 6.10.2. da Escritura de Emissiio passa a viger com a seguinte
redacdo:

"6.10.2  Os recursos oriundos dos Recebiveis cedidos fiduciariamente ao
Debenturista deverdo ser depositados em contas vinculadas a Imissdo,
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, sendo que tais recursos
poderdo ser liberados a Companhia desde que (i) a Companhia esteja
cumprindo todas as obrigagdes desta Escritura; (ii) a Companhia steja
~cumprindo a Garantia Minima; e (iii) haja um excedente de vc_flpr de
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Moura Dubeux Engenharia S.A.
Companhia Aberta

CNPJ n.° 12.049.631/0001-84

livre movimentagdo da Companhia a parcela do Valor Atribuido idos
Recebiveis cedidos que sobejar o valor necessdrio a composi¢do da
Garantia Minima e o valor da Remuneragio e da pareela de amortizagdc,
se houver, a serem pagas nos 3 (trés) meses seguintes. A liberagdo de que
trata esta clausula somente se refere aos valores depositados nas contas
vineuladas a Emissdo e ndo contempla os recursos existentes na Conta de

Liquidagdo, que serdo liberados nos termos da clausula 4% desta
Escritura”

(c)

as clausulas 4.10., 6.1. ¢ 6.2.2. do Contrato de Cessio Fiduciaria passam a
viger com as seguintes redacdes:

“q.10. A partir do més em que for efetuado o primeiro saque e até a
liquidagdo das Debéntures, as Contas Centralizadoras e Aplicagdes
Permitidas, deverdo apresentar, nos 3 (trés) meses que antecedem o
pagamento da Prestagdo, saldo total equivalente ao valor, se positivo, do
Valor Total da Emisséo subtraido (a) do saldo da Conta de Liquidagao, (b)
do saldo das Contas Caugdo de Empreendimentos Elegiveis Associativos e
(¢) da divisdo do Valor Atribuido dos Recebiveis informados no Relatério

do Agente de Garantias pelo Fator de Garantia Minimo, de acordo com a
seguinte férmula:

SB = maior [PMT; VTE + JR - SCL — AP — SCC¢ — (VA/FG)]

: i Onde: .
g
0‘5{ ]\ SB = Suldo Bloqueado a partir do més em que for efetuado o primeiro
gﬂ% |'|— saque, correspondente ao saldo minimo que, no total, as Contas
%?“6 ||‘ Centralizadoras e as Aplicagdes Permitidas cedidas nos termos deste
% % '_é'% ]\_ Contrato deverdo apresentar na data de referéncia do Relatério do Agente
% %gé '\; de Garantias.
a 2 |2
\E%% F PMT = valor da parcela de amortizagio e da remuneragéio das
\5\§_ m%‘e‘é : Debéntures em Circulagio (conforme definido na Escritura de Emisséo
N L g

das Debéntures) caleuladas nos termos da Eseritura de Emissédo das
|_.

téntica confor

2/08/2016
E

Debéntures a serem pagas nos 3 (trés) meses seguintes ao do céleulo de
I ‘SB’,

lI

\

22| 3=QRB BN
S =g B - O JR = valor da parcela da remuneragdo das Debéntures em Cirel
W [=% E® 5

SeBun

;fag:ﬁo
~(conforme definido na Escritura de Emiss@o das Debéntures) calculada
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Moura Dubeux Engenharia S.A,
Companhia Aberta
CNPJ n.° 12.049.631/0001-84

nos termos da Escritura de Emissio das Debéniures seremn poyas nos 3
(trés) meses seguintes ao do cdleulo de ‘SB’.

VTE = Valor Total da Emissdo na data de referéncia do Relatério do
Agente de Garantias.

SCL = saldo da Conta de Liquidagdo na data de referéncia do Relatério do
Agente de Garantias.

AP = saldo das Aplicacdes Permitidas na data de referéncia do Relatério
do Agente de Garantias.

SCC¢ = soma dos saldos das Contas Caugdo de Empreendimentos
g r . . . s . ol e

Elegiveis Associativos na data de referéncia do Relatério do Agente de
Garantias.

VA = Valor Atribuido total dos Recebiveis informados no Relatério do
Agente de Garantias.

FG = Fator de Garantia Minimo.”

“6.1. A Companhia, por este instrumento, e cada uma das SPE, pela
assmatura do respectivo Termo de Adeso, autorizam, em cardater
irrevogavel e irretratéavel, o Banco Administrador de Contas a transferir,
a partir da Data de Emiss@o, mediante notificacdo por escrito do Agente
Fiduciario, todo e qualquer saldo positivo das respectivas Contas
Centralizadoras para a conta corrente de titularidade da Companhia,
doravante denominada “Conta Reserva do Servigo da Divida”, mantida no
Banco Administrador de Contas, sob o n°. 521-0, agéncia n° 0046,
Operagdo 003, ndo movimentavel pela Companhia ou pelas SPE, o valor
indicado pelo Agente Fiduciario ao Banco Administrador de Contas como
sendo o montante necessério que assegure um saldo na Conta Reserva do
Servigo da Divida suficiente para o pagamento da Prestagéo vincenda nos
3 (trés) meses seguintes, conforme as datas de pagamento das parcelas de
amortizagdo e remuneragio das Debéntures em Circulacio (“Datas de

Pagamento”).”

1
“6.2.2. O saldo das Contas Centralizadoras que excederem o qc":ffor da
parcela de amortizagdo vincenda somada ao valor da rem_;‘fner'af;c”w
- devida projetado para os 3 (trés) meses seguintes poderdo ser i,;"h"ber'ados
nos mesmos termos da clausula 5.2 deste Contrato.” '
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Moura Dubeux Engenharia S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n.0 12.049.631/0001-84

(iii) aprovar a alteragiio da Clausula 6.16 da Escritura de Emisséio, em virtude de
alteragio dos critérios e valores do prémio de resgate ¢ aworiizacio
antecipados, que passa a vigorar com a seguinte redacdo:

“6.16 Resgate e/ou Amortizagdo Antecipado. As Debéntures poderao ser
resgatadas, parcial ou integralmente, e/ou amortizadas antecipadamente,
sendo que a amortizagio antecipada deverd abranger a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, a qualquer tempo, mediante notificacéio ao
Agente Fiduciario, aos Debenturistas e a CETIP, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias titeis da data pretendida para pagamento do resgate e /ou
amortizagio antecipada e mediante (i) o pagamento da Remuneragao,
caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da data de
pagamento de Remunerac@o imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento e, do saldo do Valor Nominal unitario das
Debéntures resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitario amortizada
antecipadamente; e (ii) exceto com relagdo a hipétese prevista na clausula
6.14.6, 0 pagamento de prémio de:

(i) 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) sobre o total do Valor
Nominal unitario a ser pago, caso o resgate ou amortizag¢do sejain efetuados
até 31 de dezembro de 2013 e

(i) 1,0% (um inteiro por cento) sobre o total do Valor Nominal unitério a
S€r pago, caso o resgate ou amortizag@o sejam efetuados a partir de 1° de
Janeiro de 2014,

sendo que, caso o resgate ou a amortizagdo antecipada venham a ocorrer nas .
mesmas datas de amortizacio ja programadas, as aliquotas de prémio
acima descritas incidirdo somente sobre a parcela do Valor Nominal unitério
que vier a exceder o valor programado.” .

(iv) Autorizar a celebragio do quinto aditamento & Escritura de Emissdo, de modo
a refletir as alteracdes e ajustes acima mencionados.

(v) Autorizar a celebracfio do terceiro aditamento ao Contrato de Cessiio Fiduciaria,
de modo a refletir as alteragdes e ajustes acima mencionados.

(vi) Todos os demais termos e condi¢des da Escritura de Emissio e dos demais
documentos da operagio, e de seus respectivos aditivos, nio modificados neste
ato, permanecem validos e eficazes, sendo portanto ratificados, sem 1)1:gjl{1izo
dos aditamentos de todos os documentos da operagao refletindo as 1r'_;é,t’érias \ /
deliberadas na presente ata.

=
Cépia auténtica conformg Saittal
Recife, 12/08/2016, »”_~"da verdade.
JEMYSON DE Lubtpd! RA - Escrevente

‘ Selo elet s
Pigina 7 de 14 L / - e
) Consulte Autenticidade ¢m: Www.ljpe, jus.brise wita



Moura Dubeux Engenharia S.A.
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CNPJ n.© 12.049.631/0001-84

(vii) Em cumprimento as exigéncias expressas nas alineas XVI e XXII Ja Clausula
6.22 da Escritura de Emissdo, autorizar a 4* Emissio, cujas principais
caracteristicas seguem descritas no Anexo A desta Assenibleia; e

A Companbhia, presente nesta Assembleia, (a) declara que a 42 Emisséo de Debéntures
nao comprometerd o atendimento dos fndices Financeiros (conforme definido na
Escrilura de Emiss@o) estipulados na alinea XXIV da Clausula 7.1. da Escritura de
Emissdo, sob pena de vencimento antecipado nos termos ali expressos, e (b) manifesta
expressamente o seu acordo com a decisdo acima, mediante'a sua assinatura nesta ata e
concorda em providenciar o arquivamento desta ata na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco — JUCEPE no prazo legal.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Presidente concedeu a palavra a
quem dela quisesse fazer uso ¢ como ninguém se manifestou, os trabalhos da
Assembleia foram encerrados da qual foi lavrada a presente ata que foi aprovada e
assinada pelo Presidente da Assembleia, por mim, Secretério que lavrei a ata, pelo
representante do Agente Fiducidrio, pelo Debenturista presente e pela Companbhia,
sendo autorizada a sua publicacio com a omissio das assinaturas nos termos do
pardgrafo segundo do artigo 130 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

.
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DESCRICAO DA 4* EMISSAO DE DEBENTURZES DA

——— Moura Dubeux Engenharia S.A.

| Companhia Aberta
‘ CNPJ n.° 12.049.631/0001-84

{

J | ANEXO A

MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.

,; ﬁmefo : da - |AEmissio corresponde a 4% (quarta) emissio de debéntures da
v e S B | Emissorg (“Debéntures da 42 Emissiio”). A 42 Emissio totaliza
Emissfio e Valor : . :

Total |0 montante de até R$ 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco

milhoes de reais).

-Valo_r Nom_il_ml_
Unitario

R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Nominal Unitario™).

A 4* Emissdo serd realizada em até trés séries, sendo que a
quantidade de Debéntures da 42 Emissiio a ser alocada em cada
uma das séries definida em sistema de vasos
comunicantes, ressalvado que qualquer das séries poderd ndo
ser emitida, a depender do resultado da coleta de intengiio de
investimentos (“Procedimento de Boolbuilding”). Na data de

integralizagiio das Debéntures da 4" Emissfo, o investidor que

sera

 |adquirir 1 (uma) Debénture da 22 Série estard obrigado a

adquirir 1 (uma) Debénture da 32 Série, e vice-versa, de forma
simultinea.

Classe ¢ forma das

As Debéntures da 42 Emissio teriio a forma escritural,

_|nominativa, sem a emissio de cautela oy certificados

Fidejussoéria

Debéntures :
) | representativos de debéntures,
. I | As Debéntures da 4* Emissao nfo serfio conversiveis em acgoes
Conversibilidade .
/ - | da Emissora.
Espécie | Quirografaria, com garantia fidejusséria adicional.
‘Garantia Aluisio José Moura Dubeux, Gustavo José Moura Dubeux e

| Marcos José Moura Dubeux outorgario garantia fidejussoria.

Data de Emissio

' |A data de emissio das Debéntures da 4" Emissio serd definida
[na  escritura

das Debéntures da 4® Emissio (“Data de

Emissdo"”).

70% (setenta por cento) dos recursos obtidos pela Emissora por

|meio da 4* Emissiio serdo destinados para alongamento da
- |divida corporativa, excluindo as Debéntures da 42 Emissio e o
| financiamento a produgdo. Os recursos excedentes ficariio no

caixa da Emissora. .

Negociacio

|As Debéntures da 42 Emissio seriio registradas para
~ |distribuigio no mercado primario no MDA - Modulo de
| Distribui¢io de Ativos e para negociacdo no mercado
| secundario

no Moédulo CETIP21 — Titulos e Valores
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Procedimento de
Distribuicio

_ CVM 476") sendo (i) o montante de até R$ 75.000.000,00

|firme de colocacio da Guide Investimentos S.A. Corretora de

BI” e, em

As Debéntures da 4® Emissio serio obieto de distribuicao
pablica com esforcos restritos nos termos da Instrucio CVM
476, de 16 de janciro de 2009, conforme alterada (“Instruciio

(setenta e cinco milhdes de reais) sob o regime de garantia

Valores (“Coordenador Lider”), exclusivamente para as
debéntures da 12 série; (ii) o montante de até
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), limitado a 50%
(cinquenta por cento) da Emissilo, sob o regime de garantia
firme de colocagio do BB - Banco de Investimento S.A. (“BB-
conjunto  com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), exclusivamente para as debéntures da 12
série; e (iii) o montante restante sob regime de melhores
esforgos de colocacio, com intermediagdo dos Coordenadores.

Prazo e Datade
Vencimento

|=_Debéntures da 22 série da 42 Emissio: 78 (setenta e oito)

- Debéntures da 12 série da 42 Enfissio: 48 (quarenta e oilo)
meses contados da Data de Emisséio,

meses contados da Data de Emissiio.,
= Debéntures da 3% série da 4® Emissio: 84 (oitenta e quatro)
meses contados da Data de Emissio.

Pagamento do
Valor Nominal
Unitario

_ |=Debéntures da 12 série da 42 Emissiio: amortiza¢do semestral,
| a partir do 30° (trigésimo) més, inclusive, contado da Data de

Periodicidade de ! . . —
: | =Debéntures da 22 série da 42 Emissio: amortizagio anual, a

| da Data de Emissio.
~ |=Debéntures da 32 série da 42 Emissio: amortizac¢ao anual, a
| partir do 48° (quadragésimo oitavo) més, inclusive, contado da

Emissio.

partir do 42° (quadragésimo segundo) maés, inclusive, contado

Data de Emissio,

Atualizaciio e
Remuneragio das
Debéntures

| Atualizacdo: nao havera.

= Debénlures da 12 série da 4® Emissio:

Remuneragdo: a partir da data de iﬁtegmlizaqﬁo, as debéntures
da 1? série fardo jus a uma remunerac¢iio correspondente a
100% (cem por cento) da variacio acumulada das taxas médias
didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra
grupo (“Taxas DI"), caleuladas e divulgadas diariamente pela
CETIP, expressa na forma percentual ao ano, base 252
acrescida

(duzentos e cinquenta e dois) dias fteis,
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~ |exponencialmente a uma sobrelova a ser

deflinide no
Procedimento de Bookbuilding, limitada a taxa maxima de
3,50% (trés inteiros e cinquenta centésiincs 20V CeI) 20 a110,

|base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (eis. A

remuneragiio das debéntures da 12 série serd calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias
tteis decorridos incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitério das debéntures da 12 série e serd paga semestralmente

| a partir de 15 de agosto de 2014, inclusive.

|~ Debéntures da 22 série da 42 Emissio:
Atualizagdo: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22

Série sera atualizado monetariamente pela variagio do Indice
de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
(“Valor Nominal Unitdrio Atualizddo das Debéntures da o2
Série”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria da 22 Série
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22
Série  automaticamente  (“Atualizacio  Monetiria  das

| Debéntures da 22 Série”), conforme formula a ser prevista na
| escritura das Debéntures da 42 Emissio.

| A Atualizagiio Monetaria das Debéntures da 27 Série serd paga
|juntamente com o Valor Nominal Unitéario, ¢ na propor¢io do

Valor Nominal Unitario, exclusivamente: (i) nas datas de

- |amortizagio da 2? Série, a serem previstas na escritura das

Debéntures da 42 Emissfo; (ii) na data do resgate antecipado

|total ou amortizagio extraordindria das Debéntures da 42

Emissio; (iii) na ocorréncia de alguma das hipéteses de
vencimento antecipado das Debéntures da 42 Emissio, nos

| termos da escritura das Debéntures da 42 Emissio; e/ou (iv) na

data de vencimento das Debéntures da 22 Série da 42 Emissiio.

- | Remuneracao: a partir da data de integralizaciio, as debéntures

da 2% série fardo jus a uma remuneracio a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, em todo caso limitada a 3,75%

| (trés inteiros e selenta e cinco centésimos por cento) ao ano,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, acrescida

- |exponencialmente da taxa anual indicativa divulgada pela
| ANBIMA - Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados
| Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) para o cupom das Notas

do Tesouro Nacional — série B (“Taxa” e “NIN-B”), com
vencimento em 15 de agosto de 2018. A Taxa serd apurada pela
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- |acrescido da atualizagio monetaria das debéntures da 22 série e
|serd paga anualmente e a partiv de 15 de agosto de 2014,

| Atualizagdo: o Valor Nominal Unitério das Debéntures da 32

- |de Pregos ao Consumidor Amplo =JIPCA, apurado e divulgado
| pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica — IBGE
[("Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 32

- |incorporado ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da 32

| (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano,

|B ("Taxa” e “NTN-B”), com vencimento em 15 de agosto de
|2018. A Taxa serd apurada pela média dos 5 (cinco) dias tteis

média dos 5 (cinco) dias tteis anteriores 10 3° (tereeiro) dia fﬁ
anterior a data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding.
A remuneragiio das debéntures da 22 sirie serd caiculada de
forma exponencial e cumulativa, pro ratu temporis par dias
Gteis decorridos incidentes sobre o Valor Nominal Unitario

inclusive.

= Debéntures da 32 série da 42 Emissio:

Série serd atualizado monetariamente pela variacio do Indice

Série”), sendo o produto da Atualizagio Monetaria da 32 Série

Série  automaticamente  (“Atualizacio  Monetaria das
Debéntures da 32 Série”), conforme férmula a ser prevista na
escritura das Debéntures da 42 Emissio.

A Atualizagio Monetaria das Debéntures da 32 Série sera paga
juntamente com o Valor Nominal Unitario, e na proporcio do
Valor Nominal Unitario, exclusivamente: (i) nas datas de
amortizagio da 3* Série, a serem previstas na escritura das
Debéntures da 4® Emissdo; (ii) na data do resgate antecipado
total ou amortizagiio extraordindria das Debéntures da 4®
Emissao; (iii) na ocorréncia de alguma das hipéteses de
vencimento antecipado das Debéntures da 43 Emissdo, nos
termos da escritura das Debéntures da 4? Emissio; ¢/ou (iv) na
data de vencimento das Debéntures«da 32 Série da 42 Emissao.
Remuneracdo: a partir da data de integralizacio, as debéntures
da 3% série farfio jus a uma remuneracio a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, em todo caso limitada a 3,75%

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias lteis, acrescida
exponencialmente da taxa anual indicativa divulgada pela
ANBIMA para o cupom das Notas do Tesouro Nacional — série

anteriores ao 3° (terceiro) dia util anterior A data de realizaciio

Papina 13 de 14

_|do_Procedimento de Bookbuilding. A remuneracio das
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debéntures da 3 série serd caleulada de jorma exponeneeal e
|cumulativa, pro rata temporis por dias tteis decorridos
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério acrescido d
; atualizagio monetaria das debéntures ca 37 sdrie e se.u puga
anualmente a partir de 15 de fevereiro de 2015, inclusive,
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