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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 5% emissdo de debéntures da MOURA DUBEUX
ENGENHARIA S.A. apresentamos a V.Sas. o relatdério anual sobre a referida emisséo,
atendendo o disposto na Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 28, de 23 de
novembro de 1983; na alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na
escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa e da emissdo foi realizada com base nas
informacodes fornecidas pela Emissora, demonstrativos contabeis e controles internos deste
Agente Fiduciario.

A versdo eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também
disponivel em nosso website www.simplificpavarini.com.br.

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. exerce a funcdo de
agente fiducidario da 42 emissao de debéntures da Moura Dubeux Engenharia S.A.,
composta de 1.450 debéntures de valor nominal unitédrio de R$ 100.000,00 e valor total
de R$ 145.000.000,00, emitida em 15 de fevereiro de 2014 e com vencimento em 15 de
dezembro de 2021. A emissdo é da espécie com garantia real representada por alienacao
fiduciaria de iméveis, penhor de quotas, alienacéo fiduciaria de quotas e cessao fiduciaria
de direitos creditérios e com garantia fidejussoria adicional, representada por fianca dos
socios, e taxa de remuneragao equivalente a Taxa DI + 3,50% a.a. até 15/08/2016 e DI
+ 6,00% a.a. apos 15/08/2016. A 42 emissdao de debéntures teve suas caracteristicas
alteradas conforme Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em 27/03/2018,
26/06/2018, 25/07/2018, 20/08/2018, 12/09/2018, 19/10/2018, 28/11/2018 e
26/12/2018. N&o ocorreu até a presente data resgate, amortizacdo antecipada ou
conversao e ainda eventos de repactuacao ou inadimplemento, exceto os que foram objeto
de deliberagcdo em assembleias gerais de debenturistas da 42 emissao, conforme descritos
no Relatério Anual do Agente Fiduciario da referida emissao, disponivel em nosso website
www.simplificpavarini.com.br

A AGD realizada em 09 de marco de 2018 aprovou a suspensdo temporaria da
decretacdo de vencimento antecipado da Emissao, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar
da presente data, exclusivamente no caso de ndao pagamento da Remuneragdo pela
Emissora agendada para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula
4.4.2.2. da Escritura.

A AGD realizada em 05 de abril de 2018 aprovou (a) Suspensdao temporaria da
decretacdo de vencimento antecipado da Emissao, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar
da presente data, exclusivamente pelo ndao pagamento da Remuneragdo pela Emissora
agendada para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e (b) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da
Emissdo, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pela
ndao manutencao do indice financeiro EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a
1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da Escritura.

A AGD realizada em 04 de maio de 2018 aprovou: (i) Suspensdo temporaria da
decretacdo de vencimento antecipado da Emissao, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar
da presente data, exclusivamente pelo ndao pagamento da Remuneragdo pela Emissora
agendada para o dia 10 de margo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e (ii) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da
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Emissdo, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pela
ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a
1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da Escritura.

A AGD realizada em 01 de junho de 2018 aprovou (i) Suspensdo temporaria da
decretacdo de vencimento antecipado da Emissao, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar
da presente data, exclusivamente pelo ndao pagamento da Remuneragdo pela Emissora
agendada para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e (ii) Suspensdao temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da
Emissdo, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pela
ndao manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a
1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da Escritura.

A AGD realizada em 29 de junho de 2018 aprovou (a) Suspensdo temporaria da
decretacdo de vencimento antecipado da Emissao, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar
da presente data, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneracao pela Emissora
agendada para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e (b)Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da
Emissdo, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pela
ndao manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a
1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da Escritura.

A AGD realizada em 27 de julho de 2018 aprovou (i) Suspensdo temporaria da
decretacdo de vencimento antecipado da Emissao, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar
da presente data, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneracao pela Emissora
agendada para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e (ii) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da
Emissdo, pelo prazo de 30 (trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pela
ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a
1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da Escritura.

A AGD realizada em 28 de agosto de 2018 aprovou (a) Suspensdo temporaria da
decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 10 de setembro de 2018,
exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragao pela Emissora agendada para o dia
10 de marcgo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da Escritura; e (b) Suspensdo
temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 10 de setembro
de 2018, exclusivamente pela ndo manutencao do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da
Escritura.

A AGD realizada em 06 de setembro de 2018 aprovou (a) Suspensdo temporaria da
decretacao de vencimento antecipado da Emissao até o dia 21 de setembro de 2018,
exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragao pela Emissora agendada para o dia
10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da Escritura; (b) Suspensédo
temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissao até o dia 21 de setembro
de 2018, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da
Escritura e (c) Suspensao tempordria da decretacao de vencimento antecipado da Emissao
até o dia 21 de setembro de 2018, exclusivamente pelo eventual ndo pagamento das
parcelas de Amortizacao e Remuneracao devidas pela Emissora agendadas para o dia 10
de setembro de 2018, conforme definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2
da Escritura.

A AGD realizada em 21 de setembro de 2018 aprovou (i) Suspensao temporaria da
decretagcdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 21 de outubro de 2018,
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exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragao pela Emissora agendada para o dia
10 de margo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da Escritura; (ii) Suspensao
temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 21 de outubro
de 2018, exclusivamente pela ndao manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da
Escritura e (iii) Suspensdo temporaria da decretacao de vencimento antecipado da Emissdo
até o dia 21 de outubro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento das parcelas de
Amortizacdo e Remuneragao devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de setembro
de 2018, conforme definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura.

A AGD realizada em 19 de outubro de 2018 aprovou (a) Suspensdo temporaria da
decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 18 de novembro de 2018,
exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragao pela Emissora agendada para o dia
10 de margo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da Escritura; (b) Suspensdo
temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 18 de novembro
de 2018, exclusivamente pela ndao manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da
Escritura e (c) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo
até o dia 18 de novembro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento das parcelas de
Amortizacdo e Remuneracao devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de setembro
de 2018, conforme definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura.

A AGD realizada em 16 de novembro de 2018 aprovou (a) Suspensdo temporaria da
decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 18 de dezembro de 2018,
exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneracao pela Emissora agendada para o dia
10 de margo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da Escritura; (b) Suspensdo
temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissao até o dia 18 de dezembro
de 2018, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da
Escritura e (c) Suspensdo temporaria da decretacao de vencimento antecipado da Emissao
até o dia 18 de dezembro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento das parcelas de
Amortizacdo e Remuneracao devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de setembro
de 2018, conforme definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura.

A AGD realizada em 17 de dezembro de 2018 aprovou (a) Suspensdo temporaria da
decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 16 de janeiro de 2019,
exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneracgdo pela Emissora agendada para o dia
10 de margo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da Escritura; (b) Suspensao
temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 16 de janeiro de
2019, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da
Escritura e (c) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissao
até o dia 16 de janeiro de 2019, exclusivamente pelo ndo pagamento das parcelas de
Amortizacdo e Remuneracgao devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de setembro
de 2018, conforme definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura.

A AGD realizada em 26 de dezembro de 2018 aprovou (i) a outorga de nova
garantia pela Emissora de nova garantia real adicional a Emissdo pela Companhia na forma
de hipoteca de segundo grau sobre os imdveis indicados no item (i) da Ordem do Dia
acima; (ii) a Incorporacgao de Juros , conforme indicado no item (ii) da Ordem do Dia acima
e a alteracao do cronograma de pagamento de amortizacdo e remuneracdo para que
passem a vigorar da forma abaixo, sendo certo que, a parcela do Valor Nominal Unitario
anteriormente devida e ndo paga em 10 de setembro de 2018 compde o Valor Nominal
Unitario a ser pago conforme a seguir:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20050-005 - Tel. 21 2507-1949
Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, 1.401 - Sdo Paulo — SP — 04534-002 - Tel. 11 3090-0447
www.simplificpavarini.com.br fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatério Anual do Agente Fiducidrio — 2018

€3 simplificPavarini HOUTA LU ENCEIAIA S
Abril 2019
Data da Amortizaciao Percentual do
Valor Nominal
Unitario
10 de marco de 2019 14,28%
10 de setembro de 2019 14,28%
10 de marco de 2020 14,28%
10 de setembro de 2020 14,28%
10 de marco de 2021 14,28%
10 de setembro de 2021 14,28%
10 de dezembro de 2021 Saldo
Total 100,0000%"

Datas de Pagamento da Remuneragio das Debéntures
10 de junho de 2016
10 de dezembro de 2016
10 de setembro de 2017
10 de marco de 2018 — Incorporagdo ao Valor Nominal Unitdrio

10 de setembro de 2018 — Incorporagio ao Valor Nominal Unitdrio

10 de marco de 2019

10 de setembro de 2019
10 de marco de 2020

10 de setembro de 2020
10 de marco de 2021

10 de setembro de 2021

10 de dezembro de 2021”7

(i) aditar o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, para (1) excluir os
seguintes condominios: (a) Edificio Maria Carolina Montenegro; (b) Jardim das Tulipas -
Edificio Fernando Correia; (c) Jardim das Acacias - Edificio Antonio Carneiro Ledo; (d)
Edificio Beach Class Ilha do Leite; (e) Edificio Living Tower Andrade Bezerra; (f) Edificio
Beach Class Jaqueira Residence; e (g) Edificio Beach Class Hotels & Residence; e (2) incluir
obrigacdo de a Companhia oferecer os direitos creditdérios correspondentes ao valor da
torna financeira de novos empreendimentos a serem langados pela Companhia em regime
de condominio fechado, desde que estejam livres de quaisquer Onus, promessas e
compromissos e (iv) alterar as Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 e 6.1 da Escritura da 52 Emissao,
nos termos a seguir:

“4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitdrio

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 6 (seis) parcelas
semestrais e consecutivas e ainda uma parcela adicional na Data de Vencimento, sendo
o primeiro pagamento em 10 de margo de 2019, conforme a tabela a seuir:
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Data da Amortizaciao Percentual do
Valor Nominal
Unitario

10 de marco de 2019 14,28%
10 de setembro de 2019 14,28%

10 de marco de 2020 14,28%
10 de setembro de 2020 14,28%

10 de marco de 2021 14,28%
10 de setembro de 2021 14,28%
10 de dezembro de 2021 Saldo

Total 100,0000%"

“4.4.2. Remuneracio das Debéntures (...)

4.4.2.2. Define-se “Periodo de Capitalizagido” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na
data do efetivo pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior
ou na data de incorporagdo da Remuneragdo no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data do efetivo pagamento de Remuneracdo das
Debéntures subsequente correspondente ao periodo em questio ou na data de
incorporagio da Remuneragio, conforme tabela abaixo. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data de
Vencimento.

Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
10 de junho de 2016
10 de dezembro de 2016
10 de setembro de 2017
10 de marco de 2018 — Incorporagdo ao Valor Nominal Unitdrio
10 de setembro de 2018 — Incorporagio ao Valor Nominal Unitdrio
10 de marco de 2019
10 de setembro de 2019
10 de marco de 2020
10 de setembro de 2020
10 de marco de 2021
10 de setembro de 2021
10 de dezembro de 2021”7

“6.1. Garantias Reais

Para assegurar o cumprimento de todas as obrigagoes pecunidrias, principal e acessorias,
incluindo encargos moratorios das Debéntures assumidas nesta Escritura e demais
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documentos da Emissdo (“Qbrigacoes Garantidas”), as Debéntures contardo com as
seguintes garantias, constituidas em favor dos titulares das Debéntures, representados
pelo Agente Fiducidrio:

(i)

(ii)

(iii)

alienacdo fiducidria do imovel de titularidade da MJMD — Empreendimentos
Ltda. (“MJMD") registrado na matricula do imdvel de n® 54.844 no Cartorio de
Registro de Imduveis, incluindo suas acessoes e benfeitorias (respectivamente,
“Imovel” e “Alienacdo Fiducidria de Imdével em Garantia”), o qual possui valor
de venda forcada de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhoes de reais), conforme laudo
de avaliacdo emitido pela Engebanc Avaliagoes Ltda. em 03 de fevereiro de 2015,
sob o n® 0082/2015, nos termos do “Instrumento Particular de Alienacdo
Fiducidria de Bem Imovel em Garantia sob Condigdo Suspensiva” celebrado entre
a Emissora e o Agente Fiducidrio, em 08 de dezembro de 2015 (“Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Imovel em Garantia”);

hipoteca de segundo grau sobre os seguintes iméveis: (a) Unidade Quartier,
localizada na Avenida Ministro Jose Americo n® 326, bairro Cambeba, na cidade
de Fortaleza, Estado do Ceard, com a matricula n® 33.450 do Cartorio de Registro
de Imoveis da 1% zona de Fortaleza; e (b) Unidade Porto Atlantico, localizada na
R. Pinto Martins n° 1025, bairro de Areia Preta, na cidade de Natal, Estado do
Rio Grande do Norte, com a matricula n® 34.254 do Registro de Imdveis da
Comarca de Natal, nos termos do “Instrumento Particular de Hipoteca” a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Hipoteca” e “Escritura de
Hipoteca”, respectivamente); e

cessdo fiducidria de direitos creditorios correspondentes ao valor da torna
financeira (correspondente a totalidade da parcela financeira do prego de aquisi¢do
dos terrenos dos empreendimentos, repassada para as fiduciantes pelos
condominios) dos condominios Edificio Antonio e Julia Lucena e Edificio
Venancio Barbosa, a ser pago por cada condominio, arrecadado de seus
adquirentes/aderentes, bem como da conta vinculada onde serdo depositados os
referidos direitos creditdrios (“Direitos Creditorios” e “Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditdrios”, respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular
de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras Avencas”,
conforme aditado (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios” e, em
conjunto com o Contrato de Alienagio Fiduciaria de Imdvel em Garantia e com a
Escritura de Hipoteca, os “Contratos de Garantia”).

A AGD realizada em 12 de margo de 2019 aprovou (a) a prorrogagao do prazo para
formalizagdo das Escrituras de Hipoteca e registro nos Registros Gerais de Imoveis
competentes, até o dia 26 de marco de 2019 ; (b) ndo decretacdo de vencimento
antecipado da Emissdo, exclusivamente pelo (a) ndo cumprimento do prazo para
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formalizacdo e registro das Escrituras de Hipoteca nos Registros Gerais de Imodveis
competentes, conforme aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas da 52 Emissao
realizada em 26 de dezembro de 2018 e (b) ndao pagamento das parcelas de Amortizacao
e Remuneracdo devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de marco de 2019,
conforme definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura.

A AGD realizada em 26 de marco de 2019 aprovou (i) a prorrogacao do prazo para
formalizagdo das Escrituras de Hipoteca e registro nos Registros Gerais de Imoveis
competentes, até o dia 19 de junho de 2019; (ii) a ndo decretacdo de vencimento
antecipado da Emissao, até o dia 19 de junho, exclusivamente pelo ndo cumprimento do
prazo para formalizacdo e registro das Escrituras de Hipoteca nos Registros Gerais de
Imodveis competentes, conforme aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas da 52
Emissdo realizada em 12 de marco de 2019 e (iii) a prorrogacao da data de pagamento
das parcelas de Amortizacdo e Remuneracdo devidas pela Emissora em 10 de marcgo de
2019 para o dia 19 de junho de 2019.

Para fins do disposto na Instrucdao CVM 583, a Simplific Pavarini, com base no organograma
societario enviado pela Emissora, declara que presta servicos de agente fiduciario nas
seguintes emissdes, feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo do emissor:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante: Moura Dubeux Engenharia S.A.

Valores mobiliarios emitidos: Debéntures simples

Numero da emissao: 4a

Valor da emissdo: R$145.000.000,00.

Quantidade de valores mobiliarios 1.450 debéntures.

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria, com garantia adicional real
e fidejussoria.

Garantia adicional real: Cessédo fiduciaria de direitos creditorios,
alienacao fiduciaria de imoveis e penhor
de quotas.

Garantia fidejusséria: Fianca prestada pelos socios

Data de emissdo: 15 de fevereiro de 2014

Data de vencimento: 15 de dezembro de 2021

Taxa de Juros: DI + 3,50% aa até 15/08/2016
DI + 6,00% aa apds 15/08/2016

Inadimplementos no periodo: Nao houve, exceto os que foram objeto de

deliberacdo em assembleia de
debenturistas conforme disposto no
relatdrio anual da referida emissao.

Este relatodrio foi atualizado até 24 de abril de 2019.
Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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Emissora

Denominagao social

Moura Dubeux Engenharia S.A

Endereco da sede

Rua Domingos Ferreira, n°. 467, 13°. Andar
Recife, Pernambuco, CEP 51011-050

CNPI/MF

12.049.631/0001-84

Diretor de Relagdes com
Investidores

Diego Paixao Nossa Villar
diego.villar@mouradubeux.com.br

Atividade

A Companhia tem por objeto social a atividade de
compra e venda de imdveis, locacdo, desmembramento
ou loteamento de terrenos, incorporacdo imobilidria ou
construgdo de imoveis destinados a venda; bem como
a participacdo em outras sociedades, empresarias ou
ndo empresarias, na qualidade de sdcia, quotista ou
acionista.

Situacao

Operacional

Controle acionario

Privado nacional

Oferta

Registro da Oferta Publica CVM

A quinta emissdao de debéntures simples, nao
conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, com
garantia fidejusséria, em série Unica, da Emissora, no
montante de R$ 30.000.000,00 serd distribuida nos
termos da Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Registro da Oferta Publica
ANBIMA

A Emissdo sera registrada na ANBIMA, exclusivamente
para fins de informar a base de dados por se tratar de
emissao publica com esforgos restritos de colocacdo,
nos termos do artigo 19, inciso I, §1° e §2° do Cddigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Emissdes Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobilidrios, condicionada a expedigdo de
diretrizes especificas para o cumprimento desta
obrigacao.

Cédigo SND / ISIN

MDNE15 / BRMDNEDBS076

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco Liquidante e Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Mandatario
L. Diario Oficial do Estado de Pernambuco
Publicidade
Folha de Pernambuco
Rating N3o possui rating especifico.

Relatérios do Agente Fiduciario

Anuais
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Status da Emissao

ATIVA

Status da Emissora

ADIMPLENTE

Emissao

Titulo

Debéntures simples

Emissdo / Séries

Quinta / Unica

Valor Total da Emissao

R$ 30.000.000,00

Valor Nominal

R$ 100.000,00

Quantidade de Titulos

300

Forma

Nominativa escritural

Espécie

Garantia real com garantia fidejusséria adicional

Data de Emissao
Data de Integralizacao
Data de Vencimento

10 de dezembro de 2015
18 de dezembro de 2015
10 de dezembro de 2021, conforme AGD 07/07/2017

Datas de Repactuacdo

As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacéo.

Subscricao e Integralizagao

As Debéntures serdo subscritas por seu Valor Nominal
Unitario, de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a CETIP.

Remuneracao

123% DI até 01/11/2017
130% DI apés 01/11/2017

Datas de Pagamento do

Valor Nominal Unitario
(Conforme AGD 26/03/2019)

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera amortizado
conforme a tabela a seguir

Data da Amortizagao Percentual do Valor Nominal
Unitario
19 de junho de 2019 14,28%
10 de setembro de 2019 14,28%
10 de marco de 2020 14,28%
10 de setembro de 2020 14,28%
10 de margo de 2021 14,28%
10 de setembro de 2021 14,28%
10 de dezembro de 2021 Saldo
Total 100,0000%

Datas de Pagamento da

Remuneracao
(Conforme AGD 26/03/2019)

Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures

10 de junho de 2016

10 de dezembro de 2016

10 de setembro de 2017

10 de marco de 2018 - Incorporagdo ao Valor Nominal Unitario

10 de setembro de 2018 - Incorporagdo ao Valor Nominal Unitério

19 de junho de 2019

10 de setembro de 2019

10 de margo de 2020

10 de setembro de 2020

10 de margo de 2021

10 de setembro de 2021
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| 10 de dezembro de 2021 |

Destinacdo dos Recursos Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo
serao destinados (i) ao resgate da totalidade da terceira
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantias
fidejussoria e real adicionais, em duas séries, da Emissora
(“32 Emissao”); e (ii) a composicdo do fluxo de caixa da

Emissora.
Posicao das Debéntures
Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Tesouraria Circulagao
31/12/15 300 - - - - 300
31/12/16 300 - - - - 300
31/12/17 300 - - - - 300
31/12/18 300 - - - - 300
Saldo Devedor
Data 31-dez-18
Evento VALOR NOMINAL
Valor por Deb - R$ R$113.662,642761
Evento JUROS
Valor por Deb - R$ R$2.797,401313
Quantidade 300
SALDO DEVEDOR R$34.938.013,22

O saldo devedor foi apurado ao par, conforme a curva de remuneracdo estabelecida na
Escritura de Emissao.

Resgate Antecipado

A Emissora poderd, a partir da Data de Integralizagao, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures em Circulagdo, por meio de comunicacdo por escrito, com
antecedéncia de 10 (dez) dias Uteis ao Agente Fiduciario.

A Emissora devera comunicar ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e a CETIP
sobre a realizagdo do resgate antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis
da respectiva data da realizacdo do resgate antecipado.

O resgate antecipado sera realizado pelo Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragao
das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou na data do
pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, o que ocorrer por
Gltimo, até a data do pagamento das Debéntures resgatadas, sem prejuizo do pagamento
de demais encargos devidos pela Emissora e ndo pagos até a data do efetivo resgate
(“Valor de Resgate”). Ainda, sobre o Valor de Resgate sera acrescido um prémio de 3,50%
(trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) sobre o Valor de Resgate.
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As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverdo ser
obrigatoriamente canceladas.

Garantia

6.1. Garantias Reais

Para assegurar o cumprimento de todas as obrigagdes pecuniarias, principal e acessérias,
incluindo encargos moratoérios das Debéntures assumidas nesta Escritura e demais
documentos da Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contardo com as
seguintes garantias, constituidas em favor dos titulares das Debéntures, representados
pelo Agente Fiduciario:

(i) alienacao fiduciaria do imoével de titularidade da MIJMD - Empreendimentos Ltda.
("MIMD") registrado na matricula do imével de n® 54.844 no Cartério de Registro de
Imoveis, incluindo suas acessoes e benfeitorias (respectivamente, “Imdvel” e “Alienacao
Fiduciaria de Imoével em Garantia”), o qual possui valor de venda forcada de R$
40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), conforme laudo de avaliacdo emitido pela
Engebanc Avaliacdes Ltda. em 03 de fevereiro de 2015, sob o0 n® 0082/2015, nos termos
do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Bem Imodvel em Garantia sob
Condicdo Suspensiva” celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em 08 de
dezembro de 2015 (“Contrato de Alienacdo Fiducidaria de Imdvel em Garantia”); e

(ii) cessdo fiduciaria de direitos creditdrios correspondentes ao valor da torna financeira
(correspondente a totalidade da parcela financeira do preco de aquisicdo dos terrenos
dos empreendimentos, repassada para as fiduciantes pelos condominios) dos
condominios Edificio Maria Carolina Montenegro, Jardim das Tulipas - Edificio Fernando
Correia, Jardim das Acacias - Edificio Antonio Carneiro Ledo, Edificio Beach Class Ilha do
Leite, Edificio Living Tower Andrade Bezerra, Edificio Beach Class Jaqueira Residence,
Edificio Beach Class Hotels & Residence, Edificio Antbnio e Julia Lucena, e Edificio
Venancio Barbosa, a ser pago por cada condominio, arrecadado de seus
adquirentes/aderentes, bem como da conta vinculada onde serdao depositados os
referidos direitos creditorios (“Direitos Creditérios” e “Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios”, respectivamente), nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencgas” celebrado entre MD PE
Litoranea Construgdoes Ltda. e MD PE Venancio Barbosa Construcbes SPE Ltda., na
qualidade de fiduciantes, o Agente Fiduciario, na qualidade de fiduciario, e a Emissora,
na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios” e, em conjunto com o Contrato de Alienagcdo Fiduciaria de Imovel em
Garantia, os "Contratos de Garantia”).
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6.3. Garantia Fidejussoria

Garantidores:,ALUfSIO JOSE MOURA DUBEUX - GUSTAVO JOSE MOURA DUBEUX -
MARCOS JOSE MOURA DUBEUX

6.3.1. Adicionalmente, para assegurar o cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas,
os Garantidores comparecem a presente Escritura, como fiadores e principais pagadores,
por todas as obrigacdoes assumidas pela Emissora em relacdo as Debéntures, incluindo,
mas ndo se limitando, aos gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas agoes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario
em beneficio dos Debenturistas, e renunciando expressamente, neste ato, aos beneficios
de ordem, divisao e quaisquer direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838
e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo
Civil”), e 77 e 595 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, e alteracbes posteriores
(“Cddigo de Processo Civil”) e, quando aplicavel, os artigos 130 e 794 da Lei n® 13.105 de
16 de marco de 2015 ("Novo Cdédigo de Processo Civil”) (“Fianca”).

6.3.2. O Agente Fiduciario notificard os Garantidores, em até 2 (dois) Dias Uteis, sobre a
falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela
Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, mas nao se limitando aos montantes
devidos aos Debenturistas a titulo de principal, Remuneracdo ou encargos de qualquer
natureza, ou ainda aquelas devidas ao Agente Fidugiério. Os pagamentos serao realizados
pelos Garantidores, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados a partir do recebimento
da comunicacdo do Agente Fiduciario, fora do sistema da CETIP e diretamente a favor dos
titulares das Debéntures ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso.

6.3.3. Nenhum pagamento sera objeto de compensacdo de créditos eventualmente
existentes em favor dos Garantidores.

6.3.4. A Fianca é prestada no ambito desta Escritura independentemente de quaisquer
outras garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

6.3.5. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora serd admitida ou invocada pelos
Garantidores com o fim de escusar-se ao cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas no ambito desta Emissao.

6.3.6. A Fianca prestada pelos Garantidores entrard em vigor na Data de Emissdo,
permanecendo valida e vigente em todos os seus termos até a data do pagamento integral
das Obrigacdes Garantidas. Os Garantidores reconhecem que a Fianga € outorgada com
prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil.

6.3.7. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteracGes e/ou quaisquer outras alteragbes de suas condigdes fixadas nas Debéntures, na
Escritura, no Contrato de Distribuicdo e/ou nos demais documentos da Emissao.

6.3.8. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario por quantas vezes for
necessario até o cumprimento integral das ObrigacGes Garantidas.

6.3.9. Os Garantidores se sub-rogardo no crédito detido pelos Debenturistas contra a
Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula, até
o limite da parcela da divida efetivamente por eles honrada, observando sempre o disposto
no artigo 350 do Cédigo Civil. Na hipdtese de sub-rogagdo prevista nesta Clausula, o
exercicio do direito de crédito sub-rogado ficara subordinado ao cumprimento integral das
Obrigagbes Garantidas com a satisfacdo integral do crédito dos Debenturistas.
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6.3.10. Esta Escritura devera ser, nos competentes registros de titulos e documentos do
domicilio de cada Parte, (a) protocolada, em até 03 (trés) Dias Uteis contados da data de
celebracdo desta Escritura, e (b) registrada dentro do prazo legal estabelecido nos termos
do artigo 130 da Lei n© 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

6.3.11. As Conjuges Anuentes, neste ato, anuem expressamente com a fianca ora prestada
e com todas as suas condigdes, outorgando-lhe a autorizagdo necessaria nos termos do
artigo 1.647, 111, do Cddigo Civil.

Avisos aos Debenturistas

N3o houve publicacdo de avisos aos debenturistas da 52 emissao em 2018.

Vencimento Antecipado

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos da Escritura de
Emissdo, bem como aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao independente, ndo foi verificada a
ocorréncia de qualquer evento mencionado na Escritura de Emissdo que pudesse ensejar
o vencimento antecipado da Emissdo, exceto os que foram objeto de deliberacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas conforme os termos do presente relatorio.

Assembleias de Debenturistas

AGD REALIZADA EM 09 DE MARCO DE 2018
DELIBERACGES: O Debenturista, sem quaisquer restrigdes, aprovou:

(i) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissao, pelo prazo de
30 (trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente no caso de ndao pagamento da
Remuneracao pela Emissora agendada para o dia 10 de margo de 2018, conforme definida na
Clausula 4.4.2.2. da Escritura.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20D
UBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%?20-
%?20UNICA%20S/AGD%205%C2%AAY%20EmMiss%C3%A30%2009.03.2018-
Certid%C3%A30%20de%20Inteiro%20Teor.pdf

AGD REALIZADA EM 05 DE ABRIL DE 2018
DELIBERACOES: O Debenturista, sem quaisquer restricdes, aprovou:

() Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo, pelo prazo de
30 (trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragao
pela Emissora agendada para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e

(ii) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo, pelo prazo de
30 (trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pela ndo manutengdo do indice financeiro
EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p)
da Escritura.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%?20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20D

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20050-005 - Tel. 21 2507-1949
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http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2009.03.2018-Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2009.03.2018-Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2009.03.2018-Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2009.03.2018-Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor-MDE-AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2005.05.2018.pdf
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UBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-
%?20UNICA%?20S/Certid%C3%A30%20de%?20Inteiro%20Teor-MDE-
AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A30%2005.05.2018.pdf

AGD REALIZADA EM 04 DE MAIO DE 2018
DELIBERAC(N)ES: O Debenturista, sem quaisquer restricoes, aprovou:

(i) Suspensao temporaria da decretacdao de vencimento antecipado da Emissdo, pelo prazo de 30
(trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneracao pela
Emissora agendada para o dia 10 de margo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e

(ii) Suspensédo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo, pelo prazo de 30
(trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro
EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p)
da Escritura.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%?20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20D
UBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-
%20UNICA%20S/AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A30%2004.05.2018-
Certid%C3%A30%20de%20Inteiro%20Teor.pdf

AGD REALIZADA EM 01 DE JUNHO DE 2018
DELIBERACGES: O Debenturista, sem quaisquer restrigdes, aprovou:

(i) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo, pelo prazo de 30
(trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pelo ndao pagamento da Remuneracgao pela
Emissora agendada para o dia 10 de margo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e

(ii) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo, pelo prazo de 30
(trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pela ndo manutencao do indice financeiro
EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p)
da Escritura.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesReqgistro/MOURA%20D
UBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%?20-
%?20UNICA%20S/5%C2%AA%20EMISS%C3%830%20-
%20Certid%C3%A30%20de%20Inteiro%20Teor-MDE-
AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A30%2001.06.18%20Ato%20Societ%C3%A1rio.pdf

AGD REALIZADA EM 29 DE JUNHO DE 2018
DELIBERACOES: O Debenturista, sem quaisquer restricdes, aprovou:

(i) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo, pelo prazo de 30
(trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragao pela
Emissora agendada para o dia 10 de margo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e

(ii) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo, pelo prazo de 30
(trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro
EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p)
da Escritura.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%?20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20D
UBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDNE15-
AGD%?2029.06.2018.pdf

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor-MDE-AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2005.05.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor-MDE-AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2005.05.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor-MDE-AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2005.05.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2004.05.2018-Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2004.05.2018-Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2004.05.2018-Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2004.05.2018-Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/5%C2%AA%20EMISS%C3%83O%20-%20Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor-MDE-AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2001.06.18%20Ato%20Societ%C3%A1rio.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/5%C2%AA%20EMISS%C3%83O%20-%20Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor-MDE-AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2001.06.18%20Ato%20Societ%C3%A1rio.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/5%C2%AA%20EMISS%C3%83O%20-%20Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor-MDE-AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2001.06.18%20Ato%20Societ%C3%A1rio.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/5%C2%AA%20EMISS%C3%83O%20-%20Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor-MDE-AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2001.06.18%20Ato%20Societ%C3%A1rio.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/5%C2%AA%20EMISS%C3%83O%20-%20Certid%C3%A3o%20de%20Inteiro%20Teor-MDE-AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2001.06.18%20Ato%20Societ%C3%A1rio.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDNE15-AGD%2029.06.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDNE15-AGD%2029.06.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDNE15-AGD%2029.06.2018.pdf
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AGD REALIZADA EM 27 DE JULHO DE 2018
DELIBERAC(")ES: O Debenturista, sem quaisquer restrigdes, aprovou:

(i) Suspensao temporaria da decretacdao de vencimento antecipado da Emissdo, pelo prazo de 30
(trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneracgao pela
Emissora agendada para o dia 10 de margo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e

(ii) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo, pelo prazo de 30
(trinta) dias a contar da presente data, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro
EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p)
da Escritura.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20D
UBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDNE15-
AGD%?2027.07.2018.pdf

AGD REALIZADA EM 28 DE AGOSTO DE 2018
DELIBERACGES: O Debenturista, sem quaisquer restrigdes, aprovou:

(i) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 10 de
setembro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragao pela Emissora agendada
para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da Escritura; e

(ii) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 10 de
setembro de 2018, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da Escritura.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesReqgistro/MOURA%20D
UBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%?20-
%20UNICA%20S/MDE%20AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A30%2028.08.2018.pdf

AGD REALIZADA EM 06 DE SETEMBRO DE 2018
DELIBERACGES: O Debenturista, sem quaisquer restrigdes, aprovou:

(i) Suspensdo temporaria da decretacdao de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 21 de
setembro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragao pela

Emissora agendada para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e

(ii) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 21 de
setembro de 2018, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da Escritura.

(iii) Suspensdo tempordria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 21 de
setembro de 2018, exclusivamente pelo eventual ndo pagamento das parcelas de Amortizagdo e
Remuneragcdo devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de setembro de 2018, conforme
definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesReqgistro/MOURA%20D
UBEUX%?20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%?20-
%20UNICA%20S/MDE%20AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A30%2006.09.2018.pdf

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDNE15-AGD%2027.07.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDNE15-AGD%2027.07.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDNE15-AGD%2027.07.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDE%20AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2028.08.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDE%20AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2028.08.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDE%20AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2028.08.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDE%20AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2006.09.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDE%20AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2006.09.2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDE%20AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2006.09.2018.pdf
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AGD REALIZADA EM 21 DE SETEMBRO DE 2018
DELIBERAC(")ES: O Debenturista, sem quaisquer restrigdes, aprovou:

(i) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 21 de
outubro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragao pela

Emissora agendada para o dia 10 de margo de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e

(ii) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 21 de
outubro de 2018, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da Escritura.

(iii) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 21 de
outubro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento das parcelas de Amortizacdo e Remuneragao
devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de setembro de 2018, conforme definidas,
respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20D
UBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%?20-
%20UNICA%20S/MDE%20AGD%205%C2%AA%20EmMiss%C3%A30%2021.09.2018.pdf

AGD REALIZADA EM 19 DE OUTUBRO DE 2018
DELIBERACf)ES: O Debenturista, sem quaisquer restricdes, aprovou:

(i) Suspensdo temporaria da decretacdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 18 de
novembro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragdo pela

Emissora agendada para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e

(ii) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 18 de
novembro de 2018, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da Escritura.

(iii) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 18 de
novembro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento das parcelas de Amortizagdo e
Remuneragao devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de setembro de 2018, conforme
definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura.

AGD REALIZADA EM 16 DE NOVEMBRO DE 2018
DELIBERAC()ES: O Debenturista, sem quaisquer restricdes, aprovou:

(i) Suspensdo temporaria da decretacao de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 18 de
dezembro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneragdo pela Emissora agendada
para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da Escritura; e

(ii) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 18 de
dezembro de 2018, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa
Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1.(p) da Escritura.

(iii) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 18 de
dezembro de 2018, exclusivamente pelo ndo pagamento das parcelas de Amortizagdo e
Remuneragdo devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de setembro de 2018, conforme
definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura.

AGD REALIZADA EM 17 DE DEZEMBRO DE 2018

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDE%20AGD%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o%2021.09.2018.pdf
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DELIBERACOES: O Debenturista, sem quaisquer restricdes, aprovou:

O] Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 16
de janeiro de 2019, exclusivamente pelo ndo pagamento da Remuneracgao pela Emissora
agendada para o dia 10 de marco de 2018, conforme definida na Clausula 4.4.2.2. da
Escritura; e

(i) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emisséo até o dia 16

de janeiro de 2019, exclusivamente pela ndao manutencdo do indice financeiro
EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na
Clausula 7.1.(p) da Escritura.

(iii) Suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emisséo até o dia 16

As del

de janeiro de 2019, exclusivamente pelo ndo pagamento das parcelas de Amortizacdo e
Remuneragao devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de setembro de 2018,
conforme definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura.

iberacdes tomadas na presente Assembleia Geral de Debenturistas sdo pontuais e devem ser

interpretadas restritivamente como mera liberalidade do Debenturista e, portanto, ndao devem ser

consid

eradas como novagdo, precedente ou renuncia de quaisquer outros direitos do Debenturista

previstos na Escritura e demais documentos da Emissao.

AGD REALIZADA EM 26 DE DEZEMBRO DE 2018

ORDEM DO DIA:

(iv) Deliberar sobre outorga de nova garantia pela Emissora na forma de hipoteca de
segundo grau sobre os seguintes imdveis: (a) Unidade Quartier, localizada na Avenida Ministro
Jose Americo n°® 326, bairro Cambeba, na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, com a
matricula n® 33.450 do Cartdério de Registro de Imdveis da 12 zona de Fortaleza; e (b) Unidade
Porto Atlantico, localizada na R. Pinto Martins n© 1025, bairro de Areia Preta, na cidade de
Natal, Estado do Rio Grande do Norte, com a matricula n® 34.254 do Registro de Imodveis da
Comarca de Natal, nos termos do “Instrumento Particular de Hipoteca” a ser celebrado entre
a Emissora e o Agente Fiduciario (“Hipoteca” e “Escritura de Hipoteca”, respectivamente). A
Emissora devera protocolar a Escritura de Hipoteca para registro nos Registros Gerais de
Iméveis aplicaveis em até 30 (trinta) dias contados da data da presente assembleia e
apresentar, ao Agente Fiduciario, a Escritura de Hipoteca registrada em até 40 (quarenta) dias
contados da data da presente assembleia;

(v) Deliberar sobre a incorporacao (a) da parcela de juros, cujo pagamento estava
previsto para 10 de margo de 2018; (b) a parcela de juros , cujo pagamento estava previsto
para 10 de setembro de 2018, ao Valor Nominal Unitario das Debéntures (conforme definido
na Escritura), nas respectivas datas de pagamento de juros (“Incorporacdo de Juros”) e alterar
o cronograma de amortizacdo do Valor Nominal Unitario e do pagamento da Remuneragao;

(vi) Deliberar sobre o aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios, conforme definido na Escritura, para (1) excluir os seguintes condominios: (a)
Edificio Maria Carolina Montenegro; (b) Jardim das Tulipas - Edificio Fernando Correia; (c)
Jardim das Acdacias - Edificio Antonio Carneiro Ledo; (d) Edificio Beach Class Ilha do Leite; (e)
Edificio Living Tower Andrade Bezerra; (f) Edificio Beach Class Jaqueira Residence; e (g)
Edificio Beach Class Hotels & Residence; e (2) incluir obrigagdo de a Companhia oferecer os
direitos creditérios correspondentes ao valor da torna financeira de novos empreendimentos a
serem langados pela Companhia em regime de condominio fechado, desde que estejam livres
de quaisquer 6nus, promessas e compromissos (“Aditamento ao Contrato de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios”); e

(vii) Deliberar sobre (a) as novas redacgdes das Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura da 52
Emissdo para refletir a alteragdo nos cronogramas de pagamento de amortizagdo e
Remuneracdo, em decorréncia das deliberagdes acima, assim como, apods a celebragdo da
Escritura de Hipoteca e do Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios;
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e (b) a nova redacdo da Clausula 6.1 da Escritura, para refletir a nova garantia outorgada
pela Emissora, bem como a exclusdo dos condominios mencionados no item “iii” acima. As
referidas clausulas a serem alteradas passardo a vigorar com as seguintes redagoes:

“4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario
O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 6 (seis) parcelas semestrais

e consecutivas e ainda uma parcela adicional na Data de Vencimento, sendo o primeiro
pagamento em 10 de marco de 2019, conforme a tabela a seguir:

Data da Amortizacdo Percentual do

Valor Nominal
Unitario

10 de marco de 2019 14,28%

10 de setembro de 2019 14,28%

10 de margo de 2020 14,28%

10 de setembro de 2020 14,28%

10 de marco de 2021 14,28%

10 de setembro de 2021 14,28%

10 de dezembro de 2021 Saldo

Total 100,0000%"”

"4.4.2. Remuneragdo das Debéntures (...)

4.4.2.2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do
efetivo pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior ou na data de
incorporagdo da Remuneracdo no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
data do efetivo pagamento de Remuneracdo das Debéntures subsequente correspondente
ao periodo em questdo ou na data de incorporacdo da Remuneracdo, conforme tabela
abaixo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade até
a Data de Vencimento.

Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
10 de junho de 2016
10 de dezembro de 2016
10 de setembro de 2017
10 de margo de 2018 - Incorporagdo ao Valor Nominal Unitario
10 de setembro de 2018 - Incorporacdo ao Valor Nominal Unitario
10 de marco de 2019
10 de setembro de 2019
10 de margo de 2020
10 de setembro de 2020
10 de margo de 2021
10 de setembro de 2021
10 de dezembro de 2021”

"6.1. Garantias Reais

Para assegurar o cumprimento de todas as obrigacdes pecuniarias, principal e acessodrias,
incluindo encargos moratdrios das Debéntures assumidas nesta Escritura e demais
documentos da Emissdo ("Obrigacées Garantidas”), as Debéntures contardo com as
seguintes garantias, constituidas em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo
Agente Fiducidrio:
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(viii) alienagdo fiducidria do imdvel de titularidade da MIJMD - Empreendimentos Ltda.

(ix)

(x)

("MIMD”) registrado na matricula do imdvel de n° 54.844 no Cartério de Registro de
Imédveis, incluindo suas acessbes e benfeitorias (respectivamente, “Imodvel” e
"Alienacdo Fiducidria de Imdvel em Garantia”), o qual possui valor de venda forcada
de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhbes de reais), conforme laudo de avaliacdo
emitido pela Engebanc Avaliagbes Ltda. em 03 de fevereiro de 2015, sob o n©°
0082/2015, nos termos do "Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Bem
Imdvel em Garantia sob Condicdo Suspensiva” celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, em 08 de dezembro de 2015 ("Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imdvel
em Garantia”);

hipoteca de segundo grau sobre os seguintes imdveis: (a) Unidade Quartier, localizada
na Avenida Ministro Jose Americo n° 326, bairro Cambeba, na cidade de Fortaleza,
Estado do Ceara, com a matricula n° 33.450 do Cartério de Registro de Imdveis da 12
zona de Fortaleza; e (b) Unidade Porto Atlantico, localizada na R. Pinto Martins n©
1025, bairro de Areia Preta, na cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, com
a matricula n° 34.254 do Registro de Imdéveis da Comarca de Natal, nos termos do
“Instrumento Particular de Hipoteca” a ser celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario ("Hipoteca” e “Escritura de Hipoteca”, respectivamente); e

cessdo fiduciaria de direitos creditérios correspondentes ao valor da torna financeira
(correspondente a totalidade da parcela financeira do preco de aquisi¢cdo dos terrenos
dos empreendimentos, repassada para as fiduciantes pelos condominios) dos
condominios Edificio Anténio e Julia Lucena e Edificio Venéncio Barbosa, a ser pago
por cada condominio, arrecadado de seus adquirentes/aderentes, bem como da conta
vinculada onde serdo depositados os referidos direitos creditérios ("Direitos
Creditérios” e “Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios”, respectivamente), nos
termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em
Garantia e Outras Avencas”, conforme aditado ("Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditdrios” e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imdvel
em Garantia e com a Escritura de Hipoteca, os "Contratos de Garantia”).

DELIBERACOES: O Debenturista, sem quaisquer restricdes, deliberou e aprovou integralmente, as
seguintes matérias:

(M)

(ii)

a outorga de nova garantia pela Emissora de nova garantia real adicional a Emissao
pela Companhia na forma de hipoteca de segundo grau sobre os imdveis indicados
no item (i) da Ordem do Dia acima;

a Incorporagao de Juros , conforme indicado no item (ii) da Ordem do Dia acima e a
alteragdo do cronograma de pagamento de amortizagdo e remuneragao para que
passem a vigorar da forma abaixo, sendo certo que, a parcela do Valor Nominal
Unitério anteriormente devida e ndo paga em 10 de setembro de 2018 compde o
Valor Nominal Unitario a ser pago conforme a seguir:

Data da Amortizagdo Percentual do

Valor Nominal
Unitario

10 de margo de 2019 14,28%

10 de setembro de 2019 14,28%

10 de marco de 2020 14,28%

10 de setembro de 2020 14,28%

10 de marco de 2021 14,28%

10 de setembro de 2021 14,28%

10 de dezembro de 2021 Saldo

Total 100,0000%"”
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Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
10 de junho de 2016
10 de dezembro de 2016
10 de setembro de 2017
10 de margo de 2018 - Incorporacdo ao Valor Nominal Unitario
10 de setembro de 2018 - Incorporacdo ao Valor Nominal Unitéario
10 de margo de 2019
10 de setembro de 2019
10 de margo de 2020
10 de setembro de 2020
10 de margo de 2021
10 de setembro de 2021
10 de dezembro de 2021”

(iii) aditar o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, nos termo do item (iii)
da Ordem do Dia;

(iv) alterar as Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 e 6.1 da Escritura da 52 Emissdo, nos termos do
item (iv) da Ordem do Dia; e

(v) autorizar o Agente Fiducidrio para que tome todas as medidas necessarias para a
implementagao e formalizagao das deliberagdes tomadas nesta Assembleia conforme
acima, incluindo assinar e formalizar o aditamento a Escritura da 52 Emissdo, a
Escritura de Hipoteca e o Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditodrios.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20D
UBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDE-
Certidao%20de%20Inteiro%20Teor-AGD%205%20Emissa0%?2026.12.2018.pdf

AGD realizada em 12 de margo de 2019

DELIBERACOES: O Debenturista que representa 100% (cem por cento) das Debéntures,
sem quaisquer restricdes e/ou ressalvas, deliberou e aprovou (a) a prorrogacao do prazo
para formalizacdo das Escrituras de Hipoteca e registro nos Registros Gerais de Imdveis
competentes, até o dia 26 de marco de 2019 ; (b) ndo decretacdo de vencimento
antecipado da Emissdao, exclusivamente pelo (a) ndo cumprimento do prazo para
formalizagcdo e registro das Escrituras de Hipoteca nos Registros Gerais de Imodveis
competentes, conforme aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas da 52 Emissao
realizada em 26 de dezembro de 2018 e (b) ndo pagamento das parcelas de Amortizagao
e Remuneracao devidas pela Emissora agendadas para o dia 10 de marco de 2019,
conforme definidas, respectivamente, nas Clausulas 4.3 e 4.4.2.2 da Escritura. O
Debenturista, ainda, autorizou o Agente Fiduciario para que tome todas as medidas
necessarias para a implementagdo e formalizacdo das deliberagbes tomadas nesta
Assembleia.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOU
RA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-
%20UNICA%20S/MDNE15AGD12032019.pdf
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AGD realizada em 26 de margo de 2019

DELIBERACOES: O Debenturista que representa 100% (cem por cento) das Debéntures,
sem quaisquer restricdes e/ou ressalvas, deliberou e aprovou (i) a prorrogacao do prazo
para formalizagdo das Escrituras de Hipoteca e registro nos Registros Gerais de Imdveis
competentes, até o dia 19 de junho de 2019; (ii) a ndo decretacdo de vencimento
antecipado da Emissdo, até o dia 19 de junho, exclusivamente pelo ndo cumprimento do
prazo para formalizagdo e registro das Escrituras de Hipoteca nos Registros Gerais de
Imoveis competentes, conforme aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas da 52
Emissdo realizada em 12 de margo de 2019 e (iii) a prorrogacdo da data de pagamento
das parcelas de Amortizacdo e Remuneracdo devidas pela Emissora em 10 de margo de
2019 para o dia 19 de junho de 2019. O Debenturista, ainda, autorizou o Agente Fiduciario
para que tome todas as medidas necessarias para a implementagao e formalizacdao das
deliberacdes tomadas nesta Assembleia.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%?20Arquivos/DebenturesRegistro/MOU
RA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-
%20UNICA%20S/AGDMDNE15260319.pdf
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Aditamentos aos Instrumentos Legais

Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao - 30/01/2017

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE DE GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA

MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.

Pelo presente instrumento de aditamento, de um lado:

MoOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A., sociedade anOGnima com registro de companhia aberta categoria “B” perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, Bairro do Pina,
na Av. Engenheiro Domingos Ferreira, n® 467, 13° andar parte, CEP 51011-050, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 12.049.631/0001-84, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social ("Emissora”);

E, de outro lado:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 240 andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n® 15.227.994/0001-50, na qualidade de Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos interesses dos
titulares das debéntures da presente emissdo ("Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu contrato

social (“"Agente Fiduciario”);
Como Intervenientes Garantidores:

ALuisio JOoSE MOURA DUBEUX, brasileiro, engenheiro civil e empresario, portador da Cédula de Identidade RG n°
832549 SDS/PE, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF") sob o n°
092.693.804-59, residente e domiciliado na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, Bairro de Boa Viagem, na
Avenida Boa Viagem, n° 2.234, Apt® 1.601, CEP 51020-000 (“Aluisio”), casado com CLAUDIA PENNA DUBEUX,
brasileira, casada, empresaria, portadora da Cédula de Identidade RG n°® 1395683 SSP/PE, inscrita no CPF/MF
sob n® 247.957.474-15, residente e domiciliada na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, Bairro de Boa
Viagem, na Avenida Boa Viagem, n° 2.234, Apt® 1.601, CEP 51020-000 (“Claudia”);

GUSTAVO JOSE MOURA DUBEUX, brasileiro, engenheiro civil e empresario, portador da Cédula de Identidade RG n°
1257999 SSP/PE, inscrito no CPF/MF sob o n° 333.059.004-15, residente e domiciliado na Cidade do Recife,
Estado de Pernambuco, Bairro de Boa Viagem, na Avenida Boa Viagem, n° 2.234, Apt° 1.701, CEP 51020-000
(“Gustavo”), casado com ROBERTA RODRIGUES MAIA DUBEUX, brasileira, casada, empreséria, portadora da Cédula
de Identidade RG n© 1801913 SSP/PE, inscrita no CPF/MF sob n°® 415.708.474-87, residente e domiciliada na
Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, Bairro de Boa Viagem, na Avenida Boa Viagem, n° 2.234, Apt° 1.701,
CEP 51020-000 (“Roberta” e, em conjunto com a Claudia, “Cbnjuges Anuentes”);

MARCOS JOSE MOURA DUBEUX, brasileiro, engenheiro eletricista e empresario, casado em regime de separagdo total
de bens, portador da Cédula de Identidade RG n° 832550 SSP/PE, inscrito no CPF/MF sob o n°® 062.540.044-53,
residente e domiciliado na Cidade do Recife, Bairro de Boa Viagem, Estado de Pernambuco, na Avenida Boa
Viagem, n° 1.230, Apt® 1.201, CEP 51011-000 (“Marcos” e, em conjunto com Aluisio e Gustavo, “Garantidores”);
(sendo os Garantidores, em conjunto com o Agente Fiduciario e com a Emissora, doravante denominados
“Partes”)

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 52 Emiss&o de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, a ser
Convolada em Espécie de Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Moura Dubeux Engenharia S.A.” (“Aditamento”), mediante as
seguintes clausulas e condicGes:

1. AUTORIZACAO

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base na deliberagdo tomada na Reunido do Conselho de
Administracdo (“RCA”) realizada em 10 de novembro de 2015, que deliberou sobre os termos e as condigbes da
Emissdo e na Clausula 6.2. da Escritura, ndo sendo necessaria a realizacdo de assembleia geral de
debenturistas e/ou de reunido do Conselho de Administracdo da Emissora para sua realizagdo.

1.2. O presente Aditamento também contempla as deliberagGes aprovadas na Assembleia Geral de
Debenturistas da 52 Emissado realizada em 9 de dezembro de 2016 (“"AGD 1”) e na Assembleia Geral de
Debenturistas da 52 Emissao realizada em 12 de dezembro de 2016 (“"AGD 2").
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2. ARQUIVAMENTO

2.1. Este Aditamento sera arquivado na Junta Comercial do Estado de Pernambuco ("JUCEPE"), nos termos
do artigo 62, paragrafo 39, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”).

3. RETIFICACOES

3.1. O presente Aditamento tem como objetivo alterar a espécie das Debéntures, de garantia quirografaria
para com garantia real, observado que as Debéntures contam ainda com garantia fidejussoria prevista na
Clausula 6.2 da Escritura, ficando alteradas as Clausulas 2.4.1., 3.6. e 6.1. da Escritura, sendo excluida a
Clausula 6.2. da Escritura e renumeradas as Clausulas posteriores a Clausula 6.2., em vista da exclusdo dessa
ultima.

3.1.1. O presente Aditamento contempla, ainda, as novas redagGes das Clausulas 4.3., 6.2.1. e 7.1. da
Escritura, conforme aprovadas na AGD 1, assim como a nova redacao da Clausula 4.4.2.2. da Escritura,
conforme aprovada na AGD 2.

3.2. As Clausulas acima mencionadas passam a ter as respectivas novas redagdes:

“"2.4.1. Nos termos do artigo 23 da Lei n°® 9.514 de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, a
garantia real foi constituida com o efetivo registro do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imével em
Garantia (conforme definido adiante) no Cartério de Registro Geral de Imdvel, da Comarca de Jaboatdo
dos Guararapes, Estado de Pernambuco (“Cartério de Registro de Imdveis”) realizado em 23 de
dezembro de 2015, sob 0 n°® R-13 — 54844.”

(..)
"3.6. Espécie

As Debéntures sdo da espécie com garantia real, e contardo com garantia fidejusséria adicional.”
(.-.)

"4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 3 (trés) parcelas, sendo o primeiro
pagamento em 10 de margo de 2017, conforme a tabela a seguir:

Data da Amortizagdo Percentual do Valor Nominal Unitario
10 de margo de 2017 33,3333%
10 de dezembro de 2017 33,3333%
10 de dezembro de 2018 Saldo
Total 100,0000%"”

(...)

"4.4.2.2. Define-se "Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizagcdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do efetivo pagamento da
Remuneracgdo das Debéntures imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e
termina na data do efetivo pagamento de Remuneracdo das Debéntures subsequente correspondente ao
periodo em questdo, conforme identificado na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 10 de
junho de 2016. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data
de Vencimento.

Datas de Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures

10 de junho de 2016

10 de dezembro de 2016
10 de margo de 2017
10 de junho de 2017

10 de dezembro de 2017
10 de junho de 2018

10 de dezembro de 2018”

)

"6.1. Garantia Real

Para assegurar o cumprimento de todas as obrigagdes pecuniarias, principal e acessdrias, incluindo
encargos moratdrios das Debéntures assumidas nesta Escritura e demais documentos da Emiss&o
("Obrigacbes Garantidas”), a MJIMD - Empreendimentos Ltda. ("MIMD”) alienou fiduciariamente em
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garantia, em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiduciério, o imdvel
registrado na matricula do imdvel de n° 54.844 no Cartdrio de Registro de Imdveis, incluindo suas
acessoes e benfeitorias (respectivamente, “"Imdvel” e “Alienacdo Fiducidria de Imével em Garantia”), o
qual possui valor de venda forcada de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), conforme laudo de
avaliagdo emitido pela Engebanc Avaliagbes Ltda. em 03 de fevereiro de 2015, sob o n°® 0082/2015, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Bem Imdvel em Garantia sob Condicdo
Suspensiva” celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em 08 de dezembro de 2015 (“Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Imével em Garantia”).”

(...)

“"7.1.(bb) caso a Emissora ndo conclua a execucdo das obras, a legalizacdo do projeto vidrio e de
infraestrutura no imdvel objeto do Contrato de Alienacdo Fiduciaria em Garantia, até o dia 10 de margo
de 2017.

“7.1.(cc) caso a Emissora ndo apresente garantia de imdvel adicional a Emissdo, que devera ter seu
registro em favor do Agente Fiduciario concluido no cartério de registro de imdveis competente, até o dia
10 de marco de 2017.”

4. RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas
e condicOes constantes da Escritura e ndo expressamente alteradas por este Aditamento.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores. Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido na Escritura.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Aditamento, em 6 (seis) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 30 de janeiro de 2017

MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ALUISIO JOSE MOURA DUBEUX
CLAUDIA PENNA DUBEUX
GUSTAVO JOSE MOURA DUBEUX
ROBERTA RODRIGUES MAIA DUBEUX
MARCOS JOSE MOURA DUBEUX
TESTEMUNHAS

HTTP://WWW.SISTEMA.PAVARINI.COM.BR/BANCO%20DE%20ARQUIVOS/DEBENTURESREGISTRO/MOURA%20DUBEUX%20E
NGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-
%20UNICA%?20S/ESCRITURA%205%C2%AA%20EMISS%C3%A30%201%C2%BA%20ADITAMENTO%20JUCEPE%?20
(2017 5 23).pPDF

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%?20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20E
NGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-
%20UNICA%20S/1%C2%BA%20Aditivo%205%C2%AA%20EmIiss%C3%A30%20Debentures%20MD.pdf

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%?20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20E
NGENHARIA%20SA%20-%205%20E%?20-
%20UNICA%20S/Primeiro%20Aditamento%20%C3%A0%20Escritura%20de%20Emiss%C3%A30%20-
%?20RTD%20R].pdf

Segundo Aditamento a Escritura de Emissao - 26/10/2017

SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 52 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.

Pelo presente instrumento de aditamento, de um lado:
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MoOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A., sociedade anOGnima com registro de companhia aberta categoria “B” perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, Bairro do Pina,
na Av. Engenheiro Domingos Ferreira, n® 467, 13° andar parte, CEP 51011-050, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 12.049.631/0001-84, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social ("Emissora”);

E, de outro lado:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 249 andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n® 15.227.994/0001-50, na qualidade de Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos interesses dos
titulares das debéntures da presente emissdo ("Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu contrato

social (“"Agente Fiduciario”);
Como Intervenientes Garantidores:

ALuisio Jose MOURA DUBEUX, brasileiro, engenheiro civil e empresario, portador da Cédula de Identidade RG n°
832549 SDS/PE, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob o n°
092.693.804-59, residente e domiciliado na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, Bairro de Boa Viagem, na
Avenida Boa Viagem, n° 2.234, Apt® 1.601, CEP 51020-000 (“Aluisio”), casado com CLAUDIA PENNA DUBEUX,
brasileira, casada, empresaria, portadora da Cédula de Identidade RG n°® 1395683 SSP/PE, inscrita no CPF/MF
sob n° 247.957.474-15, residente e domiciliada na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, Bairro de Boa
Viagem, na Avenida Boa Viagem, n° 2.234, Apt® 1.601, CEP 51020-000 (“Claudia”);

GUSTAVO JOSE MOURA DUBEUX, brasileiro, engenheiro civil e empresario, portador da Cédula de Identidade RG n°
1257999 SSP/PE, inscrito no CPF/MF sob o n° 333.059.004-15, residente e domiciliado na Cidade do Recife,
Estado de Pernambuco, Bairro de Boa Viagem, na Avenida Boa Viagem, n® 2.234, Apt® 1.701, CEP 51020-000
(“Gustavo”), casado com ROBERTA RODRIGUES MAIA DUBEUX, brasileira, casada, empresaria, portadora da Cédula
de Identidade RG n© 1801913 SSP/PE, inscrita no CPF/MF sob n© 415.708.474-87, residente e domiciliada na
Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, Bairro de Boa Viagem, na Avenida Boa Viagem, n° 2.234, Apt°® 1.701,
CEP 51020-000 (“Roberta” e, em conjunto com a Claudia, “Cénjuges Anuentes”);

MARCOS JOSE MOURA DUBEUX, brasileiro, engenheiro eletricista e empresario, casado em regime de separacéo total
de bens, portador da Cédula de Identidade RG n° 832550 SSP/PE, inscrito no CPF/MF sob o n°® 062.540.044-53,
residente e domiciliado na Cidade do Recife, Bairro de Boa Viagem, Estado de Pernambuco, na Avenida Boa
Viagem, n° 1.230, Apt® 1.201, CEP 51011-000 (“Marcos” e, em conjunto com Aluisio e Gustavo, “Garantidores”);

(sendo os Garantidores, em conjunto com o Agente Fiduciario e com a Emissora, doravante denominados
“Partes”)

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 04 de dezembro de 2015 as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 58 Emissdo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, a ser Convolada em Espécie de
Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Moura Dubeux Engenharia S.A., conforme aditado em 20 de dezembro de 2016
(“Escritura”);

(ii) foi realizada, em 9 de margo de 2017, Assembleia Geral de Debenturistas, na qual foram aprovadas,
dentre outras matérias: (a) a alteragdo do cronograma de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures;
(b) a alteragdo do cronograma de pagamento da Remuneragdo das Debéntures ("AGD de 09/03/2017"); e (c) a
alteragdo da Clausula 7.1, alinea (cc), da Escritura;

(iii) foi realizada, em 9 de junho de 2017, Assembleia Geral de Debenturistas, na qual foram aprovadas,
dentre outras matérias: (a) nova alteracdo do cronograma de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures; e (b) nova alteracdo do cronograma de pagamento da Remuneracdo das Debéntures (“AGD de

09/06/2017"); e

(iv) foi realizada, em 7 de julho de 2017, Assembleia Geral de Debenturistas, na qual foram aprovadas,
dentre outras matérias: (a) nova alteracdo do cronograma de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures e consequente prorrogacdo da data de vencimento das Debéntures; (b) nova alteracdo do
cronograma de pagamento da Remuneragdo das Debéntures; (c) outorga de cessédo fiduciaria de determinados
direitos creditérios em garantia das Debéntures; e (d) alteracdo do Indice Financeiro previsto no subitem 2 da
Clausula 7.1 da Escritura ("AGD de 07/07/2017").

(v) por meio da Assembleia Geral de Debenturistas de rerratificagdo da ata da AGD de 07/07/2017, realizada
em 26 de outubro de 2017, na qual foram retificadas deliberagdes que ndo constaram erroneamente da ata da
AGD, incluindo, dentre outras matérias, a correcdo da taxa de remuneragdo das Debéntures (“AGD de
Rerratificacdo” e, em conjunto com a AGD de 07/07/2017, AGD de 09/06/2017 e AGD de 09/03/2017, as
“AGDs").
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Resolvem as Partes na melhor forma de direito firmar o presente “Segundo Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 52 Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, com Garantia Real e
Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da Moura Dubeux Engenharia S.A.” (“Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condicdes:

6. AUTORIZACAO

6.1. O presente Aditamento é celebrado com base na (i) Reunido do Conselho de Administracdo (“"RCA")
realizada em 25 de outubro de 2017 e (ii) nas AGDs, as quais foram (no caso das AGDs) e sera (no
caso da RCA) arquivadas na JUCEPE e foram (no caso das AGDs) e sera (no caso da RCA) publicadas
no Diario Oficial do Estado de Pernambuco e no jornal “Folha de Pernambuco” (“Jornais de Publicacdo”),
nos termos do artigo 62, §3° e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.2. A Emissora deverd realizar o protocolo na JUCEPE em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura da
ata da RCA e devera encaminhar ao Agente Fiducidrio copia da ata da RCA registrada, bem como das
referidas publicages, em até 3 (trés) Dias Uteis contatos das respectivas datas de arquivamento e
publicacdes.

7. ARQUIVAMENTO
7.1. Este Aditamento sera arquivado na Junta Comercial do Estado de Pernambuco ("JUCEPE"), nos termos

do artigo 62, paragrafo 39, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”).

7.2. A Emissora deverd realizar o protocolo na JUCEPE em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura
deste Aditivo e devera encaminhar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original deste Aditivo devidamente
registrados na JUCEPE, no prazo de 10 (dez) dias corridos, contados da data de obtengao dos referidos
registros.

7.3. Este Aditamento devera ser registrado nos competentes registros de titulos e documentos do domicilio
das Partes, devendo ser enviado ao Agente Fiduciario cépia do Aditamento registrado no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da obtengdo do Ultimo registro no competente cartério de titulos
e documentos.

8. OBIJETO

3.1. Tendo em vista a aprovacdo da alteragdo na data de vencimento das Debéntures de 10 de dezembro
de 2018 para 10 de dezembro de 2021, conforme AGD de 07/07/2017 resolvem as Partes alterar a Clausula
4.2 da Escritura, que passara a vigorar da seguinte forma:

"4,2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures sera de 72 (setenta e dois) meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de dezembro de 2021 (“"Data de Vencimento das
Debéntures”).

3.2. Tendo em vista a aprovacdo do cancelamento das datas de amortizagdo das Debéntures, atualmente
estabelecidas em 10 de julho de 2017, 10 de dezembro de 2017 e 10 de dezembro de 2018, conforme AGD de
09/06/2017, de tal forma que, conforme a conforme AGD de 07/07/2017, as amortizagdes passem a ocorrer
semestralmente, com inicio em 10 de setembro de 2018, inclusive, e término em 10 de setembro de 2021,
acrescido de uma ultima parcela em 10 de dezembro de 2021, resolvem as Partes alterar a Clausula 4.3 da
Escritura, que passara a vigorar da seguinte forma:

"4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario
O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 7 (sete) parcelas semestrais e

consecutivas e ainda uma parcela adicional na Data de Vencimento, sendo o primeiro pagamento em
10 de setembro de 2018, conforme a tabela a seguir:

Data da Amortizacdo Percentual do Valor Nominal
Unitario
10 de setembro de 2018 12,50%
10 de margo de 2019 12,50%
10 de setembro de 2019 12,50%
10 de margo de 2020 12,50%
10 de setembro de 2020 12,50%
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10 de margo de 2021 12,50%
10 de setembro de 2021 12,50%
10 de dezembro de 2021 12,50%
Total 100,0000%"”

3.3. Tendo em vista a aprovagdo do cancelamento das datas de pagamento da Remuneracdo das Debéntures
vincendas, atualmente estabelecidas em 10 de julho de 2017, 10 de dezembro de 2017, 10 de junho de 2018 e
10 de dezembro de 2018, conforme AGD de 09/06/2017, de tal forma que os pagamentos vincendos da
Remuneragdo, conforme AGD de 07/07/2017, passem a ocorrer semestralmente, com inicio em 10 de setembro
de 2017, inclusive, e término em 10 de setembro de 2021, acrescido de uma ultima parcela em 10 de
dezembro de 2021, bem como a alteracdo da taxa da Remuneracdo, conforme rerratificado pela AGD de
Rerratificacdo, resolvem as Partes alterar as Clausulas 4.4.2.1, 4.4.2.2 e 4.4.2.5 da Escritura, que passarao a
vigorar com a seguinte nova redagao:

4.4.2. Remuneragdo das Debéntures (...)

4.4.2.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente. As Debéntures
fardo jus a uma remuneracdo correspondente a (i) 123% (cento e vinte e trés por cento), desde a data
de integralizacdo ("Data de Integralizacdo”) até a data de 1° de novembro de 2017; e (ii) 130% (cento
e trinta por cento), a partir de 1° de novembro de 2017, da variacdo acumulada das taxas médias dos
DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo ("Taxas DI”), calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no Informativo Didrio disponivel em seu informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ou a pagina na Internet que
venha a substitui-la, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracdo das Debéntures”). A Remuneragdo das Debéntures serd calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, no Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo).

4.4.2.2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do efetivo pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizagédo, e
termina na data do efetivo pagamento de Remuneracdo das Debéntures subsequente correspondente
ao periodo em questdo, conforme identificado na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 10 de
junho de 2016. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data
de Vencimento.

Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
10 de junho de 2016
10 de dezembro de 2016
10 de setembro de 2017
10 de margo de 2018
10 de setembro de 2018
10 de margo de 2019
10 de setembro de 2019
10 de margo de 2020
10 de setembro de 2020
10 de margo de 2021
10 de setembro de 2021
10 de dezembro de 2021

(..)
4.4.2.5. O célculo da Remuneracdo das Debéntures obedecera a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator DI - 1)
onde:

J - Valor dos juros remuneratdrios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao.
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VINe - Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI - corresponde ao produto das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = ]| 1+ TDI, x ﬁ

k=l &\
onue:

'n" corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do “Fator DI”, sendo n um
numero inteiro;

"p” corresponde a 123,00 (cento e vinte e trés inteiros) até 01/11/2017 e 130,00 (cento e trinta
inteiros) a partir de 01/11/2017;

"TDI«~ corresponde a Taxa TI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, )75
DI, =(—k +1j252 1
onde: 100

DI« corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

3.4. Resolvem as Partes incluir a aliena (w) da Clausula 8.1 da Escritura, em decorréncia da constituicdo de
garantia de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios aprovada na AGD de 07/07/2017, que passara a vigorar
conforme abaixo:

"8.1. (w) caso ocorra a inobservancia dos Limites Minimos Fluxo (conforme definido no Contrato de
Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditorios) em uma Data de Verificacdo (conforme definido no Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios), apresentar, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
referida Data de Verificagdo, (i) laudo favoravel emitido por avaliadores credenciados dos Debenturistas
que confirme que imdvel objeto do Contrato de Alienacdo Fiducidaria em Garantia esta plenamente
legalizado, registravel, sem qualquer pendéncia material legal, administrativa, ambiental ou qualquer
outra que inviabilize a constituicdo da Garantia de Alienacdo Fiduciaria em favor dos Debenturistas; ou
(ii) garantias adicionais (sujeitas a aprovacdo pelos Debenturistas nos termos desta Escritura).”

3.5. Resolvem as Partes alterar a redagdo da alinea (cc) da Clausula 7.1 da Escritura, tendo em vista a
celebracdo do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditdrios (abaixo definido), que passara a vigorar
com a seguinte redacgao:

"7.1. (cc) inobservéncia ou descumprimento de qualquer condicdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios, respeitados seus prazos e termos;

3.4. Resolvem as Partes alterar a Clausula 6.1 da Escritura, para refletir a cessédo fiduciaria de direitos
creditdrios aprovada na AGD de 07/07/2017, que passa a vigorar com a seguinte nova redacdo:

6.1. Garantias Reais

Para assegurar o cumprimento de todas as obrigacbées pecunidrias, principal e acessodrias, incluindo
encargos moratérios das Debéntures assumidas nesta Escritura e demais documentos da Emisséo
("Obrigacbes Garantidas”), as Debéntures contardo com as seguintes garantias, constituidas em favor
dos titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiduciario:

(i) alienacdo fiduciaria do imdvel de titularidade da MJMD - Empreendimentos Ltda. (“"MJMD”)
registrado na matricula do imdvel de n° 54.844 no Cartério de Registro de Imdveis, incluindo suas
acessées e benfeitorias (respectivamente, “Imdvel” e “Alienacdo Fiduciaria de Imdvel em Garantia”), o
qual possui valor de venda for¢cada de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhbes de reais), conforme laudo
de avaliagdo emitido pela Engebanc Avaliagbes Ltda. em 03 de fevereiro de 2015, sob o n°® 0082/2015,
nos termos do "Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Bem Imodvel em Garantia sob Condicdo
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Suspensiva” celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, em 08 de dezembro de 2015 (“Contrato
de Alienacdo Fiducidria de Imével em Garantia”); e

(ii) cessdo fiducidria de direitos creditérios correspondentes ao valor da torna financeira
(correspondente a totalidade da parcela financeira do preco de aquisicdo dos terrenos dos
empreendimentos, repassada para as fiduciantes pelos condominios) dos condominios Edificio Maria
Carolina Montenegro, Jardim das Tulipas - Edificio Fernando Correia, Jardim das Acdcias - Edificio Antonio
Carneiro Ledo, Edificio Beach Class Ilha do Leite, Edificio Living Tower Andrade Bezerra, Edificio Beach
Class Jaqueira Residence, Edificio Beach Class Hotels & Residence, Edificio Anténio e Julia Lucena, e
Edificio Venancio Barbosa, a ser pago por cada condominio, arrecadado de seus adquirentes/aderentes,
bem como da conta vinculada onde serdo depositados os referidos direitos creditérios (“Direitos
Creditérios” e “Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios”, respectivamente), nos termos do “Instrumento
Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencas” a ser celebrado
entre MD PE Litordnea Construcdes Ltda. e MD PE Vendncio Barbosa Construgbes SPE Ltda., na qualidade
de fiduciantes, o Agente Fiducidrio, na qualidade de fiducidrio, e a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios” e, em conjunto com o
Contrato de Alienacdo Fiducidria de Imével em Garantia, os "Contratos de Garantia”).

3.7. Tendo em vista a aprovacdo, pela AGD de 07/07/2017, da alteracdo do Indice Financeiro previsto no
subitem 2, do item (p) da Clausula 7.1 da Escritura, de tal forma que este passe a ser "(EBITDA / |Despesa
Financeira Liquida|) = 1,0, a partir de 1° de janeiro de 2017”, a Clausula 7.1 (p) passara a vigorar da seguinte
forma:

Vencimento Antecipado

7.1.(...)

(p) ndo manutencdo dos seguintes indices financeiros (“Indices Financeiros”) com base nas informacées
semestrais consolidadas ou nas demonstracées financeiras consolidadas auditadas da Emissora,
conforme o caso, apurados em conformidade com os termos da Clausula 8.1 (a) item (iii):

1) (Divida Liquida + Imdveis a Pagar) / Patriménio Liquido < 1,0

2) (EBITDA / |Despesa Financeira Liquida|) = 1,5 até 31/12/2016, inclusive;

(EBITDA / |Despesa Financeira Liquida|) = 1,0 a partir de 01/01/2017

3) EBITDA > 0

4) Divida Corporativa / Divida Total < 40,0%

(..)"

9. RATIFICACOES

4.1. Ficam ratificados, nos termos em que se encontram redigidos, todas as clausulas, itens, caracteristicas
e condigdes constantes da Escritura ndo expressamente alterados por este Aditamento.

10. DISPOSICOES GERAIS
5.1. Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores. Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido na Escritura.
11. LEI APLICAVEL E FORO
6.1. O presente Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
6.2. Fica eleito o foro da Comarca de Recife, Estado de Pernambuco, para dirimir quaisquer duvidas ou
controvérsias oriundas deste Aditamento, com a rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Aditamento, em 6 (seis) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
Recife, 26 de outubro de 2017
MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
ALUfs10 JOSE MOURA DUBEUX CLAUDIA PENNA DUBEUX
GUSTAVO JOSE MOURA DUBEUX ROBERTA RODRIGUES MAIA DUBEUX
MARCOS JOSE MOURA DUBEUX
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20050-005 - Tel. 21 2507-1949
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TESTEMUNHAS

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%?20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20E
NGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/MDE-
2%C2%BA%20Aditamento%20%C3%A0%20Escritura%20da%205%C2%AA%20Emiss%C3%A30.pdf

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20E
NGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-
%20UNICA%20S/Sequndo%20Aditamento%20%C3%A0%20Escritura%20de%20Emiss%C3%A30.pdf

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%?20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20E
NGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-
%20UNICA%20S/Segundo%20Aditamento%20%C3%A0%20Escritura%20de%20Emiss%C3%A30,%20Registra
d0%20n0%20RTD-R].pdf

Primeiro Aditamento a Alienagao Fiduciaria - 26/10/2017

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE BEM IMOVEL EM GARANTIA SOB CONDIGAO
SUSPENSIVA

Pelo presente Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Alienagéo Fiduciaria de Bem Imdvel em Garantia
sob Condicdo Suspensiva (“Aditamento”), na forma do artigo 38 da Lei n® 9.514 de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada (“Lei n.© 9.514") e na melhor forma de direito, de um lado, na qualidade de fiduciante:

(a) MJMD EMPREENDIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade do Recife, Estado de Pernambuco, Bairro
do Pina, na Avenida Engenheiro Domingos Ferreira, n® 467, 13° andar parte, CEP 51011-050, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF") sob o n® 08.487.549/0001-64, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (“Fiduciante”);

E, de outro lado, na qualidade de agente fiduciario:

(b) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma do seu Contrato Social (“Agente
Fiduciario”), em nome e na qualidade de representante da comunhdo de titulares das debéntures objeto da 52
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em AgGes, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Moura Dubeux Engenharia S.A., abaixo qualificada;

Como interveniente anuente:

MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A., sociedade anOGnima com registro de companhia aberta categoria “B” perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade do Recife, Estado de Pernambuco, na Av.
Engenheiro Domingos Ferreira, n® 467, 13° andar parte, CEP 51011-050, Bairro do Pina, inscrita no CNPJ/MF sob
o n% 12.049.631/0001-84, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora”);

A Fiduciante, a Emissora e o Agente Fiduciario sdo doravante conjuntamente denominados, “Partes”.

CONSIDERANDO QUE:

(1) as Partes celebraram, em 08 de dezembro de 2015, o Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de
Bem Imdvel em Garantia sob Condigdo Suspensiva (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria”), cujo objeto é a alienacdo
fiduciaria do bem imdvel objeto da matricula n.°© 54.844 do Cartério de Registro de Imodveis (“Garantia
Fiduciaria”), de propriedade da Fiduciante, em favor dos titulares das debéntures da 52 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie de Garantia Real,
com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuigdo, da Emissora (“"Debéntures” e “52 Emissdo”, respectivamente);

(2) a Garantia Fiduciaria teve a sua eficacia condicionada a Condicdo Suspensiva, prevista na Clausula 1.2.1
do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, cumprida mediante a amortizagdo da 22 Série da 32 emissdo de debéntures
da Emissora, e o consequente cancelamento da alienagdo fiduciaria de 76,93% (setenta e seis inteiros e noventa
e trés centésimos por cento) do bem imdvel objeto da matricula n.% 54.844 no Cartdrio de Registro de Imdveis,
conforme Averbagdo (AV-12) na referida matricula;
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(3) tendo em vista o cumprimento da Condigdo Suspensiva, as Debéntures tiveram a sua espécie convolada
para “com Garantia Real”, independentemente da realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto,
nos termos da Clausula 6.2 da escritura da 52 Emissao;

(4) foi realizada, em 9 de margo de 2017, Assembleia Geral de Debenturistas da 52 Emissdo da Emissora,
na qual foram aprovadas, dentre outras matérias: (a) a postergacdo do prazo estabelecido na Clausula 1.1.3 do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria; (b) a alteracdo do cronograma de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures; e (c) a alteracdo do cronograma de pagamento da Remuneragdo das Debéntures (“AGD de
09/03/2017");

(5) foi realizada, em 9 de junho de 2017, Assembleia Geral de Debenturistas da 52 Emissao da Emissora,
na qual foram aprovadas, dentre outras matérias: (a) nova alteragdo do cronograma de amortizagao do Valor
Nominal Unitario das Debéntures; e (b) nova alteracdo do cronograma de pagamento da Remuneragdo das
Debéntures (“AGD de 09/06/2017"); e

(6) foi realizada, em 7 de julho de 2017, Assembleia Geral de Debenturistas da 52 Emissao da Emissora, na
qual foram aprovadas, dentre outras matérias (a) nova alteragdo do cronograma de amortizagao do Valor Nominal
Unitario das Debéntures; (b) nova alteragdo do cronograma de pagamento da Remuneragdo das Debéntures ; e
(c) a outorga de garantia de cessao fiducidria de determinados direitos creditérios ("AGD 07/07/2017");

(7) por meio da Assembleia Geral de Debenturistas de rerratificagdo da ata da AGD de 07/07/2017, realizada
em 26 de outubro de 2017, na qual foram retificadas deliberagdes que ndo constaram erroneamente da ata da
AGD, incluindo, dentre outras matérias, a correcdo da taxa de remuneracdo das Debéntures ("AGD de
Rerratificacdo” e, em conjunto com a AGD de 07/07/2017, AGD de 09/06/2017 e AGD de 09/03/2017, as
“AGDs").

Resolvem as Partes na melhor forma de direito firmar o presente “Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagao
Fiduciaria (“Aditamento”), mediante as seguintes cldusulas e condicbes:

CLAUSULA PRIMEIRA
DAS ALTERACOES

1.1. Resolvem as Partes suprimir as Clausulas 1.1.3 e 1.1.3.1 a 1.1.3.4 do Contrato de Alienagdo Fiduciaria
tendo em vista a outorga de garantia adicional nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencas” celebrado em 26 de outubro de 2017 entre MD PE Litoranea
Construgbes Ltda. e SPE MD PE Venancio Barbosa ConstrucGes SPE Ltda., na qualidade de fiduciantes, o Agente
Fiduciario, na qualidade de fiduciario representante dos interesses dos debenturistas da 52 Emissdo, e a Emissora,
na qualidade de interveniente anuente, para assegurar o cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigacdes
pecuniarias, principal e acessorias, incluindo encargos moratérios das Debéntures, assumidas na Escritura
(“Contrato de Cessédo Fiduciaria”).

1.2. Resolvem as Partes alterar as Clausulas 1.1.4 e 1.1.4.1 do Contrato de Alienacdo Fiduciaria, assim como
inserir nova Clausula 1.1.4.2 ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria, as quais, renumeradas, passam a vigorar com
a seguinte redagdo:

"1.1.3. Caso (i) os valores depositados nas Contas Centralizadoras, nos termos do Instrumento Particular de
Cessdo Fiduciédria de Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencas no Ambito da 52 (Quinta) Emiss&o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, com Garantia Real e Garantia Fidejussdria Adicional, em Série
Unica, Para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Moura Dubeux Engenharia S.A.
correspondam a, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures; ou (b)
os valores depositados nas referidas contas centralizadoras, somados com o valor de venda forgada de novo(s)
imével(eis) eventualmente oferecido(s) em garantia das Debéntures, conforme venham a ser avaliados por
avaliador autorizado pelos Debenturistas, ("Novo Imdvel”) correspondam a, no minimo, 125% (cento e vinte e
cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures; ou (iii) isoladamente, o valor de venda forcada do Novo
Imdvel corresponda a, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures, o
Agente Fiduciario devera, somente apos realizada Assembleia Geral de Debenturistas neste sentido e nesta tendo
sido expressamente aprovado (conforme quérum especifico estipulado na Escritura), cancelar o presente Contrato
e respectiva Garantia Fiduciaria, devendo, nesse caso, providenciar o respectivo termo de cancelamento e
liberacdo para registro no Cartério de Registro de Imdveis e averbacdo na matricula do Imdvel.

1.1.3.1. Caso a Fiduciante ou a Emissora venha a constituir garantia sobre Novo Imdével em beneficio dos
Debenturistas, nos termos das Clausula 1.1.3 acima, as Partes estabelecem que, anualmente, apds a constituicdo
da referida nova garantia, a Fiduciante ou a Emissora, as suas expensas, contratard uma empresa de avaliacédo
designada pelos Debenturistas que devera realizar uma revisdo do valor de avaliacdo do Novo Imdvel ("Revisdo
do Valor de Avaliacdo do Novo Imével”). Caso a Revisdo do Valor de Avaliacdo do Novo Imdvel resulte em valor
inferior ao valor de avaliacdo do Novo Imdvel a época da constituicdo da nova garantia, deverdo ser oferecidas
novas garantias reais de modo a recompor o valor de avaliagédo original, sob pena de aplicabilidade da alinea (i)
da Clausula 7.1 da Escritura.
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1.1.3.2. A Revisdo do Valor de Avaliacdo do Novo Imdvel observara os seguintes critérios: a) comportamento do
mercado na data de sua revisdo; b) benfeitorias realizadas, bem como estado e conservacdo de todas as
benfeitorias existentes,; c) estado de conservacdo e manutencdo do Imdvel; d) caracteristicas geoeconémicas da
regido onde o Imovel encontra-se localizado; e) taxa minima de atratividade praticada pelo mercado; f)
atualizagdo dos indices econdémicos utilizados, se for o caso, considerando sua variacdo nos doze meses
precedentes; e g) aplicacdo do método de avaliagcdo de acordo com as normas avaliatorias vigentes.”

1.3. Resolvem as Partes alterar determinadas caracteristicas das ObrigacGes Garantidas descritas na Clausula
2.1. do Contrato de Alienagdo Fiducidria, de modo a refletir as deliberacdes aprovadas na AGD de 07/07/2017 e
na AGD de Rerratificacdo, as quais passam a vigorar com a seguinte nova redagao:

"2.1(...)

Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures sera de 72 (setenta e dois) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de dezembro de 2021 ("Data de
Vencimento”).

Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado em 7 (sete) parcelas semestrais e consecutivas e ainda uma parcela adicional na Data de
Vencimento, sendo o primeiro pagamento em 10 de setembro de 2018, conforme a tabela a seguir:

Data da Amortizacdo Percentual do Valor Nominal Unitario
10 de setembro de 2018 12,50%

10 de margo de 2019 12,50%

10 de setembro de 2019 12,50%

10 de margo de 2020 12,50%

10 de setembro de 2020 12,50%

10 de margo de 2021 12,50%

10 de setembro de 2021 12,50%

10 de dezembro de 2021 12,50%

Total 100,0000%"

Atualizacdo Monetaria e Remuneragdo das Debéntures: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo
serd atualizado monetariamente. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo correspondente a (i)
123% (cento e vinte e trés por cento), desde a data de integralizacdo (“"Data de Integralizacdo”) até a
data de 1° de novembro de 2017; e (ii) 130% (cento e trinta por cento) a partir de 1° de novembro de
2017, da variacdo acumulada das taxas médias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo (“"Taxas DI”), calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no
Informativo Diario disponivel em seu informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ou a pagina na Internet que venha a substitui-la, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures”).
A Remuneragdo das Debéntures serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, no Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo).

Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do efetivo pagamento da
Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e
termina na data do efetivo pagamento de Remuneracdo das Debéntures subsequente correspondente
ao periodo em questdo, conforme identificado na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 10 de
junho de 2016. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data
de Vencimento.

Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
10 de junho de 2016

10 de dezembro de 2016

10 de setembro de 2017

10 de margo de 2018

10 de setembro de 2018

10 de margo de 2019

10 de setembro de 2019
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10 de margo de 2020
10 de setembro de 2020
10 de margo de 2021
10 de setembro de 2021
10 de dezembro de 2021

CLAUSULA SEGUNDA
DAS RATIFICACOES

2.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas
e condigBes constantes do Contrato de Alienagdo Fiducidria ndo expressamente alteradas por este Aditamento.

CLAUSULA TERCEIRA
Di1sPOSICOES GERAIS

3.1. Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus
sucessores. Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria.

CLAUSULA QUARTA
LEI APLICAVEL E FORO

4.1. Este Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro da Comarca de
Recife, Estado de Pernambuco, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando certas e ajustadas, as Partes firmam o presente instrumento em 3 (trés) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Recife, 26 de outubro de 2017

MIMD EMPREENDIMENTOS LTDA.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.

TESTEMUNHAS

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%?20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20E
NGENHARIA%20SA%?20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/doc00014620180131130203.pdf

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — 26/10/2017

INSTRUMENTO_PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM GARANTIA E OUTRAS
AVENGAS NO AMBITO DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES
COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, celebrado nos termos (i) do artigo 66-B da Lei n.© 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme alterada (“Lei n.° 4.728/65"), com redagdo dada pelo artigo 55 da Lei n.°2 10.931, de 02 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Lei n.© 10.931/04"), (ii) do Decreto Lei n.° 911, de 01 de outubro de 1969,
conforme alterado (“Decreto Lei n.2 911/69"), e (iii) do artigo 18 da Lei n.© 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada (“Lei n.© 9.514/97"), as partes:

MD PE LITORANEA CONSTRUCOES LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco,
na Av. Engenheiro Domingos Ferreira, n® 467, 13° andar (parte) CEP 51011-051, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.764.267/0001-05, neste ato representada na forma de seu Contrato Social ("MD PE Litordnea”);

MD PE VENANCIO BARBOSA CONSTRUGOES SPE LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Olinda, Estado de
Pernambuco, na Av. Doutor José Augusto Moreira, n® 408, CEP 53130-410, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.682.241/0001-09, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (*MD PE Venancio” e, em conjunto
com a MD PE Litoranea, as “Fiduciantes”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, parte, CEP 20050-005,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
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(“Eiduciaria”), em nome e na qualidade de representante da comunhdo de titulares das debéntures objeto da 52
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da Moura Dubeux Engenharia S.A., abaixo qualificada ("Debenturistas”);

E, ainda, na qualidade de interveniente anuente:

MoOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A., sociedade an6nima com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Av. Engenheiro Domingos
Ferreira, n® 467, 13° andar, CEP 51011-051, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 12.049.631/0001-84, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Devedora" ou “Emissora”);

As Fiduciantes, a Fiduciaria e a Devedora, quando mencionadas em conjunto, designadas como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

a) em 07 de julho de 2017 foi realizada Assembleia Geral dos Debenturistas da 52 Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, com Garantia Real e Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Moura Dubeux Engenharia S.A.
(“AGD”, “Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), por meio da qual foi aprovada, dentre outras
matérias, a outorga de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme definida abaixo) para assegurar
o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes assumidas no “Instrumento Particular de Escritura da 52
Emissao de Debénturgs Simples, ndo Conversiveis em Acdes, com Garantia Real e Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuigdo, da Moura
Dubeux Engenharia S.A.”, conforme aditado (“Escritura de Emissdao”);

b) por meio da Assembleia Geral de Debenturistas de rerratificagdo da ata da AGD, realizada em 26 de
outubro de 2017, na qual foram retificadas deliberagdes que ndo constaram erroneamente da ata da AGD,
incluindo, dentre outras matérias, a correcdo da taxa de remuneracdo das Debéntures (“AGD de

Rerratificacdo”);

c) as Fiduciantes tém interesse em ceder fiduciariamente a Fiducidria os Direitos Creditérios Cedidos
(conforme abaixo definidos), da mesma forma que a Fiduciaria tem interesse em recebé-los em garantia
do cumprimento das Obrigagdes Garantidas (conforme definidas na Clausula 1.1 abaixo);

d) a presente Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios é constituida sem prejuizo da garantia de alienagao
fiduciaria do imdvel objeto da matricula n°® 54.844, de titularidade da MJMD Empreendimentos Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.487.549/0001-64 (*“MIMD"), constituida para assegurar o cumprimento
das Obrigagdes Garantidas (conforme definidas na Clausula 1.1 abaixo) (“Alienacdo Fiduciaria de Imével”),
objeto do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Bem Imdvel em Garantia sob Condicdo
Suspensiva”, celebrado em 08 de dezembro de 2015, entre a MIMD, a Fiduciaria e, na qualidade de
interveniente anuente, a Devedora (“Contrato de Alienacdo Fiducidria”) ou de outras garantias que venham
a ser constituidas no ambito da Emissédo; e

e) as Partes dispuseram do tempo e condicdes adequadas para a avaliacdo e discussdo de todas as clausulas
e condicOes constantes deste instrumento, cuja celebracdo é pautada pelos principios da probidade e boa-
fé.

RESOLVEM as Partes, na melhor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular de Cessédo Fiduciaria
de Direitos Creditdrios em Garantia e Outras Avengas no Ambito da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acbes, com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Moura Dubeux Engenharia S.A. (“Contrato de
Cessao Fiduciaria”), que sera regido pelas clausulas a seguir redigidas e demais disposigdes contratuais e legais
aplicaveis.

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO

1.1. Pelo presente Contrato de Cessdo Fiduciaria, em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento da
totalidade (i) das obrigagdes pecuniarias principais, acessorias e moratdrias, presentes ou futuras, no seu
vencimento original ou antecipado, inclusive decorrentes da atualizagdo monetaria, dos juros, multas,
penalidades relativas as Debéntures devidos pela Devedora; e (ii) de todos os custos e despesas incorridos e a
serem incorridos em relagdo a Emisséo, inclusive, mas ndo exclusivamente, para fins de cobranca das Debéntures
e excussdo das garantias reais outorgadas no ambito da Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a penas
convencionais, honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais ("Obrigacdes Garantidas"),
as Fiduciantes, na qualidade de Unicas e legitimas possuidoras, diretas ou indiretas, dos direitos creditérios abaixo
mencionados, neste ato, cedem e transferem a Fiduciaria, nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728/65, com
redacdo dada pelo artigo 55 da Lei n.© 10.931/04, do Decreto Lei n.2 911/69 e do artigo 18 da Lei n.© 9.514/97,
a propriedade fiduciaria de (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios”):
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todos os direitos creditérios correspondentes ao valor da torna financeira (correspondente a totalidade
da parcela financeira do prego de aquisicdo dos terrenos dos empreendimentos, repassada para as
Fiduciantes pelos condominios) dos seguintes condominios construidos pela MD PE Litorénea
(“Condominios Litoranea”): (i) Edificio Maria Carolina Montenegro, Jardim das Tulipas; (ii) Edificio
Fernando Correia, Jardim das Acdcias; (iii) Edificio Antonio Carneiro Ledo; (iv) Edificio Beach Class Ilha
do Leite, Edificio Living Tower Andrade Bezerra, Edificio Beach Class Jaqueira Residence, Edificio Beach
Class Hotels & Residence, Edificio Antonio e Julia Lucena, e Edificio Venancio Barbosa (“Fluxo
Condominios Litoranea”), a ser pago por cada condominio, arrecadado de seus adquirentes/aderentes
por direcionamento, desde a presente data a conta corrente de n® 2206-3 de titularidade da MD PE
Litordnea, mantida na agéncia n° 2960, junto ao Banco Bradesco S/A - Banco 237 (“Conta
Centralizadora MD PE Litordnea”), conforme valores mensais indicados na planilha “Fluxo de
Recebimentos - Direitos Creditérios” , constante do Anexo I ao presente (“Direitos Creditérios MD PE
Litoranea”), observado o disposto na Clausula 3.1 abaixo; e

todos os direitos creditérios correspondentes ao valor da torna financeira (correspondente a totalidade
da parcela financeira do prego de aquisicdo dos terrenos dos empreendimentos, repassada para as
Fiduciantes pelos condominios) dos seguintes condominios construidos pela MD PE Venancio
(“Condominios Venancio”): (i) Edificio Maria Carolina Montenegro, Jardim das Tulipas; (ii) Edificio
Fernando Correia, Jardim das Acacias; (iii) Edificio Antonio Carneiro Ledo; (iv) Edificio Beach Class Ilha
do Leite, Edificio Living Tower Andrade Bezerra, Edificio Beach Class Jaqueira Residence, Edificio Beach
Class Hotels & Residence, Edificio Antonio e Julia Lucena, e Edificio Venancio Barbosa (“Fluxo
Condominios Venancio” e em conjunto com o “Fluxo Condominios Litoranea” o “Fluxo Condominios”) a
ser pago por cada condominio, arrecadado de seus adquirentes/aderentes por direcionamento, desde a
presente data, a conta corrente de n® 2207-1 de titularidade da MD PE Litorédnea, mantida na agéncia
n° 2960, junto ao Banco Bradesco S/A - Banco 237 (“Conta Centralizadora MD PE Venancio” e, em
conjunto com Conta Centralizadora MD PE Litoranea, “Contas Centralizadoras”), conforme valores
indicados na planilha “Fluxo de Recebimentos - Direitos Creditérios”, constante do Anexo I ao presente
(“Direitos Creditérios MD PE Venancio” e, em conjunto com os Direitos Creditérios MD PE Litoranea,
“Direitos Creditérios Condominios”), observado o disposto na Clausula 3.1 abaixo;

todos os valores referentes aos Direitos Creditérios Condominios que sejam depositados nas Contas
Centralizadoras, vinculadas a Emissdo, e cuja movimentagdo ocorrera nos estritos termos deste Contrato
de Cessdo Fiduciaria e do contrato de prestacdo de servigos de depositario (“Contrato de Depdsito”) a
ser celebrado entre as Fiduciantes, a Fiduciaria e o Banco Bradesco S.A. (“Banco Depositario”) em até
30 (trinta) dias contados da assinatura deste Contrato de Cessdo Fiduciaria nas quais as Fiduciantes
fardo com que sejam pagos os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Condominio (“Direitos
Creditérios Conta”); e

a totalidade dos créditos de titularidade das Fiduciantes contra o Banco Depositario, depositados nas
Contas Centralizadoras, decorrentes de Investimentos Permitidos (conforme definido abaixo), que sejam
realizados nos termos da Clausula 1.1.1 abaixo e do Contrato de Depdsito (“Investimentos Permitidos
Cedidos Fiduciariamente” e, em conjunto com os Direitos Creditérios Condominio e os Direitos
Creditdrios Conta, os “Direitos Creditérios Cedidos”).

1.1.1. Para os fins deste Contrato de Cessdo Fiduciaria, o termo “Investimentos Permitidos” significa
aplicagdes, a exclusivo critério das Fiduciantes, em certificados de depdsito bancario emitidos
pelo Banco Depositario. Conforme sera estabelecido no Contrato de Depdsito, o Banco
Depositario envidara seus melhores esforcos para obtencdo das melhores taxas no momento
da aplicagdo dos recursos depositados nas Contas Centralizadoras, sendo que a rentabilidade
minima devera ser igual a 90% da taxa CDI.

1.1.2. A Devedora sera responsavel solidariamente as Fiduciantes no cumprimento da obrigacdo de

abertura das Contas Centralizadoras, nos termos da Clausula 1.1.(b) acima, sendo que o

descumprimento da referida obrigacdo no prazo ali estabelecido ensejara o descumprimento de

obrigacdo ndo pecunidria e a caracterizagdo de evento de vencimento antecipado das ObrigacGes

Garantidas, nos termos da Escritura de Emissdo.

Os Direitos Creditérios Cedidos ficardo bloqueados nas Contas Centralizadoras cuja movimentagdo

ocorrera exclusivamente nos termos da Clausula 32 abaixo. As Contas Centralizadoras somente admitirdo
depdsitos, transferéncias, pagamentos ou aplicacdes nos termos deste Contrato de Cessdo Fiduciaria, ndo sendo
permitida a emissdo de cheques ou saques.

1.2.1. Nao sera permitida qualquer movimentagcdo das Contas Centralizadoras pelas Fiduciantes,
incluindo, mas ndo se limitando a, movimentagdo por meio de cartdo de débito ou ordem verbal ou
escrita ou qualquer outra movimentagao dos recursos depositados nas Contas Centralizadoras, sendo
todas as movimentagbes das Contas Centralizadoras realizadas segundo notificacdes por escrito da
Fiduciaria, exceto conforme o disposto na Clausula 3.3 abaixo, em consonancia com o disposto neste
Contrato de Cesséo Fiduciaria e no Contrato de Depdsito. Fica desde ja estabelecido que as Fiduciantes
terdo acesso as Contas Centralizadoras para obter extratos e outras informacdes relativas a
movimentagdo das referidas contas.
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1.2.2. Para os fins do estabelecido neste Contrato de Cessdo Fiduciaria, as Fiduciantes, neste ato,
autorizam a Fiduciaria, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do inciso V, do § 3° do artigo
10 da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001, a instruir o Banco Depositario a: (a) fornecer
a Fiduciaria quaisquer extratos e outras informacdes que a Fiduciaria venha a solicitar a respeito das
Contas Centralizadoras em geral; e (b) aceitar e cumprir as instrucdes recebidas da Fiduciaria
relacionadas a, movimentacdo dos recursos depositados nas Contas Centralizadoras desde que
realizados nos termos deste Contrato de Cessdo Fiducidria e do Contrato de Depdsito.

1.2.3. A Fiducidria, enviard toda e qualquer instrugdo, aplicavel, ao Banco Depositario, conforme
disposto na Clausula 1.2.2(b) acima, em estrita observancia ao disposto neste Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

1.2.4. Qualquer notificacdo da Fiducidria acerca da ocorréncia e da vigéncia de um Evento de
Inadimplemento, nos termos da Clausula 1.2.2(b) acima, serd conclusiva com relacdo as Fiduciantes e
a Devedora, ao Banco Depositario e quaisquer terceiros. O Banco Depositario somente adotara
procedimento divergente daquele determinado pela Fiduciaria em caso de recebimento de ordem judicial,
observados os limites desta.

1.2.5. A(s) transferéncia(s) de recursos para as Contas Centralizadoras para a Conta Movimento
Direitos Creditdrios (conforme definido na Clausula 3.3 abaixo) deverdo ser feitas pelo seu valor liquido,
deduzidos de impostos, taxas ou contribuigdes que incidam ou venham incidir sobre os pagamentos
transferidos.

1.2.6. As Fiduciantes e/ou a Devedora serdo responsaveis pelo pagamento de todos os tributos
devidos que vierem a ser criados e/ou majorados, incidentes sobre quaisquer valores depositados nas
Contas Centralizadoras, e/ou sobre as transferéncias desses valores da/para a Conta Movimento Direitos
Creditérios (conforme definido na Clausula 3.3 abaixo) ou quaisquer outras contas que venham a ser
indicadas pela Fiduciaria na forma deste Contrato de Cessdo Fiduciaria.

1.3. A propriedade resollvel e a posse indireta dos Direitos Creditorios Cedidos sdo transferidas a Fiduciaria,
a partir desta data, com ela permanecendo enquanto necessario para garantir o integral cumprimento das
ObrigacOes Garantidas. Mediante o cumprimento integral das ObrigacSes Garantidas, a propriedade e dominio
plenos dos Direitos Creditorios Cedidos retornardo automaticamente as Fiduciantes.

1.4. O cumprimento parcial das Obrigagdes Garantidas ndo importa exoneragao correspondente da presente
Cessdo Fiduciaria, que permanecera em vigor até o integral adimplemento das ObrigacGes Garantidas.

1.5. As Partes estabelecem que a celebracdo do presente instrumento ndo implica em rendncia por parte da
Fiduciaria, na qualidade de representante dos Debenturistas, ao exercicio de nenhum dos direitos que lhe sejam
atribuidos, incluindo, mas ndo se limitando, a tomar todas as providéncias cabiveis com relagdo ao cumprimento
de quaisquer obrigagdes estabelecidas na Escritura de Emissdo.

1.6. Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos deverdo ser utilizados exclusivamente para a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e para pagamento da Remuneragdo, na hipétese prevista
na Clausula 1.6.1 abaixo, assim como em caso de seu inadimplemento, no curso normal das Debéntures, ou para
amortizacdo ou liquidacdo de todo e qualquer valor devido pela Devedora, na ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento, nos termos da Clausula Sexta, abaixo, e conforme previsto na Escritura de Emisséo.

1.6.1. Sem prejuizos ao disposto na Clausula 1.6 acima, sendo verificada, pela Emissora, a sua
impossibilidade de cumprir pontualmente com as suas obrigacdes pecuniarias periddicas (incluindo, sem
limitacdo, a amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e o pagamento da Remuneragéo),
podera a Companhia, com antecedéncia minima de 72 (setenta e duas) horas de suas datas de
vencimento de pagamentos, informar ao Agente Fiducidrio acerca da necessidade de liberagdo parcial
(ou total) da garantia sobre os Direitos Creditorios Conta, de forma que os recursos depositados nas
Contas Centralizadoras sejam utilizados unicamente para o pagamento dos eventos de pagamento a
serem informados pela Emissora, nas suas respectivas datas de vencimento, ficando as referidas
liberacGes expressamente ratificadas pelos Debenturistas, no presente Contrato.

1.6.1.1. Recebida tempestivamente tal solicitacdo, o Agente Fiduciario, por sua vez, devera
notificar os Debenturistas, no mesmo dia do recebimento desta solicitacdo, para ciéncia. O
Agente Fiduciario, em nome dos Debenturistas, deveréd demandar o Banco Depositario a
transferir os recursos até o montante necessario ao pagamento dos valores a vencer do periodo
correspondente para a conta corrente da Emissora junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo para
pagamento dos respectivos valores a vencer.

1.6.1.2. Para que ndo restem duvidas, (i) a Emissora tem responsabilidade exclusiva por
cumprir com os prazos estabelecidos na Clausula 1.6.1 acima; e (ii) as liberacdes descritas
acima ndo prejudicardo a continuidade da garantia constituida nos termos desde Contrato,
sobre os Direitos Creditérios Cedidos nao liberados nos termos acima.
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CLAUSULA SEGUNDA - CARACTERISTICAS DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

2.1. As Partes declaram, para os fins do artigo 18 da Lei n® 9.514/97 e artigo 66-B da Lei 4.728/65, que as
ObrigagGes Garantidas apresentam as seguintes caracteristicas:

Valor do Principal da Divida: R$30.000.000,00

Data de Emissdo: 10 de dezembro de 2015 (“Data de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures sera de 72 (setenta e dois) meses contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de dezembro de 2021 (“Data de Vencimento das

Debéntures”).

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures é de R$ 100.000,00 (cem mil reais), na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

Quantidade de Debéntures: 300 (trezentas) Debéntures.

Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado
em 7 (sete) parcelas semestrais e consecutivas e ainda uma parcela adicional na Data de Vencimento, sendo o
primeiro pagamento em 10 de setembro de 2018, conforme a tabela a seguir:

Data da Amortizagdo Percentual do Valor Nominal
Unitario
10 de setembro de 2018 12,50%
10 de margo de 2019 12,50%
10 de setembro de 2019 12,50%
10 de margo de 2020 12,50%
10 de setembro de 2020 12,50%
10 de margo de 2021 12,50%
10 de setembro de 2021 12,50%
10 de dezembro de 2021 12,50%

Total 100,0000%"

Atualizacdo Monetdria e Remuneragdo das Debéntures: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente. As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo correspondente a (i) 123% (cento e
vinte e trés por cento), desde a data de integralizacdo (“Data de Integralizacdo”) até a data de 1° de novembro
de 2017; e (ii) 130% (cento e trinta por cento) a partir de 1° de novembro de 2017 da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo (“Taxas DI”), calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3”) no Informativo Diario disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, ("Remuneracdo das Debéntures”). A Remuneragdo das Debéntures sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures, no Periodo de Capitalizagdo (conforme definido a seguir). Define-se “Periodo de Capitalizagdo”
como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data do efetivo pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do efetivo pagamento de Remuneracéo das Debéntures
subsequente correspondente ao periodo em questdo, conforme identificado na tabela abaixo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento.

Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures

10 de junho de 2016

10 de dezembro de 2016

10 de setembro de 2017
10 de margo de 2018

10 de setembro de 2018
10 de margo de 2019

10 de setembro de 2019
10 de margo de 2020

10 de setembro de 2020
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Datas de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
10 de margo de 2021
10 de setembro de 2021
10 de dezembro de 2021

Encargos Moratorios: Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, a que fazem jus os Debenturistas, que
continuarao sendo devidos pela Emissora até a data do seu efetivo pagamento, ocorrendo atraso imputavel a
Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso, independente de
qualquer aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos a multa moratéria de 2%
(dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os
valores em atraso, desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

2.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.1 acima, as Obrigagdes Garantidas estdo perfeitamente descritas
e caracterizadas na Escritura de Emissdo, da qual este Contrato de Cessdo Fiducidria é parte integrante e
inseparavel, para todos os fins e efeitos de direito.

CLAUSULA TERCEIRA - LIMITES MINIMOS

3.1. No prazo de 30 (trinta) dias contados da data de registro deste Contrato de Cessdo Fiduciaria, a ser
realizado conforme Clausula 5.2 abaixo, os valores depositados nas Contas Centralizadoras, conjuntamente
considerados, deverdo corresponder aos valores indicados no Anexo I, em cada més indicado no referido anexo
(“Limites Minimos Fluxo”).

3.1.1. A verificacdo dos Limites Minimos Fluxo sera realizada pela Fiduciaria no 5° (quinto) Dia Util de
cada més (“Data de Verificagdo”), com base em extratos das Contas Centralizadoras disponibilizados
pelo Banco Depositario, referentes ao més imediatamente anterior.

3.2. Caso (i) os Direitos Creditorios Conta correspondam, a qualquer tempo, a, no minimo, 125% (cento e
vinte e cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures; ou (b) os Direitos Creditérios Conta, somados com o
valor de venda forcada de Nova Garantia (conforme definido na Clausula 4.1 abaixo) correspondam, a qualquer
tempo, a, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures; ou (c)
isoladamente, o valor de venda forgcada da Nova Garantia corresponda a, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco
por cento) do saldo devedor das Debéntures, a Fiduciaria devera, somente apds realizada Assembleia Geral de
Debenturistas neste sentido e nesta tendo sido expressamente aprovado (conforme quérum especifico estipulado
na Escritura) cancelar a Alienagdo Fiduciaria de Imével, devendo, nesse caso, providenciar o respectivo termo de
cancelamento e liberacdo para registro no Cartdrio de Registro de Imoéveis e averbagdo na matricula do Imovel.

3.3. A qualquer tempo, desde que ndo esteja em curso um Evento de Inadimplemento (conforme definido
na Clausula 6.1 abaixo), o montante dos Direitos Creditérios Conta que exceder 125% (cento e vinte e cinco por
cento) do saldo devedor das Debéntures sera automaticamente transferido pelo Banco Mandatario, conforme
sera disposto no Contrato de Depdsito, para contas de livre movimentagdo das Fiduciantes.

3.4. A Fiduciaria notificard as Fiduciantes, caso verifique, em qualquer Data de Verificagdo, que o valor dos
Direitos Creditorios Conta depositados no més imediatamente anterior foi inferior ao valor previsto no Anexo I,
para que as Fiduciantes, em até 15 (quinze) dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo, depositem
o valor faltante nas Contas Centralizadoras ou apresentem garantia adicional aceitavel a critério dos
Debenturistas.

3.5. Para os fins deste Contrato de Cess&o Fiduciaria, "Dia Util" significa (i) com relagdo a qualquer obrigacio
pecuniaria, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; ou (ii) com relagdo a
qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista neste Contrato de Cessdo Fiducidria, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e que ndo seja sabado ou
domingo.

CLAUSULA QUARTA - SUBSTITUICAO DA GARANTIA

4.1. A Devedora tera o direito de substituir parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos pela outorga
de garantia de alienagdo fiduciaria de imdvel ou hipoteca, mediante prévia aprovacgdo pelos Debenturistas
observados os termos da Escritura ("Nova Garantia”). O montante dos Direitos Creditorios a ser liberado sera
igual ao valor de venda forcada da Nova Garantia, conforme apurado por avaliador credenciado pelos
Debenturistas, devendo a liberagdo ocorrer na seguinte ordem: (i) Direitos Creditérios Conta; (ii) Investimentos
Permitidos Cedidos Fiduciariamente; e (iii) Direitos Creditorios Condominios.

4.1.1. Qualquer Nova Garantia dependerda de prévia aprovagdo pelos Debenturistas, em Assembleia
Geral, conforme os quéruns estabelecidos na Escritura, devendo qualquer recusa pelos Debenturistas
em aceitar uma Nova Garantia ser devidamente justificada de boa-fé.

CLAUSULA QUINTA - DECLARACOES E OBRIGAGOES DAS FIDUCIANTES
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As Fiduciantes e a Devedora declaram que, nesta data:

sdo sociedades devidamente constituidas e validamente existentes de acordo com as leis do Brasil,
possuindo poderes e autoridade para celebrar este Contrato de Cessdo Fiduciaria, assumir as obrigagoes
que lhe cabem por forga deste Contrato de Cessdo Fiduciaria, cumprir e observar as disposigdes aqui
contidas;

todas as autorizacbes e medidas de qualquer natureza que sejam necessarias ou obrigatorias a
celebracdo e cumprimento, por parte das Fiduciantes e da Devedora, deste Contrato de Cessédo Fiduciaria
e a sua validade e exequibilidade e a constituicdo e manutencdo do 6nus sobre os Direitos Creditérios
Condominios, as Contas Centralizadoras e os Direitos Creditorios Cedidos foram obtidas ou tomadas,
sendo validas e estando em pleno vigor e efeito, exceto quanto ao registro deste Contrato de Cessao
Fiduciaria e seus eventuais aditamentos nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das comarcas
de Recife - PE, Olinda - PE, e do Rio de Janeiro - Rio de Janeiro - R], o qual devera ser realizado nos
prazos aqui previstos;

mediante a adogdo de todas as medidas societarias necessarias para autorizar a celebracdo deste
Contrato de Cessdo Fiduciaria, a celebragdo deste Contrato de Cessdo Fiduciaria e o cumprimento das
obrigacGes aqui previstas ndo violam (i) seus documentos societarios; (ii) qualquer lei, regulamento ou
decisdo que a vincule ou lhe seja aplicavel;

este Contrato de Cessdo Fiduciaria foi validamente firmado por seus representantes legais, os quais,
mediante a obtengdo das medidas societarias necessarias para autorizar a celebragdo deste Contrato de
Cessdo Fiduciaria, terdo poderes para assumir, em nome das Fiduciantes e/ou da Devedora, as
obrigacGes aqui estabelecidas, constituindo o presente Contrato de Cessdo Fiduciaria uma obrigagdo
licita, valida, e, apds o seu registro nos termos da clausula 5.2 abaixo, exequivel em conformidade com
seus termos, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I, IIl e V, da
Lei n.% 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil");

os Direitos Creditérios Cedidos encontram-se livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de natureza pessoal e/ou real, ndo sendo do conhecimento das Fiduciantes e/ou da Devedora
a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito das Fiduciantes e/ou da Devedora de
realizar a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, exceto no que diz respeito a presente cessao
fiduciaria constituida em favor da Fiduciaria;

ndo foram cientificadas até a presente data da existéncia de qualquer litigio, investigagdo ou processo
perante qualquer tribunal arbitral, juizo ou tribunal administrativo com relagdo aos Direitos Creditorios
Cedidos e ou as suas obrigages aqui previstas que esteja pendente ou, no seu melhor conhecimento,
seja iminente, e que afete os Direitos Creditorios Cedidos, qualquer das suas obrigacGes aqui previstas
ou a sua solvéncia;

tém conhecimento de todos os termos e condigdes da Escritura de Emissdo e das Obrigagdes Garantidas,
inclusive clausulas de eventos de inadimplemento e vencimento antecipado;

os valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios Condominio serdo repassados pelos
condominios diretamente para as Contas Centralizadoras. Caso qualquer valor seja indevidamente pago
as Fiduciantes e/ou a Devedora em qualquer outra conta corrente diferente das Contas Centralizadoras,
as Fiduciantes e/ou a Devedora serdo depositarias fiéis desses valores, obrigando-se a transferir os
valores indevidamente recebidos para as Contas Centralizadoras, nos termos previstos neste Contrato
de Cessdo Fiduciaria;

estdo aptas a observar as disposicoes previstas neste Contrato de Cessdo Fiduciaria e agirdo com boa-
fé e lealdade durante a sua execugéo;

as discussGes sobre o objeto deste Contrato de Cessédo Fiduciaria, da Escritura de Emissao e dos demais
documentos celebrados no @mbito da Emissdo foram feitas, conduzidas e implementadas por livre
iniciativa das mesmas;

sdo sujeitos de direito sofisticado e tem experiéncia em contratos semelhantes a este e ou contratos
relacionados;

ndao se encontram em estado de necessidade ou sob coagdo para celebrar este Contrato de Cessao
Fiduciaria, quaisquer outros contratos e/ou documentos a ele relacionados, tampouco tem urgéncia em
celebra-los;

a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios ndo estabelece, direta ou indiretamente, qualquer relagdo de
consumo entre as Fiduciantes e a Fiduciaria; e

ndo estdo se utilizando do presente Contrato de Cessdo Fiduciaria para ocultar ou dissimular a natureza,
origem, localizacdo, disposicdo, movimentacdo ou propriedade de bens, direitos ou valores provenientes,
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direta ou indiretamente, de infracdo penal, nos termos da Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada.

5.2. As Fiduciantes e/ou a Devedora deverdo apresentar a Fiduciaria este Contrato de Cessdo Fiduciaria e
qualquer aditamento devidamente registrado no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de
Recife, Pernambuco, da Comarca de Olinda, Pernambuco, e da Comarca do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do respectivo registro, que ndo podera ultrapassar 10 (dez) Dias Uteis
contados da respectiva data de assinatura.

5.2.1. As Fiduciantes obrigam-se a manter o registro deste Contrato de Cessédo Fiduciaria na forma
aqui estabelecida em pleno vigor e efeito perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes até que todas as Obrigagdes Garantidas sejam integralmente cumpridas. Todas as despesas
incorridas em relagdo aos registros deverdo ser pagas pelas Fiduciantes e/ou pela Devedora.

5.2.2. Na hipétese das Fiduciantes e/ou da Devedora ndo procederem ao registro do presente Contrato
de Cessdo Fiduciaria no prazo estabelecido na Clausula 5.2. acima, as Partes acordam que a Fiduciaria
poderd, a seu exclusivo critério, optar por proceder ao registro deste Contrato de Cessdo Fiduciaria
perante os Cartorios de Registro de Titulos de Documentos competentes. Na hipétese de a Fiduciaria
optar pelo registro, as Fiduciantes e/ou a Devedora comprometem-se a reembolsar a Fiduciaria pelas
despesas por ela incorridas para o referido registro, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da
apresentagdo pela Fiduciaria de solicitagdo de reembolso, por escrito.

5.3. Durante a vigéncia deste Contrato de Cessao Fiducidria, as Fiduciantes e a Devedora obrigam-se a:

a) defender tempestivamente e de forma diligente, no curso ordinario dos seus negdcios, os direitos da
Fiduciaria com relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos, as suas expensas, contra quaisquer
reivindicagcbes e demandas de terceiros, informando, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis da data que
tomar conhecimento do fato, a Fiduciaria a ocorréncia de tais eventos e as medidas que serdo adotadas,
colocando a disposicdo da Fiduciaria toda e qualquer documentagdo para analise, bem como permitindo
a reproducao de documentos;

b) nao vender, ceder, integralizar, transferir ou, de qualquer maneira, gravar, onerar ou alienar os Direitos
Creditorios Cedidos, enquanto estiverem sujeitos ao presente Contrato de Cessdo Fiduciaria, sem o
consentimento prévio, expresso e por escrito da Fiducidria;

c) ndo praticar ou concorrer na pratica de qualquer ato, ou ser parte em qualquer contrato, que resulte ou
possa resultar na perda, no todo ou em parte, de seus direitos sobre os Direitos Creditérios Cedidos,
bem como de qualquer outra operacdo que possa causar o mesmo resultado de uma venda,
transferéncia, oneragdo ou outra forma de disposicdo de quaisquer dos Direitos Creditérios Cedidos ou
que poderia, por qualquer razdo, ser inconsistente com o direito da Fiducidria aqui instituido, ou
prejudicar, impedir, modificar, restringir ou desconsiderar qualquer direito da Fiduciaria previsto neste
Contrato de Cessdo Fiduciaria;

d) caso haja o inadimplemento no todo ou em parte dos Direitos Creditérios Cedidos, cobrar de forma
diligente, no curso ordinario dos seus negocios, os respectivos devedores, por si ou por meio de terceiros,
na forma prevista neste Contrato de Cessdo Fiduciaria ou na legislagdo aplicavel;

e) atender as eventuais solicitagdes da Fiduciaria, na forma prevista neste Contrato de Cess&o Fiduciaria,
em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento de solicitacdo por escrito, exceto se outro prazo especifico
estiver previsto neste Contrato de Cessdo Fiduciaria ou na respectiva solicitacdo;

f) direcionar ou fazer com que seja direcionada a totalidade dos recursos relativos aos Direitos Creditdrios
Cedidos para as Contas de Centralizadora Direitos Creditérios, mantendo, a todo tempo, os Limites
Minimos Fluxo, nos termos previstos neste Contrato de Cessdo Fiduciaria;

g) manter as Contas Centralizadoras abertas durante todo o periodo de vigéncia deste Contrato de Cessdo
Fiduciaria;
h) arcar com o pagamento de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes, tributos, encargos, despesas ou

custos de qualquer natureza que incidam sobre a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios ora
constituida, sobre os valores e pagamentos dela decorrentes, sobre movimentagdes financeiras a ela
relativas e sobre as obrigacGes decorrentes deste Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus eventuais
aditamentos;

i) ndo substituir o Banco Depositario sem a prévia e expressa autorizagdo da Fiduciaria;
i) manter validas e eficazes todas as declaragdes contidas neste Contrato de Cessdo Fiduciéria;
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k) encaminhar & Fiducidria, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data do recebimento da citacdo, cdpia de pedido
de faléncia contra si apresentado por terceiros ou de qualquer fato que tome conhecimento que possa
afetar adversamente os Direitos de Crédito Cedidos ou sua capacidade de cumprir com suas obrigagoes,
nos termos previstos nos documentos relacionados a Emissao;

) encaminhar a Fiducidria, na data de sua deliberagdo, copia de qualquer proposta de pedido de
autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, dissolucdo e/ou liquidacdo aprovada por seus érgaos
societarios;

m) efetuar, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, os respectivos langamentos contabeis
correspondentes a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios a Fiduciaria;

n) atualizar as informagdes previstas no Anexo I deste Contrato de Cessdo Fiduciaria, caso haja alteragdo
no Fluxo Condominios. Para os fins deste item, as Partes celebrardo um aditamento na forma do Anexo
IV, que devera ser levado a registro nos mesmos cartorios em que o presente Contrato de Cessédo
Fiduciaria sera registrado, as expensas das Fiduciantes.

5.4. As partes estabelecem que as Fiduciantes e/ou a Devedora serdo as responsaveis, como fiel depositarias,
pela guarda de todos e quaisquer documentos que evidenciam a valida e eficaz constituicdo dos Direitos
Creditorios Cedidos (“"Documentos Comprobatorios”).

5.5. As Fiduciantes e a Devedora, neste ato, aceitam sua nomeacgdo como fiéis depositarias dos Documentos
Comprobatdrios sob sua guarda e custddia e declaram conhecer as consequéncias decorrentes da eventual ndo
restituicdo a Fiduciaria, quando solicitado nos termos deste Contrato de Cessdo Fiducidria, dos Documentos
Comprobatdrios, assumindo responsabilidade por todos os prejuizos comprovados que venham a causar a
Fiduciaria por descumprimento ao aqui disposto.

5.6. N&o obstante o exposto na Clausula 5.5 acima, as Fiduciantes e a Devedora ficam obrigadas a entregar
os Documentos Comprobatorios a Fiduciaria, no local por ela indicado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
a partir do recebimento de notificacdo nesse sentido.

5.7. Mesmo na hipdtese de resilicdo deste Contrato de Cessdo Fiduciaria, o 6nus definido na Clausula 5.5
acima somente sera considerado extinto quando do cumprimento integral das ObrigagGes Garantidas.

5.8. As Fiduciantes e a Devedora obrigam-se, de maneira irrevogavel e irretratavel, a notificar os
Condominios Litordnea e Condominios Venancio da presente Cessé&o Fiduciaria de Direitos Creditérios, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis ap0s a abertura das Contas Centralizadoras, na forma da notificagdo prevista no Anexo
II ao presente Contrato de Cesséao Fiduciaria, bem como a indicacdo da presente garantia nos respectivos boletos
bancarios de cobranca.

5.8.1. A notificagdo de que trata a Clausula 5.8 acima devera ser realizada por meio de qualquer uma
das seguintes formas: (i) carta registrada, com aviso positivo de recebimento; (ii) cartério de registro
de titulos e documentos; (iii) mediante instrumento publico ou particular registrado nos cartoérios ou (iv)
envio de correspondéncia com o protocolo de recebimento da respectiva parte.

5.9. As Fiduciantes e a Devedora comprometem-se a notificar a Fiduciaria prontamente em qualquer caso de
penhora, sequestro, arresto, arrolamento ou processo de execugdo dos Direitos Creditérios Condominio, bem
como comprometem-se a notificar os terceiros que tenham instaurado ou requerido os mesmos, ou qualquer
administrador judicial nomeado, da existéncia da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios aqui constituida, assim
como a tomar, as suas proprias expensas, todas as medidas razoaveis e tempestivas destinadas a quitar ou
cancelar os mesmos, assim que possivel.

CLAUSULA SEXTA - EXECUCAO DA GARANTIA

6.1. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado automatico ou a
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures apds a ocorréncia de qualquer evento de vencimento
antecipado ndo automatico (“Evento de Inadimplemento”), a Fiduciaria terd o direito de exercer imediatamente
sobre os Direitos Creditérios Cedidos todos os poderes que lhe sdo assegurados pela legislacdo vigente (excutindo
extrajudicialmente a presente Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios na forma da lei), podendo dispor de,
aplicar no pagamento das Obrigagdes Garantidas, cobrar, receber, realizar, vender ou ceder, inclusive de forma
particular, total ou parcialmente, conforme precos e/ou em termos e condigdes que considerar apropriado, dar
quitagdo e assinar quaisquer documentos ou termos por mais especiais que sejam, necessarios a pratica dos atos
aqui referidos, independentemente de qualquer notificacdo e/ou comunicagdo as Fiduciantes e/ou a Devedora,
observado o disposto no § 3° do art. 66-B da Lei n.®© 4.728/65, devendo, necessariamente, aplicar quaisquer
recursos provenientes dos direitos creditérios cedidos no pagamento das obrigacGes garantidas.

6.2. Sem prejuizo de quaisquer das demais disposigdes deste Contrato de Cessdo Fiduciaria, as Fiduciantes
e/ou a Devedora neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos dos Artigos 684 e 685 e do paragrafo
Unico do Artigo 686 do Cddigo Civil, nomeiam e constituem a Fiduciadria sua procuradora, nos termos da

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20050-005 - Tel. 21 2507-1949
Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, 1.401 - Sdo Paulo — SP — 04534-002 - Tel. 11 3090-0447
www.simplificpavarini.com.br fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatério Anual do Agente Fiducidrio — 2018

0 Slmp||f|c Pavarini MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.

53 Emissdo de Debéntures
Abril 2019

procuragdo constante do Anexo III a este Contrato de Cessdo Fiduciaria.

6.3. Todas as despesas razodveis que venham a ser incorridas de boa-fé pela Fiduciaria, desde que
devidamente comprovadas, inclusive honorarios advocaticios, desde que razoaveis, em linha com a pratica de
mercado para contratagao de prestadores de servigos de primeira linha e justificaveis, custas e despesas judiciais
para fins de excussdo deste Contrato de Cessdo Fiduciaria, além de eventuais tributos devidos, encargos e taxas,
integrardo o valor das Obrigagdes Garantidas.

6.4. As Partes reconhecem que a excussdo da presente Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios ndo
prejudicara a excussdo das demais garantias constituidas no &mbito da Emisséo, as quais podem ser executadas
no caso de mora no cumprimento de qualquer uma das Obrigagdes Garantidas, sem que haja qualquer ordem
pré-definida para a execugdo das referidas garantias, que permanecerdo independentes entre si.

6.5. Caso, apds a aplicagdo dos recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos para pagamento das
Obrigagdes Garantidas, seja verificada a existéncia de saldo devedor remanescente, a Devedora permanecera
responsavel pelo saldo devedor, nos termos previstos no paragrafo 2° do Artigo 19 da Lei n.© 9.514/97.

6.6. Caso, apds a aplicacdo dos recursos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos para pagamento de todas
as ObrigacGes Garantidas, incluindo todas as despesas com cobrancga incorridas pela Fiducidria, bem como
encargos e demais penalidades incorridas, seja verificada a existéncia de saldo remanescente de Direitos
Creditorios Cedidos, referido saldo devera ser disponibilizado as Fiduciantes em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da referida verificagdo.

6.7. A eventual excussdo parcial da presente Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios ndo afetara os termos,
condigBes e protecdes deste Contrato de Cessdo Fiducidria em beneficio da Fiducidria, sendo que o presente
Contrato de Cessédo Fiduciaria permanecera em vigor até a data de quitagdo de todas as Obrigacdes Garantidas,
observado o disposto na Clausula Sétima abaixo.

6.8. A Fiduciaria aplicard o produto da execucdo da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios na seguinte
ordem: (i) na liquidagdo dos custos e despesas razoaveis incorridos para a protecdo ou salvaguarda dos direitos
da Fiduciaria, incluindo, sem limitagdo, o pagamento de honorarios e o reembolso de despesas; e (ii) no
pagamento das ObrigagOes Garantidas vencidas e ndo pagas.

6.9. As Fiduciantes desde ja se obrigam a praticar todos os atos que lhes sejam exigiveis e a cooperar com
a Fiduciaria em tudo que se fizer necessario ao cumprimento dos procedimentos aqui previstos, inclusive no que
se refere ao atendimento das exigéncias legais e regulamentares necessarias a realizacdo da venda publica ou
privada dos Direitos Creditdrios Cedidos.

CLAUSULA SETIMA - TERMINO E QUITACAO

7.1. A Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios objeto do presente instrumento constitui um direito real de
garantia continuo e deverd permanecer em pleno vigor até que as Obrigagbes Garantidas tenham sido
integralmente cumpridas ou cancelamento mediante autorizacdo expressa da Fiduciaria neste sentido.

7.2. Uma vez cumprida a totalidade das Obrigacdes Garantidas, a Fiducidria devera, em 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data do cumprimento das obrigagdes das Fiduciantes e da Devedora, outorgar quitagcao plena, geral
e irrestrita em relacdo a tais obrigagGes, ocasido em que a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios aqui
constituida serd automaticamente extinta.

7.3. Na hipotese de existéncia de conflito entre as Partes no que se refere ao cumprimento integral das
Obrigagbes Garantidas, o montante a que se refere o conflito devera permanecer cedido fiduciariamente até a
solugao do referido conflito.

CLAUSULA OITAVA - DAS DISPOSICOES GERAIS

8.1. Os avisos, comunicacdes e/ou notificacdes exigidas e/ou permitidas por este instrumento serdo
efetuadas por carta protocolada ou pelas vias cartoraria ou judicial, ou, ainda, por meio de fax ou correio
eletronico, e deverdo ser enderecadas as Partes contratantes nos seguintes enderecos:

Para as Fiduciantes:

MD PE LITORANEA CONSTRUGOES LTDA. / SPE MD PE VENANCIO BARBOSA CONSTRUGOES SPE LTDA.
At.: James Michael Dubeux Raffety

Enderego: Domingos Ferreira, 467, CEP: 51011-050

Recife - PE

Tel.: + 55 81 3087 2477

Fax: + 55 81 3087 8029

E-mail: james@mouradubeux.com.br

Para a Fiduciaria:
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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At.: Sr. Carlos Alberto Bacha, Sr. Matheus Gomes Faria e Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Enderego: Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 2507-1949

E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br / matheus@simplificpavarini.com.br/
rinaldo@simplificpavarini.com.br / fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a Interveniente-Anuente:

MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.

At.: Sr. Marcos José Moura Dubeux

Enderego: Avenida Boa Viagem, n°® 1.230, Apto 1.201
Recife - PE

Telefone: (81) 3087-8000

Fax: (81) 3087-8029

E-mail: marcos@mouradubeux.com.br

8.1.1. As comunicagles serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, por fax ou por telegrama
nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por fax deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. Cada parte devera comunicar
as outras a mudanca de seu endereco sob pena de serem consideradas como validas as notificagGes
enviadas para os enderecos que até entdo sejam de conhecimento das Partes.

8.2. Fica desde ja avencado que as Fiduciantes, a Devedora e a Fiduciaria ndo poderdo ceder ou transigir
com as obrigagbes assumidas neste Contrato de Cessdo Fiduciaria, salvo se autorizada pela outra parte, sempre
por escrito, expressa e previamente.

8.3. O presente Contrato de Cessdo Fiduciaria é firmado em carater irrevogavel e irretratdvel e obriga ndo
sO as partes, como seus herdeiros, cessionarios e sucessores a qualquer titulo, substituindo quaisquer outros
acordos anteriores que as Partes tenham firmado sobre o mesmo objeto.

8.4. Se uma ou mais disposicGes aqui contidas for considerada invalida, ilegal ou inexequivel em qualquer
aspecto das leis aplicaveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais disposicGes aqui contidas ndo serdo
afetadas ou prejudicadas a qualquer titulo.

8.5. As Partes declaram que o presente Contrato de Cessdo Fiducidria integra um conjunto de negociagoes
de interesses reciprocos, envolvendo a celebracdo dos contratos de garantia e da Escritura de Emissdo. Assim
sendo, nenhum desses documentos podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

8.6. Os direitos, recursos, poderes e prerrogativas estipulados neste Contrato de Cessdo Fiduciaria sdo
cumulativos e ndo exclusivos de quaisquer outros direitos, poderes ou recursos estipulados pela lei. O presente
Contrato de Cessdo Fiducidria é firmado sem prejuizo de outras garantias formalizadas para garantir o
cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

8.7. Todos os Direitos Creditérios Cedidos, e seus frutos e rendimentos, bem como todos e quaisquer
documentos que forem encaminhados a Fiducidria posteriormente a esta data, para constituigdo,
complementacdo, reposicao, substituicdo ou reforgo de garantias, considerar-se-ao incorporados a esta Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios e dela passardo a fazer parte integrante, subordinando-se a todas as suas
Clausulas e condicGes para todos os fins e efeitos de direito.

8.8. O atraso ou tolerancia de qualquer das Partes em relagdo aos termos deste Contrato de Cessédo Fiduciaria
ndo devera ser interpretado como renudncia ou novacdo de nenhum dos termos estabelecidos neste instrumento
e ndo devera afetar de qualquer modo o presente Contrato de Cessdo Fiduciaria, nem os direitos e obrigactes
das Partes nele previstos, a ndo ser nos estritos termos da tolerdancia concedida. O disposto nesta Clausula
prevalecera ainda que a toleréncia ou a ndo aplicacdo das cominagdes ocorra repetidas vezes, consecutiva ou
alternadamente. Os direitos e agGes previstos neste Contrato de Cessdo Fiduciaria sdo cumulativos, podendo ser
exercidos individual ou simultaneamente, e ndo excluem quaisquer outros direitos ou agdes previstos em lei e/ou
na Escritura de Emissdo. Qualquer rentincia ou novagdo concedido por uma Parte com relagdo aos seus direitos
previstos neste instrumento somente tera efeito se formalizado por escrito.

8.9 Toda e qualquer modificagdo, alteragdo ou aditamento ao presente Contrato de Cessdo Fiduciaria
somente sera valido se feito por instrumento escrito, assinado por todas as Partes.

8.10. O presente Contrato de Cessdo Fiduciaria constitui um titulo executivo extrajudicial, de acordo com os
termos do artigo 784, incisos I, III e V, do Cddigo de Processo Civil Brasileiro.

8.11. A Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios criada por este Contrato de Cessdo Fiducidria constitui um
direito de garantia independente e adicional aos demais direitos de garantia ou garantias detidas pela Fiduciaria
em relagdo ao cumprimento das ObrigagBes Garantidas. A execucgdo pela Fiducidria da Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios ndo devera impedir a execugdo de qualquer outra garantia obtida como garantia para fiel e
integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.
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8.12. Os poderes conferidos a Fiducidria nos termos deste Contrato de Cessdo Fiducidria destinam-se
exclusivamente a proteger os direitos dos Debenturistas sobre os Direitos Creditérios Cedidos e ndo impordo
qualquer dever da Fiduciaria de exercer quaisquer desses poderes.

8.13. As Fiduciantes e a Devedora suportardo todos e quaisquer tributos, encargos, despesas, Onus e
quaisquer outros custos que venham a ser pagos ou devidos pela Fiduciaria em razdo do presente Contrato de
Cessdo Fiduciaria, desde que devidamente comprovados, especialmente aqueles decorrentes da efetivacdo,
manutencdo, excussdo e extingdo da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios prevista neste Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

CLAUSULA NONA - LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

9.1. Os termos e condigdes deste Contrato de Cessdo Fiduciaria devem ser interpretados de acordo com a
legislagdo vigente na Republica Federativa do Brasil.

9.2. Fica eleito o Foro da Comarca de Recife, Estado de Pernambuco, como o Unico competente para dirimir
as questdes eventualmente oriundas deste Contrato de Cessdo Fiducidria, com expressa renlncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

O presente Contrato de Cessdo Fiduciaria é firmado em 6 (seis) vias, de igual teor e forma, na presenga de 2
(duas) testemunhas.

Recife, 26 de outubro de 2017

MD PE LITORANEA CONSTRUGOES LTDA.

MD PE VENANCIO BARBOSA CONSTRUCOES SPE LTDA.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.

TESTEMUNHAS

ANEXO I

FLUXO DE RECEBIMENTOS - DIREITOS CREDITORIOS

Més/Ano R$ milhGes Acumulado/Ano R$ milhoes
ago/17 1.941 1.941
set/17 1.941 3.883
out/17 1.941 5.824
nov/17 1.437 7.261
dez/17 1.234 8.495
jan/18 1.234 1.234
fev/18 1.234 2.468
mar/18 1.234 3.701
abr/18 1.234 4.935
mai/18 1.234 6.169
jun/18 1.234 7.403
jul/18 524 7.927
ago/18 524 8.451
set/18 524 8.975
out/18 524 9.500
nov/18 524 10.024
dez/18 524 10.548
jan/19 524 524
fev/19 524 1.049
mar/19 524 1.573
abr/19 524 2.097
mai/19 316 2.413
jun/19 316 2.729
jul/19 316 3.045
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Més/Ano R$ milhGes Acumulado/Ano R$ milhdes
ago/19 316 3.361
set/19 316 3.677
out/19 316 3.993
nov/19 316 4.309
dez/19 316 4.625
jan/20 316 316
fev/20 316 632
mar/20 316 948
abr/20 316 1.264
mai/20 316 1.580
jun/20 316 1.896
jul/20 316 2.211
ago/20 316 2.527
set/20 316 2.843
out/20 316 3.159
nov/20 316 3.475
dez/20 316 3.791
jan/21 316 316
fev/21 316 632
mar/21 316 948
abr/21 316 1.264
mai/21 316 1.580
jun/21 316 1.896
jul/21 316 2.211
ago/21 316 2.527
set/21 316 2.843
out/21 316 3.159
nov/21 316 3.475
dez/21 316 3.791
TOTAL 31.250
ANEXO II

MODELO DE NOTIFICACAO

[papel timbrado das Fiduciantes e/ou da Devedora]
CONFIDENCIAL

[Local], [¢] de [*] de [e]

Ao
[condominio]
Enderego: [e]
[*]/ CEP: [o]
Telefone: [e]
E-mail: [e]

At.: [e]
Prezado(s) Senhor(es),

Servimo-nos da presente para notifica-lo(s) de que, nos termos do “Instrumento Particular de Cesséao
Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencas no Ambito da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢oes, com Garantia Real e Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Moura Dubeux Engenharia S.A.” (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria”), celebrado entre MD PE Litoranea Construgdes Ltda. e MD PE Venancio Barbosa Construcbes
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SPE Ltda. (“Fiduciantes”), Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Fiducidria”) e
Moura Dubeux Engenharia S.A. ("Devedora”), em [e] de julho de 2017, cedemos fiduciariamente a Fiduciaria
todos os direitos creditérios das Fiduciantes correspondentes ao valor da torna financeira (correspondente a
totalidade da parcela financeira do preco de aquisicdo dos terrenos do empreendimento [e]) (“Direitos Creditoérios
Cedidos”):

A referida cessao fiduciaria foi constituida com a finalidade de garantir o cumprimento das Obrigagdes
Garantidas (conforme definidas no Contrato de Cessdo Fiduciaria), de forma que sera vedado as Fiduciantes a
pratica de todo e qualquer ato em desacordo com o Contrato de Cessdo Fiduciaria.

Assim sendo, pelo presente instrumento, instruimos V.Sas., em carater irrevogavel e irretratavel, a:

a) nao celebrar ou anuir com a celebragdao de qualquer instrumento que tenha por objetivo a
venda, alienagdo, cessdo, transferéncia ou, de qualquer maneira, a constituicdo de 6nus ou
gravames sobre os Direitos Creditérios Cedidos, enquanto estiverem sujeitos ao Contrato de
Cessdo Fiduciaria, sem o consentimento prévio e por escrito da Fiduciaria; e

b) depositar todos os valores de pagamento da torna financeira na conta corrente vinculada de
titularidade da Fiduciante de n® [=], mantida agéncia n° [=], do Banco [=].

Quaisquer outras instruges, contraordem ou modificagdo do domicilio bancario relativas aos Direitos
Creditorios Cedidos, incluindo instrucbes de pagamento, somente serdo validas se constarem o expresso
consentimento da Fiduciaria.

[Recife/Olinda], [*] de [¢] de 2017.

[FIDUCIANTE]
ANEXO III

MODELO DE PROCURAGAO

Pelo presente instrumento de mandato, a MD PE LITORANEA CONSTRUCBES LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Av. Engenheiro Domingos Ferreira, n® 467, 13° andar (parte) CEP
51011-051, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.764.267/0001-05, neste ato representada na forma de seu Contrato
Social ("MD PE Litoranea”), a MD PE VENANCIO BARBOSA CONSTRUGOES SPE LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Olinda, Estado de Pernambuco, na Av. Doutor José Augusto Moreira, n® 408, CEP 53130-410, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 22.682.241/0001-09, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (*"MD_PE
Venancio”) e a MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A., sociedade anGnima com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Av.
Engenheiro Domingos Ferreira, n° 467, 13° andar, CEP 51011-051, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
12.049.631/0001-84, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (*"Devedora”, e em conjunto com
a MD PE Litoranea e a MD PE Venancio, “Outorgantes”), nomeiam e constituem a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA
DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n® 99, 240 andar, parte, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu Contrato Social ("Outorgado”), como seu bastante
procurador, para, agindo em nome das Outorgantes na mais ampla extensdo permitida em lei, exclusivamente
na hipétese de excussdo da cessé&o fiduciaria de direitos creditérios em garantia, nos termos da clausula 6.1 do
Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia e Outras Avencas no Ambito da
52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, com Garantia Real e Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuigdo, da Moura
Dubeux Engenharia S.A.”, celebrado em [e] de julho de 2017 entre as Outorgantes e o Outorgado (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria”), praticar e realizar todos os atos necessarios para cumprimento das Obrigagdes Garantidas,
incluindo, sem limitacdo, mas sujeito aos termos e condicdes do Contrato de Cessdo Fiduciaria:

(i) proceder independentemente de interpelacdo, judicial ou extrajudicial, a transferéncia de quaisquer
recursos existentes nas Contas Centralizadoras para qualquer outra conta corrente de escolha do
Outorgado para pagamento de valores devidos nos termos das Obrigacdes Garantidas, bem como
praticar e cumprir, judicial ou extrajudicialmente, no todo ou em parte, independentemente de
notificagdo judicial ou extrajudicial, os atos e demais direitos previstos em lei, em especial movimentar
as Contas Centralizadoras e transferir os recursos nela depositados até a integral liquidacdo das
Obrigacdes Garantidas;

(ii) celebrar documentos de transferéncia, podendo firmar qualquer formulario com instituicdes financeiras
no Brasil que seja necessario para efetuar as remessas e os pagamentos de valores devidos nos termos
das Obrigacdes Garantidas; e

(iii) reter, recolher e pagar todos e quaisquer tributos devidos que venham a incidir sobre as remessas e
pagamentos devidos nos termos das Obrigagdes Garantidas.

Qualquer aviso transmitido pelo Outorgado comunicando a ocorréncia, continuidade, término ou renuncia de

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20050-005 - Tel. 21 2507-1949
Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, 1.401 - Sdo Paulo — SP — 04534-002 - Tel. 11 3090-0447
www.simplificpavarini.com.br fiduciario@simplificpavarini.com.br



Relatério Anual do Agente Fiducidrio — 2018
I 1fi Nt MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.
0 Slmp“flc Pava rni 52 Emissdo de Debéntures

Abril 2019

inadimplemento, tera carater conclusivo em relagdo as Outorgantes e a todos e quaisquer terceiros, inexistindo
erro manifesto.

Os termos iniciados com letras mailsculas que ndo sejam aqui definidos terdo o mesmo significado a eles
atribuidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

Os poderes ora outorgados sdo cumulativos a quaisquer poderes ja outorgados pelas Outorgantes ao Outorgado
por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria ou de qualquer outro documento, ndo cancelando ou revogando
quaisquer dos aludidos poderes.

O presente instrumento de mandato é outorgado como condicdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria e como meio
de cumprimento Unica e exclusivamente das obrigacGes ali estipuladas, e em conformidade com o disposto no
artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro, terd carater irrevogével e irretratavel e serd valido e vigorara pelo tempo
que o Contrato de Cessédo Fiduciaria estiver em vigor, em conformidade com seus termos e condicdes.

EM TESTEMUNHO DO QUE, as Outorgantes, por meio dos seus representantes devidamente autorizados, assina
a presente procuragao.

Recife, [=] de [=] de 2017.

MD PE LITORANEA CONSTRUGOES LTDA.
MD PE VENANCIO BARBOSA CONSTRUGOES SPE LTDA.
MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.
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ANEXO IV

Modelo de Aditamento

[+] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS EM
GARANTIA E OUTRAS AVENCAS NO AMBITO DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA MOURA DUBEUX
ENGENHARIA S.A.

I - PARTES
Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes:

MD PE LITORANEA CONSTRUCOES LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco,
na Av. Engenheiro Domingos Ferreira, n® 467, 13° andar (parte) CEP 51011-051, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n°
13.764.267/0001-05, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (*"MD PE Litordnea”);

MD PE VENANCIO BARBOSA CONSTRUGCOES SPE LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Olinda, Estado de
Pernambuco, na Av. Doutor José Augusto Moreira, n® 408, CEP 53130-410, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.682.241/0001-09, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("MD PE Venéancio” e, em conjunto
com a MD PE Litoranea, as “Fiduciantes”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n°® 99, 240 andar, parte, CEP 20050-005,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(“Fiduciaria”);

E, ainda, na qualidade de interveniente anuente:

MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A., sociedade an6nima com registro de companhia aberta perante a Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Av. Engenheiro Domingos

Ferreira, n°® 467, 13° andar, CEP 51011-051, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.049.631/0001-84, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Devedora");

As Fiduciantes, a Fiduciaria e a Devedora, quando mencionadas em conjunto, designadas como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”.

IT - CONSIDERANDO QUE:

a) em [e] de julho de 2017, as Partes celebraram o " Instrumento Particular de Cess&o Fiducidria de Direitos
Creditérios em Garantia e Outras Avencas no Ambito da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples,
Né&o Conversiveis em Ag¢bes, com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo, da Moura Dubeux Engenharia S.A."
("Contrato");

b) nos termos previstos na Clausula 5.3(n) do Contrato, as Partes se comprometeram a celebrar um
aditamento ao Contrato para atualizar as informagdes constantes do Anexo I; e

C) as Partes desejam cumprir a obrigagdo prevista na Clausula 5.3(0) do Contrato.

Resolvem, na melhor forma de direito, celebrar o presente Aditamento, que se regera pelas Clausulas a seguir
redigidas e demais disposicdes, contratuais e legais, aplicaveis.

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1. Os termos utilizados neste Aditamento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Contrato.

CLAUSULA SEGUNDA - ADITAMENTO

2.1 Resolvem as Partes alterar também o Anexo I do Contrato, que passara a vigorar com a redacdo
constante do Anexo A deste Aditamento.

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARACOES E GARANTIAS

3.1 Mediante a assinatura deste Aditamento, as Partes confirmam e reiteram as declaracdes e garantias
prestadas por cada uma delas na Cldusula Quarta do Contrato.
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CLAUSULA QUARTA - REGISTRO

4.1 Nos termos da Clausula Quinta do Contrato, as Fiduciantes se obrigam a apresentar a Fiduciaria este
Aditamento devidamente registrado no Cartério de Registro de Titulos e Documentos das cidades do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e de Recife, Estado de Pernambuco, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data do
respectivo registro, que ndo podera ultrapassar 10 (dez) Dias Uteis contados da assinatura deste Aditamento.

CLAUSULA QUINTA - RATIFICAGAO

5.1 As alteragdes feitas por meio deste Aditamento ndo implicam em novagao, pelo que permanecem ainda
validas e em vigor todas as obrigagles, Clausulas, termos e condiges previstos no Contrato que ndo tenham
sido expressamente alterados nos termos deste Aditamento.

CLAUSULA SEXTA - FORO

6.1 As Partes elegem o Foro da Comarca de Recife, Estado de Pernambuco, como o Unico competente para
dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Aditamento, renunciando expressamente a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

6.2 Este Aditamento é regido, material e processualmente, pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes assinam o presente Aditamento em 5 (cinco) vias, de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

[***]

HTTP://WWW.SISTEMA.PAVARINI.COM.BR/BANCO%20DE%20ARQUIVOS/DEBENTURESREGISTRO/MOURA%20DUBEUX%20E
NGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-

%20UNICA%20S/INST.%20DE%20CESS% C3%A30%20F1DUCI%C3%A1RIA%20DE%20DIREITOSY%20CREDIT%C3%B
3RI105%20-%205%C2%AA%20EMISS%C3%A30%20DEBENTURES%20-%20RTD%20(OLINDA).PDF

HTTP://WWW.SISTEMA.PAVARINI.COM.BR/BANCO%20DE%20ARQUIVOS/DEBENTURESREGISTRO/MOURA%20DUBEUX%20E
NGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-

%20UNICA%20S/INSTRUMENTO% 20PARTICULAR%20DE%20CESS% C3%A30%20FIDUCI%C3%A1RIA%20-
%205%C2%AA%20EMISS%C3%A30.PDF

HTTP://WWW.SISTEMA.PAVARINI.COM.BR/BANCO%?20DE%20ARQUIVOS/DEBENTURESREGISTRO/MOURA%20DUBEUX%20E
NGENHARIA%20SA%20-%205%20E%?20-
%20UNICA%?20S/CONTRATO%20DE%20CESS%C3%A30%20FIDUCI%C3%A1RIAY%20DE% 20DIREITOS%20CREDIT%C
3%B3RI10S,%20REGISTRADO%20N0%20RTD-R].PDF
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http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/Instrumento%20Particular%20de%20Cess%C3%A3o%20Fiduci%C3%A1ria%20-%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/Instrumento%20Particular%20de%20Cess%C3%A3o%20Fiduci%C3%A1ria%20-%205%C2%AA%20Emiss%C3%A3o.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/Contrato%20de%20Cess%C3%A3o%20Fiduci%C3%A1ria%20de%20Direitos%20Credit%C3%B3rios,%20Registrado%20no%20RTD-RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/Contrato%20de%20Cess%C3%A3o%20Fiduci%C3%A1ria%20de%20Direitos%20Credit%C3%B3rios,%20Registrado%20no%20RTD-RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/Contrato%20de%20Cess%C3%A3o%20Fiduci%C3%A1ria%20de%20Direitos%20Credit%C3%B3rios,%20Registrado%20no%20RTD-RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco%20de%20Arquivos/DebenturesRegistro/MOURA%20DUBEUX%20ENGENHARIA%20SA%20-%205%20E%20-%20UNICA%20S/Contrato%20de%20Cess%C3%A3o%20Fiduci%C3%A1ria%20de%20Direitos%20Credit%C3%B3rios,%20Registrado%20no%20RTD-RJ.pdf
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Eventos de Pagamento

(R$/debénture)
Data Evento Parcela R‘éj'::;b Evento Parcela R‘;?L::b Status

10/06/2016 - - - Juros 1 7.909,940000 Pago
12/12/2016 - - - Juros 2 8.488,444999 Pago
11/09/2017 - - - Juros 3 10.360,035000 Pago
12/03/2018 - - - I(;‘:‘;Lﬂgrsaff)" 4 4.482,93700000 Incorporado
10/09/2018 - - - I(;‘:‘;Lﬂgrsafg)" 5 9.179,70576177  Incorporado
19/06/2019 Amort 1/7 14,28% Juros 6 - -
10/09/2019  Amort 2/7 14,28% Juros 7 - -
10/03/2020 Amort 3/7 14,28% Juros 8 - -
10/09/2020 Amort a4/7 14,28% Juros 9 - -
10/03/2021  Amort 5/7 14,28% Juros 10 - -
10/09/2021  Amort 6/7 14,28% Juros 11 - -
10/12/2021  Amort 7/7 Saldo Juros 12 - -

(1) Valor Nominal Unitario passou a ser R$ 104.482,937000.
(2) Valor Nominal Unitario passou a ser R$ 113.662,642761.

Covenants

A Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 07/07/2017 aprovou a alteracao dos indices
Financeiros conforme a seguir:

A ndo manutencdo dos seguintes indices financeiros ("indices Financeiros") com base nas
informagdes semestrais consolidadas ou nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da
Emissora, conforme o caso, apurados em conformidade com os termos da Clausula 8.1 (a) item (iii),
podera ensejar o vencimento antecipado da emissdo:

1) (Divida Liquida + Imoveis a Pagar) / Patriménio Liquido < 1,0

2) (EBITDA / |Despesa Financeira Liquida

[) = 1,5 até 31/12/2016, inclusive
(EBITDA / |Despesa Financeira Liquidal)

1,0 a partir de 01/01/2017*

vV Iv

3) EBITDA > 0
4) Divida Corporativa / Divida Total < 40,0%
onde:

Divida Liquida: corresponde ao endividamento bancério e de titulos e valores mobiliarios, de curto
e longo prazo total, menos (i) os financiamentos tomados no ambito do Sistema Financeiro
Habitacional ("SFH"), inclusive aqueles com recursos provenientes do Sistema Brasileiro de Poupanga
e Empréstimo (SBPE) e do Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS), (ii) a presente Emissao;
(iii) os financiamentos com garantias reais (CRI, FIDC etc.); (iv) titulos e valores mobilidrios cujos
recursos sejam direcionados para financiar a producao; e (v) as disponibilidades em caixa, bancos e
aplicacdes financeiras (excluindo-se as aplicacdes feitas na Caixa Econdmica Federal, com recursos
ndo utilizados das debéntures emitidas com a finalidade de financiamento a producéo ligadas ao SFH,
de acordo com as informagdes semestrais consolidadas ou com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora, conforme o caso.

Patrimonio Liquido: corresponde ao patrimonio liquido, acrescido da participagdo de acionistas ndo
controladores, excluidos os valores da conta 'reservas de reavaliagdo', se houver, de acordo com as
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informagdes semestrais consolidadas ou com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas
da Emissora, conforme o caso.

Imoéveis a Pagar: corresponde ao somatorio das contas a pagar, em dinheiro, por aquisicdo de
iméveis apresentado na conta "Contas a Pagar por Aquisigdo de Terrenos" no passivo circulante e no
passivo ndo-circulante, excluida a parcela de terrenos adquirida por meio de permuta, de acordo
com as informagdes semestrais consolidadas ou com as demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas da Emissora, conforme o caso.

EBITDA: corresponde ao resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas, imposto de
renda e contribuicdo social, depreciacdo e amortizacdo, apurado com base nas informacdes
semestrais consolidadas ou das demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora,
conforme o caso, sempre relativo aos 12 (doze) meses anteriores.

A Emissora vinha considerando os Juros Financeiros Capitalizados ao Custo, a Equivaléncia
Patrimonial e o Ajuste de Avaliagdo Patrimonial na apuracdo do EBITDA. Os Auditores Independentes
entenderam que tal procedimento ndo era aplicavel e se manifestaram em nota explicativa nas
demonstracdes financeiras de 31/12/2017. A AGD realizada em 17 de dezembro de 2018 aprovou a
suspensdo temporaria da decretagdo de vencimento antecipado da Emissdo até o dia 16 de janeiro
de 2019, exclusivamente pela ndo manutencdo do indice financeiro EBITDA/Despesa Financeira
Liquida maior ou igual a 1,0 (um), conforme definido na Clausula 7.1(p) da Escritura

| Despesa Financeira Liquida|: corresponde ao modulo da diferenca entre as despesas e receitas
financeiras de acordo com as informagoes semestrais consolidadas ou das demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora, conforme o caso, sempre relativo aos 12 (doze) meses
anteriores, desde que as despesas financeiras sejam maiores que as receitas financeiras.

Divida Corporativa: corresponde a soma dos “Empréstimos e Financiamentos”, do passivo
circulante e ndo circulante, tais como: capital de giro, cheque especial, contas garantidas, debéntures
(excluindo-se as debéntures emitidas com a finalidade de financiamento a producédo ligadas ao SFH
e/ou cédulas de crédito bancario imobiliarias), notas promissorias, empréstimos externos feitos com
base na Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada, e/ou financiamentos a
importacao (FINIMP), junto a instituicdes financeiras, bancos privados, bancos publicos e/ou
mercado de capitais, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas ou com as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Emissora, conforme o caso.

Divida Total: corresponde ao somatério de todo e qualquer tipo de divida contraida pela Emissora
com instituicdes financeiras, bancos privados, bancos de fomento e/ou no mercados de capitais,
subtraido das disponibilidades em caixa, em bancos e/ou aplicacdes financeiras, de acordo com as
informagdes semestrais consolidadas ou com as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas
da Emissora, conforme o caso.

Caso haja (i) mudanca na legislacdo e/ou regulamentagdo que acarrete alteracdo nos critérios de
contabilizacdo para empresas do setor de atuacdo da Emissora ou (ii) alteracdo nos critérios de
contabilizagdo da Emissora, a Emissora devera contratar, de acordo com a indicacdo de Debenturistas
que representem a totalidade das Debéntures em Circulagdo, um auditor independente de primeira
linha, cadastrado na CVM, para calcular novos indices financeiros equivalentes aos estabelecidos
nesta Escritura, que garantam a manutengdo da racionalidade econdémica dos compromissos
originalmente pactuados pelos Indices Financeiros indicados acima.
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MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A. - 58 EMISSAO 30/06/2018 31/12/2018

CONSOLIDADO - R$ mil

Empréstimos e Financiamentos CP (a) 73.795 34.578
Empréstimos e Financiamentos LP (b) 15.013 36.105
Divida SFH CP (f) 400.156 515.590
Divida SFH LP (g) 438.867 304.996
Debéntures 2 (h) 108.679 105.618
Debéntures 3 (i) 0 0
Debéntures 4 (j) 178.008 166.893
Debéntures 5 (k) 32.017 30.838
Divida Corporativa na Modalidade CCBI, Cred SFI e Cri (I) 0 0
Caixa e equivalente de caixa (c ) 19.833 19.496
Aplicacdes Financeiras (d) 29.560 7.315
Investimentos Financeiros (e) 0 0
DIVIDA CORPORATIVA (a+b+j+k-I) 298.833 268.414
DIVIDA LIQUIDA (a+b+i+j+k-c-d-e) 249.440 241.603
DIVIDA TOTAL (a+b+f+g+h+j+k-c-d) 1.197.142 1.167.807
Patrimonio Liquido 672.040 675.686
Ajuste de Avaliacao Patrimonial -99.588 99.805
Participacao de Acionistas Ndo Controladores 26.094 39.230
PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO 598.546 615.111
Terrenos a Pagar CP 8.656 7.718
Terrenos a Pagar CP Permuta 0 0
Terrenos a Pagar LP 506 586
Terrenos a Pagar LP Permuta 0 0
IMOVEIS A PAGAR 9.162 8.304
Lucro Operacional 158.943 128.472
Depreciacao e Amortizagao 9.309 5.777
Juros Financeiros Capitalizados ao Custo 10.148 50.930
Despesas Financeiras Liquidas -5.926 217
Equivaléncia Patrimonial 17.553 1.592
EBITDA12 MESES 190.027 186.554
Receitas Financeiras 17.056 19.688
Despesas Financeiras -148.660 -122.118
DESPESA FINANCEIRA LIQUIDA -131.604 -102.430
EBITDA/DESPESA FINANCEIRA LfQUIDA 1,44 1,82
> 1,00 1,00
Status OK OK
DIVIDA LIQUIDA + IMOVEIS A PAGAR/PATRIMONIO LIQUIDO 0,43 0,41
<= 1,00 1,00
Status OK OK
EBITDA (>0) 190.027 186.554
OK OK
DIVIDA CORPORATIVA/DIVIDA TOTAL 25% 23%
< 40% 40%
Status OK OK
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Declaracao

P e
EXEERT
B 1l

Moura
Dulreux
Engeaharia

18 de margo 2019

A
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda
Rua Sete de Setembro, n? 99, 242 andar.

Rio de Janeiro =RJ

DECLARACAD
Prezados,

Vimos pela presente declarar que a Mours Dubeux Engenharia 5/A, estd em dia com o
cumprimento de todas as suas obrigagSes previstas na Escritura Particular de 58 EmissSo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Aciies, com Garantia Real & Garantia Fidejussdria
Adicionals, celebrada em 04 de dezembro de 2015, intlusive, mas nd3o se limitando ao
cumprimento da destinagSo dos recursos e que ndg ocorreram eventos de vencimento
antecipado, exceto os que Ffaram objeto de deliberacio em Assembleias Gerals de
Debenturistas.

Atenciosamente,

/

T

Marcos José Maifa Dubeux
Diretor Superintendente

ey

Gustave losé Moura Dubeux
Diretor Superintendents

L
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Precos Unitarios ao Par - PU’s

Os valores calculados refletem nossa interpretacdo da escritura de emissdao ndo implicando em aceitacdo de
compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram calculados "ao par", isto &, na curva de atualizagdo
e remuneracao estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar
valores diferentes dependendo da metodologia de cdlculo aplicada. Em caso de duvida de como os valores aqui
apresentados foram apurados solicitamos entrar em contato para maiores esclarecimentos.

DATA PU VALOR TAXADI  TAXADI JUROS AMORTIZAGAO  AMORTIZAGAO
MDNE15 NOMINAL  SPREAD

R$ R$ (p) (Fator DI) R$ % R$
31122017 102.833,45 100.000,00  130,00%  1,02833454 2.83345 0,00% 0,00
01/01/2018 102.833,45 100.000,00  130,00%  1,02833454 2.83345 0,00% 0,00
02/01/2018 102.833 45 100.000,00  130,00%  1,02833454 2.83345 0,00% 0,00
03/01/2018 102.868,81 100.000,00  130,00%  1,02868805 2.868,81 0,00% 0,00
04/01/2018 102.904,17 100.00000  130,00%  1,02904169 2.904,17 0,00% 0,00
05/01/2018 102.939,54 100.000,00  130,00%  1,02939544 2.939,54 0,00% 0,00
06/01/2018 102.974,93 100.000,00  130,00%  1,02974932 2.974,93 0,00% 0,00
07/01/2018 102.974,93 100.000,00  130,00%  1,02974932 2.974,93 0,00% 0,00
08/01/2018 102.974,93 100.000,00  130,00%  1,02974932 2.974,93 0,00% 0,00
09/01/2018 103.010,33 100.000,00  130,00%  1,03010332 3.010,33 0,00% 0,00
10/01/2018 103.045,74 100.000,00  130,00%  1,03045744 3.045,74 0,00% 0,00
11/01/2018 103.081,17 100.00000  130,00%  1,03081168 3.081,17 0,00% 0,00
12/01/2018 103.116,60 100.00000  130,00%  1,03116605 3.116,60 0,00% 0,00
13/01/2018 103.152,05 100.00000  130,00%  1,03152053 3.152,05 0,00% 0,00
14/01/2018 103.152,05 100.000,00  130,00%  1,03152053 3.152,05 0,00% 0,00
15/01/2018 103.152,05 100.00000  130,00%  1,03152053 3.152,05 0,00% 0,00
16/01/2018 103.187,51 100.00000  130,00%  1,03187514 3.187 51 0,00% 0,00
17/01/2018 103.222,99 100.000,00  130,00%  1,03222987 3.222,99 0,00% 0,00
18/01/2018 103.258 47 100.000,00  130,00%  1,03258472 3.25847 0,00% 0,00
19/01/2018 103.293,97 100.00000  130,00%  1,0329397 3.293,97 0,00% 0,00
20/01/2018 103.329,48 100.000,00  130,00%  1,03329479 3.329,48 0,00% 0,00
21/01/2018 103.329,48 100.000,00  130,00%  1,03329479 3.32948 0,00% 0,00
22/01/2018 103.329,48 100.000,00  130,00%  1,03329479 3.32948 0,00% 0,00
23/01/2018 103.365,00 100.000,00  130,00%  1,03365001 3.365,00 0,00% 0,00
24/01/2018 103.400,53 100.000,00  130,00%  1,03400535 3.400,53 0,00% 0,00
25/01/2018 103.436,08 100.00000  130,00%  1,03436081 3.436,08 0,00% 0,00
26/01/2018 103.471,64 100.000,00  130,00%  1,0347164 347164 0,00% 0,00
27/01/2018 103.507,21 100.00000  130,00%  1,0350721 3.507,21 0,00% 0,00
28/01/2018 103.507,21 100.00000  130,00%  1,0350721 3.507,21 0,00% 0,00
29/01/2018 103.507,21 100.000,00  130,00%  1,0350721 3.507,21 0,00% 0,00
30/01/2018 103.542,79 100.00000  130,00%  1,03542793 3.542,79 0,00% 0,00
31/01/2018 103.578,39 100.00000  130,00%  1,03578388 3.578,39 0,00% 0,00
01/02/2018 103.614,00 100.000,00  130,00%  1,03613996 3.614,00 0,00% 0,00
02/02/2018 103.649,62 100.000,00  130,00%  1,03649615 3.649,62 0,00% 0,00
03/02/2018 103.685,25 100.00000  130,00%  1,03685247 3.685,25 0,00% 0,00
04/02/2018 103.685,25 100.000,00  130,00%  1,03685247 3.685,25 0,00% 0,00
05/02/2018 103.685,25 100.000,00  130,00%  1,03685247 3.685,25 0,00% 0,00
06/02/2018 103.720,89 100.00000  130,00%  1,03720891 3.720,89 0,00% 0,00
07/02/2018 103.756,55 100.00000  130,00%  1,03756548 3.756,55 0,00% 0,00
08/02/2018 103.792,22 100.000,00  130,00%  1,03792216 3.792,22 0,00% 0,00
09/02/2018 103.826,64 100.000,00  130,00%  1,03826644 3.826,64 0,00% 0,00
10/02/2018 103.861,08 100.000,00  130,00%  1,03861082 3.861,08 0,00% 0,00
11/02/2018 103.861,08 100.000,00  130,00%  1,03861082 3.861,08 0,00% 0,00
12/02/2018 103.861,08 100.000,00  130,00%  1,03861082 3.861,08 0,00% 0,00
13/02/2018 103.861,08 100.000,00  130,00%  1,03861082 3.861,08 0,00% 0,00
14/02/2018 103.861,08 100.000,00  130,00%  1,03861082 3.861,08 0,00% 0,00
15/02/2018 103.895,53 100.000,00  130,00%  1,03895533 3.895,53 0,00% 0,00
16/02/2018 103.929,99 100.000,00  130,00%  1,03929994 3.929,99 0,00% 0,00
1710212018 103.964 47 100.000,00  130,00%  1,03964467 3.964,47 0,00% 0,00
18/02/2018 103.964 47 100.000,00  130,00%  1,03964467 3.964,47 0,00% 0,00
19/02/2018 103.964,47 100.000,00  130,00%  1,03964467 3.964 47 0,00% 0,00
20/02/2018 103.998,95 100.000,00  130,00%  1,03998952 3.998,95 0,00% 0,00
2110212018 104.033 45 100.000,00  130,00%  1,04033448 403345 0,00% 0,00
2210212018 104.067,95 100.000,00  130,00%  1,04067955 4.067,95 0,00% 0,00
23/02/2018 104.102,47 100.000,00  130,00%  1,04102474 410247 0,00% 0,00
2410212018 104.137,00 100.000,00  130,00%  1,04137004 4.137,00 0,00% 0,00
25/02/2018 104.137,00 100.000,00  130,00%  1,04137004 4.137,00 0,00% 0,00
2610212018 104.137,00 100.000,00  130,00%  1,04137004 4.137,00 0,00% 0,00
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DATA PU VALOR TAXADI  TAXADI JUROS AMORTIZAGAO ~ AMORTIZAGAO
MDNE15 NOMINAL  SPREAD

R$ R$ (p) (Fator DI) R$ % R$
2710212018 104.171,55 100.000,00  130,00%  1,04171546 417155 0,00% 0,00
2810212018 104.206,10 100.000,00  130,00%  1,04206099 4.206,10 0,00% 0,00
01/03/2018 104.240,66 100.000,00  130,00%  1,04240664 4.240,66 0,00% 0,00
02/03/2018 104.275,24 100.000,00  130,00%  1,0427524 427524 0,00% 0,00
03/03/2018 104.309,83 100.000,00  130,00%  1,04309827 4.309,83 0,00% 0,00
04/03/2018 104.309,83 100.000,00  130,00%  1,04309827 430983 0,00% 0,00
05/03/2018 104.309,83 100.000,00  130,00%  1,04309827 4309,83 0,00% 0,00
06/03/2018 104.344,43 100.000,00  130,00%  1,04344426 434443 0,00% 0,00
07/03/2018 104.379,04 100.000,00  130,00%  1,04379037 4.379,04 0,00% 0,00
08/03/2018 104.413 66 100.000,00  130,00%  1,04413659 441366 0,00% 0,00
09/03/2018 104.448,29 100.000,00  130,00%  1,04448292 444829 0,00% 0,00
10/03/2018 104.482,94 100.000,00  130,00%  1,04482937 448294 0,00% 0,00
11/03/2018 104.482,94 100.000,00  130,00%  1,04482937 448294 0,00% 0,00
12/03/2018 104.482,94 100.000,00  130,00%  1,04482937 448294 0,00% 0,00
13/03/2018 109.203,05 10448294  130,00%  1,04517594 472011 0,00% 0,00
14/03/2018 109.239,27 104.482,94  130,00%  1,04552262 4.756,34 0,00% 0,00
15/03/2018 109.275,51 104.482,94  130,00%  1,04586941 479257 0,00% 0,00
16/03/2018 109.311,75 10448294  130,00%  1,04621632 482882 0,00% 0,00
17/03/2018 109.348,01 10448294  130,00%  1,04656335 4.865,08 0,00% 0,00
18/03/2018 109.348,01 104.482,94  130,00%  1,04656335 4.865,08 0,00% 0,00
19/03/2018 109.348,01 104.482,94  130,00%  1,04656335 4.865,08 0,00% 0,00
20/03/2018 109.384,28 10448294  130,00%  1,04691049 490135 0,00% 0,00
21/03/2018 109.420,56 10448294  130,00%  1,04725774 493763 0,00% 0,00
22/03/2018 109.456,86 104482,94  130,00%  1,04760511 497392 0,00% 0,00
23/03/2018 109.491,84 10448294  130,00%  1,0479399 5.008,90 0,00% 0,00
24/03/2018 109.526,83 10448294  130,00%  1,0482748 5.043,89 0,00% 0,00
25/03/2018 109.526,83 10448294  130,00%  1,0482748 5.043,89 0,00% 0,00
26/03/2018 109.526,83 10448294  130,00%  1,0482748 5.043,89 0,00% 0,00
2710312018 109.561,83 104482,94  130,00%  1,04860981 5.078,90 0,00% 0,00
28/03/2018 109.596,85 10448294  130,00%  1,04894492 5113,91 0,00% 0,00
29/03/2018 109.631,87 10448294  130,00%  1,04928015 5.148,93 0,00% 0,00
30/03/2018 109.666,91 104.482,94  130,00%  1,04961547 5.183,97 0,00% 0,00
31/03/2018 109.666,91 104.482,94  130,00%  1,04961547 5.183,97 0,00% 0,00
01/04/2018 109.666,91 10448294  130,00%  1,04961547 5.183,97 0,00% 0,00
02/04/2018 109.666,91 10448294  130,00%  1,04961547 5.183,97 0,00% 0,00
03/04/2018 109.701,95 104.482,94  130,00%  1,04995091 5.219,02 0,00% 0,00
04/04/2018 109.737,01 104.482,94  130,00%  1,05028645 5.254,08 0,00% 0,00
05/04/2018 109.772,08 10448294  130,00%  1,0506221 5.289,15 0,00% 0,00
06/04/2018 109.807,16 10448294  130,00%  1,05095786 5.324,23 0,00% 0,00
07/04/2018 109.842,26 104.482,94  130,00%  1,05129372 5.359,32 0,00% 0,00
08/04/2018 109.842,26 104.482,94  130,00%  1,05129372 5.359,32 0,00% 0,00
09/04/2018 109.842,26 10448294  130,00%  1,05129372 5.359,32 0,00% 0,00
10/04/2018 109.877,36 10448294  130,00%  1,05162969 5.394,42 0,00% 0,00
11/04/2018 109.912,47 104.482,94  130,00%  1,05196577 5.429,54 0,00% 0,00
12/04/2018 109.947,60 104.482,94  130,00%  1,05230196 5.464,66 0,00% 0,00
13/04/2018 109.982,74 10448294  130,00%  1,05263825 5.499,80 0,00% 0,00
14/04/2018 110.017,88 10448294  130,00%  1,05297465 5534,95 0,00% 0,00
15/04/2018 110.017,88 104.482,94  130,00%  1,05297465 5.534,95 0,00% 0,00
16/04/2018 110.017,88 10448294  130,00%  1,05297465 5534,95 0,00% 0,00
17/04/2018 110.053,04 10448294  130,00%  1,05331116 5570,11 0,00% 0,00
18/04/2018 110.088,21 104.482,94  130,00%  1,05364778 5.605,28 0,00% 0,00
19/04/2018 110.123,40 104.482,94  130,00%  1,0539845 5.640,46 0,00% 0,00
20/04/2018 110.158,59 10448294  130,00%  1,05432133 5.675,65 0,00% 0,00
21/04/2018 110.193,79 10448294  130,00%  1,05465827 5.710,86 0,00% 0,00
22/04/2018 110.193,79 104.482,94  130,00%  1,05465827 5.710,86 0,00% 0,00
23/04/2018 110.193,79 104.482,94  130,00%  1,05465827 5.710,86 0,00% 0,00
24/04/2018 110.229,01 10448294  130,00%  1,05499532 5.746,07 0,00% 0,00
25/04/2018 110.264,24 10448294  130,00%  1,05533247 5.781,30 0,00% 0,00
26/04/2018 110.299,47 104.482,94  130,00%  1,05566973 5.816,54 0,00% 0,00
27/04/2018 110.334,72 104.482,94  130,00%  1,0560071 5.851,79 0,00% 0,00
28/04/2018 110.369,98 10448294  130,00%  1,05634458 5.887,05 0,00% 0,00
29/04/2018 110.369,98 10448294  130,00%  1,05634458 5.887,05 0,00% 0,00
30/04/2018 110.369,98 104.482,94  130,00%  1,05634458 5.887,05 0,00% 0,00
01/05/2018 110.405,26 104.482,94  130,00%  1,05668217 5.922,32 0,00% 0,00
02/05/2018 110.405,26 10448294  130,00%  1,05668217 5.922,32 0,00% 0,00
03/05/2018 110.440,54 10448294  130,00%  1,05701986 5.957,60 0,00% 0,00
04/05/2018 110.475,83 104.482,94  130,00%  1,05735766 5.992,90 0,00% 0,00
05/05/2018 110.511,14 104.482,94  130,00%  1,05769557 6.028,20 0,00% 0,00
06/05/2018 110.511,14 10448294  130,00%  1,05769557 6.028,20 0,00% 0,00
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07/05/2018 110.511,14 104.482,94  130,00%  1,05769557 6.028,20 0,00% 0,00
08/05/2018 110.546,46 104.482,94  130,00%  1,05803359 6.063,52 0,00% 0,00
09/05/2018 110.581,78 10448294  130,00%  1,05837171 6.098,85 0,00% 0,00
10/05/2018 110.617,13 10448294  130,00%  1,05870995 6.134,19 0,00% 0,00
11/05/2018 110.652,48 104.482,94  130,00%  1,05904829 6.169,54 0,00% 0,00
12/05/2018 11068784 10448294  130,00%  1,05938674 6.204,90 0,00% 0,00
13/05/2018 110.687 84 10448294  130,00%  1,05938674 6.204,90 0,00% 0,00
14/05/2018 110.687,84 104.482,94  130,00%  1,05938674 6.204,90 0,00% 0,00
15/05/2018 110.723,21 10448294  130,00%  1,0597253 6.240,27 0,00% 0,00
16/05/2018 110.758,60 10448294  130,00%  1,06006396 6.275,66 0,00% 0,00
17/05/2018 110.793,99 10448294  130,00%  1,06040274 6.311,06 0,00% 0,00
18/05/2018 110.829,40 104.482,94  130,00%  1,06074162 6.346,46 0,00% 0,00
19/05/2018 110.864,82 104.482,94  130,00%  1,06108061 6.381,88 0,00% 0,00
20/05/2018 110.864 82 10448294  130,00%  1,06108061 6.381,88 0,00% 0,00
21/05/2018 110.864 82 10448294  130,00%  1,06108061 6.381,88 0,00% 0,00
22/05/2018 110.900,25 104482,94  130,00%  1,06141971 6.417,31 0,00% 0,00
23/05/2018 110.935,69 104.482,94  130,00%  1,06175892 6.452,75 0,00% 0,00
24/05/2018 110.971,14 10448294  130,00%  1,06209823 6.488,21 0,00% 0,00
25/05/2018 111.006,61 10448294  130,00%  1,06243766 6.523,67 0,00% 0,00
26/05/2018 111.042,08 104.482,94  130,00%  1,06277719 6.559,15 0,00% 0,00
27/05/2018 111.042,08 104.482,94  130,00%  1,06277719 6.559,15 0,00% 0,00
28/05/2018 111.042,08 10448294  130,00%  1,06277719 6.559,15 0,00% 0,00
29/05/2018 111.077,57 10448294  130,00%  1,06311683 6.594,63 0,00% 0,00
30/05/2018 111.113,07 104.482,94  130,00%  1,06345658 6.630,13 0,00% 0,00
31/05/2018 111.148,58 104.482,94  130,00%  1,06379644 6.665,64 0,00% 0,00
01/06/2018 111.148 58 10448294  130,00%  1,06379644 6.665,64 0,00% 0,00
02/06/2018 111.184,10 10448294  130,00%  1,0641364 6.701,16 0,00% 0,00
03/06/2018 111.184,10 10448294  130,00%  1,0641364 6.701,16 0,00% 0,00
04/06/2018 111.184,10 10448294  130,00%  1,0641364 6.701,16 0,00% 0,00
05/06/2018 111.219,63 10448294  130,00%  1,06447648 6.736,69 0,00% 0,00
06/06/2018 111.255,17 10448294  130,00%  1,06481666 6.772,24 0,00% 0,00
07/06/2018 111.290,73 104.482,94  130,00%  1,06515696 6.807,79 0,00% 0,00
08/06/2018 111.326,29 104.482,94  130,00%  1,06549736 6.843,36 0,00% 0,00
09/06/2018 111.361,87 10448294  130,00%  1,06583787 6.878,93 0,00% 0,00
10/06/2018 111.361,87 10448294  130,00%  1,06583787 6.878,93 0,00% 0,00
11/06/2018 111.361,87 104482,94  130,00%  1,06583787 6.878,93 0,00% 0,00
12/06/2018 111.397 46 104.482,94  130,00%  1,06617849 6.914,52 0,00% 0,00
13/06/2018 111.433,06 10448294  130,00%  1,06651922 6.950,12 0,00% 0,00
14/06/2018 111.468 67 10448294  130,00%  1,06686005 6.985,73 0,00% 0,00
15/06/2018 111.504,29 10448294  130,00%  1,067201 7.021,36 0,00% 0,00
16/06/2018 111.539,93 104.482,94  130,00%  1,06754206 7.056,99 0,00% 0,00
17/06/2018 111.539,93 10448294  130,00%  1,06754206 7.056,99 0,00% 0,00
18/06/2018 111.539,93 10448294  130,00%  1,06754206 7.056,99 0,00% 0,00
19/06/2018 111.575,58 104.482,94  130,00%  1,06788322 7.092,64 0,00% 0,00
20/06/2018 111.611,23 104.482,94  130,00%  1,06822449 7.128,30 0,00% 0,00
21/06/2018 111.646,90 10448294  130,00%  1,06856588 7.163,96 0,00% 0,00
22/06/2018 111.682,58 10448294  130,00%  1,06890737 7.199,64 0,00% 0,00
23/06/2018 111.718.27 104.482,94  130,00%  1,06924897 7.235,34 0,00% 0,00
24/06/2018 111.718.27 10448294  130,00%  1,06924897 7.23534 0,00% 0,00
25/06/2018 111.718.27 10448294  130,00%  1,06924897 7.23534 0,00% 0,00
26/06/2018 111.753,98 104.482,94  130,00%  1,06959068 7.271,04 0,00% 0,00
27/06/2018 111.789,69 104.482,94  130,00%  1,0699325 7.306,75 0,00% 0,00
28/06/2018 111.825,41 104.482,94  130,00%  1,07027442 7.342,48 0,00% 0,00
29/06/2018 111.861,15 10448294  130,00%  1,07061646 7.378,22 0,00% 0,00
30/06/2018 111.896,90 104.482,94  130,00%  1,07095861 7.413,96 0,00% 0,00
01/07/2018 111.896,90 104.482,94  130,00%  1,07095861 7.413,96 0,00% 0,00
02/07/2018 111.896,90 10448294  130,00%  1,07095861 7.413,96 0,00% 0,00
03/07/2018 111.932,66 10448294  130,00%  1,07130086 744972 0,00% 0,00
04/07/2018 111.968,43 104.482,94  130,00%  1,07164323 7.485,50 0,00% 0,00
05/07/2018 112.004,21 10448294  130,00%  1,0719857 7.521,28 0,00% 0,00
06/07/2018 112.040,01 10448294  130,00%  1,07232829 7.557,07 0,00% 0,00
07/07/2018 112.075,81 10448294  130,00%  1,07267098 7.592,88 0,00% 0,00
08/07/2018 112.075,81 104.482,94  130,00%  1,07267098 7.592,88 0,00% 0,00
09/07/2018 112.075,81 104.482,94  130,00%  1,07267098 7.592,88 0,00% 0,00
10/07/2018 112.111,63 10448294  130,00%  1,07301378 7.628,69 0,00% 0,00
11/07/2018 112.147 46 10448294  130,00%  1,0733567 7.664,52 0,00% 0,00
12/07/2018 112.183,30 104.482,94  130,00%  1,07369972 7.700,36 0,00% 0,00
13/07/2018 112.219,15 104.482,94  130,00%  1,07404285 7.736,21 0,00% 0,00
14/07/2018 112.255,01 10448294  130,00%  1,07438609 7.772,08 0,00% 0,00
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15/07/2018 112.255,01 104.482,94  130,00%  1,07438609 7.772,08 0,00% 0,00
16/07/2018 112.255,01 104.482,94  130,00%  1,07438609 7.772,08 0,00% 0,00
17/07/2018 112.290,89 10448294  130,00%  1,07472944 7.807,95 0,00% 0,00
18/07/2018 112.326,77 10448294  130,00%  1,0750729 7.843,84 0,00% 0,00
19/07/2018 112.362,67 104.482,94  130,00%  1,07541647 7.879,73 0,00% 0,00
20/07/2018 112.398,58 10448294  130,00%  1,07576016 7.915,64 0,00% 0,00
21/07/2018 112.434,50 10448294  130,00%  1,07610395 7.951,56 0,00% 0,00
22/07/2018 112.434,50 104.482,94  130,00%  1,07610395 7.951,56 0,00% 0,00
23/07/2018 112.434,50 104.482,94  130,00%  1,07610395 7.951,56 0,00% 0,00
24/07/2018 112.470,43 10448294  130,00%  1,07644785 7.987,50 0,00% 0,00
25/07/2018 112.506,38 10448294  130,00%  1,07679186 8.023,44 0,00% 0,00
26/07/2018 112.542,33 104.482,94  130,00%  1,07713598 8.059,39 0,00% 0,00
27/07/2018 112.578,30 104.482,94  130,00%  1,07748021 8.095,36 0,00% 0,00
28/07/2018 112.614,27 10448294  130,00%  1,07782455 8.131,34 0,00% 0,00
29/07/2018 112.614,27 10448294  130,00%  1,07782455 8.131,34 0,00% 0,00
30/07/2018 112.614,.27 104.482,94  130,00%  1,07782455 8.131,34 0,00% 0,00
31/07/2018 112.650,26 10448294  130,00%  1,078169 8.167,33 0,00% 0,00
01/08/2018 112.686,26 10448294  130,00%  1,07851356 8.203,33 0,00% 0,00
02/08/2018 112.722,28 10448294  130,00%  1,07885823 8.239,34 0,00% 0,00
03/08/2018 112.758,30 104.482,94  130,00%  1,07920301 8.275,36 0,00% 0,00
04/08/2018 112.794,34 10448294  130,00%  1,0795479 8.311,40 0,00% 0,00
05/08/2018 112.794,34 10448294  130,00%  1,0795479 8.311,40 0,00% 0,00
06/08/2018 112.794,34 10448294  130,00%  1,0795479 8.311,40 0,00% 0,00
07/08/2018 112.830,38 10448294  130,00%  1,0798929 8.347 44 0,00% 0,00
08/08/2018 112.866,44 104482,94  130,00%  1,08023801 8.383,50 0,00% 0,00
09/08/2018 112.902,51 10448294  130,00%  1,08058323 8.419,57 0,00% 0,00
10/08/2018 112.938,59 10448294  130,00%  1,08092856 8.455,65 0,00% 0,00
11/08/2018 112.974,68 10448294  130,00%  1,081274 8.491,75 0,00% 0,00
12/08/2018 112.974,68 10448294  130,00%  1,081274 8.491,75 0,00% 0,00
13/08/2018 112.974,68 10448294  130,00% 1081274 8.491,75 0,00% 0,00
14/08/2018 113.010,79 10448294  130,00%  1,08161956 8.527,85 0,00% 0,00
15/08/2018 113.046,90 104.482,94  130,00%  1,08196522 8.563,97 0,00% 0,00
16/08/2018 113.083,03 104.482,94  130,00%  1,08231099 8.600,09 0,00% 0,00
17/08/2018 113.119,17 10448294  130,00%  1,08265688 8.636,23 0,00% 0,00
18/08/2018 113.155,32 10448294  130,00%  1,08300287 8.672,38 0,00% 0,00
19/08/2018 113.155,32 104.482,94  130,00%  1,08300287 8.672,38 0,00% 0,00
20/08/2018 113.155,32 104.482,94  130,00%  1,08300287 8.672,38 0,00% 0,00
21/08/2018 113.191,48 10448294  130,00%  1,08334898 8.708,55 0,00% 0,00
22/08/2018 113.227,66 10448294  130,00%  1,08369519 8.744,72 0,00% 0,00
23/08/2018 113.263,84 104.482,94  130,00%  1,08404152 8.780,90 0,00% 0,00
24/08/2018 113.300,04 104.482,94  130,00%  1,08438796 8.817,10 0,00% 0,00
25/08/2018 113.336,25 10448294  130,00%  1,0847345 8.853,31 0,00% 0,00
26/08/2018 113.336,25 10448294  130,00%  1,0847345 8.853,31 0,00% 0,00
27/08/2018 113.336,25 10448294  130,00%  1,0847345 8.853,31 0,00% 0,00
28/08/2018 113.372,47 104.482,94  130,00%  1,08508116 8.889,53 0,00% 0,00
29/08/2018 113.408,70 10448294  130,00%  1,08542793 8.925,76 0,00% 0,00
30/08/2018 113.444 94 10448294  130,00%  1,08577481 8.962,00 0,00% 0,00
31/08/2018 113.481,20 10448294  130,00%  1,0861218 8.998,26 0,00% 0,00
01/09/2018 113.517 46 10448294  130,00%  1,0864689 9.034,52 0,00% 0,00
02/09/2018 113.517 46 10448294  130,00%  1,0864689 9.034,52 0,00% 0,00
03/09/2018 113.517,46 104.482,94  130,00%  1,0864689 9.034,52 0,00% 0,00
04/09/2018 113.553,74 104.482,94  130,00%  1,08681612 9.070,80 0,00% 0,00
05/09/2018 113.590,03 10448294  130,00%  1,08716344 9.107,09 0,00% 0,00
06/09/2018 113.626,33 10448294  130,00%  1,08751087 9.143,39 0,00% 0,00
07/09/2018 113.662,64 104.482,94  130,00%  1,08785842 9.179,71 0,00% 0,00
08/09/2018 113.662,64 104.482,94  130,00%  1,08785842 9.179,71 0,00% 0,00
09/09/2018 113.662,64 10448294  130,00%  1,08785842 9.179,71 0,00% 0,00
10/09/2018 113.662,64 10448294  130,00%  1,08785842 9.179,71 0,00% 0,00
11/09/2018 113.698,97 113.662,64  130,00%  1,00031958 36,32 0,00% 0,00
12/09/2018 113.735,30 113.662,64  130,00%  1,00063926 72,66 0,00% 0,00
13/09/2018 113.771,65 113.662,64  130,00%  1,00095904 109,01 0,00% 0,00
14/09/2018 113.808,01 113.662,64  130,00%  1,00127893 145,37 0,00% 0,00
15/09/2018 113.844,38 113.662,64  130,00%  1,00159892 181,74 0,00% 0,00
16/09/2018 113.844,38 113.662,64  130,00%  1,00159892 181,74 0,00% 0,00
17/09/2018 113.844,38 113.662,64  130,00%  1,00159892 181,74 0,00% 0,00
18/09/2018 113.880,76 113.662,64  130,00%  1,00191901 218,12 0,00% 0,00
19/09/2018 113.917,16 113.662,64  130,00%  1,0022392 254,51 0,00% 0,00
20/09/2018 113.953,56 113.662,64  130,00%  1,00255949 290,92 0,00% 0,00
21/09/2018 113.989,98 113.662,64  130,00%  1,00287989 327,34 0,00% 0,00
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22/09/2018 114.026,41 113.662,64  130,00%  1,00320039 363,76 0,00% 0,00
23/09/2018 114.026,41 113.662,64  130,00%  1,00320039 363,76 0,00% 0,00
24/09/2018 114.026,41 11366264  130,00%  1,00320039 363,76 0,00% 0,00
25/09/2018 114.062,85 11366264  130,00%  1,00352099 400,21 0,00% 0,00
26/09/2018 114.099,30 113.662,64  130,00%  1,0038417 436,66 0,00% 0,00
27/09/2018 114.135,76 113.662,64  130,00%  1,0041625 47312 0,00% 0,00
28/09/2018 114.172,24 11366264  130,00%  1,00448341 509,60 0,00% 0,00
29/09/2018 114.208,73 113.662,64  130,00%  1,00480442 546,08 0,00% 0,00
30/09/2018 114.208,73 113.662,64  130,00%  1,00480442 546,08 0,00% 0,00
01/10/2018 114.208,73 11366264  130,00%  1,00480442 546,08 0,00% 0,00
02/10/2018 114.245,28 11366264  130,00%  1,00512602 582,64 0,00% 0,00
03/10/2018 114.281,85 113.662,64  130,00%  1,00544772 619,20 0,00% 0,00
04/10/2018 114.318,42 113.662,64  130,00%  1,00576953 655,78 0,00% 0,00
05/10/2018 114.355,01 11366264  130,00%  1,00609143 692,37 0,00% 0,00
06/10/2018 114.391,61 11366264  130,00%  1,00641344 728,97 0,00% 0,00
07/10/2018 114.391,61 113.662,64  130,00%  1,00641344 728,97 0,00% 0,00
08/10/2018 114.391,61 113.662,64  130,00%  1,00641344 728,97 0,00% 0,00
09/10/2018 114.428,22 11366264  130,00%  1,00673555 765,58 0,00% 0,00
10/10/2018 114.464,85 11366264  130,00%  1,00705777 802,20 0,00% 0,00
1110/2018 114.501,48 113.662,64  130,00%  1,00738009 838,84 0,00% 0,00
121102018 114.538,13 113.662,64  130,00%  1,00770251 875,49 0,00% 0,00
13/10/2018 114.538,13 11366264  130,00%  1,00770251 875,49 0,00% 0,00
14/10/2018 114.538,13 11366264  130,00%  1,00770251 875,49 0,00% 0,00
15/10/2018 114.538,13 113.662,64  130,00%  1,00770251 875,49 0,00% 0,00
16/10/2018 114.574,79 113.662,64  130,00%  1,00802504 912,15 0,00% 0,00
1711012018 114.611,46 11366264  130,00%  1,00834766 948,82 0,00% 0,00
18/10/2018 114.648,14 11366264  130,00%  1,0086704 985,50 0,00% 0,00
19/10/2018 114.684,84 113.662,64  130,00%  1,00899323 1.022,19 0,00% 0,00
20/10/2018 114.721,54 113.662,64  130,00%  1,00931617 1.058,90 0,00% 0,00
211102018 114.721,54 113.662,64  130,00%  1,00931617 1.058,90 0,00% 0,00
22/10/2018 114.721,54 11366264  130,00%  1,00931617 1.058,90 0,00% 0,00
23/10/2018 114.758,26 113.662,64  130,00%  1,00963921 1.095,62 0,00% 0,00
24/10/2018 114.794,99 113.662,64  130,00%  1,00996236 1.132,35 0,00% 0,00
25/10/2018 114.831,73 11366264  130,00%  1,01028561 1.169,09 0,00% 0,00
26/10/2018 114.868 49 11366264  130,00%  1,01060896 1.205,84 0,00% 0,00
27/10/2018 114.905,25 113.662,64  130,00%  1,01093241 1.242,61 0,00% 0,00
28/10/2018 114.905,25 113.662,64  130,00%  1,01093241 1.242,61 0,00% 0,00
29/10/2018 114.905,25 11366264  130,00%  1,01093241 1.242,61 0,00% 0,00
30/10/2018 114.942,03 11366264  130,00%  1,01125597 1.279,38 0,00% 0,00
311102018 114.978,81 113.662,64  130,00%  1,01157963 1.316,17 0,00% 0,00
01/11/2018 115.015,61 113.662,64  130,00%  1,0119034 1.352,97 0,00% 0,00
02/11/2018 115.052,43 11366264  130,00%  1,01222727 1.389,78 0,00% 0,00
03/11/2018 115.052,43 11366264  130,00%  1,01222727 1.389,78 0,00% 0,00
04/11/2018 115.052,43 113.662,64  130,00%  1,01222727 1.389,78 0,00% 0,00
05/11/2018 115.052,43 113.662,64  130,00%  1,01222727 1.389,78 0,00% 0,00
06/11/2018 115.089,25 11366264  130,00%  1,01255124 1.426 61 0,00% 0,00
07/11/2018 115.126,09 11366264  130,00%  1,01287532 1.463,44 0,00% 0,00
08/11/2018 115.162,93 113.662,64  130,00%  1,0131995 1.500,29 0,00% 0,00
09/11/2018 115.199,79 11366264  130,00%  1,01352379 1.537,15 0,00% 0,00
10/11/2018 115.236,66 113.662,64  130,00%  1,01384818 1.574,02 0,00% 0,00
1111/2018 115.236,66 113.662,64  130,00%  1,01384818 1.574,02 0,00% 0,00
12111/2018 115.236,66 113.662,64  130,00%  1,01384818 1.574,02 0,00% 0,00
13/11/2018 115.273,55 113.662,64  130,00%  1,01417267 1.610,90 0,00% 0,00
14/111/2018 115.310,44 11366264  130,00%  1,01449726 1.647,80 0,00% 0,00
15/11/2018 115.347,35 113.662,64  130,00%  1,01482196 1.684,70 0,00% 0,00
16/11/2018 115.347,35 113.662,64  130,00%  1,01482196 1.684,70 0,00% 0,00
17111/2018 115.384,26 113.662,64  130,00%  1,01514677 1.721,62 0,00% 0,00
18/11/2018 115.384,26 113.662,64  130,00%  1,01514677 1.721,62 0,00% 0,00
19/11/2018 115.384,26 113.662,64  130,00%  1,01514677 1.721,62 0,00% 0,00
20/11/2018 115.421,19 113.662,64  130,00%  1,01547168 1.758,55 0,00% 0,00
21/11/2018 115.458,14 113.662,64  130,00%  1,01579669 1.795,49 0,00% 0,00
22/11/2018 115.495,09 113.662,64  130,00%  1,0161218 1.832,45 0,00% 0,00
23/11/2018 115.532,05 113.662,64  130,00%  1,01644702 1.869,41 0,00% 0,00
24/11/2018 115.569,03 113.662,64  130,00%  1,01677235 1.906,39 0,00% 0,00
25/11/2018 115.569,03 113.662,64  130,00%  1,01677235 1.906,39 0,00% 0,00
26/11/2018 115.569,03 113.662,64  130,00%  1,01677235 1.906,39 0,00% 0,00
2711112018 115.606,02 113.662,64  130,00%  1,01709778 1.943,38 0,00% 0,00
28/11/2018 115.643,02 113.662,64  130,00%  1,01742331 1.980,38 0,00% 0,00
29/11/2018 115.680,03 113.662,64  130,00%  1,01774894 2.017,39 0,00% 0,00

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20050-005 - Tel. 21 2507-1949
Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, 1.401 - Sdo Paulo — SP — 04534-002 - Tel. 11 3090-0447
www.simplificpavarini.com.br fiduciario@simplificpavarini.com.br



€ Simplific Pavarini

Relatério Anual do Agente Fiducidrio — 2018
MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.
52 Emissdo de Debéntures

Abril 2019
DATA PU VALOR TAXADI  TAXADI JUROS AMORTIZAGAO ~ AMORTIZAGAO
MDNE15 NOMINAL  SPREAD

R$ R$ (p) (Fator DI) R$ % R$
3011112018 115.717,06 113.662,64  130,00%  1,01807468 2.054,42 0,00% 0,00
0111212018 115.754,10 113.662,64  130,00%  1,01840053 2.091,45 0,00% 0,00
02/12/2018 115.754,10 11366264  130,00%  1,01840053 2.091,45 0,00% 0,00
03/12/2018 115.754,10 11366264  130,00%  1,01840053 2.091,45 0,00% 0,00
04/12/2018 115.791,14 113.662,64  130,00%  1,01872648 2.128,50 0,00% 0,00
05/12/2018 115.828,20 11366264  130,00%  1,01905253 2.165,56 0,00% 0,00
06/12/2018 115.865,28 11366264  130,00%  1,01937869 2.202,63 0,00% 0,00
0711212018 115.902,36 113.662,64  130,00%  1,01970495 2.239,72 0,00% 0,00
08/12/2018 115.939,46 113.662,64  130,00%  1,02003132 2.276,81 0,00% 0,00
09/12/2018 115.939,46 11366264  130,00%  1,02003132 2.276,81 0,00% 0,00
10/12/2018 115.939,46 11366264  130,00%  1,02003132 2.276,81 0,00% 0,00
1112/2018 115.976,56 113.662,64  130,00%  1,02035779 2.313,92 0,00% 0,00
12112/2018 116.013,68 113.662,64  130,00%  1,02068437 2.351,04 0,00% 0,00
13/12/2018 116.050,81 11366264  130,00%  1,02101105 2.388,17 0,00% 0,00
14/1212018 116.087,96 11366264  130,00%  1,02133783 242531 0,00% 0,00
15112/2018 116.125,11 113.662,64  130,00%  1,02166472 2.462,47 0,00% 0,00
16/12/2018 116.125,11 113.662,64  130,00%  1,02166472 2.462,47 0,00% 0,00
1711212018 116.125,11 113.662,64  130,00%  1,02166472 246247 0,00% 0,00
18/12/2018 116.162,28 11366264  130,00%  1,02199172 2.499,64 0,00% 0,00
19/112/2018 116.199,46 113.662,64  130,00%  1,02231881 2.536,81 0,00% 0,00
2011212018 116.236,65 113.662,64  130,00%  1,02264602 2.574,01 0,00% 0,00
211122018 116.273,85 11366264  130,00%  1,02297333 2611,21 0,00% 0,00
22/12/2018 116.311,07 11366264  130,00%  1,02330074 264842 0,00% 0,00
231212018 116.311,07 113.662,64  130,00%  1,02330074 2.648,42 0,00% 0,00
2411212018 116.311,07 113.662,64  130,00%  1,02330074 2.648,42 0,00% 0,00
25/12/2018 116.348,29 11366264  130,00%  1,02362826 2.685,65 0,00% 0,00
26/12/2018 116.348,29 11366264  130,00%  1,02362826 2.685,65 0,00% 0,00
2711212018 116.385,53 113.662,64  130,00%  1,02395588 2.722,89 0,00% 0,00
28/1212018 116.422,78 113.662,64  130,00%  1,02428361 2.760,14 0,00% 0,00
29/12/2018 116.460,04 11366264  130,00%  1,02461144 2.797,40 0,00% 0,00
30/12/2018 116.460,04 11366264  130,00%  1,02461144 2.797,40 0,00% 0,00
311122018 116.460,04 113.662,64  130,00%  1,02461144 2.797 40 0,00% 0,00
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Eventos Societarios e Alteracdoes Estatutarias

Assembleias

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 30 DE ABRIL DE 2018

Data, Hora e Local: No dia 30 de abril de 2018, as 10 horas, na sede social da Moura
Dubeux Engenharia S.A. (“Moura Dubeux” ou “Companhia”), situada na Av. Engenheiro
Domingos Ferreira, n.° 467, 13° andar — parte, Pina, Recife/PE, CEP 51.011-050.

Deliberacdes: Instalada a assembleia geral, foi dispensada pelos acionistas a leitura dos
documentos e propostas objeto da Ordem do Dia. Dando inicio aos trabalhos, os
acionistas aprovaram, pela unanimidade de votos, que a ata da assembleia sera lavrada
em forma de sumério dos fatos ocorridos, contendo apenas a transcricao das deliberagoes
tomadas, nos termos do artigo 130, § 1°, da Lei n.° 6.404/76. Assim, apos exame,
discuss&o e votagao das matérias, os acionistas deliberaram o quanto segue.

Em Assembleia Geral Ordinaria:

(i) Foram examinadas, discutidas e aprovadas, na sua integra e sem ressalvas, por
unanimidade de votos, as contas dos administradores e as demonstragdes
financeiras da Companhia referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017, devidamente acompanhadas de parecer dos auditores
independentes e do relatério da administragéo;

(i)  Aprovar, por unanimidade de votos, a proposta de destinagéo de lucro liquido
apresentada pela Diretoria em reuniao realizada em 29 de margo de 2018, as 10
horas, e apreciada e aprovada pelo Conselho de Administragdo, em reuniéo
realizada em 29 de margo de 2018, as 14 horas, a saber: lucro liquido de R$
3.704.579,07 (trés milhdes, setecentos e quatro mil, quinhentos e setenta e nove
reais e sete centavos), que ja contempla os efeitos dos Ajustes de Propriedades
para Investimentos no valor de R$ -5.926.451,66 (cinco milhdes, novecentos e
vinte e seis mil, quatrocentos e cinquenta e um reais e sessenta e seis
centavos), ficando o lucro liquido ajustado no valor de R$ 9.631.030,73 (nove
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milhGes, seiscentos e trinta e um mil, trinta reais e setenta e trés centavos).
Destinacédo do lucro liguido: (a) para conta de Reserva Legal, o valor de R$
481.551,54 (quatrocentos e oitenta e um mil, quinhentos e cinquenta e um reais
e cinquenta e quatro centavos), correspondente a 5% (cinco por cento) do lucro
liquido ajustado, nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76 e art. 36, § 2°, alinea
‘a’, do Estatuto Social da Companhia; (b) Distribuicio de Dividendos
Obrigatérios aos acionistas no valor de R$ 2.287.369,80 (dois milhées, duzentos
e oitenta e sete mil, frezentos e sessenta e nove reais e oitenta centavos),
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos
termos do art. 202 da Lei n® 6.404/76 e art. 36, § 2°, alinea “c”, § 3°, do Estatuto
Social da Companhia; (c) para a conta de Reserva de Lucros estatutaria,
denominada Reserva de Investimentos, o valor de R$ 6.862.109,39 (seis
milhdes, oitocentos e sessenta e dois mil, cento e nove reais e trinta e nove
centavos), que tera por fim financiar a expansdo das atividades da Companhia
e/ou de suas empresas controladas e coligadas, inclusive por meio de
subscricdo de aumentos de capital ou criagdo de novos empreendimentos, nos
termos do art. 36, § 2° alinea “f", do Estatuto Social da Companhia. Os
acionistas acordaram que, a partir desta data, as acées serdo negociadas “ex-
dividendos” e que os procedimentos relativos ao pagamento dos dividendos
obrigatérios serdo oportunamente demonstrados efou divulgados pela
Companhia na forma da lei;

(iii) Elegem, para os cargos de membros do Conselho de Administragdo da
Companhia, em conformidade com o disposto nos artigos 12° e 26° “o0”, do
Estatuto Social, (a) o Sr. GUSTAVO JOSE MOURA DUBEUX, brasileiro,
casado sob o regime de comunhdo parcial de bens, engenheiro civil e
empresario, portador da cédula de identidade RG n.° 1.257.999, inscrito no
CPF/MF sob o n.® 333.059.004-15; (b) o Sr. ALUISIO JOSE MOURA DUBEUX,
brasileiro, casado sob o regime de comunhao parcial de bens, engenheiro civil e
empresario, portador da cédula de identidade RG n.° 832.549 SSP/PE, inscrito
no CPF/MF sob o n.° 092.693.804-59; (c) o Sr. MARCOS JOSE MOURA
DUBEUX, brasileiro, casado sob o regime de separagédo de bens, engenheiro
eletricista e empresario, portador da cédula de identidade RG n.° 832.550
SSP/PE, inscrito no CPF/MF sob o n.° 062.540.044-53; (d) o Sr. HOMERO
LEITE MAIA MOUTINHO DA SILVA, brasileiro, casado sob o regime da
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comunh&o parcial de bens, engenheiro civil, portador da cédula de identidade
RG n.® 4.182.978 SSP/PE, inscrito no CPF/MF sob o n.° 619.998.574-53: e (e)o
Sr. EDUARDO FERNANDES DE MOURA, brasileiro, casado sob o regime da
comunh&o parcial de bens, engenheiro civil, portador da cédula de identidade
RG n.° 2.089.544 SSP/PE, inscrito no CPF/MF sob o n.° 459.005.404-30.

Todos ficam investidos para o mandato unificado de 2 (dois) anos, contados a
partir desta data até 31 de dezembro de 2019, estendendo-se até a Assembleia
Geral Ordinaria a ser realizada em 2019.

Os Conselheiros ora eleitos deverao tomar posse de seus cargos mediante
assinatura dos termos de posse que serdo arquivados no livio de Atas de
Reuniao do Conselho de Administragcédo, declarando, desde ja e sob as penas
da lei, que ndo tém qualquer impedimento ou condenagdo criminal que os
impegam de ser eleitos e exercer suas fungées, estando cientes do disposto no
artigo 147 da Lei n.° 6.404/76.

Em Assembleia Geral Extraordinaria:

(iv)  Aprovam, pela unanimidade de votos, o orcamento do exercicio social de 2018
proposto pela Diretoria em reunido realizada em 29 de margo de 2018, as 10
horas, e apreciada e aprovada pelo Conselho de Administragao, em reunido
realizada em 29 de margo de 2018, as 14 horas, no valor total de até R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

(v) Aprovam, a unanimidade, sem ressalvas, a proposta da Diretoria em reunidao
realizada em 29 de margo de 2018, as 10 horas, e apreciada e aprovada pelo
Conselho de Administragédo, em reunido realizada em 29 de margo de 2018, as
14 horas, que o valor fixado da remuneragéo anual de 2018 a ser pago aos
administradores da Companhia, em conjunto, tera o limite de R$ 5.063.220,00
(cinco milhdes, sessenta e trés mil e duzentos e vinte reais).
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Reunides do Conselho de Administracao

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 29 DE MARGCO DE 2018

Data, Hora e Local: No dia 29 de margo de 2018, as 14 horas, na sede social da
Moura Dubeux Engenharia S.A. (“Moura Dubeux” ou ‘Companhia”®), situada na Av.
Engenheiro Domingos Ferreira, n.° 467, 13° andar — parte, Pina, Recife/PE, CEP
51.011-050.

Deliberacdes: Os membros do Conselho de Administragéo, por unanimidade:

(i) Manifestam-se favordveis e aprovar as demonstragdes financeiras da
Companhia referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, bem
como as contas dos Administradores:

(i) Aprovam, por unanimidade de votos, a proposta de destinagédo de lucro
liquido apresentada pela Diretoria em reunido realizada em 29 de margo de 2018,
as 10 horas, a saber: lucro liquido de R$ 3.704.579,07 (trés milhdes, setecentos e
quatro mil, quinhentos e setenta e nove reais e sete centavos), que ja contempla
os efeitos dos Ajustes de Propriedades para Investimentos no valor de R$ -
5.926.451,66 (cinco milhdes, novecentos e vinte e seis mil, quatrocentos e
cinquenta e um reais e sessenta e seis centavos), ficando o lucro liquido ajustado
no valor de R$ 9.631.030,73 (nove milhdes, seiscentos e trinta @ um mil, trinta
reais e setenta e trés centavos). Destinacdo do lucro liquido: (a) para conta de
Reserva Legal, o valor de R$ 481.551,54 (quatrocentos e oitenta e um mil,
quinhentos e cinquenta e um reais e cinquenta e quatro centavos),
correspondente a 5% (cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos termos do

art. 193 da Lei n° 6.404/76 e art. 36, § 2° alinea “a”, do Estatuto Social da
Companhia; (b) Distribuicdo de Dividendos Obrigatérios aos acionistas no valor
de R$ 2.287.369,80 (dois milhdes, duzentos e oitenta e sete mil, trezentos e
sessenta e nove reais e oitenta centavos), correspondente a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido ajustado, nos termos do art. 202 da Lei n° 6.404/76 e
art. 36, § 2°, alinea “c”, § 3°, do Estatuto Social da Companhia; (c) para a conta de
Reserva de Lucros estatutaria, denominada Reserva de Investimentos, o valor de
R$ 6.862.109,39 (seis milhdes, oitocentos e sessenta e dois mil, cento e nove
reais e trinta e nove centavos), que tera por fim financiar a expansao das
atividades da Companhia e/ou de suas empresas controladas e coligadas,
inclusive por meio de subscricao de aumentos de capital ou criagdo de novos
empreendimentos, nos termos do art. 36, § 2°, alinea “f", do Estatuto Social da
Companhia. Os acionistas acordaram que, a partir desta data, as agbes serdo
negociadas “ex-dividendos” e que os procedimentos relativos ao pagamento dos
dividendos obrigatorios serdo oportunamente demonstrados e/ou divulgados pela
Companhia na forma da lei;
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(iii) Aprovam o orgamento do exercicio de 2018, proposto pela Diretoria em
reuniao realizada em 29 de margo de 2018, as 10 horas, no valor total de até RS
1.000.000.000,00 (um bilhao de reais);

(iv) Aprovam o valor limite para remuneragdo anual dos Administradores,
conforme proposta da Diretoria em reunido realizada em 29 de margo de 2018, as
10 horas, no montante de R$ 3.230.664,03 (trés milhdes, duzentos e trinta mil e
seiscentos e sessenta e quatro reais);

(v) Deliberam sobre a convocagdo da Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria a ser realizada em 30 de abril de 2018, as 10 horas, no endereco
da sede da Moura Dubeux, localizado na Av. Engenheiro Domingos Ferreira, n.°
467, 13° andar — parte, Pina, Recife/PE, CEP 51.011-050, a fim de submeter
todos os assuntos acima referidos, bem como os demais prescritos em lei e do
interesse da Companhia, a deliberagéo dos acionistas; e

(vi) Deliberam sobre a destituigdo dos Srs. HOMERO LEITE MAIA
MOUTINHO DA SILVA, brasileiro, casado, engenheiro civil, portador da cédula de
identidade RG n.° 4.182.978 SSP/PE, inscrito no CPF/MF sob o n.° 619.998.574-
53, e EDUARDO FERNANDES DE MOURA, brasileiro, casado, engenheiro civil,
portador da cédula de identidade RG n.° 2.089.544 SSP/PE, inscrito no CPF/MF
sob o n.® 459.005.404-30, eleitos para o biénio 2017-2018, respectivamente, aos
cargos de Diretor Regional de Incorporacdo Pernambuco e Paraiba e de Diretor
de Desenvolvimento Imobilidrio, tendo em vista a reestruturacdo interna da
Companhia.

Fatos Relevantes

Nao houve divulgacao de Fatos Relevantes em 2018.
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Demonstracdes Financeiras Resumidas - Controladora
(Fonte: CVM-DFP 31/12/18 - R$ mil)

Controladora | MOURA DUBEUX ENGENHARIA S/A R$ - MIL 31/12/2018 AV 31112/2017 AV 31/112/2016 AV
ATIVO

1 Ativo Total 2.605.143 | 100,00% | 2.771.091 | 100,00% | 2.822.014 | 100,00%
1,01 Ativo Circulante 70.944 2,72% 173.164 6,25% 121.631 4,31%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.824 0,15% 5.176 0,19% 4.674 0,17%
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 163 0,01% 17 0,00% 660 0,02%
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 163 0,01% 17 0,00% 660 0,02%
1.01.02.01.01 | Titulos para Negociagao 163 0,01% 17 0,00% 660 0,02%
1.01.02.01.02 | Titulos Designados a Valor Justo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros Resultados Abrangentes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.03 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03 Contas a Receber 27.310 1,05% 115.535 4,17% 43.466 1,54%
1.01.03.01 Clientes 27.310 1,05% 115.535 4,17% 43.466 1,54%
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.04 Estoques 15.384 0,59% 20.342 0,73% 46.189 1,64%
1.01.04.01 Iméveis a comercializar 1.500 0,06% 1.500 0,05% 1.500 0,05%
1.01.04.02 Estoque de terrenos 13.884 0,53% 18.842 0,68% 44.689 1,58%
1.01.05 Ativos Bioldgicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 6.373 0,24% 10.179 0,37% 8.310 0,29%
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 6.373 0,24% 10.179 0,37% 8.310 0,29%
1.01.07 Despesas Antecipadas 228 0,01% 776 0,03% 1.254 0,04%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 17.662 0,68% 21.139 0,76% 17.078 0,61%
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.03 Outros 17.662 0,68% 21.139 0,76% 17.078 0,61%
1.01.08.03.01 | Adiantamentos a terceiros 83 0,00% 65 0,00% 122 0,00%
1.01.08.03.02 | Outros créditos 17.579 0,67% 17.705 0,64% 16.956 0,60%
1.01.08.03.03 | Ativo fiscal diferido 0 0,00% 3.369 0,12% 0 0,00%
1,02 Ativo N&o Circulante 2.534.199 | 97,28% | 2.597.927 | 93,75% | 2.700.383 | 95,69%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.139.920 | 43,76% | 1.115.611 | 40,26% | 1.017.651 | 36,06%
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.01 | Titulos Designados a Valor Justo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros Resultados Abrangentes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.04 Contas a Receber 104.870 4,03% 65.809 2,37% 58.331 2,07%
1.02.01.04.01 | Clientes 104.870 4,03% 65.809 2,37% 58.331 2,07%
1.02.01.04.02 | Outras Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.05 Estoques 37.396 1,44% 88.848 3.21% 88.848 3,15%
1.02.01.05.01 | Estoque de terrenos - permuta 37.396 1,44% 88.848 3,21% 88.848 3,15%
1.02.01.06 Ativos Bioldgicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.07 Tributos Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.07.01 | Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 150.525 5,78% 122.261 441% 30.913 1,10%
1.02.01.09.01 | Créditos com Coligadas 150.525 5,78% 122.261 441% 30.913 1,10%
1.02.01.09.02 | Créditos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.03 | Créditos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.04 | Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 847.129 | 32,52% | 838.693 | 30,27% | 839.559 29,75%
1.02.01.10.01 | Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.10.02 | Ativos de Operag6es Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.10.03 | Adiantamento para futuro aumento de capital 565126 | 21,69% | 594.822 | 2147% | 657.640 23,30%
1.02.01.10.04 | Ativo fiscal corrente 0 0,00% 0 0,00% 5.182 0,18%
1.02.01.10.05 | Outros créditos 282.003 | 10,82% | 241.439 8,71% 176.737 6,26%
1.02.01.10.06 | Ativo fiscal diferido 0 0,00% 2432 0,09% 0 0,00%
1.02.02 Investimentos 1.380.880 | 53,01% | 1.465.232 | 52,88% | 1.647.679 | 58,39%
1.02.02.01 Participagdes Societarias 1.290.710 | 49,54% | 1.376.922 | 49,69% | 1.555.839 | 55,13%
1.02.02.01.01 | Participagdes em Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.02 | Participagdes em Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.03 | Participagdes em Controladas em Conjunto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.04 | Outros Investimentos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 90.170 3,46% 88.310 3,19% 91.840 3,25%
1.02.03 Imobilizado 6.059 0,23% 7.362 0,27% 8.536 0,30%
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 6.059 0,23% 7.362 0,27% 8.536 0,30%
1.02.03.02 Direito de Uso em Andamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04 Intangivel 7.340 0,28% 9.722 0,35% 26.517 0,94%
1.02.04.01 Intangiveis 7.340 0,28% 9.722 0,35% 26.517 0,94%
1.02.04.01.01 | Contrato de Concessao 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Controladora | PASSIVO 31/12/2018 AV 31/112/2017 AV 31/12/2016 AV

2 Passivo Total 2.605.143 | 100,00% | 2.771.091 | 100,00% | 2.822.014 | 100,00%
2,01 Passivo Circulante 263.058 | 10,10% | 277.608 | 10,02% | 370.930 13,14%
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Controladora | MOURA DUBEUX ENGENHARIA S/A R$ - MIL 31/12/2018 AV 31112/2017 AV 31/112/2016 AV

2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.02 Fornecedores 34271 0,13% 5.268 0,19% 23.874 0,85%
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 3427 0,13% 5.268 0,19% 23.874 0,85%
2.01.02.01.01 | Fornecedores Nacionais 3.427 0,13% 4.791 0,17% 2.729 0,10%
2.01.02.01.02 | Contas a Pagar por Aquisicdo de Iméveis - Espécie 0 0,00% 477 0,02% 21.145 0,75%
2.01.02.01.03 | Contas a Pagar por Aquisicdo de Iméveis - Permuta Fisica 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.01.01 | Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 216.361 8,31% 248.108 8,95% 311.935 11,05%
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 34.578 1,33% 79.640 2,87% 96.414 3,42%
2.01.04.01.01 | Em Moeda Nacional 34.578 1,33% 79.640 2,87% 96.414 342%
2.01.04.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.02 Debéntures 181.783 6,98% 168.468 6,08% 215.521 7,64%
2.01.04.02.01 | Debéntures 76.165 2,92% 52.585 1,90% 58.722 2,08%
2.01.04.02.02 | Debéntures - SFH 105.618 4,05% 115.883 4,18% 156.799 5,56%
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05 Outras Obrigagdes 32.994 1,27% 14.313 0,52% 24.060 0,85%
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.02 | Débitos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02 Outros 32.994 1,27% 14.313 0,52% 24.060 0,85%
2.01.05.02.01 | Dividendos e JCP a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.02 | Dividendo Minimo Obrigatdrio a Pagar 4.240 0,16% 3.565 0,13% 2.020 0,07%
2.01.05.02.03 | Obrigagdes por Pagamentos Baseados em Agdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.04 | Adiantamentos de clientes 23.762 0,91% 5.178 0,19% 2.180 0,08%
2.01.05.02.05 | Adiantamentos de clientes - permutas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.06 | Outras Conta a Pagar 4.992 0,19% 5.570 0,20% 19.860 0,70%
2.01.06 Provisdes 10.276 0,39% 9.919 0,36% 11.061 0,39%
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 10.276 0,39% 9.919 0,36% 11.061 0,39%
2.01.06.01.01 | Provisdes Fiscais 10.276 0,39% 9.919 0,36% 11.061 0,39%
2.01.06.01.02 | Provisdes Previdencidrias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.03 | Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02 Outras ProvisGes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.01 | Provisdes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.02 | Provisdes para Reestruturago 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.03 | Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.01 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operacées Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,02 Passivo Nao Circulante 1.705.629 | 6547% | 1.859.411 | 67,10% | 1.814.874 | 64,31%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 157.671 6,05% 174.960 6,31% 183.610 6,51%
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 36.105 1,39% 25.036 0,90% 59.617 2,11%
2.02.01.01.01 | Em Moeda Nacional 36.105 1,39% 25.036 0,90% 59.617 2,11%
2.02.01.01.02_| Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.02 Debéntures 121.566 4,67% 149.924 5,41% 123.993 4,39%
2.02.01.02.01 | Debéntures 121.566 4,67% 149.924 541% 123.993 4,39%
2.02.01.02.02 | Debéntures - SFH 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02 Outras ObrigagGes 1.534.542 | 58,90% | 1.675.811 | 60,47% | 1.623.788 | 57,54%
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.282.236 | 49,22% | 1.346.721 | 48,60% | 1.294.684 | 45.88%
2.02.02.01.01 | Débitos com Coligadas 1.282.236 | 49,22% | 1.346.721 | 48,60% | 1.294.684 | 45.88%
2.02.02.01.02 | Débitos com Controladas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02 Outros 252.306 9,68% 329.090 | 11,88% | 329.104 11,66%
2.02.02.02.01 | Obrigagdes por Pagamentos Baseados em A¢des 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.02 | Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.03 | ObrigagGes Sociais e Tributarias 10.747 0,41% 3.947 0,14% 6.984 0,25%
2.02.02.02.04 | Contas a pagar por aquisicdo de iméveis- Espécie 0 0,00% 6 0,00% 186 0,01%
2.02.02.02.06 | Adiantamentos de Clientes 113.242 4,35% 164.025 5,92% 158.735 5,62%
2.02.02.02.07 | Adiantamentos de Clientes - Permutas 37.39% 1,44% 88.848 3,21% 88.848 3,15%
2.02.02.02.09 | Antecipagdo de lucros 0 0,00% 24.263 0,88% 65.203 2,31%
2.02.02.02.10 | Outras Contas a Pagar 90.921 3,49% 48.001 1,73% 9.148 0,32%
2.02.03 Tributos Diferidos 4.920 0,19% 5.001 0,18% 3.906 0,14%
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 4.920 0,19% 5.001 0,18% 3.906 0,14%
2.02.03.01.01 | IR e CSLL Diferidos 2.866 0,11% 2977 0,11% 1.529 0,05%
2.02.03.01.02 | PIS e COFINS Diferidos 2.054 0,08% 2.024 0,07% 2.3717 0,08%
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Controladora | MOURA DUBEUX ENGENHARIA S/A R$ - MIL 31/112/2018 AV 31112/2017 AV 31/112/2016 AV
2.02.04 Provisdes 8.496 0,33% 3.639 0,13% 3.570 0,13%
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 8.496 0,33% 3.639 0,13% 3.570 0,13%
2.02.04.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.02 | Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.03 | Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.05 | ProvisGes para contigencias 8.496 0,33% 3.639 0,13% 3.570 0,13%
2.02.04.02 Outras ProvisGes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.01 | Provisdes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.02 | Provisdes para Reestruturagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.03 | Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.01 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.02 Passivos sobre Ativos de Operagées Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.01 Lucros a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.03 Subvengdes de Investimento a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,03 Patriménio Liquido 636.456 | 24,43% | 634.072 | 22,88% | 636.210 22,54%
2.03.01 Capital Social Realizado 286.646 | 11,00% | 286.646 | 10,34% | 286.646 10,16%
2.03.02 Reservas de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.01 Agio na Emissao de Acbes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.03 Alienacdo de Bonus de Subscri¢do 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.05 Acbes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04 Reservas de Lucros 250.005 9,60% 247.838 8,94% 240.494 8,52%
2.03.04.01 Reserva Legal 29.116 1,12% 28.974 1,05% 28.492 1,01%
2.03.04.02 Reserva Estatutéria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.03 Reserva para Contingéncias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.05 Reserva de Reteng&o de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos N&o Distribuidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.10 Reverva de lucros para expanséo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.11 Reserva de Investimentos 220.889 8,48% 218.864 7,90% 212.002 7,51%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 99.805 3,83% 99.588 3,59% 109.070 3,86%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.08 Qutros Resultados Abrangentes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Controladora | DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS 31/12/2018 AV 31/12/2017 AV 31/12/2016 AV
3,01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 88.292 100,00% | 122.227 | 100,00% | 68.229 100,00%
3,02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -47.686 | -54,01% | -62.868 | -51,44% -37.970 -55,65%
3,03 Resultado Bruto 40.606 45,99% 59.359 48,56% 30.259 44,35%
3,04 Despesas/Receitas Operacionais 23.041 26,10% -62.337 | -51,00% 44.494 65,21%
3.04.01 Despesas com Vendas -8.488 -9,61% -8.185 -6,70% -7.896 -11,57%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -26.677 | -30,21% | -26.584 | -21,75% -38.078 -55,81%
3.04.03 Perdas pela N&o Recuperabilidade de Ativos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 4.839 5,48% -3.323 -2,72% -10.572 -15,49%
3.04.04.01 Ajustes de avaliagdo patrimonial 1.737 1,97% -3.321 -2,72% -10.569 -15,49%
3.04.04.02 Outras Receitas Operacionais 3.102 3,51% 2 0,00% -3 0,00%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 53.367 60,44% -24.245 | -19,84% | 101.040 | 148,09%
3,05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 63.647 72,09% -2.978 -2,44% 74.753 109,56%
3,06 Resultado Financeiro -61.065 | -69,16% | -58.547 | -47,90% | -71.828 | -105,27%
3.06.01 Receitas Financeiras 3.178 3,60% 6.864 5,62% 13.067 19,15%
3.06.02 Despesas Financeiras -64.243 | -72,76% | -65.411 -53,52% | -84.895 | -124,43%
3,07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.582 2,92% -61.525 -50,34% 2.925 4,29%
3,08 Imposto de Renda e Contribui¢&o Social sobre o Lucro 417 0,54% 65.230 53,37% 0 0,00%
3.08.01 Corrente 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.08.02 Diferido 477 0,54% 65.230 53,37% 0 0,00%
3,09 Resultado Liguido das Operacées Continuadas 3.059 3,46% 3.705 3,03% 2.925 4,29%
31 Resultado Liguido de Operacées Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operacdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operacées Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
311 Lucro/Prejuizo do Periodo 3.059 3,46% 3.705 3,03% 2.925 4,29%
Controladora | FLUXO DE CAIXA 31/12/2018 AV 31/12/2017 AV 31/12/2016 AV
6,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -3.846 -72.029 105.442
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacées 392 84.426 -23.122
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 3.059 3.705 2.925
6.01.01.03 Distribuicdo de Dividendos sobre o Lucro 0 0 0
6.01.01.04 Recursos Futuro Aumento de Capital Social 0 0 0
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Controladora | MOURA DUBEUX ENGENHARIA S/A R$ - MIL 31/112/2018 AV 31112/2017 AV 31/112/2016 AV
6.01.01.05 Depreciagdo e Amortizagdo 3.605 18.143 13.704
6.01.01.06 Resultado de Equivaléncia Patriménial -53.368 24.245 -101.040
6.01.01.07 Valor Residual de Ativos Imobilizados Baixados 0 0 0
6.01.01.08 Dividendos Destinados a Acionistas 0 0 0
6.01.01.09 Despesas financeiras 43.113 39.718 51.327
6.01.01.10 Valor residual de ativos diferidos baixados 5.801 -5.801 0
6.01.01.11 Pagamento de tributos de IRPJ e CSLL 0 0 0
6.01.01.12 Tributos Diferidos Passivo -81 1.095 -607
6.01.01.13 Variagdo no valor justo das propriedades para investimento -1.737 3.321 10.569
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -4.238 -156.455 128.564
6.01.02.01 Contas a Receber 49.164 -79.547 24.593
6.01.02.02 Iméveis a Comercializar Incluindo Terrenos 56.410 25.847 20.050
6.01.02.03 Tributos a Recuperar 3.806 3.313 9.666
6.01.02.05 Adiantamento a Fornecedores -18 57 22
6.01.02.06 Comissoes de vendas a apropriar 548 478 388
6.01.02.07 Outros -40.437 -65.451 -9.969
6.01.02.08 Fornecedores -1.364 2.062 -1.027
6.01.02.09 Contas a Pagar Aquisicao de Iméveis -483 -20.848 -594
6.01.02.10 Contas a Pagar Aquisicdo de Iméveis - Permuta 0 0 0
6.01.02.11 Imposto e Contribuigdes a Recolher 7.157 -4.179 4.331
6.01.02.12 Tributos Diferidos Passivos 0 0 0
6.01.02.13 Adiantamento de Clientes Incluindo - Permuta -83.651 8.288 77.631
6.01.02.15 Qutras Contas a Pagar 4.630 -26.475 3473
6.01.03 Outros 0 0 0
6,02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 94.643 184.726 128.213
6.02.01 Adigdes aos Investimentos 139.579 154.672 -68.665
6.02.02 Investimentos financeiros -146 643 20.243
6.02.04 Provisdes para Perda nos Investimentos 42.569 38.402 1.959
6.02.05 Adicdes ao Imobilizado -2.302 -16.969 -12.381
6.02.06 Intangiveis 2.382 16.795 4.060
6.02.07 Propriedade para Investimentos -123 7.071 666
6.02.08 Partes Relacionadas -92.749 -39.311 258.073
6.02.09 Recuros para futuro aumento de capital 29.696 62.818 -87.771
6.02.10 Antecipagdo de lucro -24.263 -39.395 12.035
6,03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -92.149 -112.195 -236.823
6.03.01 Recursos para Futuro Aumento de Capital 0 0 0
6.03.02 Empréstimos e Financiamentos 20.832 46.076 219.633
6.03.03 Debéntures -15.043 -21.122 -120.309
6.03.05 Liquidacdo de empréstimos e financiamentos -52.823 -90.606 -243.251
6.03.06 Pagamento de juros -45.115 -46.543 -92.896
6.03.07 Antecipacéo de Lucro 0 0 0
6,04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
6,05 Aumento (Redug&o) de Caixa e Equivalentes -1.352 502 -3.168
Controladora | INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS* 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
Liquidez Geral 61,51% 60,31% 52,12%
Liquidez Corrente 26,97% 62,38% 32,79%
Endividamento Total 309,32% 337,03% 343,57%
Endividamento Oneroso 58,77% 66,72% 77,89%
Margem Bruta 45,99% 48,56% 44,35%
Margem Liquida 3,46% 3,03% 4,29%
Rentabilidade do Capital Préprio 0,48% 0,59% 0,46%
(*)

Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante)

Liquidez Corrente = (Ativo Circulante) / (Passivo Circulante)

Endividamento Total = (Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante) / Patrimoénio Liquido

Endividamento Oneroso = (Empréstimos e Financiamentos CP + LP) / Patriménio Liquido

Margem Bruta = (Resultado Bruto) / (Receita de Venda de Bens e Servigos ou Resultado de Equivaléncia Patrimonial)
Margem Liquida = (Lucro do Periodo) / (Receita de Venda de Bens e/ou Servigos)

Rentabilidade do Capital Proprio= (Lucro do Periodo) / (Patrimonio Liquido - Lucro do Periodo)
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MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.

523 Emissdo de Debéntures
Abril 2019

Demonstragdes Financeiras Resumidas - Consolidado
(Fonte: CVM-DFP 31/12/18 - R$ mil)

Consolidado | MOURA DUBEUX ENGENHARIA S/A R$ - MIL 31/12/2018 AV 31/12/2017 AV 31/12/2016 AV
ATIVO

1 Ativo Total 2.379.872 | 100,00% | 2.592.284 | 100,00% | 2.706.228 | 100,00%
1,01 Ativo Circulante 1.441.299 | 60,56% | 1.437.613 | 5546% | 1.510.739 | 55,82%
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 19.496 0,82% 42.993 1,66% 70.058 2,59%
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 7.315 0,31% 47.678 1,84% 70.082 2,59%
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 7.315 0,31% 47.678 1,84% 70.082 2,59%
1.01.02.01.01 | Titulos para Negociagdo 7.315 0,31% 47.678 1,84% 70.082 2,59%
1.01.02.01.02 | Titulos Designados a Valor Justo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros Resultados Abrangentes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.02.03 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.03 Contas a Receber 583.157 | 24,50% | 659.554 | 2544% | 616.858 | 22,79%
1.01.03.01 Clientes 583157 | 2450% | 659.554 | 2544% | 616.858 | 22,79%
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.04 Estoques 779.161 32,74% | 625.092 | 2411% | 692.553 | 25,59%
1.01.04.01 Iméveis a comercializar 560.729 | 23,56% | 568.064 | 2191% | 601.326 | 22,22%
1.01.04.02 Estoque de terrenos 216.724 9,11% 54.773 2,11% 86.442 3,19%
1.01.04.03 Estoque de materiais (almoxarifado) 1.708 0,07% 2.255 0,09% 4.785 0,18%
1.01.05 Ativos Biologicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.06 Tributos a Recuperar 20.343 0,85% 23.213 0,90% 20.900 0,77%
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 20.343 0,85% 23.213 0,90% 20.900 0,77%
1.01.07 Despesas Antecipadas 9.341 0,39% 12.440 0,48% 15.900 0,59%
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 22.486 0,94% 26.643 1,03% 24.388 0,90%
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.02 Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.01.08.03 Outros 22486 0,94% 26.643 1,03% 24.388 0,90%
1.01.08.03.01 | Adiantamentos a fornecedores 159 0,01% 206 0,01% 575 0,02%
1.01.08.03.02 | QOutros créditos 22.304 0,94% 23.035 0,89% 18.980 0,70%
1.01.08.03.03 | Tributos diferidos 23 0,00% 3.402 0,13% 4.833 0,18%
1,02 Ativo N&o Circulante 938.573 | 39,44% | 1.154.671 | 44,54% | 1.195.489 | 44,18%
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 634.018 | 26,64% | 649.493 | 2505% | 633493 | 2341%
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.01.01 | Titulos Designados a Valor Justo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de Outros Resultados Abrangentes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.03 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.04 Contas a Receber 293.382 | 12,33% | 209.614 8,09% 242.119 8,95%
1.02.01.04.01 | Clientes 293.382 | 12,33% | 209.614 8,09% 242.119 8,95%
1.02.01.04.02 | Outras Contas a Receber 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.05 Estoques 43.836 1,84% 95.995 3,70% 95.288 3,52%
1.02.01.05.01 | Estoque de terrenos - Permuta 43.836 1,84% 95.995 3,70% 95.288 3,52%
1.02.01.06 Ativos Biologicos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.07 Tributos Diferidos 47 0,00% 2.553 0,10% 108 0,00%
1.02.01.07.01 | Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 22 0,00% 2493 0,10% 61 0,00%
1.02.01.07.02 | Pis e Cofins Diferidos 25 0,00% 60 0,00% 47 0,00%
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 88.343 3,71% 104.108 4,02% 45.047 1,66%
1.02.01.09.01 | Créditos com Coligadas 88.343 3,71% 104.108 4,02% 45.047 1,66%
1.02.01.09.03 | Créditos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.09.04 | Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 208.410 8,76% 237.223 9,15% 250.931 9,27%
1.02.01.10.01 | Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.10.02 | Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.01.10.03 | Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 59.215 2,49% 88.214 3,40% 98.671 3,65%
1.02.01.10.04 | Ativo Fiscal Corrente 0 0,00% 0 0,00% 5.182 0,19%
1.02.01.10.05 | Outros Créditos 149.195 6,27% 149.009 5,75% 147.078 543%
1.02.02 Investimentos 289.103 | 12,15% | 484.078 | 1867% | 522.433 | 19,30%
1.02.02.01 Participacdes Societarias 73.633 3,09% 268.868 | 10,37% | 303.613 | 11,22%
1.02.02.01.01 | ParticipagGes em Coligadas 73.633 3,09% 268.868 | 10,37% | 303.613 | 11,22%
1.02.02.01.04 | Participagdes em Controladas em Conjunto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.01.05 | Outros Investimentos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 215.470 9,05% 215.210 8,30% 218.820 8,09%
1.02.03 Imobilizado 8.091 0,34% 11.297 0,44% 12.972 0,48%
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 8.091 0,34% 11.297 0,44% 12.972 0,48%
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04 Intangivel 7.361 0,31% 9.803 0,38% 26.591 0,98%
1.02.04.01 Intangiveis 7.361 0,31% 9.803 0,38% 26.591 0,98%
1.02.04.01.01 | Contrato de Concessao 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
1.02.04.02 Goodwill 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Consolidado | PASSIVO 31/12/2018 AV 31/12/2017 AV 31/12/2016 AV
2 Passivo Total 2.379.872 | 100,00% | 2.592.284 | 100,00% | 2.706.228 | 100,00%
2,01 Passivo Circulante 909.038 | 38,20% | 755.857 | 29,16% | 856.708 | 31,66%
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Consolidado | MOURA DUBEUX ENGENHARIA S/A R$ - MIL 31/12/2018 AV 31112/2017 AV 31/112/2016 AV

2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.02 Fornecedores 34.057 1,43% 38.150 1,47% 58.440 2,16%
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 34.057 1,43% 38.150 1,47% 58.440 2,16%
2.01.02.01.01 | Fornecedores Nacionais 26.339 1,11% 30.286 1,17% 29.752 1,10%
2.01.02.01.02 | Contas a Pagar por Aquisicéo de Imdveis - Espécie 7.718 0,32% 7.864 0,30% 28.259 1,04%
2.01.02.01.03 | Contas a Pagar por Aquisicéo de Imdveis - Permuta Fisica 0 0,00% 0 0,00% 429 0,02%
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 33.683 1,42% 24.489 0,94% 47.138 1,74%
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 30.366 1,28% 17.184 0,66% 46.049 1,70%
2.01.03.01.01 | Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 6.520 0,27% 6.192 0,24% 16.264 0,60%
2.01.03.01.02 | Pis e Cofins a Pagar 7.333 0,31% 6.236 0,24% 16.847 0,62%
2.01.03.01.03 | Parcelamentos fiscais 4.282 0,18% 384 0,01% 1.646 0,06%
2.01.03.01.04 | Parcelamentos previdenciarios 4.475 0,19% 2.333 0,09% 6.263 0,23%
2.01.03.01.05 | Previdéncia social 5.178 0,22% 441 0,02% 389 0,01%
2.01.03.01.06 | Outras obrigagdes fiscais 2578 0,11% 1.598 0,06% 4.640 0,17%
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 3.317 0,14% 7.305 0,28% 1.089 0,04%
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 731.951 30,76% | 617.275 | 23,81% | 672.838 | 24,86%
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 550.168 | 23,12% | 448.807 | 17,31% | 457.317 | 16,90%
2.01.04.01.01 | Em Moeda Nacional 550.168 | 23,12% | 448.807 | 17,31% | 457.317 | 16,90%
2.01.04.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.02 Debéntures 181.783 7,64% 168.468 6,50% 215.521 7,96%
2.01.04.02.01 | Recebiveis - Cesséo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.04.02.02 | Debéntures 76.165 3,20% 52.585 2,03% 58.722 217%
2.01.04.02.03 | Debéntures - SFH 105.618 4,44% 115.883 447% 156.799 5,79%
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05 Outras Obrigacées 104.216 4,38% 62.669 2,42% 63.020 2,33%
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.01 | Débitos com Coligadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02 Outros 104.216 4,38% 62.669 2,42% 63.020 2,33%
2.01.05.02.01 | Dividendos e JCP a Pagar 4.240 0,18% 3.565 0,14% 2.020 0,07%
2.01.05.02.02 | Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.03 | Obrigagdes por Pagamentos Baseados em Agdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.05.02.04 | Adiantamentos de Clientes 50.880 2,14% 18.406 0,71% 16.252 0,60%
2.01.05.02.05 | Adiantamentos de Clientes - Permutas 20.748 0,87% 11.274 0,43% 23.711 0,88%
2.01.05.02.07 | Outras Contas a Pagar 28.348 1,19% 29.424 1,14% 21.037 0,78%
2.01.06 ProvisGes 5.131 0,22% 13.274 0,51% 15.272 0,56%
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 5.131 0,22% 13.274 0,51% 15.272 0,56%
2.01.06.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.02 | Provisées Previdencidrias e Trabalhistas 5.131 0,22% 13.274 0,51% 15.272 0,56%
2.01.06.01.03 | Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02 Outras Provisdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.01 | Provisdes para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.02 | Provisdes para Reestruturagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.06.02.03 | Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.01 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operac6es Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,02 Passivo Nao Circulante 795.148 | 33,41% | 1.119.964 | 4320% | 1.128.290 | 41,69%
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 462.667 | 19,44% | 659.008 | 2542% | 628.489 | 23,22%
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 341.101 14,33% | 509.084 | 19,64% | 504.496 | 18,64%
2.02.01.01.01 | Em Moeda Nacional 341.101 14,33% | 509.084 | 19,64% | 504.496 | 18,64%
2.02.01.01.02 | Em Moeda Estrangeira 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.02 Debéntures 121.566 5,11% 149.924 5,78% 123.993 4,58%
2.02.01.02.01 | Debéntures 121.566 511% 149.924 5,78% 123.993 4,58%
2.02.01.02.02 | Recebiveis - Cesséo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.02.03 | Debéntures - SFH 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02 Outras Obrigacdes 276.813 | 11,63% | 416.014 | 16,05% | 453.341 16,75%
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 51.907 2,18% 71.792 2,77% 29.605 1,09%
2.02.02.01.01 | Débitos com Coligadas 51.907 2,18% 71.792 2,77% 29.605 1,09%
2.02.02.01.03 | Débitos com Controladores 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.01.04 | Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02 Outros 224.906 9,45% 344.222 | 13,28% | 423.736 | 15.66%
2.02.02.02.01 | ObrigagBes por Pagamentos Baseados em A¢bes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.02 | Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.04 | Contas a Pagar por Aquisicdo de Iméveis - Espécie 586 0,02% 2.834 0,11% 5.573 0,21%
2.02.02.02.05 | Contas a Pagar por Aquisi¢do de Iméveis - Permuta Fisica 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.02.02.06 | Adiantamentos de Clientes 132.995 5,59% 171.607 6,62% 176.138 6,51%
2.02.02.02.07 | Adiantamentos de Clientes - Permuta Fisica 68.184 2,87% 133.323 5,14% 156.733 5,79%
2.02.02.02.08 | ObrigacGes sociais e tributarias 23.016 0,97% 8.345 0,32% 16.811 0,62%
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Consolidado | MOURA DUBEUX ENGENHARIA S/A R$ - MIL 31/12/2018 AV 31/12/2017 AV 31/112/2016 AV
2.02.02.02.10 | Antecipago de Dividendos 0 0,00% 24.263 0,94% 65.203 241%
2.02.02.02.11 | Outras Contas a Pagar 125 0,01% 3.850 0,15% 3.278 0,12%
2.02.03 Tributos Diferidos 47.172 1,98% 41.303 1,59% 42.890 1,58%
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 47.172 1,98% 41.303 1,59% 42.890 1,58%
2.02.03.01.01 | IR e CSLL Diferidos 23.322 0,98% 20.747 0,80% 19.948 0,74%
2.02.03.01.02 | PIS e COFINS Diferidos 23.850 1,00% 20.556 0,79% 22.942 0,85%
2.02.04 Provisdes 8.496 0,36% 3.639 0,14% 3.570 0,13%
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 8.496 0,36% 3.639 0,14% 3.570 0,13%
2.02.04.01.01 | Provisdes Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.02 | Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.03 | Provisdes para Beneficios a Empregados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.04 | Provisdes Civeis 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.01.05 | Provisées para Contingéncias 8.496 0,36% 3.639 0,14% 3.570 0,13%
2.02.04.02 Outras Provisées 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.01 | Provisées para Garantias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.02 | ProvisGes para Reestruturagéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.04.02.03 | Provisées para Passivos Ambientais e de Desativacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda e Descontinuados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.01 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.05.02 Passivos sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.01 Lucros a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.02.06.03 Subvengdes de Investimento a Apropriar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2,03 Patriménio Liquido Consolidado 675.686 | 28,39% | 716.463 | 27,64% | 721.230 | 26,65%
2.03.01 Capital Social Realizado 286.646 | 12,04% | 286.646 | 11,06% | 286.646 | 10,59%
2.03.02 Reservas de Capital 0 0,00% 0 0,00% 17.754 0,66%
2.03.02.01 Agio na Emisséo de Acdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.03 Alienagdo de Bonus de Subscrigdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.04 Opgdes Outorgadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0,00% 0 0,00% 17.754 0,66%
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04 Reservas de Lucros 250.005 | 10,50% | 247.838 9,56% 240.494 8,89%
2.03.04.01 Reserva Legal 29.116 1,22% 28.974 1,12% 28.492 1,05%
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.03 Reserva para Contingéncias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.05 Reserva de Reteng&o de Lucros 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos No Distribuidos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.10 Reserva de lucros para expans&o 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.11 Reserva para aumento de capital 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.04.12 Reserva de Investimentos 220.889 9,28% 218.864 8,44% 212.002 7,83%
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.06 Ajustes de Avaliaggo Patrimonial 99.805 4,19% 99.588 3,84% 109.070 4,03%
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
2.03.09 Participagéo dos Acionistas N&o Controladores 39.230 1,65% 82.391 3,18% 67.266 2,49%
Consolidado | DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS 31/12/2018 AV 31/12/2017 AV 31/12/2016 AV
3,01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 595.182 | 100,00% | 590.623 | 100,00% | 620.604 | 100,00%
3,02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -409.089 | -68,73% | -424.954 | -71,95% | -517.333 | -83,36%
3,03 Resultado Bruto 186.093 | 31,27% | 165.669 | 28,05% | 103.271 16,64%
3,04 Despesas/Receitas Operacionais -56.029 -9,41% -66.001 -11,17% 26.016 4,19%
3.04.01 Despesas com Vendas -27.310 -4,59% -37.725 -6,39% -46.020 -1,42%
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -31.692 -5,32% -30.312 -5,13% -48.901 -7,88%
3.04.03 Perdas pela N&o Recuperabilidade de Ativos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.381 0,23% -6.868 -1,16% 2.380 0,38%
3.04.04.01 Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 217 0,04% -5.926 -1,00% 2.728 0,44%
3.04.04.02 Outras Receitas Operacionais 1.164 0,20% -942 -0,16% -348 -0,06%
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.592 0,27% 8.904 1,51% 118.557 | 19,10%
3,05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 130.064 21,85% 99.668 16,88% 129.287 20,83%
3,06 Resultado Financeiro -102.430 | -17,21% | -136.584 | -23,13% | -106.387 | -17,14%
3.06.01 Receitas Financeiras 19.688 3,31% 16.945 2,87% 24.454 3,94%
3.06.02 Despesas Financeiras -122.118 | -20,52% | -153.529 | -25,99% | -130.841 | -21,08%
3,07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 27.634 4,64% -36.916 -6,25% 22.900 3,69%
3,08 Imposto de Renda e Contribui¢&o Social sobre o Lucro -11.436 -1,92% 54.311 9,20% -13.197 -2,13%
3.08.01 Corrente -10.026 -1,68% -12.734 -2,16% -14.713 -2,37%
3.08.02 Diferido -1.410 -0,24% 67.045 11,35% 1.516 0,24%
3,09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 16.198 2,72% 17.395 2,95% 9.703 1,56%
31 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20050-005 - Tel. 21 2507-1949
Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, 1.401 - Sdo Paulo — SP — 04534-002 - Tel. 11 3090-0447
www.simplificpavarini.com.br fiduciario@simplificpavarini.com.br




Relatério Anual do Agente Fiduciario — 2018

9 Sim P lific Pavarini MOURA DUBEUX ENGENHARIA S.A.

523 Emissdo de Debéntures

Abril 2019
Consolidado | MOURA DUBEUX ENGENHARIA S/A R$ - MIL 31/112/2018 AV 31112/2017 AV 31/112/2016 AV
3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de Operagdes Descontinuadas 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3,11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 16.198 2,72% 17.395 2,95% 9.703 1,56%
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 3.059 0,51% 3.705 0,63% 2.925 0,47%
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 13.139 2,21% 13.690 2,32% 6.778 1,09%
Consolidado | FLUXO DE CAIXA 31/12/2018 AV 31112/2017 AV 31/12/2016 AV
6,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -153.870 -30.509 84.117
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 102.134 55.471 -59.318
6.01.01.01 Lucro Liquido no Exercicio 3.059 3.705 2.925
6.01.01.02 Dividendos destinados a acionistas 0 0 0
6.01.01.03 Distribui¢do de Dividendos sobre o Lucro 0 0 0
6.01.01.04 Recursos Futuro Aumento de Capital Social 0 0 0
6.01.01.05 Depreciagdo e Amortizagao 5.777 18.998 15.835
6.01.01.06 Despesas financeiras 86.593 41.362 51.495
6.01.01.07 Valor Residual de Ativos Imobilizados Baixados 0 0 0
6.01.01.08 Valor Residual de Ativos Diferido Baixados 5.885 -1.014 615
6.01.01.09 Variagdo nos tributos diferidos 5.869 -1.587 -3.889
6.01.01.10 Variacdo no valor justo das propriedades para investimentos =217 5.926 -2.728
6.01.01.11 Pagamento de tributos de IRPJ e CSLL -3.240 -3.015 -5.014
6.01.01.12 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.592 -8.904 -118.557
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -256.004 -85.980 143.435
6.01.02.01 Contas a Receber -1.371 -10.191 55.073
6.01.02.02 Iméveis a Comercializar Incluindo Terrenos -101.910 66.754 9.339
6.01.02.03 Tributos a Recuperar 2.870 2.869 14.685
6.01.02.04 Tributos Diferidos Ativos 0 0 0
6.01.02.05 Adiantamento a Fornecedores 47 369 663
6.01.02.06 Comissbes de Vendas e Apropriar 3.099 3.460 1.183
6.01.02.07 Outros 545 -5.986 -12.435
6.01.02.08 Fornecedores -3.947 534 35
6.01.02.09 Contas a Pagar Aquisi¢do de Imdveis -2.39%4 -23.134 -372
6.01.02.10 Contas a Pagar Aquisi¢do de Iméveis - Permuta 0 0 0
6.01.02.11 Imposto e Contribui¢des a Recolher 18.962 -30.098 38.718
6.01.02.12 Tributos Diferidos Passivos 0 0 0
6.01.02.13 Adiantamento de Clientes Incluindo - Permuta -61.803 -38.653 26.867
6.01.02.14 Participacéo dos Acionistas ndo controladores -43.161 9 -764
6.01.02.15 Outras Contas a Pagar -60.941 -51.913 10.443
6.01.02.16 Recebiveis 0 0 0
6.01.03 Outros 0 0 0
6,02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 298.632 69.850 -65.380
6.02.03 Provisdes para Perda nos Investimentos 60.998 48.236 1.962
6.02.04 Adicdes ao Imobilizado -2.571 -17.323 -14.420
6.02.05 Intangiveis 2.442 16.788 4111
6.02.06 Propriedade para Investimentos -43 4.546 3.268
6.02.07 Partes Relacionadas -4.120 -16.874 1.128
6.02.08 Investimentos financeiros 40.363 22.404 -3.131
6.02.10 Adicbes aos Investimentos 196.827 43.649 -55.967
6.02.11 Recursos para futuro aumento de capital 28.999 7.819 -14.695
6.02.12 Antecipacéo de lucros -24.263 -39.395 12.364
6,03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -168.259 -66.406 -12.555
6.03.01 Recursos para Futuro Aumento de Capital 0 0 0
6.03.02 Empréstimos e Financiamentos 153.936 332.996 603.807
6.03.03 Debéntures -15.043 -21.122 -120.309
6.03.04 Dividendos a Pagar 0 0 0
6.03.05 Liquidagdo de empréstimos e financiamentos -197.116 -252.226 -327.321
6.03.06 Pagamento de juros -110.036 -126.054 -168.732
6.03.07 Antecipacéo de lucros 0 0 0
6,04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
6,05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -23.497 -27.065 6.182
Consolidado | INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS* 31/12/2018 31/112/2017 31/12/2016
Liquidez Geral 121,78% 111,26% 108,02%
Liquidez Corrente 158,55% 190,20% 176,34%
Endividamento Total 252,22% 261,82% 275,22%
Endividamento Oneroso 176,80% 178,14% 180,43%
Margem Bruta 31,27% 28,05% 16,64%
Margem Liquida 2,72% 2,95% 1,56%
Rentabilidade do Capital Préprio 2,46% 2,49% 1,36%
(*)

Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo) / (Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante)
Liquidez Corrente = (Ativo Circulante) / (Passivo Circulante)

Endividamento Total = (Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante) / Patrimoénio Liquido

Endividamento Oneroso = (Empréstimos e Financiamentos CP + LP) / Patriménio Liquido

Margem Bruta = (Resultado Bruto) / (Receita de Venda de Bens e Servigos ou Resultado de Equivaléncia Patrimonial)
Margem Liquida = (Lucro do Periodo) / (Receita de Venda de Bens e/ou Servigos)

Rentabilidade do Capital Préprio= (Lucro do Periodo) / (Patriménio Liquido - Lucro do Periodo)
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Notas Explicativas
(Fonte: CVM-DFP 31/12/18 - R$ mil)

1. Contexto operacional

A Moura Dubeux Engenharia S.A. (*Companhia”) é uma sociedade an6nima de capital aberto domiciliada no Brasil
com Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) n° 21.067, obtido em 23 de agosto de 2007, com sede
na Avenida Engenheiro Domingos Ferreira, 467, Boa Viagem, Recife - PE, cujas atividades foram iniciadas em
junho de 1987.

A Companhia e suas controladas possuem como atividades: compra e venda de imdveis, desmembramento ou
loteamento de terrenos, gestdo e administracdo de propriedade imobiliaria, servico de engenharia, locagdo,
incorporacdo imobilidria ou construcdo de imdveis destinados a venda, bem como participagdo em outras
sociedades empresarias ou ndo empresarias, na qualidade de sbcia, quotista ou acionista.

As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e de 2017 abrangem a Companhia e suas controladas.

As Sociedades controladas compartilham as estruturas e os custos corporativos, gerenciais e operacionais da
Companhia.

(...)

As Notas Explicativas na integra podem ser acessadas e impressas através do link:

www.simplificpavarini.com.br/RAF2018/NOTEX2018/MOURADUBEUXNOTEX2018.pdf

Parecer dos Auditores Independentes
(Fonte: CVM-DFP 31/12/18 — R$ mil)

"Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragées Financeiras Individuais e Consolidadas
Aos acionistas e administradores da Companhia Moura Dubeux Engenharia S.A

Recife - PE

1. Opinido sobre as demonstragbes financeiras individuais elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades de incorporacdo imobilidria no Brasil, registradas na CVM.

Examinamos as demonstracles financeiras individuais e consolidadas da Moura Dubeux Engenharia S.A e
empresas controladas (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragbes do resultado,
do resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Moura Dubeux
Engenharia S.A em 31 de dezembro de 2018, o desempenho individual de suas operacdes e o0s seus respectivos
fluxos de caixa individuais para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as entidades de incorporacdo imobilidaria no Brasil, registradas na Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

2. Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos
independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
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previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

3. Enfase
(i) Elaboragédo das demonstragbes financeiras da Companhia

Conforme descrito nas notas explicativas n°® 3, as demonstracées financeiras individuais e consolidadas da Moura
Dubeux Engenharia S.A e de suas empresas controladas foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), aplicaveis as entidades de
incorporagdo imobilidria no Brasil, registradas na CVM. Dessa forma, a determinagdo da politica contabil adotada
pela entidade, para o reconhecimento de receita nos contratos de compra e venda de unidade imobiliaria ndo
concluida, sobre os aspectos relacionados a transferéncia de controle, segue o entendimento manifestado pela
CVM no Oficio circular /CVM/SNC/SEP n.° 02/2018 sobre a aplicacdo da NBC TG 47 (IFRS 15). Nossa opinido ndo
esta modificada em relagdo a esse assunto.

4. Principais assuntos de auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria s§o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracées financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstragées financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

(I) Reconhecimento do resultado contabil de incorporagdo imobiliaria- Conforme mencionado nas Notas
Explicativas n® 9 e 24, a Companhia utiliza o método de percentagem de conclusdo (POC- Porcentagem de
completamento de obra) para contabilizar as receitas de vendas de imdveis.

Devido a relevéncia dos custos de construcdo a incorrer (or¢amento), que sdo base para reconhecimento de
receita, e ao alto grau de julgamento envolvido na determinacdo do calculo desse POC, que pode impactar as
demonstracbes financeiras individuais e consolidadas, e o valor do investimento registrado pelo método da
equivaléncia patrimonial nas demonstragbes financeiras da controladora, consideramos esse assunto significativo
para nossa auditoria.

Resposta da auditoria ao assunto:

Identificamos os processos e as atividades de controles implementados pela Companhia e suas controladas,
principalmente nas areas contabilidade e de engenharia, e efetuamos procedimentos especificos de auditoria,
que incluem, mas ndo se limitam a (i) obtencdo das a estimativas de custos a serem incorridos até o final de
cada empreendimento, preparadas e aprovadas pela area de engenharia; (ii) questionamentos sobre a
razoabilidade de algumas das premissas utilizadas para elaboracdo do orcamento; (iii) anélise das variacées dos
principais dados utilizados na apropriagcdo imobiliaria, incluindo receitas, custos e margens; (iv) recalculo do mapa
de apropriacdo imobilidria e confronto com os saldos apresentados nas demonstracées financeiras individuais e
consolidadas; (v) selecdo de transacbes de vendas e custos incorridos durante o exercicio com base em
amostragem estatistica, e confronto com a respectiva documentacdo suporte para verificar se representavam
efetivamente receitas e custos validos; e (vi) avaliacdo da adequacdo as divulgacées realizadas das
demonstragbes financeiras individuais e consolidadas.

Com base nas evidéncias obtidas, considerando a incerteza inerente ao processo de determinacdo do custo or¢cado
a incorrer, determinamos que as estimativas para reconhecimento da receita estdo adequadas.

(ii) Provisbes correspondentes aos promitentes compradores de imdveis, especificamente para: distratos
contratuais , créditos de liquidacdo duvidosa e de perdas esperadas (CPC 48- instrumentos financeiros)- A
Companhia vem sendo desafiada no decorrer do exercicio findo em 31/12/18 pelos citados eventos econémicos,
em decorréncia do cenario macroeconémico brasileiro de restricdo ao crédito para financiamento de iméveis e
reducgdo de poder de compra dos promitentes compradores de imdéveis.

As politicas contabeis de provisées para distrato contratuais, de créditos de liquidacdo duvidosa e de perdas
esperadas estdo descritas nas notas explicativas n° 7 (f), (r), (t) e n® 9 as demonstracées financeiras individuais
e consolidadas e, especificamente quanto a 1@ provisdo a Companhia estima uma provisdo para 0s casos em que
considera que havera provavel rescisdo contratual, com base em julgamento sobre a recuperagdo da carteira de
recebiveis e sobre as perspectivas de perda nos processos judiciais de natureza civel em andamento, movidos
por seus clientes. Caso existam tais evidéncias, a respectiva provisdo para distrato é registrada.

Devido a relevéncia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliacgdo e mensuracdo dessas provisées,
consideramos tais assuntos como um dos principais temas de auditoria.

Resposta da auditoria a esses assuntos:

Realizamos o entendimento e testes das premissas e modelo utilizados na estimativa adotada pela Administragao
da Companhia para determinacdo das citadas provisées, destacando-se que a principais premissas utilizadas pela
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Companhia se refere aos saldos em contas a receber em atraso, valores estimados a serem retidos dos clientes,
margem de perdas histéricas dos projetos, progresso de obras em curso, entre outras.

Identificamos certos ajustes contabeis que afetariam a mensuracédo e a divulgacdo do contas a receber, os quais
nédo foram registrados pois foram considerados imateriais para o exercicio findo em 31/12/18.

Nossos procedimentos de auditoria demonstraram que os julgamentos e premissas utilizados pela Administracao
em relagdo a esse tema sdo razoaveis em todos aspectos relevantes, no contexto das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas.

(i) Clausulas restritivas contratuais- A Companhia opera em segmento com alto indice de alavancagem
financeira, com volumes elevados de captacdo de recursos de terceiros, de debenturistas e dos acionistas

Tais contratos possuem clausulas restritivas (covenants), condicionadas ao cumprimento de determinados indices
financeiros pela Companhia.

Em virtude do cenario macroeconémico brasileiro, que melhorou, todavia permanece a desafiar o segmento
imobiliario do pais, o cumprimento destas cldusulas restritivas deve ser acompanhado trimestralmente e a
possibilidade de execuc¢do da divida apresentada no passivo circulante da Companhia, apresenta potencial
impacto relevante nas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas e, por isso, for por nés considerado
um dos principais assuntos de auditoria.

Resposta da auditoria a esse assunto:

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram a revisdo dos contratos de empréstimos e financiamentos, bem
como das escrituras publicas das debéntures emitidas, o recalculo dos indicadores financeiros e a confirmagdo
externa junto a determinadas instituicbes financeiras e agentes fiducidrios, além da apropriada avaliacdo da
divulgacdo em nota explicativa as demonstracbes financeiras individuais e consolidadas.

Notamos que no exercicio findo em 31/12/18 todos os covenants estavam cumpridos pela Companhia;
destacando que ao longo do exercicio findo nessa data foram por nds identificados que certos atendimentos
contratuais foram perdoados pelo respectivo debenturista ou banco, por meio de repactuacdo contratual
devidamente aprovada por ambas as partes.

Com base nos procedimentos de auditoria executados, consideramos que as dividas da Companhia estdo
adequadamente classificadas contabilmente e divulgadas nas demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas.

5. Outros assuntos
(1) Demonstracdes do Valor Adicionado (DVA) do exercicio corrente findo em 31/12/2018

As demonstracées do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como
informagdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragbes financeiras da Companhia.

Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetudo
estdo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09-Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opini&o,
essas demonstragbes do valor adicionado (DVA) foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nessa norma contabil e sdo consistentes em relacdo as demonstragées
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

(ii) Exames de auditorias anuais das demonstragbes financeiras da Companhia do exercicio anterior findo em 31
de dezembro de 2017

Esses exames de auditoria foram conduzidos por outros auditores independentes, que expressaram uma opiniao
sem modificacdes, porém contendo uma énfase, semelhante a por nés inserida acima, datado de 04 de abril de
2018.

6. Outras informacées que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragées financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas ou com nosso conhecimento obtido
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na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito.

7. Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragbes financeiras

A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracbes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), aplicaveis as entidades de incorporacdo imobilidria no Brasil,
registradas na CVM, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo
de demonstracgles financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragoes financeiras individuais e consolidas.

8. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras individuais e consolidadas.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo,
omissdo ou representacoes falsas intencionais.

. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstdncias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido
sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de suas empresas controladas.

. Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragéo.

. Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes
que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgacbes nas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia
e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

. Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacbes e se essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada.

. Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragoes financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsdveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governancga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagédo para o interesse publico.

S&o Paulo, 25 de margo de 2019
Luiz Claudio Fontes Contador CRC 1RJ-032.470/0-9 "S” RJ
RSM Brasil Auditores Independentes - Sociedade Simples CRC 25P-030.002/0-7 "S” RJ”

Declaracao

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que
(i) se encontra plenamente apta a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da
emissao a que se refere este relatorio; (ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade contida nas informacbes divulgadas pela companhia ou, ainda, de
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacdes pela companhia, dentro
dos parametros estabelecidos na documentagdao da emissdo; (iii) ndo foram entregues
bens e valores a sua administragdo; (iv) ndo foram identificadas alteragbes estatutarias
ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos valores mobiliarios
objeto deste relatorio; (v) foram mantidas a suficiéncia e a exequibilidade das garantias,
nos termos da Escritura de Emissao e das deliberagdes dos debenturistas aprovadas em
assembleia.

As informacbes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na
documentagao recebida pelo Agente Fiducidrio nos termos da escritura de emissao,
incluindo documentacgao fornecida pela Emissora.

As informagdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendagdo de
investimento, uma analise de crédito ou da situacdo econdémica ou financeira da Emissora,
nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das
obrigagoes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2019

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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