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Fitch Afirma Rating ‘AA-sf(bra)’ da 42 Emissédo de Debéntures da MRV, Perspectiva Estavel
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Fitch Ratings - Sdo Paulo, 12 de novembro de 2013: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating

Nacional de Longo Prazo ‘AA-sf(bra)’ (AA menos (bra)) da quarta emissdo de debéntures simples com garantias
adicionais, ndo conversiveis em ac¢des, da MRV Engenharia e Participagfes S.A. (MRV — Rating Nacional de Longo
Prazo ‘AA-(bra)’). A Perspectiva do Rating é Estavel.

Principais Fundamentos do Rating

A afirmacgdo do rating reflete a qualidade de crédito da MRV e as garantias atreladas a esta emissdo, como a
cessdo fiduciaria dos recebiveis das obras financiadas pela debénture, em montante de 110% do valor
desembolsado. Os projetos financiados podem ser incorporados em Sociedades de Propdsito Especifico (SPEs),
Sociedades em Conta de Participa¢do (SCPs) ou na propria MRV.

O rating reflete, ainda, a capacidade de pagamento integral do principal, corrigido pela taxa referencial (TR) e por
juros acumulados a taxa maxima de 10,25% ao ano, até o vencimento da operagdo, em dezembro de 2015. A
primeira amortizacdo de principal estd programada para dezembro de 2013, ap6s uma caréncia de trés anos. Os
pagamentos de juros ocorrem semestralmente desde junho de 2011.

Os recursos da emissdo, em montante total de BRL300,0 milhdes, foram utlizados para financiar 21
empreendimentos imobiliarios residenciais. Doze destes projetos ja foram desvinculados da emissdo. Os nove
projetos que estdo sendo atualmente financiados consumiram BRL126,4 milhdes, dos quais cinco ja foram
entregues e quatro ainda estdo em obras. As datas previstas para término variam entre dezembro de 2013 e margo
de 2014. Do total de 1.969 unidades pertencentes a MRV, 95% ja foram vendidas e o valor do estoque é de
aproximadamente BRL9,1 milhdes. Os detalhes sobre esta operacédo se encontram no Relatdrio Analitico publicado
nos websites da Fitch (www.fitchratings.com e www.fitchratings.com.br).
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A presente publicagcdo é um relatério de classificacéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da
Instrucdo CVM n° 521/12.

As informag6es utilizadas na analise desta emisséo séo provenientes da MRV.

A Fitch utilizou, para sua analise, informagdes financeiras até a data-base de 31 de outubro de 2013.
Histérico dos Ratings:

Data da primeira publicacdo do rating em escala nacional: 22 de dezembro de 2010

Os ratings atribuidos pela Fitch séo revisados, pelo menos, anualmente.

A classificacéo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou partes a ela relacionadas.

Informag6es adicionais disponiveis em ‘www.fitchratings.com’ ou ‘www.fitchratings.com.br’. Os ratings acima foram
solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi compensada pela avalia¢cdo dos ratings.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:
-- “Metodologia Global de Rating de Finangas Estruturadas”, 24 de maio de 2013;

-- “Fitch Afirma Rating ‘AA-(bra)’ da MRV; Perspectiva Estavel”, 30 de setembro de 2013.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITAGOES E TERMOS DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR
AS LIMITAGOES E OS TERMOS DE RESPONSABILIDADE: HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE, AS DEFINICOES E
TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE WWW.FITCHRATINGS.COM, ASSIM COMO A LISTA DE RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH; A POLITICA DE CONFIDENCIALIDADE E CONFLITOS DE INTERESSE; A POLITICA DE SEGURANGA DE
INFORMAGAO (FIREWALL), COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SEGAO "CODIGO
DE CONDUTA".

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparacéo deste documento. Nossas informagdes foram obtidas de fontes que consideramos
fidedignas, mas sua exatidao e seu grau de integralidade ndo estéo garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou
prejuizos que possam advir de informacdes equivocadas. Nenhuma das informag6es deste relatério pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em
partes, em qualquer formato, por qualquer raz&o, ou por qualquer pessoa, sem a autoriza¢éo por escrito da Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatérios e ratings constituem opiniées
e nédo recomendagdes de compra ou venda. Reproducéo Proibida.

Ao atribuir e manter ratings, a Fitch se baseia em informagdes fatuais recebidas de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considere confidveis. A Fitch realiza
uma investigacéo adequada apoiada em informagdes fatuais disponiveis, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificagdo também adequada destas
informagdes de outras fontes independentes, a medida que estas estejam disponiveis com certa seguranca e em determinadas jurisdicdes. A forma como a Fitch conduz a andlise
dos fatos e o escopo da verificagéo obtido de terceiros variara, dependendo da natureza dos titulos e valores mobiliarios analisados e do seu emissor; das exigéncias e praticas na
jurisdi¢do em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou o emissor esteja localizado; da disponibilidade e natureza das informagdes publicas relevantes; do acesso a
administragéo do emissor e seus consultores; da disponibilidade de verificagdes de terceiros j& existentes, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliagOes, relatorios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros; da disponibilidade de verificagdo por parte de terceiros
independentes e competentes com respeito aqueles titulos e valores mobiliarios em particular, ou na jurisdigdo do emissor, particularmente, e de outros fatores.

Os usuérios dos ratings da Fitch devem entender que nem uma investigacéo fatual aprofundada, nem qualquer verificagdo de terceiros pode assegurar que todas as informagdes de
que a Fitch dispde relativas a um rating seréo precisas ou completas. Em ultima analise, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela exatidao das informagdes fornecidas a
Fitch e ao mercado ao apresentar documentos e outros relatérios. Ao atribuir ratings, a Fitch deve se apoiar no trabalho de especialistas, inclusive dos auditores independentes,
com respeito as demonstragdes financeiras, e de consultores juridicos, com relagéo aos aspectos legais e tributarios. Além disso, os ratings sdo, por natureza, prospectivos e
incorporam assertivas e progndésticos sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser comprovados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo dos
fatos atuais, os ratings podem ser afetados por eventos futuros ou por condi¢des nédo previstas por ocasido da atribui¢do ou da afirmagéo de um rating.
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