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Fitch Ratings - São Paulo, 12 de novembro de 2013: A Fitch Ratings afirmou, hoje, o Rating 

Nacional de Longo Prazo ‘AA-sf(bra)’ (AA menos (bra)) da quarta emissão de debêntures simples com garantias 

adicionais, não conversíveis em ações, da MRV Engenharia e Participações S.A. (MRV – Rating Nacional de Longo

Prazo ‘AA-(bra)’). A Perspectiva do Rating é Estável.

Principais Fundamentos do Rating

A afirmação do rating reflete a qualidade de crédito da MRV e as garantias atreladas a esta emissão, como a 

cessão fiduciária dos recebíveis das obras financiadas pela debênture, em montante de 110% do valor 

desembolsado. Os projetos financiados podem ser incorporados em Sociedades de Propósito Específico (SPEs), 

Sociedades em Conta de Participação (SCPs) ou na própria MRV.

O rating reflete, ainda, a capacidade de pagamento integral do principal, corrigido pela taxa referencial (TR) e por

juros acumulados à taxa máxima de 10,25% ao ano, até o vencimento da operação, em dezembro de 2015. A 

primeira amortização de principal está programada para dezembro de 2013, após uma carência de três anos. Os 

pagamentos de juros ocorrem semestralmente desde junho de 2011.

Os recursos da emissão, em montante total de BRL300,0 milhões, foram utilizados para financiar 21 

empreendimentos imobiliários residenciais. Doze destes projetos já foram desvinculados da emissão. Os nove 

projetos que estão sendo atualmente financiados consumiram BRL126,4 milhões, dos quais cinco já foram 

entregues e quatro ainda estão em obras. As datas previstas para término variam entre dezembro de 2013 e março 

de 2014. Do total de 1.969 unidades pertencentes à MRV, 95% já foram vendidas e o valor do estoque é de 

aproximadamente BRL9,1 milhões. Os detalhes sobre esta operação se encontram no Relatório Analítico publicado 

nos websites da Fitch (www.fitchratings.com e www.fitchratings.com.br).
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A presente publicação é um relatório de classificação de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da

Instrução CVM nº 521/12.

As informações utilizadas na análise desta emissão são provenientes da MRV.

A Fitch utilizou, para sua análise, informações financeiras até a data-base de 31 de outubro de 2013.

Histórico dos Ratings:

Data da primeira publicação do rating em escala nacional: 22 de dezembro de 2010

Os ratings atribuídos pela Fitch são revisados, pelo menos, anualmente.

A classificação de risco foi comunicada à entidade avaliada ou partes a ela relacionadas.

Informações adicionais disponíveis em ‘www.fitchratings.com’ ou ‘www.fitchratings.com.br’. Os ratings acima foram 

solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi compensada pela avaliação dos ratings.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- “Metodologia Global de Rating de Finanças Estruturadas”, 24 de maio de 2013;

-- “Fitch Afirma Rating ‘AA-(bra)’ da MRV; Perspectiva Estável”, 30 de setembro de 2013.
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