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Fitch Afirma Rating ‘AA-sf(bra)’ da 4ª Emissão de Debêntures da MRV; Perspectiva Estável
12 Nov 2014 13h50

Fitch Ratings - São Paulo, 12 de novembro de 2014: A Fitch Ratings afirmou o Rating Nacional de Longo Prazo
‘AA-sf(bra)’ (AA menos sf (bra)) da quarta emissão de debêntures simples com garantias adicionais, não
conversíveis em ações, da MRV Engenharia e Participações S.A. (MRV). A Perspectiva do Rating é Estável.

A afirmação do rating reflete a qualidade de crédito da MRV. A emissão conta, ainda, com garantias na forma de
cessão fiduciária de recebíveis das obras financiadas pela emissão de debêntures e das contas da operação,
além de alienação fiduciária dos terrenos onde são incorporados os projetos.

Principais Fundamentos do Rating

Qualidade de Crédito da Emissora

A Fitch avalia a MRV com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA-(bra)’, Perspectiva Estável.

Os recursos da emissão, em montante de BRL300,0 milhões, foram utilizados para financiar as obras de 21
empreendimentos imobiliários residenciais, dos quais somente três não eram considerados associativos. Do total,
somente dois projetos, cujas obras já foram concluídas, permaneciam vinculados à emissão em outubro de 2014.

Em 6 de outubro de 2014, o saldo das contas da operação era de BRL195,7 milhões, superior ao principal
remanescente, de BRL180,0 milhões. Não há penalidade para liquidação antecipada das debêntures desde
dezembro de 2013.

O rating reflete, ainda, a capacidade de pagamento integral do principal, corrigido pela taxa referencial (TR) e por
juros acumulados à taxa máxima de 10,25% ao ano, até o vencimento da operação, em dezembro de 2015. Os
pagamentos de juros e principal ocorrem semestralmente, nos meses de junho e dezembro.

Sensibilidade do Rating

Caso o rating da MRV seja alterado, o rating da emissão será impactado na mesma proporção.
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A presente publicação é um relatório de classificação de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da
Instrução CVM nº 521/12.

As informações utilizadas na análise desta emissão são provenientes da MRV e do agente fiduciário da emissão,
a Simplific Pavarini DTVM Ltda.

A Fitch utilizou, para sua análise, informações financeiras até a data-base de 6 de outubro de 2014.

A classificação de risco foi comunicada à entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas.

Informações adicionais disponíveis em ‘www.fitchratings.com’ ou ‘www.fitchratings.com.br’.

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi compensada pela avaliação dos ratings.

Histórico dos Ratings:

Data na qual a classificação em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 22 de dezembro de 2010.

Data na qual a classificação em escala nacional foi atualizada pela última vez: 12 de novembro de 2013.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- “Metodologia Global de Rating de Finanças Estruturadas”, 4 de agosto de 2014;

-- “Fitch Afirma Rating da MRV em ‘AA-(bra)’; Perspectiva Estável”, 15 de setembro de 2014;

-- “Relatório Analítico: 4ª Emissão de Debêntures MRV Engenharia e Participações”, 22 de dezembro de 2010.
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títulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razão, a critério exclusivo da Fitch. A agência não oferece aconselhamento de investimentos
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recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os títulos. Estes preços geralmente variam entre USD1.000 e
USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicável) por emissão. Em certos casos, a Fitch analisará todas ou determinado número de emissões efetuadas por um emissor
em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um único pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a
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utilização de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaração de registro submetida mediante a legislação referente a títulos em vigor nos Estados Unidos da
América, a Lei de Serviços Financeiros e Mercados, de 2000, da Grã-Bretanha ou a legislação referente a títulos de qualquer outra jurisdição, em particular. Devido à relativa
eficiência da publicação e distribuição por meios eletrônicos, o relatório da Fitch poderá ser disponibilizada para os assinantes eletrônicos até três dias antes do acesso para os
assinantes dos impressos.
Para a Austrália, Nova Zelândia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Austrália Pty Ltd detém uma licença australiana de serviços financeiros (licença AFS nº337123.), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informações sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch não se destinam a ser utilizadas por
pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).
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Internacionais é informada no sumário da entidade de cada instituição classificada e nas páginas de detalhamento da transação de todas as operações de finanças estruturadas,
no website da Fitch. Estas publicações são atualizadas diariamente.
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