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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Prezados Acionistas,

Ao apresentar os resultados de 2020, a Neoenergia Itabapoana Transmissao de Energia S.A.
reafirma seus principios de sustentabilidade corporativa, sempre na busca do equilibrio entre
prosperidade econdmica, responsabilidade ambiental e progresso social, com base em uma
gestéo eficiente, integra e ética.

1. ANEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIAS.A.

A Neoenergia Itabapoana Transmissdao de Energia S.A (“Companhia”), controlada pela
Neoenergia S.A., tem por objeto social desenvolver, dentre outras, atividades de estudo,
planejamento, projegcdo, construgdo, operagao, manutencdo e exploragdo de sistemas de
transmissdo de energia elétrica, linhas, subestagbes e centros de controle, bem como da
respectiva infraestrutura e servigos ligados a essas atividades.

1.1. Estrutura Societaria

Em 31 de dezembro de 2020, a estrutura societaria da Companhia era a seguinte:

NEOENERGIA
100%

NEOENERGIA
ITABAPOANA

2. DESEMPENHO OPERACIONAL

Em 20 de dezembro de 2018, a Companhia venceu o leildao ANEEL 04/2018 adquirindo o
direito de construir, instalar e manter as seguintes Linhas de Transmissido e Subestagdes: no
estado do Rio de Janeiro, pelo primeiro e segundo circuito da Linha de Campos 2 - Mutum, em
500 kV, circuito duplo, com extensdo aproximada de 227km, com origem na Subestacio
Campos 2 e término na Subestacdo Mutum. A Companhia esta em fase de construcéo e
durante este periodo nao ha fluxo financeiro de entrada da RAP, que se iniciara quando a
Companhia entrar em operacédo comercial. A Receita Anual Permitida (RAP) é de R$ 69.100,
corrigida anualmente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA e o prazo de
concesséo é de 30 anos.

3. ATIVOS EM CONSTRUGAO

3.1. Linhas de transmissao em construgao

Projeto Linhas de Transmissdo - Caracteristicas Fisicas

. L. L. . . Capacidade Inicio Operagdo Vencimento da
Linha de Transmissdo Circuito Tensdo (kV) Extensdo (km) - .
Transformagdo (MVA) Comercial Outorga
LT 500kV Campos 2 — Mutum 2 500kV 227 - 22/03/2024 22/03/2049
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4. EVOLUGAO FiSICA E INVESTIMENTOS

A Companhia acompanha a evolugao dos investimentos como um todo e por isso o percentual
de evolugao e volume de CAPEX sao feitos por Lote, conforme apresentado a seguir:

Projeto Linhas de Transmiss&o - Evolugdo Fisica e Investimentos

Investimento Realizado .. Investimento Realizado
- Evolugdo Fisicaem L
no exercicio findo em 31/12/2020 no exercicio findo em
31/12/2019 (R$ Mil)* 31/12/2020 (R$ Mil)*
LT 500kV Campos 2 — Mutum 3% 17.036 10% 43.954

Evolugdo Fisicaem

Linhade T issa
inha de Transmissdo 31/12/2019

5. RECEITA ANUAL PERMITIDA

A RAP - receita anual permitida é o valor em reais (R$) que a Companhia tera direito pela
prestagdo de servico publico de transmissdo, aos usuarios, a partir da entrada em operacéao
comercial das instalagdes de transmissdo. A RAP homologada para a Companhia é de
R$69.100.000,00 e sera atualizada anualmente via IPCA.

Projeto Linhas de Transmiss@o - Caracteristicas Financeiras

. L . . RAP Proporcional ~ Més base indice de
Linha de Transmissido Propriedade RAP (R$ mil) . . -
(RS mil) reajuste Corregdo
LT 500kV Campos 2 — Mutum Neoenergia Itabapoana 69.100 69.100* Julho IPCA

* A RAP da Companhia é associada, ou seja, somente serd liberada no momento em que a obra for completamente finalizada

6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Os comentarios da Administracéo sobre o desempenho econémico-financeiro e o resultado das
operacdes devem ser lidos em conjunto com as demonstragdes contabeis regulatérias e notas
explicativas.

6.1. Resultado Econémico Financeiro

:

(+) Receita Liquida 63.553 23.855 39.698 166%
| Margem Bruta 63.553 23.855 39.698 166%
(-) Custos de construcéo (43.113) (17.877) (25.236) 141%
(-) Outros custos (405) (85) (320) 376%
(-) Outras despesas gerais e administrativas 3 (261) 264 -101%
= Despesa Operacional (43.515) (18.223) (25.292) 139%
| EBITDA 20.038 5.632 14.406 256%
(-) Depreciagao (5) - (5) 0%
(+) Resultado Financeiro (16.184) 139  (16.323) -11743%
(-)IRCS (1.280) (1.991) 711 -36%
| Lucro Liquido 2.569 3.780 (1.211) -32%

A Margem Bruta da Companhia no ano alcangou R$ 63.553 mil, +166% vs. 2019, explicada
pela evolugao das obras de construgao em relagao ao periodo anterior.

As Despesas Operacionais (PMSQO) registraram uma redugdo de 101% no ano, quando
comparado com 2019. Esta variacdo é principalmente pelo reflexo da reducdo de despesas
com pessoal.
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Como resultado dos efeitos descritos, o EBITDA encerrou o ano em R$ 20.038 mil, aumento de
256%, em relagao ao ano de 2019.

O Resultado Financeiro Liquido foi negativo em R$ 16.184 mil em 2020 (-11.743% vs. 2019)
devido principalmente a encargos de financiamentos contratados no exercicio de 2020.

Considerando os fatores acima mencionados, a Companhia registrou lucro liquido no ano de
2020 de R$ 2.569 mil, uma reducao de 32% em relagédo ao ano anterior.

7. ESTRUTURA DE CAPITAL

7.1. Perfil da Divida

Em dezembro de 2020, a divida bruta da Companhia, incluindo debentures e encargos, foi de
R$ 304.689 mil (divida liquida R$ 52.840 mil).

Em dezembro de 2020, a Companhia contava com 100% da divida bruta contabilizada no
longo prazo.

DISCLAIMER
L]

Esse documento foi preparado pela Neoenergia Itabapoana, visando indicar a situagédo geral e
o andamento dos negécios da Companhia. O documento é propriedade da Neoenergia
ltabapoana e ndo devera ser utilizado para qualquer outro propdsito sem a prévia autorizagao
escrita da Neoenergia Itabapoana.

A informacéao contida neste documento reflete as atuais condicbes e nosso ponto de vista até
esta data, estando sujeitas a alteragbes. O documento contém declaragbes que apresentam
expectativas e projecdes da Neoenergia ltabapoana sobre eventos futuros. Estas expectativas
envolvem varios riscos e incertezas, podendo, desta forma, haver resultados ou consequéncias
diferentes daqueles aqui discutidos e antecipados, ndo podendo a Companhia garantir a sua
realizagao.

Todas as informacdes relevantes, ocorridas no periodo e utilizadas pela Administragdo na
gestdo da Companhia, estdo evidenciadas neste documento e na Informagcdo Demonstracdes
Financeiras.
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Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Neoenergia Itabapoana Transmissdo de Energia S/A
(Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Neoenergia Itabapoana Transmisséao
de Energia S/A em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir intitulada
"Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinigo.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas 8 KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica. International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério dos auditores

A administracdo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracéo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstracées financeiras

A administracéao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as [préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagado da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afi a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suiga. International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity.




— Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusbes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Campinas, 30 de marco de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP-027612/F

P
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e —

Thiago Rodrigués"de Oliveira
Contador CRC 1SP259468/0-7
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NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto pelos valores de lucro por agao)

Receita liquida
Custos dos servigos
Custos construcao
Custos de operagéao
Lucro bruto
Outras receitas (despesas) gerais e administrativas
Lucro operacional
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Outros resultados financeiros, liquidos

Lucro antes dos tributos

Tributos sobre o lucro
Diferido

Lucro liquido do exercicio

Lucro basico e diluido por agdo — R$:

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

11

Notas 2020 2019
3 63.553 23.855
(43.518) (17.962)
4 (43.113) (17.877)
4 (405) (85)
20.035 5.893
4 (2) (261)
20.033 5.632
5 5.030 141
5 (21.211) (2)
5 (3) -
(16.184) 139
3.849 5.771
(1.280) (1.991)
6 (1.280) (1.991)
2.569 3.780
0,04 0,24



NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 2.569 3.780
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 2.569 3.780

As notas explicativas selecionadas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

12



NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustado por:
Tributos sobre o lucro
Resultado financeiro, liquido

Variagoes de ativos e passivos:
Concessao servico publico (ativo contratual)
Fornecedores e contas pagar de empreiteiros
Salarios, beneficios a empregados e encargos a pagar, liquidos
Qutros tributos a recuperar (recolher), liquidos
Outros ativos e passivos, liquidos

Caixa liquidos proveniente das operagoes
Rendimento de aplicagao financeira recebidos
Tributos sobre o lucro pagos

Caixa consumido nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisig¢ao de intangivel
Caixa consumido nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacao de empréstimos e financiamentos
Pagamento dos custos de captacao
Aumento de capital

Caixa oriundo das atividades de financiamento

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes no final do exercicio

As notas explicativas selecionadas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2020 2019
2.569 3.780
1.280 1.991

16.184 (139)
(72.463) (23.014)
411 2.532

487 219
8.134 45
(2.313) 811

(45.711) (13.775)
5.275 148
(645) -

(41.081) (13.627)

(42) (18)
(42) (18)

300.000 -

(16.465) -
7.445 15.636

290.980 15.636

249.857 1.991
1.992 1

251.849 1.992




NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Tributos sobre o lucro a recuperar
Outros ativos

Total do circulante

Néo circulante
Concesséao do servigo publico (ativo contratual)
Intangivel

Total do nao circulante

Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores e contas a pagar a empreiteiros
Salarios, beneficios a empregados e encargos a pagar
Outros tributos a recolher
Outros passivos

Total do circulante

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
QOutros tributos
Tributos sobre o lucro diferidos
Outros passivos

Total do nao circulante

Patriménio liquido
Atribuido aos acionistas da Companhia
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas selecionadas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
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Notas 2020 2019

7 251.849 1.992
6.2 1.713 35
658 313
254.220 2.340
8 96.318 23.855
60 18
96.378 23.873
350.598 26.213
9 2.946 2.532
14 706 219
1 93 80
12 242 1.845
3.987 4.676
10 304.689 -
1 8.909 -
6.3 3.271 1.991
12 311 129
317.180 2.120

15
29.431 19.417
29.431 19.417
350.598 26.213




NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2019

Capital integralizado
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro:

Reserva legal

Reserva de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Aumento de capital
Capital a integralizar
Capital integralizado
Lucro liquido do exercicio
Destinagao do lucro:
Reserva legal
Reserva de lucros a realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Reservas de lucro

Reserva de Total do
Capital Reserva lucros a Lucros patrimoénio
social legal realizar acumulados liquido
1 - - - 1
15.636 - - - 15.636
- - - 3.780 3.780
- 189 - (189) -
- - 3.591 (3.591) -
15.637 189 3.591 - 19.417
100.878 - - - 100.878
(100.878) - - - (100.878)
7.445 - - - 7.445
- - - 2.569 2.569
- 128 - (128) -
- - 2.441 (2.441) -
23.082 317 6.032 - 29.431

As notas explicativas selecionadas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
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CONTEXTO OPERACIONAL

Constituida em 7 de abril de 2017, a Neoenergia Itabapoana Transmissdo de Energia S.A.
(“Companhia”), com sede e foro na cidade do Campinas, Estado do Sdo Paulo, € uma sociedade
andnima de capital fechado, subsidiaria integral da Neoenergia S.A, que tem por objeto social principal
desenvolver, operar e explorar a concessao de servigo publico de transmisséo de energia elétrica para
a construgdo, montagem, operagéo e manutencao de instalagdes de transmisséo de energia do sistema
interligado nacional.

Em 20 de dezembro de 2018, a Companhia venceu o leildo ANEEL 04/2018 adquirindo o direito de
construir, instalar e manter as seguintes Linhas de Transmiss&o e Subestagdes: no estado do Rio de
Janeiro, pelo primeiro e segundo circuito da Linha de Campos 2 - Mutum, em 500 kV, circuito duplo,
com extensdo aproximada de 227km, com origem na Subestagdo Campos 2 e término na Subestagéo
Mutum. A Companhia esta em fase de construgao e durante este periodo ndo ha fluxo financeiro de
entrada da RAP, que se iniciara quando a Companhia entrar em operagdo comercial, previsto no
contrato de concessao com a Aneel para margo de 2024.

A Receita Anual Permitida (RAP) prevista é de R$ 69.100, corrigida anualmente pelo indice de Precos
ao Consumidor Amplo - IPCA e o prazo de concessao é de 30 anos

Corona virus (“Covid-19”)
Contexto geral

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude declarou o surto de Coronavirus (COVID-
19) como uma pandemia. No Brasil, assim como em outros paises do mundo, foram anunciadas medidas
de estimulo & economia, ao crédito e a garantia de estabilidade do setor elétrico nacional.

Impactos nas demonstragoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2020, considerando o estagio atual da disseminagéo do surto de COVID-19, a
Companhia avaliou os possiveis impactos da pandemia de forma mais assertiva em relagao aos
periodos anteriores. Seguimos monitorando as obras em andamento, adotando todas as medidas
cabiveis ao alcance da Companhia para evitar e/ou mitigar possiveis atrasos. Até o momento, ndo houve
impactos relevantes no cronograma original de entrada em operag¢ao dos projetos em andamento.

Medidas para resiliéncia operacional e financeira

Diante do cenario, descrito anteriormente, diversas medidas de auxilio econémico e financeiro foram
introduzidas pelos trés niveis de administragao da Federagao Brasileira, com o objetivo de auxiliar as
empresas na mitigagao dos efeitos da pandemia, com destaque para as medidas relevantes, que foram
adotadas pela Companhia:

(i) postergagao do recolhimento de tributos relativo as competéncias de abril e maio 2020, tais como
PIS (R$9) e COFINS (R$53), INSS (R$83) e FGTS (R$20), resultando em um alivio temporal no
fluxo de caixa de R$165. A Companhia liquidou integralmente os passivos tributarios gerado por
essas medidas durante o 2° semestre de 2020.

Além da medida acima indicada, a Companhia analisara cuidadosamente qualquer nova diretriz de
politicas governamentais em resposta a pandemia que vise fornecer alivio financeiro aos contribuintes.
A Companhia entende que tais diretrizes deverao respeitar, em qualquer circunstancia, o direito ao
equilibrio econémico-financeiro das Concessodes, em conformidade com o arcabouco legal, as clausulas
contidas nos respectivos Contratos firmados com o Poder Concedente e com as diretrizes divulgadas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Medidas adotadas pela Companhia para auxilio a sociedade

A Companhia adotou diversas medidas para contribuir com os esforgos governamentais para mitigar os
efeitos da pandemia na sociedade. Dentre essas medidas, destacam-se as seguintes:

(i) doacgao de aparelhos respiratorios e mascaras;

(i)  de forma geral, a Companhia empenhou e, segue empenhando, esforgos para se adaptar a nova
realidade causada pela pandemia do COVID-19, e atender as normas da Organizagdo Mundial
da Saude e autoridades sanitarias com a implementagao dos protocolos sanitarios necessarios
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para as caracteristicas de sua atividade e do trabalho desenvolvido pelos empregados e
prestadores de servigos para evitar o contagio no local de trabalho, os quais contemplam
realizacdo de controle sanitario com utilizagao de tapetes sanitizantes e medigao da temperatura
corporal dos colaboradores, antes que esses adentrem as instalagdes da empresa, cumprimento
de todos os Decretos/Leis emitidos pelos Municipios, Estados e Unido, incluindo uso obrigatério
de mascara, realizagdo de testes em todos os colaboradores que retornem as atividades nos
escritorios, adequacdo da infraestrutura dos edificios, implementagdo de questionario
(autodeclaragao) eletrdnico aos empregados, por meio do qual eles podem declarar se
apresentam qualquer sintoma, priorizagao do afastamento do trabalho presencial dos empregados
que integram grupo de risco, daqueles com sintomas ou infectados e daqueles que utilizam
transporte publico. Adicionalmente, foi estabelecido plano de agdo e medidas para a retomada
presencial das atividades, com mapeando de todos os setores e as respectivas condigdes de
trabalho. Houve ainda divulgagéo intensa aos empregados sobre os sintomas e cuidados com a
COVID-19.

Gestao de riscos financeiros e operacionais

A Politica de Riscos Financeiros se aplica a todos os negécios e atividades da Companhia que geram
exposicdo a riscos financeiros, incluindo diretrizes e limites especificos para gerenciamento de risco
cambial, risco de taxas de juros e indices de pregos, assim como a utilizagao de instrumentos derivativos
para protegao. A Politica de Risco Operacional em Transagdes de Mercado estabelece o controle e
gestao dos riscos nas transag¢des de longo e curto prazo de gestédo de energia e tesouraria.

Gestao de riscos financeiros

Consideracoes gerais e politicas internas

A Politica de Gestao de Risco da Companhia foi aprovada pelo Conselho de Administragao e define os
principios, diretrizes e estrutura para gestdo de riscos da Companhia, incluindo, mas nao se limitando,
a gestao dos riscos operacionais e financeiros, com destaque para os riscos de mercado e crédito, além
de diretrizes sobre a utilizagdo de derivativos, cuja utilizagdo para fins especulativos é expressamente
proibida.

Este sistema de gerenciamento de riscos esta aderente ao modelo do atual acionista controlador e sua
politica global de riscos.

A estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado da Companhia &
composta pelo Conselho de Administragdo, Diretoria Executiva Colegiada, Diretoria Financeira,
Superintendéncia de Gestao de Risco, Comité de Auditoria, além das estruturas de Auditoria Interna e
de Controles Internos.

A Superintendéncia de Riscos define as estratégias de mitigacdo de riscos de mercado envolvendo
outras exposi¢des e derivativos, enquanto a Superintendéncia Corporativa Financeira é responsavel
pela execugdo das operagdes que envolvam derivativos. A independéncia entre as areas garante um
controle efetivo sobre estas operacgdes.

A aprovacéo de operagdes envolvendo derivativos é realizada por alcada competente conforme Politica
de Limites e Algadas do Grupo Neoenergia e estatuto da Companhia.

As principais diretrizes em relacéo a estratégias de hedge, séo:

e Todo instrumento de divida denominado ou indexado a moeda estrangeira devera ser protegido
e convertido para Reais por meio de operagdes de hedge;

e O risco de cambio devera ser controlado e mitigado para todos os projetos de investimento,
independentemente do valor;

e Instrumentos ndo-divida com desembolsos sujeitos a exposigdo cambial deverdo ser avaliados
e, se considerado necessario, deverao ser realizadas operagdes de hedge para mitigar o risco
cambial;

e Avaliar o risco das dividas em moeda local e, se considerado necessario, contratar operagoes
de hedge para mitigar o risco de taxa de juros, de acordo com o perfil desejado das dividas pré-
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fixadas e flutuantes e considerando tanto a indexacéo natural a indices de pregos nas receitas
e custos quanto a composicao de indices de juros que remuneram carteira de aplicagoes;

e Nao é permitida a contratagdo de derivativos para fins especulativos. Sua utilizacao é dedicada
exclusivamente para fins de hedge; e

e Nao é permitida a contratagdo de derivativos ‘exéticos’ nem ‘alavancados’.

A Administragdo entende que esta adequada e alinhada as melhores praticas de mercado a estrutura
operacional e de controle internos para garantir o cumprimento das diretrizes da Politica de Riscos
Financeiros e Politica de Risco de Crédito.

Gestao de risco de mercado

Risco de taxas de juros

Este risco é oriundo da possibilidade de perdas financeiras causadas por flutuagbes nas taxas de juros
ou outros indexadores de divida que impactem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos ou os rendimentos das aplicagdes financeiras. Desta forma, a Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
contratagao de protegéo contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Risco de Inflacdo

A elevacgao das taxas de inflagao e eventuais politicas anti-inflacionarias adotadas pelo Governo Federal
podem acarretar na elevagédo das despesas financeiras relacionadas a empréstimos e financiamentos
indexados a indices de pregcos. A Companhia busca manter o equilibrio entre os ativos e passivos
indexados a indices de pregos de alta correlagédo, buscando mitigar eventuais riscos decorrentes da
inflacao

Gestao de risco de liquidez

O risco de liquidez é associado a possibilidade da Companhia ndo honrar com seus compromissos nos
respectivos vencimentos. A gestdo financeira adotada pela Companhia busca constantemente a
mitigacao do risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos
e financiamentos, ndo concentragdo de vencimentos e diversificacdo de instrumentos financeiros. O
permanente monitoramento do fluxo de caixa permite a identificagdo de eventuais necessidades de
captagao de recursos com a antecedéncia necessaria para a estruturagdo e escolha das melhores
fontes. Havendo sobras de caixa, sao realizadas aplicagdes financeiras para os recursos excedentes,
com o objetivo de preservar e rentabilizar a liquidez da Companhia, de forma que as aplicagdes sejam
alocadas preferencialmente em fundos exclusivos e tenham como diretriz alocar os recursos em ativos
de liquidez diaria.

A Companhia gerencia o risco de liquidez também mantendo adequadas reservas de recursos e linhas
de crédito aprovadas com algumas das principais instituicdes financeiras do pais (veja nota 10.2).

Adicionalmente, a Companhia acompanha mensalmente, por meio de indices de liquidez, a capacidade
de geracao de caixa da empresa para honrar com os compromissos assumidos dentro de um periodo
de 12 (doze) meses.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia mantinha recursos aplicados em caixa e equivalentes de
caixa, em montante adequado a cobertura dos seus ciclos operacionais e financeiros. Os fluxos das
obrigagcées da Companhia, por faixa de vencimento, estdo sendo apresentados em suas respectivas
notas explicativas. Em destaque para as informagdes de empréstimos e financiamentos (veja nota
10.2.b).

Gestao de risco de crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido ao nao
cumprimento de obrigagcbes e compromissos pelas contrapartes de seus contratos.
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Risco de crédito de contrapartes comerciais

Oriunda da possibilidade da Companhia incorrer em perdas resultantes do nao recebimento de valores
faturados de suas contrapartes comerciais. Para reduzir este risco e auxiliar no gerenciamento do risco
de inadimpléncia, a Companhia monitora o volume das contas a receber de clientes, solicita garantias e
realiza diversas agdes de cobranga em conformidade com a regulamentagao do setor elétrico.

Risco de crédito de instituicoes financeiras

Para as operagbes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, a Companhia segue as disposi¢des da
sua Politica de Risco de Crédito que tem como objetivo a mitigacado do risco através da diversificacdo
junto as instituicdes financeiras que possuam boa qualidade de crédito. E realizado o acompanhamento
da exposi¢cdo com cada contraparte, sua qualidade de crédito e seus ratings de longo prazo publicados
pelas agéncias de rating. O quadro a seguir apresenta os ratings de longo prazo em escala nacional
publicados pelas agéncias Moody’s, S&P ou Fitch para as principais instituicées financeiras com as quais
a Companhia mantinha operagdes em aberto em 31 de dezembro de 2020.

Ratings de longo prazo em escala nacional Moody's S&P Fitch
Banco do Brasil Aal - AA
BNP Paribas - AAA -
Bradesco Aa1 AAA AA
Itadi A1 AAA AA
Seguros

A Companhia mantém coberturas de seguros, compativeis com os riscos das atividades desenvolvidas,
que sao julgadas suficientes pela Administracdo para salvaguardar os ativos e negécios de eventuais
sinistros. A especificagdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo
com os corretores de seguros contratados pela Companhia estdo demonstradas a seguir:

Riscos Data da vigéncia Importancia segurada

Seguro garantia 22/03/2019 - 17/12/2024 37.678

Os seguros da Companhia sdo contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes e dada a sua natureza.

BASE DE ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Base de preparagao

As demonstracoes financeiras da Companhia foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com
as International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo IASB e de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

A Companhia também se utiliza das orienta¢des contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico
Brasileiro e das normas definidas pela ANEEL, quando estas ndo s&o conflitantes com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais.

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico e ajustadas para refletir o
valor justo de instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo.

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstragées financeiras, e apenas essas informacgoes,
estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da Administragdo da Companhia.

A emissao dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administragdo da Companhia, em 30
de margo de 2021.

Moeda funcional e moeda de apresentagéao

A moeda funcional da Companhia é o real brasileiro (R$), que é a moeda de seu principal ambiente
econdmico de operagdo. As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de R$, exceto
quando indicado de outra forma.
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Politicas contabeis e estimativas criticas

As politicas contabeis e estimativas criticas aplicadas a estas demonstracdes financeiras estao incluidas
nas respectivas notas explicativas, quando relevantes. As politicas contabeis sao consistentes em todos
0s exercicios apresentados, exceto pela implementagao das novas normas, interpretagao e orientagoes
relacionadas na nota 2.5.1.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragbes financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para
determinadas operacdes que refletem no reconhecimento e mensuracgao de ativos, passivos, receitas e
despesas. As premissas utilizadas sdo baseadas no histérico e outros fatores considerados relevantes,
sendo revisadas periodicamente pela Administragdo. Os resultados reais podem divergir dos valores
estimados.

As estimativas e julgamentos significativos aplicados pela Companhia na preparagédo destas
demonstragdes financeiras estdo apresentados nas seguintes notas:

Nota Estimativas e julgamentos significativos
6.2 Tributos sobre o lucro diferidos
8 Concessao do servico publico (ativo contratual)
13 Provisao para processos judiciais
17.2 Estimativa de valor justo de ativos financeiros

Novas normas e interpretagées vigentes e nao vigentes

Os principais normativos alterados, emitidos ou em discussao pelo International Accounting Standards
Board (‘IASB’) e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC’) sdo os seguintes:

As alteragbes em Pronunciamentos que entraram em vigor em 1° de janeiro de 2020 ndo produziram
impactos relevantes nas demonstragdes financeiras. Em relagdo aos normativos em discussao no IASB
ou com data de vigéncia estabelecida em exercicio futuro, a Companhia estda acompanhando as
discussdes e até o momento nao identificou a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos.

2.5.1.Alterag6es em pronunciamentos contabeis em vigor

Norma Descricdo da alteragédo Data de vigéncia
IFRS 3 / CPC 15: Combinacédo de | Estabelece novos requerimentos para 01/01/2020
Negocios. determinar se uma transacdo deve ser
reconhecida como uma aquisicdo de
negocio ou como uma aquisigao de ativos.
IFRS 9 / CPC 48: Instrumentos | Inclusdo de excegdes temporarias aos 01/01/2020
Financeiros; FRS 7 / CPC 40: | requerimentos atuais da contabilidade de
Instrumentos Financeiros — | hedge para neutralizar os efeitos das
Evidenciacdo e IAS 39 / CPC 38: | incertezas causadas pela reforma da taxa
Instrumentos Financeiros — | de juros referenciais (IBOR).
Reconhecimento e Mensuragao.
IAS 1/ CPC 26: Apresentacao das | Altera a definicho de “material”, 01/01/2020
Demonstragdes Contabeis e IAS 8 | estabelecendo que uma informagéo €
/ CPC 23: Politicas Contabeis, | material se a sua omissao, distor¢ao ou
Mudanga de Estimativa e | obscuridade puder influenciar
Retificagdo de Erros. razoavelmente a tomada de decisdo dos
usuarios das demonstracdes contabeis.
IFRS 16 / CPC 06 (R2): | Requerimentos com o objetivo de facilitar 01/01/2020
Arrendamentos. para os arrendatarios a contabilizagdo de
eventuais concessbes obtidas nos
contratos em decorréncia da COVID-19,
tais como perddo, suspensdo ou mesmo
redugdes temporarias de pagamentos.
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2.5.2.Normativo emitido pelo IASB e ainda nado homologados pelo CPC

3.1.

Norma Descri¢ao da alteragao Data de vigéncia

IFRS 9/CPC 48, IAS 39/ CPC 08; | Adicao de novos requisitos de divulgacao 01/01/2021
IFRS 7/CPC40;IFRS 4/ CPC 11; | sobre os efeitos trazidos pela reforma da
e IFRS 16 / CPC 06 (R2) taxa de juros referenciais (IBOR).

IAS 37 / CPC 25: Provisbes, | Especificacdo de quais custos uma 01/01/2022
Passivos Contingentes e Ativos | empresa deve incluir ao avaliar se um
Contingentes. contrato é oneroso. Os custos diretamente
relacionados ao cumprimento do contrato
devem ser considerados nas premissas de
fluxo de caixa (Ex.: Custo de mao-de-obra,
materiais e outros gastos ligados a
operagao do contrato).

IAS 16 / CPC 27: Ativo Imobilizado. | Permitir o reconhecimento de receita e 01/01/2022
custos dos valores relacionados com a
venda de itens produzidos durante a fase
de testes do ativo.

RECEITA LiQUIDA

A composigao da receita liquida por natureza e suas dedugdes, é conforme quadros a seguir:

2020 2019
Remuneragao do ativo contratual 5.059 1.388
Receita de construgao 64.972 22.467
Total receita bruta 70.031 23.855
(-) Dedugbes da receita bruta (6.478) -
Total receita operacional liquida 63.553 23.855
As dedugdes da receita bruta tém a seguinte composigcao por natureza de gasto:
2020 2019
Impostos e contribuigoes
PIS e Cofins diferidos (6.478) -
(6.478) -

Politica contabil

A receita é reconhecida quando o controle de cada obrigagao de desempenho é transferido para o cliente
e podem ser mensuradas de forma confiavel, que geralmente ocorre no ato da entrega do produto ou
quando o servigo é prestado. A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestagao recebida ou a
receber por cada obrigacdo de desempenho, considerando quaisquer as estimativas de
contraprestagdes variaveis, tais como restituicdes, concessdes de pregos, incentivos, bdnus de
desempenho, penalidades ou outros itens similares.

A receita de operagao e manutencado € reconhecida mensalmente, a partir da entrada em operacgao
comercial, como uma obrigacdo de desempenho que é cumprida pela operagdo e manutencdo das
linhas de transmissao. Esta receita € calculada levando em consideracdo os custos incorridos no
contrato de concessédo para estas obrigacdes de desempenho, acrescidos de margem.

A receita de remuneracdo do ativo contratual é reconhecida ao longo do tempo baseado na taxa de
remuneracao do ativo contratual. Esta taxa € definida no inicio do projeto e ndo sofre alteragéo ao longo
da vida do contrato (Veja nota 9 para mais informagdes).

Em dezembro de 2020, a CVM divulgou o Oficio-Circular n® 04 para fornecer orientagdo quanto aos
aspectos relevantes do CPC47/IFRS15 e do CPC48/IFRS9 que devem ser observados na elaboragéo
das Demonstragdes Financeiras das Companhias Transmissoras de Energia Elétrica em 31 de
dezembro de 2020, com destaque para a necessidade de atribuigdo de margens para o reconhecimento
das receitas de constru¢cdo e de operagcdo e manutencdo da infraestrutura, bem como para a taxa

21



NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro por agéo)

utilizada para a remuneragdo dos contratos de concessao, que deve corresponder a taxa implicita
remanescente de cada projeto, apdés a alocacdo das margens de construgdo e de operagdo e

manutengao.

A Companhia nao identificou a necessidade de reconhecer quaisquer ajustes como consequéncia da
publicagcao desse Oficio, tendo em vista que desde a adogdo do CPC 47/IFRS 15 em 01 de janeiro de
2018 foram adotadas as seguintes politicas contabeis:

l. Atribuicao de margens de constru¢do e de operagdo e manutencao no inicio de cada projeto

para o reconhecimento das respectivas receitas.

Il. A atualizagdo monetaria do ativo contratual & reconhecida pela taxa implicita estabelecida no
inicio de cada projeto e que é obtida apds a alocagdo das margens de construgao e de operagéo.
A taxa implicita que remunera o ativo de contrato varia entre 8,5%a.a. e 11,5%a.a. e a taxa
interna de retorno utilizada para viabilidade dos projetos de transmisséo varia entre 16%a.a. e
17%a.a., nominal e antes dos impostos.

4. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

2020
Custos .
Custo d? dos Despe_s_as gerais Total
construgao servigos e administrativas
Pessoal (2.864) (403) 95 (3.172)
Material (5.161) - - (5.161)
Servigos de terceiros (28.187) - (91) (28.278)
Depreciagédo e amortizagéao - (5) (5)
Outras receitas e despesas, liquidas (6.901) (2) (1) (6.904)
Total custos / despesas (43.113) (405) (2) (43.520)
2019
Custo de Custos Despesas gerais
~ dos L. . Total
construgao servicos e administrativas
Pessoal (982) (85) (219) (1.286)
Material (6.804) - - (6.804)
Servigos de terceiros (6.443) - (39) (6.482)
Outras receitas e despesas, liquidas (3.648) - (3) (3.651)
Total custos / despesas (17.877) (85) (261) (18.223)
5. RESULTADO FINANCEIRO
2020 2019
Receitas financeiras
Renda de aplicagdes financeiras 5.275 148
(-) PIS e COFINS sobre receita financeira (245) (7)
5.030 141
Despesas financeiras
Encargos de divida (21.154) -
Outras despesas financeiras (57) (2)
(21.211) (2)
Outros resultados financeiros, liquidos
Outras variagbes monetarias, liquidas (3) -
(3) -
Resultado financeiro, liquido (16.184) 139
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro por agéo)

TRIBUTOS SOBRE O LUCRO
Reconciliagao dos tributos reconhecidos no resultado

A seguir é apresentada reconciliagdo da despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os montantes
calculados pela aplicagédo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

2020 2019
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 3.849 5.771
Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislagao - 34% (1.309) (1.962)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos sobre o lucro:
Adigdes (reversoes) de ativos fiscais nao reconhecidos 29 (29)
Tributos sobre o lucro (1.280) (1.991)

Tributos correntes ativos

2020 2019
Imposto de renda — IR 1.487 33
Contribuicao social sobre o lucro liquido- CSLL 226 2
Tributo sobre o lucro a recuperar 1.713 35
Circulante 1.713 35

Tributos diferidos passivos

Os tributos diferidos passivos, cuja base de calculo é calculada com base no lucro real em 25% para
imposto de renda e 9% para contribuigdo social, foram constituidos sobre o saldo do ativo contratual da
Companhia.

IR/ICSLL

Ativo 2020 2019
Provisao participagcao nos lucros e resultados 422 85
Prejuizo fiscal e base negativa 16.351 -
Outros 25 39
Total diferengas temporarias — ativo 16.798 124

Passivo (-)

Margem na constru¢do e remuneragao do ativo de contrato (26.418) (5.978)
Total diferengas temporarias - passivo (26.418) (5.978)
Total diferengas temporarias - liquido (9.620) (5.854)

Aliquotade IR e CS 34% 34%
Tributos sobre o lucro diferidos, liquido (3.271) (1.991)

As variagdes dos tributos diferidos passivos sao as seguintes:

2020 2019
Saldo inicial do exercicio (1.991) -
Efeitos reconhecidos no resultado (1.280) (1.991)
Saldo final do exercicio (3.271) (1.991)
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NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro por agéo)

A Administragao considera que os créditos fiscais diferidos ativos serao realizados na proporg¢ao da
realizagdo das provisées e da resolugao final dos eventos futuros, ambos baseados nas projecdes
baseadas no planejamento estratégico. Em 31 de dezembro de 2020, a expectativa de realizacéo
dos ativos fiscais diferidos, reconhecidos, esta apresentada como segue:

2021

Ativo fiscal diferido 5.711

Politica contabil e julgamentos criticos
Politica contabil

Os tributos sobre o lucro sido reconhecidos no resultado do exercicio, exceto para transacgbes
reconhecidas diretamente no patriménio liquido.

Os tributos sobre o lucro sao calculados com base em aliquotas brasileiras e o seu reconhecimento é
baseado nas diferengas temporarias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e
passivos, € nos prejuizos fiscais apurados. Os tributos diferidos sobre o lucro ativo e passivo séo
compensados quando existir um direito legalmente exequivel de compensar os ativos fiscais contra os
passivos fiscais e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos estiverem relacionados aos
tributos sobre o lucro langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel.

Os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras baseiam-se em estudos
técnicos, preparados pela Administragdo, que suportam a expectativa de lucros tributaveis futuros.
Esses estudos levam em consideragéo a analise dos resultados futuros, fundamentada por projegdes
econdmico-financeiras, elaboradas com base em premissas internas e em cenarios econdémicos,
comerciais e tributarios que podem sofrer alteragdes no futuro. Os tributos diferidos passivos sao
imediatamente reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

Estimativas e julgamentos criticos

Julgamentos, estimativas e premissas significativas s&o requeridas para determinar o valor dos impostos
diferidos ativos que séo reconhecidos com base no tempo e nos lucros tributaveis futuros. Os tributos
diferidos ativos sao reconhecidos considerando premissas e fluxos de caixa projetados e podem ser
afetados por fatores incluindo, mas néo limitado a: (i) premissas internas sobre o lucro tributavel
projetado, baseado no planejamento de produgéo e vendas, pregos de commodities, custos operacionais
e planejamento de custos de capital; (ii) cenarios macroeconémicos; e (iii) comerciais e tributarios.

A Companhia também aplica julgamento contabil critico na identificagcdo de incertezas sobre posi¢des
tributarias sobre o lucro, que podem impactar as demonstracdes financeiras. As incertezas sobre
tratamento de tributos sobre o lucro representam os riscos de que a autoridade fiscal ndo aceite um
determinado tratamento tributario aplicado pela Companhia. A Companhia estima a probabilidade de
aceitagao do tratamento fiscal incerto pela autoridade fiscal com base em avaliagdes técnicas de seus
consultores juridicos, considerando precedentes jurisprudenciais aplicaveis a legislagdo tributaria
vigente, que podem ser impactados principalmente por mudangas nas regras fiscais ou decisdes
judiciais que alterem a analise dos fundamentos da incerteza, de tal modo que podem surgir disputas
com as autoridades fiscais em raz&o da interpretacdo das leis e regulamentos aplicaveis.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Equivalentes de caixa sdo operagdes de alta liquidez, sem restricdo de uso, prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

2020 2019
Caixa e depositos bancarios a vista 43 58
Fundos de investimento 251.806 1.934

251.849 1.992
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro por agéo)

As carteiras de instrumentos financeiros classificados como caixa e equivalentes de caixa sao
constituidas visando melhor rentabilidade e o menor nivel de risco. A remuneragao média dessas
carteiras em 31 de dezembro de 2020 é de 99% do CDI (99% em 31 de dezembro de 2019).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os fundos de investimentos sdo substancialmente compostos por
aplicagbes em Letras Financeiras do Tesouro e operagdes compromissadas com lastros em titulos
publicos. Estes instrumentos possuem alta liquidez no mercado secundario e estao sujeitas a um baixo
risco de mudanga de valor.

CONCESSAO DO SERVIGO PUBLICO (ATIVO CONTRATUAL)

Os ativos vinculados a infraestrutura da concessao, cujo direito a contraprestagéo esta condicionado a
satisfagdo de obrigagdo de desempenho, séo classificados como Ativos de Contrato e apresentam a
seguinte movimentagédo em:

2020 2019
Saldo inicial do exercicio 23.855 -
Remuneragao do ativo contratual 5.059 1.388
Receita de construgao 67.404 22.467
Saldo final do exercicio 96.318 23.855
Nao circulante 96.318 23.855

Politica contabil

O Contrato de Concessao de Servigo Publico de Energia Elétrica celebrados entre a Unido (Poder
Concedente - Outorgante) e a Companhia regulamentam a exploragao dos servigos publicos de
transmissao pela Companhia e estabelecem que:

De acordo com o contrato de concessdo, a Companhia é responsavel por transportar a energia dos
centros de geragéo até os pontos de distribuicdo. Para cumprir essa responsabilidade, a Companhia
possui duas obrigagdes de desempenho distintas: (i) construir e (ii) manter e operar a infraestrutura de
transmissao.

Ao cumprir essas duas obrigagdes de desempenho, a Companhia mantém sua infraestrutura de
transmissao disponivel para os usudrios € em contrapartida recebe uma remuneragcdo denominada
Receita Anual Permitida (RAP), durante toda a vigéncia do contrato de concessao. Estes recebimentos
amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de transmiss&o. Eventuais investimentos nao
amortizados geram o direito de indenizagdo do Poder Concedente (quando previsto no contrato de
concessao), que recebe toda a infraestrutura de transmiss&o ao final do contrato de concesséo.

O direito a contraprestagcédo por bens e servigos € condicionado ao cumprimento de obrigagdes de
desempenho e ndo somente a passagem do tempo. Com isso, as contraprestacées passam a ser
classificadas como um ativo de contrato, e conforme o cumprimento das obrigagdes de desempenham
sdo subsequentemente reclassificados para a contas a receber de clientes.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissao é recuperada através de dois fluxos
de caixa, a saber:

(i) Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa @ RAP durante o prazo
da concessdo. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo ONS conforme contrato e
recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmissao
disponibilizada.

(i) Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo, a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.
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NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro por agéo)

FORNECEDORES E CONTAS A PAGAR A EMPREITEIROS

2020 2019
Materiais e servigcos 2.946 2.532
Total 2.946 2.532
Circulante 2.946 2.532

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Caixa liquido de divida

A Companhia avalia a divida liquida com o objetivo de assegurar a continuidade dos seus negécios no
longo prazo, sendo capaz de gerar valor aos seus acionistas, através do pagamento de dividendos e

ganho de capital. A divida liquida € composta como segue:

2020 2019
Mercado de capitais 304.689 -
Empréstimos e financiamentos (nota 10.2(a)) 304.689 -
(-) Caixa e equivalentes de caixa (nota 7) (251.849) (1.992)
Caixa liquido de divida 52.840 (1.992)

Empréstimos e financiamentos

As dividas da Companhia sdo compostas por recursos captados, principalmente, através de mercado
de capitais, principalmente denominadas em Real brasileiro (“R$”). As dividas sdo inicialmente
registradas pelo valor justo, que normalmente reflete o valor recebido, liquido dos custos de transagao
(custos diretos de emissdo) e dos eventuais pagamentos. Subsequentemente, as dividas sao

reconhecidas pelo custo amortizado.

Saldos dos contratos por moeda e modalidade de taxa de juros

2020 2019
Denominados em R$
Indexados a taxas flutuantes 320.490 -
(-) Custos de transagao (15.801) -
304.689 -
Passivo nao circulante 304.689 -
Fluxo de pagamento futuros de divida
Os fluxos de pagamentos futuros da divida de principal e juros sdo os seguintes:
Principal’ Juros' Total
2023 11.157 16.300 27.457
2024 11.832 15.949 27.781
2025 12.577 16.489 29.066
Entre 2026 e 2030 78.219 78.398 156.617
Entre 2031 e 2035 107.783 69.267 177.050
2036 em diante 307.373 73.189 380.562
528.941 269.592 798.533

(1) O fluxo estimado de pagamentos de juros futuros, incluindo principal e juros, é calculado com base
nas curvas de taxas de juros (taxas Pré) em vigor em 31 de dezembro de 2020 e considerando que
todas as amortizagbes e pagamentos de juros dos empréstimos e financiamentos seréo efetuados nas
datas contratadas. O montante inclui valores estimados de pagamentos futuros de encargos a incorrer
(ainda n&o provisionados) e os encargos incorridos, ja reconhecidos nas demonstrac¢des financeiras.
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c) Reconciliacdo da divida com os fluxos de caixa e outras movimentagdes

2020

Saldo inicial do exercicio -
Efeito no fluxo caixa:

Captacodes 300.000

Custo de captacéao (15.801)
Efeito ndo caixa:

Encargos incorridos 20.490
Saldo final do exercicio 304.689

10.3. Politica contabil

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagao
incorridos e s&o subsequentemente mensurados pelo custo amortizado e atualizados pelos métodos de
juros efetivos e encargos. Qualquer diferenga entre o valor captado (liquido dos custos da transagéo) e
o valor de liquidagao, é reconhecida no resultado durante o periodo em que os instrumentos estejam em
andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captagao do empréstimo
sao reconhecidas como custos da transagéo.

11. OUTROS TRIBUTOS

2020 2019

Contribuigao para o financiamento da seguridade social — COFINS 17 1
PIS diferido sobre receita de construgao (') 1.587 -
COFINS diferido sobre receita de construgéo () 7.320 -
Impostos e contribuigcdes retidos na fonte 25 41
Outros 53 38

9.002 80
Circulante 93 80
Nao circulante 8.909 -

(1) Contempla o PIS e COFINS diferidos sobre as receitas de construgdo da infraestrutura de
transmissao e da remuneragéo do ativo de contrato, registrados pela competéncia contabil na aplicacao
do CPC 47 (IFRS 15), que serdo amortizados até o término do contrato de concesséo.

12. OUTROS PASSIVOS

2020 2019
Compartilhamento de pessoal (nota 17) 109 -
Outros passivos 444 1.974
553 1.974
Passivo circulante 242 1.845
Passivo nao circulante 311 129
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PROVISOES E DEPOSITOS JUDICIAIS
Provisdes para processos judiciais, passivos contingentes e depésitos judiciais
Passivos contingentes

Os passivos contingentes correspondem a processos judiciais ndo provisionados, uma vez que
constituem obrigacbes presentes cuja saida de recursos ndo é provavel ou para 0s quais nao seja
possivel fazer uma estimativa suficientemente confiavel do valor da obrigagdo, baseado nos pareceres
juridicos. Os passivos contingentes sao apresentados a seguir:

2020

Processos fiscais (i) 30
30

Os processos relevantes cuja probabilidade de perda é considerada possivel sdo conforme segue:

(i) Processos fiscais: trata-se de processo para discusséo sobre a legalidade de cobranga do DIFAL -
Diferencial de Aliquota de ICMS pelos Estados (UF), nas operacgbes interestaduais de aquisi¢do de
ativo imobilizado e bens de uso e consumo.

Politica contabil e julgamentos criticos
Politica contabil

As provisdes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigagéo presente como resultado
de evento passado; (ii) € provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos
sera necessaria para liquidar a obrigagao, e (iii) o valor da obrigacao possa ser estimado de forma
confiavel.

Os ativos e passivos contingentes ndo sdo reconhecidos. Passivos contingentes sao objeto de
divulgacdo em notas explicativas quando a probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive
aqueles cujos valores ndo possam ser estimados. Ja os ativos contingentes s&o objeto de divulgagao
em notas explicativas quando a entrada de beneficios econémicos for tida como provavel.

Estimativas e julgamentos criticos

Os processos judiciais sao contingentes por natureza, ou seja, seréo resolvidos quando um ou mais
eventos futuros ocorrerem ou deixarem de ocorrer. A ocorréncia ou nao de tais eventos ndo depende
da atuacao da Companhia e incertezas no ambiente legal envolve o exercicio de estimativas e
julgamentos significativos da Administragao quanto aos potenciais resultados dos eventos futuros.

SALARIOS, BENEFICIOS A EMPREGADOS E ENCARGOS A PAGAR

Como parte de sua estratégia de remuneragdo a Companhia concede a seus empregados beneficios
de curto prazo, além dos salérios, férias e outros beneficios legais, bem como os respectivos encargos
trabalhistas incidentes sobre estes beneficios.

Os beneficios de curto prazo compreendem: (i) programa de participagdo nos resultados; (ii) planos de
assisténcia médica e odontoldgica; e (iii) outros beneficios usuais de mercado.

Demonstramos a seguir os valores reconhecidos no balancgo patrimonial:

2020 2019
Salarios, férias e 132 salario e encargos a pagar 706 219
706 219
Passivo circulante 706 219
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PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 23.082 (R$15.637 em 31 de
dezembro de 2019), sendo R$ 123.960 subscrito e R$ 100.878 a integralizar, dividido em 123.960.265
(23.081.829 em 31 de dezembro de 2019) agbes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal, como segue:

Lote de mil agdes

Acionista Qtde. % R$
Neoenergia S.A. 123.960 100,00% 23.082
Total 123.960 100,00% 23.082

Lucro por agao e remuneragao ao acionista
Lucro por agao

Os valores do lucro basico e diluido por acéo séo os seguintes:

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 2.569 3.780
Média ponderada de agdes em poder dos acionistas 66.777 15.637
Lucro basico e diluido por agdo — R$ 0,04 0,24

Remuneragao ao acionista

O Estatuto Social da Companhia determina a remuneragao minima de 25% do lucro liquido, apds os
ajustes de acordo com as prescrigdes legais do Brasil. A remuneragéo ao acionista se da sob a forma
de dividendos, baseado nos limites definidos em lei e no estatuto social da Companhia.

A proposta de remuneracao ao acionista da Companhia foi calculada da seguinte forma:

2020 2020
Lucro liquido do exercicio 2.569 3.780
Reserva legal (128) (189)
Lucro liquido ajustado 2.441 3.591
Destinacao para reserva de lucros a realizar (2.441) (3.591)

Lucro liquido a distribuir - -

Reservas de lucros
Reserva legal

Constitui uma exigéncia legal para retengéo de 5% do lucro liquido anual apurado até o limite de 20%
do capital social. A reserva s pode ser utilizada para absorver prejuizos ou para aumento de capital.

Reserva de lucros a realizar

Possui como finalidade reter parcela do lucro liquido do exercicio nao realizada em caixa ou equivalente
de caixa e que exceda a perspectiva estratégica da Companhia de distribuicido de montantes a pagar
aos acionistas.

Politica contabil

O capital social representa valores recebidos do acionista e também aqueles gerados pela Companhia
que foram formalmente incorporados através de reservas de lucros. O capital social esta representado
por acoes ordinarias. As acdes ordinarias sao classificadas como instrumentos de patriménio por nao
exporem a Companhia a obrigacéo de entregar caixa ou outros instrumentos financeiros e deixarem os
detentores desses instrumentos (acionistas) expostos as variabilidades dos resultados e fluxos de caixa
gerados pela Companhia. Os gastos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de agdes sao
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apresentados como dedugdo do patrimbnio liquido, como transagdes de capital, liquido de efeitos
tributarios.

A remuneracdo aos acionistas é reconhecida como passivo nas demonstragdes financeiras da
Companhia, com base no estatuto social. Qualquer valor acima da remuneragdo minima obrigatoria
aprovada no estatuto social, somente sera reconhecido no passivo circulante na data em que for
aprovado pelos acionistas.

TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

As partes relacionadas da Companhia s&do os acionistas e suas empresas ligadas e o pessoal-chave da
administragdo da Companhia.

As principais transagdes comerciais com os acionistas e suas empresas ligadas reconhecidas como
contas a receber e/ou contas a pagar e respectivas receitas e/ou custos/despesas estao relacionadas
aos: (i) contratos de servigos administrativos.

Em 29 de julho de 2020 a Aneel aprovou, através de despacho, a celebragdo de contrato de
compartilhamento de recursos humanos e infraestrutura para as empresas do Grupo Neoenergia, com
vigéncia a partir de 7 de agosto de 2020.

Como resultado do compartilhamento de recursos humanos, a Companhia reconheceu uma receita
incremental de R$374.

As informagdes sobre transagdes com partes relacionadas e os efeitos nas demonstracdes financeiras
sao apresentados abaixo:

a) Saldo em aberto com partes relacionadas

Neoenergia e
suas subsidiarias

2020
Ativo
Compartilhamento de pessoal 289
289
Passivo
Compartilhamento de pessoal 109
109
b) Transag¢6es com partes relacionadas
2020

Subsidiarias
Neoenergia  Total

Resultado do exercicio
Outras receitas 374 374
374 374

¢) Remuneragao da administragao (Pessoal-chave)

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 n&o houve remuneragao dos administradores da Companhia.
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CLASSIFICAGAO E ESTIMATIVA DE VALOR JUSTO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Classificagcao e mensuragao dos instrumentos financeiros

A Companhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com o seu modelo de negdcio e finalidade
para qual foram adquiridos. Os instrumentos financeiros estéo classificados e mensurados como segue:

2020 2019
CA VJR CA VJR
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 43  251.806 58 1.934
Outros ativos financeiros 289 - - -
332 251.806 58 1.934
Passivos financeiros
Fornecedores e contas a pagar a empreiteiros 2.946 - 2.532 -
Empréstimos e financiamentos 304.689 - - -
Outros passivos financeiros 551 - 1.132 -
308.186 3.664

CA — Custo amortizado
VJORA - Valor justo por meio dos outros resultados abrangentes
VJR — Valor justo por meio do resultado

Estimativa do valor justo

Para mensuragcdo e determinagdo do valor justo, a Companhia utiliza varios métodos incluindo
abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de forma a estimar o valor que os participantes do
mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo. Os ativos e passivos financeiros registrados a
valor justo séo classificados e divulgados de acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 — Precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e passivos
idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracao;

Nivel 2 — Pregos cotados (podendo ser ajustados ou n&o) para ativos ou passivos similares em mercados
ativos; e

Nivel 3 — Ativos e passivos cujos pregos nao existem ou que esses pregos ou técnicas de avaliagdo séo
amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou iliquido.

A analise do impacto caso os resultados reais sejam diferentes da estimativa da Administragéo esta
apresentada na nota 17.7 — analise de sensibilidade.

Instrumentos financeiros reconhecidos pelo valor justo (“VJR”)

O nivel de mensuragdo dos ativos e passivos financeiros reconhecidos pelo valor justo estdo
demonstrados como segue:

2020 2019
Nivel 2 Nivel 2
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 251.806 1.934
251.806 1.934

Nao houve transferéncia de instrumentos financeiros entre os niveis de mensuracgéo de valor justo.
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NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro por agéo)

Instrumentos financeiros reconhecidos pelo custo amortizado (“CA”)

Os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado que em virtude do ciclo de longo prazo
para realizagao, podem possuir o valor justo diferente do saldo contabil. Abaixo demonstramos o valor
justo dos ativos e passivos financeiros reconhecidos a custo amortizado.

2020
Estimativa
Saldo de justo
contabil (nivel 2)
Empréstimos e financiamentos 304.689 371.884

Devido ao ciclo de curto prazo, pressupde-se que o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e ativos e passivos financeiros
setoriais sao iguais aos montantes mensurados ao custo amortizado (saldo contabil).

Politica contabil

A Companbhia classifica seus ativos e passivos financeiros que sao reconhecidos inicialmente a valor
justo e subsequentemente mensurados, de acordo com as seguintes categorias:

(i) Ativos financeiros

Ativos financeiros sao geralmente classificados como mensurados ao custo amortizado, ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto: no
modelo de negdécios da entidade para a gestdo dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de
fluxo de caixa contratual do ativo financeiro, conforme segue:

e Custo amortizado (CA): ativo financeiro cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do
pagamento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de
negocios objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

e Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA): ativo financeiro (instrumento
financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal
e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negdcios objetiva tanto o
recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo quanto sua venda; e

e Valor justo por meio do resultado (VJR): todos os demais ativos financeiros. Esta categoria
geralmente inclui instrumentos financeiros derivativos.

Os instrumentos mensurados pelo CA e VJR estdo suscetiveis ao reconhecimento das perdas de
créditos esperados. De modo geral, as perdas de crédito esperadas dos instrumentos financeiros
oriundos das operagdes da Companhia (ex: Contas a receber) sdo mensurados pelo método
simplificado, a partir de uma matriz de provisdo que a pondera as caracteristicas dos instrumentos, idade
do titulo, histéricos de perdas e expectativa de perdas futuras.

(ii) Passivo financeiro

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagao
incorridos e sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado (exceto em determinadas
circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado) e
atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Qualquer diferenga entre o valor captado
(liquido dos custos da transagao) e o valor de liquidacdo, é reconhecida no resultado durante o periodo
em que os instrumentos estejam em andamento, utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas
pagas na captagao do empréstimo sdo reconhecidas como custos da transagao.

Métodos e técnicas de avaliagao

Os empréstimos alocados no nivel 2 sdo baseados na abordagem de resultado e o valor justo, na divida
indexada por taxa fixa, é determinado a partir do fluxo de caixa descontado utilizando os valores futuros
da taxa CDI e da curva dos titulos da Companhia.
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NEOENERGIA ITABAPOANA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro por agéo)

Analise de sensibilidade

A analise de sensibilidade estima o valor potencial dos instrumentos em cenarios hipotéticos de stress
dos principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posi¢ées, mantendo-se todas
as outras variaveis constantes.

- Cenario Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o exercicio seguinte,
considerando os saldos, as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes no mercado em 31 de
dezembro de 2020.

- Cenario llI: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragéo de 25% nas variaveis de risco
associadas.

- Cenario llI: Estimativa do valor justo considerando uma deterioracéo de 50% nas variaveis de risco
associadas.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variagdo das taxas de juros que podera ser
reconhecida no resultado da Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios
apresentados abaixo:

Exposicao Impacto Impacto

Operagao Indexador Risco Taxa’n_o (Saldo/ Cena’rlo Cenario Cenario
exercicio . Provavel
Nocional) (1 (1)
Ativos financeiros
Aplicacdes Queda
financeiras em CDI  CDI do CDI 1,90% 251.806 4784 (1.196) (2.392)
Passivos
financeiros
Alta do

Divida em IPCA IPCA IPCA 4,31% (320.490) (13.813) (3.453) (6.907)
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