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RELAT,(')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Administradores e Acionistas da

Odebrecht Energia S.A. - Em recuperacéo judicial
Sao Paulo - SP

Fomos contratados para examinar as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da
Odebrecht Energia S.A. - Em recuperacéo judicial (“Companhia”), que compreendem o balanco
patrimonial, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracoes,
individuais e consolidadas, do resultado, das mutacées do patrimonio liquido (passivo a descoberto)
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, incluindo o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Nao expressamos uma opinidao sobre as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas da
Odebrecht Energia S.A. - Em recuperacao judicial pois, devido a relevancia do assunto descrito na
secao a seguir intitulada “Base para abstencdo de opinido”, nao nos foi possivel obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria sobre essas
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas.

Base para abstencdo de opinido sobre as demonstracdées contabeis individuais e consolidadas
Incertezas significativas relacionadas a eventuais efeitos dos processos de recuperacao judicial

A Companhia apresenta, respectivamente, em suas demonstracées contabeis individuais e
consolidadas, em 31 de dezembro de 2020, prejuizo nas operacoées em montantes de RS 1.401.233 mil
e RS 1.543.330 mil, excedente de passivos circulantes sobre os ativos circulantes em montantes de
RS 1.077.727 mil e RS 5.782.260 mil, e passivo a descoberto em montante de RS 2.362.929 mil. Estes
fatores, combinados a outros assuntos mencionados na Nota Explicativa n° 1 destas demonstracoes
contabeis, individuais e consolidadas, levaram a Companhia, juntamente com sua controladora direta
Odebrecht Energia Investimentos S.A., suas controladoras indiretas Novonor S.A. (anteriormente
denominada Odebrecht S.A.) , ODBINV S.A. e Kieppe Participacoes e Administracao Ltda., e suas
controladas diretas Odebrecht Energia Participacoes S.A. e Odebrecht Energia do Brasil S.A., a ajuizar
pedido de recuperacao judicial, nos termos da Lei Brasileira de Faléncias (Lei n° 11.101/2005) e a
apresentar seus correspondentes planos de recuperacao judicial, econdmico-financeira e de avaliacao
de bens e ativos. Contudo, conforme também descrito na Nota Explicativa n° 1, os planos de
recuperacao judicial das controladas diretas Odebrecht Energia Participacdes S.A. e Odebrecht
Energia do Brasil S.A., nao foram, até o momento de emissdo deste relatério, aprovados em
Assembleia Geral de Credores e ou nao foram homologados pelos respectivos juizes.

A situacdo descrita no paragrafo anterior caracteriza cenario de incerteza significativa que nao nos
permite, neste momento, concluir os efeitos do desfecho desses processos sobre as demonstracées
contabeis, individuais e consolidadas, da Companhia em 31 de dezembro de 2020. Assim, em funcao
da amplitude da limitacdo descrita ndo € possivel concluirmos sobre as demonstracdes contabeis
individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2020.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Enfase

Investigac6es e outros procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras
autoridades publicas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 1 as demonstracdes contabeis, em 1° de dezembro de
2016, a Novonor S.A. - Em recuperacao judicial “Novonor” (anteriormente denominada Odebrecht
S.A.-Em recuperacao judicial), na qualidade de controladora das empresas pertencentes ao seu grupo
econémico, firmou o Acordo de Leniéncia com o Ministério PUblico Federal (MPF), autoridades dos
EUA e Suica, responsabilizando-se por todos os atos ilicitos que integram o objeto do Acordo,
praticados em beneficio dessas empresas. A ODB comprometendo-se a pagar, diretamente ou por
intermédio de empresas de seu Grupo econdmico, o valor global equivalente a RS 3.828 milhdes, em
23 anos, com parcelas anuais customizadas.

Em 9 de julho de 2018, a Novonor celebrou o acordo de leniéncia com o Ministério da Transparéncia
/ Controladoria-Geral da Unidao (CGU) e com a Advocacia-Geral da Unidao (AGU), mediante o qual serao
extintas as acoes de improbidade e os processos administrativos no ambito do Executivo Federal
brasileiro e o plenario do Tribunal de Contas da Unido (TCU) decidiu, de forma unanime, referendar
0 mesmo acordo de leniéncia.

A Administracdo, neste momento, entende que possiveis efeitos dos Acordos de Leniéncia e
investigacdes em andamento nao deverdo afetar as demonstracdes contabeis da Companhia em 31 de
dezembro de 2020.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais
e consolidadas

A Administracao € responsavel pela elaboracdao e adequada apresentacao das demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboracao das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a Administracdo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracado pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas da companhia e suas controladas de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria e emitir um relatério de auditoria. Contudo, devido ao assunto descrito na secdo
intitulada “Base para abstencdo de opiniao”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria sobre essas demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas.
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Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas.

Sao Paulo, 16 de abril de 2021.
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Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial

e suas controladas

Balanco patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Tributos a recuperar

Ativos nao circulantes mantidos para negociacio

Nio circulante
Debéntures
Sociedades do Grupo Novonor
Adiantamento para futuro aumento de capital

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Controladora Consolidado

Nota 2020 2019 2020 2019

6 1 14 241 147

2.466 2.491 6.248 6.215

2.467 2.505 6.489 6.362

9 9.123 22.496 9.123 22.496

7 (a) 3.616.823 3.616.823

8 16.342 2.781
10 (a) 18.878 6.696

18.878 6.696 3.633.165 3.619.604

11 59.044 855.679 1.403.256

12 747 780 747 780

13 220.914 220.914

19.625 66.520 4.710.505 5.244.554

31.215 91.521 4.726.117 5.273.412

Patrim6nio Liquido (Passivo a descoberto)
Circulante

Empréstimos

Debéntures

Investimentos a pagar

Fornecedores

Tributos a pagar

Outros passivos

Passivos relacionados a ativos ndo circulantes
mantidos para negociagio

Néo circulante
Sociedades do Grupo Novonor
Tributos a pagar
Adiantamento para futuro aumento de capital
Provisdo para perda em investimento

Patrimonio liquido (Passivo a descoberto)
Capital social
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Prejuizos acumulados

Participac¢do dos ndo controladores

Total do passivo e patriménio liquido (Passivo a descoberto)

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracées financeiras.
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Controladora Consolidado

Nota 2020 2019 2020 2019
14 108.875 90.577 108.875 90.577
7 (b) 956.164 830.930 5.652.924 4.679.738
15 14.364 26.318 14.364 26.318
711 916 1.150 1.379

8o 84 11.356 11.061

80 105

1.080.194 948.825 5.788.749 4.809.178

9 3 3 3 3
8 97.018 97.018 1.043.724 1.030.247
126 200 17.971 28.549

10 (b) 20.262 7.171 20.262 7.171

" 1.196.541

1.313.950 104.392 1.081.960 1.065.970

16 (a) 2.348.123 2.348.123 2.348.123 2.348.123
16 (c) 3.696 3.696 3.696 3.696
(4.714.748) (3.313.515) (4.714.748) (3.313.515)
(2.362.929) (961.696) (2.362.929) (961.696)

218.337 359.960
(2.144.592) (601.736)

31.215 91.521 4.726.117 5.273.412




Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial

e suas controladas

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operacdes continuadas

Despesas operacionais
Gerais e administrativas
Resultado de participagdes societarias
Outras despesas, liquidas

Prejuizo operacional
Resultado financeiro, liquido
Resultado de participagdes societarias

Prejuizo das operacdes continuadas

Prejuizo do exercicio

Atribuivel aos
Acionistas da Companhia
Participac@o dos néio controladores

Prejuizo por acdo das operacdes continuadas atribuivel aos acionistas
da Companbhia no final do exercicio (expresso em R$ por acdo)

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracées financeiras.
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Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
17 (585) (2.952) (1.921) (4.833)
11 (b) (1.255.585) (932.882)
(490) (490)
(1.256.660) (935.834) (2.411) (4.833)
18 (144.573) (121.286) (993.342) (786.174)
11 (c) (547.577) (360.528)
(1.401.233) (1.057.120) (1.543.330) (1.151.535)
(1.401.233) (1.057.120) (1.543.330) (1.151.535)
(1.401.233) (1.057.120)
(142.097) (94.415)
(1.543.330) (1.151.535)
19 (0,60) (0,45)




Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial e suas controladas

Demonstraciao das mutacoes do patrimonio liquido (Passivo a descoberto)

Em milhares de reais

Em 1° de janeiro de 2019

Prejuizo do exercicio
Aumento de capital
Outras participacdes de ndo controladores

Em 31de dezembro de 2019

Prejuizo do exercicio
Outras participacdes de ndo controladores

Em 31de dezembro de 2020

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracées financeiras.
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Atribuivel aos acionistas controladores

Total do

Ajuste de Participacao patrimonio

avaliacao Prejuizos dosnao liquido (passivo a

Nota Capital social patrimonial acumulados Total controladores descoberto)
2.338.497 3.696 (2.256.395) 85.798 453.929 539.727

(1.057.120) (1.057.120) (94.415) (1.151.535)

16 (a) 9.626 9.626 9.626
16 (b) 446 446
2.348.123 3.696 (3.313.515) (961.696) 359.960 (601.736)

(1.401.233) (1.401.233) (142.097) (1.543.330)

16 (b) 474 474
2.348.123 3.696 (4.714.748) (2.362.929) 218.337 (2.144.592)




Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial

e suas controladas

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Ajustes:

Equivaléncia patrimonial

Ganho) Perda de participaga societaria

Juros, encargos e variagd es monetarias

Depreciagdo e anriizacd

Resultado de operagdes cominstrumentos financeiros

Variag3o nos ativos e passivos
Tributos arecuperar
Fornecedores eo utros passivos
Tributos apagar
Caixa aplicado nas operagdes
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adigdes a0 investimen
Adiantamento para futuro aurento de capital
Caixa liquido aplicado nasatividades de investimentos
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos nasopera¢des descontinuadas
Fluxos de caixa das atividades definanciamentos
Aporte de minoritarios
Adiantamento para futuro aurento de capital
Aunento de capitd socia
Caixaliquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa, liquidos
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
(1.401.23) (1.057.120) (1.543.330) (1.151.5329)
1be© 1255585 932882 547577 F0528
490 490
18 19.234 1838 19151 19,501
2 k<] 2 k<] 2
18 125234 102.807 a2.186 764.208
(657) (3017) (283) (7179
% % (33) (€3]
(209 820 (259) 1.375
) (10.283) (8590
(914) (2139 (13463) (4439
(4948
10(a) (12.18) (6606
(1218) (11.649)
® (259 (©)] @39)
16(b) 474 446
10(b) 13.001 7171 13.001 7471
4467 4467
13.001 11.638 13.555 12.084
(12 (22398 o¥) (2611)
Y 2412 17 278
1 14 241 147

As notas explicativas da administragio sao parte integrante das demonstracées financeiras.
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Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial
e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Informacodes gerais

A Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial (“OE” ou “Companhia”) é uma sociedade
an6nima de capital fechado com sede na cidade de Sdo Paulo - SP, constituida em 3 de janeiro de
2011 e que tem por objeto social: (a) a exploracao direta ou indireta, no Brasil ou em outros
paises, dos negdcios de geracao e comercializacdo de energia elétrica nas diferentes formas e
modalidades; (b) o desenvolvimento de todas as atividades e a prestacao de todos os servicos
associados ou necessarios as atividades de comercializacao de energia elétrica, no ambito do
setor elétrico do Brasil e/ou de outros paises; (c) o exercicio de atividades conexas ou
relacionadas, direta ou indiretamente, com o objeto social, no Brasil e em outros paises; e (d) a
participac@o no capital social de outras companhias ou sociedades empresarias, personificadas
ou nao, na qualidade de s6cia ou acionista, que explorem negocios de geracao e comercializagao
de energia elétrica.

A Companhia, juntamente com suas controladas, sao parte integrante do Grupo Novonor
(“Grupo”), anteriormente denominado Grupo Odebrecht, através do controle direto da
Odebrecht Energia Investimentos S.A. — Em Recuperacao Judicial (“OE Investimentos”) e
indireto da Novonor S.A. — Em Recuperacao Judicial (“NOVONOR?”), anteriormente denominada
Odebrecht S.A. — Em Recuperacio Judicial.

A Companhia, através de suas investidas diretas e indiretas descritas a seguir, desenvolve
atividades empresariais no segmento de energia no Brasil:

Investimentos diretos e indiretos da Odebrecht Energia em 31de dezembro de 2020

Diretos Indiretos

Odebrecht Energia do Brasil S.A. — Em Recuperacio Judicial ("OEB")

Caixa Fundo de Investimento em Participagdes Amazdnia Energia
("FIP"ou "Fundo")

Madeira Energia S.A. ("MESA")

Santo Anténio Energia S.A. ("SAESA") - subsidiaria integral da
MESA

Odebrecht Energia Participagdes S.A. — Em Recuperac¢do Judicial
('OEP")

A emissao das presentes demonstracgoes financeiras, individuais e consolidadas, foi autorizada
pela Diretoria da Companhia em 16 de abril de 2021.

(a) Performance Operacional

Em relagdo a performance operacional a Companhia encerrou o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 com prejuizo de R$ 1.401.233 (31 de dezembro de 2019 - R$ 1.057.120) na
controladora e R$ 1.543.330 (31 de dezembro de 2019 - R$ 1.151.535) no consolidado. O
resultado do exercicio reflete, os efeitos financeiros na Companhia e suas controladas.

Adicionalmente, ao final do exercicio de 31 de dezembro de 2020, a Companhia apresentou
excesso de passivo circulante em relacao ao ativo circulante no montante de R$ 1.077.727 na
controladora (31 de dezembro de 2019 — R$ 946.320) e R$ 5.782.260 (31 de dezembro de 2019 -
R$ 4.802.816) no consolidado, substancialmente em virtude do atendimiento ao “CPC 26 -
Apresentacdo das Demonstracoes Contabeis”, foi efetuada a reclassificagdo para o passivo
circulante dos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures que previam a entrada em
Recuperacao Judicial, como evento de antecipacao dos prazos das dividas (covenants), da
Companhia e das controladas.
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(b)

Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial
e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Administracao da Companhia, em decorréncia dos Acordos de Leniéncia firmados e de seus
reflexos, adotou uma estratégia com foco em liquidez e na estabilizacido do Grupo, visando o
fortalecimento da estrutura de capital do seu portfélio buscando: (i) a reestruturacao financeira
de alguns negdcios; (ii) programa de desmobilizagao de ativos; e (iii) renegociacao das dividas no
ambito da Recuperacgao Judicial.

Operacao lava jato
Acordo de Leniéncia

Acordo Global com as autoridades

Em 1° de dezembro de 2016, a controladora da Companhia, Novonor S.A. — Em Recuperacio
Judicial (“Novonor”), anteriormente denominada Odebrecht S.A. — Em Recuperacao Judicial, na
qualidade de controladora das empresas pertencentes ao seu grupo econémico, firmou o acordo
de leniéncia global com o Ministério Pablico Federal (MPF), autoridades dos EUA e Suica
(“Acordo Global”), responsabilizando-se por todos os atos ilicitos que integram o objeto do
referido acordo, praticados em beneficio dessas empresas, com excecio da controlada indireta
Braskem (mencionada em subitem desta Nota Explicativa). Neste acordo a Novonor, na
qualidade de controladora, se compromete a pagar, diretamente ou por intermédio de outra
empresa de seu grupo econémico, o valor global equivalente a R$ 3.828 milhdes, em 23 anos. O
racional do referido Acordo de Leniéncia é o reconhecimento de ilicitos e reparaciao dos danos
causados, bem como a colaboracao junto ao MPF e demais autoridades no tocante as
investigacoes, buscando ainda o Grupo Novonor a preservacao e continuidade de suas atividades,
a retomada de contratagdo com entes publicos e ainda o recebimento de recursos de bancos e
entidades publicas, no Brasil e no exterior.

Cabe ainda ressaltar que, em razdo do mencionado Acordo de Leniéncia, o MPF se comprometeu
a nao propor acoes de natureza civel e medidas adicionais para ressarcimento de valores em
decorréncia das dentncias objeto do acordo, nao aplicar san¢Ges de improbidade administrativa,
bem como empreender gestdo junto aos 6rgaos publicos, empresas publicas e empresas pablicas
de economia mista para que retirem quaisquer restri¢cées cadastrais da Novonor, e suas
controladas.

Em 9 de julho de 2018, a Novonor, na qualidade de controladora das empresas pertencentes ao
seu grupo econémico, assinou o Acordo de Leniéncia com a Advocacia Geral da Unido e o
Ministério da Transparéncia e Controladoria-Geral da Unido, referendado de forma unanime
pelo plenario do Tribunal de Contas da Uniao (“TCU”), mediante o qual serao extintas as ac¢oes
de improbidade e os processos administrativos no ambito do Executivo Federal Brasileiro e pelo
qual se comprometeu a pagar, em vinte e dois anos, o valor total de R$ 2.727 milhoes, valor esse
que devera ser abatido dos R$ 3.828 milhGes ajustados no Acordo de Leniéncia firmado com o
MPF.

Monitoramento independente

No ambito do Acordo Global, a Novonor assumiu compromissos perante as autoridades
signatarias do Acordo Global com objetivo de aprimorar o ambiente de controles da Companhia,
por meio de monitoramento por dois monitores independentes definidos pelas autoridades
norte-americanas e brasileiras. Os monitores trabalharam de maneira coordenada, a fim de
confirmar que a Novonor e suas controladas cumprem e continuardo cumprindo todos os
compromissos firmados no Acordo Global. Esses monitores reportavam diretamente as
autoridades supramencionadas.
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(o)

Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial
e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em novembro de 2020, os trabalhos de monitoramento previstos no Acordo Global foram
concluidos, com a certificagdo do sistema de conformidade do Grupo Novonor pelo monitor do
Departamento de Justi¢ca dos Estados Unidos, atestando que as politicas e procedimentos do
Grupo Novonor estdo estruturadas e implementadas para prevenir e detectar potenciais violagoes
das leis anticorrupcao.

Recuperacao judicial

Em 17 de junho de 2019, a Companhia, juntamente com sua controladora direta OE
Investimentos, controladoras indiretas Novonor, ODBINV S.A — Em Recuperacao Judicial
(“ODBINV”) e Kieppe Participactes e Administracdo Ltda (“Kieppe”) e controladas OEB e OEP,
bem como certas outras empresas do Grupo Novonor, ajuizaram pedido de recuperacao judicial
perante a 12 Vara de Faléncia e Recuperacao Judicial da Comarca da Capital do Estado de Sao
Paulo, nos termos da Lei n° 11.101/05 (“RJ” e “Juizo da RJ”).

A Companhia e as demais empresas em RJ continuaram mantendo suas atividades, com
acompanhamento por um administrador judicial nomeado pelo juizo da RJ.

Em 18 de junho de 2019, foi deferido o processamento da recuperacao judicial, que teve como
principais efeitos a suspensao de todas as acGes e execucoes em face das recuperandas e o inicio
do prazo legal para que a empresa apresentasse uma proposta de plano de recuperacao. Juizo da
RJ nomeou a Alvarez & Marsal Administragao Judicial Ltda., para exercer a funcao de
administrador judicial. Nos termos da Lei n° 11.101/05, cabe ao administrador judicial, dentre
outras funcoes, fiscalizar a regularidade do processo de RJ, informar o juizo sobre a situacao da
empresa e o cumprimento dos prazos, assim como fornecer relatérios mensais com o
acompanhamento financeiro, enquanto perdurar a RJ. As recuperandas apresentam
mensalmente ao administrador judicial, as Demonstrac¢oes Financeiras, Posicao analitica do ativo
imobilizado, Acompanhamento orcamentario, Fluxo de caixa, dentre outros relatorios, com a
finalidade de subsidiar a elaboracao de tais relatérios de acompanhamento financeiro
apresentados em Juizo pelo administrador judicial.

Em 26 de agosto de 2019, a Companhia, em cumprimento ao prazo legal, juntamente com suas
controladoras apresentou a versao preliminar do plano de recuperacao judicial, assim como do
laudo econémico-financeiro e de avaliacido de bens e ativos.

A primeira Assembleia Geral de Credores (“AGC”) das recuperandas foi convocada para 4 de
dezembro de 2019. O quérum de instalagdo foi apurado de forma individual em relagio a cada
uma das recuperandas, de forma que, nesta primeira convocagao, nio foram instaladas as AGCs
de algumas recuperandas, e as que foram acabaram por ser suspensas.

Em 10 de dezembro de 2019, houve instalagdo das AGCs das recuperandas que ainda ndao haviam
sido instaladas, e todas as AGCs foram novamente suspensas. Houve mais algumas suspensoées
de AGCs para continuidade das negociages em torno dos planos dos planos de recuperacao
judicial.

Em 22 de abril de 2020, as AGCs de todas as recuperandas foram retomadas. Para as controladas
diretas OEP e OEB, deliberou-se nova suspensdo. Para a controladora direta OE Investimentos e
controladoras indiretas Novonor, ODBINV e Kieppe, dentre outras recuperandas, deliberou-se
pela consolidacgio substancial, e para a Companhia deliberou-se pela ndo consolidagio
substancial. Na sequéncia, o plano de recuperacao judicial consolidado foi aprovado com quérum
superior a 80% na Classe 3 e de 100% nas demais classes e os planos de recuperagdo individual
de cada recuperanda nao consolidada (incluindo a Companhia) foram aprovados por 100% dos
respectivos credores presentes nas AGCs.
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Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial
e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 27 de julho de 2020 foram homologados, pelo Juizo da RJ, os Planos de Recuperacao
Judicial aprovados na AGC de 22 de abril de 2020, tendo a respectiva decisao sido publicada em
3 de agosto de 2020 (“Data de Homologacao Judicial do Plano”).

Depois de novos adiamentos, o Plano de Recuperacio Judicial (“PRJ”) da controlada OEB foi
aprovada em 22 de fevereiro de 2021, pendente de homologacao, restando pendente a aprovacao
do Plano de Recuperagao Judicial da controlada OEP, cuja AGC foi remarcada para 12 de maio de
2021.

Plano de Reestruturacao Operacional

Caixa minimo: Dentro do ambito da recuperagao judicial da Companhia, foi considerado como
premissa do plano, pela Administracao e por seus assessores, um caixa minimo para manuten¢ao
e continuidade da sociedade. Portanto, o saldo a ser distribuido a credores leva em conta o caixa
minimo de R$ 200 mil. A partir deste valor, sera considerado Caixa para Distribui¢do. Dada a
necessidade de represar esses recursos, o fluxo dos credores considera também a receita
financeira que sera auferida pela aplicagao de tal caixa em investimentos de baixo risco.

Caréncia: foi considerado como premissa do plano um prazo de caréncia de 3 (trés) anos
contados da Data de Homologacio Judicial do Plano para pagamento de créditos elegiveis ao
pagamento diferido.

Abaixo a proposta por tipo de credor:

Créditos trabalhistas (classe 1): Os Créditos Trabalhistas, conforme relacionado na Lista de
Credores, terao seus créditos pagos em dinheiro em duas parcelas iguais, sendo a primeira 30
dias ap6s a data de Homologacao Judicial do Plano e a segunda 60 dias apés a Homologacao
Judicial do Plano. Os créditos serdo pagos com a incidéncia de juros atualizagdo monetaria
equivalentes ao IPCA desde a data do pedido até a data do efetivo pagamento.

Créditos com garantia real (classe 2): Os Credores com Garantia Real terdo seus Créditos
com Garantia Real integralmente reestruturados e pagos por meio dos Créditos Elegiveis ao
Pagamento Diferido que serdo pagos com vencimento no 40° (quadragésimo) aniversario. A
devedora principal devera amortizar antecipadamente os créditos de acordo com as regras
previstas no Plano.

Os Créditos contardo com juros e correcao monetaria, a serem incorporados a variagio positiva
do IPCA desde a data do pedido até a implementacao de todos os pagamentos previstos no Plano.

Credores Quirografarios (classe 3): Os credores quirografarios poderao escolher as
seguintes opg¢oes de pagamento:

- Opcao A: Os credores quirografarios que aderirem a Opc¢ao A terdo seus créditos até o limite
de R$ 40.000,00, pagos em parcela inica no altimo dia 1til do décimo segundo més contado da
data de Homologacao Judicial do Plano, com juros correspondentes a TR desde a Data do Pedido
até a data do efetivo pagamento. A escolha dessa opc¢ao e o respectivo pagamento ora previsto
implica, necessariamente, ampla geral e irrestrita quitacao do Crédito Quirografario em questao.
- Opcao B: Os credores quirografarios que aderirem a Opc¢ao B terao seus créditos elegiveis ao
Pagamento Diferido, conforme definido no PRJ da Companhia. Serdo amortizados
bimestralmente desde que apurado Caixa para Distribuicdo, conforme também definido no
plano de recuperacao da Companhia, com primeiro pagamento podendo ocorrer ap6s 3 anos
contados da data de Homologagao Judicial do Plano. Os créditos ora estruturados contario juros
e correcao monetaria, a serem incorporados ao valor de face, correspondente a varia¢io positiva
do IPCA desde a Data do Pedido até a implementacdo de todos os pagamentos previstos,
observado o Bonus de Adimpléncial.
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Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial
e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(1) é a revisdo da taxa de juros e corre¢do monetaria aplicavel as Condigdes de Pagamento Diferido nos termos do item 3
do Anexo 1.1.13 do Plano, que passari a ser correspondente a TR a partir do 15° (décimo quinto) ano desde que tenham
sido realizadas amortizacoes, no total agregado, iguais ou superiores a R$ 10.000,00 (dez mil reais) desde a Data de
Homologagao Judicial do Plano.

Credores ME / EPP (classe 4): Os credores ME/EPP terao seus créditos até o limite de R$
10.000,00 pagos em dinheiro em duas parcelas de valor igual, sendo a primeira 30 dias apods a
Data da Homologacao Judicial do Plano e a segunda 60 dias apds a Data da Homologagao
Judicial do Plano. Os créditos serdo pagos com incidéncia de juros e atualizagdo monetaria
equivalente ao IPCA desde a data do Pedido até a data do efetivo pagamento. Eventual saldo
credor sera elegivel ao Pagamento Diferido, conforme descrito anteriormente e no PRJ.

Créditos Intercompany: O pagamento dos Créditos Intercompany sera, em quaisquer
hipéteses, subordinado a todos os Créditos Concursais em termos de estrutura, garantias e tempo
de pagamento. O valor liquido dos Créditos Intercompany podera ser convertido em capital
social ou poderio ser objeto de compensacio, além de formas alternativas de extincao,
observados sempre os procedimentos e legislacao aplicaveis e o disposto no PRJ, desde que sem
impacto de caixa e sem qualquer tipo de desembolso pelas Recuperandas para liquidacao dos
créditos e observando a estrutura mais adequada sob a perspectiva societaria, tributaria e
comerecial.

Vencimento do Pagamento Diferido: vencimento no 40 (quadragésimo) Aniversario, sendo
a Devedora Principal devera amortizar antecipadamente os Créditos Elegiveis ao Pagamento
Diferido: (i) no 25° (vigésimo quinto) Aniversario, caso nao tenha apresentado, em até 6 (seis)
meses contados do 24° (vigésimo quarto) Aniversario, laudo preparado por empresa de
auditoria, especializada e de renome, integrante de uma das quatro maiores empresas de
auditoria do mundo (big four) ou categoria semelhante a época, demonstrando que a
Recuperanda possui capacidade de geracao de caixa e/ou ativos passiveis de monetizacao de ao
menos R$ 100.000,00 (cem mil reais) até o 40° (quadragésimo) Aniversario; ou (ii) a partir do
30 (terceiro) Aniversario, caso se verifique que o Caixa para Distribui¢io em uma determinada
Data de Amortizacao é suficiente para amortizar e/ou resgatar 100% (cem por cento) do saldo
devedor dos Créditos Elegiveis ao Pagamento Diferido.

A integra do PRJ da Companhia, assim como a anélise de viabilidade financeira do plano poderao
ser consultadas através do site: https://www.alvarezandmarsal.com/content/grupo-odebrecht-

p1)

Efeitos econémico-financeiros da COVID-19 nas Demonstracoes Financeiras

Desde o inicio de 2020, o cenario global vem sofrendo com o surto de um novo virus denominado
COVID- 19, ao qual est4 se alastrando por diversos paises, causando efeitos sociais e economicos
significativos. As a¢des dos governos incluem diversas restri¢des sociais, dentre elas o
fechamento de escolas, comércios, bem como, incentivo do home-office, entre outras a¢oes,
objetivando reduzir aglomeracées publicas e evitando o colapso dos atendimentos nos hospitais.

A Companhia adotou diversas medidas necessarias para garantir a seguranca dos seus
integrantes, tais como: i) estabelecimento do Comité de Crise, com o objetivo de acompanhar as
acoOes de protecao aos integrantes diretos e indiretos da Companbhia; ii) adocao, a partir de 14 de
marc¢o de 2020, da pratica de home office para toda a equipe de apoio administrativo; iii)
mapeamento e execucao de diversas acoes de sadde, trabalhistas, mercado, administracao
contratual, sociais e financeiras; iv) definicao e implantacao de procedimentos para
monitoramento dos casos detectados entre integrantes e terceiros/subempreiteiros; entre outras.
Até 31 de dezembro de 2020, as operacoes da Companhia, ndo foram identificados impactos
financeiros e operacionais significativos relacionados direta ou indiretamente a COVID-19. A
Administracao segue avaliando possiveis impactos da COVID-19 em seus demonstrativos
financeiros, tais como:
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e quaisquer mudancas nos julgamentos contabeis que tiveram ou sdo razoavelmente
provaveis de ter um impacto relevante nestas demonstragoes financeiras;

e como a COVID-19 poderia afetar a realiza¢do dos ativos no balanco patrimonial e a
capacidade de registrar o impairment sobre esses ativos;

e antecipacgdo de quaisquer perdas relevantes, aumentos nas provisoes para perdas com
créditos ou outras despesas incorridas nas operacoes;

¢ sea Companhia ou suas controladas incorrera em contingéncias relevantes relacionadas
a COVID-19; e

e como a COVID-19 poderia afetar o valor justo dos ativos e passivos financeiros e a sua
adequada mensuracao.

Dacao em pagamento das cotas patrimoniais da Aracati

Em 24 de julho de 2020, a Companhia firmou instrumento Particular de Dacao em Pagamento e
Outras Avencas (“Dacdo em Pagamentos”) onde se compromete a transferir aos antigos
proprietarios da Aracati Energia Renovavel Ltda (“Aracati”) 100% das cotas adquiridas em agosto
de 2011, pela entdo controlada Odebrecht Energias Alternativas S.A. (‘OEA”), cindida em
novembro de 2016. As cotas de participacao do capital social da Aracati foram transferidas para a
Companbhia.

A Companhia mantinha a intenc¢do da venda das cotas patrimoniais da Aracati, principalmente
para liquidar o saldo devedor com os antigos proprietarios. Até a data da assinatura da Dacdo em
Pagamento, as cotas patrimoniais eram mantidas na rubrica “Ativos nao circulantes mantidos
para venda” em contrapartida de “Investimentos a pagar” pelo valor atualizado de R$ 16.547.

Com a aprovacgao do plano de recuperacgao judicial da Companhia em 27 de julho de 2020 e
respectiva homologacdo em 3 de agosto de 2020, as cotas patrimoniais foram transferidas para
os antigos proprietarios pelo valor de R$ 12.890, conforme estabelece o item 1.1.1 da Dagdo em
Pagamentos, remanescendo o saldo de R$ 3.657 que sera liquidado conforme cronograma
estabelecido na Dagdo em Pagamento.

Com isso a empresa efetuou a baixa contabil do saldo mantido para venda e parcialmente o valor
em investimentos a pagar.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacio destas demonstracdes financeiras,
individuais e consolidadas, estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados.

Base de preparacio

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC), e evidenciam todas as informacoes relevantes préprias das
demonstracoes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestao.

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas considerando o custo
histérico como base de valor.
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Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial
e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A preparagdo de demonstragdes financeiras individuais e consolidadas requer o uso de
estimativas contébeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da Administragao da
Companhia e suas controladas no processo de aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas
que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas
quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragoes financeiras, estao
divulgadas na Nota 3.

Nao houve outros elementos componentes de resultados abrangentes além do resultado do
exercicio apresentado, razao pela qual nao foi apresentada a demonstracao do resultado
abrangente.

Consolidacao

As seguintes politicas contabeis sao aplicadas na elaboragdo das demonstragoes financeiras
consolidadas:

Controladas

Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia detém o controle. As controladas sao
consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A consolidacao é
interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle sobre a investida.

TransacgOes entre companhias, saldos e ganhos nao realizados em transacoes entre as empresas
consolidadas sdo eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados, a menos que a
operacao forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contabeis das controladas sdo alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténcia com as
politicas adotadas pela Companhia.

Companhias consolidadas
As demonstracgoes financeiras consolidadas abrangem as informacdes da Companhia e suas

controladas, nas quais sao mantidas as seguintes participagGes acionarias diretas e indiretas, em
31 de dezembro:

Participacido no capital social (%)

Pais 2020 2019
Controladas diretas
OEP Brasil 100,00 100,00
Controladas indiretas
OEB Brasil 100,00 100,00
FIP Brasil 50,10 50,10

Controladas em conjunto

Acordos em conjunto sao todas as entidades sobre as quais a Companhia tem controle
compartilhado com uma ou mais partes. Os investimentos em acordos em conjunto sao
classificados como operacgoes em conjunto (joint operations) ou empreendimentos controlados
em conjunto (joint ventures) dependendo dos direitos e das obrigac¢oes contratuais de cada
investidor.
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Os investimentos em joint ventures sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e
sdo, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O investimento da Companhia em joint
ventures inclui a mais valia identificada na aquisicao, liquida de qualquer perda por impairment
acumulada (Nota 2.5.3).

A participagdo da Companhia nos lucros ou prejuizos de suas coligadas e joint ventures é
reconhecida na demonstracao do resultado e a participacdo nas mutacoes das reservas é
reconhecida nas reservas do grupo. Quando a participagdo da Companhia nas perdas de uma
Jjoint venture for igual ou superior ao valor contébil do investimento, incluindo quaisquer outros
recebiveis, a Companhia nao reconhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido em
obrigacdes ou efetuado pagamentos em nome da controlada em conjunto.

Participacao no capital social (%)

Pais 2020 2019
Controladas em conjunto
MESA Brasil 28,08 28,08
SAESA - subsidiaria integral da MESA Brasil 28,08 28,08

Demonstracoes financeiras individuais

Nas demonstracoes financeiras individuais, as controladas e controladas em conjunto sao
contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas
demonstracoes financeiras individuais quanto nas demonstracoes financeiras consolidadas, para
chegar ao mesmo resultado e patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da controladora.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa, os depoésitos bancérios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez,
com vencimentos originais de trés meses ou menos e com risco insignificante de mudanga de
valor.

Instrumentos financeiros
Ativos Financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao
valor justo por meio do resultado.

A classificacdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negbcios do Grupo para a gestao
destes ativos financeiros. Com exce¢do das contas a receber de clientes que nao contenham um
componente de financiamento significativo ou para as quais o Grupo tenha aplicado o expediente
préatico, o Grupo inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos
custos de transacao, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do
resultado.

Classificacao

A Companhia e sua controlada classificam seus ativos financeiros como subsequentemente
mensurado ao custo amortizado.

17



2.4.2

a)

2.4.3
(a)

(b)

Odebrecht Energia S.A. — Em Recuperacao Judicial
e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado, ele precisa ser
mantido dentro de modelo de negbcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de
receber fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam exclusivamente pagamentos
de principal e de juros sobre o valor do principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o método
de juros efetivos e estao sujeitos a reducao ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sao
reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducéo ao valor
recuperavel.

Os ativos financeiros do Grupo ao custo amortizado incluem caixa, titulos e valores mobiliarios,
debéntures e sociedades do grupo Novonor, incluidos em outros ativos financeiros nao
circulantes.

Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracao

Os passivos financeiros da Companhia e sua controlada sao classificados, no reconhecimento
inicial, empréstimos e recebiveis ou contas a pagar, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sio mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no
caso de passivo financeiro que nio seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro.

Apobs o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a
juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando os passivos sdo baixados,
bem como pelo processo de amortizagao da taxa de juros efetiva.

Os passivos financeiros da Companhia incluem financiamentos, fornecedores, debéntures e
sociedades do Grupo Novonor.

Impairment de ativos financeiros e nao financeiros
Ativos financeiros

A Companhia e suas controladas avaliam no final de cada exercicio se ha evidéncia objetiva de
que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo
de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment sao incorridos somente se ha
evidéncia objetiva de impairment, como resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s o
reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda
tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida ttil indefinida, como a mais valia de ativos, nao estdo sujeitos a

amortizacao e sdo testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducao ao valor
recuperavel (impairment). As revisoes de impairment do agio sdo realizadas anualmente ou com
maior frequéncia se eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem um possivel impairment.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, a Companhia e suas controladas

nao possuiam evidéncias de ativos cujo valor recuperavel fosse inferior aos montantes registrados
contabilmente.
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Ativos nao circulantes mantidos para venda e resultado de operacoes

descontinuadas

2.6

2.7

@

2.8

Os ativos ndo circulantes sdo classificados como ativos mantidos para venda quando (i) seu valor
contabil for recuperavel por meio de venda; e (ii) quando essa venda for praticamente certa. Estes
ativos sao avaliados pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo menos os custos de
venda.

Esses ativos sdo apresentados em linha especifica do balango patrimonial e da demonstracio do
resultado. Quando se tratar de investimentos em sociedade controlada, seus ativos e passivos,
apos a eliminagao dos saldos mantidos entre as empresas, também sao apresentados nessa
mesma rubrica especifica do balan¢o patrimonial consolidado.

O resultado destas operacgoes, contemplando o resultado total ap6s o imposto de renda é
apresentado em montante Gnico na demonstracgio de resultado, como operagoes descontinuadas.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histoérico, deduzido da depreciacao acumulada. O
custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo dos itens e também inclui os
custos de financiamento relacionados com a aquisi¢ao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor
contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencoes sao
lancados em despesa no resultado do periodo, quando incorridos.

A depreciacgdo é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores
residuais durante a vida util estimada.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

Intangivel
Os grupos de contas que compde o ativo intangivel sdo os seguintes:

Mais valia de ativos registrada pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por
impairment. Perdas por impairment reconhecidas sobre mais valia ndo sao revertidas. A mais
valia é e presentada pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicdo de um
negbcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. A mais
valia de aquisicOes de controladas é registrado como "Ativo intangivel" nas demonstracoes
financeiras consolidadas.

Novos pronunciamentos, alteracoes e interpretacoes das normas contabeis

A Companhia revisou e aplicou, quando necessario, no exercicio de 2020 as normas e alteracoes
vigentes para periodo anual iniciado em ou ap6s 1° de janeiro de 2020. A Companhia nao adotou
antecipadamente qualquer outra norma, interpretacao ou alteragao que tenha sido emitida, mas
ainda nao esteja em vigor.

- AlteracGes a IFRS 3 Defini¢cao de um Negocio

- AlteracGes as IFRS 7, IFRS 9 e IAS 39 (CPC 40(R1), CPC 48 e CPC 38, respectivamente),
Reforma da taxa de juros de referéncia (Fase 1)
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- Alteracoes as IAS 1 e IAS 8 (CPC 26(R1) e CPC 23, respectivamente), Definicdo de Material

- Estrutura Conceitual para Relatorio Financeiro emitida em 29 de margo de 2018
(CPC 00(R2))

- Alteracoes a IFRS 16 (CPC 06(R2)), Concessoes de aluguel relacionadas a Covid-19
Revisadas e nao vigentes

A Companhia revisou as normas e interpretagoes novas e alteradas emitidas, mas que nao ainda
estdo em vigor até a data de emissdo de suas demonstragGes financeiras e de suas controladas:

- AlteragGes ao IAS 1 (CPC 26(R1)): Classificagdo de passivos como circulante ou nao circulante

- IFRS 9 (CPC 48), Instrumentos Financeiros - Taxas no teste dos “’10 por cento” para
desreconhecimento de passivos financeiros.

- Alteracoes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 (CPC48, CPC 38, CPC 40(R1), CPC11e
CPC 06(R2), respectivamente), Reforma da taxa de juros de referéncia (Fase 2)

Embora pretendam adotar essas normas e interpretacoes novas e alteradas, se cabivel, quando
entrarem em vigor, a Administracdo da Companhia os avaliou nao foram identificados eventuais
impactos relevantes sobre estas demonstracoes financeiras.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacio ao futuro. Por definicao, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. A
estimativa e premissa que apresenta um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, esta
contemplada a seguir.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporarias, com
base em projecGes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e
em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

Perda (Impairment) estimada de ativos

O Grupo verifica se ha evidéncia objetiva de que um ativo ou o grupo de ativos esta deteriorado e
as perdas por impairment sio incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento
de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados do ou grupo de ativos que pode ser estimado de maneira confiavel.
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Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (impairment) de seus ativos nao financeiros, para o
exercicio de 2020 a Companhia nao identificou perdas por impairment no Ativo intangivel.

Gestio de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia e suas controladas as expdem a diversos riscos financeiros: risco de

taxa de juros, risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco global do Grupo

concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no desempenho financeiro do Grupo.

A gestao de risco € realizada pela tesouraria da Companhia, segundo as politicas aprovadas pelo
Grupo. A tesouraria identifica, avalia e protege a Companhia e suas controladas contra eventuais
riscos financeiros em cooperacao com as unidades operacionais do Grupo.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas nao participaram de operacoes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos (especulativos e ndo especulativos) durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

Risco de liquidez

E o risco da Companhia e suas controladas nio disporem de recursos liquidos suficientes para
honrarem seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de
volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a liquidez do caixa, sdo
estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo sua proje¢io monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez e caixa suficiente para
atendimento as necessidades operacionais do negdcio.

Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade da Companhia e suas controladas incorrerem em
perdas por causa de flutuacoes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e debéntures.

Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre do risco de
realizacao das aplicagoes financeiras.

Os limites de riscos individuais sdo determinados com base em classifica¢Ges internas ou
externas de acordo com os limites determinados pela Diretoria. A utilizagao de limites de crédito
é monitorada regularmente. Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio.
Gestao de capital — consolidado

Os objetivos da Companhia e suas controladas ao administrar seu capital sao os de salvaguardar

a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custos.
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A Companhia e suas controladas monitoram o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida,
por sua vez, corresponde ao total de empréstimos e debéntures, subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa e titulos e valores imobiliarios. O capital total é apurado através da soma do
patrimonio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira consolidados em 31 de dezembro podem ser assim
sumarizados:

Nota 2020 2019
Total dos empréstimos e debéntures 7 (b)e14 5.761.799 4.770.315
Menos: caixa e equivalentes de caixa 6 (241) (147)
Divida liquida 5.761.558 4.770.168
Total do patriménio liquido (2.144.592) (601.736)
Total do capital 3.616.966 4.168.432
indice de alavancagem financeira - % N/A 114

N/A — Nao aplicavel

Instrumentos financeiros por categoria — consolidado

Mensurados ao custo amortizado

Nota 2020 2019
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixae equivalentes de caixa 6 241 147
Debéntures 7 (a) 3.616.823 3.616.823
Sociedades do Grupo Novonor 8 16.342 2.781
3.633.406 3.619.751

Mensurados ao custo am ortizado

2020 2019
Passivo, conforme o balango patrimonial
Empréstimos 14 108.875 90.577
Debéntures 7 (b) 5.652.924 4.679.738
Sociedades do Grupo Novonor 8 1.043.724 1.030.247
Investimentos a pagar 15 14.364 26.318
Fornecedores e outras contas a pagar 1.230 1.484
6.821.117 5.828.364
Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Caixa e bancos 1 14 44 58
Aplicagdes financeiras 197 89
1 14 241 147
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Debéntures

Debéntures - ativo

Consolidado
2020 2019
OEP 3.616.823 3.616.823
3.616.823 3.616.823
Ativo nao circulante 3.616.823 3.616.823
Total 3.616.823 3.616.823

OEP
2020 2019

Valor

Emissao unitario Vencimento Principal Valor liquido Valorliquido
12 10,00 15 de setembro de 2028 3.616.823 3.616.823 3.616.823

A controlada OEP detém 200.000 debéntures ndo conversiveis em acoes emitidas pela Atvos
Agroindustrial S.A. (“ATVOS”). As debéntures sdo divididas em 8 séries de 25.000 debéntures
com vencimentos entre 15 de setembro de 2022 e 15 de setembro de 2028. A partir de 9 de
dezembro de 2020 o Grupo Novonor, através da Atvos Agroindustrial Investimentos S.A. ("Atvos

Inv"), passou a deter participacao de 50% no capital social da ATVOS.

Em 15 de fevereiro de 2019, a Assembleia Geral de Debenturistas deliberou pela nao

remuneracdo das debéntures até seu vencimento.

No Plano de Recuperacao Judicial da ATVOS, ficou deliberado que créditos entre partes
relacionadas poderao ter formas alternativas de extin¢ao, dentre elas a conversao de créditos em
capital social. Dessa forma, a Administracao do Grupo Novonor estuda a melhor maneira de

enderecar a solugdo do referido crédito em linha com a previsao no Plano.

Debéntures - passivo

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019

OE 956.164 830.930 956.164 830.930
OEB 557.486 521.138
OEP 4.139.274 3.327.670
956.164 830.930 5.652.924 4.679.738

Passivo circulante 956.164 830.930 5.652.924 4.679.738
Total 956.164 830.930 5.652.924 4.679.738
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Movimentacao
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Saldo em 1° de janeiro 830.930 728.123 4.679.738 3.915.531
Juros e varia¢gdes monetarias 125.234 102.807 564.851 476.828
Multas moratérias 408.335 287.379
Saldo em 31 de dezembro 956.164 830.930 5.652.924 4.679.738
Passivo circulante 956.164 830.930 5.652.924 4.679.738
Total 956.164 830.930 5.652.924 4.679.738
OE
2020 2019
Valor
Emissio unitario Vencimento Principal Encargos Total Total
22 30,00 18 de outubro de 2023 300.000 233.420 533.420 477.780
32 10,00 31 de maio de 2019 190.000 232.744 422.744 353.150
490.000 466.164 956.164 830.930

Em 24 de maio de 2018 e 3 de outubro de 2018, a OSPINV adquiriu de terceiros 17.440 e 10.175
debéntures da 22 emissdo da Companhia, respectivamente. Em 31 de dezembro de 2020, o saldo
das debéntures da 22 emissao era distribuido em R$ 432.556 com a OSPINV e R$ 100.864 com
terceiros.

No Plano de Recuperacgao Judicial da Companhia, ficou deliberado que créditos entre partes
relacionadas poderao ter formas alternativas de extin¢ao, dentre elas a conversao de créditos em
capital social.

O saldo devedor referente as debéntures de 32 emissao - Debenturista Itau BBA, por possuir
alienacao fiduciaria de outras empresas do Grupo Novonor, foi considerado como crédito
extraconcursal e, portanto, ndo esté sujeito ao PRJ da Companhia, sendo certo que a
reestruturacdo dependera de negociacoes bilaterais.

OEB
2020 2019
Valor
Emissao unitario Vencimento Principal Encargos Valor bruto Total
12 1,00 15 de setembro de 2031 521.138 36.348 557.486 521.138

A controlada OEB possui 311.430.704 debéntures conversiveis em agGes, tendo o Fundo de
Desenvolvimento da Amazonia (“FDA”) como debenturista e MESA e SAESA como
intervenientes.
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OEP
2020 2019
Valor
Emissao unitario Vencimento Principal Encargos Total Total
12 10,00 15 de setembro de 2021 2.777.813 1.361.461 4.139.274 3.327.670

A controlada OEP é emissora de 200.000 debéntures nao conversiveis em agoes, divididas em
duas séries de 100.000 debéntures cada, com vencimento em 15 de setembro de 2021.

Sociedades do Grupo Novonor

Ativo Passivo

Consolidado Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019 2020 2019

Novonor S.A (NOVONOR) (i) 97.018 97.018 201.912 201.912

CNOS.A. (ii) 20.636 7.159
MESA (iii) 16.342 2.781

OSPINV (iv) 821.176 821.176

16.342 2.781 97.018 97.018 1.043.724 1.030.247

Nao circulante 16.342 2.781 97.018 97.018 1.043.724 1.030.247

Refere-se aos contratos de mutuo firmados entre a Companhia e a controladora NOVONOR e
entre a controlada OEP e a controladora NOVONOR;

Refere-se ao valor a ser ressarcido pela controlada FIP a CNO, referente ao estudo de viabilidade
e inventario do projeto de implementacao da UHE Santo Ant6nio;

Refere-se a direitos a receber decorrentes do cancelamento parcial do aumento de capital da
MESA efetivado em 21 de outubro de 2014. Em 31 de dezembro de 2020, o saldo residual do
crédito de é de R 1.639 e R$ 14.703 da OEB e do FIP, respectivamente; e

Refere-se ao contrato de créditos e outras avencas firmados entre a controlada OEP e a OSPINV,
decorrente da assuncao de divida entre OSPINV e BNDES, no valor de R$ 791.989. O montante
de R$ 29.187 é referente aos juros incorridos no periodo.
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9 Ativos nio circulantes mantidos para negociacio e operacoes descontinuadas

(a) Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020

31de
31de dezembro dezembro
31ded bro de 2020 de2019 31ded bro de 2020 de2019
CGE CGE CGE
Capao CGEVento Capdo CGE Vento Corredor
OE Aracat  Grande AraganolIll Total Total OE Grande 111 des I Total Total
Ativo Passivo e patrimonio liquido
Circulante Circulante
Caixase equivalentes de caixa 10 10 20 37 Fornecedores 3 3 3
Adiantamento para futuro aumento de capital 11 11 11
11 10 10 31 48
NS0 circulante Patrimd nio liquido (17) 10 10 (3)
Intangivel (i) 9.092 9.092 22.448
Total do ativo 0.103 10 10 Qo123 22.406 Total do passivo e patriménio liquido () 10 10 3 3

(i) Em 18 de agosto de 2020, a Companhia realizou a dacdo em pagamento da totalidade das quotas sociais representativas do capital social detidas da empresa
Aracati pelo valor de R$ 12.890. O saldo remanescente representado por créditos quirografarios no valor de R$ 3.795, sera liquidado conforme clausulas
especificadas no processo de recuperacao judicial da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia mantém negociagoes para venda do total da sua participacdo nas empresas: Central Geradora Edlica Corredor
Senandes I Ltda. ("CGE Corredor Senandes I"), Central Geradora Eélica Vento Aragano III Ltda. ("CGE Vento Aragano III") e Central Geradora Edlica

Capao Grande Ltda. ("CGE Capao Grande").
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Adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”)

Ativo

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo de AFAC é de R$ 18.878, representado por envio de
recursos efetuados para a controlada OEP, sendo R$ 12.182 em aportes realizados durante o ano
de 2020.

Passivo

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo de AFAC é de R$ 20.262, representado por aportes de

recursos efetuadas pela controladora OE Investimentos, sendo R$ 13.091 em aportes recebidos
durante o ano de 2020.
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Investimentos

Informacoes sobre os investimentos

Quantidade de quotas Patrimdnio liquido (Passivo a
ou acodes possuidas Participacio direta (%) descoberto) Prejuizo dos exercicios
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
OEP 2.739.986.086 2.739.986.086 100 100 (1.196.541) 59.044 (1.255.585) (932.882)
Movimentacio dos investimentos - controladora
Saldo no inicio Equivaléncia Saldo no final do
Investimentos do exercicio Adicao Transferéncias patrimonial exercicio
OEP 59.044 (59.044)
Subtotal 59.044 (59.044)
Provisao para perda de investimento
OEP 59.044 (1.255.585) (1.196.541)
Subtotal 59.044 (1.255.585) (1.196.541)
31 de dezembro de 2020 59.044 (1.255.585) (1.196.541)
31 de dezembro de 2019 953.223 38.703 (932.882) 59.044
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Investimentos — consolidado

MESA

31 de dezembro de 2020

31 de dezembro de 2019

29

Saldo no inicio Equivaléncia Saldo no final do
do exercicio patrimonial exercicio
1.403.256 (547.577) 855.679
1.403.256 (547.577) 855.679
1.763.784 (360.528) 1.403.256
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Imobilizado - controladora

2020 2019

Saldo em 1° de janeiro 780 812

Depreciacao (33) (32)

Saldo em 31 de dezembro 747 780

Custo 780 882

Depreciacido acumulada (33) (102)
Taxas anuais de depreciacio - % 3 3

Intangivel - consolidado

Em 31 de dezembro de 2020, o montante de R$ 220.914, refere-se a mais valia na aquisi¢do do
FIP pela controlada indireta OEB.

Empréstimos - controladora

2020 2019

Cédula de crédito bancario ("CCB") 108.875 90.577

O saldo devedor referente as CCB, por possuir alienagao fiduciaria de outras empresas do Grupo
Novonor, foi considerado como crédito extraconcursal e, portanto, ndo esta sujeito ao PRJ da
Companhia, sendo certo que a reestruturagdo dependera de negociagdes bilaterais.

Movimentacao de empréstimos

2020 2019
Saldo em 1° de janeiro 90.577 73.955
Encargos financeiros (Nota 18) 18.298 16.622
Saldo em 31 de dezembro 108.875 90.577
Investimentos a pagar - controladora
2020 2019
Aracati (i) 3.795 16.321
CGE Corredor Senandes I 2.855 2:701
CGE Vento Aragano III 3.655 3457
CGE Capao Grande 4.059 3.839
14.364 26.318

(i) Saldos quirografarios decorrentes da Da¢ao em Pagamento das cotas de participacao na Aracati, serdo
liquidados conforme clausulas especificadas no PRJ Companhia (Nota 1 (c)).
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Patrimonio liquido (passivo a descoberto)
Capital social

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 2.348.123, subscrito e
integralizado por pessoas juridicas nacionais, representado por 2.348.122.754 ag¢bes ordinarias
nominativas e sem valor nominal.

Em 7 de junho de 2019, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia no montante de
R$ 9.626, com a emissao de 9.625.436 novas acdes nominativas e sem valor nominal, mediante a
capitalizacdo de AFAC pela controladora OE Investimentos.

Participacao de nao controladores

O saldo de R$ 474 (2019 - R$ 446) inclui aportes de acionistas ndo controladores do FIP na
proporcao de sua participagdo no montante de R$ 136 e ajuste de avaliagio patrimonial no
montante de R$ 338.

Ajuste avaliacio patrimonial

Esta conta foi criada pela Lei n° 11.638/07, com o objetivo de registrar os valores pertencentes ao
patrimonio liquido que nio transitam pelo resultado do exercicio. O impacto desses valores no
resultado ocorrera quando da sua efetiva realizacdo. Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia
possui o montante de R$ 3.696 a titulo de ajuste de avaliacao patrimonial, referente a variacdo no
percentual de participacdo da investida MESA.

Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
Servigos de terceiros i (543) (2.823) (1.172) (3.693)
Gastos com comunicagio ) 49) (C)) 49)
Taxas e tributos (1)
Depreciacio (33) (32) (33) (32)
Outros (23) (706) (1.034)
(585) (2.952) (1.921) (4.833)
Inclui gastos com assessoria técnica, juridica e financeira.
Resultado financeiro
Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos 14 (a) (18.298) (16.622) (18.298) (16.622)
Impostos sobre operagdes financeiras ) (4) (101) (169)
Encargos sobre debéntures 7 (b) (125.234) (102.807) (973.186) (764.208)
Juros e variagdes monetarias (1.120) (1.770) (1.676) (3.194)
Comissodes bancéarias (101) (144) (1.006) (2.453)
(144.762) (121.347) (994.267) (786.646)
Receitas financeiras
Receita de aplicagdo financeira 41 3 50
VariagOes monetérias 184 10 823 225
Outras 5 10 99 197
189 61 925 472
Resultado financeiro, liquido (144.573) (121.286) (993.342) (786.174)
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Prejuizo por acao

O prejuizo basico por agao é calculado mediante a divisao do prejuizo atribuivel aos acionistas da
Companhia pela quantidade média ponderada de a¢Ges ordinérias emitidas durante os
exercicios.

2020 2019
Prejuizo atribuivel a detentores de ag6es ordinarias (1.401.233) (1.057.120)
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias (em milhares) 2.348.123 2.343.956
Prejuizo basico por agdo (em reais) (0,60) (0,45)

Provisao para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui contingéncia tributaria envolvendo risco de
perda classificado como possivel pelo consultor juridico, no montante estimado de R$ 7.431
(2019 — R$ 6.314), para qual nao foi constituida provisao. A contingéncia refere-se a Auto de
Infracdo contra a Companhia, para cobranca de IOF sobre operagdes de remessas e retorno de
recursos financeiro dentro do Grupo via conta corrente escritural no ambito de contrato de Caixa
Unico.
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