’ g . Ne do Protocolo
o JUCE-
(- 00-2018/096479-8
-!l.JCERJA_ Orgdo | Calculado Pago
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Utimo arquivamento: Junta 553,00 553,00

33 3.0029644-1 00003193559 - 15/05/2018 —— — —
e NIRE: 33.3.0029644-1
| ODEBRECHT ENERGIA SA

|Sociedade andnima
Porte Empresarial Boleto(s): 102697052
| Hash: EO7C0585-115F-49AC-8CAE-EECOEOC6BE16

|Norma|

Nome TERMO DE AUTENTICACAO
|opeBRECHT ENERGIA SA

Cédigo Ato Eventos

| 981 | Cod Qtde. [Descrigdo do Ato / Evento

999 1 Adiantamento de Escritura de Emissdo de Debéntures / Sem Eventos (Empresa)

XXX XX D O0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.000.9.000.0000.9.900000996000009604

XXX XX D O000.0000.000.0009.90000000000000006000000664

XXX XX D 0,0.0.0.0.0.0.9.0.0.0.0.0.0.9.0.9.0.0009.9900000999000009604

XXX XX D O,000.0.0.0.0.0.00.0009.90000000000000006000000604

CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ANTONIO MELKI JUNIOR E SERGIO GARCIA DOS SANTOS SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:

AD33000598-1/002 XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX

/ Deferido em e arquivado em 15/05/2018
‘ Ne de Paginas Capa N2 Paginas
Bernardo Feij6 Sampai

ernardo Feij6 Sampaio | = | | Vi |

Ber’wanger 00-2018/096479-8
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Presidéncia da RepGblica N¢ do ?rOtocolo
Sacretaria de Micro e Pequena Empresa
Secretaria de Racionalizagdo e Simplificag3o

Departamento de Registro Empresarial e Integragiio 00-2018 / 096479-8 11/05/2018 - 11:35:58
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCE RJA

. Orghi Calculad P
Ultimo Arquivemento: it o crace o80

NIRE {OA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) 00003185998 - 26/04/2018 Junta 553,00 | 553,00
DREI 0,00 0,00
l 33.3.0029644-1 NIRE: 33.3.0029644-1 * :
ODEBRECHT ENERGIA SA
Tipo Juridico
N — Boleto(s): 102697052
ISocxedade andnima |
Hash: E07C0585-115F-49AC-8CAE-EECIEOCEBE16

Porte Empresarial

A

INormal ' I

REQUERIMENTO

limo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

ODEBRECHT ENERGIA SA

requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

Cédigo Cédigo . R
do Ato Evento Qtde. | Descrigdo do ato / Descrigdo do evento
981 999 1 |Adiantamento de Escritura de Emiss3o de Debéntures / Adiantamento de Escritura de Emissdo de
Debéntures

XXX XXX FE e 404446906+ ¢ 0000000880000 0e 80 etettted et tteetdttdotttes et tesssessdts et
XXX XXX XXXKXXKXXXKXXXKX KX XEX XXX KIOKX XXX KK KX XKOOEKX XXX KXXKOOXX KX X XX XXX KXXXX XXX XXX
XXX XXX YOOOK XXX AKX KX XK XIXKNOKKXKXHXOKRXXKXXXHXRXXXE RGO IKHXH XXX XXX XXX XK
XXX XXX XUIXXXXXX KKK XXX XNKKHOOK KKK XKHXKAKXHEX KOOI HX XXX XX XX XXX XX AKNXXX

QO D{ @q}\){, Yo Representante legal da empresa
4 A

Local Nome: \&én\lu.ao WG wS
Assinatura:
()O/QS [201d Telefone de contato: A0S - AAS
Data E-mail:

Tipo de documento: [Hibrido
Data de criacdo: 10/05/2018

Data da 12 entrada:

RN B

00-2018/096479-8
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2° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (3%) EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFOR(OS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A.

Celebram este “2° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Terceira (3*) Emissdo
Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribui¢io Plblica com Esforgos
Restritos de Colocagio, da Odebrecht Energia S.A.” (“Aditamento™):

A. ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade por agSes sem registro de companhia aberta
perante a Comissido de Valores Mobilidrios (“CVM?”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato por sua filial, com endere¢o na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°2.954, 10° andar,
Condominio 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario™); e

C. ODEBRECHT S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n.°
2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
05.144.757/0001-72, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“ODBSA” ou
“Fiadora”, e, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, “Partes”, ou, isoladamente,
“Parte™);

Termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui
definidos tém o significado que lhes foi atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da
Terceira (3*) Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Pablica
com Esforgos Restritos de Colocag#o, da Odebrecht Energia S.A.”, celebrado em 20 de janeiro
de 2015, entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora, conforme aditado em 20 de maio de
2016 (“Emissdo” ¢ “Escritura de Emissgo”).

CONSIDERANDO QUE:
(a) as Partes celebraram a Escritura de Emiss&o; Y
(b) em 26 de abril de 2018, foi realizada assembleia geral de Debenturistas que aprovou as

alteragOes previstas neste Aditamento; e

Junta Conercial do Estado do Rio de Janeiro
Enpresa: ODEBRECHT ENERG A SA ™
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(©) as Partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emissdo, conforme as alteragdes
previstas neste Aditamento;

RESOLVEM celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos e condig¢des:
1. AUTORIZACAO
1.1.  Este Aditamento ¢ celebrado com base nas deliberagGes:

@) da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 20 de
abril de 2018; e

(i1} da assembleia geral de Debenturistas realizada em 26 de abril de 2018.
2. ALTERACOES

2.1. Tendo em vista a constituigio de garantias reais em favor das Debéntures, decidem as
Partes alterar o predmbulo da Escritura de Emissao, passando a ser da seguinte forma:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (3*) EMISSA0O PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA C€OM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA
ODEBRECHT ENERGIA S.A.”

2.1.1  Para fins de conformidade, as Partes irfio manter a denominag&o atribuida a espécie das
Debéntures, mas reconhecem a garantia real concedida em beneficio dos Debenturistas, por meio
dos Contratos de Garantia.

2.2, Ainclusdo dos itens (vi) e (vii) na Clausula 1.1 da Escritura de Emissdo, que passario a
vigorar com a seguinte redagio:

“(vi) da assembleia geral extraordindria de acionistas da Emissora realizada em 26
de abril de 2018 (“AGE da Emissora de 20 de abril de 20187); e

(vii) da assembleia geral de Debenturistas realizada em 26 de abril de 2018 (“AGD
de 26 de abril de 2018”).” Y

Junta Conercial do Estado do Rio de Janeiro
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2.3, Ainclusfo das Clausula 2.1.1.5 € 2.1.1.6, que passar&o a vigorar com a seguinte redago:

“2.1.15 A AGE da Emissora de 20 de abril de 2018 serd arquivada na
JUCERJA e publicada no DOERJ e no DM.

2.1.1.6 A AGD de 26 de abril de 2018 serd arquivada na JUCERJA.”

2.4, A Clausula 4.1.3.1 da Escritura de Emissdo passara a vigorar com a seguinte redagio:
"4.1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrerd em 31 de maio de 2019
(“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de aquisi¢do antecipada facultativa,

resgate antecipado, amortizagdo antecipada e vencimento antecipado, nos termos das
Clausulas 5.1, 5.2, e 5.3 abaixo. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a

proceder ao pagamento das Debéntures pelo Saldo Valor Nominal Unitdrio (conforme
abaixo definido), acrescido dos Juros Remuneratorios devidos (comforme definidos
abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura."

2.5. A Clausula 4.5.1.2 da Escritura de Emisséo passara a vigorar com a seguinte redagéo:

"4.5.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures serdo pagos de acordo com a
tabela abaixo, ressalvadas as hipdteses de aquisigdo antecipada facultativa, resgate
antecipado, amortizago antecipada e vencimento antecipado das Debéntures, -nos
termos desta Escritura:

“Pagamentos de Juros Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios Remuneratorios
1° (primeiro) pagamento 28 de julho de 2015
2° (segundo) pagamento 28 de janéiro de 2016
3° (terceiro) pagamento 31 de maio de 2019 (Data de
Vencimento)

2.6. A Clausula 4.11 da Escritura de Emissdo passara a vigorar com a seguinte redagio:

“4.11 Alienagdo Fiducidria
411.1 Em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigacoes
Garantidas e das obrigagdes no dmbito do “Instrumento Particular de Escritura da D{

Segunda (2°) Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Real e Fidejussoria,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Odebrecht Energia
S.A.” (“Escritura da Segunda Emissdo”), foi constituida, em favor dos Debenturistas,

representados pelo Agente Fiducidrio, e dos debenturistas no dmbito da Escritura da
Segunda Emissdo, representados pelo Agente Fiducidrio, alienagdo fiducidria da

3
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totalidade das agdes de emissdo da Emissora de titularidade das ODBSA e OEINV,
conforme previsto no Contrato de Alienagdo Fiducidria (“Alienacdo Fiducidria”).

2.7. A Clausula 4.12 da Escritura de Emiss3o passara a vigorar com a seguinte redagdo:
“q.12 Cessdo Fiducidria

4.12.1 Em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagdes
Garantidas e das obrigagdes no dmbito da Escritura da Segunda Emissdo, foi
constituida, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, e dos
debenturistas no dmbito da Escritura da Segunda Emissao, representados pelo Agente
Fiduciario, cessdo fiducidria de direitos creditorios de propriedade da Emissora
decorrentes de recursos mantidos em contas vinculadas ali indicadas, conforme previsto
no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Cessdo Fiducidria™).

4.12.2 A Emissora e a Fiadora obrigam-se solidariamente, por si e por suas
controladas, a fazer com que sejam depositados exclusivamente nas contas vinculadas
previstas no Contrato de Cessdo Fiducidria, conforme aplicavel (i} o Valor Liquido
Disponivel SAESA (conforme definido abaixo) e (ii) o Valor Liquido Disponivel GSP
(conforme definido abaixa).

4.12.2.1 Para os fins desta Escritura:

(i) “CCB Santander” significa a Cédula de Crédito Bancdrio — Capital de Giro n°
271398114 emitida em 17 de dezembro de 2014 pela Odebrecht Energia S.A. no valor
original de R$ 115.000.000,00 (cento e quinze milhdes de reais) em favor do Banco
Santander (Brasil) S.A., conforme aditada de tempos em tempos;

(ii) “Distribuicdio”: significa qualquer pagamento, resgate ou compensagdo, seja em
dinheiro, em bens ou em outros ativos, com respeito a (i) dividendos ou qualquer outra
participacdo no lucro societario; (ii) juros sobre capital proprio; (iii) pagamento de
principal, juros, comissdes e outros montantes relativos a mutuos realizados por
qualquer empresa do grupo econémico da Odebrecht (“Grupo Odebrecht”); (iv) redugdo
de capital, salvo se para absor¢do de prejuizos acumulados; (v) qualquer outra forma de
pagamento ou remuneragdo a acionistas ou quotistas diretos ou indiretos, inclusive em
decorréncia de venda de agdes;

(iii) “Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP” significa o “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Simples, Ndo \/
Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia Adicional

Fidejussoria, em duas Séries, da Odebrecht Energia Participacdes S.A.”, celebrado em
20 de outubro de 2014 entre a OEP, a Fiadora e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios, cujo valor de principal original é (a) R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais) para a primeira série; e (b) R31.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
para a segunda série;

4
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(iv) “Escritura Publica da Primeira Emissdo Privada OEB” significa o Instrumento
Publico de Escritura Publica da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Conversiveis
em Agdes, Dividida em Quatro Séries, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, da
Odebrecht Participagdes e Investimentos S.A., conforme aditado e denominado
Instrumento Publico de Escritura Publica da Primeira Emissdo Privada de Debéntures

Conversiveis em Acdes, Dividida em Quatro Séries, da Espécie com Garantia Real ¢
Fidejussoria, da Odebrecht Energia do Brasil S.A., de 13 de setembro de 2011, conforme
aditado de tempos em tempos, cujo valor de principal original é 373.892.430,00
(trezentos e setenta e trés milhdes, oitocentos e noventa e dois mil, quatrocentos e trinta
reais);

o) “Evento(s) GSP” significa o efetivo recebimento, pela Fiadora e/ou por qualquer
sociedade controlada direta ou indiretamente pela Fiadora, da Republica do Peru ou de
qualquer entidade do governo peruano, suas agéncias e reparti¢des, ou de terceiros,
conforme o caso, em decorréncia de uma cessdo, alienagdo, venda, transferéncia,
compensacdo, indenizagdo, leildo publico, expropriacdo, disputa, liquidagdo,
procedimento de faléncia ou recuperagdo judicial, extrajudicial ou andlogo, transagdo,
decisdo judicial ou administrativa, sentenga arbitral, negocio juridico, fato ou situagdo
de qualquer tipo, de remuneragdo ou pagamento (incluindo por meio de compensagdo)
(@) pela participacdo (direta ou indireta), a qualquer tempo, no capital social da
Gasoduto Sur Peruano S.A. (“GSP”) ou nas atividades desenvolvidas no dmbito do
contrato de concessdo celebrado em 23 de julho de 2014 entre a GSP e entidades do
governo peruano (“Contrato de Concessdo GSP”); e/ ou (b) pelos ativos ou direitos que

constituem o projeto para instalacdo do gasoduto de gas natural na Republica do Peru,
relacionado Contrato de Concessdo GSP, em qualquer caso desde que em valor superior
ao montante de US$ 1.141.244.000,00 (um bilhdo, cento e quarenta e um milhdes,
duzentos e quarenta e quatro mil dolares norte-americanos), correspondente a 85%
(oitenta e cinco por cento) do book value (valor contdbil liquido) do GSP (data-base
31/12/2016), multiplicado pela participagdo indireta da Fiadora de 51,64% (cinquenta
e um inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no capital social do GSP;

i) “OEB” significa Odebrecht Energia do Brasil S.A., sociedade por agbes com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 300,
11° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.439.547/0001-30;

(vii)  “OEP” significa Odebrecht Energia Participagdes S.A., sociedade por agdes
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo

300, sala 1101, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 19.790.376/0001-75;

(viii)  “Participacdes no GSP” significa cada uma das participagdes aciondrias (i) da

Fiadora em cada uma de suas Controladas diretas que possuam participagdo direta ou
indireta no GSP, e (ii) de cada uma das Controladas (diretas ou indiretas) da Fiadora
em suas respectivas Controladas divetas que possuam participacdo direta ou indireta no
GSP; conforme evidenciado em organograma fornecido, na data do segundo aditamento
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a esta Escritura de Emissdo, pela Fiadora aos Debenturistas, no qual a Fiadora descreve
sua participacdo indireta no GSP;

(ix) “Recursos da Venda da SAESA” significam os recursos decorrentes de qualquer
Venda da SAESA;
(x) “SAESA” significa Santo Antdnio Energia S.A., sociedade por agdes com sede

na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas 4777, 6°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.391.823/0001-60;

(xi) “Valor Liguido Disponivel GSP” significa os montantes oriundos de um ou mais

Eventos GSP que venham a ser efetivamente recebidos pela Fiadora e/ou por qualquer
sociedade controlada direta ou indiretamente pela Fiadora, apés (i) todas as dedugdes e
retencdes obrigatorias aplicaveis; (ii) descontados todos os tributos, comissbes e
despesas incidentes; e (iii) sem duplicidade com os itens anteriores, as devidas
destinages para quaisquer prioridades ja previamente constituidas e divulgadas, por
escrito, aos Debenturistas,

(xii) “Valor Liguido Disponivel SAESA” significa todo o valor correspondente aos

Recursos da Venda da SAESA efetivamente recebido pela Emissora mediante uma
Distribuicdo, apds (i) todas as dedugdes e reten¢bes obrigatérias aplicdveis (inclusive
sem limitacdo conmstituicdo de conta escrow ou mecanismo semelhante para fins de
garantia de obrigacdes de indenizacdo); (ii) descontados, caso devidos, os Valores de
Pagamento Antecipado da Primeira Emissdo Privada da OEP; (iii) descontados todos
os tributos (inclusive sem limitagdo sobre ganho de capital); (iv) comissdes e despesas
devidas no dmbito de alienacdo (neste caso, se oriundas da aliena¢do dos ativos
subjacentes de si propria ou de suas subsididrias); (v) sem duplicidade com os itens
anteriores, destinacdo para quaisquer prioridades ja previamente constituidas, em
beneficio de terceiros, sobre tais recursos por meio da Escritura da Primeira Emissdo
OEP e da Escritura Publica da Primeira Emisséo Privada OEB, conforme aplicdvel, de
acordo com informagdes divulgadas nesta data, por escrito, aos Debenturistas, e (vi)
dedugdo do valor resultante da seguinte formula: [(saldo da CCB Santander) ~+ (soma
dos saldos da CCB Santander, das debéntures da Emissdo e das debéntures no dmbito
da Escritura da Segunda Emissdo)] x Recursos da Venda da SAESA apés as deducdes
dos itens “i” a “v” acima, sendo que todos os saldos deste item serdo apurados na mesma
data de recebimento pela Emissora dos Recursos da Venda da SAESA. Para fins de
esclarecimento, o pagamento da CCB Santander deverd ser feito de forma pari passu, e
ndo sénior, ao pagamento das Debéntures da Emissdo e das debéntures no dmbito da
Escritura da Segunda Emisséo;

(x'z'iz) “Valores de Pagamento Antecipado da Primeira Emissdo Privada da OEP”
significam:

(a) em caso de alienagdo de participagdo societaria na OEB de titularidade
da OEP inferior a 50% (cinquenta por cento) do capital social ordindgrio e total da OEB,
os valores correspondentes ao resgate antecipado parcial das debéntures da segunda
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série em circulagdo objeto da Escritura da Primeira Emissdio Privada da OEP, mediante
o pagamento do saldo do valor nominal das debéntures da segunda série em circulacdo
objeto da Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP a serem resgatadas, acrescido
da remuneracdo devida nos termos da Escritura da Primeira Emisséo Privada da OEP,
em montante equivalente a 30% (trinta por cento) do valor efetivamente pago pela

alienacdo, acrescido do prémio devido nos termos da Escritura da Primeira Emisséo
Privada da OEP; ou

(b) em caso de alienagdo de participacdo societdria na OEB de titularidade
da OEP igual ou superior a 50% (cinquenta por cento) do capital social ordindrio e total
da OEB, os valores correspondentes ao resgate antecipado da totalidade das debéntures
da segunda série em circulagdo objeto da Escritura da Primeira Emissdo Privada da
OEP, mediante o pagamento do saldo do valor nominal da totalidade das debéntures da
segunda série em circulagdo objeto da Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP,
acrescido da remuneracGo devida e do prémio devido nos termos da Escritura da
Primeira Emissdo Privada da OEP; e

(xiv})  “Venda da SAESA” significa a venda, cessdo ou transferéncia, pela Emissora
e/ou por qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, de qualquer participagdo no
capital social (a) da SAESA e/ou (b) de qualquer controlada, direta ou indireta, da
Emissora que seja titular, direta ou indiretamente, de participagcdo na SAESA.

2.8.  Tendo em vista a constitui¢@o de novas garantias em favor da Escritura de Emiss&o, sero
incluidas novas Clausulas 4.13, 4.14, 4.15, 4.16, 4.17 e 4.18, que terdo as seguintes redag¢des:

“4.13 Cessdo Fiducidria de Bens e Direitos Produto da Excussio de
Garantias
4.13.1 Foi constituida cessdo fiducidria de direitos creditorios, conforme

previsto no Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia — Cessdo Fiducidria do
Produto da Excussdo de Garantias de Bens e Direitos, celebrado em 24 de abril de 2017,
entre a Fiadora, a Odebrecht Servicos e Participagdes S.A. (“OSP”), a OSP
Investimentos S.A. (“OSP_Investimentos”), a Nordeste Quimica S.A. — Norquisa
(“Norquisa” e, em conjunto com a OSP Investimentos, a OSP e a Fiadora, os
“Garantidores OSP”), o Banco do Brasil S.A. (“BB”), Banco do Brasil, New York
Branch (“BB NY Branch”), o Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”), Banco Bradesco S.A.,
Grand Cayman Branch (“Bradesco Branch”), Itau Unibanco S.A. (“Itai Unibanco”),
Banco Itau BBA S.A. (“IBBA”) Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”), o Agente
Fiducidrio, a Planner Trustee DIVM Ltda. (“Planner”) e a Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Pavarini” e, em conjunto com
Planner, o Agente Fiducidrio, o Santander, o Itau Unibanco, o IBBA, Bradesco Branch,
Bradesco, BB NY Branch e BB, os “Credores”), conforme aditado (“Cessdo Fiducidria

de Excussdo de Garantias”), em garantia do integral e pontual cumprimento das {
Obrigacdes Garantidas, das obrigagdes no dmbito da Escritura da Segunda Emissdo e

de outras obrigagdes descritas no referido instrumento, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, dos debenturistas no dmbito da Escritura da \§
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Segunda Emissdo, representados pelo Agente Fiducidrio e demais credoves listados em
referido instrumento.

4.14 Penhor de Sexto Grau de A¢des Ordindarias de Emissdo da Braskem
S.A.
4.14.1 Foi constituido, sob condi¢do suspensiva, penhor de agdes ordindrias de

emissdo da Braskem S.A., representando 50,11% (cinquenta inteiros e onze centésimos
por cento) do capital social da Braskem S.A., conforme previsto no Instrumento
Particular de Constituicdo de Garantia — Penhor de Sexto Grau de A¢des Ordindrias de
Emissdo da Braskem S.A. e Outras Avengas, celebrado em 24 de abril de 2017 (“Penhor
de Sexto Grau”), entre a OSP e os Credores em garantia do integral e pontual
cumprimento das Obrigacdes Garantidas, das obriga¢des no dmbito da Escritura da
Segunda Emissdo e de outras obrigagdes descritas no referido instrumento, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, dos debenturistas no dmbifo da
Escritura da Segunda Emissdo, representados pelo Agente Fiducidrio e demais credores
listados em referido instrumento.

415 Cessdo Fiducidria sob Condi¢io Suspensiva

4.15.1 Foi constituida cesséo fiducidria de direitos creditérios sob condigdo
suspensiva, conforme previsto no Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia —
Cessdo Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros em Garantia sob Condi¢do Suspensiva,
celebrado em 24 de abril de 2017, entre os Garantidores OSP ¢ os Credores, conforme
aditado (“Cessdo Fiducidria sob Condicdo Suspensiva”), em garantia do integral e
pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, das obrigagdes no dmbito da
Escritura da Segunda Emissdo e de outras obrigagdes descritas no referido instrumento,
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, dos debenturistas no

dmbito da Escritura da Segunda Emissdo, vepresentados pelo Agente Fiducidrio e demais
credores listados em referido instrumento.

4.16 Alienacdo Fiducidria de Acoes OSP sob Condi¢do Suspensiva
4.16.1 Foi constituida alienacdo fiducidria de ag¢des ordindrias e preferenciais

de emissdo da Odebrecht Servicos e ParticipagBes S.A., conforme previsto no
Instrumento Particular de Constitui¢do de Garantia — Alienagdo Fiducidria de A¢des de
Emissdo da Odebrecht Servigos e Participagdes S.A. sob Condi¢éo Suspensiva e Outras
Avencas, celebrado em 24 de abril de 2017 entre a OSP Investimentos, a Norquisa e os
Credores, conforme aditado (“Alienacdo Fiducidria de Acdes OSP sob Condicéo
Suspensiva”), em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigacdes
Garantidas, das obrigacdes no dmbito da Escritura da Segunda Emissdio e de outras {

obrigagées descritas no referido instrumento, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, dos debenturistas no dmbito da Escritura da Segunda Emissdo,
representados pelo Agente Fiducidrio e demais credores listados em referido
instrumento.

8

e et et et :
Junta Conercial do Estado do Rio de Janeiro '
Enpresa: ODEBRECHT ENERG A SA ™ ‘ ;
NI RE: 333.0029644-1 Protocol o: 00-2018/096479-8 Data do protocol o: 11/05/2018 L..J' JUCERJAJ
CERTI FI CO O ARQUI VAMENTO em 15/ 05/ 2018 SOB O NUMERO AD330005981002 e denmi s constantes do terno de asinadodisitalments/” i

1

1

autenti cacao.
Aut enti cacdo: 769B212BEA8723667181257798C9F8625A9A89A0C5A72EBADAS8A3F0F5C53374 !
Para val i dar o docunento acesse http://ww. jucerja.rj.gov.br/servicos/chancel adigital, inforne o n°® de protocol o. Pag. 10/ 75

i
i
i

i



4.17 Alienacdo Fiducidria de Acoes PN Braskem sob Condi¢cdo Suspensiva

4.17.1 Foi constituida alienagdo fiducidria, sob condi¢do suspensiva, de ag¢des
preferenciais de emissdo da Braskem S.A., conforme previsto no Instrumento Particular
de Constituicdo de Garantia — Alienagdo Fiducidria de Agdes Preferenciais de Emissdo
de Braskem S.A. sob Condi¢do Suspensiva e Outras Avengas, celebrado em 24 de abril
de 2017, entre a OSP e os Credores, conforme aditado (“Alienacdo Fiducidria de A¢oes
PN Braskem”, e em conjunto com o Penhor Sexto Grau, Cesséo Fiducidria de Excussé@o
de Garantias, Cessdo Fiducidaria sob Condi¢do Suspensiva e Aliena¢do Fiducidria de
Agdes OSP sob Condicdo Suspensiva “Novas Garantias Reais”, sendo que as Novas
Garantias Reais, em conjunto com a Alienagdo F iduc.idria, Cessdo Fiduciaria e, se

constityida nos termos desta Escritura, a Cessdo Fiducidria Adicional (conforme
definido abaixo), “Garantias Reais”, e a Fianca e as Garantias Reais, em conjunto,
“Garantias”), em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigacdes
Garantidas, das obrigagdes no dmbito da Escritura da Segunda Emissdo e de outras
obrigagdes descritas no referido instrumento, foi constituida em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, dos debenturistas no dmbito da Escritura da
Segunda Emissdo, representados pelo Agente Fiducidrio e demais credores listados em
referido instrumento.

4.18 Limite garantido pelas Novas Garantias Reais

4.18.1 As Novas Garantias Reais, conforme definido acima, garantem em
conjunto, o cumprimento das Obrigagdes Garantidas e das obrigagcdes garantidas no
dmbito da Escritura da Segunda Emissdo, até o limite agregado de R$ 279.039.717,50
(duzentos e setenta e nove milhdes, trinta e nova mil, setecentos e dezessete reais e
cinquenta centavos), sendo que este valor estd sujeito a atualizagdo equivalente a 115%
(cento e quinze por cento) da Taxa DI calculada a partir de 24 de abril de 2017 até 31
de maio de 2024 (inclusive) e, a partir de 31 de maio de 2024, equivalente a 120% (cento
e vinte por cento) da Taxa DI.”

2.9. A Clausula 5.1.6 da Escritura de Emissfo passara a vigorar com a seguinte redagéo:

“5.1.6. No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da Venda da SAESA,
a Emissora obriga-se a (i) caso o Valor Liguido Disponivel SAESA efetivamente recebido
pela Emissora seja suficiente, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, com seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdario, conforme o caso, acrescido dos
Juros Remuneratorios e Encargos Moratérios, se for o caso, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissdo, ou o ultimo pagamento, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade (“Resgate Antecipado
Obrigatério Venda SAESA”); ou (ii) caso o Valor Liquido Disponivel SAESA
efetivamente recebido pela Emissora ndo seja suficiente para o resgate antecipado da 3/

totalidade das Debéntures, ficard a Emissora obrigada a empregar todo e qualquer valor
efetivamente recebido pela OF proveniente da Venda da SAESA na amortizagdo parcial
das Debéntures (“Amortizacdo Antecipada Obrigatoria Venda SAESA”). A Amortizag¢do
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Antecipada Obrigatoria Venda SAESA serd realizada mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitdario ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido
dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou
data do ultimo pagamento, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagdo
Antecipada Obrigatéria Venda SAESA, sem o acréscimo de qualquer prémio. A
Amortizagdo Antecipada Obrigatéria Venda SAESA serd operacionalizada de acordo
com os procedimentos adotados pela CETIP. Os valores pagos a titulo de amortizacdo
do Valor Nominal Unitdrio serdo sempre imputados de forma proporcional ao valor das
parcelas vincendas de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio constantes da Cldausula
4.7.1. acima, de forma automdtica e independentemente de qualquer formalidade
adicional (inclusive independentemente de qualquer aditamenio a esta Escritura),
mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario.”

2.10. A Clausula 5.1.6.1 da Escritura de Emisso passard a vigorar com a seguinte redag#o:

“5.1.6.1 Para fins da obrigagdo de realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio
Venda SAESA ou a Amortizagdo Antecipada Obrigatéria Venda SAESA, os valores
depositados na conta vinculada objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria destinada a tal
finalidade serdo liberados para pagamento do Resgate Antecipado Obrigatorio Venda
SAESA ou a Amortizacdo Antecipada Obrigatéria Venda SAESA, nos termos do Contrato
de Cessdo Fiducidria.”

2.11.  Serdo incluidas novas Clausulas 5.1.6-A e 5.1.6.1- A, que terfo as seguintes redagdes,
respectivamente:

“5.1.6-A Uma vez que ocorra um Evento GSP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data a partir da qual o Valor Liquido Disponivel GSP possa ser remetido
para fora da Republica do Peru, a Fiadora obriga-se a transferir o Valor Liguido
Disponivel GSP para a conta vinculada objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria para
fins de, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos o deposito dos recursos na respectiva conta
vinculada (“Depdsito_dos Recursos GSP”), e a Emissora obriga-se a (a) realizar o

resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures em circulagdo, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios e
Encargos Moratdrios, se for o caso, calculados pro rata temporis desde a Data de
Emissdo, ou desde a data do ultimo pagamento, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade (“Resgate Antecipado Obrigatério
Evento GSP” e, em conjunto com o Resgate Antecipado Obrigatorio Venda SAESA,
“Resgates Antecipados Obrigatdrios”); ou (b) caso o Valor Liquido Disponivel GSP ndo
seja suficiente para o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, empregar o
Valor Ligquido Disponivel GSP na amortizagdo parcial das Debéntures (“Amortizacdo 0‘
Antecipada Obrigatoria Evento GSP” e, em conjunto com a Amortizagéio Antecipada
Obrigatéria Venda SAESA, as “Amortizacdes Antecipadas”). A Amortizagdo Antecipada
Obrigatoria Evento GSP serd realizada mediante o pagamento do Valor Nominal
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Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagdo,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis

desde a Data de Emissdo ou desde a data do ultimo pagamento, conforme o caso, até a

data da efetiva Amortizacdo Antecipada Obrigatéria Evento GSP, sem o acréscimo de

qualquer prémio. A Amortizagdo Antecipada Obrigatoria Evento GSP serd
operacionalizada de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP. Os valores
pagos a titulo de amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio serdo sempre imputados de

forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de amortizagéo do Valor Nominal

Unitdrio constantes da Clausula 4.7.1. acima, de forma automdtica e independentemente

de qualquer formalidade adicional (inclusive independentemente de qualquer aditamento

a esta Escritura), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortizacdo do

Valor Nominal Unitdrio.

5.16-4 Para fins da obrigacdo de realizar o Resgate Antecipado Obrigatério
Evento GSP ou a Amortizacio Antecipada Obrigatéria Evento GSP, os valores
depositados na conta vinculada objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria destinada a tal
finalidade serdo liberados para pagamento do Resgate Antecipado Obrigatorio Evento
GSP ou a Amortizacdo Antecipada Obrigatoria Evento GSP, nos termos do Contrato de

Cessdo Fiducidria.”

2.12.  Os itens (xxvii), (xxix) e (xxxii} da Clausula 5.3.1.1 da Escritura de Emissfo passaréo a

vigorar com a seguinte redagfo, respectivamente:

“(exvii) caso (i) o Valor Liquido Disponivel SAESA seja recebido pela Emissora
e ndo ocorra o Resgate Antecipado Obrigatério Venda SAESA ou a Amortizagdo
Antecipada Obrigatoria Venda SAESA, conforme aplicavel, nos termos da Clausula
5.1.6; ou (ii) ocorra qualquer Evento GSP e ndo ocorra o Depdsito dos Recursos GSP;

ou (iii) ocorra o Depésito dos Recursos GSP e ndo ocorra o Resgate Antecipado
Obrigatério Evento GSP ou a Amortizagdo Antecipada Obrigatoria Evento GSP, nos
termos da Clausula 5.1.6-4, conforme aplicdvel, respeitados eventuais prazos de cura

previstos nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

“(xxix) ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos nos
Contratos de Garantia, (i) da obrigagdo de manutengdo, na Alienagdo Fiducidria, de
acdes de emissdo da Emissora representativas da totalidade do capital social da

Emissora, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria; (ii) da obrigagdo de fazer

com que sejam depositados exclusivamente nas contas vinculadas previstas no Contrato

de Cessdo Fiduciaria, conforme aplicavel e previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
o Valor Liquido Disponivel SAESA, ou ainda, o Valor Liguido Disponivel GSP; e/ou
(iii) caso constituida a Cessdo Fiducidria Adicional, das obrigagdes de refor¢o de

garantia, conforme previstas no Contrato de Cessdo Fiduciaria Adicional;

(xxxii) ndo constitui¢do e perfeita formalizagéo dos Contratos de Garantia, nos termos e

prazos previstos nas Clausulas 2.1.7, 2.1.8, 4.11 a 4.17 acima.
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2.13. A inclusfo dos itens (xxxiii), (xxxiv) e (xxxv) na Cldusula 5.3.1.1 da Escritura de
Emissao, que passardo a vigorar com a seguinte redagfo:

“(xxxiii) caso qualquer um dos Instrumentos de Divida seja declarado vencido
antecipadamente, desde que a divida objeto dos Documentos da Operacdo OSP tenha
sido integralmente quitada ou tenha decorrido o prazo de 5 (cinco) anos a partir de 24
de abril de 2017, o que ocorrer por ultimo.

(xxxiv) caso haja ou seja criada qualquer prioridade de destinacdo do Valor Ligquido
Disponivel SAESA em beneficio de terceiros que ndo tenha sido previamente constituida
e divulgada por escrito aos Debenturistas..

(xxxv) caso haja ou seja criada qualquer prioridade de destinacdo do Valor Liquido
Disponivel GSP em beneficio de terceiros, inclusive como resultado de uma alteracdo
em qualquer das Participacdes no GSP, que ndo tenha sido constituida e divulgada por
escrito aos Debenturistas antes da data de celebracdo do segundo aditamento a Escritura
de Emissdo.

2.14. A inclusdo da Clausula 5.3.8 na Escritura, que passara a vigorar com a seguinte redagéo:
“5.3.8 Para fins desta Escritura de Emissdo:
““Documentos da Operacdo OSP” significa, em conjunto, a Escritura de Emissdo de
2013, a Escritura de Emissdo 2016, as CCBs BB 2013, a CCB BB 2016, a CCB Bradesco,

o Contrato de Compra e Venda de Debéntures e os Contratos das Garantias Reais do
Endividamento da OSP. '

“Escritura de Emissdo de 2013 " significa o Instrumento Particular de Escritura da 2°
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, em Quatro Séries,
para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Espécie

Quirografdria, sujeitas a Convolacdo para a Espécie com Garantia Real, celebrado em
23 de outubro de 2013 entre a Odebrecht Servicos e Participagbes S.A., na qualidade de
emissora, o agente fiducidrio e, na qualidade de interveniente-anuente, a Odebrecht S.A.,
conforme aditado de tempos em tempos.

“Escritura de Emissdo 2016” significa o Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, em Duas Séries,
para Distribuigdo Publica com Esfor¢cos Restritos de Colocacdo e uma Série para

Colocagdo Privada, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional,
celebrado em 15 de julho de 2016, entre a OSP Investimentos S.A., na qualidade de
emissora, a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na
qualidade de agente fiducidrio e, na qualidade de fiadoras, a Odebrecht Servigos e
Participagoes S.A. e a Odebrecht S.A., conforme aditado de tempos em tempos.

“CCBs BB 2013” significa, em conjunto, (a) a Cédula de Crédito Bancdrio n°
306.401.158 (“3°CCB 2013”); e (b) a Cédula de Crédito Bancdrio n° 306.401.159 (“4¢ §
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CCB 2013”), todas emitidas em 27 de novembro de 2013 pela Odebrecht Servigos e
Participagdes S.A. em favor do Banco do Brasil S.A., conforme aditadas de tempos em
tempos.

“CCB BB 2016 significa a Cédula de Crédito Bancdario n. 313.202.399 emitida em 13
de maio de 2016 pela Odebrecht Servigos e Participagdes S.A. em favor do Banco do
Brasil S.A., conforme aditada de tempos em tempos.

“CCB Bradesco” significa a Cédula de Crédito Bancdrio n. 237.2372.6986-001 emitida
em 13 de maio de 2016 pela Odebrecht Servigos e Participacdes S.A. em favor do Banco
Bradesco S.A., conforme aditada de tempos em tempos.

“Contrato de Compra e Venda de Debéntures” significa o Contrato de Compra e Venda
de Debéntures N°16.2.0023.1, celebrado entre 6 BNDES Participagdes S.A., a Odebrecht
Servicos e Participagdes S.A., a Odebrecht Agroindustrial Participacbes S.A. e a
Odebrecht S.A. no dia 16 de margo de 2016, conforme aditado de tempos em tempos.

“Contratos das Garantias Reais do Endividamento da OSP” significa, em conjunto, (a)

o Penhor Sexto Grau, conforme aditado de tempos em tempos; (b) a Cessdo Fiducidria
de Excussdo de Garantias, conforme aditado de tempos em tempos; (c) a Cessdo
Fiducidria sob Condi¢do Suspensiva, conforme aditado de tempos em tempos; (d) a
Alienagdo Fiducidria de A¢des OSP sob Condigdo Suspensiva, conforme aditado de
tempos em tempos, e (e) a Alienagdo Fiducidgria de A¢oes PN Braskem, conforme aditado
de tempos em tempos.

“Instrumentos de Divida” significa, diversas operagdes e financiamentos celebrados com
0 Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A., Itau Unibanco S.A., Banco Santander
(Brasil) S.A. (diretamente ou através de entidades de seus grupos econdmicos), conforme
detalhados, no atual momento, no Anexo V-A do Penhor de Sexto Grau, no Anexo I-4 da
Cessdo Fiducidria de Excussdo de Garantias, no Anexo IV-A da Cessdo Fiducidria sob

Condi¢do Suspensiva, no Anexo V-A da Alienagdo Fiducidria de Ag¢bes OSP sob
Condigdo Suspensiva e no Anexo IV-A da Alienagdio Fiducidria de A¢des PN Braskem.””

2.15. A inclusfio do item (z) na Clausula 6.1 da Escritura de Emissfo, que passara a vigorar
com a seguinte redagéo:

“z) ndo criar, e ndo permitir que suas subsidiarias criem, prioridade de destinacdo do
Valor Liquido Disponivel GSP em beneficio de terceiros, inclusive como resultado de
uma alteragdo em qualquer das Participagdes no GSP.”

2.16. A inclusiio dos itens (g) e (h) na Cldusula 6.2 da Escritura de Emissdo, que passardo a
vigorar com a seguinte redagio:

"g} informar o Agente Fiducidario em até 5 (cinco) dias uteis a ocorréncia de
qualquer alteragdo as Participagbes no GSP.

o
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2.17.

2.18.

h) ndo criar ou permitir que seja criada, qualquer prioridade de destinacdo do Valor

Liguido Disponivel GSP em beneficio de terceiros, inclusive como resultado de uma

alteragdo em qualquer das Participagdes no GSP.”

A inclusio do item (p) na Clausula 9.1 da Escritura de Emissdo, que passara a vigorar
com a seguinte redagéo:

“p) n@o ha nenhuma prioridade de destinacdo dos Recursos da Venda da SAESA em
beneficio de terceiros, exceto pelas prioridades ja previamente constituidas por meio da
Escritura da Primeira Emissdo OEP e da Escritura Publica da Primeira Emissdo
Privada OEB, conforme aplicdvel, de acordo com informagdes divulgadas nesta data,

por escrito, aos Debenturistas.”

A inclusfo dos itens (m) e (n) na Clausula 9.2 da Escritura de Emissdo, que passardo a

vigorar com a seguinte redagdo:

2.19.

“(m) ndo hd nenhuma prioridade de destinagdo do Valor Liquido Disponivel GSP em
beneficio de terceiros, exceto pelas priovidades constituidas e divulgadas por escrito aos
Debenturistas previamente a celebragdo do terceiro aditamento a Escritura de Emissdo
oriundas de um Evento GSP, que soma o valor de US$ 1.141.244.000,00 (um bilhdo,
cento e quarenta e um milhdes, duzentos e quarenta e quatro mil délares norte-

americanos).

(n) as Participagdes no GSP constantes de carta enviada aos Debenturistas na data do

segundo aditamento a esta Escritura de Emissdo sdo verdadeiras e precisas.

2

As alteragdes dos dados da Emissora e Fiadora na Clausula 10.1 na Escritura, que
passardo a vigorar com as seguintes redagdes:

“(i)  Para a Emissora:

ODEBRECHT ENERGIA S.A.

Rua Lemos Monteiro 120, 9° andar, Butantd
05501-050, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Vinicius Narcizo

Tel.: (11) 3096-6088

e-mail: viniciusr@odebrecht.com

) ()

(iti)  Para a Fiadora:

ODEBRECHT S.A.

Rua Lemos Monteiro 120, 15° andar, Butantd
05501-050, Séo Paulo, SP

At.: Sra. Marcela Drehmer

Tel.: (11) 3096-8929

e-mail: marceladrehmer@odebrecht.com”

do Estado do Rio de Janeiro
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2.20. As referéncias ao termo definidlo CETIP da Escritura de Emissdo, quando
correspondentes & CETIP S.A. — Mercados Organizados deverdo ser interpretadas como B3 S.A.
- Mercados Organizados (“B3”).

3. ADITAMENTOS AS GARANTIAS

3.1.  AsPartes se comprometem a formalizar e aperfeigoar, incluindo a apresentagdo ao Agente
Fiduciarto dos devidos registros, em até 30 (trinta) dias corridos da assinatura deste Aditamento,
(i) as Garantias Reais ou, (ii) a Alienag@o Fiducidria, a Cesséio Fiduciaria e instrumentos que
criem, de maneira satisfatéria aos Debenturistas, dnus sobre os mesmos ativos onerados pelas
Novas Garantias Reais, em termos ¢ prioridades substancialmente equivalentes aos termos
constantes das Novas Garantias Reais.

3.2.  Nos termos do artigo 125 do Codigo Civil, a eficicia dos termos e condigdes deste
Aditamento estdo sob a condigdo de comprovagdo ao Agente Fiduciario da formalizag3o,
aperfeicoamento e registro (i) dos instrumentos das Garantias Reais ou (ii) da Alienagdo
Fiduciaria, da Cessfo Fiduciaria e de instrumentos que criem, de maneira satisfatoria aos
Debenturistas, dnus sobre os mesmos ativos onerados pelas Novas Garantias Reais, em termos
substancialmente equivalentes aos termos ¢ prioridades constantes das Novas Garantias Reais.

3.3.  Nos termos do artigo 128 do Cédigo Civil, caso a Emissora deixe de comprovar o
cumprimento da condigfo prevista na Clausula 3.2 acima em até 30 (trinta) dias corridos a partir
desta data, este Aditamento estara resolvido de pleno direito e ndo surtira efeitos, podendo
referido prazo ser prorrogado, a critério dos Debenturistas, desde que expressamente aprovado
em sede de assembleia geral de debenturistas.

4, RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

4.1. O Agente Fiducidrio, a Emissora e a Fiadora ratificam e renovam, neste ato, todas as
declaragGes e garantias prestadas na Escritura de Emissdo, que se aplicam a este Aditamento,
como se aqui estivessem transcritas.

42.  Todos os termos e condigdes da Escritura de Emissdo que ndo tiverem sido alterados por
este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor, sendo transcrita no Anexol a este
Aditamento a versdo consolidada da Escritura de Emisso, refletindo as alteragBes objeto deste
Aditamento.

5, DISPOSICOES GERAIS

5.1.  As obrigagdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogivel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

5.2.  Qualquer alteragfo a este Aditamento somente sera considerada valida se formalizada por Q(
escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.
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53. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas.

54. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e néo configurara renincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novagdo,
alteracdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou redugdio dos direitos e obrigagBes daqui
decorrentes.

6.  LEIDE REGENCIA
6.1.  Este Aditamento é regido pelas leis da Repuiblica Federativa do Brasil.
7. FORO

7.1.  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura oriundas deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este
Aditamento em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo
identificadas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 26 de abril de 2018.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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2° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Terceira (3*) Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nfo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Real e Fidejusséria, para Distribuigio Piblica com Esforgos Restritos de Colocagéo, da Odebrecht Energia
S.A., celebrado em 26 de abril de 2018, entre Odebrecht Energia S.A., Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobilidrios e Odebrecht S.A. — Pagina de Assinaturas.

ODEBRECHT ENERGIA S.A.
4 V4 \/ K K . .
Nome: \?{r:icius Romboli Narcizo Nome: Waltelv Milan Tatoni
Cargo: CPF: 304.521.798-23 Cargo: Diretor

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

ODEBRECHT S.A.
Nome: 4 . / . 0 Nome: [/
Cargo: VimuusRombO‘;;\lga‘;C; Cargo: Walter Milan Tatoni
CPF: 304.521. Diretor
Testemunhas:
V RO MU £ 8, CARORE
Nome: ) Nome:
Id.: T et e ol Id.: Lais Meireles S. de Carvalho
CPF/MF: RG 17.534.277-5 SSP-SP CPF/MF: CPF: 362.560.928-21
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2° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (3*) EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A.

ANEXO1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (3*) EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIiVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ODEBRECHT ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A. ODEBRECHT ENERGIA S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”™), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 300, 11.° andar, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.079.757/0001-64, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 17.343.682/0001-38, neste ato por sua filial, com enderego na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10* andar,
Condominio 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario™), nomeada neste instrumento para representar a comunhio
dos interesses dos debenturistas da presente Terceira (3*) Emissdo Publica de Debéntures Simples,
Nizo Conversiveis em Agdes, em Série Unica da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional
Fidejusséria, para Distribui¢do Pablica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Emissora

(“Debenturistas” e “Emissfo”, respectivamente), nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™); e

C. ODEBRECHT S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Luiz Vianna Filho, n.°
2.841, Edificio Odebrecht, Paralela, CEP 41730-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
05.144.757/0001-72, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“ODBSA” ou
“Fiadora”, e, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciério, “Partes”, ou, isoladamente,
“Parte”);

celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Terceira (3*) Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em.A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Real e Fidejusséria, para Distribui¢io Publica com Esforgos Restritos de
Colocag8o, da Odebrecht Energia S.A., celebrado em 20 de janeiro de 2015, entre a Emissora, o
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Agente Fiduciario e a Fiadora (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo” e “Oferta”,
respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO SOCIETARIA

1.1 A Emiss#o, a Oferta e a celebragio da presente Escritura ¢ de seus aditamentos e
dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) foram ou sio realizadas com base nas
deliberagdes:

6)] da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada
em 19 de janeiro de 2015 (“AGE da Emissora de 19 de janeiro de 2015™);

(i1) da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada
em 20 de maio de 2016 (“AGE da Emissora de 20 de maio de 2016™);

(iii)  da assembleia geral de Debenturistas realizada em 20 de maio de 2016
(“AGD de 20 de maio de 2016™);

(iv)  da reunido da diretoria da Odebrecht Energia Investimentos S.A.
(“OEINV™), a ser realizada (“Reunigo de Diretoria da QEINV™);

V) da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada
em 20 de abril de 2018 (“AGE da Emissora de 20 de abril de 2018”); ¢

(vi)  da assembleia geral de Debenturistas realizada em 26 de abril de 2018
(“AGD de 26 de abril de 2018%).”

1.2 Nos termos dos Artigos 12 e 22 do Estatuto Social da Fiadora, consolidado na
Ata de Assembleia Geral Extraordinaria datada de 2 de janeiro de 2009, devidamente registrada
perante a Junta Comercial do Estado da Bahia sob o n.° 96886469, nio é necessaria a realizagéo
de deliberagio societaria da Fiadora para deliberar a respeito da prestagio da Fianca (conforme
definido abaixo) ou a outorga da Alienagdo Fiduciaria (conforme definido abaixo).

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissio, a Oferta e a celebragzo da presente Escritura e de seus aditamentos e
dos Contratos de Garantia foram ou s#o realizadas com observincia dos requisitos abaixo.

2.1.1 Arquivamento e Publicagio
2.1.1.1 A AGE da Emissora de 19 de janeiro de 2015 foi arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) em 23 de janeiro de 2015 e publicada no Diério

Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no jornal Didrio Mercantil (“DM”), em
28 de janeiro de 2015, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des.
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2.1.1.2 A AGE da Emissora de 20 de maio de 2016 sera arquivada na JUCERIJA e

publicada no DOERJ e no DM.
2.1.13 A AGD de 20 de maio de 2016 sera arquivada na JUCERJA.
2.1.14 A Reunido da Diretoria da OEINV sera arquivada na Junta Comercial do Estado

de Séo Paulo.

2.1.1.5 A AGE da Emissora de 20 de abril de 2018 sera arquivada na JUCERJA e
publicada no DOERJ e no DM.

2.1.1.6 A AGD de 26 de abril de 2018 sera arquivada na JUCERJA.”

2.1.2 Inscricao e Registro ﬂesta Escritura .

2.12.1 Esta Escritura foi inscrita na JUCERJA em 26 de janeiro de 2015, sob o

niimero ED33000598-5/000, ¢ o primeiro aditamento a esta Escritura ¢ os demais aditamentos a
esta Escritura deverdo ser inscritos na JUCERJA, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso
Il e paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por A¢des, sendo que a Emissora devera, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data desta Escritura ou contados da data de celebragdo de
qualquer aditamento a esta Escritura, entregar ao Agente Fiducidrio comprovagio do protocolo
para o registro desta Escritura ou de qualquer aditamento a esta Escritura na JUCERJA e, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data desta Escritura ou contados da data de celebragio de
qualquer aditamento a esta Escritura, entregar uma via arquivada desta Escritura de Emissdo e de
seus aditamentos ao Agente Fiduciario.

2.13 Constitui¢do da Fianca

2.13.1 Esta Escritura foi registrada no 2° Cartério de Registro de Titulos € Documentos
da Comarca da Cidade de Salvador, Estado da Bahia, em 26 de janeiro de 2015, sob o
n.° 00410491, e no 6° Cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 26 de janeiro de 2015, sob o n.° 1319611, e o
primeiro aditamento a esta Escritura e os demais aditamentos a esta Escritura serdo registrados
em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca da Cidade de Salvador, Estado da
Bahia e em Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sendo que a Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data desta Escritura ou contados da data de celebragdio de qualquer aditamento
a esta Escritura, entregar ao Agente Fiduciario comprovagdo do protocolo para o registro desta
Escritura ou de qualquer aditamento a esta Escritura em cada cartério e, no prazo de até 10 (dez)
" Dias Uteis contados da data desta Escritura ou contados da data de celebragdo de qualquer {
aditamento a esta Escritura, entregar uma via registrada, em cada cartério, desta Escritura e de
seus aditamentos ao Agente Fiduciario, restando claro que os respectivos registros em cartdrio e
na JUCERJA poderio ser feitos em vias distintas da presente Escritura.
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2.14 Dispensa de Registro da Oferta na CVM

2.14.1 A Oferta foi automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na CVM, de
que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos
do artigo 6.° da Instrugdio da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CVM 476”), por se tratar de oferta piblica de valores mobilidrios com esforgos restritos de

distribuigo.
2.15 Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)
2.1.5.1 As Debéntures (conforme definido abaixo) (a) foram registradas para distribui¢do

publica no mercado primario no MDA — Moddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢go liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e (b) estdo registradas para negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as mnegociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.1.5.2 Nio obstante o disposto no item acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas entre investidores qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscrigéo ou aquisigdo pelo investidor, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugéo
CVM 476, devendo a Emissora cumprir as obrigagGes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM
476 ¢ devendo a negociagio das Debéntures respeitar as disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

2.1.6 Registro da Oferta na ANBIMA — Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.6.1 Por se tratar de oferta para distribuicio publica com esforgos restritos de
colocagdo e sem a utilizagdo de prospecto, a Oferta poderia vir a ser registrada na ANBIMA,
exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 2°
do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Phblicas de
Distribuigdio e Aquisicdio de Valores Mobilidrios”, estando referido registro condicionado a
expedigdo, até a data de encerramento da Oferta, de diretrizes especificas para o cumprimento

desta obrigagdo.
2.1.7 Constituicdo da Aliena¢ao Fiducidria
2.1.7.1 Observado o disposto na Clausula 4.11 abaixo, a Alienac¢fo Fiduciaria sera

formalizada por meio do “Instrumento Particular de Constituigdo de Aliena¢do Fiduciaria de
Agdes em Garantia”, a ser celebrado até 31 de maio de 2016, entre a Fiadora, a OEINV (a Fiadora (2/
e a OEINV, em conjunto, “Garantidoras™), o Agente Fiduciario e a Emissora (tal contrato e seus
aditamentos, “Contrato de Alienag¢do Fiduciaria”), e serd constituida, nos termos previstos no
Contrato de Alienag#o Fiduciaria, mediante (a) a averbagdo da Alienagdo Fiducidria no livro de

registro de agdes da Emissora, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria; e (b) o registro
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do Contrato de Alienagdo Fiducidria nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos.

2.1.8 Constituicio da Cessdo Fiduciaria

2.1.8.1 Observado o disposto na Clausula 4.12 abaixo, a Cessdo Fiduciaria (conforme
definido abaixo) serd formalizada por meio do “Instrumento Particular de Constituigdo de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios em Garantia”, a ser celebrado até 31 de maio de 2016, entre a
Emissora, o Agente Fiduciario e Itali Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario (tal
contrato e seus aditamentos, “Contrato de Cessdo Fiduciaria”, ¢, em conjunto com o Contrato de

Alienagio Fiduciaria, “Contratos de Garantia”), e serd constituida, nos termos previstos no

Contrato de Cessfo Fiduciaria, mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
31 Objeto Social da Emissora
3.1.1 Conforme art. 2.° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social: (i) a

exploragdo, no Brasil ou em outros paises, direta ou indireta, dos negécios de geragdo e
comercializagdo de energia elétrica; (ii) a comercializagdo de energia elétrica nas diferentes
formas ¢ modalidades; (iii) o desenvolvimento de todas as atividades e a prestagdo de todos os
servigos associados ou necessarios as atividades de comercializagio de energia elétrica, em todas

as formas e modalidades, no dmbito do setor elétrico do Brasil e/ou de outros paises; (iv) o

exercicio de atividades conexas ou relacionadas, direta ou indiretamente, com o objeto social, no
Brasil e em outros paises; e (v) a participagdo no capital social de outras companhias ou
sociedades empresarias, personificadas ou ndo, na qualidade de sécia ou acionista, que explorem
negocios de geragdo e comercializagdo de energia elétrica.

3.2 Nimero da Emissao

3.2.1 A presente Emissdo representa a 32 (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.
33 Niamero de Séries

33.1 A Emisso foi realizada em série unica.

34 Montante da Emissio

34.1 O montante total da Emissdo é de R$ 190.000.000,00 (cento e noventa milhdes

de reais), na Data de Emissio (conforme definida abaixo).
35 Quantidade de Debéntures

3.5.1 Foram emitidas 19.000 (dezenove mil) debéntures (“Debéntures™).
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3.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante da Emisso é o Itait Unibanco S.A., institui¢do financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n.° 100, Torre Olavo Setibal, inscrito no CNPI/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco
Liquidante”, cuja definigdo inclui qualquer outra institui¢do que venha a suceder o Banco
Liquidante na prestagéo dos servigos relativos as Debéntures).

3.6.2. O escriturador mandatario das Debéntures é a Itai Corretora de Valores S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade de SZo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10.° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandatério”, cuja defini¢o inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder
o Escriturador Mandatario na prestagio dos servigos relativos as Debéntures).

3.7 Destina¢io dos Recursos

3.7.1 Os recursos captados por meio da presente Emissgo foram destinados para resgate
da totalidade das notas promissérias em circulagéio objeto da 1* (primeira) emissdo de notas
promissorias da Emissora e recomposig¢do de caixa da Emissora em decorréncia de aportes de
capital ja realizados, indiretamente, na SAESA (conforme definido abaixo).

3.8 Colocacio e Procedimento de Distribuicdo

3.8.1 As Debéntures foram objeto de distribuigdio publica, com esforgos restritos de
colocag@o, sob o regime de garantia firme de colocagio da totalidade das Debéntures, nos termos
do “Instrumento Particular de Coordenagéo, Colocagio e Distribuigdo com Esforgos Restritos, de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria com Garantia
Adicional Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme de Colocagio, da Terceira (3*) Emiss&o
Publica da Odebrecht Energia S.A” (“Contrato de Colocago™), com intermediag&o de instituigdo
financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider™),

tendo como publico alvo investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da
Instrug¢do CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado o disposto no
artigo 4.° da Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados™).

3.82. O plano de distribuig@io seguira o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
(“Plano de Distribuicio”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo 75 (setenta
e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrig@io ou aquisi¢do das Debéntures por,
no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.8.3. Cada Investidor Qualificado assinara declaragfo atestando, dentre outros, estar
ciente de que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM,; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as Y
restriges de negociagdo previstas nesta Escritura e na regulamentagio aplicavel, devendo, ainda,

por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos ¢
condigdes.
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3.84. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta, bem como
ndo existirdio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.8.5. Nio seréd constituido fundo de sustentagfio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das
Debéntures no mercado secundario.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures é de R$10.000,00 (dez mil reais), na

Data de Emisséo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario”).
4.1.2 Data de Emissdo

4.12.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss@o das Debéntures € ¢ dia 28 de
janeiro de 2015 (“Data de Emiss&o”).

. 413 Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrera em 31 de maio de 2019 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado, amortizagio antecipada e
vencimento antecipado, nos termos das Clausulas 5.1, 5.2 e 5.3 abaixo. Na Data de Vencimento,
a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitério, ou
pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios
devidos (conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura.

414 Forma e Emissdo de Certificados e/ou Cautelas

414.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséo de
certificados e/ou cautelas.

4.1.5 Comprovacgdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo
extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatério.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP o extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.
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4.1.6 Conversibilidade

4.1.6.1 As Debéntures séo simples, ndio conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
4.1.7 Espécie
4.1.7.1 As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das

Sociedades por Agdes, sem garantia e sem preferéncia, e, adicionalmente, garantidas pela Fianga, nos
termos da Clausula 4.10 abaixo. ApoOs a constituigdo da Alienagdo Fiducidria, nos termos da
Clausula 2.1.6 acima e da Clausula 4.11 abaixo, € da Cessdo Fiduciaria, nos termos da Clausula 2.1.7
acima e da Clausula 4.12 abaixo, as Debéntures serfio automaticamente convoladas para a espécie com
garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

4.1.72 A Emissora, desde ja, e os Debenturistas, no momento da subscri¢io ou aquisigdo das
Debéntures, conforme o caso, se manifestam cientes e concordam que, na data em que a Alienacéo
Fiduciaria ¢ a Cessdo Fiduciéria estiverem constituidas, de forma automatica e independentemente de
qualquer formalidade adicional, sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.7.3 abaixo, as Debéntures
passardio a ser da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 das Sociedades por Agdes.
Ocorrendo o disposto nesta Clausula, a Emissora deverd enviar comunicagio sobre tal constitui¢do no
Dia Util subsequente a data da confirmag#o de tal constitui¢fo, aos Debenturistas, ao Agente Fiduciario,
ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante e & CETIP.

4.1.7.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.7.2 acima, a Emissora ¢ o Agente Fiduciario
obrigam-se a, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Emissora realizar a
confirmago a que se refere a Clausula 4.1.7.1 acima, celebrar aditamento a esta Escritura de Emisséo
€, caso necessario, aos Contratos de Garantia, sem necessidade de realizagdo de assembleia geral de
Debenturistas, exclusivamente para alterar a espécie das Debéntures para com garantia real.

4,2 Subscri¢io
4.2.1 Prazo de Subscri¢do
42.1.1 As Debéntures foram subscritas e integralizadas em uma tinica data, a qualquer

tempo a partir do inicio de sua distribui¢o, até o término do prazo de colocagio, em observéncia
ao plano de distribui¢do previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider, conforme
estabelecido no Contrato de Colocag#io, bem como &s disposi¢oes da Instrugdio CVM 476 (“Data

de Subscrigdo™).
4272 Prego de Subscrigdo V

4221 O prego de subscrigio de cada Debénture foi seu Valor Nominal Unitario
acrescido dos Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definido), calculados pro rata temporis
desde a Data de Emiss?o até a Data de Subscrigéo.
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423 Direito de Preferéncia

4231 Nio ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscrigdo das
Debéntures.

4.3 Integralizacio

43.1 As Debéntures foram integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato

de subscrigio, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP e nos termos do
Contrato de Colocagdo.

4.4 Atualizagido do Valor Nominal Unitario

441 N&o havera atualizagfo monetaria do Valor Nominal Unitéario das Debéntures.
4.5 Remuneracio

45.1 Juros Remuneratdrios das Debéntures

4.5.1.1 As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratdrios equivalentes a

variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo diério, disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxas DI”"),
acrescida da Sobretaxa (conforme definido abaixo), calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitdrio, a partir da Data de Emissdo, ou da data do pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado e
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura (“Juros Remuneratérios™).

4.5.1.1.1 A sobretaxa, acrescida a Taxa DI, para a determinagfio da remuneragio, foi ou
sera de (“Sobretaxa™):

) durante todo o Periodo de Capitalizagio que se iniciou na Data de Emissio
(inclusive) e se encerrou em 28 de julho de 2015 (exclusive), 2,53% (dois
inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis;

(ii) durante todo o Periodo de Capitalizagdo que se iniciou em 28 de julho de 2015
(inclusive) e se encerrou em 28 de janeiro de 2016 (exclusive), 2,53% (dois
inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis; e

(iii) durante todo o Periodo de Capitalizagdo que se iniciou em 28 de janeiro de 2016
(inclusive) e se encerrara na Data de Vencimento (exclusive), (a)entre §
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28 de janeiro de 2016 (inclusive) e 23 de maio de 2016 (exclusive), 2,53% (dois
inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis; (b) entre 23 de maio de 2016 (inclusive)
e 23 de novembro de 2016 (exclusive), 4,80% (quatro inteiros e oitenta
centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis; e (c)entre 23 de novembro de 2016 (inclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive), 5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

4.5.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures serdo pagos de acordo com a tabela
abaixo, ressalvadas as hipdteses de aquisi¢do antecipada facultativa, resgate antecipado,
amortizagfo antecipada e vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura:

Pagamentos de Juros Remuneratérios Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios

1° (primeiro) pagamento 28 de julho de 2015

2° (segundo) pagamento 28 de janeiro de 2016

3° (terceiro) pagamento 31 de maio de 2019 (Data de

Vencimento)

4513 Fardio jus aos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares das Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior 4 data prevista para o pagamento dos Juros
Remuneratdrios.
452 Forma de Cdlculo dos Juros Remuneratorios
452.1 Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte
féormula:

J =VNe x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario dos juros, acumulado no periodo, devido na data de seu efetivo pagamento,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamerito;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagfio acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:
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FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até
a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

n
FatorDI = H(1 + TDL)
. k=1
onde:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do “FatorDI”, sendo “n” um nimero
inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
oI, =[ 2l 41 g
100

onde:

DI = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

n

FatorSpread = M-H =
100

onde:

Spread = 2,5300, 4,8000 ou 5,7500, conforme previsto na Clausula 4.5.1.1.1 acima; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de calculo da formula dos Juros
Remuneratdrios, sendo “n” um niimero inteiro.

4522 Para fins de célculo dos Juros Remuneratorios:

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtdrio;

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o

(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que, a cada fator V

ultimo fator didrio considerado;
(iiiy  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
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(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; €

W) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4523. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituigéo, para
apuracgdo de “TDIk”, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data do célculo, nédo sendo
devidas quaisquer compensag¢des entre a Emissora ¢ o os Debenturistas quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.524. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso
seja extinta ou haja a impossibilidade legal de aplicagéio da Taxa DI para célculo de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI
a taxa determinada legalmente para tanto. No caso de néo haver substituto legal para a Taxa DI,
sera convocada uma Assembleia Geral de Debenturistas, para que a Emissora ¢ os Debenturistas
deliberem em comum acordo sobre a nova taxa a ser utilizada, observadas as disposigdes desta
Escritura, relativas aos quoruns para instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas. Até a deliberagio sobre o novo pardmetro a ser utilizado, para o calculo do valor
de quaisquer obrigag¢des previstas nesta Escritura, sera utilizada a Gltima Taxa DI conhecida até a
data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI

4.5.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagéo da Assembleia Geral
de Debenturistas de que trata a Clausula 4.5.2.4 acima, exceto na hipétese de impossibilidade de
sua aplicagéo por imposi¢io legal ou determinagdo judicial, referida assembleia ndo mais sera
realizada, com a devida comunicagéo pelo Agente Fiduciério aos Debenturistas, e a Taxa DI, a
partir de sua divulgagio, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, permanecendo a iltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgag8o.

4.5.2.6. Caso na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 4.5.2.4 acima
ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagdo, a Emissora
optara, a seu exclusivo critério, observadas as aprovagBes necessarias em sede de Assembleia
Geral de Debenturistas mencionadas no item (ii) abaixo, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco)
dias a contar da data de realizag@o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a alternativa
escolhida: (i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelara
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulag@io, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagfio da respectiva Assembleia F
Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratorios calculado pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou da
data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo resgate. Nesta hipotese, para calculo dos Juros Remuneratérios aplicavel as Debéntures
a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a hltima Taxa DI divulgada
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oficialmente; ou (ii) 2 Emissora devera apresentar um cronograma de amortizagao da totalidade
das Debéntures em circulagio, o qual nfio excedera a Data de Vencimento das Debéntures e o
prazo de amortizagdo previsto nesta Escritura, juntamente com a taxa que serd utilizada para
remuneragdo das Debéntures durante o prazo de amortizagdo, a serem aprovados em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, observadas as disposi¢cdes desta Escritura, relativas aos
quoruns para instalagfio e deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas. Nesta hipdtese, caso
a Emissora pretenda realizar a amortizagdo das Debéntures em mais de uma data, a amortizagéo
devera ser realizada pro rata entre os titulares das Debéntures em circulagdo. Durante o prazo de
amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros
Remuneratérios continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura. A taxa de remuneragfo
substituta devera preservar o valor real e os mesmos niveis dos Juros Remuneratérios em vigor.
Caso a respectiva taxa substituta dos Juros Remuneratdrios seja referenciada em prazo diferente
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa DI. Caso na Assembleia
Geral de Debenturistas ndo seja aprovado o cronograma de amortizagio proposto pela Emissora
e/ou a nova taxa para remuneragdo, desde que de forma justificada, a Emissora devera resgatar
antecipadamente ¢ consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures em circulaggo, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realiza¢do
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo.Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios calculado pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo resgate. Nesta hipdtese, para calculo dos Juros Remuneratérios
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a
tltima Taxa DI divulgada oficialmente.

453 Periodo de Capitalizacdo

4.5.3.1 Define-se periodo de capitalizagio (“Periodo de Capitalizaggo™) como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de

Capitalizagdo, ou na data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento de Juros
Remuneratdrios correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.6 Repactuagio

4.6.1 Néio havera repactuagio das Debéntures.

4.7 Amortizagao

4.7.1 Sem prejuizo das hipdteses de Resgate Antecipado, amortizagdo extraordinaria, L(

aquisi¢do antecipada facultativa e vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera amortizado em uma unica parcela na
Data de Vencimento.
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4.8 Condicoes de Pagamento
438.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no CETIP:
(a) na sede da Emissora diretamente aos seus titulares; ou (b) em conformidade com os
procedimentos adotados pelo Escriturador Mandatario.

4.8.12 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfio
tributdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, até 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos s Debéntures,
documentagéio comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

48121 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condi¢@io de imunidade ou isengéio tributaria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver
essa condigio alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicével, ou ainda, tiver essa condigdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, a0 Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagéo adicional em relagdo ao tema que
lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, Escriturador Mandatério ou pela Emissora.

48122 Mesmo que tenha recebido a documentagfo referida na Clausula 4.8.1.2 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributag@io que entender devida, sem
que esse fato possa gerar pretensdo indenizatdria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou o
Escriturador Mandatério por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.8.2 Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou
domingo, ou, ainda, quando ndo houver expediente bancario na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressatvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagio
quando a data de pagamento da respectiva obriga¢io coincidir com sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.
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4383 Encargos Moratorios e Multa

4.8.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
moratdria, convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento),
ambos sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelag@o judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios € Multa™).

484 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.84.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em qualquer comunicagio realizada ou aviso
publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura, nfio lhe dard direito ao recebimento dos
Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratdrios e Multa no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento de Juros Remuneratérios e/ou Data de Vencimento.

4.9 Publicidade

49.1 Todos os anancios, avisos € demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos (“Avisos aos Debenturistas™) e serfio publicados no DOERJ e
no jornal DM, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas
as limitag&es impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Emissdo e os prazos

legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario qualquer publicagdo, na data da sua
realizagdo. Caso a Emissora altere seu jornal de publicag@o apés a Data de Emisséo, devera enviar
notificagio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4.10 Garantia Fidejussoria

4.10.1 Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes, principais
acessorias, presentes e futuras, assumidas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, a Fiadora,
por este ato e na melhor forma de direito, presta fianga em favor dos Debenturistas (“Fianga™),
representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal pagadora dos
valores devidos nos termos desta Escritura ¢ dos Contratos de Garantia, incluindo: (i) o Valor
Nominal das Debéntures ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, e Encargos Moratdrios, calculados nos termos
desta Escritura; bem como (ii) todos os acessdrios ao principal, inclusive qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em
decorréncia de despesas judiciais ¢ extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatdrias
devidas diretamente pela Emissora no ambito de qualquer processo judicial, administrativo ou
arbitral bem como no &mbito da Emissdo e dos Contratos de Garantia, desde que tais custos ou
despesas sejam necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes desta Escritura
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e dos Contratos de Garantia e tenham sido devidamente comprovados a Emissora (“Obrigacdes
Garantidas™), conforme os termos € condigSes abaixo.

4.10.2 A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretrativel, fiadora ¢
principal pagadora das Obrigagdes Garantidas, solidariamente responsavel com a Emissora, nos
termos desta Escritura € em conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”).

4.10.3 Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo a Fianga ora
prestada sera efetuado livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢Bes de
qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais.

4.104 As ObrigagGes Garantidas serfio pagas pela Fiadora em até 3 (trés) Dias Uteis
apos notificagfio por escrito formulada pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas a Fiadora,
independentemente de qualquer pretenséo, agdo, disputa ou reclamagio que a Emissora venha a
ter ou exercer em relagdo as suas obrigagGes decorrentes desta Escritura e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia. Tal notificagio devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario
ou pelos titulares das Debéntures apds, respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura
e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura e/ou em qualquer dos
Contratos de Garantia, quando do vencimento antecipado das Debéntures ou de qualquer valor
devido pela Emissora decorrente das Obrigagdes Garantidas. O pagamento devera ser realizado,
fora do ambito da CETIP, segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura, e de acordo
com instrugGes recebidas do Agente Fiduciario ou dos titulares das Debéntures.

4.10.5 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368,
821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, dos artigos 77 € 595 da Lei n.° 5.869,
de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil™), e do artigo 130 da Lei
n.° 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Novo Cédigo de Processo Civil”).

4.10.6 Nenhuma obje¢do ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

4.10.7 A Fiadora sub-roga-se nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.10, sempre observado o disposto na
Clausula 4.10.10 abaixo.

4.10.8 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas nfio ensejard, sob hipdtese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo
Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessarias até o integral cumprimento das Obrigag¢des Garantidas.
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4.10.9 Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, a presente Escritura devera ser levada
a registro no competente Cartorio de Registro de Titulos € Documentos, nos termos da Clausula
2.1.3.1 acima.

4.10.10 A Fiadora desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga ap6s os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos.

411 Alienagio Fiduciaria

4.11.1 Em garantia do integral e pontual cumprimento das Obriga¢des Garantidas e das
obrigagdes no dmbito do “Instrumento Particular de Escritura da Segunda (2*) Emissdo Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Real e Fidejusséria, para Distribui¢do Pablica com Esforgos Restritos de
Colocagdo, da Odebrecht Energia S.A.” (“Escritura da Segunda Emiss3o”), foi constituida, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, e dos debenturistas no 4mbito da
Escritura da Segunda Emissdo, representados pelo Agente Fiduciario, alienagdo fiduciaria da
totalidade das ag¢des de emissdo da Emissora de titularidade das ODBSA e¢ OEINV, conforme
previsto no Contrato de Alienaggo Fiduciaria (“Alienacgéo Fiduciiria™).

4.12 Cessio Fiduciaria

4121 Em garantia do integral e pontual cumprimento das Obriga¢des Garantidas e das
obrigagdes no ambito da Escritura da Segunda Emissdo, foi constituida, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, e dos debenturistas no dmbito da Escritura
da Segunda Emissdo, representados pelo Agente Fiduciario, cessfo fiduciaria de direitos
creditérios de propriedade da Emissora decorrentes de recursos mantidos em contas vinculadas
ali indicadas, conforme previsto no Contrato de Cesso Fiduciaria (“Cessao Fiduciaria™).

4.12.2 A Emissora e a Fiadora obrigam-se solidariamente, por si e por suas controladas,
a fazer com que sejam depositados exclusivamente nas contas vinculadas previstas no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, conforme aplicavel (i) o Valor Liquido Disponivel SAESA (conforme
definido abaixo) e (ii) o Valor Liquido Disponivel GSP (conforme definido abaixo).

4.12.2.1 Para os fins desta Escritura:

(1) “CCB Santander™ significa a Cédula de Crédito Bancario — Capital de Giro n°
271398114 emitida em 17 de dezembro de 2014 pela Odebrecht Energia S.A. no
valor original de R$ 115.000.000,00 (cento e quinze milhGes de reais) em favor
do Banco Santander (Brasil) S.A., conforme aditada de tempos em tempos;

(i1) “Distribuicdo™: significa qualquer pagamento, resgate ou compensagao, seja em
dinheiro, em bens ou em outros ativos, com respeito a (i) dividendos ou qualquer

outra participagdo no lucro societario; (ii) juros sobre capital préprio; (iii)
pagamento de principal, juros, comissdes e outros montantes relativos a mituos S
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realizados por qualquer empresa do grupo econdmico da Odebrecht (“Grupo
Odebrecht™); (iv) redugdo de capital, salvo se para absor¢do de prejuizos
acumulados; (v) qualquer outra forma de pagamento ou remuneragéo a acionistas
ou quotistas diretos ou indiretos, inclusive em decorréncia de venda de acdes;

(iii)  “Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP” significa o “Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emiss&o Privada de Debéntures Simples, Néo

Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Flutuante, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em duas Séries, da Odebrecht Energia Participagdes
S.A.”, celebrado em 20 de outubro de 2014 entre a OEP, a Fiadora e Pentdgono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, cujo valor de principal
original € (a) R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) para a primeira série; ¢
{b) R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) para a segunda série;

(iv) “Escritura Pablica da Primeira Emissdo Privada OEB” significa o Instrumento
Publico de Escritura Publica da Primeira Emissdo Privada de Debéntures
Conversiveis em Acdes, Dividida em Quatro Séries, da Espécie com Garantia
Real e Fidejussoéria, da Odebrecht ParticipagGes € Investimentos S.A., conforme
aditado ¢ denominado Instrumento Publico de Escritura Publica da Primeira
Emissdo Privada de Debéntures Conversiveis em Ag¢des, Dividida em Quatro
Séries, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, da Odebrecht Energia do
Brasil S.A., de 13 de setembro de 2011, conforme aditado de tempos em tempos,
cujo valor de principal original é 373.892.430,00 (trezentos e setenta e trés
milhdes, oitocentos e noventa e dois mil, quatrocentos e trinta reais);

(v) “Evento(s) GSP” significa o efetivo recebimento, pela Fiadora e/ou por qualquer
sociedade controlada direta ou indiretamente pela Fiadora, da Reptblica do Peru
ou de qualquer entidade do governo peruano, suas agéncias e reparti¢des, ou de
terceiros, conforme o caso, em decorréncia de uma cessdo, alienagio, venda,
transferéncia, compensagio, indenizagéo, leildo publico, expropriagdo, disputa,
liquidag@o, procedimento de faléncia ou recuperagio judicial, extrajudicial ou
analogo, transagao, decisdo judicial ou administrativa, sentenga arbitral, negdcio
juridico, fato ou situagdo de qualquer tipo, de remuneragdo ou pagamento
(incluindo por meio de compensagio) (a) pela participagdo (direta ou indireta), a
qualquer tempo, no capital social da Gasoduto Sur Peruano S.A. (“GSP”) ou nas
atividades desenvolvidas no 4mbito do contrato de concesséo celebrado em 23
de julho de 2014 entre a GSP ¢ entidades do governo peruano (“Contrato de
Concessao GSP”); ¢/ ou (b) pelos ativos ou direitos que constituem o projeto para
instalagdo do gasoduto de gas natural na Republica do Peru, relacionado Contrato
de Concessdo GSP, em qualquer caso desde que em valor superior ao montante
de US$ 1.141.244.000,00 (um bilhdo, cento e quarenta ¢ um milhdes, duzentos e ﬁ
quarenta e quatro mil ddlares norte-americanos), correspondente a 85% (oitenta
e cinco por cento) do book value (valor contébil liquido) do GSP (data-base
31/12/2016), multiplicado pela participagdo indireta da Fiadora de 51,64%
(cinquenta ¢ um inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no capital
social do GSP; §
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(vi)  “OEB” significa Odebrecht Energia do Brasil S.A., sociedade por agdes com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 300,
11° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 13.439.547/0001-30;

(vil)  “OEP” significa Odebrecht Energia Participa¢Ges S.A., sociedade por a¢des com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo
300, sala 1101, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 19.790.376/0001-75;

(viii)  “Participaces no GSP” significa cada uma das participagdes aciondrias (i) da
Fiadora em cada uma de suas Controladas diretas que possuam participago
direta ou indireta no GSP, e (ii) de cada uma das Controladas (diretas ou
indiretas) da Fiadora em suas respectivas Controladas diretas que possuam
participagdo direta ou indireta no GSP; conforme evidenciado em organograma

fornecido, na data do segundo aditamento a esta Escritura de Emiss&o, pela
Fiadora aos Debenturistas, no qual a Fiadora descreve sua participaco indireta
no GSP;

(ix) “Recursos da Venda da SAESA” significam os recursos decorrentes de qualquer
Venda da SAESA;

(x) “SAESA” significa Santo Antonio Energia S.A., sociedade por agdes com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas
4777, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.391.823/0001-60;

(xi) “Valor Liquido Disponivel GSP” significa os montantes oriundos de um ou mais
Eventos GSP que venham a ser efetivamente recebidos pela Fiadora e/ou por
qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela Fiadora, apds (i)
todas as dedugdes e retengles obrigatoérias aplicaveis; (ii) descontados todos os
tributos, comissdes e despesas incidentes; e (iii) sem duplicidade com os itens
anteriores, as devidas destinagdes para quaisquer prioridades jaA previamente
constituidas ¢ divulgadas, por escrito, aos Debenturistas;

(xii)  “Valor Liquido Disponivel SAESA” significa todo o valor correspondente aos
Recursos da Venda da SAESA efetivamente recebido pela Emissora mediante
uma Distribuig#o, apds (i) todas as dedugdes e retengdes obrigatorias aplicaveis
(inclusive sem limitag&o constitui¢do de conta escrow ou mecanismo semelhante
para fins de garantia de obrigagdes de indenizagéo); (ii) descontados, caso
devidos, os Valores de Pagamento Antecipado da Primeira Emissdo Privada da
OEP; (iii) descontados todos os tributos (inclusive sem limitagio sobre ganho de t{
capital); (iv) comissGes e despesas devidas no dmbito de alienagdo (neste caso,

se oriundas da alienagdio dos ativos subjacentes de si propria ou de suas
subsidiarias); (v) sem duplicidade com os itens anteriores, destinagio para
quaisquer prioridades ja previamente constituidas, em beneficio de terceiros,
sobre tais recursos por meio da Escritura da Primeira Emissio OEP e da Escritura
Publica da Primeira Emisséo Privada OEB, conforme aplicavel, de acordo com g
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informagdes divulgadas nesta data, por escrito, aos Debenturistas; e (vi) deducdo
do valor resultante da seguinte férmula: [(saldo da CCB Santander) + (soma dos
saldos da CCB Santander, das debéntures da Emissdo e das debéntures no mbito
da Escritura da Segunda Emissdo)] x Recursos da Venda da SAESA apés as
dedugdes dos itens “i” a “v” acima, sendo que todos os saldos deste item serfo
apurados na mesma data de recebimento pela Emissora dos Recursos da Venda
da SAESA. Para fins de esclarecimento, o pagamento da CCB Santander devera
ser feito de forma pari passu, e ndo sénior, ao pagamento das Debéntures da

Emissdo e das debéntures no ambito da Escritura da Segunda Emiss&o;

(xiii) “Valores de Pagamento Antecipado da Primeira Emissdo Privada da OEP”
significam:

(a) em caso de alienagdo de participagdo societaria na OEB de titularidade
da OEP inferior a 50% (cinquenta por cento) do capital social ordinario
e total da OEB, os valores correspondentes ao resgate antecipado parcial
das debéntures da segunda série em circulagfo objeto da Escritura da
Primeira Emissdo Privada da OEP, mediante o pagamento do saldo do
valor nominal das debéntures da segunda série em circulagdo objeto da
Escritura da Primeira Emisso Privada da OEP a serem resgatadas,
acrescido da remuneragio devida nos termos da Escritura da Primeira
Emissdo Privada da OEP, em montante equivalente a 30% (trinta por
cento) do valor efetivamente pago pela alienaggo, acrescido do prémio
devido nos termos da Escritura da Primeira Emissdo Privada da OEP; ou

(b) em caso de alienag@o de participag@o societdria na OEB de titularidade
da OEP igual ou superior a 50% (cinquenta por cento) do capital social
ordinario e total da OEB, os valores correspondentes ao resgate
antecipado da totalidade das debéntures da segunda série em circulagéo
objeto da Escritura da Primeira Emiss@o Privada da OEP, mediante o
pagamento do saldo do valor nominal da totalidade das debéntures da
segunda série em circulagdo objeto da Escritura da Primeira Emissdo
Privada da OEP, acrescido da remuneragéo devida ¢ do prémio devido
nos termos da Escritura da Primeira Emissao Privada da OEP; e

(xiv) “Venda da SAESA” significa a venda, cessdo ou transferéncia, pela Emissora
e/ou por qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, de qualquer
participagdo no capital social (a) da SAESA e/ou (b) de qualquer controlada,
direta ou indireta, da Emissora que seja titular, direta ou indiretamente, de

participaco na SAESA. i(
4.13 Cessao Fiduciaria de Bens e Direitos Produto da Excussio de Garantias
4.13.1 - Foi constituida cessdo fiduciaria de direitos creditdrios, conforme previsto no

Instrumento Particular de Constituigo de Garantia — Cessdo Fiduciaria do Produto da Excussédo §
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de Garantias de Bens e Direitos, celebrado em 24 de abril de 2017, entre a Fiadora, a Odebrecht
Servigos e Participagdes S.A. (“OSP”), a OSP Investimentos S.A. (“OSP Investimentos”), a
Nordeste Quimica S.A. — Norquisa (“Norquisa” e, em conjunto com a OSP Investimentos, a
OSP e a Fiadora, os “Garantidores OSP”), o Banco do Brasil S.A. (“BB”), Banco do Brasil,
New York Branch (“BB NY Branch”), o Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”), Banco Bradesco
S.A., Grand Cayman Branch (“Bradesco Branch”), Itai Unibanco S.A. (“Itat Unibanco™),
Banco Itai BBA S.A. (“IBBA”) Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”), o Agente
Fiduciério, a Planner Trustee DTVM Ltda. (“Planner”) e a Simplific Pavarini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Pavarini” e, em conjunto com Planner, o Agente
Fiduciario, o Santander, o ltai Unibanco, o IBBA, Bradesco Branch, Bradesco, BB NY Branch
e BB, os “Credores™), conforme aditado (“Cessfo Fiduciaria de Excussio de Garantias™), em
garantia do integral e pontual cumprimento das Obriga¢des Garantidas, das obriga¢Ges no
ambito da Escritura da Segunda Emissiio e de outras obriga¢Bes descritas no referido

instrumento, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, dos
debenturistas no 4mbito da Escritura da Segunda Emiss#o, representados pelo Agente Fiduciario
e demais credores listados em referido instrumento.

4.14 Penhor de Sexto Grau de A¢ées Ordindrias de Emissdo da Braskem S.A.

4,14..1 Foi constituido, sob condi¢do suspensiva, penhor de agdes ordinarias de
emissdo da Braskem S.A., representando 50,11% (cinquenta inteiros e onze centésimos por
cento) do capital social da Braskem S.A., conforme previsto no Instrumento Particular de
Constituigio de Garantia — Penhor de Sexto Grau de A¢Ses Ordinarias de Emissdo da Braskem
S.A. e Outras Avengas, celebrado em 24 de abril de 2017 (“Penhor de Sexto Grau”), entre a
OSP e os Credores em garantia do integral e pontual cumprimento das Obriga¢des Garantidas,
das obrigagGes no &mbito da Escritura da Segunda Emisséo e de outras obrigagdes descritas no
referido instrumento, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, dos
debenturistas no 4mbito da Escritura da Segunda Emissgo, representados pelo Agente Fiduciario
e demais credores listados em referido instrumento.

4.15 Cessio Fiduciaria sob Condicdo Suspensiva

4.15.1 Foi constituida cess#o fiduciaria de direitos creditorios sob condigdo suspensiva,

conforme previsto no Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia — Cessdo Fiduciaria

de Bens ¢ Ativos Financeiros em Garantia sob Condic¢éo Suspensiva, celebrado em 24 de abril

de 2017, entre os Garantidores OSP e os Credores, conforme aditado (“Cessdo Fiducidria sob

Condigdo Suspensiva”), em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagdes
Garantidas, das obriga¢des no ambito da Escritura da Segunda Emisséo e de outras obriga¢Ges

descritas no referido instrumento, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente

Fiduciario, dos debenturistas no ambito da Escritura da Segunda Emisséo, representados pelo Y
Agente Fiduciario e demais credores listados em referido instrumento.

4.16 Alienac¢éo Fiduciaria de A¢des OSP sob Condicdo Suspensiva

4.16.1 Foi constituida alienago fiduciaria de a¢cdes ordinarias e preferenciais de emisséo
da Odebrecht Servicos e Participages S.A., conforme previsto no Instrumento Particular de Q)
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Constitui¢dio de Garantia — Alienagio Fiduciaria de Ag¢des de Emissdo da Odebrecht Servigos e
Participa¢Ges S.A. sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas, celebrado em 24 de abril de
2017 entre a OSP Investimentos, a Norquisa e os Credores, conforme aditado (“Alienagdo
Fiduciaria de Ac¢es OSP sob Condicdo Suspensiva”), em garantia do integral e pontual
cumprimento das Obriga¢cdes Garantidas, das obrigagdes no dmbito da Escritura da Segunda
Emissdo e de outras obrigagdes descritas no referido instrumento, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, dos debenturistas no dmbito da Escritura da Segunda
Emissdo, representados pelo Agente Fiducidrio e demais credores listados em referido

instrumento.
4.17 Aliena¢dao Fiducidria de A¢des PN Braskem sob Condi¢do Suspensiva
4.17.1 Foi constituida aliena¢do fiduciaria, sob condi¢do suspensiva, de agdes

preferenciais de emissdo da Braskem S.A., conforme previsto no Instrumento Particular de
Constitui¢do de Garantia — Alienagdo Fiduciaria de Ag¢oes Preferenciais de Emissdo de Braskem
S.A. sob Condigdo Suspensiva e Qutras Avengas, celebrado em 24 de abril de 2017, entre a OSP
e os Credores, conforme aditado (“Alienagéo Fiduciaria de A¢des PN Braskem”, € em conjunto
com o Penhor Sexto Grau, Cessdo Fiduciaria de Excussdo de Garantias, Cessdo Fiducidria sob
Condigdo Suspensiva ¢ Alienagéo Fiduciaria de A¢des OSP sob Condigdo Suspensiva “Novas
Garantias Reais”, sendo que as Novas Garantias Reais, em conjunto com a Alienagdo Fiduciaria,
Cessio Fiduciaria e, se constituida nos termos desta Escritura, a Cessdo Fiduciaria Adicional
(conforme definido abaixo), “Garantias Reais”, e a Fianca e as Garantias Reais, em conjunto,
“Garantias™), em garantia do integral e pontual cumprimento das ObrigagBes Garantidas, das
obrigages no dmbito da Escritura da Segunda Emissdo e de outras obrigagdes descritas no
referido instrumento, foi constituida em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciério, dos debenturistas no dmbito da Escritura da Segunda Emiss#o, representados pelo
Agente Fiduciario ¢ demais credores listados em referido instrumento.

4.18 Limite garantido pelas Novas Garantias Reais

4.18.1 As Novas Garantias Reais, conforme definido acima, garantem em
conjunto, o cumprimento das Obriga¢Ges Garantidas e das obrigagGes garantidas no dambito da
Escritura da Segunda Emiss@o, até o limite agregado de R$ 279.039.717,50 (duzentos e setenta
e nove milhdes, trinta e nova mil, setecentos e dezessete reais e cinquenta centavos), sendo que
este valor estd sujeito a atualizag@o equivalente a 115% (cento e quinze por cento) da Taxa DI
calculada a partir de 24 de abril de 2017 até 31 de maio de 2024 (inclusive) e, a partir de 31 de
maio de 2024, equivalente a 120% (cento e vinte por cento) da Taxa DL.”

5. DO RESGATE ANTECIPADO, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA E DO VENCIMENTO ANTECIPADO Q{

5.1 Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagio Extraordinaria Facultativa

promover o resgate antecipado total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™),

5.1.1 A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, §
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mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitério,
acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis e dos Encargos Moratérios €
Multa (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™), se for o caso, acrescido do pagamento dos
seguintes prémios: (i) caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra entre a Data de Emisséo
(inclusive) e 1° de agosto de 2016 (exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,11%
(onze centésimos por cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) caso o
Resgate  Antecipado Facultativo ocorra entre  1°de agosto de 2016  (inclusive) e
1° de janeiro de 2017 (exclusive), serd incidente prémio correspondente a 0,09% (nove
centésimos por cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo; e (iii) caso o Resgate
Antecipado Facultativo ocorra entre 1° de janeiro de 2017 (inclusive) e a Data de Vencimento
(exclusive), sera incidente prémio correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) flat
sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo serd realizado mediante o envio de notificagdo
direcionada aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciério, Banco Liquidante, Escriturador
Mandatario e CETIP, ou mediante publicagio de aviso aos Debenturistas, nos termos da Clausula
49.1., com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal notificagdo devera conter os
termos e condi¢des do Resgate Antecipado Facultativo, que incluem, mas néo se limitam (i) a
data do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) mencdo ao valor do pagamento devido aos
Debenturistas, incluindo o prémio aplicavel; (iii) o procedimento a ser adotado para a realizagéo
do Resgate Antecipado Facultativo; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionaliza¢io do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.3. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser canceladas pela
Emissora, observada a regulamentagdo em vigor.

5.1.4 A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, promover a Amortizagio
Extraordinaria Facultativa das Debéntures até o limite de 98% (noventa e oito inteiros por cento)
do Valor Nominal Unitario (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”). A Amortizagdo

Extraordindria Facultativa seré realizada mediante o pagamento de parcela do Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou data do ultimo pagamento, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizag8o
Extraordindria Facultativa, acrescido do pagamento dos seguintes prémios, incidentes sobre o
valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa: (i) caso a Amortiza¢do Extrordindria ocorra
entre a Data de Emissdo (inclusive) e 1° de agosto de 2016 (exclusive), sera incidente prémio
correspondente a 0,11% (onze centésimos por cento) flar sobre o Valor da Amortizagio
Extrordinéria; (ii) caso a Amortizagéo Extrordinéria ocorra entre 1° de agosto de 2016 (inclusive)
e 1°de janeiro de 2017 (exclusive), sera incidente prémio correspondente a 0,09% (nove
centésimos por cento) flat sobre o Valor da Amortiza¢8o Extrordinéria; e (iii) caso a Amortizagdo
Extrordinéria ocorra entre 1° de janeiro de 2017 (inclusive) ¢ a Data de Vencimento (exclusive),
sera incidente prémio correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) flat sobre o Valor (j/
da Amortizagio Extrordinaria.

5.1.5 A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera realizada mediante o envio de notificacio

direcionada aos Debenturistas com copia ao Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador
Mandatario e CETIP, ou mediante publicagéio de aviso aos Debenturistas, nos termos da Clausula §
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4.9.1, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal notificag8o devera conter os
termos ¢ condigdes da Amortizagido Extraordinéria Facultativa, que incluem, mas ndo se limitam
(i) a data da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa; (ii) mengfo ao valor do pagamento devido
aos Debenturistas, incluindo o valor do prémio a ser pago; (iii) o procedimento a ser adotado para
a realizagdo da Amortizago Extraordiniria Facultativa; e (iv) quaisquer outras informagdes
necessarias a operacionalizagio da Amortizagio Extraordinaria Facultativa. As Amortizagdes
Extraordinarias envolverdo todas as Debéntures, de forma pro rata.

5.1.6 No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da Venda da SAESA, a
Emissora obriga-se a (i) caso o Valor Liquido Disponivel SAESA efetivamente recebido pela
Emissora seja suficiente, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios € Encargos Moratérios,
se for o caso, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou o dltimo pagamento,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade (“Resgate
Antecipado Obrigatério Venda SAESA™); ou (ii) caso o Valor Liquido Disponivel SAESA
efetivamente recebido pela Emissora ndo seja suficiente para o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, ficara a Emissora obrigada a empregar todo e qualquer valor efetivamente
recebido pela OE proveniente da Venda da SAESA na amortizagdo parcial das Debéntures
(“Amortizacio Antecipada Obrigatéria Venda SAESA”). A Amortizagdo Antecipada Obrigatdria
Venda SAESA sera realizada mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis desde a Data de Emiss@o ou data do ultimo pagamento, conforme o caso, até a data
da efetiva Amortizagdo Antecipada Obrigatéria Venda SAESA, sem o acréscimo de qualquer
prémio. A Amortizagio Antecipada Obrigatéria Venda SAESA sera operacionalizada de acordo

com os procedimentos adotados pela CETIP. Os valores pagos a titulo de amortizacido do Valor
Nominal Unitario serdo sempre imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas
de amortizagdo do Valor Nominal Unitario constantes da Clausula 4.7.1. acima, de forma
automdtica e independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura), mantendo-se inalteradas as datas de
pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario.

516-A Uma vez que ocorra um Evento GSP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data a partir da qual o Valor Liquido Disponivel GSP possa ser remetido para fora da
Reptiblica do Peru, a Fiadora obriga-se a transferir o Valor Liquido Disponivel GSP para a conta
vinculada objeto do Contrato de Cesséo Fiduciéria para fins de, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
apds o depdsito dos recursos na respectiva conta vinculada (“Depésito dos Recursos GSP™), e a

Emissora obriga-se a (a) realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratorios e Encargos Moratorios, se for o caso, calculados pro rata temporis desde a Data (r
de Emissgo, ou desde a data do dltimo pagamento, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade (“Resgate Antecipado Obrigatdrio Evento GSP”

e, em conjunto com o Resgate Antecipado Obrigatério Venda SAESA, “Resgates Antecipados
Obrigatérios™); ou (b) caso o Valor Liquido Disponivel GSP nio seja suficiente para o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, empregar o Valor Liquido Disponivel GSP na S
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amortizagdo parcial das Debéntures (“Amortizagdo Antecipada Obrigatéria Evento GSP” e, em
conjunto com a Amortizagdo Antecipada Obrigatoria Venda SAESA, as “Amostizacdes
Antecipadas™). A Amortizagdo Antecipada Obrigatéria Evento GSP sera realizada mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
em circulagdo, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou desde a data do ltimo pagamento, conforme o caso, até a data da

efetiva Amortizagdo Antecipada Obrigatéria Evento GSP, sem o acréscimo de qualquer prémio.
A Amortizagiio Antecipada Obrigatoria Evento GSP serd operacionalizada de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP. Os valores pagos a titulo de amortizagéo do Valor Nominal
Unitario sero sempre imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de
amortizacio do Valor Nominal Unitario constantes da Clausula 4.7.1. acima, de forma automatica
e independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive independentemente de
qualquer aditamento a esta Escritura), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de
amortizagio do Valor Nominal Unitario.

5.1.6.1 Para fins da obrigag3o de realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Venda SAESA ou a
Amortizagdo Antecipada Obrigatdria Venda SAESA, os valores depositados na conta vinculada
objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria destinada a tal finalidade serfo liberados para pagamento
do Resgate Antecipado Obrigatério Venda SAESA ou a Amortizagdo Antecipada Obrigatéria
Venda SAESA, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria.

S.1.6.1-A Para fins da obrigag8o de realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Evento GSP
ou a Amortizagdo Antecipada Obrigatdria Evento GSP, os valores depositados na conta vinculada
objeto do Contrato de Cesséo Fiducidria destinada a tal finalidade serdo liberados para pagamento
do Resgate Antecipado Obrigatério Evento GSP ou a Amortizagdo Antecipada Obrigatdria
Evento GSP, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

5.1.7 Caso o Resgate Antecipado Obrigatorio ocorra (i) entre a Data de Emisséo
(inclusive) e 1° de agosto de 2016 (exclusive), sera incidente prémio correspondente a 0,11%
(onze centésimos por cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio; (ii) entre
1° de agosto de 2016 (inclusive) e 1° de janeiro de 2017 (exclusive), serd incidente prémio
correspondente a 0,09% (nove centésimos por cento) flat sobre o Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério; e (iii) entre 1° de janeiro de 2017 (inclusive) ¢ a Data de Vencimento (exclusive),
sera incidente prémio correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) flaf sobre o Valor
do Resgate Antecipado Obrigatdrio.

5.1.8 O Resgate Antecipado Obrigatério deverd ocorrer mediante o envio de
notificagdo direcionada aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, Banco Liquidante,

CETIP e Escriturador Mandatario, ou mediante publicac¢@o de aviso aos Debenturistas, nos termos
da Clausula 4.9.1., com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. Tal notificagio devera t

conter os termos e condigdes do Resgate Antecipado Obrigatdrio, que incluem, mas nio se
limitam (i) a data do Resgate Antecipado Obrigatério; (ii) o procedimento a ser adotado para a
realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério; € (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionaliza¢do do Resgate Antecipado Obrigatdrio.
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5.19 A CETIP, por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do Agente
Fiduciario acerca do assunto, devera ser comunicada a intengfo de realizar (i) Resgate Antecipado
Facultativo; (ii) Amortizagdo Extraordiniria Facultativa; ou (iii) Resgate Antecipado
Obrigatdrio, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

5.1.10 As Partes, desde ja, estabelecem que ndo sera necessaria a celebragdo de qualquer
tipo de aditamento ou qualquer formalidade adicional a esta Escritura em decorréncia da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

5.2. Aquisicio Antecipada Facultativa

E facultado 4 Emissora adquirir as Debéntures em circulagio no mercado, por prego néio superior
ao de seu Valor Nominal Unitério, ou por preco superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM nesse sentido e conforme o disposto no paragrafo 3°,
do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos
Encargos Moratorios e Multa, se for o caso. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo:
(i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula 5.2, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragdo das demais
Debéntures que ainda estiverem em circulag@o.

5.3 Vencimento Antecipado
53.1 Hipéteses de vencimento antecipado
53.1.1 O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente

exigiveis, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses (cada uma das hipdteses, uma “Hipétese de Vencimento Antecipado™):

(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer
obrigagio pecunidria decorrente desta Escritura e/ou dos Contratos de Garantia,
nfo sanado em até 1 (um) Dia Util contado do respectivo inadimplemento,
respeitados eventuais prazos de cura previstos nos Contratos de Garantia;

(ii) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obriga¢éio ndo pecunidria prevista nesta Escritura e/ou
em qualquer dos Contratos de Garantia, que n#o seja sanado no prazo de até 20
(vinte) dias contados da data do respectivo inadimplemento; 3/

(iii)  ndo destinagfo, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emisséio
estritamente para resgate da totalidade da 1* (primeira) emissdo de notas
promissoérias em circulagdo da Emissora e recomposi¢do de caixa da Emissora
em decorréncia de aportes de capital ja realizados, indiretamente, na SAESA;
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(iv) sentenga judicial ou arbitral de invalidade, nulidade ou inexequibilidade dos
termos desta Escritura e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, exceto no que
diz respeito a Fianga;

(v) declaragdo judicial ou arbitral, desde que irrecorrivel, de invalidade, nulidade ou
inexequibilidade da Fianga;

(vi)  questionamento judicial, pela Emissora, qualquer das Garantidoras, qualquer de
suas controladoras, controladas ou coligadas, ou pela Fiadora, desta Escritura
e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia e/ou da Fianga tendo “controle”, para
os fins desta Escritura, a defini¢o prevista no artigo 116 da Lein® 6.404/76 (“Lei
das Sociedades por Ag¢des™); '

(vii)  obtengdo de medida judicial, ainda que em carater provisorio ou preliminar, por
qualquer pessoa ndo mencionada no item “vi” acima, que comprometa o
pagamento ou o cumprimento da Escritura ou da Fianga ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, nio sanado no prazo de 30 (trinfa) dias contados da data
em que a Emissora e/ou de qualquer das Garantidoras tomar ciéncia da obteng@o
de tal medida judicial;

(viii)  cessdo, promessa de cessdo, qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou Fiadora e/ou
por qualquer das Garantidoras, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, sem a prévia anuéncia, por
escrito, de Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros
por cento) das Debéntures em circulagéo;

(ix) (1) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou Fiadora, exceto se
referida liquidagdio, dissolugdo ou extingdo ndo configurar uma hipotese de
vencimento antecipado, nos termos do item “xi” abaixo; (2) decretagdo de
faléncia da Emissora e/ou Fiadora; (3) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou
Fiadora; (4) pedido de faléncia da Emissora e/ou Fiadora, formulado por terceiros
¢ ndo contestado devidamente nos termos do aitigo 98 daLei 11.101, no referido
prazo legal; ou (5) pedido, pela Emissora e/ou Fiadora, de recuperag@o judicial
ou extrajudicial, independentemente do deferimento de tal pedido;

(x) transformagdo da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(xi)  cisdo, fusdo, incorporagdo (incluindo-se incorporagdio de agdes) ou qualquer [)/
forma de reorganizag8o societaria envolvendo a Emissora e suas controladas e,
exceto:

1) se previamente autorizada pelos titulares das Debéntures representando no

minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagéo;
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2) pela incorporagdo, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a incorporadora),
de qualquer controlada da Emissora ou de agdes de emissio de qualquer
controlada da Emissora, desde que tal operagdo ndo gere passivos e/ou onus
adicionais aos existentes em 20 de maio de 2016, observado o disposto na alinea
(y) da Clausula 6.1 abaixo; "

3) se realizada exclusivamente entre controladas diretas ou indiretas da Fiadora,
caso aplicavel, e desde que, cumulativamente, (i) o controle final continue
pertencendo a Fiadora; (ii) tal operago néo envolva a cisdo, fusdo, incorporagdo
(incluindo-se incorporagdo de a¢Ses) da Emissora; e (iii) tal operagdo ndo gere
passivos e/ou 6nus adicionais aos existentes em 20 de maio de 2016, observado
o disposto na alinea (y) da Clausula 6.1 abaixo; ou;

4) se envolver participagdo em (a) Odebrecht Energia Renovavel S.A. e/ou suas
investidas, diretas ou indiretas; (b) Odebrecht Energias Alternativas S.A. e suas
mvestidas, diretas ou indiretas; e/ou (c) Companhia Hidrelétrica Teles Pires,
incluindo, exclusivamente em decorréncia do disposto neste item, eventual
alienagfo de participagdo aciondria com redugéo de capital da Emissora e/ou de
suas investidas, desde que, cumulativamente, (i) nfio resulte em alteragéo, direta
ou indireta, na participagdo de 28,62% (vinte e oito inteiros e sessenta e dois
centésimos por cento) na SAESA de titularidade, direta ou indireta, da Emissora;
¢ (ii) tal operagdo ndo gere passivos e/ou 6nus adicionais aos existentes em
20 de maio de 2016, observado o disposto na alinea (y) da Clausula 6.1 abaixo;
ou

(xii)  redugdo do capital social da Emissora, exceto se:

1) previamente autorizado por 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das
Debéntures em circulagéo; ou

2) referida reducfio de capital se der em decorréncia da realizagdo de quaisquer das
transagdes permitidas nos subitens (1) a (4) do item (xi) desta Clausula;

(xiii) amortizagdo de ac¢bes de emissdo da Emissora ou reembolso de agdes de
acionistas da Emissora, nos termos no artigo 45 da Lei das Sociedades por A¢des,
que representem mais de 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido da Emissora,
de forma individual ou agregada, (tendo por base as demonstra¢Ses financeiras
da Emissora mais recentes), exceto se previamente autorizado por Debenturistas O{
representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures
em circulacio ou se referida amortizago ou reembolso se der em decorréncia da
realizago de quaisquer das transa¢es permitidas nos subitens (1) a (4) do item
“xi” acima;

(xiv)  alteragfo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissfo, exceto se (1) previamente autorizado por
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Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco inteiros por cento)
das Debéntures em circulagdo; ou (2) nfo resultar em alteragdo da atividade
principal da Emissora;

(xv)  inadimplemento de qualquer divida ou obrigagdo pecuniaria da Emissora ou de
qualquer de suas controladas junto a institui¢do financeira ou decorrente de
operagdo de mercado de capitais, em valor individual ou agregado igual ou
superior a R§25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no que diz respeito
a Emissora e R$50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais) no que diz respeito
as controladas da Emissora, ou seu equivalente em outras moedas, respeitados
eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos, sendo certo que caso
o correspondente credor da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas
negocie com a Emissora e/ou com qualquer de suas controladas prazo de cura
superior aquele inictalmente previsto nos respectivos contratos, € a Emissora e/ou
qualquer de suas controladas apresente, por escrito, ao Agente Fiduciario,
declarag@o do correspondente credor de que o prazo de cura foi estendido e
declaragdo propria atestando a veracidade da declaragdo do correspondente
credor, o vencimento antecipado automatico deste item sera suspenso até que o
prazo de cura estendido apresentado pelo credor em questdo se esgote;

(xvi) inadimplemento de qualquer divida ou obrigagdo pecuniaria da Fiadora cujo
credor seja qualquer um dos Debenturistas ou suas respectivas afiliadas, assim
definidas como controladas, controladoras, coligadas e sociedades sob o controle
comum (“Afiliadas”), em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, respeitados eventuais prazos de cura previstos nos respectivos contratos,
sendo certo que caso o correspondente credor da Fiadora negocie com a Fiadora
prazo de cura superior aquele inicialmente previsto nos respectivos contratos, e
a Fiadora apresente, por escrito, ao Agente Fiduciario, declaragio do
correspondente credor de que o prazo de cura foi estendido e declaragfo propria
atestando a veracidade da declaragdo do correspondente credor, o vencimento
antecipado automatico deste item sera suspenso até que o prazo de cura estendido
apresentado pelo credor em questdo se esgote;

(xvii) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de qualquer de suas
controladas junto a institui¢do financeira ou decorrente de operagdo no mercado
de capitais, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$25.000.000,00
(vinte e cinco milhGes de reais) no que diz respeito 8 Emissora ¢ R$50.000.000,00
(cinquenta milh3es de reais) no que diz respeito as controladas da Emissora, ou
seu equivalente em outras moedas, respeitados eventuais prazos de cura previstos
nos respectivos contratos;

(xviii) vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagdo pecuniaria da Fiadora
cujo credor seja qualquer um dos Debenturistas ou suas respectivas Afiliadas, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
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milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, respeitados eventuais
prazos de cura previstos nos respectivos contratos;

(xix)  protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas e/ou a Fiadora em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhées de reais) no que diz respeito & Emissora, R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) no que diz respeito as controladas da Emissora ¢, de forma
individual ou agregada, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no que diz
respeito a Fiadora, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protesto, tiver sido
validamente comprovado ao Agente Fiduciario que: (1) o protesto foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para
anulagdo, cancelamento ou sustagéo de seus efeitos; (2) o protesto foi cancelado;
(3) o valor dos titulos protestados foi depositado em juizo; ou (4) o montante
protestado foi devidamente pago;

(xx)  nfo cumprimento, pela Emissora e/ou por suas controladas e/ou pela Fiadora, de
decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral de que nfo caiba recurso contra
a Emissora e/ou suas controladas e/ou a Fiadora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)
no que diz respeito 4 Emissora, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) no
que diz respeito as controladas da Emissora e, de forma individual ou agregada,
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no que diz respeito a Fiadora, ou seu
equivalente em outras moedas;

(xxi) desapropriagio, confisco ou qualquer outro ato de entidade governamental de
qualquer jurisdi¢iio que resulte na perda ou na indisponibilidade, pela Emissora,
por mais de 60 (sessenta) dias, da propriedade, da posse direta ou indireta, da
totalidade ou de parte substancial de seus ativos;

(xxii) distribuigdo ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros aos acionistas da Emissora,
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, nos termos do estatuto social da Emissora vigente na Data
de Emisséo;

(xxiii) perda de autorizagio ou licenca, inclusive ambiental, exigida para a manutengéo
do exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, néo sanada no prazo de
30 (trinta) dias;

(xxiv) comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela
Fiadora e/ou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura e/ou em qualquer dos
Contratos de Garantia é falsa ou incorreta em qualquer aspecto relevante,
devendo ser observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis na hipétese
exclusiva de incorregdo da informag3o;
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(xxv) néo realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério nos termos e prazos indicados
na Clausula 5.1.6 acima (e subclausulas);

(xxvi) oneragdo das agdes de emissdo da SAESA detidas direta ou indiretamente pela
Emissora, com excegdo (i) dos gravames associados aos financiamentos
contratados pela SAESA e necessarios 4 manutengdo do exercicio regular das
atividades desenvolvidas pela SAESA, que estdo desde ja autorizados; e (ii) da
hipétese de alienag@o prevista no item (xxvii) abaixo;

{xxvii) caso (i) o Valor Liquido Disponivel SAESA seja recebido pela Emissora ¢ ndo
ocorra o Resgate Antecipado Obrigatorio Venda SAESA ou a Amortizagio
Antecipada Obrigatoria Venda SAESA, conforme aplicavel, nos termos da
Clausula 5.1.6; ou (ii) ocorra qualquer Evento GSP e néio ocorra o Deposito dos
Recursos GSP; ou (iii) ocorra o Depdsito dos Recursos GSP e ndo ocorra o
Resgate Antecipado Obrigatorio Evento GSP ou a Amortizagido Antecipada
Obrigatéria Evento GSP, nos termos da Clausula 5.1.6-A, conforme aplicavel,
respeitados eventuais prazos de cura previstos nesta Escritura e nos Contratos de
Garantia;

(xxviii) com relagfo a qualquer dos bens objeto das Garantias Reais e/ou a qualquer dos
direitos a estes inerentes, nos termos dos Contratos de Garantia, conforme
aplicavel, cessdio, venda, alienagfio, transferéncia, permuta, conferéncia ao
capital, comodato, empréstimo, locagfo, arrendamento, dagio em pagamento,
instituigdo de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra
forma de transferéncia ou disposigdo, inclusive por meio de redugdo de capital,
ou constituigio de qualquer onus (exceto pelas Garantias Reais), ou permissdo
ou promessa que qualquer dos atos acima seja realizado, em qualquer dos casos
deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo
econdmico;

(xxix) ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos nos
Contratos de Garantia, (i) da obrigagdo de manutengdo, na Alienagdo Fiduciaria,
de agdes de emissdo da Emissora representativas da totalidade do capital social
da Emissora, nos termos do Contrato de Alienacdo Fiducidria; (ii) da obriga¢do
de fazer com que sejam depositados exclusivamente nas contas vinculadas
previstas no Contrato de Cessio Fiduciaria, conforme aplicavel e previsto no (r
Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Valor Liquido Disponivel SAESA, ou ainda, o
Valor Liquido Disponivel GSP; e/ou (iii) caso constituida a Cessdo Fiduciéria
Adicional, das obrigagdes de refor¢o de garantia, conforme previstas no Contrato
de Cess#o Fiduciaria Adicional;

(xxx) contratagdo de novas dividas (inclusive mutuos e/ou prestagéo de garantias) pela
Emissora e/ou suas controladas diretas ou indiretas, em valor, individual ou
agregado, superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), exceto:
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1) pela contratagfio de financiamentos (ou prestagio de garantias), inclusive através
de mituos, com destinagdo obrigatéria nos respectivos instrumentos para
eventuais aportes de capital na SAESA;

2) por recursos captados, inclusive através de mituos, para quitagdo de obrigagdes
financeiras existentes em 20 de maio de 2016 ou para operagdes de rolagem,
refinanciamento  ou reperfilamento de dividas j4 existentes em
20 de maio de 2016 sem incremento de saldo devedor; ou

3) enquanto a Emissora tiver participagéo, direta ou indireta nessas sociedades, por
recursos captados, inclusive através de mituos, diretamente por (a) Odebrecht
Energia Renovavel S.A. e/ou suas investidas, diretas ou indiretas; e/ou
(b) Odebrecht Energias Alternativas S.A. e/ou suas investidas, diretas ou
indiretas, com destinag#o obrigatoria nos respectivos instrumentos para utilizagéo
nas proprias empresas citadas neste item; ou

" 4) por dividas em valor, individual ou agregado, superior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), desde que sejam, cumulativamente subordinadas em prazo
(incluindo qualquer pagamento de juros e amortizacGes), garantias ¢ demais
aspectos & Emiss@o;

(xxxi) vencimento antecipado da Segunda Emiss3o;

(xxxii) ndo constituig¢do e perfeita formalizagdo dos Contratos de Garantia, nos termos e
prazos previstos nas Clausulas 2.1.7,2.1.8, 4.11 a 4.17 acima.

(xxxiit) caso qualquer um dos Instrumentos de Divida seja declarado vencido
antecipadamente, desde que a divida objeto dos Documentos da Operagéio OSP
tenha sido integralmente quitada ou tenha decorrido o prazo de 5 (cinco) anos a
partir de 24 de abril de 2017, o que ocorrer por hiltimo.

(xxxiv) caso haja ou seja criada qualquer prioridade de destinagdo do Valor Liquido
Disponivel SAESA em beneficio de terceiros que néo tenha sido previamente
constituida e divulgada por escrito aos Debenturistas..

(xxxv) caso haja ou seja criada qualquer prioridade de destinagdio do Valor Liquido r
" Disponivel GSP em beneficio de terceiros, inclusive como resultado de uma
alterag@o em qualquer das Participagdes no GSP, que ndo tenha sido constituida
e divulgada por escrito aos Debenturistas antes da data de celebragdo do segundo
aditamento a Escritura de Emissgo.

3.1.2. ocorréncia de quaisquer dos eventos indi nos 1 17, “iv il i1i”,
53.1.2 A d do t dicados nos itens “i”, “iv”, “vii”, “viii”

LU L R L TN 4

X7, “x”, “xi”, “xii

LI T3 LA IN14 s33

L, “xiii”, “xiv”, “xv”, “xvi”, “xvii”; “xviii”?, “xx”, “xxii”,

23

XXV”, PXxvi”,
“xxvii”, “xxviii” e “xxxi” acima acarretard o vencimento antecipado automético de todas as
Debéntures em circulagdo, independente de notificagdo do Agente Fiducidrio & Emissora. Na
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ocorréncia dos demais eventos, o Agente Fiducidrio devera convocar, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do evento, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre o eventual no vencimento antecipado das Debéntures.
Referida assembleia deverd ser realizada de acordo com o procedimento previsto na Clausula 8
abaixo.

53.13 As Debéntures ndo serdo declaradas vencidas antecipadamente se, na Assembleia
Geral de Debenturistas referida acima, os titulares das Debéntures detentores de no minimo 75%
(setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagdo deliberarem pelo n#o
vencimento antecipado das Debéntures.

53.1.4 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o qudrum de
deliberagdo referido na Clausula 5.3.1.2 acima n#o seja atingido, ou caso nfo haja instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo, por falta de gudrum de instalagio
na primeira e segunda convocagdes, as Debéntures serdo consideradas antecipadamente vencidas.

5.3.1.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso. das Debéntures em circulagio acrescido dos Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emisséio, ou da data do pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, O
pagamento devera ser realizado pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da declarago
de vencimento antecipado das Debéntures, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos encargos moratorios devidos e multa. O Agente Fiduciario deverd
imediatamente comunicar a CETIP sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures,
o que devera ocorrer, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do pagamento.

5.3.7 Caso os recursos recebidos na ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures,
inclusive em decorréncia da execugdo da Fianca, nfo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigagGes relativas as Debéntures, tais recursos deverfo ser imputados
na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (a)
quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora nos termos desta Escritura e/ou da
Fianga, que ndo sejam os valores a que se referem os itens “b” e “c” a seguir; (b) os Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emisséo, ou da data do pagamento
dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, e demais
encargos devidos nos termos desta Escritura; e (¢) o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario. A Emissora e a Fiadora permanecero responsaveis pelo saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures que nfo tiver sido pago, sem prejuizo dos encargos
incidentes, enquanto ndo for pago, declarando a Emissora e a Fiadora, neste ato, se tratar de divida (ﬁ/
liquida e certa, passivel de cobranga por meio de processo de execugio judicial.

53.8 Para fins desta Escritura de Emissio:
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“Documentos da Operagio OSP” significa, em conjunto, a Escritura de Emissio de 2013, a
Escritura de Emiss&o 2016, as CCBs BB 2013, a CCB BB 2016, a CCB Bradesco, o Contrato de
Compra e Venda de Debéntures e os Contratos das Garantias Reais do Endividamento da OSP.

“Escritura de Fmiss@io de 2013 significa o Instrumento Particular de Escritura da 22 Emisso
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Quatro Séries, para Distribuigio
Piablica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Espécie Quirografaria, sujeitas & Convolagéo
para a Espécie com Garantia Real, celebrado em 23 de outubro de 2013 entre a Odebrecht
Servigos e Participagdes S.A., na qualidade de emissora, o agente fiduciario e, na qualidade de
interveniente-anuente, a Odebrecht S.A., conforme aditado de tempos em tempos.

“Escritura de Emiss@o 2016” significa o Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢es, em Duas Séries, para Distribuigio
Piblica com Esforcos Restritos de Colocagdo e uma Série para Colocagio Privada, da Espécie
com Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional, celebrado em 15 de julho de 2016, entre a
OSP Investimentos S.A., na qualidade de emissora, a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiduciario e, na qualidade de fiadoras, a
Odebrecht Servigos e Participagdes S.A. e a Odebrecht S.A., conforme aditado de tempos em
tempos.

“CCBs BB 2013 significa, em conjunto, (a) a Cédula de Crédito Bancario n°® 306.401.158 (“3?
CCB 2013”); e (b) a Cédula de Crédito Bancario n° 306.401.159 (“42 CCB 2013”), todas emitidas
em 27 de novembro de 2013 pela Odebrecht Servigos e Participages S.A. em favor do Banco do
Brasil S.A., conforme aditadas de tempos em tempos.

“CCB BB 2016 significa a Cédula de Crédito Bancario n. 313.202.399 emitida em 13 de maio
de 2016 pela Odebrecht Servigos e Participagdes S.A. em favor do Banco do Brasil S.A,,
conforme aditada de tempos em tempos.

“CCB Bradesco” significa a Cédula de Crédito Bancario n. 237.2372.6986-001 emitida em 13 de
maio de 2016 pela Odebrecht Servigos e Participagdes S.A. em favor do Banco Bradesco S.A.,
conforme aditada de tempos em tempos.

“Contrato de Compra e Venda de Debéntures” significa o Contrato de Compra ¢ Venda de
Debéntures N° 16.2.0023.1, celebrado entre 0 BNDES ParticipagGes S.A., a Odebrecht Servigos
e Participagdes S.A., a Odebrecht Agroindustrial Participagdes S.A. e a Odebrecht S.A. no dia 16
de margo de 2016, conforme aditado de tempos em tempos.

“Contratos das Garantias Reais do Endividamento da QSP” significa, em conjunto, (a) o Penhor

Sexto Grau, conforme aditado de tempos em tempos; (b) a Cessdo Fiduciaria de Excussdo de
Garantias, conforme aditado de tempos em tempos; (c) a Cessdo Fiduciaria sob Condigdo
Suspensiva, conforme aditado de tempos em tempos; (d) a Alienagio Fiduciaria de A¢des OSP
sob Condigéo Suspensiva, conforme aditado de tempos em tempos; e (¢) a Alienagdo Fiduciaria
de Ag¢des PN Braskem, conforme aditado de tempos em tempos.
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“Instrumentos de Divida” significa, diversas opera¢des e financiamentos celebrados com o Banco
do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A., Itati Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A.
(diretamente ou através de entidades de seus grupos econémicos), conforme detalhados, no atual
momento, no Anexo V-A do Penhor de Sexto Grau, no Anexo I-A da Cessdo Fiducidria de
Excussdo de Garantias, no Anexo IV-A da Cess3o Fiduciaria sob Condigdo Suspensiva, no Anexo
V-A da Alienagdo Fiducidria de A¢des OSP sob Condi¢Zo Suspensiva e no Anexo IV-A da
Alienagéo Fiduciaria de A¢6es PN Braskem.”

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

6.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura, nos Contratos de
Garantia e de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamenta¢do em vigor, a Emissora
obriga-se a:

' a) preparar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢Ges e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter as demonstra¢des financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social a
auditoria por auditor independente registrado na CVM;

<) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento do seu exercicio social,
divulgar em sua pagina na internet € enviar ao Agente Fiducidrio as demonstragdes
financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social devidamente auditadas pelos
auditores independentes contratados pela Emissora bem como de declaragéo assinada por
representante legal da Emissora com poderes para tanto atestando (a) que permanecem
validas as disposi¢Ges contidas na Escritura; (b) ndo ocorréncia de qualquer das Hipdteses
de Vencimento Antecipado ¢ inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora
perante os Debenturistas € o Agente Fiduciario; e (c¢) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social;

d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os documentos

[ 1}

mencionados na alinea “c” acima em sua pagina na internet;

€) observar as disposi¢tes da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instru¢io CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e as vedagdes a

negociagio;

) divulgar, em sua pagina na internet, a ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme
definido no artigo 2.° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario e 2 CETIP; q/

2) comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio e autoridades cabiveis a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento ¢ que
possam afetar negativamente ¢ de maneira relevante sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no tode ou em parte, assumidas nesta Escritura, bem como
qualquer evento que possa gerar um evento de vencimento antecipado;
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h) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham
incidir sobre a Emissdo e que sejam de sua responsabilidade, inclusive em relagdio a
eventuais taxas que venham eventualmente a ser exigidas pela CVM em razio da
Emissdo;

i) ndo divulgar ao publico informagdes referentes 4 Emissora € 4 Emissio em desacordo
com o disposto na regulamentagfo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto
na Instrugdio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 4007);

)] cumprir com todas as obrigagdes constantes desta Escritura, especialmente aquelas
relacionadas a Instrugdo CVM 476, incluindo o artigo 17, e ao disposto no artigo 48 da
Instrugdo CVM 400, com excecido do inciso III;

k) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP,
1) fornecer ao Agente Fiducirio:

1) em até 1 (um) Dia Util apés sua notificagio pelo Agente Fiduciario ou a ciéncia
pela Emissora, o que ocorrer primeiro, (1) informagdes ou documentos a respeito
da ocorréncia do inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagéio prevista nesta Escritura e/ou em qualquer
dos Contratos de Garantia; e/ou de Hipdtese de Vencimento Antecipado; (2)
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer outro evento que possa ter (i)
qualquer efeito adverso relevante na situagfio (financeira ou de outra natureza),
nos negocios, nos bens, nos resultados operacionais ou nas perspectivas da
Emissora, da Fiadora ou de qualquer sociedade controlada (conforme definigio
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ses) da Emissora;
ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora ou da Fiadora de
cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia;

2) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagao, resposta a eventuais dividas do Agente Fiduciario e/ou dos
Debenturistas sobre qualquer informag@o que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, salvo se houver determina¢do legal ou administrativa para que
referidas informagdes sejam fornecidas em menor prazo; e

3) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de sua ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento em decorréncia do qual as
demonstragdes financeiras da Emissora deixem de refletir a real condigéo §f
econdmica e financeira da Emissora;

m) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos orgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugfo de seus negécios, exceto
por aquelas questionadas de boa fé nas esferas administrativa e judicial; S
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n) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes
e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para a manutengdo do regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora ou por quaisquer de suas controladas;

0) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes
necessarias & assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as obrigagSes aqui
previstas;

P) manter livros de registro contabeis adequados, nos quais langamentos completos e

corretos sejam feitos de todas as negociages e operagdes relativas a seus respectivos
negocios e atividades;

qQ) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario no CETIP21
até sua liquidagdo, arcando com os respectivos custos;

1) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos relativos as
obrigagSes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante
e a CETIP;

s) arcar, de forma exclusiva, com todos os custos relativos: (a) a Emissdo, incluindo as

publicagdes necessarias & Emissdo, exigidas pelo Contrato de Colocagéo, pelo Estatuto
Social da Emissora ou requeridas pela lei ou demais normativos aplicaveis; (b) a
confecgio e publicacdo de qualquer documentagio necessaria a realizagdo da Emisséo e
da Oferta, incluindo, sem limitagdo, eventuais custos com material de divulgacdo; (¢) ao
registro e liquidagio das Debéntures no MDA e (d) a todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manutengdo das Debéntures e sua negociagéo;

t) notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convocagio de qualquer
Assembleia Geral pela Emissora;

u) convocar em até 2 (dois) Dias Uteis Assembleia Geral para deliberar sobre quaisquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario, deva fazer,
nos termos da presente Escritura, mas ndo o faga no prazo aplicavel; e

v) comparecer as Assembleias Gerais, sempre que solicitada;

W) enviar os atos societrios, dados financeiros e o organograma de seu grupo societario, o
qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicdvel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducirio para a realizacéio do 3/
relatorio citado no item (xiii) da Clausula 7.4 abaixo, no prazo de até 30 (irinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto no item (xiv) da Clausula 7.4. abaixo;,
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autenti cacao.

Aut ent i cacéo:

NI RE: 333.0029644-1 Protocol o:

X) notificar o Agente Fiduciario a respeito da ocorréncia das hipoteses de Resgate
Antecipado Obrigatério previstas na Clausula 5.1.3, em até 1 (um) Dia Util contado da
ocorréncia do evento; €

y) em caso de qualquer reestruturagdo prevista nos itens (2), (3) e (4) da alinea (xi) da
Clausula 5.3.1.1 acima, como condigdo para a formalizagdo de tal operagdo, a Emissora
obriga-se a enviar a0 Agente Fiduciario, com prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis anteriores
a formalizagdo da operagdo, declaragéo atestando que tal operag@o ndo gera passivos e/ou
onus adicionais aos existentes em 20 de maio de 2016; ¢

z) ndo criar, e ndo permitir que suas subsididrias criem, prioridade de destinagdo do Valor
Liquido Disponivel GSP em beneficio de terceiros, inclusive como resultado de uma alteragio
em qualquer das Participagdes no GSP.”

6.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em caréter irrevogavel e irretratavel, a zelar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas
de mercado, com plena e perfeita observincia das normas aplicaveis & matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos e perdas e danos a que
o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

6.2 As obrigagdes adicionais da Fiadora sfio as listadas a seguir:

a) fornecer ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apdés sua ciéncia,
(1) informag¢&es ou documentos a respeito da ocorréncia de qualquer inadimplemento,
pela Emissora e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer obrigacdo prevista nesta
Escritura de Emissfo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia; (2) informagdes ou
documentos a respeito da ocorréncia de qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado;
ou (3) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que possa ter um Efeito
Adverso Relevante;

b) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagBes dos
drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negécios,
exceto: por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e judicial;

c) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagSes
e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para a manuten¢do do regular exercicio
de suas atividades, se houver;

d) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizagdes
necessarias a assinatura desta Escritura € ao cumprimento de todas as suas obriga¢des
aqui previstas, se houver;

e) realizar pagamento das Obrigagdes Garantidas, nos termos previstos nesta Escritura, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo neste sentido,

conforme Clausula 4.10.4 acima; e
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) notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua ciéncia, o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se falsas, inconsistentes, incorretas e/ou
insuficientes.

2) informar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias uteis a ocorréncia de qualquer
alteragdo as Participag@es no GSP; e

h) ndo criar ou permitir que seja criada, qualquer prioridade de destinagdo do Valor Liquido
Disponivel GSP em beneficio de terceiros, inclusive como resultado de uma alteragfio em
qualquer das Participagdes no GSP.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como agente fiducirio desta Emissdo, a qual
expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da
presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

7.1.1 O Agente Fiduciario declara:

(i) néo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Agbes, e artigo 10 da Instrugio CVM n.°28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alterag@o, a que vier a substitui-la
(“Instrucdo CVM 28”), e demais normas aplicaveis, para exercer a fungio que lhe é conferida
nesta Escritura € nos Contratos de Garantia;

(ii) aceitar a fungdio que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

(iiiy  aceitar integralmente a presente Escritura, os Contratos de Garantia e todas as suas
Clausulas e condigdes;

(iv)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia e a
cumprir com suas obrigagdes previstas em tais instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos
da regulamentagéo aplicavel vigente;

(vii) que esta Escritura e os Contratos de Garantia constituem obrigacdes legais, vélidas, )/
vinculativas e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;
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(viii)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo
10 da Instru¢do CVM 28;

(ix)  aceitar a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das Hipiteses de Vencimento
Antecipado, descritas na Clausula 5.3 desta Escritura;

x) que a celebragdo desta Escritura, dos Contratos de Garantia ¢ o cumprimento de suas
obrigagdes neles previstas ndo infringem qualquer obrigago anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xiy  conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciério identificou que
presta servigos de agente fiduciario nas Debéntures da Segunda Emisso, consistindo em
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirograféria, a serem
convoladas para a espécie com garantia real, representadas pelas Garantias, com garantia
adicional fidejusséria da Fiadora, com vencimento em 18 de outubro de 2021, em que foram
emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), e nas Debéntures da Segunda Emissdo da Odebrecht Energia do

Brasil S.A, consistindo em debéntures simples, no conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, com vencimento em 10 de
setembro de 2016, em que foram emitidas 12.200 (doze mil e duzentas) debéntures, na data de
emissdo, no valor de R$122.000.000,00 (cento e vinte e dois milhdes de reais). Até a presente
data n3o foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizag@io, conversdo,
repactuagdo e/ou inadimplemento com relagio as debéntures de tais emissdes;

(xil) que verificou, no momento que aceitou a fungfo, a veracidade das declaragdes e
informag@es prestadas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia, por meio das informacdes
fornecidas pela Emissora e pelas Garantidoras, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu
nenhum procedimento de verificacdo independente ou adicional da veracidade das declaragdes
ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures
declaram-se cientes e de acordo; e

(xiii) que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura e nos Contratos de Garantia
tem poderes bastantes para tanto.

72 O Agente Fiduciario exercera suas fungGes a partir da data de assinatura desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos
termos desta Escritura inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes nos
termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até
sua efetiva substitui¢do, conforme Clausula 7.3 abaixo.

7.3 Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renfincia, intervengio,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
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proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipétese da convocagéo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagao e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto néo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio. A remuneragéo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario.

73.2 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato a
Emissora, solicitando sua substituigéo.

733 E facultado aos Debenturistas, aps o encerramento do prazo da distribuigio das
Debéntures, proceder a substitui¢dio do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

73.4 A substituigdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita a (a)
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos
no artigo 8.° da Instrugio CVM 28 e (b) eventuais normas posteriores.

73.5 A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de

aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCERJA e nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, onde sera inscrita a presente Escritura.

7.3.6 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungSes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua
efetiva substitui¢do ou cumprimento de todas suas obrigacdes sob esta Escritura e a legislagfio em
vigor.

7.3.7 Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiduciério, esse substituto recebera
a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungio com agente fiduciario. Esta remuneragfio podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

73.8 Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

7.4 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio: Y

(1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio
de seus proprios bens € negdcios; §
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(ii) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

(ii))  conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv})  verificar, no momento de aceitar a fung¢fo, a veracidade das informag¢des contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora nfo o faga, a inscricdo desta
Escritura e eventuais aditamentos, as expensas da Emissora, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigagio ndo pecuniaria pela Emissora;

(vi)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagfo das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificag¢des nas condigGes das Debéntures, se for o caso;

(viii) verificar a regularidade da constituigdo da Fianca e dos Contratos de Garantia,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, as expensas
da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Piablica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

x) solicitar, quando consideraf necessario para o exercicio de suas fungdes, de forma
justificada e dentro dos limites da razoabilidade, auditoria extraordindria na Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura;

(xii)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo T
1.%, alinea b, da Lei das Soctedades por Ag¢Ges, o qual devera conter, no minimo, as
seguintes informagdes:
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(a) eventual omisso ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(b) alterages estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

©) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d posicdo da distribuigdo ou colocagido das Debéntures no mercado;

(e) amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, e pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢Ges e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

® acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

® relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura e demais documentos da Oferta;

(0 declarag@io sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢do de
Agente Fiduciario;

0) existéncia de outras emisses de debéntures, publicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como
os seguintes dados sobre tais emissGes, conforme previsto no artige 12, inciso
XV, alinea (k), itens 1 a 7, da Instru¢do CVM 28: denominagdo da companhia
ofertante; valor da emissfio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de
vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdo dos garantidores; eventos de resgate, amortizagdo, conversao,
repactuago e inadimplemento no periodo; e

k) declarag@o sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(xiv)  colocar orelatério de que trata o item (xiii) acima a disposi¢io dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;
®) na sede do Agente Fiduciario;
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(c) na CVM;
(d) na CETIP; e
(e) no enderego do Coordenador Lider;

(xv)  publicar, as expensas da Emissora, comunicado aos Debenturistas de que o relatério se
encontra a sua disposi¢@o nos locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e 4 CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatiario ¢ a CETIP a
divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das Debéntures, bem como relagdo dos
Debenturistas;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura, da Fianga e dos
Contratos de Garantia, especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer ¢ de nédo
fazer, conforme informagdes publicas disponiveis €/ou obtidas junto aos administradores
da Emissora, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias
verificadas;

(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia,
indicando o local em que fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais.
Comunicagio de igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP; e

(xx)  disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, o
valor unitario das Debéntures, calculado pelo Agente Fiduciario através de sua central de
atendimento e/ou website.

7.5 O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagfo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora
e/ou de qualquer das Garantidoras sob esta Escritura e/ou qualquer dos Contratos de Garantia,
observados os termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia:

@ declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as r
Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios correspondentes e demais encargos
devidos nas condigdes especificadas;

(i1) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas; '&
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(iii)  requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagdo e regulamentagio aplicaveis, da
Emissora;

(iv)  tomar todas as providéncias para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e

V) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e extrajudicial
e/ou liquidacdo extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

7.6 O Agente Fiduciério somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, estes assim o autorizar(em), por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
circulagéo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagdo quando tal
hipdtese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (v) acima.

7.7 Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e
desta Escritura, o correspondente a uma remuneragio anual de (i) R$5.000,00 (cinco mil reais)
cada uma, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util ap6s a Emissdo, devida até
20 de maio de 2016 (exclusive); e (ii) R$12.000,00 (doze mil reais) cada uma, sendo o primeiro
pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util contado de 20 de maio de 2016, ¢ os demais
pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, devida desde 20 de maio de 2016
(inclusive) até a Data de Vencimento ou enquanto 0 Agente Fiduciario representar os interesses
dos Debenturistas.

7.7.1 As parcelas citadas na Clausula 7.7 acima serdo reajustadas pelo Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo, publicado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica
(“IPCA/IBGE”) ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizaggo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do respectivo primeiro pagamento, conforme itens
(i) e (ii) da Clausula 7.7 acima, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se
necessario.

7.72 As parcelas citadas no item acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragéo
Social) e COFINS (Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragfo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR
(Imposto sobre a Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.73 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a

juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a q/
atualizacdo monetaria pelo IPCA/IBGE, incidente desde a data da inadimpléncia até¢ a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.7.4 A remuneracfio sera devida mesmo apés a Data de Vencimento, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora e ndo s
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inclui o pagamento de honorarios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes,
advogados, consultores financeiros, entre outros.

7.7.5 Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragio nas
caracteristicas e/ou garantias da Emisséo facultario ao Agente Fiducidrio, em comum e prévio
acordo com a Emissora, a revisdo dos honorérios acima dispostos.

7.7.6. A Emissora ressarcird 0 Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo
Agente Fiduciario.

7.7.7. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis ap6s a realizagio da respectiva prestacio de contas 4 Emissora,

7.7.8. As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, alimentacgio, estadias,
transporte e publicagdo necessdrias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apés
a implantagdo do servi¢o, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apds prévia
aprovagfo. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissora. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungio ou da sua atuagéo
em defesa da presente operagdo, serfio suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverio ser adiantadas pelos
Debenturistas.

7.7.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e
razoaveis. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagGes, custas e taxas judiciarias
de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, desde que relacionadas & solugfo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragéo ¢
as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipGtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia. 9/

7.7.10 As despesas a que se refere a Clausula 7.7.8 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas razoavelmente e de forma comprovada com: (i) publicagdo de relatérios, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por
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regulamentos aplicaveis; (ii) extragdo de certiddes; (iii) locomog¢des entre Estados da Federagao,
alimentagdo, transportes ¢ respectivas hospedagens, quando necessérias ao desempenho das
fungdes; (iv) custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a Emissdo; (v) notificagdes,
fotocopias, digitalizaghes, envio de documentos; e (vi) eventuais levantamentos adicionais e
especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades
nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.7.11 Para fins do artigo 174, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des, o
Agente Fiduciario, representando os Debenturistas, desde ja aprova a redugfo de capital social da
Emissora que se faga necessario para fins de distribuigdo dos recursos oriundos desta Emissdo
para os acionistas da Emissora.

7.7.12 O Agente Fiduciario compromete-se a agir em conformidade com as instrugdes
transmitidas pelos Debenturistas, ndo podendo ser responsabilizado pelos prejuizos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes destes, salvo nos casos em que os prejuizos aos
Debenturistas forem causados por culpa ou dolo do Agente Fiduciario no exercicio de suas
fungdes, nos termos dos artigos 68, paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes, € 17 da

Instrugdo CVM 28,
8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente

Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagio, conforme o caso, ou pela CVM.

8.2. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos desta Escritura, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagéo aplicavel e desta Escritura.

8.3. A primeira convocagfio das Assembleias Gerais de Debenturistas devera ser
realizada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias de sua realizag#o.

84. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio somente podera
ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia
em primeira convocagdo.

8.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-30, em primeira convocagao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo, conforme o
caso, e, em segunda convocago, com qualquer quorum.

8.6. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto (j/
pelo disposto na Clausula 8.5.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia

Geral de Debenturistas dependerio de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo,

75% (setenta e cinco inteiros por cento) das Debéntures em circulagéo. $)
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8.6.1. Nio se aplica o guorum a que se refere & Clausula 8.5 acima &s alteragdes (a) de
quorum previsto nesta Escritura; (b) dos Juros Remuneratérios; (c) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo devidos aos Debenturistas;
(d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures; (f) da criagdo de evento
de repactuagdo; (g) da Fianga; (h) de qualquer Hipétese de Vencimento Antecipado; e (i) de
qualquer das Garantias, inclusive no caso de renlncia, as quais deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo.
Para que néo restem duvidas, no caso de renlincia ou perddo temporario, o quorum sera de 75%
(setenta e cinco inteiros por cento).

8.7. Para os fins de calculo do guorum de instalagio e de deliberagfo nos termos desta
Escritura, “Debéntures em circulagdo” significam todas as Debéntures subscritas, integralizadas
e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, 8 Emissora ou a
qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores
ou conselheiros e respectivos parentes, conjuge ou companheiro até terceiro grau.

8.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais.
8.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos

Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM, quanto a secretaria, esta cabera a
qualquer pessoa indicada pelo presidente eleito na Assembleia Geral.

8.11. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

8.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no dmbito de sua competéneia legal, observados os quoruns nesta Escritura,
vinculario a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

9.1 A Emissora declara e garante nesta data que:

a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras; 0(

b) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e os Contatos de Garantia ¢ a

cumprir todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos
os requisitos legais e societarios necessérios para tanto;
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c) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura e dos Contratos de Garantia
tém poderes bastantes para tanto;

d) esta Escritura e os Contratos de Garantia e as obrigagdes aqui e ali previstas, inclusive em
relacdo a Fianga, constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora ¢ da
Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

€) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI, tendo sido a forma de célculo dos Juros Remuneratérios acordada por livre
vontade da Emissora, em observincia ao principio da boa-fé;

f) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, nfio tendo
ocorrido, na presente data, qualquer Hipétese de Vencimento Antecipado;

2) as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2013 representam corretamente a posi¢do patrimonial € financeira da
Emissora, naquela data e para aqueles periodos, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis estabelecidos na regulamentagdo aplicavel;

h) os documentos, as informagdes e os materiais informativos fornecidos sio verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estfio atualizados até a data em que foram fornecidos;

i) a celebragfo, os termos e as condi¢es desta Escritura e dos Contratos de Garantia, o
cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas (1) ndo infringem seus documentos
societarios; (2) nfo infringem qualquer disposi¢io legal, contrato ou instrumento do qual
a Emissora seja parte; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora; e (4) ndo resultario em (i)
vencimento antecipado ou rescisdo de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento; ou (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem
da Emissora, exceto pelas Garantias Reais;

1)) exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, est4 cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos drgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 condug#o de seus negécios;

k) esta em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,

estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obriga¢des

impostas por lei; (Y
) nesta data, ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer a¢fio ou processo judicial,

administrativo ou arbitral ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer
outro tipo de investiga¢do governamental envolvendo a Emissora, de qualquer forma;
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m) (1) ndo h4 descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao financeira, disposigio
contratual ou legal, exceto conforme informado por escrito ao Agente Fiduciario e aos
Debenturistas; (2) ndo tem conhecimento de descumprimento, pela Emissora, de ordem
judicial, administrativa ou arbitral;

n) ndo tem conhecimento de qualquer ag¢do ou processo judicial, administrativo ou arbitral
ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade
da Emissora de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura e/ou qualquer dos
Contratos de Garantia; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer
forma, afetar esta Escritura, qualquer dos Contratos de Garantia ou a Fianga;

0) ndo ha qualquer ligagfo entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

P ndo ha nenhuma prioridade de destinag@o dos Recursos da Venda da SAESA em beneficio
de terceiros, exceto pelas prioridades ja previamente constituidas por meio da Escritura
da Primeira Emissdo OEP e da Escritura Publica da Primeira Emissdo Privada OEB,
conforme aplicével, de acordo com informagdes divulgadas nesta data, por escrito, aos
Debenturistas.

9.2. A Fiadora declara, conforme aplicavel, na data de assinatura da presente Escritura, que:

a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;
b) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura ¢ a cumprir todas as

obrigagles aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

c) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;
d) esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas, inclusive em relag@o a Fianga, constituem

obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigdes;

e) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragio da

Taxa DI, tendo sido a forma de calculo dos Juros Remuneratérios acordada por livre

vontade da Fiadora, em observéncia ao principio da boa-fé; ’/
f) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, nfo tendo

ocorrido, na presente data, qualquer hipétese de vencimento antecipado;

2) os documentos, as informagdes e os materiais informativos fornecidos sdo verdadeiros,
consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;
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h) a celebragfio, os termos e as condi¢Bes desta Escritura, o cumprimento das obrigagdes
aqui previstas, conforme aplicavel: (1) nfio infringem seus respectivos documentos
societarios; (2) nao infringem qualquer disposicéo legal, contrato ou instrumento do qual
a Fiadora seja parte; (3) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Fiadora; ¢ (4) ndo resultario em: (i)
vencimento antecipado ou rescisio de qualquer obrigagfio estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento; ou (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre ativo ou bem
da Fiadora, exceto pela Alienagio Fiduciaria;

i) exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estdo sendo
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, estdo cumprindo as leis, os
regulamentos, as normas administrativas ¢ as determinagdes dos érgéos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negécios;

1) exceto por obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e judicial, estdo em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei;

k) exceto pelas contingéncias informadas nas demonstra¢es financeiras auditadas da
Fiadora, ndo ha: (1) descumprimento, pela Fiadora, de qualquer obrigagdo financeira,
disposigdo contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral, exceto
conforme informado por escrito ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas; ou (2) qualquer
agdo judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagdo governamental: (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Fiadora de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura, exceto
conforme informado por escrito ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar .ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura ou a
Fianga;

)] ndo ha qualquer ligacfo entre a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

m) ndo ha nenhuma prioridade de destinagio do Valor Liquido Disponivel GSP em beneficio
de terceiros, exceto pelas prioridades constituidas e divulgadas por escrito aos
Debenturistas previamente a celebragido do terceiro aditamento a Escritura de Emisséo
oriundas de um Evento GSP, que soma o valor de US$ 1.141.244.000,00 (um bilhao,
cento e quarenta ¢ um milhdes, duzentos e quarenta e quatro mil ddlares norte- T
americanos).

n) as Participagdes no GSP constantes de carta enviada acs Debenturistas na data do segundo
aditamento a esta Escritura de Emiss&o sdo verdadeiras e precisas.

9.3. A Emissora se obriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas por
todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos ou despesas, devidamente comprovados
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(incluindo custos judiciais € honorarios advocaticios razodveis), diretamente incorridos pelos
Debenturistas em razio da falsidade ou da incorregio de quaisquer das declaragdes prestadas
acima. '

9.4. A Emissora ¢ a Fiadora, na data de sua ciéncia, comprometem-se a notificar o Agente
Fiducidrio ¢ os Debenturistas caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

10. NOTIFICACOES

10.1 As comunicagGes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(1) Para a Emissora:
ODEBRECHT ENERGIA S.A.
Rua Lemos Monteiro 120, 9° andar, Butanti
05501-050, Sao Paulo, SP
At.: Sr. Vinicius Narcizo
Tel.: (11) 3096-6088
e-mail: viniciusr@odebrecht.com

(ii) Para o Agente Fiduciario:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 ¢ 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046
e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iii)  Para a Fiadora:
ODEBRECHT S.A.
Rua Lemos Monteiro 120, 15° andar, Butantd
05501-050, Sao Paulo, SP
At.: Sra. Marcela Drehmer
Tel.: (11) 3096-8929
e-mail: marceladrehmer@odebrecht.com )/

10.2 As comunicac¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos
acima.

103 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas

recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
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(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 1 (um) Dia Util ap6s o envio da mensagem.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes.

11.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais
ou ainda, quando ndo houver expediente bancario na Cidade do Rio de Janeiro, ressalvados os
casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente “Dia
Util” sera qualquer dia da semana, exceto sibado, domingo ou feriado nacional. Quando a
indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de
“Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

113 Néo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora ou
da Fiadora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou ser4 interpretado como renfincia
ao mesmo, nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

114 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5 Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e do artigo 784, incisos I, IIl e
V, do Novo Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Ges assumidas nos termos desta Escritura
comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢cdes dos artigos 632 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, e dos artigos 497 e seguintes, 806, 815 e seguintes do Novo Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos desta Escritura.

11.7 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretrativel, obrigando as Partes 9/
por si e seus sucessores a qualquer titulo.

11.8 Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura, bem
como de seus eventuais aditamentos, € dos atos societarios relacionados a esta Emissfo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
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11.9 O Agente Fiduciario nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societarias e em atos da administragio da Emissora ou, ainda, em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisGes. Ndo serd ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela claboragio destes documentos, que permanecerdo sob
obrigagdo legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

11.10 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagfio acerca de qualquer fato da Emiss&o que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagéo do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que n4o tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

12. FORO

121 Fica eleito o Foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.”

autenti cacao.
Aut enti cacdo: 769B212BEA8723667181257798C9F8625A9A89A0C5A72EBADAS8A3F0F5C53374 !
Para val i dar o docunento acesse http://ww. jucerja.rj.gov.br/servicos/chancel adigital, inforne o n°® de protocol o. Pag. 73/ 75

sk ke sk
TEXT_SP - 13150018v1 5043.42 54

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T m e ‘I
Junta Conercial do Estado do Rio de Janeiro '
Enpresa: ODEBRECHT ENERG A SA ™ ‘ ;
NI RE: 333.0029644-1 Protocol o: 00-2018/096479-8 Data do protocol o: 11/05/2018 L..J JUCERJAJ
CERTI FI CO O ARQUI VAMENTO em 15/ 05/ 2018 SOB O NUMERO AD330005981002 e denmi s constantes do terno de asinadodisitalments/” !

1

1

1

I
i
i

i



PREZADO COLEGIADO.

PEGCO A GENTILEZA DE ANALISAR O PRESENTE PROTOCOLO 00-2018/096479-8, JUNTAMENTE
COM O PROTOCOLO 00-2018/096500-0, PARA QUE NAO HAJA INDEFERIMENTO DOS
PROCESSOS.

CORDIALMENTE,

N—
REGINALDO MARTINS.
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