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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO E
OUTRAS AVENCAS

Pelo presente Instrumento Particular de Contrato de Compartilhamento e Outras Avengas
{“Contrato™), as partes (“Partes”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,,
instituigdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50, atuando
por sua filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Sio Bento, n® 329, sala 87, 8°
andar, CEP 01011-100, inscrita no CNPJ sob o n°® 15.227.994/0004-01, neste ato devidamente
representada na forma de seu contrato social (“Pavarini”), na qualidade de (a) representante dos
titulares das Debéntures 2016 (conforme abaixo definido), presentes ou futuros (“Debenturistas
2016™), agindo sempre por conta, ordem, instrugdes e em beneficio exclusivo dos Debenturistas
2016 (“Agente Fiduciario Debéntures 2016™); (b) representante dos titulares das Debéntures 2018
(conforme abaixo definido), presentes ou futuros (“Debenturistas 2018”), agindo sempre por
conta, ordem, instrugdes e em beneficio exclusivo dos Debenturistas 2018 (“Agente Fiduciério
Debéntures 2018”)e (c) agente de administragio das garantias constituidas nos termos do Contrato
abaixo definido (“Agente de Garantia™);

BANCO DO BRASIL S.A., institui¢do financeira, com sede em Brasilia, Distrito Federal, no Setor
de Autarquias Norte Q 5 - Asa Norte, inscrito no CNPJ/MF inscrito no CNPI/MF sob o
n° 00.000.000/0001-91, representado por sua filial Large Corporate, com sede em S&o Paulo,
Estado de S3o Paulo, Avenida Paulista, 2300, 3° andar/Parte, Edificio S8o Luiz, Bela Vista, CEP
01.310-300, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 00.000.000/5046-61, neste ato devidamente
representado nos termos do seu estatuto social (“BB™);

BANCO DO BRASIL S.A., NEW YORK BRANCH, filial do Banco do Brasil S.A., com enderego na
Madison Avenue, n° 535, 34° andar, Nova lorque/Estado Unidos, codigo postal n°10022, neste
ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social (“BB NY Branch™)

BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira, com sede em Osasco, Estado de Sdo Paulo, no
nicleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Vila Yara, insctito no CNPJ/MF sob

o n° 60.746,948/0001-12, neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social
(“Bradesco™); '

BANCO BRADESCO S.A., GRAND CAYMAN BRANCH, filial do Banco Bradesco S.A., com
enderego em 75 Fort Street, Appleby Tower 5th floor Georgetown, KY1-1109 Grand Cayman,
Cayman Islands, neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social (“Bradesco
Branch™);

ITAU UNIBANCO S.A., instituic8o financeira com sede na Praga Alfredo Egydic de Souza Aranha,
n° 100, Torre Olavo Setubal, CEP: 04344-902, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo,
inscrito no CNPI/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, por meio de sua agéncia localizada na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n. 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/4816-09, neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social (“Itad
Unibanco™);

BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400,
3° a0 §° e 11° e 12° andar — Itaim Bibi, na Cidade de Sfo Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrito no
CNPI/MF sob o n° 17.298.092/0001-30, neste ato devidamente representado nos termos do seu
estatuto social (“IBBA”);

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., institui¢io financeira, com sede em S&o Paulo, Estado de
S#o Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitscheck, n°® 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia,
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inscrito no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42, neste ato devidamente representado nos
termos do seu estatuto social (“Santander™); e

BNDES PARTICIPACOES S.A., subsidiaria integral do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servigos na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Repuablica do Chile, n® 100, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 00.383.281/0001-09, neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto
social (“BNDESPAR” e, em conjunto com o Agente de Garantia, o BB, BB NY Branch,
Bradesco, Bradesco Branch, [tatt Unibanco, IBBA e Santander, os “Credores™);

CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

Em 16 de margo de 2016 ¢ conforme alterado de tempos em tempos, foi celebrado o
Contrato de Compra e Venda de Debéntures n° 16.2.0023.1, entre o BNDESPAR, a OSP,
a Atvos Agroindustrial ParticipagBes S.A. (atual denominagiio da Odebrecht
Agroindustrial Participagdes S.A.) e a Odebrecht S.A. (“ODB”), registrado no 3° Oficio
do Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro/RJ, em 15 de junho de 2016, sob
o n°® 112739 e no 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo/SP, em
27 de julho de 2016, sob o n° 2.108.794 e no 2° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos de Salvador/BA, em 02/08/2016, sob o n® 434020 (“Contrato de Compra e
Venda de Debéntures QAI™);

Em 15 de julho de 2016 e conforme aditada de tempos em tempos, foi celebrado pela
OSP Investimentos o Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissio
Piiblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, para
Distribui¢io Piblica com Esforgos Restritos € Uma Série para Colocagio Privada, da
Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, da OSP Investimentos S.A.
(“Escritura de Emissdo 2016™), por meio da qual a OSP Investimentos emitiu debéntures
no valor total de até R$3.924.030.000,00 (irés bilhdes, novecentos e vinte e guatro
milhoes e trinta mil reais) (“Debéntures 2016™);

Em 24 de abril de 2017 ¢ conforme aditados de tempos em tempos, BB, BB NY Branch,
Bradesco, Bradesco Branch, Itad Unibanco, IBBA ¢ Santander, dentre outros, celebraram
o (i) Instrumento Particular de Constitui¢io de Garantia — Penhor de Sexto Grau de Agdes
Ordindrias de Emissio da Braskem S.A. e Outras Avengas, (ii) Instrumento Particular de
Constituigio de Garantia — Cesso Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros em Garantia
Sob Condi¢iio Suspensiva, (iil) Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia ~
Alienagio Fiduciaria de Ag¢des Preferenciais de Emissdo da Braskem S.A. e Ouiras
Avengas, (iv) Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia — Alienagéio Fiducidria
de Acdes da Odebrecht Servigos e Participagdes S.A. Sob Condiglo Suspensiva e Ouiras
Avengas, e (v) Instrumento Particular de Constituigio de Garantia — Cess#o Fiducidria do
Produto da Excusséio de Garantias de Bens e Direitos (conjuntamente, os “Contratos de
Garantia 2017™);

Em 13 de abril de 2018 e conforme aditada de tempos em tempos, foi celebrado pela OSP
Investimentos o Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em 11 (Onze) Séries Para Distribui¢do
Publica com Esforcos Restritos de Distribui¢io da Espécie com Garantia Real e Garantia
Fidejusséria Adicional, da OSP Investimentos S.A. (“Escritura de Emisséo 2018”), por
meio do qual a OSP Investimentos emitiu debéntures no valor total de
R$4.298.120.185,00 (quatro bilhdes, duzentos e noventa e oito milhdes, cento ¢ vinte mil,
cento ¢ oitenta e cinco reais) (“Debéntures 2018™);

Em contrapartida 4 celebragio da Escritura de Emissio 2018, a OSP assumiu a obrigagdo
de vender, alienar efou transferir as Agbes PNA, bem como outorgou procuragdes ao
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Bradesco, Banco Bradesco BBI S.A., Itat Unibanco e IBBA, conferindo-lhes poderes
para tanto, inclusive para realizar referida venda e/ou transferéncia antes do vencimento
(antecipado ou ndo) da primeira série e segunda série das Debéntures 2018;

(F) Adicionalmente, a OSP também outorgou procuracio ao Banco do Brasil S.A.,
conferindo-lhe poderes para vender, alienar e/ou transferir as A¢gSes PNA, inclusive para
realizar referida venda e/ou transferéncia antes do vencimento (antecipado ou néo) da
primeira série das Debéntures 2016; ¢

Q) As Partes pretendem regular, entre outros temas, () as relagdes entre os Credores, bem
como o compartilhamento de garantias e de recebimentos entre aqueles, (b) os
procedimentos para execugfio de tais garantias; e (¢) regras relativas ao processo decisério
dos Credores,

tém, entre si, justo e acordado celebrar o presente Contrato, mediante as seguintes clausulas ¢
condicdes:

1.  DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1. Neste Contrato, os termos e expressdes abaixo, quando iniciados por letra maitscula, tém
os significados indicados a seguir:

“Acdes ON” significa agdes ordinérias de emissdo da Braskem.
“Acdes OSP” significa as a¢Oes ordindrias e/ou preferenciais de emissdo da OSP.
“Acdes PNA” significa as agdes preferenciais de classe A de emissdo da Braskem S.A.

“Aditamento ao Contrato de Alienacfio Fiducidria de A¢des da QSP” significa o terceiro
aditamento ao Contrato de Alienacio Fiduciaria de Ag¢des da OSP, celebrado em 23 de
maio de 2018 e conforme aditado de tempos em tempos.

“Aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes Preferenciais da Braskem”
significa o quarto aditamento ao Contrato de Alienagéo Fiducidria de Ag¢des Preferenciais
da Braskem, celebrado em 23 de maio de 2018 e conforme aditado de tempos em tempos.

“Aditamento ao Contrato de Cessfo Fiducidria de Direitos” significa o quarto aditamento
ao Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos, celebrado em 23 de maio de 2018 e conforme
aditado de tempos em tempos.

“Aditamento ao Contrato de Penhor de AcBes Ordindrias da Braskem” significa o quarto
aditamento ao Contrato de Penhor de Ag¢des Ordindrias da Braskem, celebrado em 23 de
maio de 2018 e conforme aditado de tempos em tempos.

“Assembleia de Credores™: tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 9.1 abaixo.

“Bens e Ativos” significa qualquer valor em numerério, bem, ativo e o beneficio resultante
de compensagio de créditos.

“Cascata de Afetacio das Garantias” significa a cascata de afetagéio ¢ prioridade entre os
credores das obrigagdes garantidas pelos Contratos de Garantia, conforme estabelecida nos
termos dos Contratos de Garantia. M
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“Cascata de Afetacio de Venda PNA” significa a cascata de afetagfio e prioridade entre os
credores das obrigagdes garantidas pelos Contratos de Garantia, conforme estabelecida nos
termos do Contrato de Alienaciio Fiducidria de Ag¢des Preferenciais da Braskem.

“Cascata de_Afetacfio dos Direitos Creditorios Acbes Braskem™ significa a cascata de
afetagiio e prioridade entre os credores das obriga¢des garantidas pelos Contratos de
Garantia, conforme estabelecida nos termos do Contrato de Cess#o Fiducidria de Direitos.

“Contrato de Alienacio Fiducidria de Acdes Preferenciais da Braskem” significa o
Instrumento Particular de Constituigio de Garantia — Alienagfio Fiducidria de Agles
Preferenciais de Emissfio de Braskem S.A. e Outras Avengas, celebrado em 27 de
novembro de 2013 entre a OSP, o Banco do Brasil S.A. e a Pentdgono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios, conforme aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Alienagio Fiducidria de Acdes da OSP” significa o Instrumento Particular de
Constituigio de Garantia — Alienacdo Piducidria de Ag¢bes de Emissdo da Odebrecht
Servigos e Participagdes S.A. e Outras Avengas, celebrado em 19 de jutho de 2016 entre a
Nordeste Quimica S.A., a OSP Investimentos S.A. e o Agente Fiducidrio, entre outros,
conforme aditado de tempos em tempos.

“Contrato de Cessfio Fiduciéria de Direitos” Significa o Instrumento Particular de Contrato
de Cess#io Fiduciaria e Penhor de Bens e Ativos Financeiros em Garantia, celebrado em 27
de novembro de 2013 entre a OSP ¢ o Banco do Brasil S.A., entre outros, conforme aditado
de tempos em tempos.

“Contrato de Penhor de A¢des Ordindrias da Braskem” significa o Instrumento Particular
de Constituicio de Garantia — Penhor de Ag¢des Ordinarias de Emissfio de Braskem S.A. e
QOutras Avengas, celebrado em 27 de novembro de 2013 entre a OSP e o Banco do Brasil
S.A., entre outros, conforme aditado de tempos em tempos, observada a possibilidade de
conversio de tal penhor em alienagdo fiducidria, hipétese na qual, toda e qualquer
referéncia ao Contrato de Penhor de A¢Bes Ordinérias da Braskem devera ser interpretada
como uma referéncia ao contrato de alienagfio fiduciaria de tais agdes.

“Contrato de Compra e Venda de Debéntures OAI” tem o significado atribuido nos
considerandos acima.

“Contrato de Op¢io de Venda de Debéntures da OTP” significa o Instrumento Particular
de Opgéo de Venda de Debéntures ¢ Compromisso de Compra de Crédito e Outras Avengas
celebrado em 23 de maio de 2018 entre a OSP Investimentos, a OSP, a ODB ¢ o Banco
Bradesco S.A., acerca da op¢do de venda das debéntures de emissdo da Odebrecht
TransPort S.A,

“Contratos de Garantia™ significa, em conjunto, o Aditamento ao Contrato de Alienagéo
Fiduciaria de Ag¢des Preferenciais da Braskem, Aditamento ao Conirato de Alienagéo
Fiduciaria de Acdes da OSP, Aditamento aoc Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos e
Aditamento ao Contrato de Penhor de Ag¢des Ordinarias da Braskem.

“Controle (incluindo “Controlar”, “Controlador(a)”, “Controlado(a)” e termos correlatos)
significa, de acordo com o Artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes, (a) o poder para
eleger a maioria do conselho de administragio, ou 6rgéo semelhante, da Pessoa controlada
ou, de outro modo, para dirigir os negécios ou politicas dessa Pessoa (por contrato ou de
outro modo), e/ou (b) a titularidade e/ou posse de direitos que concedam & Pessoa

Controladora a maioria dos votos na assembleia geral de acionistas, ou reunido similar, da
Pessoa Controlada. M
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“Credores” tem o significado atribuido no preAmbulo do presente Contrato.

“Debéntures 2016” significa debéntures emitidas em trés séries por meio da Escritura de
Emissio 2016, no valor total de até R$ 3.924,030.000,00 {trés bilhdes, novecentos e vinte
e quatro milhdes e trinta mil reais).

“Debéntures 2018 significa debéntures emitidas por meio da Escritura de Emisséo 2018,
no valor total de R$4.298.120.185,00 (quatro bilhdes, duzentos e noventa e oito milhSes,
cento e vinie mil, cento e oitenta e cinco reais).

“Debéntures do Primeiro Lote” tem o significado atribuido a tal termo no Contrato de
Compra e Venda de Debéntures OAL

“Debéntures do Segundo Lote” tem o significado atribuido a tal termo no Contrato de
Compra e Venda de Debéntures.

“Debenturistas 2016 significa, em conjunto, os titulares das Debéntures 2016.

“Debenturistas 2018” significa, em conjunto, os titulares das Debéntures 2018,

“Dia Util” significa qualquer dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificado na Resolugio 2.932 do Conselho Monetario
Nacional.

“Direitos Creditérios AcBes Braskem™ tem o significado atribuido a tal termo no Contrato
de Cessfio Fiduciaria de Direitos.

“Documentos das Obrigacdes™ significa, em conjunto, os instrumentos referentes as
Obrigagdes Garantidas.

“Escritura_de Emissfio 2016 significa o Instrumento Particular de Escritura da 1°
{Primeira) Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Duas
Séries, para Distribuigdo Piblica com Esfor¢os Restritos e Uma Série para Colocaglio
Privada, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, datada de 15 de
julho de 2016, relativa a emissdo, pela OSP Investimentos, de debéntures no valor total de
até R$3.924.030.000,00 (trés bilhdes, novecentos e vinte € quatro mithdes e trinta mil
reais), conforme aditado de tempos em tempos.

“Escritura de Emissfio 2018” significa o Instrumento Particular de Escritura da 2°
{Segunda) Emissfo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em 11 (Onze)
Séries Para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Distribui¢io da Espécie com
(Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, da OSP Investimentos S.A., por meio do
qual a OSP Investimentos emitiu debéntures no valor total de R$4.298.120.185,00 (quatro
bilhdes, duzentos e noventa e oito milhdes, cento e vinte mil, cento e oitenta ¢ ¢inco reais),
conforme aditado de tempos em tempos.

“Evento(s) de Vencimento Antecipado” significa a ocorréncia de qualquer hipétese de
vencimento antecipado de qualquer das Obrigagdes Garantidas.

“Garantias Compartilhadas™ significa, em conjunto, as garantias outorgadas em beneficio
dos Credores representadas pelos Contratos de Garantia.

“Garantia Fidejusséria Debéntures 2016 significa as fiangas prestadas pela Odebrecht

S.A. e Odebrecht Servigos e ParticipacGes S.A. no dmbito da Escritura de Emissdo 2016. 47
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Garantia Fidejussoria Debéntures 2018” significa as fiangas prestadas pela Odebrecht
S.A. e Odebrecht Servigos e ParticipacBes S.A. no Ambito da Escritura de Emisséio 2018.

“Garantias Ndo Compartilhadas” significa, em conjunto, as garantias reais ou fidejussorias
outorgadas por qualquer das entidades do Grupo Odebrecht tnica e exclusivamente a
qualquer dos Credores para garantir o cumprimento das obrigagSes oriundas de
instrumentos bilaterais celebrados com qualquer dos Credores.

“Instrumento de Obrigacdo de Alienagiio de Bens” significa o Instrumento de Qbrigaggo
de Alienagfo de Bens, celebrado entre a ODB, o Bradesco, o BB e o Itati Unibanco em 23
de maio de 2018.

(11

Lei Aplicavel” Significa a qualquer legislagio, incluindo lei, decreto, medida proviséria,
portaria, regulamento, resolugfo ou instrugdo que se encontre vigente de tempos em tempos
¢ seja aplicavel & Pessoa ou entidade em questdo.

“Lei das Sociedades por AcBes” significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Obrigages Garantidas” tem o significado atribuido nos Contratos de Garantia.
“Qdebrecht” ou “QDB” significa a Odebrecht S.A.
“O8P” significa a Odebrecht Servigos e Participagtes S.A.

“OSP Investimentos” significa a OSP Investimentos S.A.

“Percentuais de Participacio” significa os percentuais de participagio de cada Credor,
decorrentes de seus respectivos créditos no dmbito dos Documentos das Obrigacdes, no
“Valor Total Atualizado” (“PVTA™), calculada, proporcionalmente, para cada um dos
Credores, conforme abaixo definido:

YT A:( V.Arugl )
VT Atualizado , em que:

“V. Atual” ou “Valor Atual”: é para os valores devidos em relaggo a cada um dos
Documentos das Obrigagdes, o saldo devedor do respectivo contrato (incluindo
juros, custos, despesas, comissdes, pena convencional e eventuals encargos
moratérios) na data da declaragiio de vencimento antecipado, nos termos do referido
contrato;

“V.T. Atualizado” ou “Valor Total Atualizado™ é a soma de todos os Valores Atuais
dos Documentos das Obrigagdes, calculados conforme indicado acima, no dia util
anterior a qualquer deliberacdo tomada pelos Credores em sede de
Assembleia de Credores.

“Pessoa” significa qualquer entidade governamental ou qualquer pessoa fisica, consércio,
sociedade por agdes, sociedade limitada, joint venture, associagio, fundos de investimento,
agente fiducidrio, organizago sem personalidade juridica, ou outra entidade ou
organizagio, quer seja uma pessoa juridica ou nio.

As Partes acordam nas seguintes regras de interpretagfio, aplicaveis ao presente Acordo: M
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a)  Exceto se de outra forma aqui disposto, termos utilizados neste Confrato quando
iniciados por letra maiiscula tém o significado a eles atribuido nos Contratos de
Garantia;

b))  Os termos definidos no singular terfo os mesmos significados que lhes foram
atribuidos se utilizados no plural e vice-versa;

c) Salvo se expressamente estabelecido em contrario neste Contrato, toda e qualquer
referéncia feita neste Contrato a um contrato, documento, titulo ou instrumento
refere-se a tal contrato, documento, titule ou instrumento conforme aditado de
tempos em {empos; €

d)  As expressdes “deste Contrato”, “neste Confraio” e “conforme previsto neste
Contrato” e palavras da mesma importincia quando empregadas neste Acordo, a nédo
ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este Contrato como um
todo e ndo a uma disposi¢do especifica deste Contrato, ¢ referéncias a clausula, sub-
cldusula e anexo estdo relacionadas a este Contrato a ndo ser que de outra forma
especificado.

ORBJETO

O presente Contrato tem por objeto regular (a) as relagBes entre os Credores, bem como o
compartilhamento de garantias e de recebimentos entre aqueles, (b) os procedimentos para
execucdo de tais garantias; e (¢) regras relativas ao processo decisério dos Credores.

Na presente data, as Garantias Compartilhadas encontram-se constituidas e/ou aditadas,
conforme o caso, para garantia do cumprimento das ObrigagSes Garantidas. Os Credores
obrigam-se a respeitar termos e condi¢des de preferéncia e de compartilhamento aplicaveis
as Garantias Compartilhadas, conforme disposto no presente Contrato, nos Contratos de
Garantia, na Escritura de Debéntures 2016, na Escritura de Debéntures 2018, e no Contrato
de Compra e Venda de Debéntures OAL

ANUENCIA

As Partes acordam, desde ja, de forma irrevogavel e irretratavel, (i) com as alteragles
promovidas na presente data, por meio de aditamentos aos Contratos de Garantia, 4 Cascata
de Afetagdo das Garantias e 4 Cascata de Afetagio dos Direitos Creditorios Acgbes
Braskem, e (ii) com a Cascata de Afetaco de Venda PNA, todas nos termos dos Contratos
de Garantia.

COMPARTILHAMENTO

Quando da excussio de qualquer das Garantias Compartilhadas, devera ser primeiramente
respeitada a ordem de pricridade estabelecida nos contratos das Garantias Compartilhadas,
de modo que, observada a Cascata de Afetacdo das Garantias e a Cascata de Afetacfo de
Venda PNA, conforme aplicével, todos e quaisquer proventos oriundos da excussdo das
Garantias Compartithadas serdo compartilhados entre os Credores, em carater ndo
solidatio, de forma proporcional, conforme os respectivos Percentuais de Participagfo.

Quaisquer pagamentos realizados mediante excussdo (i) das Garantias Fidejussorias
Debéntures 2016 serio compartithados entre os Credores titulares das Debéntures 2016, de
forma proporcional i participagdo de cada Credor nas Debéntures 2016, ou (ii) das

Garantias Fidejussérias Debéntures 2018 serdo compartilhados entre os Credores titulares &/7
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das Debéntures 2018, de forma proporcional 4 participagfo de cada Credor nas Debéntures
2018, observada a Cascata de Afetaco das Garantias.

Caso qualquer Credor venha a receber qualquer Bem ou Ativo em resultado da execucfo
de qualquer das Garantias Compartilhadas, em excesso dos Bens ou Ativos que lhe
deveriam ser atribuidos ou caber nos termos das Clausulas 4.1 ¢ 4.2 acima, tal Credor
deverd fazer tal recebimento em carater fiduciario, mantendo o Bem ou Ativo em questo
de forma segregada em relagiio ao seu patrimdnio e, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado a partir do recebimento, entregar o mesmo Bem ou Ativo aos restantes Credores,
de forma a que o disposto nas Clausulas 4,1 ¢ 4.2 seja observado,

Na hipétese de qualquer dos Credores obter ou vir a se beneficiar de qualquer garantia, real
ou fiduciéria, sobre novas AgBes ON, AcBes PNA efou Ac¢des OSP e/ou os respectivos
direitos econdémicos de todas essas novas agbes (“Garantia Adicional™), fica esse Credor,
obrigado a:

a)  comunicar aos demais Credores sobre a constituigio da Garantia Adicional dentro
do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis; e

b)  compartilhar os recursos de qualquer Garantia Adicional com os restantes Credores,
em cariter nfio solidério, de forma proporcional conforme os respectivos Percentuais
de Participag3o e sempre observada a Cascata de Afetagio das Garantias e a Cascata
de Afetacdo de Venda PNA, conforme aplicavel, aditando e celebrando os contratos
e demais documentos necessarios para tal fim dentro do prazo de até 30 (trinta) Dias
Uteis.

PROCEDIMENTOS NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

As Partes acordam que qualquer Credor poders, individualmente, declarar o vencimento
antecipado de suas dividas, respeitando-se os termos dos respectivos instrumentos.

Qualquer Credor podera, individualmente, por si ou por meio do Agente de Garantia,
proceder 4 excussfio das Garantias Compartilhadas, respeitando-se os termos dos
respectivos instrumentos, em especial a Cascata de Afetacfo das Garantias e a Cascata de
Afetacio de Venda PNA, conforme aplicdvel, bem como as clausulas que regulam os
prazos para o inicio da excussdo das Garantias Compartilhadas, constantes dos respectivos
Contratos de Garanfia.

Sem prejuizo do disposto acima, cada um dos Credores se obriga a comunicar por escrito
a0 Agente de Garantia a ocorréncia de qualquer decretagiio de vencimente antecipado de
suas dividas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida decretagio de
vencimento antecipado. Uma vez recebida tal comunicagfio, o Agente de Garantia devera
imediatamente convocar cada um dos Credores Yinica e exclusivamente para deliberar sobre
a execugdo conjunta das Garantias Compartilhadas, observado que o quérum de instalacfio
e o quorum de deliberagdo de tal Assembleia de Credores sera de Credores representando
100% dos Percentuais de Participagéo (tanto para convocagio quanto para deliberagéo).

53.1 Caso a Assembleia de Credores referida na Clausula 5.3 acima nio seja instalada
ou nfo haja acordo entre os Credores sobre a execugdio conjunta das Garantias
Compartilhadas, cada Credor manterd seus direitos de executar individualmente as
Garantias Compartilhadas, sempre em observancia a Cascata de Afetagio das Garantias e
Cascata de Afetacdo de Venda PNA. L\/
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As Partes acordam que nenhuma das disposi¢fes deste Contrato afetard os direitos ou
importard em obrigagdes com relagio as Garantias Ndo Compartithadas.

EXECUCAO DAS GARANTIAS COMPARTILHADAS

Fica acordado que as Garantias Compartilhadas serfio executadas conforme previsto na
Cléusula 5.1 acima.

Caso, nos termos da Cliusula 5.3. acima, qualquer dos Credores venha a excutir

individualmente as Garantias Compartilhadas, o produto da excusséo devera ser distribuido
entre os demais Credores, respeitada a ordem de prioridade estabelecida nos contratos das
Garantias Compartilhadas, de modo que todos e quaisquer proventos oriundos da excusséo
das Garantias Compartilhadas serio compartilhados entre os Credores, em carater nio
solidario, de forma proporcional conforme os respectivos Percentuais de Participagio,
observada a Cascata de Afetacfo das Garantias.

PROCEDIMENTO DE VENDA DAS ACOES PNA E OUTROS ATIVOS

Os Credores, desde ja, autorizam e consentem, de forma irrevogavel e irretratavel, gue o
Itad Unibanco, o Bradesco e/ou o BB, nos termos das procuragfes outorgadas pela OSP e
OSP Investimentos, realizem a venda, alichagdio ou transferéncia, total ou parcial, das
AgBes PNA, ainda que antes do vencimento {antecipado ou nfio) das Obrigagdes
Garantidas, mas nunca antes de 1° de abril de 2019 ou, em caso de cumprimento dos
requisitos previstos na Clausula 4.1.7.1 da Escritura de Emissfio 2018 e/ou da Clausula
4.1.7.1 da Escritura de Emissdo 2016, conforme aplicavel, para prorrogacfio das datas de
vencimento das debéntures das primeira e segunda séries emitidas nos termos da Escritura
de Emissfio 2018 e/ou das debéntures da primeira, da quarta, da quinta e da sexta séries
emifidas nos termos da Escritura da Emissfo 2016, nunca antes de 1° de abril de 2020,
exceto no caso de venda parcial de A¢des PNA para pagamento dos juros incorridos até 31
de maio de 2019 no dmbito da primeira e segunda séries da Escritura de Emissdo 2018 efou
das debéntures da primeira série emitidas nos termos da Escritura da Emisséio 2016,
hipétese na qual a venda podera ocorrer a partir de 10 de maio de 2019,

Adicionalmente, os Credores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento de solicitagio
para realizagdo de venda, alienagfo ou transferéncia, total ou parcial, das A¢des PNA,
conforme previsto na Clausula 7.1, obrigam-se, desde j&, a assinar todos e quaisquer
documentos, formularios, termos, autorizagtes, deliberagdes e demais instrumentos, bem
como a praticar todos e quaisquer atos necessirios para viabilizar (i) a liberagio das
garantias constituidas sobre as A¢bes PNA, no dmbito dos Contratos de Garantia, e (ii) a
venda, alienagdo e transferéncia das Agles PNA. Adicionalmente, caso a Data de
Vencimento da primeira e segunda séries das Debéntures 2018, e/ou das debéntures da
primeira, da quarta, da quinta e da sexta séries emitidas nos termos da Escritura da Emissio
2016, nfo seja prorrogada nos termos da Escritura de Emiss&o 2018 efou da Escritura de
Emissio 2016, conforme aplicavel,, a referida venda, alienagio efou transferéncia das
Ac¢des PNA nio importara em vencimento antecipado das demais Obrigagdes Garantidas,
observado que tal venda, alienaglo e/ou transferéncia das AcgSes PNA nos termos acima
indicados nfio autorizarfio a excussfio das demais Garantias Reais.

Os recursos oriundos da venda, alienagio ou transferéncia das Agdes PNA obtidos nos
termos desta Clausula 7 serfio distribuidos entre os Credores, observada a Cascata de
Afetac8o de Venda PNA.

As Partes acordam que a escolha do Ativo Escolhido (conforme definido na Escritura de

Emissiio 2016), no mbito da Obrigagio de Venda {conforme definido na Escritura de M
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Emissio 2016) prevista na Clausula 4.12 da Escritura de Emisséo 2016 ¢ da Escritura de
Emissdo 2018, observara eventuais garantias ¢ preferéncias sobre tal Ativo Escolhido
outorgadas a outros Credores, bem como n#éo podera ser exercida a revelia destes ou sem
sua expressa anuéncia.

AFETACAOQ DE RECURSOS

Quaisquer Bens ¢ Ativos arrecadados com a execug@o de qualquer uma das Garantias
Compartilhadas deverfo ter a seguinte aplicagéo:

a) primeiramente, deverfio ser pagas todas as despesas razodveis ¢ comprovadas
incorridas com a execucgfic das Garantias Compartilhadas em questéo;

b} em seguida, os valores arrecadados deverdo ser distribuidos entre os Credores, de
acordo com os critérios aplicdveis a cada uma das Garantias Compartilhadas nos
termos da Cliusula 4 acima e observada a ordem de afetagio prevista na Clausula 8.2
abaixo; e

¢} finalmente, o saldo que remanes¢a serd creditado em favor da(s) entidade(s)
garantidora(s).

Ressalvado ¢ caso de execugio de qualquer uma das Garantias Compartilhadas conforme
disposto na Clausula 8.1 acima, quaisquer pagamentos realizados para liquidagfo de
montantes correspondentes a Obrigagdes Garantidas serfio aplicados na segninte ordem: (a)
primeiro, para o pagamento de encargos moratérios eventualmente aplicaveis; (b) segundo,
para o pagamento de juros remuneratérios e/ou compensatorios; (c) terceiro, para o
pagamento de principal, imputando-se tal pagamento pro rata a todas as parcelas abertas
em divida no momento do pagamento em questio; e (d) quarto, para pagamento de
quaisquer outros montantes, incluindo-se, sem limitagdo, penalidades, multas, comissdes
ou taxas de permanéncia,

ASSEMBLEIAS DE CREDORES

As assembleias de Credores previstas ou contempladas no presente Contrato (cada uma,
uma “Assembleia de Credores™) poderfio ser convocadas pelo Agente de Garantia ou por
qualquer Credor, por escrito, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia,
determinando data, hora e local para sua realizagio e informando ofs) assunto(s) a ser(em)
tratado(s), facultada sua realizagfio apenas e tdo-somente nas cidades do Rio de janeiro-RJ
ou de S&o Paulo-SP, desde que atingido o qudrum de instalagfo a que se refere o Anexo I

Cada Assembleia de Credores ser4 presidida pelo Agente de Garantia, devendo o secretdrio
ser escolhido pelo presidente da assembleia. Qualquer dos Credores podera participar da
Assembleia de Credores por conferéncia telefonica ou videoconferéncia, desde que assim
o solicite previamente, e, em até 1 (um) Dia Util ap6s a Assembleia de Credores em
questio, encaminhe declaragiio de voto por escrito (confirmando o voto transmitido em
assembleia) ao Agente de Garantia.

Os quéruns de instalagdo e de deliberagio, para qualquer assunto, serfio sempre de Credores
representando 100% dos Percentuais de Participagio, nos termos do Anexo L

Das Assembleias Gerais serdo lavradas atas que, apds a devida aprovagio pelos Credores,

fardo parte integrante deste Contrato. &_7
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Todos os atos a serem praticados pelo Agente de Garantia e/ou por terceiros enquanto
representantes dos Credores serfio praticados em conformidade com as decisdes proferidas
pelos Credores em Assembleia Geral nos termos desta Cldusula 9.

RELACAO ENTRE OS CREDORES

Este Contrato obriga os Credores (e seus respectivos sucessores), em carater irrevogavel e
irretrativel, até a integral liquidagfo das Obrigacbes Garantidas. Para esses fins serfio
considerados sucessores todas e guaisquer partes que passem a ser titulares dos direitos
reservados aos Credores, incluindo, mas nfie limitando eventuais cessionérios dos créditos
correspondentes as Obrigagdes Garantidas. Para esses fins os Credores, obrigam-se a
notificar os cessiondrios dos termos deste contrato, ficando a respectiva cessio de crédito
condicionada a adesZo dos cessiondrios aos termos deste instrumento.

Nenhum dos Credores tera, durante a vigéneia deste Contrato, qualquer privilégio sobre
gualquer cutro Credor, sejam quais forem as hipéteses ou pretextos, no que concerne aos
direitos decorrentes das Garantias Compartilhadas.

Nenhum Credor podera fazer qualquer declaragio ou incorrer em qualquer obrigagio em
nome do outro, exceto nos termos expressamente previstos neste Contrato.

AGENTE DE GARANTIA

. Cada um dos Credores nomeia e constitui 0 Agente de Garantia como agente de garantia €

seu procurador para atuar em seu nome desde que conforme suas instruges, e conforme
especificado no presente Contrato e nas Garantias Compartilhadas, podendo aceitar, em
representacio dos Credores, todos os pagamentos (se houver) feitos ou a serem feitos aos
Credores nos termos das Garantias Compartilhadas. Os Credores instruem ainda o Agente
de Garantias a: (i} cumprir em seu nome o disposto neste Conirato e nas Garantias
Compartilhadas; e (ii) tomar, em nome dos Credores, todas e quaisquer medidas necessérias
ou previstas de acordo com as disposiges do presente Contrato e das Garantias
Compartilhadas.

O Agente de Garantias poderd, a qualquer momento, ser destituido pelos Credores, bem
come podera renunciar ao exercicio de suas fungdes, mediante notificagfio em tal sentido a
ser encaminhada as Partes do presente Contrato. No caso de destituigio, neste caso pelos
Credores, ou renincia do Agente de Garantias, o Agente de Garantias continuard
desempenhando as suas fungdes nos termos deste Contrato e das Garantias Compartilhadas
até que um novo agente de garantias tenha sido nomeado para tanto pelos Credores.

DECLARAGOES

Na presente data, o valor das dividas do BB cobertas na 6* Tranche (conforme definido nos
Contratos de Garantia) que nfo estejam cobertas pela 5° Tranche (conforme definido nos
Contratos de Garantia) nfio supera R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes
de reais).

Na presente data, o valor das dividas do Bradesco cobertas na 6* Tranche {conforme
definido nos Contratos de Garantia) que ndo estejam cobertas pela 5* Tranche (conforme
definido nos Contratos de Garantia) (a) mediante a integralizagdo das debéntures da 1* Série
das Debéntures 2018 e antes da integralizagio das debéntures da 2* Série das Debéntures
2018, ndo ultrapassa o valor de R$ 857.500.000,00 (oitocentos e cinquenta e sete milhdes
e quinhentos mil reais); € (b) mediante a integralizacio das debéntures da 2° série das
Debéntures 2018, ndo ultrapassa o valor de R$ 1.040.000.000,00 (um bilhdo e quarenta
milhdes de reais).

11
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12.3. Na presente data, o valor das dividas do Itat cobertas na 6° Tranche (conforme definido
nos Contratos de Garantia) que ndo estejam cobertas pela 5° Tranche (conforme definido
nos Contratos de Garantia} (a) mediante a integralizagiio das debéntures da 17 Série das
Debéntures 2018 e antes da integralizagfo das debéntures da 2° Série das Debéntures 2018
ndo ultrapassa o valor de R$ 857.500.000,00 (oitocentos e cinquenta e sete milhdes e
quinhentos mil reais); e (b) mediante a integralizacio das debéntures da 2° série das
Debéntures 2018, nfo ultrapassa o valor de R§ 1.040.000.000,00 {um bilhio e quarenta
milhdes de reais).

12.4. Na presente data, o valor das dividas do BNDES cobertas na 6* Tranche (conforme definido
nos Contratos de Garantia) nfio supera R$ 791.989.014,30 (setecentos e noventa e um
milhdes, novecentos e oitenta e nove mil, quatorze reais e trinta centavos) que podem ser
acrescidos de R$ 200.000.000,00 {(duzentos milhdes de reais) de acordo com as condigdes
previstas na cldusula 2.1.6 do Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes
Preferenciais da Braskem.

12.5. O resumo das contrapartidas de Itat, Bradesco e BB pela integraliza¢io das Debéntures
2018 encontram-se no Anexo II.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. O presente Contrato entra em vigor nesta data e permanecera em pleno vigor e efeito até o
pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

13.2. Arenincia a direitos decorrentes deste Contrato somente seré valida se acordada por escrito
pelas Partes contratantes.

13.3. Nenhuma ag@io ou omissdo de qualquer dos Credores importard em renuncia de seus
direitos, que poderdo ser exercidos a qualquer tempo, nem significard novago de quaisquer
das obrigacGes decorrentes deste Contrato.

13.4. Os direitos e recursos previstos ne presente instrumento sfo cumulativos, podendo ser
exercidos individual ou simultaneamente, e ndo excluem quaisquer outros direitos ou
recursos previstos em lei.

13.5. O presente Contrato ¢ suas disposigles apenas serfo modificados, aditados ou
complementados com o consentimento expresso € por escrito de todas as Partes, atuando
por meio de seus representantes legais ou procuradores devidamente antorizados.

13.6. Se qualquer item ou clausula deste Contrato vier a ser considerado ilegal, inexequivel ou,
por qualquer motivo, ineficaz, todos os demais itens e clausulas permanecerfio plenamente
vilidos e eficazes, na forma do que dispBe o artigo 184 do Cddigo Civil, As Partes desde
j4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, item ou cldusula que, conforme
0 caso, venha a substituir o item ou clausula eventualmente declarado ilegal, inexequivel
ou ineficaz, devendo ser considerado o objetivo das Partes na data de assinatura deste
Contrato, bem como o contexto no qual o item ou clausula ilegal, inexequivel ou ineficaz
foi inserido, observando-se, em qualquer hipétese, os principios contratuais da probidade e
da boa-fé.

13.7. Todas e quaisquer notificacfes ou quaisquer outras comunicagdes exigidas ou permitidas
nos termos deste Contrato de serdo realizadas por escrito, mediante entrega pessoal, por
fac-simile, mensagem eletronica (e-mail), servigo de entrega especial ou carta registrada
enderecados 4 Parte pertinente em seu respectivo endereco, conforme indicado abaixo: &.7
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Se para 0 BB ¢ BB NY Branch:

Banco do Brasil S.A.

Av. Paulista, 2.300. Recepgio 1° andar.

Cerqueira Cesar. Sdo Paulo (SP). CEP 01.310-300
At.: Paulo Arruda

Tel: (11) 2128-7828

E-mail: AGE3132@bb.com.br

Se para o Bradesco e Bradesco Branch:
Banco Bradesco S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064,
S&o Paulo/SP — CEP 01452-002

At.: Manuela Carmona

Tel.: (11) 3847-5615

E-mail: 4224 manuela@bradesco.com.br

Se para o Itats Unibanco ou IBBA:

Itatt Unibanco S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n® 7.815, 13° andar, Pinheiros
Sédo Paulo — SP

CEP: 05425-070

At.: Marcia Soares Dias

E-mail: marcia.dias@itaubba.com

Se para o Santander:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Juscelino Kubitscheck, 2235 — 24°andar — Estagfio 488

CEP: 04543-011

At.: Thiago Sollera Figueira; Paulo Fernando Alves Lima; ¢ Marcelo Carvalho
Cardoso

Tel: 3012.6039.

E-mail: tsfigueira@santander.com.br; plima@santander.com.br;
macardoso@santander.com.br

Se para o Agente de Garantia:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Rua S#o Bento, n° 329, sala 87, 8° andar

Cidade de Sdo Paulo, Estade de S80 Paulo

CEP 01011-100

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha; Rinaldo Rabello Ferreira e Matheus Gomes Faria
Tel: (11) 3104-6676 e (21) 2507-1949

E-mail: carlos.bacha@simplificpavarini.com.br; rinaldo@simplificpavarini.com.br;
matheus@simplificpavarini.com.br e fiducidrio@simplificpavarini.com.br

Se para 0o BNDESPAR:

BNDES PARTICPACOES S.A. -BNDESPAR

Avenida Republica do Chile, 100, 14° andar

Rio de Janeiro —RJ

CEP 20031917

At.: Sr. Chefe de Departamento de Recuperacgio de Créditos

Tel.: (21) 2172-6207 M

E-mail: derec@bndes.gov.br

13
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13.8. Faculta-se i parte a modificagio dos seus enderegos de entrega, dos destinatdrios
responsaveis, de correios eletronicos efou de telefones, desde a parte notifique s demais
partes nos termos da Clausula 13.7, tornando-se eficazes as alteragdes 1 (um) dia 1til apés
a referida notificagio.

13.9. Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil.

13.10.Ser4 competente o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusfio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para a resolugéio de qualquer disputa relativa
a este Contrato.

E, por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam o presente Contrato em 6 (seis) vias
de igual teor e contetido, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 23 de maio de 2018.

[AS ASSINATURAS SEGUEM NAS PAGINAS SEGUINTES]
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ANEXOI

A) QUORUNS DE INSTALACAO

Quoéruns de instalagfio, em primeira e segunda convocacdo, da Assembleia para deliberagio sobre
0s assuntos indicados a seguir:

{a) Credores representando 100% dos Percentuais de Participagio:

(i)
(ii.)

(iif.)

(iv.)

(v.)

(vi)

declaracBo de vencimento antecipado conjunto;

alteragdo de qualquer cldusula ou disposi¢do, inclusive relativa a
qudrom, prevista neste Contrato, no Instrumento de Obrigacio de
Alienagdio de Bens, nas procura¢des de venda das AcGes PNA
outorgadas nos termos do Instrumento de Obrigagio de Alienagfo de
Bens, ou nos Documentos das Obrigacdes, exceto (a) no caso de qualquer
Documento das Obrigacdes, se tal alteragfio ja estiver expressamente
prevista nos respectivos Documentos das Obrigacdes; (b) em qualquer
caso, no que se refere as Obrigacdes Com Limite de Cobertura {(conforme
definido nos Contratos de Garantia) e (¢} em qualquer caso, no que se
refere as Garantias Ndo Compartilhadas, sendo certo que os Credores
que se beneficiem de Garantias Nio Compartilhadas poderfio, a seu
exclusivo critério, alterar (inclusive desconstituir) Garantias Nio
Compartilhadas;

alteragdo, remincia ou liberagio de qualquer das Garantias
Compartilhadas;

adogiio de medidas judiciais e/ou extrajudiciais para cobranga e
recuperagdo das Obrigacdes Garantidas vencidas antecipadamente de
maneira conjunta por todos os Credores (sem prejuizo da possibilidade
de execugdo individual prevista na Clausula 5.3.1);

execugio das Garantias Compartilhadas de maneira conjunta por todos
os Credores (semn prejuizo da possibilidade de execucio individual
prevista na Clausula 5.3.1); ¢

escolha e contratacfio de escritério de advocacia para fins de adogio das
medidas cabiveis, inclusive judiciais de maneira conjunta por todos os
Credores (sem prejuizo da possibilidade de execugiio individual prevista
na Clausula 5.3.1).

Para fins de esclarecimento, a Assembleia nfo podera ser instalada em nenhuma hipdtese sem
atendimento do quérum de 100% dos Percentuais de Participagio.

B) QUORUNS DE DELIBERACAO

Quérum aplicavel para deliberago sobre os assuntos indicados a seguir:
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(a) Credores representando 100% dos Percentuais de Participagio presentes em
Assembleia:

(i.) declaragio de vencimento antecipado conjunto;

(ii.) alteragdo de qualquer cliusula ou disposigdo, inclusive relativa a
quorum, prevista neste Contrato, no Instrumento de Obrigacio de
Alienacdo de Bens, nas procuragdes de venda das Agbes PNA
outorgadas nos termos do Instrumento de Obrigaco de Alienagfio de
Bens, ou nos Documentos das Obrigac¢des, exceto (a) no caso de qualquer
Documento das ObrigacGes, se tal alteraclo j4 estiver expressamente
prevista nos respectivos Documentos das ObrigacGes; (b) em qualquer
caso, no que se refere as Obrigagdes Com Limite de Cobertura (conforme
definido nos Contratos de Garantia) e (c) em qualquer caso, no que se
refere 4s Garantias Ndo Compartilhadas, sendo certo que os Credores
que se beneficiem de Garantias Nio Compartilhadas poderdo, a seu
exclusivo critério, alterar (inclusive desconstituir) Garantias Nio
Compartilhadas;

(iii.) alteragdo, rentincia ou liberagio de qualquer das Garantias
Compartithadas;

(iv.) adogdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais para cobranga e
recuperagio das ObrigagSes Garantidas vencidas antecipadamente de
maneira conjunta por todos os Credores (sem prejuizo da possibilidade
de execucdo individual prevista na Clausula 5.3.1);

(v.) execugdo das Garantias Compartithadas de maneira conjunta por todos
os Credores (sem prejuizo da possibilidade de execugfo individual
prevista na Clausula 5.3.1); e

escolha e contratagfo de escritdrie de advocacia para fins de adogo das medidas cabiveis,
inclugive judiciais de maneira conjunta por todos os Credores (sem prejuizo da possibilidade de
execugdo individual prevista na Clausula 5.3.1).
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