ODEBRECHT Realiza¢des Imobiliarias e Participacdes S.A.
Companhia Fechada

CNPin.2 10.917.143/0001-16

ATA DA NONA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEiS EM ACOES DA
ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A.,
REALIZADA NO DIA 05 DE JUNHO DE 2013.

DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos cinco dias do mas de junho do ano de 2013, 4s 10
(onze) horas, na Avenida das Nagdes Unidas, 4.777 - 3° andar, Cidade ¢ Estado de Sio Paulo.

CONVOCACAO: Dispensado a publicag¢do do Edital de Convocaciio da Assembleia pelo
comparecimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS, na qualidade de tnico
debenturista ("Dcbenturista™).

PRESENCA: Presente o Debenturista representando 100% das debéntures em circulacio da
1% Emissio Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes da Odebrecht
Realizagdes Imobiliarias e Participagdes S.A. com Garantia Real ¢ Garantias Adicionais
("Emissio™), conforme assinaturas apostas na lista de presenca anexa. Contou ainda com a
participagio dos representantes do Agente Fidueiario, Pavarini Distribuidora de Titulos ¢
Valores Mobilidrios Ltda., e dos representantes da Odebrecht Realizagoes Imobiliarias e
Participacdes S.A. ("Emissora” ou “Com panhia").

MESA: Foi eleito para assumir a presidéncia dos trabalhos o Sr. Jodo Paulo Vargas da
Silveira representante do Debenturista, o qual convidou o Sr. André Luis Ackermann para
sceretarid-lo.

ORDEM DO DIA: deliberar sobre: (a) o cancelamento da hipoteca constituida sobre o
imovel REMANESCENTE da FAZENDA SAUIPE, devidamente registrada sob o n°. R-
23 da matricula n°© 14.046 do Cartorio de Registro de Iméveis da Comarca de Mata de Sio
Jodo, no Estado da Bahia, hipotecado em garantia da Emissao nos termos da "Escritura de
Constitui¢io de Hipoteca em Garantia de Emissdo Pablica de Debéntures”, celebrada em 24
de setembro de 2009 (“Escritura de Constituicio de Hipoteca™); (b) a dispensa da
neeessidade de constituicio de hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis,
conforme definido na “Escritura Particular da Primeira Emissdao Puablica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢oes da Odebrecht RealizagGes Imobiliarias e Participaces
S.A., com Garantia Real o Garantias Adicionais”, celebrada em 24 de setembro de 2009,
conforme aditada posteriormente (“Escritura de Emissio de Debéntures”), desenvolvidos
diretamente pela Companhia sem intermédio de SPE ¢ desde que tais Empreendimentos
Elegiveis estejam constituidos sob patrimoénio de afetacdio, sendo cérto que a Companhia
devera enviar ao Agente Fiduciario o comprovante do pedido de averbacio da constitui¢io do
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ODEBRECHT Realizacbes Imobilidrias e Participacdes S.A,
Companhia Fechada
CNPJI n.e 10.917.143/0001-16

patriménio de afetacio no competente Cartorio de Registro de Iméveis; (¢) ao aumento do
percentual do Valor Atribuido (conforme definido na Escritura de Emissio de Debéntures), 4
ser considerado para os recebivois dispostos no item 7.9.1.6, (iv), da Escritura de Emissio de
Debéntures decorrentes do valor de venda futura de unidades habitacionais em construcao de
Empreendimentos Elegiveis que nio pertengam a Empreendimentos Associativos (conforme
definido na Escritura de Emissio de Debéntures) para 80% (oitenta por cento) do seu Fluxo
Futuro; (d) a exclusio das clausulas 7.91.6.1 e 7.9.1.6.2 da Escritura de Emissio de
Debéntures: (e) pela transferénci; semanal  dos  recursos disponiveis das Contas
Centralizadoras dos Empreendimentos para a Conta Movimento da Emissora, exceto os
reeursos da Conta Centralizadora da Companhia, mantida na agéncia n° 1018, operagao 003,
n° 500.00-4, que sio destinados ao desenvolvimento de novos Empreendimentos Elegiveis e
desde que (i) observado o Fator de Garantia Minimo (conforme definido na Escritura de
Emissio de Debéntures) e (ii) o Saldo da Conta Reserva Servi¢o da Divida seja maior ou igual
ao valor da proxima parcela de amortizagdo vincenda somada ao valor da proxima
remuneragio devida (“Prestacio Vincenda”),; (f) autorizar a transferéncia da Conty Reserva
Servico da Divida para Conta Movimento da Emissora dos recursos que excederem ao
montante necessario para pagamento da proxima Prestaciio Vincenda e desde que observado
o Fator de Garantia Minimo; (g) a alteragio da definigdo da Garantia Minima, que passar a
ser de 120% da Préoxima Prestacio Vineenda, a partir de 1© (primeiro) de maio de 2014 ; (h)
a dispensa da obrigatoriedade e apresenta¢io das demonstragoes financeiras das SPE
acompanhadas do relatorio de administracio ¢ do parecer dos auditores; (i) a possibilidade,
a critério da Emissora, de alteraciio das contas bancérias relacionadas a Emissiio para uma
ageéncia da Caixa Econdmica Federal localizada na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo;
() a constitui¢io, em favor do Debenturista, de garantias sobre todos os projetos
enquadrados no programa Minha Casa Minha Vida do Governo Federal que venham a ser
desenvolvidos pela Companhia e/ou suas SPE no coneeito, inclusive as novas fases do projeto
“Jardim Mangueiral” (conforme definido abaixo); (k) a exclusido do item 2 (a) do Anexo XI 4
Escritura de Emissio de Debéntures, de modo considerar como valor de comercializacio de
determinada unidade habitacional ainda nao vendida somente o valor correspondente na
Gltima tabela de venda da Companhia para o empreendimento de que fizer parte; (I) a alterar
a Data de Vencimento das Debéntures para o dia 08 de outubro de 2017, bem como o
cronograma de pagamento do Valor Nominal das Debéntures, o qual devers ser efetuado em
10 (dez) parcelas semestrais, sendo a primeira parcela em 08 de junho de 2013 ¢ a Gltima na
Data de Vencimento; (m) a alteracio do critério de utilizagio do montante bloqueado nas
Contas Centralizadoras o nas Aplicagées Financeiras conforme previsto no Contrato de
Cessido em sua Clausula 5-4. (iv); (n) autorizar a celebracio do quinto aditamento i Escritura
de Emissio de Debéntures (“Quinto Aditamento da Escritura™ de modo a fazer constar as
alteragdes de termos e condigbes acima mencionados; (0) a celebragdo do Terceiro ¢ Quarto
Aditamentos ao Contrato de Cessio Fiducidria de modo a fazer constar as alteracdes de
termos ¢ condi¢oes acima mencionados e alteracdes de contas corrente e (0) a aplicabilidade
¢ vigéncia das deliberacoes acima, a partir desta data da Assembleia Geral de Debenturistas,
independente dos aditamentos, mencionados nas alineas (n) e (0), acima.
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ODEBRECHT Realizagdes Imobilidrias e Participacdes s.A.,
Companhia Fechada
CNPJ .2 10.917.143/0001-16

Iniciando os trabalhos e apos cumprimento dag formalidades legais, o Sr. Presidente declaroy
estar instalada a Assembleig Geral de Debenturistas ("Assembleja™).

A palavra foi passada ao representante da Companhia que explanou g respeito das altera¢des
Propostas para alteragio da Escritura de Emissio de Debéntures,

DELIBERACOES: 0 Debenturisty representando 100% (cem por cento) das debéntures em
circulagio a provou:

a) O cancelamento da hipoteca constituida sobre o imovel Remanescente da Fazenda
Sauipe, devidamente registrada soh o po. R-23 da matricula n° 14.046 do Cartério de
Registro de Iméveis da Comarca de Mata de Sio Jodo, no Estado da Bahia, hipotecado em
garantia da Emissio nos termos da Escritura de Constituicio de Hipoteca, ficando o Agente
Fiducidrio autorizado aassinar o termo de cancelamento da hipoteca do referido imovel;

b) a dispensa  da necessidade  de constituicio de hipoteca dos terrenos  dos
Empreendimentos Elegiveis desenvolvidos diretamente pela Companhia sem intermédio de
SPE e desde que tais Empreendimentos Elegiveis estejam constituidos sob patriménio de
afetacdo, sendo certo que a Companhia devers enviar ao Agente Fiduciario o comprovante do
pedido de averbacdo da constituicao do patriménio de afetacio no competente Cartério de
Registro de Iméveis;

c) © aumento do percentual do Valor Atribuido Ser considerado para og recebiveis
dispostos no item 7.9.1.6, (iv), da Escritura de Emissio de Debéntures, decorrentes do valor
de venda futura de unidades habitacionais em construcao de Empreendimentos Elegiveis que
nao pertencam a Empreendimentos Associativos para 809% (oitenta por cento) do seu Fluxo
Futuro (conforme defi nido na Escritura de Emissio de Debénty res);

d) a exclusio das clausulas 7:9-1.6.1 € 7.9.1.6.2 da Escritura de Emissio de Debéntures;

c) 4 partir desta data, seja realizada transferéncia semanal dos recursos das Contas
Centralizadoras dos Empreendimentos para a Conta Movimento da Emissora (conforme
defini¢oes adotadas no Contrato de Cessiio Fiduciaria), exceto US recursos, da Conta
Centralizadora da Companhia, mantida na agéneia nv 1018, operagao 003, n® 500.00-4, que
sdo destinados ao desenvolvimento de novos Empreendimentos Elegiveis, desde que (i)
observado o Fator de Garantia Minimo (conforme definido na Escritura de Emissio de
Debéntures) e (i) verificado pelo Agente Fiducidrio que o saldo da Conta Reserva do Servico
da Divida seja major ou igual ao pagamento da proxima Prestacio Vincenda;

f) a transferéncia da Conta Reserva Servigo da Divida para Conta Movimento da
Emissora dos recursos que excederem ao montante necessario para Pagamento da préxima
Prestagdo Vincenda e desde que observado o Fator de Garantig Minimo; e ?
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ODEBRECHT RealizagGes Imobiligrias e Participacdes S.A.
Companhia Fechada

CNPJn.2 10.917.143/0001-16

g) a alteracio da defini¢io da (i) Garantia Minima ¢ (ii) do Saldo Bloqueado e, que
Passarao a ter as seguintes defini¢oes, respectivamente:

a. “Garantia Minima™: (a) significa o montante minimo de Recebiveis que devem estar
cedidos fiduciariamente em garantia a esta Emissio em qualquer momento e cujo
somatorio do Valor Atribuido correspondente deve ser equivalente 4 m ultiplicacio do
(i) Saldo Liberado, somado ao valor de determinado saque solicitado, quando for o
caso, pelo (ii) Fator de Garantia Minimo, A data base para fins de apuracao da
Garantia Minima e do Valor Atribuido devers S€r a mesma, e (b) a partir de o1 de
maio de 2014, o montante minimo de Recebiveis que devem estar cedidos
fiduciariamente em garantia a esta Emissiio em qualquer momento, cujo o somatério
do Valor Atribuido correspondente deve ser maior oy igual a 120% da proxima
parcela de amortizacao vincenda somada ao valor da proxima remu neracio devida.

b. “Saldo Bloqueado”: significa o resultado da proxima parcela de amortizacdo vincenda
somada ao valor da proxima remuncragdo devida na data de apuracdo do montante a
ser bloqueado, caso necessario.

h) a dispensa da obrigatoriedade de apresentacao das demonstracoes financeiras das
SPE acompanhadas do relatorio de administracio e do parecer dos auditores;

i) a possibilidade, a critério da Emissora, de alteragio das contas bancirias relacionadas
a Emissio para uma agéncia da Caixa Econdmica Federal localizada na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, mediante g vinculagdo de tais contas a Emissiio por meio de aditamento
ao Contrato de Cessio Fiduciéria;

) a constituicio, em favor do Debenturista, (i) da cessio fiducidria dos direitos
creditérios oriundos de todos os projetos enquadrados dentro do programa Minha Casa
Minha Vida do Governo Federal que venham ser desenvolvidos pela Companhia e/ou suas
SPE, inclusive das novas fases do projeto denominado “Jardim Manguciral” desenvolvido
pela Jardins Mangueiral Empreendimentos Imobilidrios S.A., com sede na Avenida Regional,
Lotes 1 a 8, Cidade de Sio Sebastido, Distrito Federal, CEP 71698-500, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.© 70.709.938/0001-39 (“Jardim Mangueiral”), sendo que, para fins de caleulo do
Valor Atribuido, tais direitos creditorios serao equiparados aos Recebiveis decorrentes dos
Empreendimentos Elegiveis; e (ii) a alienagdo fiduciaria das agoes ou quotas de emissio da
Jardim Manguciral e das demais SPE da Companhia que desenvolvam os projetos
mencionados no item (i) acima,

k) a exclusio do item 2 (a) do Anexo XI & Escritura de Emissao de Debéntures, de modo
a considerar como valor de comercializagdo de determinada unidade habitacional ainda nio
vendida somente o valor correspondente na tltima tabela de vendh da Companhi_a para o
empreendimento de que fizer parte; [
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ODEBRECHT Realizagdes Imobilidrias e Participacdes S.A.
Companhia Fechada
CNPJ n.¢ 10.917.143/0001-16

1) a alteragio da Data de Vencimento das Debéntures para o dia 08 de outubro de 2017,
bem como do tronograma de pagamento do Valor Nominal das Debéntures, o qual seri
efetuado em 10 (dez) parcelas Semestrais, sendo a primeira parcela em 08 de junho de 2013,
e a ultima na Data de Vencimento, observando o seguinte cronogramas:

._————-__q__________________wﬁ___—«-__q:__q_____w_m_

Cronograma de Amortizaciao

o — — L ortizagao Pl g e o pre e R,
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Percentual do saldo remanescente do Va
Data de pagamento |
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08 de outubro de 2015
——~ T UbTo de 20.
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— 14,2857
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L__fﬁﬁééﬁ_ézi'_@fggc?{{@:__}_ ______________ — 200000%
|08 de abril de 2017 | o —_ 50,0000%
Ljﬁ_@ﬂm_m_ de 2017 e _100,0000%

m) a alteragio do critério  de utilizagdo  do montante bloqueado nag Contas
Centralizadoras ¢ nas Aplicagoes Financeiras conforme previsto no Contrato de Cessdo em
sua Cldusula 5.4. (iv), a qual prevé a utilizacio do montante bloqueado apenas no
desenvolvimento de fovo Empreendimento, nos termos da Escritura de Emissdo das
Debéntures, de modo que seja possivel a liberagdo do montante bloqueado das Contas
Centralizadoras 3 Conta Movimento da Em issora, desde que a Garantia Minima esteja sendo
cumprida,

n) pela autorizacio 3 celebracio do Quinto Aditamento dg Escritura de modo a fazer
constar as alterages de termos e condiges acima mencionados, o qual devera ser celebrado
em até 6o (sessenta) dias da presente data, estando claro a todos os signatirios desta ata e
presentes desta Assembleia as deliberagoes aqui tomadas sio validas e eficazes a partir da
presente data:

0) pela autorizacio 3 celebracio do terceiro aditamento a0 Contrato de Cessio
Fiducidria de modo 4 fazer constar as alteragées de termos e condi¢oes acima mencionados,
bem como do quarto aditamento ao Contrato de Cessiio Fiduciaria para alteragdo das contas
bancarias relacionadas a Emissdo quando de sua abertura na agéncia da Caixa Econémica
Federal localizada na cidade de Sio Pa ulo, Estado de Sio Paulo e

As partes acordam g aplicabilidade ¢ vigéncia das deliberacoes acima, a partir desta data da
Assembleia Geral de Debenturistas, independente dos aditamentos, Cujas celebra¢des foram
A

aprovadas nas alineas (m) e (n), acima. i
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ODEBRECHT Realizacdes Imobilidrias e Participacées s.A,
& \ Companhia Fechada
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Os termos e expressoes iniciados em Mmaidsculas, em sug forma singular oy plural, utilizados
N presente ata de Assembleia e nela ndo definidos tém o mesmo significado que lhes sio
atribuidos na Escritura de Emissao de Debéntures,

A Companhia presente hesta reunidao manifesta EXpressamente o seu acordo com as decisdes
acima, mediante a Sua assinatura nesta ata e concorda em providenciar o arquivamento desta
ata na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo — JUCESP no prazo legal.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo g tratar, o Sr. Presidente concedeu a palavra o
quem dela quisesse fazer use ¢ como ninguém se manifestou, os trabalhos da Assembleia
foram encerrados da qual foi lavrada 2 presente ata que foi aprovada ¢ assinada pelo
Presidente da Assembleia, por mim, Secretario que lavrei a ata, pelo representante do Agente
Fiduciario, pelo Debenturista presente ¢ pela Companhia, sendo autorizada a sua publicacio
€om a omissdo das assinaturas Nos termos do paragrafo segundo do artigo 130 da Lei no
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