PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR D-A PR-IMEIRA EMISSAO PUBLICA

DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.,
COM GARANTIA REAL E GARANTIAS ADICIONAIS

Séo partes neste “Primeiro Aditamento a Escritura Particular da Primeira Emissdo
Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes da Odebrecht RealizacGes
Imobiliarias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais” (“Primeiro Aditamento™):

II.

III.

a emissora das debéntures objeto da Escritura Particular da Primeira Emisséo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes da Odebrecht
Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais
(“Escritura™):

Odebrecht Realiza¢des Imobilidrias S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nag¢bes Unidas, n.° 8.501, 27° andar, CEP
05425-070, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 06.206.132/0001-50, neste ato representada nos termos de seu estatuto social

(“Companhia™);

o agente fiduciario, representando a comunhéo dos titulares das debéntures objeto
da Escritura (“Debenturistas™):

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.°
99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
sob 0 n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos de seu contrato
social (“Agente Fiducidrio™); e

como interveniente garantidora da Companhia nas obrigagdes da Escritura e nela
interveniente:

Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida
Luis Viana, Paralela, n.° 2841, Ed Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 05.144.157/0001.72, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Garantidora”);
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Considerando que:

)

(i)

em 24 de setembro de 2009, foi celebrada entre a Companhia, o Agente Fiducidrio
e a Garantidora a Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des da Odebrecht Realiza¢des
Imobiliarias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais (“Escritura”) e

as deliberagdes aprovadas pela Primeira Assembléia Geral de Debenturistas da 1*
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes da
Odebrecht Realizagdes Imobiliarias S.A., realizada no dia 26 de margo de 2010.

resolvem as partes celebrar este Primeiro Aditamento para alterar a Escritura, de acordo
com os seguintes termos e condi¢des:

Clausula Primeira

A definicdo de Saldo Bloqueado disposta no item (xvii) do Glossério disposta na
Clausula 1.1 da Escritura passa a viger com a seguinte redagfo:

“(xvii) “Saldo Bloqueado”: significa o montante bloqueado dos valores obtidos
com o pagamento dos Recebiveis cedidos em garantia a esta Emissdo nos termos
do modelo de “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e Vinculagdo de
Receita, Administra¢do de Contas e Outras Avengas” constante do Anexo I desta
Escritura. A partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data
de Emissdo, o Saldo Bloqueado serd equivalente ao maior valor entre (1) o valor
da Remuneragdo (conforme definido na clausula 7.13.1 desta Escritura) e da
parcela de amortizagdo, se houver, a serem pagas nos 6 (seis) meses seguintes d
data de apuragdo do montante bloqueado; e (2) o resultado, se positivo, do Valor
da Emissdo (conforme definido adiante), somado do valor da Remuneragdo a ser
paga nos 6 (seis) meses seguintes a data de apura¢do do montante bloqueado,
subtraido (a) do saldo da Conta de Liquidagdo, (b) do saldo das Contas Caucdo
de Empreendimentos Elegiveis Associativos e (c) da divisdo do Valor Atribuido
dos Recebiveis pelo fator de garantia minimo indicado na subclausula 7.9.1.4
desta Escritura.”
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Clausula Sesunda

Ficam incluidas as Clausulas 5.1.1 e 5.1.2 na Escritura, com a seguinte redago:

“3.1.1. A soma dos Valores Financiados da totalidade dos Empreendimentos
Elegiveis financiados apresentados pela Companhia para saque de recursos da
Conta de Liquidagdo deverd ser equivalente ao Valor da Emissdo, sendo admitida
uma margem de até 5% (cinco por cento) acima do Valor da Emissdo. A
Companhia poderd apresentar outros empreendimentos para financiamento nos
termos desta Escritura que ndo sejam um dos Empreendimentos Elegiveis
financiados para os quais os recursos da Conta de Liquidacdo estdo
comprometidos, desde que os recursos a serem utilizados para financiar esse novo
empreendimento sejam originados das contas em que serdo depositados os
Recebiveis e que se encontrarem vinculadas a Emissdo, nos termos do
“Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e Vinculagdo de Receita,
Administragdo de Contas e Outras Avengas”, na forma do modelo constante do
Anexo I desta Escritura.

3.1.2. Caso um dos Empreendimentos Elegiveis do rol de Empreendimentos
Elegiveis financiados pelos recursos da Conta de Liquida¢do seja excluido de tal
rol nos termos das clausulas 5.10 ou 7.9.1.10 desta Escritura, a Companhia
poderd apresentar Empreendimento Elegivel que o substitua, desde que observada
a margem prevista na clausula 5.1.1 acima.”

Clausula Terceira

A Clausula 7.9.1.8 da Escritura passa a viger com a seguinte redagio:

“7.9.1.8 Os recursos provenientes dos Recebiveis cedidos em garantia a esta
Emissdo que forem depositados, até o iltimo dia do 12° (décimo segundo) més a
contar da Data de Emissdo, em conta bancdria de titularidade da Companhia
deverdo ser disponibilizados para livre utilizagdo da Companhia no dia iitil
seguinte ao do seu deposito. A partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més
a contar da Data de Emissdo, os recursos oriundos dos recebiveis cedidos
fiduciariamente ao Debenturista deverdo ser depositados em contas vinculadas a
Emissdo, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e
Vinculagd@o de Receita, Administrag¢do de Contas e OQutras Avengas”, na forma do
modelo constante do Anexo I desta Escritura, sendo que tais recursos poderdo ser
liberados a Companhia desde que (i) a Companhia esteja cumprindo a todas as
obrigagbes desta Escritura; (i) a Companhia esteja cumprindo o fator de
garantia minimo indicado na subclausula 7.9.1.4 acima; e, adicionalmente, (iii)
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haja um excedente de valor de garantia em Recebiveis de modo que somente serd
liberado a conta de livre movimentagdo da Companhia a parcela do Valor
Atribuido dos Recebiveis cedidos que sobejar o valor necessdrio & composigdo do
Jator de garantia minimo e o valor da Remuneragio e da parcela de amortizacdo,
se houver, a serem pagas nos 6 (seis) meses seguintes. A liberagdo de que trata
esta cldusula somente se refere aos valores depositados nas contas vinculadas a
Emissdo e ndo contempla os recursos existentes na Conta de Liquidagdo, que
serdo liberados nos termos da Cldusula 5 desta Escritura. A partir do primeiro
dia do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emissdo, serd bloqueado,
nos termos previstos no modelo de “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria
e Vinculagdo de Receita, Administragdo de Contas e Qutras Avengas” constante
do Anexo I desta Escritura, o maior valor entre (1) o valor da Remuneragdo
(conforme definido na Clausula 7.13.1 desta Escritura) e da parcela de
amortizagdo, se houver, a serem pagas nos 6 (Seis) meses seguintes a data de
apuragdo do montante bloqueado; e (2) o resultado, se positivo, do Valor da
Emissdo, somado do valor da Remunera¢do a ser paga nos 6 (seis) meses
seguintes a data de apuragdo do montante bloqueado, subtraido (a) do saldo da
Conta de Liquidag¢do, (b) do saldo das Contas Caugdo de Empreendimentos
Elegiveis Associativos e (c) da divisdo do Valor Atribuido dos Recebiveis pelo
fator de garantia minimo indicado na subcldusula 7.9.1.4 acima.”

Clausula Quarta

Ficam ratificadas todas as demais disposi¢des constantes da Escritura que ndio tenham
sido expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento.

Clausula Quinta

3.1

I3

Este Primeiro Aditamento é firmado em cardter irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes por si e seus sucessores.

5.2

Este Primeiro Aditamento tera vigéncia a partir da data da sua assinatura.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este
Primeiro Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 26 de marco de 2010.

(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) pdginas seguintes).
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