TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIPA EMISSAC 2UBLIZA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.,

COM GARANTIA REAL E GARANTIAS ADICIONAIS

Sado partes neste "Terceiro Aditamento a Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes da Odebrecht Realizacbes
Imobilidrias e Participagdes S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais” (“Terceiro
Aditamento”):

IL.

IIL.

a emissora das debéntures objeto da Escritura Particular da Primeira Emissdo
Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles da Odebrecht
Realizacbes Imobilidrias S.A, com Garantia Real e Garantias Adicionais
(“Escritura”):

ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS E PARTICIPAGOES S.A., com sede
na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nac¢des Unidas, n.°
4.777, 3° andar, Sala 33, Alto de Pinheiros, CEP 05477-000, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 10.917.143/0001-16, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social, por sucessdo apods a incorporacdo da
ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A. (“Companhia”);

o agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures
objeto da Escritura ("Debenturistas”):

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.°
99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
sob o n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos de seu contrato
social (“Agente Fiduciario”); e

como interveniente garantidora da Companhia nas obriga¢des da Escritura e nela
interveniente:

Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida
Luis Viana, Paralela, n.° 2841, Ed Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.® 05.144.157/0001.72, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“Garantidora”);




Considerando que:

(i

(ii)

(iii)

(iv)

v)

a Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., o Agente Fiduciario e a Garantidora
celebraram a FEscritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes da Odebrecht Realizacbes Imobilidrias S.A,
com Garantia Real e Garantias Adlicionais em 24 de setembro de 2009, a qual foi
aditada posteriormente em 26 e marco de 2010 e em 21 dejulho de 2011
(“Escritura”);

a Odebrecht Realizagbes Imobiliarias S.A. incorporou, em 17 de junho de 2011,
sua controlada Reserva do Paiva S.A,,

em 30 de abril de 2012, a GIF REALTY INCORPORACOES IMOBILIARIAS E
PARTICIPACOES S.A. incorporou a ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS E
INVESTIMENTOS S.A, controladora da Odebrecht Realizacdes Imobiliarias S.A.,,
passando, assim, a ser empresa do mesmo grupo econdmico da Emissora;

a ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A, atual
denominagédo de GIF REALTY INCORPORAGOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES
S.A. incorporou, em 02 de maio de 2012, sua controlada Odebrecht Realizaces
Imobiliarias S.A., passando a ser sua sucessora universal;

em 30 de abril de 2012 foi realizada assembleia geral de debenturistas na qual foi
autorizada a celebracdo deste Terceiro Aditamento;

as partes acima qualificadas tém entre si justo e contratado celebrar o presente Terceiro
Aditamento, o qual se regera pelas seguintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Salvo se de outra forma definidos neste Terceiro Aditamento, os termos iniciados
em letras mailsculas aqui utilizados terdo o mesmo significado a eles atribuido na
Escritura.
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CLAUSULA SEGUNDA - DA SUCESSAO DA ODEBRECHT REALIZACOES
IMOBILIARIAS S.A.

2.1. Em razdo da sucessdo descrita anteriormente, as referéncias a Odebrecht
Realizagbes Imobilidrias S.A na Escritura passam a ser & Odebrecht Realizacbes
Imobiliarias e-Participagdes S.A. A Escritura, portanto, passa a ser denominada * £scritura
Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Ag¢bes da Odebrecht Realizagbes Imobilidrias e Participaces S.A" e a qualificacdo da
Companhia em seu predmbulo passa a ser “ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS
E PARTICIPACOES S.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida das Nacoes Unidas, n.° 4.777, 3° andar, Sala 33, Alto de Pinheiros CEP 05477-
000], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°10.917.143/0001-16,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia”)’

CLAUSULA TERCEIRA — DAS ALTERACOES

3.1. Pelo presente Terceiro Aditamento, resolvem as partes adicionar & Clausula 7.8 da
Escritura o item 7.8.3 com a seguinte redac3o:

"7.8.3.0 terreno da Fazenda Saujpe (imdvel de matricula n° 14.046
registrado no Cartorio de Registro de Imdveis da Comarca de Mata de Sdo Jodo,
no Estado da Bahia) hijpotecado em garantia da Emissdo poderd ser
desmembrado e/ou remembrado, assim como os imdveis resultantes de futuros
desmembramentos e/ou remembramentos, desde que: (i) a Emissora apresente
ao Agente Fiducidrio todas as certiddes das matriculas individuais das dreas
desmembradas e/ou remembradas, com o registro da hipoteca em garantia 3
Emissdo em até 60 (sessenta) dias contados da data de prenotacéo no Cartdrio
de Registro de Imoveis da Comarca de Mata de S50 Jodo, no Estado da Bahia, do
pedido de registro de cada desmembramento e/ou remembramento efetuado, e
(i) a Emissora, em até 30 (trinta) dias, apos o prazo previsto no item (i) acima, (1)
apresente laudo de avaliacgdo de empresa de reconhecida capacidade técnica,
que ateste que o valor de avaliacdo de todos os imoveis gravados resultantes de
lals desmembramentos e/ou remembramentos, em conjunto, é [qual ou superior
a R§ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhbes de reais), ou (2) deposite na Conta
de Liquidacdo montante equivalente a diferenca positiva, se houver, entre R$
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330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes d= rea’fs) e 3 sematéria d= todos os
valores de avaliacdo dos imoveis gravados resultantes de tais desmembramentos
e/ou remembramentos.”

3.2. Pelo presente Terceiro Aditamento, resolvem as partes alterar o item "XXVIII" da
Clausula 7.21 da Escritura e acrescentar o item “XXX", que passam a viger com a
seguinte redacao:

“XXvIIL a ndo apresentacdo, ao Agente Fiducidrio, de todas as certidbes
atualizadas das matriculas individuais das dreas desmembradas do terreno da
Fazenda Sauipe, com o registro da hijpoteca em garantia 4 Emissdo em até 60
(sessenta) dias contados da data de prenotacdo no Cartdrio de Registro de
Imdveis da Comarca de Mata de Sdo Jodo, no Estado da Bahia, do pedido de
registro de cada desmembramento e/ou remembramento efetuado; &'

“XXX. a ndo apresentacéo, ao Agente Fiduciario, de laudo de avaliacdo de
empresa de reconhecida capacidade técnica, que inclua o valor de avaliacdo de
todas as dreas desmembradas e/ou remembradas do terreno da Fazenda Sauipe,
bem como o ndo depdsito na Conta de Liquidacdo de recursos, definida no item
(vii) da Cldusula 1.1. desta Escritura, em montante equivalente a diferenca entre
R$ 330.000.000.00 (trezentos e trinta milhSes de reais) e a somatdria do valor de
avaliacdo de todas as dreas desmembradas e/ou remembradas do terreno da
Fazenda Sauipe, caso aplicavel.”

CLAUSULA QUARTA - DAS DISPOSICOES GERAIS

4.1. Este Terceiro Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando-se as partes ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus
sucessores e cessiondrios, a qualquer titulo.

4.2. Ratificam-se, neste ato, todos os termos, clausulas e condicdes estabelecidas na
Escritura, que ndo tenham sido expressamente alterados por este Terceiro Aditamento.

4.3. O presente Terceiro Aditamento devera ser inscrito na Junta Comercial do Estado
de S&o Paulo - JUCESP, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei n°® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada.

4.4. Este Terceiro Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
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4.5. Fica eleito o foro da Justica Federal da Cidade de Sdo Paulo, Secdo Judicidria do
Estado de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja,
para dirimir as questdes porventura resultantes deste Terceiro Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Terceiro Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S3o0 Paulo, 02 de maio de 2012.

(As assinaturas sequem nas 4 (quatro) paginas seguintes).
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