Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e Vinculagao de Receita,
Administracdo de Contas e Qutras Avencas

Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Cess3o Fiduciaria e Vinculagao de
Receita, Administracéo de Contas e Outras Avencas

Séo partes neste “Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Vinculagdo
de Receita, Administracdo de Contas e Outras Avencas” ("Quarto Aditamento”):

Odebrecht Realizagoes Imobiliarias e Participacdes S.A., sociedade por agbes de capital
fechado, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n®
120, 18° andar, Butantd, CEP 05501-050, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.0 10.917.143/0001-16, neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("Companhia”);

Comunhdo de titulares das debéntures objeto da primeira emiss3o publica de debéntures da
Companhia, doravante denominada simplesmente como "Debenturistas”, neste ato representada
por Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.© 99, 24° andar,
CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representado na
forma de seu contrato social, (“Agente Fiduciario”); e

Caixa Economica Federal, instituicio financeira com endereco na Avenida Professor Magalhdes
Neto, 1520 — 2° andar - Stiep, cidade de Salvador, Estado da Bahia, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 00.360.305/0001-04, neste ato representado na forma de seu estatuto social, por seus
representantes legalmente habilitados abaixo assinados, (“Banco Administrador de Contas” ou
“Caixa Econdmica Federal”).

Agente Fiduciario, Companhia e Banco Administrador de Contas designados individualmente
como "Parte” e coletivamente como “Partes”; e

Como interveniente:

SScore Solugdes de Gerenciamento de Risco de Credito S.A., sociedade com sede na Rua
Cezar Carelli, n°. 90/98, sala 303, 3° andar, CEP 83.820-000, cidade de Fazenda Rio Grande,
Estado do Parana, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10424031/000123, neste ato representada na
forma de seus atos constitutivos, doravante denominada simplesmente “Agente de Garantias”

Considerando que:

(i) a Companhia celebrou a Escritura Particular da Primeira Emisséo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes da Odebrecht Realizacoes Imobilidrias S.A., com
Garantia Real e Garantias Adicionais, em 24 de setembro de 2009, a qual foi aditada em 26
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(it)

(iii)

(iv)

de margo de 2010, 21 de julho de 2011, 02 de maio de 2012, em 29 de junho de 2012 e
em 17 de dezembro de 2013 (“Escritura de Emisséo das Debéntures™;

a Companhia celebrou o Instrumento Particular de Cessso Fiducidria e Vinculagdo de
Receita, Administragdo de Contas e Outras Avengas em 24 de setembro de 2009, o qual foi
adjtado em 26 de margo de 2010, em 21 de julho de 2011 e em 17 de dezembro de 2013
("Contrato de Cessao Fiduciaria”);

entre 04 de fevereiro de 2015, data em que foi celebrada a Décima Primeira Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Emiss3o Plblica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes da Odebrecht RealizagSes Imobilidrias S.A. e 28 de setembro de
2017, data em que foi celebrada a Quinquagésima Quarta Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em
Acbes da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., foram celebradas diversas Assembleias
(conforme abaixo definido) as quais, dentre outras alteracdes, aprovaram sucessivas
modificagdes e cancelamentos nos eventos de pagamento dos juros remuneratdrios e
amortizagoes ("AGD"); e

em 06 de outubro de 2017, foi celebrada a Quinquagésima Quinta Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agbes da Odebrecht Realizagbes Imobilidrias S.A., na qual, dentre outras deliberacoes,
autorizou a celebragdo deste Quarto Aditamento ("Quinquagésima Quinta Assembleia”, e
em conjunto com as AGD, “Assembleias”).

com base nas deliberagbes tomadas em sede das Assembleias, resolvem as Partes e o Agente de
Garantias celebrar este Quarto Aditamento para alterar as condigdes do Contrato de Cessdo
Fiducidria de acordo com as deliberacdes das Assembleias.

1.1

Clausula Primeira

De acordo com as deliberagdes tomadas nas Assembleias, o Contrato de Cess3o Fiduciaria

passa a ter a redagao constante do Anexo I deste Quarto Aditamento.

1.2,

Este Quarto Aditamento altera:

(i) O enderego da Companhia, conforme mencionado na qualificacio das Partes e na
Clausula 15.7;

(if) A razao social do Agente Fiduciario, conforme mencionado na qualificacio das Partes
e na Clausula 15.7;
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(iii) A data de vencimento das Debéntures, conforme mencionado nos Considerandos, na
definicdo de “Debéntures” e na definicdo de “Obrigacdes Garantidas”, ambas na
Clausula 1.1;

(iv) A definigdo de “"Debéntures” na Cldusula 1.1, que, conforme 4° Aditamento & Escritura
de Emissdo, realizado em 29 de junho de 2012, deixou de ter a garantia fidejussdria
da Odebrecht S.A.;

(v) A quantidade de parcelas de amortizagdo, conforme mencionado na definicdo de
"Obrigagdes Garantidas”, na Clausula 1.1;

Clausula Segunda

2.1. Este Quarto Aditamento € firmado em cardter irrevogavel e irretratavel, fazendo parte
integrante e complementar do Contrato de Cess@o Fiduciéria, a fim de que produzam um sé efeito
e, obrigando as Partes e o Agente de Garantias ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por
Si e por seus sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.

2.2. Os termos iniciados em letra mailscula e ndo definidos neste Quarto Aditamento deverdo
ter a definigdo a eles atribuida no Contrato de Cessao Fiduciaria.

2.3. Imediatamente apds a assinatura deste Quarto Aditamento, a Companhia deverd registra-
lo nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Sdo Paulo, Estado de S3o
Paulo e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e nos 30 (trinta) dias subsequentes a assinatura
deste Quarto Aditamento, devera fornecer ao Agente Fiducidrio uma via deste Quarto Aditamento
devidamente registrado.

2.4.  As Partes elegem o foro da Justica Federal da Comarca do Estado de S3o Paulo, no Estado
de Sao Paulo, com renincia a qualquer outro, por mais privilegiado ou especializado que seja,
como competente para conhecer e julgar agdes ajuizadas em razédo deste Quarto Aditamento.

E, por estarem justas e contratadas, assinam as partes este Quarto Aditamento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e de mesmo efeito, as quais sdo também subscritas por duas testemunhas.

Sao Paulo, 05 de Novembro de 2017.

(restante da pagina deixada em branco propositalmente)
(assinaturas na pagina seguinte)

ﬁ\mc OF _5.@
Vs
. -

[
%, JURIDICO
h ? 55

SB - 544947v1 /00015-2040



Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e Vinculagio de Receita,
Administracdo de Contas e Qutras Avencas

/ Odebrecht Realizagdes Imobiliarias e Participagdes S.A.

i }/ o g v A s "/' ’j/
{_

Nome: SAv=ef T 1 -

Cargo: PROCUZNDOAA

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Wit
ne e'./ / Mathecus Gomes Faria Nome:
Cargo: CeF: 068.133.1 17-68 Cargo:
Caixa Econdémica Federal
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

SScore Solugdes de Gerenciamento de Risco de Credito S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Testemunhas:

Nome: \m@(ol EREIRADE LIMAJR. Nome:

19.957-22
Id.: CPF:146.9 Id.:

SB - 544947v1 /00015-2040

<



Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e Vinculacdo de Receita,
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Anexo I ao Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Cessio Fiduciaria e
Vinculagdo de Receita, Administracdo de Contas e Outras Avencas

Instrumento Particular de Cessédo Fiduciaria e Vinculagdo de Receita, Administracio
de Contas e Outras Avencas

Odebrecht Realizagées Imobiliarias e Participagdes S.A., sociedade por acBes de capital
fechado, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n°
120, 18° andar, Butantd, CEP 05501-050, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n.0 10.917. 143/0001-16, neste ato representada na
forma de seu estatuto social, doravante denominada simplesmente “Companhia”;

Comunhdo de titulares das debéntures objeto da primeira emissdo plblica de debéntures da
Companhia, doravante denominada simplesmente como “Debenturistas”, neste ato representada
por Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.° 99, 240 andar,
CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representado na
forma de seu contrato social, doravante denominado simplesmente “Agente Fiduciario”; e

Caixa Econémica Federal, instituigdo financeira com enderego na Avenida Professor Magalhaes
Neto, 1520 — 2° andar - Stiep, cidade de Salvador, Estado da Bahia, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 00.360.305/0001-04, neste ato representado na forma de seu estatuto social, por seus
representantes legalmente habilitados abaixo assinados, doravante denominado “Banco
Administrador de Contas” ou “Caixa Econdmica Federal”.

Agente Fiducidrio, Companhia e Banco Administrador de Contas designados individualmente
como “Parte” e coletivamente como “Partes”; e

Como interveniente:

SScore Solugdes de Gerenciamento de Risco de Credito S.A., sociedade com sede na Rua
Cezar Carelli, n®. 90/98, sala 303, 3° andar, CEP 83.820-000, cidade de Fazenda Rio Grande,
Estado do Parang, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10424031/000123, neste ato representada na
forma de seus atos constitutivos, doravante denominada simplesmente “Agente de Garantias”

Considerando gue a Companhia emitiu 600 (seiscentas) debéntures simples para distribuicio
publica com esforgos restritos, destinada a investidores qualificados, nos termos da Instrucao
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Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria e Vinculag&o de Receita,
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CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, n3o-conversiveis em acdes, em série (nica, todas
nominativas, escriturais, com data de vencimento em 08 de novembro de 2017, com valor
nominal unitario de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) com garantia real e fidejusséria (as
“Debéntures”), perfazendo o montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), tudo
de acordo com a “Escritura Particular da Primeira Emissdo P(blica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AgBes da Odebrecht Realizacdes Imobiliarias e Participagoes S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais” (a “Escritura de Emissdo das Debéntures”);

Considerando que os recursos decorrentes da emissdo das Debéntures ("Emissdo”) serdo
utilizados para o financiamento de projetos imobilidrios a serem desenvolvidos ou ja em
desenvolvimento pela Companhia, por suas sociedades de proposito especifico ("SPE
Companhia”), por sua subsidiéria integral Bairro Novo Empreendimentos Imobiliarios S.A. (“Bairro
Novo") ou por sociedades de propdsito especifico desta (ltima (as “"SPE Bairro Novo”, e, em
conjunto com a Bairro Novo e com as SPE Companhia, as “"Sociedades”);

Considerando que as Sociedades sdo, portanto, controladas direta ou indiretamente pela
Companhia e que os investimentos citados acima, com exce¢ao dos investimentos em projetos
desenvolvidos diretamente pela Companhia, serdo realizados pelo repasse de recursos da
Emissdo para as Sociedades mediante aportes de capital pela Companhia nas Sociedades,
operagbes de crédito relativas a projetos para fins habitacionais ou emissdes privadas de
debéntures das Sociedades a serem subscritas e integralizadas pela Companhia (“*Operacdes de
Repasse™);

Considerando que, para assegurar o pagamento pontual e integral de quaisquer obrigactes
assumidas na Escritura de Emissdo das Debéntures, tais como principal da divida, juros,
penalidades e multas, a Companhia obrigou-se a vincular e ceder, e a fazer com que as
Sociedades vinculem e cedam, em garantia em favor dos Debenturistas, em carater irrevogavel
e irretratdvel, a partir da assinatura da Escritura de Emissio das Debéntures e até a final
liquidagdo de todas as obrigagGes nela assumidas pela Companhia, (i) parcela da receita
proveniente da comercializagdo, pelas Sociedades, das unidades habitacionais auténomas que
compdem os Empreendimentos Elegiveis (conforme abaixo definido), e (ii) os direitos de crédito
decorrentes das Operagdes de Repasse;

Resolvem as partes acima qualificadas celebrar o presente Instrumento Particular de Cessio
Fiducidria e Vinculagdo de Receita, Administracdo de Contas e Outras Avencas, doravante
denominado “Contrato”, que se regeré pelas seguintes clausulas e condigdes:
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Clausula Primeira — Das Definicoes

1.1.  Para fins do presente Contrato, os termos abaixo definidos, exceto quando escritos em
letra minGscula, deverdo ter os seguintes significados, sendo que cada significado aplicar-se-a
igualmente no singular e no plural:

"Aplicaces Permitidas”: tem o significado que Ihe é atribuido na Cldusula Oitava deste Contrato.

"Carta Garantia”: significa o documento emitido pela Caixa Econdmica Federal quando da
aprovagdo de determinado empreendimento para obtencdo do Financiamento Associativo,
conforme definido adiante.

"Cddigo Civil": significa a Lei n°. 10.406, de 10 de janeiro de 2002, e suas alteracGes posteriores.

"Conta Caucdo de Empreendimento Elegivel Associativo”™: significa a conta de titularidade da
Companhia ou da Sociedade, conforme o caso, caucionada em favor da Caixa Econdmica Federal
e sob controle desta, na qual serdo depositados os recursos necessarios & conclusio do
Empreendimento Elegivel Associativo (conforme definido adiante) quando da obtengao da Carta
Garantia.

"Conta Centralizadora™: significa qualquer conta corrente de titularidade da Companhia ou das
Sociedades, ndo movimentavel pelo seu titular, na qual devem ser depositados, conforme a
Clausula Quarta deste Contrato, todos os recursos oriundos dos Contratos de Venda e de
Financiamento Associativo (conforme definido adiante), bem como todos os direitos de crédito
decorrentes das OperacGes de Repasse.

“Conta Centralizadora Associativa” significa qualquer Conta Centralizadora na qual forem
depositados recursos oriundos dos direitos de crédito repassados pela Caixa Econdmica Federal
a que a Companhia ou a SPE, conforme o caso, fizerem jus nos termos do Financiamento
Associativo.

“Conta Centralizadora da Companhia”: significa a Conta Centralizadora de titularidade da
Companhia identificada na Clausula 4.4. deste Contrato.

"Conta de Liquidacdo”: significa a conta de titularidade da Companhia sob controle do Agente
Fiduciario na qual serdo depositados os recursos decorrentes da integralizacao das Debéntures.
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"Conta Movimento”: significa qualquer das contas de titularidade da Companhia ou das
Sociedades, de livre movimentagdo pelo seu titular, para a qual serao transferidos os valores
liberados para utilizagdo pela Companhia e pelas Sociedades nos termos da Escritura de Emissao
das Debéntures, conforme a Clausula Quinta deste Contrato.

"Conta Reserva do Servico da Divida": significa a conta corrente de titularidade da Companhia,
ndo movimentavel pela Companhia, na qual deve ser mantido um montante minimo de reserva,

para garantia das obrigagdes decorrentes da Escritura de Emiss3o das Debéntures, conforme a
Cldusula Sexta deste Contrato.

"Contratos de Venda": s&o os contratos pelos quais a Companhia e as Sociedades comercializam
as unidades habitacionais auténomas que compdem os Empreendimentos Elegiveis, celebrados
entre a Companhia ou as Sociedades e os compradores de cada uma das unidades autdénomas
dos Empreendimentos Elegiveis.

“Data de Emissdo”: é a data de emissdo das Debéntures, conforme determinada na Escritura de
Emissao das Debéntures.

"Debéntures”: significa a totalidade das 600 (seiscentas) debéntures simples de emissao da
Companhia, ndo-conversiveis em acdes, em série (nica, todas nominativas, escriturais, com data
de vencimento em 08 de novembro de 2017, com valor nominal unitario de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) com garantia real, perfazendo o montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhGes de reais), para distribuicdo plblica com esforcos restritos, destinada a investidores
qualificados, nos termos da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, emitidas de acordo
com a Escritura de Emissdo das Debéntures.

"Debenturistas”: significa os titulares das Debéntures, neste ato representados pelo Agente
Fiduciario.

"Empreendimento Associativo”: significa qualquer empreendimento, seja ele um Empreendimento
Elegivel (conforme definido adiante) ou ndo, que tenha obtido aprovagao para Financiamento
Associativo (conforme definido adiante).

"Empreendimento Elegivel Associativo”: significa o Empreendimento Elegivel que seja um
Empreendimento Associativo.

g
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“Empreendimento Elegivel”: significa 0 empreendimento desenvolvidos pela Companhia e/ou
pelas Sociedades, financiado com recursos oriundos da emissdo das Debéntures nos termos da
Escritura de Emiss3o das Debéntures.

“Escritura de Emiss3o das Debéntures”: significa a Escritura Particular da Primeira Emissso Publica
de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acbes da Odebrecht Realizac6es Imobilidrias e
Participacoes S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais, celebrado pela Companhia, pelo
Agente Fiduciario e pela Odebrecht S.A. em 24 de setembro de 2009, aditada em 26 de marco
de 2010, 21 de julho de 2011, em 02 de maio de 2012, em 29 de junho de 2012 e em 17 de
dezembro de 2013.

“Fator de Garantia Minimo": significa (a) a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més
apos a Data de Emissdo, 40% (quarenta por cento), (b) a partir do primeiro dia do 19° (décimo
nono) més apds a Data de Emissdo, 80% (oitenta por cento) e (c) a partir do primeiro dia do 250
(vigésimo quinto) més apds a Data de Emisséo, 120% (cento e vinte por cento).

“Financiamento Associativo”: significa o financiamento na modalidade de crédito associativo
concedido pela Caixa Econdmica Federal, pelo qual esta financia a compra e venda das unidades
habitacionais do Empreendimento Elegivel, passando a ser a credora dos adquirentes e
assumindo, perante a Companhia e/ou as Sociedades, como vendedores das unidades
habitacionais dos Empreendimentos Elegiveis, a obrigacdo de Ihes pagar diretamente o prego de
venda, independe de qualquer nova agdo por parte do adquirente ou mesmo do adimplemento
deste (ltimo com relag&o as suas obrigacdes com a Caixa Econdmica Federal.

“Fluxo Futuro”: significa a soma dos valores a receber das parcelas vincendas dos direitos
creditdrios.

"Garantia Minima”: significa o montante minimo de Recebiveis que devem estar cedidos
fiduciariamente em garantia a Emiss&o em qualquer momento e cujo somatdrio do Valor Atribuido
correspondente deve ser equivalente (a) até 30 de abril de 2014, & multiplicacgo do (a.i) Saldo
Liberado, somado ao valor de determinado saque solicitado, quando for o caso, pelo (a.ii) Fator
de Garantia Minimo; e (b) a partir de 01 de maio de 2014, a 120% (cento e vinte por cento) do
valor da préxima Prestagdo (conforme definida abaixo) a vincenda, deduzida do saldo da Conta
Reserva do Servigo da Divida. A data base para fins de apuracdo da Garantia Minima e do Valor
Atribuido devera ser a mesma.

"ObrigacGes Garantidas”: séo todas e quaisquer obrigacBes da Companhia previstas na Escritura
de Emissao das Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando ao principal da divida, juros,
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penalidades e multas nos termos da Escritura de Emiss&o das Debéntures, descritas a seguir: (a)
montante total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na data de emissao; (b)
amortizacdo em 07 (sete) parcelas sucessivas a partir de 08 de junho de 2013, sendo a dltima
em 08 de novembro de 2017 (data de vencimento), (c) juros semestrais correspondentes a
variagdo acumulada da Taxa Referencial, divulgada pelo Banco Central do Brasil (TR) de (i) 8,16%
(oito inteiros e dezesseis centésimos por cento) aa. para a parcela dos recursos ndo liberadas
para uso pela Companhia, equivalente & soma dos saldos da Conta de Liquidacio e do Saldo
Bloqueado ou para a parcela que for utilizada para financiar Empreendimentos Elegiveis cujas
unidades habitacionais apresentem valor de venda médio menor ou igual ao de unidades que se
enquadram nos parametros da area de habitagdo popular, e (i) 10,25% (dez inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) aa. para a parcela dos recursos que for utilizada para financiar
Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais apresentem valor de venda médio
superior ao de unidades que se enquadram nos pardmetros da 4rea de habitacgo popular, porém
menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento de unidades habitacionais pelo
Sistema Financeiro Habitacional; (d) sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

"Prestacbes”: sdo os pagamentos do valor nominal, incluindo, mas n3o se limitando, ao principal
da divida, juros remuneratérios, penalidades e multas, nos termos dos itens 7.12 e 7.13 da
Escritura de Emissao das Debéntures.

“"Recebivel Associativo” significa o Recebivel oriundo da venda de unidade habitacional de
Empreendimento Associativo em que o adquirente ja tenha contratado o financiamento para a
sua aquisigao com a Caixa Econdmica Federal, a qual assume a obrigacdo, perante a Companhia
ou a sociedade que desenvolva o Empreendimento Associativo, na qualidade de vendedora da
unidade habitacional, de desembolsar os respectivos valores, para fins de pagamento integral do
preco de venda até a data de entrega das chaves da unidade habitacional.

"Receita": significa todo e qualquer valor devido a Companhia ou s Sociedades pelos adquirentes
das unidades auténomas dos Empreendimentos Elegiveis e dos empreendimentos enquadrados
no programa Minha Casa Minha Vida do Governo Federal, nos termos dos Contratos de Venda e
do Financiamento Associativo, direitos de créditos de empreendimentos que ndo sejam
Empreendimentos Elegiveis, considerados como Recebiveis (conforme definido na Escritura de
Emissdo das Debéntures) nos termos da Escritura de Emissdo das Debéntures, bem como
qualquer valor decorrente das OperagBes de Repasse devidos pelas Sociedades 3 Companhia.

“"Receita Vinculada”: significa a parcela da Receita cedida e vinculada em favor dos Debenturistas,
nos termos da Clusula Terceira do presente Contrato.
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"Relatério do Agente de Garantias”: significa o relatério mensal a ser emitido pelo Agente de
Garantias, conforme modelo constante do Anexo VII da Escritura de Emissdo das Debéntures.

"Saldo Blogueado”: significa o resultado da préxima Prestagdo vincenda devida na data de
apuragdo do montante a ser bloqueado na Conta Reserva do Servigo da Divida e nas Contas
Centralizadoras das Sociedades, caso necessario

“Saldo Liberado”: significa (1) até 31 de abril de 2014, o saldo do Valor da Emissdo subtraido (a)
do saldo na Conta de Liquidag&o, (b) do saldo das Contas Caucdo de Empreendimentos Elegiveis
Associativos, (c) do saldo da Conta Centralizadora da Companhia; e (d) do saldo da Conta Reserva
do Servico da Divida; e (2) a partir de 01 de maio de 2014, 120% (cento e vinte por cento) da
soma da préxima Prestagdo vincenda, subtraido do saldo da Conta Reserva do Servico da Divida.

“Sociedades”: significa as SPE Companhia e as SPE Bairro Novo que desenvolvam
Empreendimentos Elegiveis ou um empreendimento enquadrado dentro do programa Minha Casa
Minha Vida do Governo Federal, e que adiram ao presente Contrato por meio do Termo de
Adesao.

"Termo de Adesdo”: significa o documento por meio do qual as Sociedades passardo a ser parte
deste Contrato, acordando e reconhecendo, conforme aplicavel, sua responsabilidade por todas
as declaragbes e garantias prestadas e por todos os compromissos e obrigacdes assumidos nos
termos do modelo de Termo de Adesdo constante do Anexo A a este Contrato.

1.1.1. Para fins deste Contrato, considerar-se-a o primeiro més apds a Data de Emissdo como o
periodo de tempo que se inicia a partir do dia seguinte ao da Data de Emissdo se encerra no
mesmo dia da Data de Emissdo do més calenddrio seguinte. Cada més seguinte sucede o anterior
sem solugao de continuidade.

Clausula Segunda — Do Objeto

2.1  Este Contrato tem por objeto regular a vinculagdo, em favor dos Debenturistas, pela
Companhia e pelas Sociedades, do total da Receita e a cessio fiducidria da Receita Vinculada e
dos direitos de crédito decorrentes das OperagBes de Repasse, como garantia das ObrigacBes
Garantidas, bem como regulamentar os termos e condicdes segundo os quais o Banco
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Administrador de Contas ird atuar como banco mandatério, depositério e responsével pela
administracdo e centralizacdo da Receita Vinculada.

Clausula Terceira — Da Cessio e Vinculacio de Receita

Sl

A Companhia, por este instrumento, e cada uma das Sociedades, pela assinatura do

respectivo Termo de Adesao, vinculam e cedem fiduciariamente aos Debenturistas, nos termos
do Art. 66-B da Lei 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, e do Cddigo Civil, em
carater irrevogavel e irretratavel, até final liquidacdo de todas as Obrigagbes Garantidas, os
seguintes direitos existentes na data da assinatura deste Contrato e os que venham a existir no
futuro (“Crédito Cedido”):

Sikd

ii)

ii)

iv)

percentual da Receita determinada nos termos da Cldusula 3.1.2 a seguir,
doravante denominada, “Receita Vinculada” a ser movimentada exclusivamente
por meio da Conta Centralizadora;

direitos de crédito detidos pela Companhia decorrentes das Operacdes de
Repasse;

os saldos da Conta de Liquidagdo, das Contas Centralizadoras, das Contas
Centralizadoras Associativas, da Conta Reserva do Servico da Divida e das
respectivas contas de investimentos, estas (ltimas abertas com o objetivo de
investir a Receita em Aplicagdes Permitidas, que vierem a ser depositados ou
creditados em tais contas durante a vigéncia deste Contrato;

os titulos, quotas ou direitos representativos das Aplicacdes Permitidas que
tenham sido ou venham a ser objeto de investimentos com recursos provenientes
da Conta de Liquidagdo, das Contas Centralizadoras ou da Conta Reserva do
Servigo da Divida, com os respectivos rendimentos; e

quaisquer outros bens eventualmente adquiridos com o produto da realizacdo de
tais Aplicacbes Permitidas.

A identificagdo dos Empreendimentos Elegiveis e dos empreendimentos enquadrados no
programa Minha Casa Minha Vida do Governo Federal cuja Receita esta sendo cedida sera
feita por meio de comunicagdo da Companhia feita ao Agente Fiduciario nos termos dos
Anexos B e C a este Contrato, caso o empreendimento seja desenvolvido pela Companhia,
ou por meio do Termo de Adesdo assinado pela Companhia em conjunto com a Sociedade
que desenvolva o empreendimento em quest3o.
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3.1.2 A parcela da Receita que deverd ser cedida (“Receita Vinculada”) deverd ter Valor
Atribuido (conforme definido na clausula 3.1.2.1):

° a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més apds a Data de Emissdo,
equivalente a, pelo menos, 40% (quarenta por cento) do Saldo Liberado.

. a partir do primeiro dia do 1992 (décimo nono) més apds a Data de Emissdo,
equivalente a, pelo menos, 80% (oitenta por cento) do Saldo Liberado.

. a partir do primeiro dia do 25° (vigésimo quinto) més a contar da Data de Emiss3o,
equivalente a, no minimo, 120% (cento e vinte por cento) do Saldo Liberado.

. a partir de 01 de maior de 2014, equivalente a, no minimo, 120% (cento e vinte

por cento) do valor da préxima Prestacdo vincenda, subtraida do saldo da Conta
Reserva do Servico da Divida.

3.1.2.1  Os direitos creditdrios que compde a Receita terdo o valor atribuido (“Valor
Atribuido”) de acordo com os seguintes critérios:

(i) 0s Recebiveis (conforme definido na Escritura de Emissdo das Debéntures)
originados de vendas de unidades habitacionais de Empreendimentos Elegiveis e
de empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos Elegiveis e gue nao sejam
Recebiveis Associativos, mas cuja andlise de crédito tenha sido aprovada pelo
Agente de Garantias, terdo valor equivalente ao de seu Fluxo Futuro;

(ii) os Recebiveis Associativos, terdo valor equivalente a 120% (cento e vinte por
cento) de seu Fluxo Futuro;

(i)  os Recebiveis decorrentes do valor de venda futura de (1) quaisquer unidades
habitacionais em construgdo ou que j& tenham obtido o habite-se de
Empreendimentos Associativos, ou (2) quaisquer unidades habitacionais de
empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos Associativos, sejam eles
Empreendimentos Elegiveis ou ndo e que ja tenham obtido o habite-se, terdo valor
equivalente a 80% (oitenta por cento) do seu Fluxo Futuro, apurado conforme
critérios definidos no Anexo X da Escritura de Emiss3o das Debéntures;

(iv)  os Recebiveis decorrentes do valor de venda futura de unidades habitacionais em
construgdo de Empreendimentos Elegiveis que ndo pertengam a Empreendimentos
Associativos terdo valor equivalente a 80% (oitenta por cento) do seu Fluxo
Futuro, apurado conforme critérios definidos no Anexo X da Escritura de Emissdo
das Debéntures; e
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(v) 0s Recebiveis originados de vendas de unidades habitacionais de
Empreendimentos Elegiveis e os Recebiveis de empreendimentos que ndo sejam
Empreendimentos Elegiveis e que ndo sejam Recebiveis Associativos cuja anélise
de crédito ndo tenha sido feita pelo Agente de Garantias, terdo valor equivalente
a 50% (cinquenta por cento) de seu Fluxo Futuro até que o Agente de Garantias
conclua a andlise da performance de pagamento de tais Recebiveis, sendo certo
que o Valor Atribuido de tais Recebiveis ndo poderd ultrapassar 30% (trinta por
cento) da Garantia Minima.

3.1.2.2  Cabe ao Agente de Garantias:

(i) com base no Ultimo relatdrio do Agente de Obras, desconsiderard os Recebiveis
oriundos do Empreendimento Elegivel que apresente atraso superior a 90 (noventa) dias
em seu cronograma fisico apés decorrido o prazo mencionado na cldusula 5.9.1 da
Escritura de Emissao das Debéntures; e

(i) com base no “Valor Atribuido Total”, verificar (a) até 30 de abril de 2014, se o
Saldo Liberado se encontra garantido pelo Fator de Garantia Minimo, ou seja, se o Saldo
Liberado somado ao valor de determinado saque solicitado, se for o caso, € menor ou
igual ao Valor Atribuido Final dividido pelo Fator Garantia Minimo, e (b) a partir de 01 de
maio de 2014, se equivale ou é superior a 120% do valor da préxima Prestacio vincenda,
deduzido o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida.

3.1.2.3 A analise da performance de pagamento dos Recebiveis, pelo Agente de
Garantias, a que se refere o item (v) da cldusula 3.1.2.1. acima, devera considerar,
apos o prazo de 12 (doze) meses contados da data de assinatura do contrato de
compra e venda da unidade habitacional, um histdrico minimo de 12 (doze) parcelas
de pagamento, sendo que, na hipdtese de histérico superior a este minimo, serdo
consideradas as 12 (doze) (ltimas parcelas, periodo apés o qual o crédito podera ser
computado no indice de garantia, desde que aprovado pelo Agente de Garantias

3.1.2.4 O Agente de Garantia deverd concluir a anélise dos Recebiveis que estejam
sob sua analise, nos termos do item (v) da Clusula 3.1.2.1. acima, em até 12 (doze)
meses apds a assinatura do contrato de compra e venda da unidade habitacional,
sendo que caso apos tal periodo ndo haja um histdrico minimo de 12 (doze) parcelas,
tais Recebiveis terdo seu Valor Atribuido igual a zero, exceto se o Agente de Garantias
de outra forma aprove o crédito do devedor dos Recebiveis. Apds tal anélise, caso o
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Agente de Garantia aprove tais Recebiveis, estes passarao a ser considerados por
valor equivalente aos descritos nos itens (i) e (i) da Clausula 3.1.2.1., e caso 0s
reprove, tais Recebiveis deverdo ser desconsiderados do célculo da Garantia Minima.

3.1.2.5  Caso (a) o resultado da divisdo do Valor Atribuido Final dividido pelo Fator
de Garantia Minimo calculado seja menor que o Saldo Liberado até 30 de abril de
2014, ou (b) o resultado da somatdria do Valor Atribuido Final e do saldo da Conta
Reserva do Servigo da Divida dividido pela proxima Prestacdo vincenda seja inferior a
1,2, o Agente Fiduciario devera solicitar 8 Companhia a cess3o de Recebiveis adicionais
e devera instruir o Banco Administrador de Contas para que deixe de transferir
recursos de qualquer Conta Centralizadora para qualquer Conta Movimento.

3.1.2.5.1 Todo e qualquer saldo positivo nas Contas Centralizadoras (exceto na Conta
Centralizadora da Companhia) que porventura ndo tenha sido transferido & Conta
Movimento da Emissora pela ndo observancia a Garantia Minima, tal saldo positivo
devera ser transferido todo penditimo dia (til do més corrente para a Conta Reserva
do Servico da Divida, mediante solicitagdo da Emissora ao Agente Fiduciario. Apés tal
transferéncia, os recursos da Conta Centralizadora serdo transferidos normalmente
para a Conta Movimento da Emissora, nos termos deste Contrato e da Cléusula Quinta.

3.1.2.6 Os direitos de crédito originados de outros empreendimentos da
Companhia e/ou das Sociedades que ndo os Empreendimentos Elegiveis deverdo ser
cedidos por meio de comunicagdo feita pela Companhia ao Agente Fiduciario nos
termos do Anexo C ou por meio do Termo de Ades3o nos termos do Anexo A, conforme
0 caso.

3.1.2.7  Para verificacdo da cessdo de Recebiveis nos percentuais indicados na
clausula 3.1.2 acima, a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de
Emissdo das Debéntures, o Agente de Garantias apresentara mensalmente, até o dia
15 de cada més calendario, ao Agente Fiduciério, ou no dia (til sequinte, caso o dia
15 ndo seja dia Util, o Relatério do Agente de Garantias para controle do valor dos
Recebiveis cedidos, emitido conforme modelo constante do Anexo VII da Escritura de
Emissdo das Debéntures. O primeiro Relatério do Agente de Garantias deverd ser
apresentado até o dia 15 do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emiss3o
e o ultimo Relatdrio do Agente de Garantias, até o dia 15 do 96° (nonagésimo sexto)
més a contar da Data de Emiss3o.
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3.2 A Receita Vinculada e as AplicagGes Permitidas garantem exclusivamente as Obrigacdes
Garantidas, com excegdo dos Recebiveis Associativos que garantem também as obrigacdes da
Companhia ou da Sociedade, conforme o caso, perante a Caixa Econdmica Federal no
Financiamento Associativo.

3.3 Aparcela de Crédito Cedido cedida pela Companhia e a parcela de Crédito Cedido cedida
por qualquer uma das Sociedades respondem solidariamente pelas Obrigacdes Garantidas.

Clausula Quarta — Da Conta de Liquidacio e da Conta Centralizadora

4.1 Os recursos oriundos da integralizacdo das Debéntures devero ser depositados na Conta
de Liquidagdo, de titularidade da Companhia, mantida no Banco Administrador de Contas sob o
no. 500.001-7, agéncia n°. 1018-0 — Operacio 003, sendo movimentavel exclusivamente por este
mediante autorizagdo do Agente Fiduciario.

4.1.1 A Companhia nomeia, em caréter irrevogével e irretratavel, o Agente Fiduciario como
bastante procurador para ter acesso as informagdes da Conta de Liquidagao e a respectiva conta
de investimento, podendo receber informagSes sobre seus saldos e movimenta-los, ficando o
Banco Administrador de Contas instruido a permitir o acesso do Agente Fiduciario aos extratos
da Conta de Liquidagéo e do saldo das Aplicacdes Permitidas, bem como a acatar as orientagOes
enviadas por escrito pelo Agente Fiducidrio com relagdo a movimentacBes dos recursos
depositados.

4.1.2 A Companhia poderd, a qualquer momento, solicitar ao Banco Administrador de Contas
que efetue AplicagBes Permitidas com recursos da Conta de Liquidacio ou para que resgate tais
recursos, sendo que o valor resgatado deveré recompor o saldo da Conta de Liquidacao.

4.2 O montante correspondente ao Valor da Emiss&o subtraido de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) deverd permanecer na Conta de Liquidagdo e somente podera ser
disponibilizado para uso pela Companhia, exclusivamente para o desenvolvimento dos
Empreendimentos Elegiveis, mediante solicitagdes de saques feitas pela Companhia ao Agente
Fiduciario nos termos da Escritura de Emiss3o das Debéntures.

4.2.1 A receita financeira das AplicagGes Permitidas devera ser destinada ao pagamento das
parcelas da remuneragdo das Debéntures. O montante excedente ao Saldo Bloqueado, se houver,
devera ser liberado para utilizagdo da Companhia desde que atendida a Garantia Minima.
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4.3  Todos os recursos correspondentes & Receita, independentemente da sua forma de
cobranga, devem ser depositados exclusivamente em conta corrente de titularidade da
Companhia ou das Sociedades, conforme o caso, mantida no Banco Administrador de Contas,
doravante denominada “Conta Centralizadora”, movimentavel exclusivamente pelo Banco
Administrador de Contas mediante autorizagdo do Agente Fiducidrio.

4.4 A Conta Centralizadora de titularidade da Companhia é mantida no Banco Administrador
de Contas sob o n°. 500.000-9, agéncia n°. 1018-0 — Operacio 003 (“Conta Centralizadora da

Companhia”), e as Contas Centralizadoras das Sociedades serdo identificadas em cada Termo de
Adesao.

4.4.1 Obrigam-se as Sociedades a enviar, a agéncia da Caixa Econémica Federal depositaria das
Contas Centralizadoras das Sociedades, (i) notificacdio, na forma prevista no Anexo D deste
Contrato, de que a Conta Centralizadora e respectiva conta de investimento de sua titularidade
foram cedidas fiduciariamente nos termos deste Contrato e (ii) a procuragao nos termos do Anexo
E deste Contrato, outorgando poderes para o Agente Fiduciario movimentar e obter informacdes
sobre o saldo dessas contas. O envio dos documentos citados nos itens (i) e (ii) acima poderdo
ser encaminhados inicialmente por email & agéncia da Caixa Econémica Federal depositaria das
Contas Centralizadoras das Sociedades. No prazo maximo de 10 dias contados da data de envio
do email, os referidos documentos deverdo ter sido enviados 3 agéncia da Caixa Econdmica
Federal depositaria das Contas Centralizadoras das Sociedades, sob pena de ndo haver liberacdo
de recursos até que tais documentos sejam disponibilizados fisicamente.

4.4.2 A Companhia poderd, a qualquer momento, efetuar transferéncias das Contas
Centralizadoras das Sociedades, exceto daquelas que se encontrem afetadas nos termos da Lei
n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, para a Conta Centralizadora da Companhia a titulo de
remuneracdo das Operagbes de Repasse. Cada uma das Sociedades, pela assinatura do
respectivo Termo de Adesdo, autoriza, em caréter irrevogavel e irretratavel, a Companhia a
efetuar tais transferéncias.

4.5 Nos casos dos Contratos de Venda ja celebrados, na data de assinatura deste Contrato,
obrigam-se a Companhia e as Sociedades, de maneira irrevogavel e irretratavel, a emitir, por
meio da Caixa Econdmica Federal, as novas faturas para os compradores das unidades
habitacionais autdnomas que compdem os Empreendimentos Elegiveis instruindo-os a efetuar os
pagamentos nas Contas Centralizadoras.

4.6 A Companhia e as Sociedades obrigam-se a incluir, nos Contratos de Venda a serem
celebrados, clausula estabelecendo que todos os pagamentos devem ser feitos na respectiva
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Conta Centralizadora e/ou para esta transferidos, independentemente da forma de cobranca de
tais valores,

4.6.1 Os Contratos de Venda a serem celebrados deveriio conter cldusula com a seguinte

4.Z

4.8

disposicao “O Comprador estd ciente e concorda que os valores das parcelas e demais
montantes devidos & Vendedora nos termos desta compra € venda foram cedidos
fiduciariamente em [e] de [] de 20[=], em garantia de operacso de financiamento obtido
para construgdo do empreendimento objeto deste compromisso. Nesta operagdo de
cessdo fiduciaria a comunhdo dos credores foi representada pela Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de Agente Fiducidrio’.

A Companhia e as Sociedades obrigam-se ainda a:

Q) quando da aprovacéo de saque para Empreendimento Elegivel Associativo pelo
Agente Fiduciario nos termos da Escritura de Emiss3o das Debéntures, enviar a agéncia
da Caixa Econémica Federal depositdria da Conta Caucdo de Empreendimento Elegivel
Associativo e da respectiva Conta Centralizadora Associativa (a) notificagdo, na forma
prevista no Anexo D deste Contrato, de que a Conta Centralizadora Associativa e
respectiva conta de investimento de sua titularidade foram cedidas fiduciariamente nos
termos deste Contrato, ndo podendo ser movimentada pelo seu titular sem autorizagdo
do Agente Fiducidrio, e (b) a procuracdo nos termos do Anexo E deste Contrato,
outorgando poderes para o Agente Fiduciario obter informagdes sobre o saldo dessas
contas e movimentar a Conta Centralizadora Associativa; e

(i) quando da afetagéio do patriménio de determinado Empreendimento Elegivel nos
termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, enviar & agéncia da Caixa Econdémica
Federal depositaria da Conta Centralizadora relativa aquele empreendimento notificacdo,
na forma prevista no Anexo F deste Contrato, que a respectiva Conta Centralizadora n3o
pode ser movimentada pelo seu titular antes da obtencdio do habite-se do respectivo
empreendimento e, depois da obtencdo do habite-se, sem autorizacido do Agente
Fiduciario nos termos deste Contrato.

Na hipdtese de quaisquer dos compradores dos Contratos de Venda efetuarem o

pagamento de maneira diversa daquela indicada na cldusula 4.6. acima, a Companhia e as
Sociedades se obrigam, desde ja, de maneira irrevogavel e irretratavel, a transferir para a Conta
Centralizadora de sua titularidade, no primeiro dia Gtil subsequente a identificagao do

recebimento, todos e quaisquer valores recebidos dos compradores provenientes dos Contratos
de Venda.
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4.9 A Companhia e as Sociedades obrigam-se, ainda, a depositar exclusivamente na Conta
Centralizadora de sua titularidade qualquer outro recurso que venham a receber em razdo dos
Contratos de Venda, da conclusdo da venda de unidade habitacional financiada pelos recursos
provenientes das Debéntures ou da conclusdo dos Empreendimentos.

Clausula Quinta — Da Conta Movimento

5.1 A Conta Movimento de titularidade da Companhia é mantida no Banco Administrador de
Contas sob o n®. 500.002-5, agéncia n°. 1018-0 — Operacdo 003, e as Contas Movimento das
Sociedades serdo identificadas em cada Termo de Ades3o.

5.2 Todos os recursos correspondentes a Receita que, até o dltimo dia do 120 (décimo
segundo) més a contar da Data de Emissdo das Debéntures, forem depositados nas Contas
Centralizadoras deverdo ser liberados para o seu respectivo titular mediante transferéncia para a
devida Conta Movimento em até um dia (til apds o seu crédito nas Contas Centralizadoras.

5.3 A partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més e até o Cltimo dia Gtil do 96°
(nonagésimo sexto) més a contar da Data de Emissdo, a Conta Reserva do Servigo da Divida e
as respectivas Aplicagbes Permitidas deverdo apresentar saldo total equivalente ao Saldo
Bloqueado.

5.3.1 O Agente Fiduciario deverd fazer a apuracdo do Saldo Bloqueado a ser mantido na Conta
Reserva do Servigo da Divida e nas respectivas Aplicagdes Permitidas e, caso a soma do
saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida e das respectivas Aplicacdes Permitidas seja
inferior ao Saldo Bloqueado apurado nos termos desta clausula 5.3, devera, em até 2
(dois) dias uteis anteriores ao dia 8 de cada més calendario, notificar o Banco
Administrador de Contas para que transfira o saldo das Contas Centralizadoras para a
Conta Reserva do Servigo da Divida no dia Gtil sequinte ao do recebimento da notificagdo
até que o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida seja equivalente ao valor do Saldo
Blogueado. O Agente Fiducidrio devera calcular o valor do Saldo Blogueado com base na
ultima Taxa Referencial divulgada pelo Banco Central do Brasil ("TR") e devera repetir o
procedimento descrito nesta cldusula semanalmente, até que a soma do saldo da Conta
Reserva do Servigo da Divida e das respectivas Aplicagdes Permitidas seja equivalente ao
Saldo Bloqueado.

5.3.2 Caso a soma do saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida e das respectivas Aplicagoes
Permitidas seja equivalente ao Saldo Bloqueado e caso a Garantia Minima esteja atendida
conforme o ditimo relatério do Agente de Garantias, o Agente Fiducidrio devera, em até
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2 (dois) dias (teis do dia 8 de cada més calendério ou nas semanas seguintes do mesmo
més, conforme o caso, notificar o Banco Administrador de Contas para que (i) transfira o
saldo das Contas Centralizadoras para as respectivas Contas Movimento no dia atil
seguinte ao do recebimento da notificacio e (ii) transfira os valores que forem creditados
nas Contas Centralizadoras, exceto na Conta Centralizadora da Companhia, durante o
respectivo més calendario para a respectiva Conta Movimento no dia il seguinte ao de
seu crédito nas Contas Centralizadoras.

5.3.2.1A notificacdo do Agente Fiducidrio ao Banco Administrador de Contas deverd
identificar, (i) o valor da Prestac&o e (i) o montante a ser transferido para a Conta Reserva
do Servico da Divida ou a instruciio de transferéncia dos recursos das Contas
Centralizadoras (exceto da Conta Centralizadora da Companhia) para a Conta Movimento,
conforme o caso.

5.3.2.2Com base na notificagdo do Agente Fiduciario ao Banco Administrador de Contas,
apds a verificagdo pelo Banco Administrador de Contas da existéncia de saldo na Conta
Reserva do Servico da Divida em montante equivalente ao Saldo Bloqueado, o Banco
Administrador de Contas deverd liberar, no dia (til seguinte, e, a partir de entao,
semanalmente, quaisquer valores que forem creditados nas Contas Centralizadoras
(exceto na Conta Centralizadora da Companhia) dentro do més calendério da notificaco,
observado que o Banco Administrador de Contas ndo podera transferir para as Contas
Movimentos qualquer valor no més calendario seguinte ao da notificacio até o
recebimento de outra notificacdo do Agente Fiduciario.

5.4 O saldo bloqueado na Conta Reserva do Servico da Divida e nas respectivas Aplicagoes
Financeiras somente poderd ser utilizado para (i) pagamento das ObrigacBes Garantidas, (ii)
amortizar ou resgatar antecipadamente as Debéntures nos termos previstos na Escritura de
Emissdo das Debéntures, ou (iii) realizar investimento em Aplicagbes Permitidas, conforme
Clausula Oitava abaixo, as quais também permanecerio bloqueadas em favor dos Debenturistas.
O montante bloqueado na Conta Centralizadora da Companhia e respectivas Aplicacoes
Financeiras somente devera ser transferido para a Conta Movimento de titularidade da Companhia
mediante autorizagdo do Agente Fiducidrio, o qual somente fa-lo-4 apds ter verificado o
cumprimento da Garantia Minima e aprovar a solicitagdo de saque feita pela Companhia ao Agente
Fiduciario para utilizagdo dos recursos no desenvolvimento de novo Empreendimento nos termos
da Escritura de Emissdo das Debéntures. O Banco Administrador de Contas somente fara qualquer
movimentagdo do montante bloqueado na Conta Centralizadora da Companhia mediante
notificagdo por escrito do Agente Fiducidrio, instruindo-o com relagdo ao montante a ser
transferido e a conta a ser creditado, sendo que devera efetuar a transferéncia até o dia (til
seguinte ao do recebimento da notificagdo do Agente Fiducidrio.
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Administracdo de Contas e Outras Avencas

5.4.1 Para que o Agente Fiducidrio autorize as transferéncias mencionadas na Cliusula 5.4
acima, a Companhia, por este instrumento, e cada uma das Sociedades, pela assinatura do
respectivo Termo de Adesdo, autorizam, em carater irrevogavel e irretratdvel, o Banco
Administrador de Contas a efetuar tais transferéncias para a Conta Movimento de titularidade da
Companhia.

Clausula Sexta — Da Conta Reserva do Servico da Divida

6.1 A Companhia, por este instrumento, e cada uma das Sociedades, pela assinatura do
respectivo Termo de Adesdo, autorizam, em cardter irrevogavel e irretratavel, o Banco
Administrador de Contas a transferir, a partir da Data de Emissdo, mediante notificacdo por escrito
do Agente Fiducidrio, mensalmente, no dltimo dia Gtil de cada més, todo e qualquer saldo positivo
das respectivas Contas Centralizadoras para a conta corrente de titularidade da Companhia,
doravante denominada “Conta Reserva do Servico da Divida”, mantida no Banco Administrador
de Contas, sob o no, 500.003-3, agéncia n°. 1018-0, Operacdo 003, nio movimentavel pela
Companhia ou pelas Sociedades, até o saldo da Conta Reserva Servicos da Divida atingir o valor
indicado pelo Agente Fiduciario ao Banco Administrador de Contas, equivalente ao montante
necessario que assegure um saldo na Conta Reserva do Servico da Divida suficiente para o
pagamento da proxima Prestagdo vincenda, observada as Clausulas 3.1.2.5 e 3.1.2.5.1 acima,
conforme as datas de pagamento da remuneragdo e das parcelas de amortizacio das Debéntures
que estiverem em circulagdo (“Datas de Pagamento”).

6.1.1 O saldo na Conta Reserva do Servigo da Divida permanecera bloqueado até a liquidacio
total das Debéntures, exceto (i) pela transferéncia de seu saldo para a conta corrente indicada
pelo Agente Fiduciario das importancias necessarias ao pagamento integral das Prestacdes; e (ii)
para realizacdo de investimento em Aplicagbes Permitidas, conforme Cléusula Oitava abaixo, as
quais também permanecerdo bloqueadas em favor dos Debenturistas; e (iii) pela liberagdo para
a respectiva Conta Movimento, nos termos da Cldusula 5.3.2 acima.

6.1.2 A partir do primeiro dia (il do 379 més a contar da Data de Emissdo, o Agente Fiducirio
devera verificar o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida diariamente e, no dia em que
verificar que o seu saldo equivale ao valor da Prestagdo vincenda devida projetado para o dia em
que a verificagdo for feita, devera enviar ordem ao Banco Administrador de Contas para que este
efetue a amortizacdo antecipada das Debéntures em Circulago.
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6.1.3 Caso, até o 15° dia anterior & Data de Pagamento, o saldo da Conta Reserva do Servigco
da Divida somado aos saldos disponiveis nas Contas Centralizadoras, a serem transferidos para
Conta Reserva Servigo da Divida no Ultimo dia Util do més, ndo seja equivalente a, no minimo,
100% (cem por cento) do valor da Prestacdo, o Agente Fiducidrio deverd comunicar tal fato 3
Companhia, informando-a do valor necessario para atingir o saldo da Conta Reserva do Servico
da Divida.

6.2  Quando o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida equivaler ao valor da préxima
Prestagdo vincenda, e observado o Fator de Garantia Minimo, os préximos valores creditados nas
Contas Centralizadoras, exceto na Conta Centralizadora da Companhia e naquelas que se
encontrem afetadas nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, deverdo ser
transferidos para a respectiva Conta Movimento, semanalmente, conforme notificacdo do Agente
Fiduciario ao Banco Administrador de Contas aplicando-se as mesmas condicSes da clausula 5.3
deste Contrato.

6.3  Apos a transferéncia da Conta Reserva do Servico da Divida para a conta corrente indicada
pelo Agente Fiducidrio das importancias necessarias ao pagamento integral das Prestacdes, o
Banco Administrador de Contas, procedera a recomposicdo do saldo integral da Conta Reserva
do Servigo da Divida, nos termos da Clausula 6.1.

Clausula Sétima — Da Administracdo das Contas

7.1  Observado o disposto na clausula 4.4.2 deste Contrato, as Contas Centralizadoras e a
Conta Reserva do Servigo da Divida serdo movimentadas, unicamente, pelo Banco Administrador
de Contas por meio de ordens encaminhadas, por escrito, em meio fisico, eletrénico ou
magnético, pelo Agente Fiducidrio, vedado o acolhimento pelo Banco Administrador de Contas,
de qualquer ordem realizada pela Companhia ou pelas Sociedades, inclusive a emissdo de
cheques, sendo que a Conta Reserva do Servico da Divida serad utilizada unicamente para
pagamento das Prestagoes, sendo facultada a aplicagdo financeira de seus recursos, nos termos
da Clausula Oitava abaixo.

7.1.1 O Banco Administrador de Contas fica, desde j3a, autorizado a liberar os valores das Contas
Centralizadoras para o seu respectivo titular mediante transferéncia para a devida Conta
Movimento até o Ultimo dia do 12° (décimo segundo) més a contar da data de emiss3o das
Debéntures. As transferéncias deverdo ser efetuadas em até um dia (til apds o seu crédito nas
Contas Centralizadoras.
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7.2 A Companhia e as Sociedades autorizam, em caréter irrevogavel e irretratavel, o Banco
Administrador de Contas a reter e transferir, a conta e ordem do Agente Fiduciario, para as contas
correntes por este indicadas, parcela do Crédito Cedido necessaria (i) ao pagamento das
PrestagGes, nos montantes e prazos contratualmente estipulados; e (ii) a composigdo dos saldos
minimos da Conta Reserva do Servigo da Divida, conforme estabelecido na Clausula Sexta acima.

7.3 Até que o saldo minimo para composicdo da Conta Reserva do Servico da Divida seja
atingido, o saldo das Contas Centralizadoras devera ser transferido para a Conta Reserva do
Servigo da Divida conforme estabelecido na Clausula Sexta acima, ficando o Banco Administrador
de Contas responsavel por tais transferéncias.

7.4 No dia da transferéncia do saldo da Conta Reserva do Servico da Divida para a conta
corrente indicada pelo Agente Fiduciério das importancias necessérias ao pagamento integral das
Obrigacbes Garantidas, nos termos da Escritura de Emiss3o das Debéntures, o Agente Fiduciario
devera enviar a Companhia, com cdpia para o Banco Administrador de Contas, o termo de
quitacdo de suas obrigagdes, liberando todas as Contas Centralizadoras para movimentagao por
parte de sua titular, observadas as restrigdes da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004.

7.5  Na hipétese de ocorrer qualquer inadimplemento das ObrigacSes Garantidas, notificado
pelo Agente Fiduciario ao Banco Administrador de Contas, 0s recursos remanescentes nas Contas
Centralizadoras permanecerdo blogueados para uso da Companhia até que seja solucionado o
inadimplemento a critério razoavel do Agente Fiduciario.

Clausula Oitava — Da Aplicacio Financeira

8.1  Osvalores depositados na Conta de Liquidag&o e os valores bloqueados nos termos deste
Contrato na Conta Reserva do Servico da Divida e nas Contas Centralizadoras, poderdo ser
investidos, mediante instrugdes, por escrito, da Companhia ao gerente das Contas Centralizadoras
e respectivas contas de investimento, enviando cdpia de tais instrucdes ao Agente Fiduciario, na
aquisicao de quotas do Fundo de Investimento Caixa Aporte Restrito I Renda Fixa Longo Prazo
ou outros fundos de investimento com carteira de investimento constituida por titulos de renda
fixa administrados pela Caixa Econdmica Federal e liquidez necesséria a permitir a utilizacdo dos
respectivos recursos de acordo com os termos da Escritura de Emissdo das Debéntures
(“AplicacBes Permitidas”).
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8.2  Cada uma das Sociedades, pela assinatura do respectivo Termo de Adesdo, autoriza, em

carater irrevogavel e irretratavel, a Companhia a gerir os recursos de suas respectivas Contas
Centralizadoras e de investimento.

Clausula Nona — Da Vedacio de Vinculagdo

9.1  Exceto com relagdo a parcela da Receita oriunda dos Recebiveis Associativos que
garantem as obriga¢des perante a Caixa Econdmica Federal no Financiamento Associativo, a
Companhia ou as Sociedades ndo poderdo ceder, onerar nem vincular em favor de qualquer outro
credor a Receita Vinculada, as Aplicacdes Permitidas ou mesmo o resultado de tais aplicacdes,
tendo livre disponibilidade sobre os recursos recebidos dos Contratos de Venda e do
Financiamento Associativo somente depois de transferidos para as Contas Movimento.

Clausula Décima — Das Obrigagdes Especiais das Sociedades e da Companhia
10.1 Obrigam-se a Companhia e as Sociedades a:

(i) assegurar que a Receita decorrente dos Contratos de Venda, do Financiamento
Associativo e das OperagBes de Repasse seja depositada exclusivamente na
Conta Centralizadora;

(ii) excetuando-se a Receita de Empreendimentos Associativos, ndo ceder, alienar,
transferir, vender, onerar, caucionar, empenhar, gravar ou por qualquer forma
negociar ou onerar a Receita Vinculada, as Aplicacdes Permitidas ou mesmo o
resultado de tais aplicagbes sem prévio e expresso consentimento do Agente
Fiduciario;

i) no caso dos Contratos de Venda ja celebrados na data de assinatura deste
Contrato, emitir, por meio da Caixa Econdmica Federal, as novas faturas para os
compradores das unidades habitacionais autdnomas que compdem 0s
Empreendimentos Elegiveis instruindo-os a efetuar os pagamentos nas Contas
Centralizadoras;

(iv) incluir nos Contratos de Venda a serem celebrados dausula estabelecendo que
todos os pagamentos devem ser depositados na respectiva Conta Centralizadora
e informar a Caixa Econdémica Federal, quando da obtencdo de Financiamento
Associativo, que a Conta Centralizadora Associativa ndo pode ser movimentada
pelo seu titular sem autorizagdo do Agente Fiduciario nos termos deste Contrato;
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(v) manter abertas as Contas Centralizadoras e a Conta Reserva do Servigo da Divida
durante o periodo de vigéncia das Debéntures; e
(vi) disponibilizar ao Agente de Garantias, até o 59 (quinto) dia Gtil do més calendario

subsequente, (1) os documentos relativos & venda e ao habite-se das unidades
habitacionais, (2) o registro de incorporagdo, (3) a Carta Garantia referentes aos
Empreendimentos Elegiveis, (4) os extratos da movimentacdo bancaria das
Contas Centralizadoras, por meio de arquivo eletrdnico em formato txt ou excel,
Ou por meio de acesso a consulta de tais extratos, (5) o arquivo magnético no
formato do Anexo G a este Contrato; e (6) contratos que lastreiam os Recebiveis
dados em garantia celebrados entre os adquirentes das unidades habitacionais e
a Caixa Econdmica Federal no Financiamento Associativo.

10.2  Obriga-se a Companhia a pagar ao Banco Administrador de Contas a quantia mensal de
R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais) pelos servicos de banco mandatario, depositario e
responsavel pela administragéo e centralizagdo da Receita Vinculada bem como a manter o Banco
Administrador de Contas contratado para os servicos decorrentes deste Contrato, substituindo-o
apenas em termos satisfatdrios ao Agente Fiducidrio e com a concorddncia deste, até o
cumprimento integral de todas as obrigagdes previstas na Escritura de Emiss3o das Debéntures
e liquidagao das ObrigacBes Garantidas.

10.3  Obriga-se a Companhia a pagar ao Agente de Garantias, a remuneragao estabelecida na
Proposta Comercial aceita pela Companhia em 15 de setembro de 2009 pela avaliacdo dos
Recebiveis e emissao dos relatdrios a ele atribuidos na Escritura de Emissdo das Debéntures e
neste Contrato, bem como a manter o Agente de Garantias contratado para a emissao de tais
relatérios, substituindo-o apenas em termos satisfatérios ao Agente Fiduciario e com a
concordancia deste, até o cumprimento integral de todas as obrigagbes previstas na Escritura de
Emiss@o das Debéntures e liquidagdo das Obrigagdes Garantidas.

10.3.1 A Companhia ressarcira o Agente de Garantias de todas as despesas razodveis com
viagens, estadias e publicages necessérias ao exercicio das atribuicdes em que ele tenha
comprovadamente incorrido, desde que tais despesas tenham sido previamente comunicadas a
Companbhia.

10.3.2 O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado em até 10 (dez) dias Uteis
contados da entrega a Companhia dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias para cumprimento dos servicos.
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Clausula Décima Primeira — Das Obrigacoes Especiais do Banco Administrador de
Contas e do Agente de Garantias

11.1 O Banco Administrador de Contas obriga-se a:

(M)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

informar imediatamente ao Agente Fiduciario o descumprimento, por parte da
Companhia e das Sociedades, de qualquer obrigacdo referente 3 cessdo e
vinculagdo de receita prevista neste Contrato;

ndo acatar ordem, seja do Agente Fiduciario, da Companhia ou das Sociedades,
no que se refere a cessdo e vinculagdo de receita, em desacordo com este
Contrato, sem a anuéncia por escrito das outras Partes;

promover a retencdo efou transferéncia dos valores depositados na Conta de
Liquidagdo, nas Contas Centralizadoras e na Conta Reserva do Servico da Divida,
apds informagdo do Agente Fiducidrio, bem como executar todos os atos e
procedimentos previstos contratualmente para assegurar a cessdo e vinculagdo
da Receita Vinculada;

transferir das Contas Centralizadoras para as Contas Movimento, no primeiro dia
atil imediatamente seguinte a data de sua disponibilizagdo e salvo quando ocorrer
qualquer inadimplemento das ObrigacBes Garantidas, (a) a Receita depositada
até o Ultimo dia do 12° (décimo segundo) més depois da emissio das Debéntures
e (b) a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més de emissdo das
Debéntures, somente os valores referentes & parcela da Receita que n&o seja
Receita Vinculada e apds a informagdo, pelo Agente Fiduciario, de tais valores;

Caso o Agente Fiducidrio autorize a liberacio de parcela ou da totalidade do
Crédito Cedido para a Conta Movimento da Companhia, transferir o valor
autorizado das Contas Centralizadoras para a Conta Movimento nos termos deste
Contrato;

permitir o acesso do Agente Fiduciario aos extratos da Conta de Liquidacdo, das
Contas Centralizadoras e da Conta Reserva do Servico da Divida e o saldo de
Aplicagdes Permitidas, ficando o Banco Administrador de Contas, pelo presente,
expressamente autorizado pela Companhia e pelas Sociedades a fornecer os
extratos das referidas contas e saldo de Aplicagdes Permitidas, sem que isto
acarrete qualquer infragdo ao presente Contrato ou as normas aplicaveis;

utilizar, prioritariamente, os valores das Contas Centralizadoras, os valores da
Conta Reserva do Servico da Divida bem como das Aplicacdes Permitidas da
Companhia depositadas consigo para pagamento das obrigagdes pecunidrias
oriundas da Escritura de Emissdo das Debéntures, inclusive nos casos previstos
de vencimento antecipado da divida e de aplicaggio de qualquer sancdo, mediante
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(viii)

(ix)

(x)

()

(xii)

débito da Conta Centralizadora da Companhia, da Conta Reserva do Servico da
Divida, das demais Contas Centralizadoras de cada uma das Sociedades, na
ordem cronolégica de adesdo destas ao presente Contrato, exceto daquelas que
se encontrem afetadas nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, e
de eventuais contas mantidas no Banco Administrador de Contas, bem como
mediante liquidacdo parcial ou total das Aplicagdes Permitidas;

informar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo relevante nos

niveis de movimentacdo das Contas Centralizadoras, especialmente quanto ao
volume dos depdsitos;

obter com o Agente Fiduciario, sempre que necessario para os fins deste Contrato
e, especialmente para os fins do disposto nos itens (iii), (iv) e (vii) desta clusula,
informagdes sobre (a) o saldo devedor das Debéntures; e (b) o valor das
PrestacBes e das Obrigagbes Garantidas;

efetuar o pagamento das Prestagdes de acordo com procedimentos da CETIP
S.A. — Mercados Organizados;

em caso de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Prestacoes,
reter os valores disponiveis nas Contas Centralizadoras e na Conta Reserva do
Servico da Divida, sendo que as Contas Centralizadoras permanecerao
bloqueadas até que haja total cumprimento das obrigacGes pecuniarias em atraso
e recomposicdo do saldo na Conta Reserva do Servico da Divida; e

a partir do recebimento de comunicagdo por parte do Agente Fiduciario com
instrugdo expressa nesse sentido, em caso de inadimplemento de quaisquer
obrigagbes decorrentes da Escritura de Emissdo das Debéntures, bloquear
prontamente as transferéncias de recursos das Contas Centralizadoras para as
Contas Movimento, bem como manter bloqueados e indisponiveis os valores nas
Contas Centralizadoras e na Conta Reserva do Servico da Divida, exceto para o
pagamento das prestacdes das Obrigages Garantidas e para a recomposicdo dos
valores minimos da Conta Reserva do Servico da Divida.

11.2  Sem prejuizo das demais obrigacdes do Agente de Garantias nos termos deste Contrato,
0 Agente de Garantias obriga-se, até que todas as Obrigagdes Garantidas tenham sido
integralmente pagas e cumpridas, a:

(i) com base na analise dos documentos relativos aos Recebiveis
apresentados pela Companhia e pelas Sociedades, verificar a elegibilidade
dos Recebiveis e emitir o Relatério do Agente de Garantias, enderecado ao
Agente Fiduciario, até o 15° dia do més calenddrio subsequente ao
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encerramento de cada més calendério, bem como os respectivos fluxos
financeiros futuros;

(if) disponibilizar os Relatdrios do Agente de Garantias ao Agente Fiducirio,
mensalmente no dia 15 (quinze) de cada més calendario, ou no dia Uil
seguinte, caso o dia 15 ndo seja dia Util, a partir do 13° (décimo terceiro)
més a contar da Data de Emissdo até o 96° (nonagésimo sexto) més a
contar da Data de Emissdo;

(iii) obter, observar em todos os seus aspectos relevantes e manter em vigor
(ou, quando apropriado, imediatamente renovar) todas as licengas,
aprovagdes e/ou consentimentos perante todos os drgdos e/ou autoridades
governamentais da esfera federal, estadual e/ou municipal, sejam elas da
administragdo publica direta ou indireta e de terceiros, conforme requerido
pela lei brasileira, necessérios para cumprir com as suas obrigactes
decorrentes deste Contrato;

(iv)informar imediatamente a Companhia e o Agente Fiduciario sobre
quaisquer mudangas nos procedimentos e critérios utilizados para analise
e avaliagao dos Recebiveis;

(v) informar o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, sobre os detalhes de qualquer litigio, arbitragem ou
processo administrativo iniciado, pendente ou (até onde seja do seu
conhecimento) iminente contra si, que cause ou que se espere
razoavelmente que possa causar um efeito adverso relevante no
cumprimento das obrigagdes previstas neste Contrato; e

(vi) praticar todos os atos necessarios para manter a validade e a eficacia do
presente Contrato.

Clausula Décima Segunda — Da Procuracdo

12.1  Sem prejuizo das demais autorizagdes concedidas nas Clausulas Quinta, Sexta e Sétima
deste Contrato, a Companhia e as Sociedades neste ato nomeiam e constituem o Banco
Administrador de Contas como seu procurador, de maneira irrevogavel e irretratavel, na forma
do Art. 684 do Cddigo Civil, até final liquidagdo de todas as obrigacSes assumidas pela Companhia
na Escritura de Emissdo das Debéntures, para os fins previstos neste Contrato, com poderes
especificos para a pratica dos atos necessarios ao cumprimento das obrigacBes assumidas pelo
Banco Administrador de Contas neste Contrato.

Clausula Décima Terceira — Da Substituicio do Banco Administrador de Contas
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13.1 O Banco Administrador de Contas poderd ser substituido por determinacdo de
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulac3o.
Havendo a necessidade de substituicdo do Banco Administrador de Contas no curso deste
Contrato, o Banco Administrador de Contas continuara obrigado a exercer suas funcbes
decorrentes do presente instrumento até a data de sua efetiva substituigdo, ocasido em que
deverd entregar ao seu substituto todos os valores depositados pela Companhia e pelas
Sociedades, devendo prestar contas de sua gestdo a Companhia e ao Agente Fiducidrio, sem
prejuizo das demais sangBes cabiveis, permanecendo o Banco Administrador de Contas

responsavel pelos atos efetivamente praticados sob sua geréncia durante o periodo de exercicio
da funcao.

13.2 O banco substituto deveré aderir integralmente aos termos e condigoes deste Contrato e
sucedera o banco substituido em todos os direitos e obrigagbes aqui previstos mediante
celebragao de aditivo a este Contrato.

13.3 Nao obstante o disposto na clausula acima, o Banco Administrador de Contas podera
rescindir o presente Contrato mediante notificagiio prévia, por escrito, as demais partes, com
antecedéncia de 30 (trinta) dias (teis, desde que ndo esteja inadimplente com nenhuma das
obrigacGes contratuais aqui previstas.

Clausula Décima Quarta — Da Adesdo das Sociedades

14.1 As Sociedades, mediante Termo de Ades3o celebrado conforme modelo do Anexo A,
passarao a ser parte deste Contrato, acordando e reconhecendo, conforme aplicavel, sua
responsabilidade por todas as declaragdes e garantias prestadas e por todos os COmMPromissos e
obrigagdes assumidos.

14.1.1 O Agente Fiduciario e o Banco Administrador de Contas reconhecem, desde ja, de maneira
irrevogavel e irretratavel, que os Termos de Ades3o celebrados que lhe forem apresentados nos
termos do Anexo A deste Contrato seréo validos e exequiveis a partir da data do primeiro saque
de recursos da Emiss@o efetuado pela Companhia nos termos da Escritura de Emissdo das
Debéntures para o Empreendimento elegivel desenvolvido pela Sociedade signataria do Termo
de Adesdo.

142 ApGs a celebragdo do Termo de Ades3o, a Sociedade somente deixara de fazer parte deste
Contrato, com consequente desvinculacio de sua Receita:

(i) caso obtenha o termo de quitagdo devidamente assinado pelo Agente Fiduciério;
ou

i t =
2 Z
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(i) quando da liquidagdo total das Obrigacdes Garantidas.
Clausula Décima Quinta — Das Disposicdes Gerais

15.1 Execucdo Especifica. As obrigacdes assumidas neste Contrato poderdo ser objeto de
execugdo especifica, nos termos do disposto nos artigos 461, 632 e sequintes do Cddigo de
Processo Civil, sem que isso signifique rentncia a qualquer outra acao ou providéncia, judicial ou
ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente Contrato.

15.2 Rendncia e Novacdo. Nenhuma agdo ou omissdo de qualquer das Partes importara em
renuincia de seus direitos, que poderdo ser exercidos a qualquer tempo, nem significard novacio
de quaisquer das obrigagBes decorrentes do presente Contrato. Os direitos e recursos previstos
neste Contrato sdo cumulativos, podendo ser exercidos individual ou simultaneamente, e nio
excluem quaisquer outros direitos ou recursos previstos em lei.

15.3  Cessdo. Nenhuma das Partes podera ceder ou transferir, no todo ou em parte, qualquer
de seus direitos e obrigagdes previstos no presente Contrato sem o prévio e expresso
consentimento da outra Parte.

15.4 Independéncia. Se qualquer item ou cldusula deste Contrato vier a ser considerado ilegal,
inexequivel ou, por qualquer motivo, ineficaz, todos os demais itens e clausulas permanecerao
plenamente validos e eficazes na medida em que n3o restem prejudicados pela ilegalidade,
inexequibilidade ou ineficacia das outras disposicbes. As Partes desde ja se comprometem a
negociar, no menor prazo possivel, item ou cldusula que, conforme o caso, venha substituir o
item ou clausula ilegal, inexequivel ou ineficaz. Nessa negociacio deverd ser considerado o
objetivo das Partes na data de assinatura deste Contrato, bem como o contexto no qual o item
ou clausula ilegal, inexequivel ou ineficaz foi inserido.

15.5  Redistro. Imediatamente apds a assinatura deste Contrato, a Companhia devera registra-
lo no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
e nos 30 (trinta) dias subsequentes a assinatura deste Contrato, devera fornecer ao Agente
Fiduciario uma via deste Contrato devidamente registrado.

15.6 Despesas. Fica expressamente acordado entre as Partes que todos e quaisquer custos,
despesas, encargos, emolumentos e tributos relacionados & celebracio e registro do presente
Contrato ou de qualquer alteragdo correrdo por conta da Companhia.
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15.7 Notificacdo. Toda e qualquer notificacdo ou comunicacdo trocada entre as Partes,
relativamente ao presente Contrato, devera ser feita por escrito e entregue via fax, correio ou
portador, para o enderego ou nimero de fax indicados abaixo:

Para a Companhia

Odebrecht Realizagbes Imobilidrias e Participacdes S.A.
Rua Lemos Monteiro, n® 120, 18° andar, Butant3

CEP 05501-050, Sao Paulo, SP

At. Sr.: Fernanda Jorge

Telefone: (11) 3025-7773

E-mail: ortesouraria@odebrecht.com/fernandajorge@odebrecht.com

Para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

CEP: 20050-005 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507 - 1949

Fac-simile:(21) 2507 - 1773

E-mail: bacha@pavarini.com.br e rinaldo@pavarini.com.br

Para o Banco Administrador de Contas:

Caixa Econdmica Federal

Gerente Geral

Avenida Manuel Dias, 1.499

CEP: 41830-000 —Salvador, Bahia

At. Sra.: Fabiani Boaventura Andrade
Telefone: (71) 3205-3500

Fac-simile: (71) 32403793

E-mail: fabiani.boaventura@caixa.gov.br

Para o Agente de Garantias:

SScore Solugdes de Gerenciamento de Risco de Credito S.A.
CNPJ: 10424031/000123
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SCN, Quadra 2, Bloco D, Torre B, sala 711
CEP: 70712-904 — Brasilia, DF.

At. Sra.: Marcelita M. Marinho

Telefone: (61) 3326-0820

E-mail: sscore@sscore.com.br / marcelita@sscore.com.br / adriana@sscore.com.br

15.7.1 Qualquer alteragao no enderego, niimero de fax ou nome do departamento ou pessoa a
quem ¢ dirigida a notificagdo devera ser comunicada & outra Parte, por escrito, no prazo maximo
de cinco (cinco) dias contados de sua ocorréncia.

15.7.2 Qualquer notificagdo ou comunicagdo nos termos deste Contrato sera vélida e considerada
entregue na data de recebimento, conforme comprovado por meio de protocolo assinado pela

Parte a qual seja entregue ou, em caso de transmissdo por fax ou correio, com aviso de
recebimento.

15.8 Sucessdo. O presente Contrato obriga tanto as Partes quanto seus sucessores e
cessionarios, a qualquer titulo.

15.9 Alteracdo. O presente Contrato somente poderd ser alterado por escrito, devidamente
assinado pelas Partes.

15.10 Vigéncia. O presente Contrato entra em vigor na presente data e permanecera em pleno
vigor e efeito até o pagamento integral de todos os valores devidos em decorréncia das
Obrigagdes Garantidas.

15.11 Foro. As Partes elegem o foro da Justiga Federal da Comarca do Estado de S3o Paulo, no
Estado de Sdo Paulo, com renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado ou especializado que
seja, como o competente para conhecer e julgar agGes ajuizadas em razdo deste Contrato.

E, por estarem justas e contratadas, assinam as partes este Contrato, em 4 (quatro) vias de igual
teor e de mesmo efeito, as quais sdo também subscritas por duas testemunhas.

S3ao Paulo, 24 de setembro de 2009
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Odebrecht Realizacbes Imobilidrias e Participagdes S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Caixa Economica Federal

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

SScore Solugdes de Gerenciamento de Risco de Credito S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
Id: Id:
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ANEXO A
TERMO DE ADESAQ

Termo de Adesao ao Instrumento Particular de Cessio Fiduciaria e Vinculagao de
Receita, Administragdo de Contas e Outras Avencas

Odebrecht Realizag6es Imobiliarias e Participagdes S.A., sociedade por agdes de capital
fechado, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n.°
120, 18° andar, Butantd, CEP 05501-050, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n.0 10.917.143/0001-16, neste ato representada na
forma de seu estatuto social, por sucessdo apés a incorporacio da Odebrecht Realizagbes
Imobiliarias e Participacbes S.A., doravante denominada simplesmente “Companhia”;

[SPE], [sociedade por agdes de capital fechado/sociedade limitada] com endereco na [¢], n° [¢],
cidade de [], Estado de [*], inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 [¢], neste ato representado na forma
de seu [estatuto/contrato] social, doravante denominada “Sociedade™; e

a Sociedade, e demais partes do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Vinculacao de
Receita, Administragdo de Contas e Outras Avencas” datado de 24 de setembro de 2009,
conforme aditado, doravante denominado “Contrato de Cessdo”, designadas individualmente
como “Parte” e coletivamente como “Partes”.

Os termos utilizados neste Termo de Adesdo ao Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e
Vinculagdo de Receita, Administragdo de Contas e Qutras Avencas, doravante denominado
"Termo de Adesdo” que ndo estiverem aqui definidos tm o significado que lhes foi atribuido no
Contrato de Cessdo.

Considerando que a Companhia emitiu 600 (seiscentas) debéntures para distribuicdo plblica com
esforgos restritos, destinada a investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n® 476, de
16 de janeiro de 2009, ndo-conversiveis em agdes, em série Unica, todas nominativas, escriturais,
com prazo de 5 (cinco) anos, com valor nominal unitdrio de R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais)
com garantia real (as “"Debéntures”), perfazendo o montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais), tudo de acordo com a “Escritura Particular da Primeira Emiss3o Plblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes da Odebrecht Realizaces Imobilidrias e
Participages S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais” (a “Escritura de Emiss3o das
Debéntures”);
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Considerando que a Sociedade é [diretamente/indiretamente] controlada pela Companhia;

Considerando que a Companhia utilizard parte dos recursos decorrentes da emissdo das
Debéntures para investimento no desenvolvimento do[s] projeto[s] imobiliario[s], descrito[s] na
clausula segunda adiante (o[s] “Empreendimento[s]”), mediante [aporte de capital na
Sociedade][operagao de crédito para o projeto para fins habitacionais][subscricdo e integralizaco
de debéntures emitidas pela Sociedade] (a “Operacdo de Repasse”);

Considerando que para assegurar o pagamento pontual e integral de quaisquer obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissdo das Debéntures, tais como principal da divida, juros,
penalidades e multas, a Companhia obrigou-se a fazer com que a Sociedade vincule e ceda em
garantia, em favor dos Debenturistas, em caréter irrevogével e irretratavel, até a final liquidagdo
de todas as obrigagdes assumidas pela Companhia na Escritura de Emissdo das Debéntures, 0]
parcela da receita proveniente da comercializacdo, pela Sociedade, das unidades habitacionais
auténomas que compdem o[s] Empreendimento[s], e (ii) os direitos de crédito decorrentes da
Operacgado de Repasse;

[Considerando que a Companhia efou qualquer das Sociedades podera ceder adicionalmente, em
favor dos Debenturistas, direitos de crédito originados de outros empreendimentos da Sociedade
que ndo os financiados pelas Debéntures, desde que tais direitos de crédito tenham sido avaliados
por empresa independente; ]

Resolvem as partes acima qualificadas celebrar o presente Termo de Adesdo, que se regera pelas
seguintes clausulas e condicoes:

Clausula Primeira — Da Ades3o

1.1.  Por este Termo de Adesdo e na melhor forma de direito, a Sociedade adere ao Contrato
de Cessdo, comprometendo-se a observar e fazer cumprir todos os termos e condigdes
previstos neste Termo de Adesdo e no Contrato de Cess&o, que declara conhecer e aceitar
integralmente.

1.1.1. O presente Termo de Adesdo tornar-se-a vélido e exequivel a partir da data do
primeiro saque de recursos da Emissdo efetuado pela Companhia nos termos da Escritura
de Emissdo das Debéntures para o Empreendimento elegivel desenvolvido pela Sociedade.

SB - 544947v1 / 00015-2040




Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Cess3o Fidudidria e Vinculagio de Receita,
Administracao de Contas e Outras Avencas

Clausula Segunda — Do[s] Empreendimento[s], do Crédito Cedido e das Contas da
Sociedade

2.1. A Companhia pretende, mediante a Operacdo de Repasse, investir o valor de R$ [¢] ([e]
reais)[montante equivalente ao Valor Financiado destinado ao empreendimento] para o
desenvolvimento do[s] projeto[s] imobiliario[s] [¢][, [¢] e [*]], cuja descricio e demais
documentos necessarios para liberagdo dos recursos por parte do Agente Fiducidrio foram
entregues ao Agente Fiduciario em [] de [] de 20[e].

2.2.  Por este Termo de Adesdo, passa[m] a ser incorporado ao Crédito Cedido:

e parcela da receita proveniente da comercializacdo, pela Sociedade, das unidades
habitacionais auténomas que compdem [(i)] o[s] Empreendimento[s], equivalente a R$
[¢] ([*] reais)[montante equivalente ao VGV do empreendimento], necessaria a
composigdo da Garantia Minima (conforme definido no Contrato de Cessdo) [e (ii) o
empreendimento [¢] (ndo financiado por recursos oriundos da emiss3o das Debéntures),
doravante denominado “Empreendimento Adicional” no montante equivalente a R$ [*]
([+] reais); e]

 [os direitos de crédito devidos pela Sociedade a Companhia decorrentes da Operacdo de
Repasse[, efetuada por meio do Contrato [], celebrado em [e] de 20[*]]].

2.2.1. [De modo a comprovar a cessdo de parcela da receita referente ao Empreendimento
Adicional, a Sociedade devera emitir as novas faturas para os compradores das unidades
habitacionais autdnomas que compdem o Empreendimento Adicional instruindo-os a
efetuar os pagamentos na Conta Centralizadora indicada abaixo.]

2.3. A Conta Centralizadora de titularidade da Sociedade é mantida no Banco Administrador
sob 0 n9. [], agéncia n°. [*] — Operacéo 003.

2.4. A Conta Movimento de titularidade da Sociedade é mantida no Banco Administrador
sob o n°. [¢], agéncia n°. [¢] — Operacdo 003.

2.5.  Obriga-se a Sociedade, de maneira irrevogavel e irretratével, a enviar a agéncia da Caixa
Econdmica Federal depositaria da Conta Centralizadora (i) notificagdio, na forma prevista no Anexo
D do Contrato de Cessao, de que a Conta Centralizadora e respectiva conta de investimento de
sua titularidade foram cedidas fiduciariamente nos termos do Contrato de Cessdo e (i) a
procuracdo nos termos do Anexo E do Contrato de Cess&o, outorgando poderes para o Agente
Fiduciario movimentar e obter informacdes sobre o saldo dessas contas.
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Clausula Terceira — Do Mandato

3.1. A Sociedade constitui a Companhia como sua procuradora, investida de poderes especiais
para representar seus interesses com relagdo a qualquer comunicacdo com o Agente Fiduciario
e/ou com o Banco Administrador de Contas que seja necesséria nos termos do Contrato de
Cessao, inclusive no que se referir a movimentagdes nas Contas Centralizadora e de Movimento
e no investimento ou retirada das Aplicagbes Permitidas. Este mandato é outorgado de maneira
irretratavel e irrevogével, e vigorara até a liquidagio das ObrigacBes Garantidas.

Clausula Quarta — Do Contrato de Cesséo

4.1.  Ficam, desde ja, incorporadas neste Termo de Adesdo todas as cldusulas do Contrato de
Cessdo, como se aqui estivessem transcritas, as quais a Sociedade, neste ato, declara
expressamente conhecer e aceitar e se obriga a cumprir.

Clausula Quinta — Das Disposicdes Gerais

5.1.  Execugdo Especifica. As obrigagBes assumidas neste Termo de Adesdo poderdo ser objeto
de execugdo especifica, nos termos do disposto nos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem que isso signifique rentincia a qualquer outra ac3o ou providéncia, judicial ou
N3o, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente Termo de Ades3o.

5.2.  Renlncia e Novacdo. Nenhuma agdo ou omissdo de qualquer das Partes importard em
rendncia de seus direitos, que poder&o ser exercidos a qualquer tempo, nem significara novagao
de quaisquer das obrigagGes decorrentes do presente Termo de Ades3o. Os direitos e recursos
previstos neste Termo de Adesdo sdo cumulativos, podendo ser exercidos individual ou
simultaneamente, e ndo excluem quaisquer outros direitos ou recursos previstos em lei.

5.3.  Cessdo. Nenhuma das Partes poderd ceder ou transferir, no todo ou em parte, qualquer
de seus direitos e obrigagdes previstos no presente Termo de Adesdo sem o prévio e expresso
consentimento da outra Parte, exceto nos casos de substituicio da Sociedade.

5.4. Independéncia. Se qualquer item ou cldusula deste Termo de Adesdo vier a ser
considerado ilegal, inexequivel ou, por qualquer motivo, ineficaz, todos os demais itens e
cldusulas permanecerdo plenamente validos e eficazes na medida em que nao restem
prejudicados pela ilegalidade, inexequibilidade ou ineficicia das outras disposicdes. As Partes
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desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, item ou cldusula que, conforme
0 caso, venha substituir o item ou cldusula ilegal, inexequivel ou ineficaz. Nessa negociacdo
devera ser considerado o objetivo das Partes na data de assinatura deste Termo de Adesdo, bem
como o contexto no qual o item ou cldusula ilegal, inexequivel ou ineficaz foi inserido.

5.5.  Registro. Imediatamente apds a assinatura deste Termo de Adesdo, a Companhia devera
registra-lo no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de
SP, e nos 30 (trinta) dias subsequentes a assinatura deste Termo de Ades3o, devera fornecer ao
Agente Fiduciario uma via deste Termo de Adesdo devidamente registrado.

>.6.  Despesas. Fica expressamente acordado entre as Partes que todos e quaisquer custos,
despesas, encargos, emolumentos e tributos relacionados & celebracdo e registro do presente
Termo de Ades@o ou de qualquer alteragdo correrdo por conta da Companhia.

5.7.  Notificacdo. Toda e qualquer notificagdo ou comunicacdo trocada entre as Partes,
relativamente ao presente Termo de Ades&o e ao Contrato de Cess3o, devera ser feita nos termos
do Contrato de Cessdo, por escrito e entregue via fax, correio ou portador, para 0 enderego ou
nimero de fax indicados abaixo, se para a Sociedade:

Para a Sociedade:

[+]

[*], n°. [*]

CEP: [«] — [cidade], [Estado]
At. Sr.: [¢]

Telefone: ([¢]) [¢]
Fac-simile: ([¢]) [*]

E-mail: [e]

5.8.  Sucessao. O presente Termo de Adesdo obriga tanto as Partes quanto seus sucessores e
cessionarios, a qualquer titulo.

5.9. Alteracdo. O presente Termo de Adesdo somente poderd ser alterado por escrito,
devidamente assinado pelas Partes.
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5.10. Vigéncia. O presente Termo de Ades3o entra em vigor na presente data e permanecer

em pleno vigor e efeito até o pagamento integral de todos os valores devidos em decorréncia das
Obrigacbes Garantidas.

5.11. Foro. As Partes elegem o foro da Justica Federal da Comarca do Estado de S3o Paulo, no
Estado de Sao Paulo, com renincia a qualquer outro, por mais privilegiado ou especializado que

seja, como o competente para conhecer e julgar acdes ajuizadas em razdo deste Termo de
Adesao.

E, por estarem justas e contratadas, assinam as partes este Termo de Ades3o, em 4 (quatro)
vias de igual teor e de mesmo efeito, as quais sdo também subscritas por duas testemunhas.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 20[e].

Odebrecht Realizacdes Imobiliarias e Participacoes S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
[SPE]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO B

IDENTIFICAGAO DOS EMPREENDIMENTOS ELEGIVEIS
DESENVOLVIDOS PELA COMPANHIA

Sao Paulo, [*] de [*] de 20[e].

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n.0 99, 240 andar
Rio de Janeiro, RJ

Ref.: Identificagdo dos Empreendimentos Elegiveis desenvolvidos pela Odebrecht RealizacBes
Imobilidrias e Participacdes S.A.

Prezados Senhores,

Comunicamos a V.Sas. que, de modo a cumprir com a cldusula 3.1.1 do “Instrumento Particular
de Cessdo e Vinculagéo de Receita, Administracdo de Contas e Outras Avencas” datado de 24 de
setembro de 2009, conforme aditado, doravante denominado “Contrato de Cess&o”, vimos, por
meio do presente instrumento, identificar o empreendimento [¢] [a ser] desenvolvido pela
Odebrecht Realizagdes Imobiliarias e Participagdes S.A., cuja primeira solicitacdo de saque foi
efetuada nesta data e cujo Valor Financiado (conforme definido na “Escritura Particular da
Primeira Emissdo Plblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des da Odebrecht
Realizagbes Imobilidrias e ParticipacBes S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais” datada
de 24 de setembro de 2009, conforme aditada) é de R$ [¢] ([*] reais).

Desta forma, passa a ser incorporado ao Crédito Cedido (conforme definido no Contrato de
Cessdo) parcela da receita desse empreendimento equivalente a R$ [¢] ([¢] reais)[montante
equivalente ao VGV do empreendimento] necesséria a composicdo da Garantia Minima.
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Solicitamos a sua “ciéncia” ao final desta, para que produza os seus efeitos e a presente cessio
seja incorporada ao Contrato de Cessdo.

Atenciosamente.

ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CIENTE:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Nome: Nome:
RG. no: RG. no;
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ANEXO C

COMUNICAGAO DA COMPANHIA AO AGENTE FIDUCIARIO PARA CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS DE CREDITO DE OUTROS EMPREENDIMENTOS QUE NAO OS FINANCIADOS PELAS
DEBENTURES

S&o Paulo, [¢] de [¢] de 20[].

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n.© 99, 24° andar
Rio de Janeiro, RJ]

Ref.: Cessdo de recebiveis de outros empreendimentos que ndo os financiados pelas
debéntures

Prezados Senhores,

Comunicamos a V.Sas. que, de modo a cumprir com os percentuais de cessdo de receita
determinados na Clausula Terceira do “Instrumento Particular de Cess3o Fiduciaria e Vinculagao
de Receita, Administracdo de Contas e Outras Avencas” datado de 24 de setembro de 2009,
conforme aditado, doravante denominado “Contrato de Cessdo”, vimos, por meio do presente
instrumento, efetuar a cesséo fiduciaria em favor da comunhao de titulares das debéntures objeto
da primeira emiss&o publica de debéntures da Odebrecht Realizacdes Imobilidrias e Participagoes
S.A., doravante denominada simplesmente como “Debenturistas”, representada pela Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., de [#]% ([*] por cento) da receita
obtida com a comercializagdo das unidades habitacionais auténomas do empreendimento [¢] (n3o
financiado por recursos originados pela emissdo das Debéntures[, enquadrados no programa
Minha Casa Minha Vida do Governo Federal]), doravante denominado “Empreendimento
Adicional”, no montante equivalente a R$ [¢] ([] reais).

SB - 544947v1 / 00015-2040




Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Cess3o Fiducidria e Vinculagdo de Receita,
Administracdo de Contas e Outras Avencas

[De modo a comprovar tal cessdo, encaminhamos o termo de adesdo ao Contrato de Cess3o da
sociedade de propdsito especifico cedente. Adicionalmente, informamos que estamos emitindo
as novas faturas para os compradores das unidades habitacionais auténomas que compdem o
Empreendimento Adicional instruindo-os a efetuar os pagamentos na Conta Centralizadora ne.
[], agéncia nO. [¢] — Operacdo 003.

Esclarecemos também que o Valor Atribuido (conforme definido no Contrato de Cessao) da receita

ora cedida sera incluido no préximo relatério mensal do Agente de Garantias do Contrato de
Cessao.

Solicitamos a sua “ciéncia” ao final desta, para que produza os seus efeitos e a presente cessdo
seja incorporada ao Contrato de Cess3o.

Atenciosamente.

ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CIENTE:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Nome: Nome:
RG. no; RG. no:
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ANEXO D

NOTIFICACAO DA COMPANHIA AS AGENCIAS
DAS CONTAS CENTRALIZADORAS
E DAS CONTAS CAUCAO DE EMPREENDIMENTOS ELEGIVEIS ASSOCIATIVOS

S&o Paulo, [+] de [+] de 20[e].

Ao
Gerente Geral da

Agéncia [#] da Caixa Econémica Federal
[endereco]

Com Copia para

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n.0 99, 240 andar
Rio de Janeiro, RJ

Caixa EconGmica Federal
Sra. Fabiani Boaventura Andrade
Avenida Manuel Dias, 1.499
Salvador, Bahia

Ref.: Pagamentos pela compra das unidades habitacionais auténomas do empreendimento [e]

Prezados Senhores,

Comunicamos a V.Sas. que efetuamos a cessdo em favor da comunhdo de titulares das
debéntures objeto da primeira emissdo publica de debéntures da Odebrecht Realizagoes
Imobiliarias e Participagdes S.A. ("Debenturistas”), representada por Simplific Pavarini
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Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Agente Fiduciario”), de parcela da receita
obtida com a comercializagdo das unidades habitacionais auténomas do empreendimento [e],
bem como a vinculacdo de tal receita ao pagamento dos valores devidos pela Odebrecht
Realizagbes Imobilidrias e Participacdes S.A. aos Debenturistas.

Desta forma, comunicamos que a conta corrente mantida nesta agéncia da Caixa econdmica
Federal sob o n°. [], agéncia n°. [«] — Operacdo 003 (“Conta Centralizadora [Associativa]”) e a
conta investimento sob o nO. [e], agéncia n°. [¢] — Operacdo 034 (“Conta Investimento”) foram
caucionadas em garantia ao pagamento dos valores devidos pela Odebrecht RealizacGes
Imobilirias e Participagdes S.A. aos Debenturistas, e 0s seus saldos somente poderao ser sacados
mediante autorizagdo do Agente Fiduciario, conforme as instrucSes deste. Para tanto,
encaminhamos procuragdo devidamente constituida pela qual nomeamos, em carater irrevogavel,
o Agente Fiduciario como bastante procurador para ter acesso & Conta Centralizadora e a
respectiva conta de investimento, podendo receber informagdes sobre seus saldos e movimenta-
los, ficando esta agéncia da Caixa Econdmica Federal instruida a permitir o acesso do Agente
Fiduciario aos extratos da Conta Centralizadora [Associativa] e do saldo das aplicacdes realizadas
com recursos da Conta Investimento, bem como a acatar as orientagGes enviadas por escrito pelo
Agente Fiduciario efou pelo [Gerente Regional] de Salvador, no estado da Bahia, da Caixa
Econdmica Federal com relagdo a movimentag@es dos recursos depositados.

Ndo obstante a procuragdo acima mencionada, a Odebrecht Realizagbes Imobilidrias e
Participagdes S.A. podera, a qualquer momento, [(i) transferir valores da Conta Centralizadora
para a Conta Centralizadora da Companhia e (ii)] movimentar os saldos da Conta Centralizadora
para a Conta Investimento e vice-versa, bem como investir o saldo da Conta Investimento na
aquisicdo de quotas do Fundo de Investimento Caixa Aporte Restrito I Renda Fixa Longo Prazo
ou outros fundos de investimento com carteira de investimento constituida por titulos de renda
fixa administrados pela Caixa Econ6mica Federal e liquidez necessaria a permitir a utilizacao dos
respectivos recursos para o pagamento das Debéntures.

[Por fim, comunicamos também que todos os valores a serem debitados da conta corrente
mantida nesta agéncia da Caixa econdmica Federal sob o n®. [¢], agéncia n®. [e] - Operacao [e]
("Conta Caucdo de Empreendimento Elegivel Associativo”) que garante o financiamento na
modalidade de crédito associativo sejam creditados na Conta Centralizadora Associativa.]

Solicitamos a sua “ciéncia” ao final desta, para que produza os seus efeitos e obrigando-se ao
seu fiel cumprimento.
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Atenciosamente.

[ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A.][SPE]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
[Assinatura com firma reconhecida de pessoas com poderes de substabelecimento ]

CIENTE:

[e]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO E

PROCURAGAO POR INSTRUMENTO PARTICULAR AO AGENTE FIDUCIARIO

OUTORGANTE: [Odebrecht Realizacées Imobiliarias e Participagdes S.A., sociedade por
acdes de capital fechado, com sede na Rua Lemos Monteiro, n.% 120, 18° andar, Butant3, CEP
05501-050, cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.° 10.917.143/0001-16, neste ato
representada na forma de seu estatuto social][[SPE], [sociedade por acbes de capital
fechado/sociedade limitada] com enderego na [¢], n® [+], cidade de [¢], Estado de [e], inscrita
no CNPJ/MF sob o n.0 [e], neste ato representado na forma de seu [estatuto/contrato] social];

OUTORGADO: Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.°
99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 15.227.994/0001-50, neste ato
representado na forma de seu contrato social;

a Outorgante confere ao Outorgado poderes exclusivos e especificos para, junto a
CAIXA, Agéncia , movimentar a conta corrente n.° (e/ou) a conta
investimento n.° , Podendo receber informagGes sobre seus saldos e movimenté-los.

[Local], [¢] de [] de 20[e].

[ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A.][SPE]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

[Assinatura com firma reconhecida]

47

SB - 544947v1 / 00015-2040




Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Cess3o Fiducidria e Vinculagao de Receita,
Administracdo de Contas e Qutras Avencas

ANEXO F

NOTIFICAGAO DA COMPANHIA AS AGENCIAS
DAS CONTAS CENTRALIZADORAS
INFORMANDO SOBRE A AFETAGAO DA CONTA CENTRALIZADORA

Sao Paulo, [¢] de [*] de 20[e].

Ao

Gerente Geral da

Agéncia [e] da Caixa Econémica Federal
[endereco]

Com Copia para

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n.© 99, 240 andar

Rio de Janeiro, RJ

Caixa Economica Federal

Sra. Fabiani Boaventura Andrade

Avenida Manuel Dias, 1.499
Salvador, Bahia

Ref.: Constituicdo de patrimdnio de afetacdo
Prezados Senhores,

Comunicamos a V.Sas. que constituimos patrimdnio de afetacdo sobre o empreendimento [e],
nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004.

Desta forma, comunicamos que a conta corrente mantida nesta agéncia da Caixa econdmica
Federal sob o n®. [], agéncia n°. [«] — Operagdo 003 (“Conta Centralizadora”), caucionadas em
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garantia ao pagamento dos valores devidos pela Odebrecht RealizacBes Imobilidrias e
Participagdes S.A. a comunhéo de titulares das debéntures objeto da primeira emissao publica de
debéntures da Odebrecht Realizacbes Imobilidrias e Participagdes S.A. (“Debenturistas”),
representada por Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ("Agente
Fiduciario”), somente poderdo ser movimentadas pela [Odebrecht Realizagdes Imobiliarias e
ParticipagGes S.A.J[SPE] apés a obteng&o do habite-se do empreendimento afetado e mediante
autorizagdo do Agente Fiduciario, ndo sendo mais permitido a [Odebrecht Realizacdes Imobilidrias

e ParticipagOes S.A.]J[SPE] movimentar seu saldo ou aplica-lo em investimentos.

Solicitamos a sua “ciéncia” ao final desta, para que produza os seus efeitos e obrigando-se ao

seu fiel cumprimento.

Atenciosamente.

[ODEBRECHT REALIZAGCOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A.][SPE]

Nome:
Cargo:

CIENTE:
[*]

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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ANEXO G

MODELO DO ARQUIVO MAGNETICO A SER ENVIADO MENSALMENTE AO AGENTE DE
GARANTIAS

LEIAUTE - AGENTE DE GARANTIA

Abaixo estdo relacionados os trés tipos de registros necessarios para verificagdo da
elegibilidade dos recebiveis de contratos de financiamento imobiliario. No Registro tipo 1
sao solicitadas as informagoes das unidades de todos os empreendimentos. No Registro
tipo 2 sao solicitadas as informages das unidades vendidas. E, finalmente, o Registro tipo
3 sao solicitadas as datas e valores de vencimento e pagamento (se ndo estiver pago

informar zeros) de todas as parcelas (sera gerado um registro por parcela) desde a data da
concessao do crédito até a data atual.

Registro Tipo 1 - este registro contera os dados de todas
as unidades do empreendimento

Campo Formato | Tamanho | Descricdo Observacoes
, E o identificador do .
Tipo registro Texto 1 ; He Fixo e igual a "1"
registro

Posicdo do Data da ao do

- Texto 8 £ DRlEee Formato DDMMAAAA
arquivo arquivo
N = 0 identi

ome do | Texto 50 Eo |dent|f!cad0r do
Empreendimento empreendimento
Co E o identifi

d | Texto 10 0 identi fcador do
Empreendimento empreendimento
Nome do Modulo E o identificador do =
se ndo houver preencher com o
do Texto 50 modulo do .
. . nome do empreendimento
Empreendimento empreendimento
Cod do Modulo E o identificador do .
se nao houver preencher com
do Texto 10 modulo do S :
; . cdadigo do empreendimento

Empreedimento empreendimento
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Empreedimento

empreendimento

Tipo i
Tipo do . Texto i .reglstro daﬁ S/N
Empreendimento incorporagao
Nimero da E o identificador da
T
Unidade exto 5 unidade vendida
Unidad E o identifi
idade Tosthes 1 ? identificador ) S/N
permutada univoco da operagao
Unidade vendida Texto 1 E cf tdentificador - S/N
univoco da operagao
Valor de Venda Numero 11 Valor de Venda Nov_e n'!telros com duas casas
decimais
Data do Habite- Texto 8 Data' da emissao do Formato DDMM
se Habite-se
Informa se a unidade
bjeto d A
© J(i 2 Texto 1 € objeto da S/N
debénture .
debénture
Status Texto 20 nao preenher
Registro Tipo 2 - este registro contera os dados das
unidades vendidas
Campo Formato | Tamanho | Descrigdo Observagoes
- 0 identifi d
Tipo registro Texto 1 . o_|den iesder'do Fixo e igual a "2"
registro
Foslcao do Texto 8 Formato DDMMAAAA
arquivo
E o identifi
Nome do _ Texto 50 o identi '|cad0r do
Empreendimento empreendimento
Cod . Texto 10 Eo |dent|ﬁcador do
Empreendimento empreendimento
Nome do Modulo E o identificador do N
se nao houver preencher com o
do Texto 50 modulo do :
: . nome do empreendimento
Empreendimento empreendimento
Cod do Modulo E o identificador do R ——
do Texto 10 modulo do R

cddigo do empreendimento
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Ndmero da g i E o identificador da
Unidade unidade vendida
Ndmero d > 0 identi
mero do Findbes 20 E c3 identificador )
contrato univoco da operagao
Caodigo de .
: - Numero de 4
Identificacao do Texto 20 _ _ . Tomador do crédito
) identificacdo Cliente
Cliente
Tipo de Cliente Nlmero 1 Identifica se PFouPJ | 1-PF; 2-PJ]
, Numero do CPF/CNPJ] ,
CPF/CNPJ Numero 14 / . " e Numero sem caracter
do cliente
Nome do Cliente Texto 30 Nome do cliente Tomador do crédito
Data do contrato Texto Formato DDMMAAAA
Data do distrato Texto Formato DDMMAAAA
Data d
a’_ca N Texto 8 Formato DDMMAAAA
Quitacao
1 - Repasse; 2- Liquidacdo
Tipo de Quitacdo | Nimero 1 Antecipada; 3 - Repasse
Associativo
Valor de . . Nove inteiros com duas casas
_ Namero 11 Valor de liquidagao s
Quitagao decimais
Valor do 5 Valor do Nove inteiros com duas casas
. NUumero 11 \ -
financiamento financiamento decimais
Prazo de . NUmero de meses do e
: Numero 3 . Tres inteiros
financiamento financiamnto
Tipo de indexador
Indexador Texto 4
n (TR, IGPM, ...)
; . Dois inteiros com duas casas
Taxa de juros Numero 4 o
decimais
UF imdvel UF do imdvel
1m9ve - 5 o'|
financiado financiado
Cidade do Cidade do imével
imovel Texto 30 .
) financiado
financiado
imo EP do imdvel
CEP movel Texto 9 . d? m Formato »0000¢-xxx
financiado financiado
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Ciéncia da
cessao pela Texto 1 S/N
contraparte

Registro Tipo 3 - este registro contera as informacdes de
cada prestacdo do financiamento

(devera haver um registro para cada prestagdo desde a primeira
até o més atual)

Campo Formato | Tamanho | Descri¢cdo Observacoes

E o identificad
Tipo registro Texto 1 0_ Igentiinsdands Fixo e igual a "3"

registro
Posigao do

. Texto 8 Formato DDMMAAAA
arquivo
Nome do _ Texto 50 Eo ldentlf_icador do
Empreendimento empreendimento
Cod . Texto 10 Eo |dent|ﬁcad0r do
Empreendimento empreendimento
Nome do Modulo E o identificador do s
se nao houver preencher com o
do Texto 50 modulo do )
. . nome do empreendimento
Empreendimento empreendimento
Cod do Modulo E o identificador do .
se nao houver preencher com
do Texto 10 modulo do - .
; . codigo do empreendimento
Empreedimento empreendimento
T :
ipo do | Texto 1 fSe tem reg:stro de S/N
Empreendimento incorporacao
Nimero da E o identificador da
Unidade Texto 10 unidade vendida
Numero do Texto 20 E cf identificador )
contrato univoco da operagao
Codigo de NUmero de
Identificacao do Texto 20 ) . G Tomador do crédito
_ identificacao Cliente
Cliente
Tipo de Cliente Nimero 1 Identifica se PFouP] |1-PF;2-PJ
g NP ;

CPF/CNPJ Nimero 14 Numfero Ao GREIENPY Numero sem caracter

do cliente
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Nome do Cliente Texto 30 Nome do cliente Tomador do crédito
Tipo de I - Intercalada, M - Mensal, S -
. Texto 2 Tipo de prestacio ] !
Prestacao R P ¢ Sinal, C - Chaves
Data vencimento
,. Texto 8 Formato DDMMAAAA
prestacao
Data pagamento Texto g Formato DDMMAAAA (zeros se
prestagao nao estiver paga)
Valor Original
(.J wng 5 Nove inteiros com duas casas
devido no Numero 11 L
. decimais
vencimento
Valor da
Atualizacao ; Nove inteiros com duas casas
. Numero 11 o
(juros e decimais
corregoes)
; Nove inteiros com duas casas
Valor a Pagar Namero 11 G
decimais
F Nove inteiros com duas casas
Valor Pago Numero T .
decimais
Saldo Devedor . Nove inteiros com duas casas
: Numero 11 .
Cliente decimais
P ; Numero de meses a ey
razo Numero 3 - S Tres inteiros
remanescente pagar
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