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Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2010

Senhores Debenturistas
Odebrecht Realizacoes Imobiliarias S.A.

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 emissdo de debéntures da Odebrecht Realizagoes
Imobiliarias S.A. apresentamos a V.Sas. relatério sobre a referida emissao, atendendo o
disposto na escritura de emissao.

A apreciacdo sobre a situagao da empresa foi realizada com base nas informagdes fornecidas
pela Emissora, demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicao dos debenturistas na sede
da companhia emissora; na Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e na
instituicdo que liderou a colocacdo das debéntures.

A versdo eletronica deste relatdrio foi enviada aos debenturistas e a emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pavarini.com.br.

Atenciosamente,

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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Emissora

Denominagao social

Odebrecht Realizagées Imobiliarias S.A.

Endereco da sede

Avenida das NagOes Unidas, n.? 8.501, 27° andar, CEP
05425-070

CNPJ/MF

06.206.132/0001-50

Atividade

A Companhia tem por objeto social (a) a realizagdo de
empreendimentos imobiliarios, urbanos e rurais, incluindo-se
a elaboragdo de projetos, as respectivas divulgacbes
publicitarias e as operacoes de comercializacdao de unidades
residenciais e/ou comerciais; (b) a execugdo dos necessarios
servicos e obras de construcao civil; (c) a exploracdo no
Brasil, direta ou indiretamente, de concessdes de obras e
servigos publicos de infra-estrutura, dentre os quais rodovias,
pontes e outras atividades na area de infra-estrutura; e (d) a
participacdo no capital social de outras sociedades.

Situacao

Operacional

Controle acionario

Privado nacional

Caracteristicas das Debéntures

Registro da Oferta Pablica CVM

Dispensa ICVM 476/09 em 07/10/2009

Cddigo SND / Codigo ISIN

ODRI11 / BRODRIDBS009

Coordenador Lider

Planner CVC

Instituicdo Depositaria

Ital Corretora de Valores S.A.

Banco Mandatario

Banco Itad S.A.

Distribuicdo / Inicio- Encerramento

08/10/2009 - 08/10/2009

Agente de Garantias

SScore Solugdes de Gerenciamento de Risco de Crédito S.A.

Agente de Obras

Rating -

Relatdrios do Agente Fiduciario Trimestrais e anuais
Status da Emissao Ativa

Status da Emissora Adimplente

Titulo

Debéntures simples

Deliberagao

Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da
Companhia realizada em 24 de setembro de 2009

Programa de Distribuicdao

Ndo

Emissdo / Séries

Primeira / Unica

Valor Total da Emissao

R$ 600.000.000,00

Valor Nominal

R$ 1.000.000,00

Quantidade de Titulos

600
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Forma

Nominativa escritural

Espécie

Garantia real

Interveniente Garantidora

Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da
Bahia, na Avenida Luis Viana, Paralela, n.© 2841, Ed
Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.° 05.144.157/0001.72, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social
(“Garantidora”).

A concessao da fianca corporativa pela Garantidora foi
outorgada com base na deliberacdo do conselho de
administracdo da Garantidora realizada em
25 de agosto de 20009.

Data de Emissdo
Data de Vencimento

8 de outubro de 2009
8 de outubro de 2014

Datas de Repactuacao

N3do ha

Subscricao e Integralizagao

As Debéntures foram subscritas em 8 de outubro de 2009 e
foram integralizadas na data de sua subscricdo, a vista, pelo
seu Valor Nominal, em moeda corrente nacional apods o
registro desta Escritura na JUCESP, conforme procedimentos
da CETIP.

Remuneracdo

TR+8,16% aa (min) / TR+10,25% aa (max)

Datas de Pagamento das Amortizagoes

08/04/2013 - 08/10/2013 - 08/04/2014 - 08/10/2014

Datas de Pagamento da Remuneragao

08/04/2010 e a cada 6 meses até o vencimento em
08/10/2014

Posicdo das Debéntures

Data Emitidas Adquiridas pela Resgatadas Canceladas Em Em
Emissora Tesouraria Circulagao

08/10/2009 600 - - - - 600

31/12/2009 - - - - - 600

31/01/2010 - - - - - 600

Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos com a Emissao deverdo ser utilizados para financiar os
Empreendimentos Elegiveis no montante de até 90% (noventa por cento) do Custo de
Produgdo das unidades habitacionais cujo valor de comercializagdo € menor ou igual ao valor
maximo permitido para financiamento de unidades habitacionais pelo SFH de

Empreendimentos Elegiveis.
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Boletim de Subscricao
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Garantia

Garantia Real Inicial: A garantia real inicial constitui-se pela (i) alienagdo fiduciaria das
acoes da Bairro Novo Empreendimentos Imobilidrios S.A., no valor de R$ 993.000.000,00
(novecentos e noventa e trés milhdes de reais), conforme valor de mercado avaliado por MZ
Consult Servigcos & Negdcios Ltda. em julho de 2009; e (ii) hipoteca do terreno da Fazenda
Sauipe no valor de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhGes de reais), conforme
avaliagao feita pela CB Richard Ellis em marco de 2008.

A Companhia devera apresentar a certidao atualizada da matricula n® 14.046 do Cartério de
Registro de Imdveis da Comarca de Mata de Sao Jodo, no Estado da Bahia, com o registro da
hipoteca da Fazenda Sauipe em até 30 (trinta) dias apds a assinatura desta Escritura.

Garantias Reais Adicionais: Além da garantia real mencionada anteriormente, as
Debéntures serdo garantidas (i) pela cessao fiduciaria dos Recebiveis dos Empreendimentos
Elegiveis, (ii) pela alienacdo fiduciaria das agdes/quotas das SPE, (iii) pela hipoteca dos
terrenos dos Empreendimentos Elegiveis desenvolvidos diretamente pela Companhia sem
intermédio de SPE e (iv) pela fianga da Garantidora, conforme disposto a seguir.

Sem prejuizo de a Companhia poder desenvolver Empreendimentos Elegiveis utilizando-se
do mecanismo do patrimonio de afetacdo, conforme facultado pela Lei n® 10.931, de 02 de
agosto de 2004, e de poder desenvolver Empreendimentos Associativos, a medida em que
forem sendo constituidas novas SPE, a Companhia devera constituir e fazer com que as SPE,
inclusive as SPE controladas pela Bairro Novo, constituam as seguintes garantias:

(i) cessao de Recebiveis, de modo que, no total, sejam cedidos Recebiveis cujo Valor
Atribuido (conforme definido na subclausula 7.9.1.6 da Escritura) seja equivalente, no
minimo, aos percentuais indicados na subcldusula 7.9.1.4, nos termos do modelo de
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Vinculagdo de Receita, Administragcdo de
Contas e Outras Avencgas” constante do Anexo I desta Escritura e observadas as subclausulas
7.9.1.1,7.9.1.5, e 7.9.1.6;

(ii) alienacao fiducidria das agdes/quotas da SPE, nos termos do modelo de “Instrumento
Particular de Alienacgdo Fiduciaria de A¢Ges/Quotas em Garantia” constante do Anexo II da
Escritura; e

(iii) Hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis financiados com recursos da
Emissdo que sejam desenvolvidos diretamente pela Companhia, sem intermediacao de SPE,
nos termos do modelo de “Escritura Publica de Constituicdo de Hipoteca” constante do Anexo
III desta Escritura, bem como a afetacdo do patrimdnio deste Empreendimento Elegivel, nos
termos da Lei n© 10.931, de 02 de agosto de 2004.

As garantias reais constituidas ndo garantirdo exclusivamente a parcela da Emissdo
destinada ao financiamento de determinado Empreendimento Elegivel, mas sim o montante
total de divida representado pelas Debéntures em Circulagdo (conforme definido na clausula
11.7 da Escritura).

Para fins do acompanhamento pelo Agente Fiduciadrio do limite minimo de garantia de
emissao, conforme determinado na legislagdo, as garantias citadas nos itens (i) e (ii) da
Clausula 7.9.1, serdo avaliadas pelos seguintes critérios:

-Os Recebiveis alienados fiduciariamente pelos Empreendimentos Elegiveis serdo avaliados
de acordo com seu Valor Atribuido (conforme definido na subclausula 7.9.1.6 da Escritura); e

As quotas/acbes das SPE alienadas fiduciariamente citadas no item (ii) da Clausula 7.9.1
acima, serao avaliadas por seu valor patrimonial ou pelo seu valor de mercado mediante
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apresentacdao de avaliagdo feita por empresa independente aprovada por Debenturistas
representando mais da metade das Debéntures em Circulagdo.

A constituicdo da alienacgao fiduciaria de quotas/acdes das SPE apds a data da Escritura com
base no item (ii) da Clausula 7.9.1 sera considerada pelo Agente Fiduciario no
acompanhamento do limite minimo de garantia de emissdao conforme determinado na
legislacdo, e todas quotas/acoes alienadas serdo avaliadas pelo valor patrimonial que Ihe for
atribuido no momento da averiguacdo feita pelo Agente Fiduciario.

Com relacdo ao Empreendimento Elegivel que seja excluido do financiamento desta Emissdo
nos termos da Clausula 5.10.1, as garantias de cessao de seus Recebiveis, de alienacao das
acdes/quotas da respectiva SPE, se houver, ou a hipoteca de seu terreno, se houver, deverao
ser liberadas mediante entrega a Companhia, pelo Agente Fiduciario, de termo de quitagdo
nos termos do modelo constante no Anexo X desta Escritura ("Termo de Quitacdo”) e de
termo de cancelamento de hipoteca nos termos do modelo constante no Anexo IX da
Escritura ("“Termo de Cancelamento de Hipoteca”) no dia (til seguinte a data de exclusdo do
Empreendimento Elegivel nos termos da Clausula 5.10.1. O Agente Fiduciadrio devera
notificar o Agente de Garantias sobre a exclusdao do empreendimento do rol de
empreendimentos financiados pelas Debéntures no mesmo dia da entrega do Termo de
Quitacdo a Companhia, de modo que o Agente de Garantias reflita tal exclusdo em seu
proximo relatério mensal.

Da Fianga: A Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Avenida Luis Viana, Paralela, n.° 2841, Ed Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 05.144.157/0001.72, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Garantidora”) declarou-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, fiadora da divida afiancada referente as Debéntures, nos termos da Escritura
(“Fianga”).

A Fianca é prestada em carater irrevogavel e irretratdvel e compreende a divida principal e
todos os seus acessorios, incluindo juros moratérios, multa convencional e outros
acréscimos, até mesmo quaisquer encargos decorrentes de eventuais agoes judiciais. Assim,
responde a Garantidora, em caso de inadimplemento, total ou parcial, da Companhia, como
principal pagadora de toda e qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura.

A Garantidora renunciou expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837 e 839 do Cddigo
Civil Brasileiro.

Somente sera considerada moratéria concedida a Companhia, nos termos previstos no inciso
I, do artigo 838 do Cdédigo Civil Brasileiro, exclusivamente, a dilacdo de prazo para o
cumprimento das obrigagGes pecuniarias da Companhia, obtida mediante aprovacgao, por
Debenturistas, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao.

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucgdo da Fianca se e apos verificada, de acordo com
esta Escritura, qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento pela Companhia. Nesses
casos, a Garantidora pagara aos Debenturistas os valores devidos no prazo de 2 (dois) dias
Uteis imediatamente apds o recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario.

Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuado pela Garantidora, em
cumprimento da Fianca ora outorgada, ocorrerd a sub-rogacgao, em todos os direitos, acdes,
privilégios e garantias do credor primitivo, em relagdo a divida da Companhia.

A Garantidora declarou terem sido atendidos a todos os requisitos estatutarios e legais para
a prestacao da Fianca.
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A fianca obriga a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo. A Fiadora ndo podera ceder as
obrigac0es decorrentes da presente fianga, exceto mediante anuéncia prévia e expressa dos
Debenturistas.

Ressalvando o disposto neste paragrafo, a fianca corporativa vigera até a liquidacdo das
Debéntures. Se a Companhia obtiver, a qualquer tempo, novo rating da Emissdo sem a
fianca igual ou superior ao equivalente a classificacao “br.A-" da Standard & Poor’s, a
Companhia podera solicitar a aprovacao de Debenturistas representando mais da metade das
Debéntures em Circulacdo para a liberacdo da fianca da Garantidora, a qual ndo podera ser
negada pelos Debenturistas caso o rating que a Emissao obtiver sem a fianga for igual ou
superior a classificacdo de crédito “C"” da Caixa Econ6mica Federal, atualmente equivalente a
classificacao “br.BBB+" da Standard & Poor’s. Neste caso, a fianca deixara de viger na data
em que for recebido, pelo Agente Fiduciario, o relatério de rating da Agéncia de Rating com a
nova classificacao de risco que tiver sido aprovada pelos Debenturistas.

Percentual do Valor da Garantia
. Real / Valor da Emissao
(R$ mil) (minimo de 125%)

Valor da Garantia Real Inicial

1.323.000,00 220,50%
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Averbacao da Hipoteca da Fazenda Sauipe

\

AV-22- Nos u:r]mos do instrumento particular “Protocolo e Justificagio” para Cisito Parcial, aprovado através da
Ata de Assembiéia Geral Extraordinaria com registro da JUCERJ n® 1754767 ¢ protocolo registrado na JUCESP
sob n® 425.102/07-5 datado de 31/10/2007, pela qual n CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S/A, com
versio das parcelas cindidas transfere o imovel objeto da presente matricula para a ODEBRECH'T
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SA. que atualmente  ODEBRECHT REALIZACOES
IMOBILIARIAS S/A_empresa sediada na Av. Nagoes Unidas n°4777, 13° andar, Ala "A”. Conjunto A-13. Alte
de Pinheiros, S&o Paulo/SP., inscrita no CNPIMF 06.206.132/0001-50, NIRE 35.300.354.338 com seus atos
constitutivos registrados na JUCESP sob n® 79.694/08-1, ¢ a denominugio social através da Ata da Assemblé
Geral Ordindria ¢ Extraordindria realizada em 28/0422009, com registro na JUCESP sob n" 197.946/09-4, neste ato
representada por seus Diretores, Marcelo Brito Sinay Neves e Rodrigo José de Pontes Seabra Monteiro Salles. Fai
recolhido o [TIV no valor de R$394.079,98 sobre o valor tributdvel de R$13.135.999.32 em 24/09/09 conforme
DAM n®76106900001212006, inscrigio Municipal 15.572, cépia da documentagio ficam arquivados neste
Cartorio. [Mata de Sdo( [ddo, 25 de_sctembro de 2009. DAJ séric 707 613221 R$3.063.00. A
Oficial g S

R-23-Nos' os da escritura publica de constituigdo de hipoteca em garantia de Emissdo pulblica de
debéntures, lavrada em notas do 15° Oficio tabelldo de Sdo Paulo/SP, em 24 de seternbro de 2009, no livro
1937 fis. 003 a 016, como Outorgante Devedora e Hipotecante, ODEBRECHT QEAUZAQQE§
IH_Q&[LIABIAS_S,A, sociedade andnima com sede na Cidade de Sao Paulo/SP, na Avenida das Nacdes
Unidas n©8501, 27¢ andar, CEP. 05425-070, inscrita no CNPJ 06.206.132/0001-50, NIRE 35300354338, com
seu Estatuto Sodal consolidado aos 17 dias do més de dezembro de 2007, registrado na Junta Comercial do
Estado de S3o Paulo, sob n® 79.694/08-1, neste ato conforme procuragdo de 23/09/2009, do 6° Oficio de
notas de Salvador/BA, lavrada nas fls. 116 do livro 0399, representada por seus bastantes procuradores,
Cristina de Povina Cavalcanti Shayer e André Luis Ackermann; e como Outorgado Credor: a comunhdo de
titulares das debéntures objeto da 12 emissdo plblica de debéntures da Devedora, neste ato representada por
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade do
Rio de Janeiro/RJ, na Rua Sete de Setembro n® 99, 24° andar, CEP. 200050-005, inscrito no CNPJ
15.227.994/0001-50, com seu Contrato Social consolidado aos 11 dias do més de abril de 2008, registrado na
JUNTA Comercial do Estado de Rio de Janeiro sob n° 00001836275 em 05/09/2008 e protocolo n900-
2008/143060-4, neste ato conforme procuragdo de 24/09/2009 do 242 Oficio de notas do Rio de Janeiro/RJ
lavrada as fis. 023/024 do ifivro 6082, representada por seus bastantes procuradores, Carlos Alberta Bacha e
Rinaldo Bagello Ferreira. Pelas partes contratantes foi declaredo o seguinte: A Devedora emitiu 600
debéntures noininativas, escriturals, ndo conversiveis em acdes da Devedora, em série Unica, no valor nominal
unitdrio de R$1.600.000,00 (um milhdo de reais) (“Debéntures”) perfazendo um total de R$600.000.000,00
(seis milhdes de reais). As Debéntures serdo remuneradas segundo a variagdo da taxa Referencial de um
spread ou sobretaxa de 6%ao ano, e um premio adicional de 2% casc a Devedora desenvolva, com recursos
da erfissdo das Debéntures, empreendimentos que comercializem unidade habitacionals com prego superior
ao estabelecido pars unidades que se enquadrem nos parametros da area de Habitaggo Popular na Resolugio
do Conselho Curador do FGTS n? 460 de 14/12/2004, com suas alteracOes e aditamentos posteriores,
Incidentes sobre o valor determinado na Escritura da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples ndo
convercivels em Acoes da Odebrecht Realizacoes Imobiliarios S.A. com Garantia Real e Gara.tias Adicionais
" Escriura de [mlssao de Debentures") para desenvoMmento de projetos lmobihanos peda Devedora 0

definido na Escnlura de Em‘ssao de Debénlutes, quando a Devedora ueveré proceder a llbeﬂamgo totzl de

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949

www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br


mailto:pavarini@pavarini.com.br

Relatdrio do Agente Fiduciario

PavarINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
12 Emissdo de Debéntures

Fevereiro/2010

BAHIA

Comue s de % 5

T s

LA USRS

REGISTRO GERAL - ANO _ 2009 -
(g l
U -
MATRICULA N 14 048 DATA _30 /0g /09 IDENTIFICAGAO DO IMOVEL

Debéntures que ainda se encontram em drculacao, pelo seu valor nominal unitdrio acrescido do montante
referente ao periodo de capitalizacdo e da remunerscdo. As demais condicbes e obrigacdes relativas a
obrigacdo em tela constardo da Escritura de Emissao de Debéntures, cufos termos e condigies as partes
signatdrias do presente instrumento declaram conhecer Integralmente. Que, em garantia do fiel
cumprimento de todas as obrigagtes, principais e acessorias, que foram assumidas por meio da Escritura
de Emissdo de Debéntures e demais anexos e documentos dela Integrantes e decorrentes, sem prejuizo
das garantias anteriormente ou concomitantemente constituidas ou das que venham a sé-lo, a Devedora,
nos termos dos artigos 1.473 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, d& ao Credor, em HIPOTECA, sem
concorréncia de terceiros, o imovel adiante descrito e caracterizado, do qual é proprietiria e legitima
possuidora, do REMANESCENTE da FAZENDA SAUIPE, a qual apds o desmembramento de area
doada (453,234,88 metros quadrados) destinada a implantacio da Rodovia BA-099 (linha verde) e das
demais areas deduzidas, conforme averbagdes constantes da matricula n® 14.046, ficou dividida em 05
(cinco) partes distintas, denominadas SAUIPE I, SAUIPE II, SAUIPE III, SAUIPE IV e AREA
REMANESCENTE, contendo a denominada SAUIPE I a @rea bruta de 7,0319 hectares e perimetro (m)
de 1.198,48, a SAUIPE II a drea bruta de 4,3243 hectares e perimetro (m) de 1,100,66, a SAUIPE 111 a
area bruta de 5,2800 hectares e perimetro (m) de 3.177,45, a SAUIPE 1V a &rea bruta de 192,1775
hectares, deducBes de 3,7700 hectares, a area liquida de 188,4075 hectares e perimetro (m) de
14.495,76 e a AREA REMANESCENTE a &rea bruta de 1.171,7917 hectares, deducdes de 63,2251
hectares, a area liquida de 1.108,5666 hectares e perimetro (m) de 31.974,92, estando referidas partes
perfeitamente descritas e caracterizadas na AVERBACAO FEITA SOB O N° 20 na citada MATRICULA No
14,046, Sobre o imovel pesam as seguintes serviddes: a) servidio de transito de pedestres e de
veiculos, averbada sob os nimeros 11, 12, 14 e 17, perfeitamente descritas e caracterizadas nas referidas
averbagoes; e b) serviddo constituida a favor de CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO
BANCO DO BRASIL — PREVI, averbada sob o n® 18, perfeitamente descrita e caracterizada na referida
averbagdo, todas da citada MATRICULA N° 14.046. Conforme Termo de Responsabilidade de Reserva
Legal, averbado sob o n © 06, abrangendo uma drea de 301.5929 hectares, ndo inferior a 20% (vinte por
cento) da propriedade, fica gravada como de utilizaggo limitada, ndo podendo nela ser feito qualquer tipo
de exploragdo sem autorizacao do IBAMA. O Imével Hipotecado esta inscrito no cadastro da Prefeitura do
Municipio de Mata de S3o Jodo, sob o n® 15572. Reserva, desde ja, a DEVEDORA, (i) 2 drea de
1.250,m2, com o perimetro: Rartindo do vértice APQS01, situado no limite com Remanescente Fazenda
Sauipe, definido pela coordenada geogrdfica de Latitude 12°25'01,50895" Sul e Longitude
37°54'10,98834"Oeste, Datum SAD-69 e pela coordenada plana UTM 8.627.074,96 m Norte e 619.233,08
m Leste, referida ao meridiano central 39° WGr, deste, confrontando neste trecho com Remanescente
Fazenda Sauipe, sequindo com distancia de 45,00 m e azimute plano de 118°26'36" chega-se ao vértice
APQS02, deste, confrontando com Remanescente Fazenda Sauipe, seguindo com distancia de 25,00 m e
azimute piano de 208°26'36" chega-se ao vértice AQSQ4, seguindo com disténcia de 25,00 m e azimute
plano de 28°26'36" chega-se ao vértice AQS01, ponto inicial da descricao deste perimetro e (ii) a drea de
17.386,54m?, com o sequinte perimetro: Partindo do ponto £7A.1, situado no limite com
REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE , pela coordenada geografica de Latitude 12923'30,99311" Sul e
Longitude 37°56'00, 79104" Oeste Datum SAD-69 e pela coordenada plana UTM 8.629.869,25 m Norte e
615.925,56 m lLeste, referida ao meridiano central 39° WGr; deste, confrontando neste trecho com
REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE | seguindo com distancia de 731,29 m e azimute plano de 93953'51"
chega-se ao ponto £74.2 de coordenada N= 8.629.860,32 e E=616.059,54 , deste confrontando neste
trecho com REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE , seguindo com distancia de 91,14 m e azimute plano de
166°51'90" chega-se ao ponto £7A.3 de coordenada N= 8.629.771,57 e E=616.080,26 , deste, seguindo
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com distdncia de 79,32 m e azimute plano de 23893106" chega-se ao ponto £7TA.4 de coordenada N=
8.629.761,48 e E=616.063,79 , deste, seguindo com distancia de 13569 m e azimute plano de
261°02'39" chega-se ao ponto ETA.5 de coordemada N= &.629. 740,36 e E=615929,75 deste
confrontando neste trecho com AREA INSTITUCIONAL COSTA DO SAUIPE , sequindo com distancia de
106,59 m e azimute plano de 348°4846" chega-se ao ponto £7TA.6 de coordenada N= 8.629.844.92 e
E=615.909,07 , deste, seguindo com distancia de /446 m e azimute plano de 270°00°00" chega-se ao
ponto E7A.7 de coordenada N= 8.629.844,92 e E=615.894,61 , deste confrontando neste trechc com
REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE , sequindo com distdncia de 41,76 m e azimute plano de 54°22'36"
chega-se ao ETA.1, ponto inicial da descricdo o deste perimetro. As areas referidas nas alienas (i) e
(ii) antecedente serdao doadas, respectivamente ao Condominio Quintas de Sauipe Grande
Laguna e 8 EMPRESA BAIANA DE AGUA E SANEAMENTO S.A — EMBASA, ficando, portanto, as
referidas areas excluidas da hipoteca ora constituida. 0 imével acima descrito e caracterizado,
ressalvado o disposto nos itens 2.4 e 2.5 supra, sera doravante designado simplesmente “Imdvel
Hipotecado”. Para os fins e efeitos do artigo 1.484 do Cadigo Civil, fica atribuido ao Imével Hipotecado
o valor de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), conforme avaliacdo feita pela CB
Richard Ellis em margo de 2008, valor este ajustado como base para arrematacies, adjudicagoes e
remicdes, sem a necessidade de nova avaliagdo. A Devedora obriga-se a cumprir todas e qualsquer
obrigagdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou a serem assumidas nos termes da
Escritura de Emissdo de Debéntures e seus respectivos aditives, aditamentos e prorrogages ("Obrigactes
Garantidas”). A Devedora admite, confirma e confessa que todas as quantias devidas ac Credor na forma
das Debéntures e da presente Escritura serdo sempre liquidas e certas, tudo sem prejuizo do direito do
Credor de promover a execugdo da Hipoteca ora constituida. Fica certo, portanto, que a Devedora
constituir-se-a em mora sempre que deixar de, nos prazos devidos, cumprir qualquer das obrigagdes ou
encargos que tiver assumido ou que venham a ser exigivels, ainda que pelo seu vencimento antecipado.
Vindo a incidir em mora, a Devedora ficara cbrigada, a partir de ent3o, pelo tempo que a mora perdurar e
sobre todos os valores devidos, a pagar ao Credor todos os valores devidos em virtude das Debéntures,
acrescidos de (i) multa moratdria convencional de natureza nao compensatéria de 2% (dois por cento); e
(i1} juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso,
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca. A
Hipoteca ora constituida abrange todas as Instalagfes, acessdes, pertenges benfeitorias, construgdes e
melhoramentos existentes no Imével Hipotecado, presentes ou futuros, inclusive os respectivos
acessorios, entendendo-se como acessdrios, para efeitos de penhora e execucao, quaisquer
faturamentos, rendas ou aluguéis que o Imovel Hipotecado, na época, estiverem produzindo. Além das
declaracoes contidas na Escritura de Emissdo de Debéntures e neste instrumento, obriga-se a Devedora
a: (a) administrar o Imével Hipotecado de maneira adequada, mantendo-o em perfeitas condicdes e livre
de invasoes ou turbagbes a quaiquer titulo, defendendo e garantindo os direitos do Credor sobre as
fragdes Ideais do imével hipotecado contra reivindicagdes de qualquer pessoa; (b) manter em situagio
regular o Imdvel Hipotecado em relagdo a impostos, encargos ou outras contribuiches de natureza
municipal, estadual ou federal e apresentar os comprovantes de pagamento ao Credor quando por este
solicitados; (¢) ndo instituir quaisquer 6nus sobre o Imdvel Hipotecado de qualquer natureza,
durante a vigéncia da presente Hipoteca, mantendo o Imével Hipotecado livre de quaisquer
6nus e encargos, com excecdo da presente Hipoteca; (d) manter cobertura de seguro para o
Imével Hipotecado, suas construgbes, Instalagdes, melhorias, acessdes, pertencas e benfeitorias,
presentes ou futuras, contra todos os riscos, incluindo, mas ndo se limitando a, incéndio, danos e
destruicdo, durante o periodo transcorrido entre a presente data até a plena liberagdo, pelo Credor, da
Hipoteca ora constituida, nomeando o Credor como o beneficidrio nas correspondentes apdlices de
sequro; (e) apresentar copia das apdlices em que o Credor figure como beneficidrio, nos termos do item
(d) acima; (f) informar imediatamente ao Credor qualquer fato que possa depreciar ou afetar o Imaovel
Hipotecado e, se assim entender o Credor, substituir as garantias prestadas nesta escritura; {(g) promover
a complementacdo ou substituicdo da Hipoteca em caso de perda, deterioragio ou desvalorizacao do
Imével Hipotecado; e (h) manter a validade, eficacia e exeqiibilidade da presente Hipoteca, até que
todas as Obrigagoes Garantidas sejam plenamente satisfeitas, Que o descumprimento pela Devedora de
qualquer das obrigagGes previstas neste instrumento efou na Escritura de Emissao de Debéntures, ou
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Resgate e Amortizagao Antecipados

As Debéntures poderdo ser resgatadas, e/ou amortizadas antecipadamente, parcial ou
integralmente, sendo que a amortizacdo antecipada parcial, caso ocorra, devera abranger a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, a qualquer tempo, mediante notificacdo ao Agente
Fiduciario, aos Debenturistas e a CETIP, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis da
data pretendida para pagamento do resgate e /ou amortizacao antecipada e mediante (i) o
pagamento da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento e, do saldo do Valor Nominal unitario das Debéntures resgatadas ou
da parcela do Valor Nominal unitario amortizada antecipadamente; e (ii) exceto com relagao
ao resgate ou amortizacdo antecipada efetuados a partir do 37° (trigésimo sétimo) més apds
a Data de Emissdo e as hipdteses previstas nas Clausulas 5.2.2, 7.13.6 e 7.21, XVII, o
pagamento de prémio de:

(i) 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal unitario das
Debéntures resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitario amortizada, caso o resgate
ou amortizacdo sejam efetuados até o ultimo dia do 12° (décimo segundo) més apds a Data
de Emissao;

(ii) 1,0% (um por cento) sobre o Valor Nominal unitario das Debéntures resgatadas ou da
parcela do Valor Nominal unitario amortizada, caso o resgate ou amortizagdo sejam
efetuados a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més até o ultimo dia do 24°
(vigésimo quarto) més apds a Data de Emissdo; e

(iii) 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal unitdrio das Debéntures
resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitario amortizada, caso o resgate ou
amortizacdo sejam efetuados a partir do primeiro dia do 25° (vigésimo quinto) més até o
ultimo dia do 36° (trigésimo sexto) més apos a Data de Emissdo.

Caso ocorra o resgate antecipado parcial previsto na Clausula 7.15, serdo observados os
procedimentos adotados pela CETIP, sendo que o resgate ocorrera por meio de “operagdo de
compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracao, definicdo
do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP
venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo havera
a necessidade de ajuste a Escritura, ou qualquer outra formalidade.

Covenants

A contratagdo de empréstimos, financiamentos, operacées de endividamento, emissdo de
quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos de crédito para captagdo de recursos, sejam
bonds, commercial papers ou outros que fagam com que a Companhia deixe de manter os
seguintes indices financeiros (“Indices Financeiros”) com base nas informagdes semestrais
consolidadas auditadas ou nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da
Companhia, conforme o caso, apurados semestralmente a partir de 31 de dezembro de
2009, inclusive podera ensejar o vencimento antecipado da emissao:

(Divida Liquida + Imdveis a Pagar) / Patrimonio Liquido < 0,7

(Recebiveis + Receitas a Apropriar + Estoques) / (Divida Liquida + Imdveis a Pagar + Custos
a Apropriar) > 1,30u <0

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br



mailto:pavarini@pavarini.com.br

Relatdrio do Agente Fiduciario

PavaARINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
12 Emissao de Debéntures

Fevereiro/2010

EBITDA / Despesa Financeira Liquida = 1,3 ou < 0,
sendo o EBITDA > 0

Divida Liquida corresponde ao endividamento bancario de curto e longo prazo total, menos
(i) os financiamentos tomados no ambito do SFH, inclusive aqueles com recursos
provenientes do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE) e do Fundo de
Garantia por Tempo de Servico (FGTS), (ii) a presente Emissao; (iii) os financiamentos com
garantias reais (CRI, FIDC etc) e (iv) menos as disponibilidades em caixa, bancos e
aplicagOes financeiras, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas auditadas ou
com as demonstracgdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Patrimonio Liquido corresponde ao patrimoénio liquido, acrescido da participacdao de
acionistas ndo controladores, excluidos os valores da conta ‘reservas de reavaliacdo’, se
houver, de acordo com as informacOes semestrais consolidadas auditadas ou com as
demonstragoes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Imoveis a Pagar corresponde ao somatoério das contas a pagar, em dinheiro, por aquisigao
de imdveis apresentado na conta “Contas a Pagar por Aquisicdo de Terrenos” no passivo
circulante e no passivo ndo-circulante, excluida a parcela de terrenos adquirida por meio de
permuta, de acordo com as informacdes semestrais consolidadas auditadas ou com as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Recebiveis corresponde a soma dos valores a receber de clientes de curto e longo prazo da
Companhia, refletidos nas notas explicativas das informacdes semestrais consolidadas
auditadas ou das demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia,
conforme o caso, em funcdo da pratica contabil aprovada pela Resolucdo do Conselho
Federal de Contabilidade n°© 963/03.

Receitas a Apropriar corresponde ao saldo apresentado nas notas explicativas das
informagdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso, relativo as transagoes de vendas ja
contratadas de Empreendimentos Elegiveis ndo concluidos, ndo refletidas nas informacdes
semestrais consolidadas auditadas ou nas demonstragoes financeiras consolidadas auditadas
da Companhia, conforme o caso em funcdo da pratica contabil aprovada pela Resolugdo do
Conselho Federal de Contabilidade n© 963/03.

Estoques - corresponde ao valor apresentado na conta ‘estoques’, de acordo com as
informacdes semestrais consolidadas auditadas ou com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Custos a Apropriar - corresponde ao valor indicado nas notas explicativas das informacodes
semestrais consolidadas auditadas ou das demonstracdes financeiras consolidadas auditadas
da Companhia, conforme o caso.

EBITDA - corresponde ao resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,
imposto de renda e contribuigao social, depreciacdo e amortizagdo, apurado com base nas
informagbes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Despesa Financeira Liquida - corresponde a diferenca entre as despesas e receitas
financeiras de acordo com as informagdes semestrais consolidadas auditadas ou das
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
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demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Na data de edicao desse relatério as demonstracoes financeiras de 31/12/2009
nao estavam concluidas.

Remuneragao

As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir:

I. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures ndo serd atualizado; e

II. juros remuneratdrios: as Debéntures renderdo juros correspondentes a variagao
acumulada da Taxa Referencial, divulgada pelo Banco Central do Brasil (*"TR"), calculada de
forma pro rata temporis por dias Uteis, acrescida de um “cupom”, revisado a cada Periodo de
Capitalizacao de (i) 8,16% (oito inteiros e dezesseis centésimos por cento) aa. para a parcela
dos recursos da Emissado ndo liberadas para uso pela Companhia, equivalente a soma dos
saldos da Conta de Liquidacgao e do Saldo Bloqueado ou para a parcela que for utilizada para
financiar Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais apresentem valor de
venda médio menor ou igual ao estabelecido na Resolugdo do Conselho Curador do FGTS n°
460/04 para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitacdo Popular, e
(ii) 10,25% (dez inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) aa. para a parcela dos
recursos da Emissdao que for utilizada para financiar Empreendimentos Elegiveis cujas
unidades habitacionais apresentem valor de venda médio superior ao estabelecido na
Resolucao do Conselho Curador do FGTS n° 460/04, para unidades que se enquadram nos
parametros da area de Habitagdo Popular, porém menor ou igual ao valor maximo permitido
para financiamento de unidades habitacionais pelo SFH. A TR devera ser utilizada
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu
calculo.

A remuneracgao sera apurada pelo Agente Fiduciario em base de 252 dias Uteis, calculado de
forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalizacdo composta, incidente sobre o
Valor Nominal de Emissdo ou saldo do valor nominal (valor nominal remanescente apds
amortizacdo de principal) da Debénture, a partir da Data de Emissao, e informada a CETIP
em cada Periodo de Capitalizacdo. Os pagamentos serdo realizados por meio do sistema da
CETIP, ao final de cada Periodo de Capitalizagcao ("Remuneracdo”).

A Remuneragdo sera apurada segundo a férmula descrita abaixo:

R= ﬁ/Nexl(FatorTR X l:atorépread )_ 1J}

sendo a expressao (FatorrRXFatorSpread)

arredondamento;

calculada com 9 (nhove) casas decimais, com

onde:

R = valor da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatortr = produtério das TR divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a Data de Emissao
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ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de pagamento da Remuneragao subsequente, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, como a seguir:

dup; dup, dup,

duty TR |dut,
X.. X 1+ —"

dut E
FatorTR = | 14 1R [ 14 TRe | ]
100 100 100

onde:

TR:, TRz, TRn = TR das datas-base divulgadas pelo Banco Central do Brasil, para o Periodo de
Capitalizagao, informada com 04 (quatro) casas decimais. Para fins desta Escritura,
considerar-se-a como data-base o dia 08 (oito) de cada més calendario apds o més da Data
de Emissao;

dup = numero de dias Uteis compreendidos entre a data-base da TR utilizada e a data de
calculo, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = namero de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada, sendo “dut” um
numero inteiro;

Fator‘Spread = (1_|_Cup0m)252
100

onde:

Fatorspreas = fator do cupom de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

dup = numero de dias Uteis compreendidos entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior e a data do calculo da nova
Remuneracdo do atual Periodo de Capitalizacdo, sendo “dup” um numero inteiro.

Cupom = valor informado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, sendo

8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos) para o primeiro Periodo de Capitalizacdo e,
para os demais Periodos de Capitalizacdo, obtido pela seguinte férmula:

VE-SLY|, ([8.16]xVT,)+([10,25]xVT,) (St
VT VE

Cupom=|[8,16]x

ou,seVT =0, Cupom = 8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos)
Valor Financiado Total (VT) = V11 + V12

SL = Saldo Liberado - 100.000.000,00 + 16,67%Vr

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br



mailto:pavarini@pavarini.com.br

Relatdrio do Agente Fiduciario

PavaARINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
12 Emissao de Debéntures

Fevereiro/2010

ou, se 16,67%VFI > 100.000.000,00 => SL = Saldo Liberado
onde:
VE = Valor da Emissao;

Saldo Liberado = Saldo Liberado apurado na data do pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior;

Vi = Valor Financiado dos Empreendimentos Fase I. Serdo considerados apenas os
Empreendimentos Fase I cujo primeiro saque tenha sido efetuado a partir da Data de
Emissdo e até a data de pagamento da Remuneracgdo do Periodo de Capitalizagdo
imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizagdo para a qual o Cupom estd sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

V11 = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais
apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor de comercializagao
menor ou igual ao valor méximo estabelecido na Resolugdo do Conselho Curador do FGTS n°
460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitagdo Popular.
Serdo considerados apenas os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque tenha sido
efetuado a partir da Data de Emissao e até a data de pagamento da Remuneragao do Periodo
de Capitalizacdo imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizagdo para a qual o Cupom
estad sendo calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados
pelas Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 € 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

V12 = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais
apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor de comercializacdo
menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento pelo SFH, mas superior ao
estabelecido na Resolucdo do Conselho Curador do FGTS n° 460/04, para unidades que se
enquadram nos parametros da area de Habitagcdo Popular. Serdo considerados apenas os
Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque tenha sido efetuado a partir da Data de
Emissdo e até a data de pagamento da Remuneracdo do Periodo de Capitalizacdo
imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizacdo para a qual o Cupom estd sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

Em cada pagamento de Remuneragao, 1% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias Uteis, do “cupom” de que trata a Clausula 7.13, sera devido pelo(s)
Debenturista(s) a Caixa Econ6mica Federal a titulo de comissdao de estruturagdo, cuja
apropriagao ocorrera quando do recebimento da Remuneragdo pela Caixa Econdmica Federal,
como gestora dos recursos do FGTS. A referida comissao serd devida a Caixa EconOmica
Federal apenas com relacdo a quantidade de Debéntures detidas pelo FGTS ou seus veiculos
de investimentos, sendo certo que a referida comissdo ndo sera devida por quaisquer outros
Debenturistas que venham a adquirir as Debéntures. O pagamento do valor devido a titulo
de comissdo de estruturacdo sera liquidado diretamente entre as partes fora do ambito da
CETIP.

O periodo de capitalizagdo da Remuneracao (“Periodo de Capitalizacdo”) &, para o primeiro
Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na
Data do Primeiro Pagamento da Remuneragao, conforme definida no préoximo item e, para os
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de 6 (seis) meses que se inicia em uma data
de pagamento da Remuneracdao e termina na data de pagamento da Remuneragao
subseqliente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucao de continuidade.
O pagamento da Remuneragdo sera exigivel somente no final de cada Periodo de
Capitalizacdao, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura.
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
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A Remuneragao sera devida a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento
em 8 de abril de 2010 (“Data do Primeiro Pagamento da Remuneracdo”), e os demais a cada
seis meses sendo o Ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures.

Periodo de Capitalizacao VT1 VT2 VT CUPOM
Inicio Término
08/10/2009 08/04/2010 - - - 8,1600%
08/04/2010 08/10/2010 - - - -
08/10/2010 08/04/2011 - - - -
08/04/2011 08/10/2011 - - - -
08/10/2011 08/04/2012 - - - -
08/04/2012 08/10/2012 - - - -
08/10/2012 08/04/2013 - - - -
08/04/2013 08/10/2013 - - - -
08/10/2013 08/04/2014 - - - -
08/04/2014 08/10/2014 - - - -
Pagamentos Efetuados e Programados
R$/debénture
Data Evento Parcela Valor Evento Parcela Valor Status
08/04/2010 - -- - Juros 1/10 - -
08/10/2010 - -- - Juros 2/10 - -
08/04/2011 - -- - Juros 3/10 - -
08/10/2011 - -- - Juros 4/10 - -
08/04/2012 - -- - Juros 5/10 - -
08/10/2012 - -- - Juros 6/10 - -
08/04/2013 Amort 1/4 250.000,00 Juros 7/10 - -
08/10/2013 Amort 2/4 250.000,00 Juros 8/10 - -
08/04/2014 Amort 3/4 250.000,00 Juros 9/10 - -
08/10/2014 Amort 4/4 250.000,00 Juros 10/10 - -

Conta Reserva do Servico da Divida

A Companhia e cada uma das Sociedades, pela assinatura do respectivo Termo de Adesao,
autorizam, em carater irrevogavel e irretratavel, o Banco Administrador de Contas a
transferir, a partir da Data de Emissao, mediante notificacdo por escrito do Agente Fiduciario,
todo e qualquer saldo positivo das respectivas Contas Centralizadoras para a conta corrente
de titularidade da Companhia, doravante denominada “Conta Reserva do Servico da Divida”,
mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n°. 1203-9, agéncia n°. 1018-0, Operacao
003, ndo movimentavel pela Companhia ou pelas Sociedades, o valor indicado pelo Agente
Fiduciario ao Banco Administrador de Contas como sendo o montante necessario que
assegure um saldo na Conta Reserva do Servigo da Divida suficiente para o pagamento da
Prestacdo vincenda nos 6 (seis) meses seguintes, conforme as datas de pagamento da
remuneracdo e das parcelas de amortizacdo das Debéntures que estiverem em circulagdo
(“Datas de Pagamento”).

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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O saldo na Conta Reserva do Servico da Divida permanecera bloqueado até a liquidacgao total
das Debéntures, exceto para realizagdo de investimento em AplicagGes Permitidas, as quais
também permanecerdo bloqueadas em favor dos Debenturistas.

A partir do primeiro dia util do 37° més a contar da Data de Emissdo, o Agente Fiduciario
devera verificar o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida diariamente e, no dia em que
verificar que o seu saldo equivale ao valor da parcela de amortizagdao vincenda somada ao
valor da remuneragdo devida projetado para o dia em que a verificagdo for feita, devera
enviar ordem ao Banco Administrador de Contas para que este efetue a amortizagao
antecipada das Debéntures em Circulagao.

Caso, até o 15° dia anterior a Data de Pagamento, o saldo da Conta Reserva do Servigo da
Divida ndo seja equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da Prestagdo, o
Agente Fiduciario devera comunicar tal fato a Companhia, informando-a do valor necessario
para atingir o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida.

Quando o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida equivaler ao valor da parcela de
amortizacdo vincenda somada ao valor da remuneracao devida projetado para os 6 (seis)
meses seguintes, os proximos valores creditados nas Contas Centralizadoras, exceto
naquelas que se encontrem afetadas nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004,
deverdo ser transferidos para a respectiva Conta Movimento conforme notificagdo do Agente
Fiduciario ao Banco Administrador de Contas aplicando-se as mesmas condigoes da clausula
5.3 do Contrato de Cessdo.

ApOs a transferéncia da Conta Reserva do Servico da Divida para a conta corrente indicada
pelo Agente Fiduciario das importancias necessarias ao pagamento integral das Prestagdes, o
Banco Administrador de Contas, procedera a recomposicdo do saldo integral da Conta
Reserva do Servico da Divida.

Saldos - Conta Reserva do Servico da Divida

Data Conta Saldo - R$ Amortizacao e Juros Cobertura
Préximos 6 Meses — R$
08/02/2010 003/1203-9 23.647.624,18
Ag. 1018-0

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Notificagdes — Conta Reserva do Servico da Divida

PAvARINI

Rio de Janeiro, 4 de fevereiro de 2010

Caixa Econdmica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite

v or

simong.feits
71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade
‘Fabiane. beaventura@caixa.gov.be
71-3205-3500 / 74-9141-9810

Caixa Econdomica Federal Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais

Sr, Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. Marcelo Neves

yitor.pinto@caia gov.br

:x?asss-ssex 11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissio Plblica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdoes da Odebrecht Realizacdes Imobilidrias S.A., com
Garantia Real e Garantias Adicionais” - CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA

Prezados Senhores,

Na qualldade de Agente Fiduciario da Primeira Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversivels em Acdes da Odebrecht Realizacdes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e
Garantlas Adicionais e nos termos da Clausula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULAGAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENGCAS notificamos a Caixa Econdmica Federal, na qualidade de Banco
Administrador de Contas, a transferir todo e quaiquer saldo positivo das respectivas
“Contas Centralizadoras” para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante
denominada “"Conta Reserva do Servigo da Divida”, mantida no Banco Administrador de
Contas, sob o n® 1203-9, agéncia n° 1018-0, Operacdo 003, ndo movimentavel pela
Companhla ou pelas SPE, até o valor de R$ 23.647.624,18 (vinte e trés milhdes,
selscentos e quarenta e sete mil, seiscentos e vinte e quatro reais e dezoito centavos)
equivalente ao montante suficlente, apurado nesta data, para o pagamento da Prestacao
vincenda em 08/04/2010, conforme as datas de pagamento das parcelas de amortizagéo
e remuneracao das Debéntures em Circulagéo (“Datas de Pagamento”).

Aten/c&gam%&é, /f/‘— M
& ’ | . -/_\_/
varin Ddstrlbuldora de T'tulo# e Valores Moblliarios Ltda.
Carlos Alberto Bachs
AINALDO RABELLO FERREIRE — CPF 506.744,587-53
CI1C-509.941.827-7 Procurador
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Conta de Liquidacao
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Vencimento Antecipado

Este Agente Fiducidrio ndo tomou conhecimento da ocorréncia de qualquer evento
mencionado na Escritura de Emissao que pudesse tornar a emissao antecipadamente
vencida.

Avisos aos Debenturistas

Nao houve avisos aos debenturistas da 12 emissao até a data de edicdo deste relatorio.

Assembléias de Debenturistas

Nao houve assembléias de debenturistas da 12 emissdo até a data de edigcao deste relatorio.
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Rating
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PRIMEIRO RELATORIO DO AGENTE DE GARANTIA PARA SAQUE

Relatérios do Agente de Garantias

Quadra 1 15.297.920,00 15.297.920,00 . 100% 105.173,20 | SiM
Rosas = = : i S tcad )' =" =
Quadire 5 13.462.417,60 13.462.417,60 - 100% 74.791,21 Sim
____ Margaridas
{1) Aplicado Anexo Xi, Critdrio If, Item 2¢ {110% sobre a tabela de venda)
{2) Nlio aplicavel
D Do
‘[‘l u.t._}.—vfﬁﬂ
ARCELITA MARQUES MARINHO
SSCORE — SOLUCOES EM GERENCIAMENTO DE RISCO DE CREDITO
AGENTE DE GARANTIA

NE SSCORE DO2A0 O 21107200 [ate sedarcno ssbetitus o emubdo s 2001 V2008
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1° Relatorio do Agente de Garantias para saques

Data do relatorio: 12/01/2010
Més de referéncia do Relatoric: Dezembro

VeV Total VGV das unidades: | VGV das unidades ndo | Proporcao de unidades wvalor de Empreendimento | (*) % Minimo de
Empreendimento enguadradas no SFH | enquadradas no SFH financiaveis pelo SFH comercializagdo | Enguadrado como | Comercializacio
medio Habitacdo Popular? Atendido?
(A=B+C) (B) (C} (B/A)
JMANGUEIRAL 43.0938.786,36 43.098 786,36 - 100,00% 102.616,16 Sim

(*) Valido somente para Fase il

RE SSCORE 003/10 - OR

SSCORE — SOLUCOES EM GERENCIAMENTO DE RISCO DE CREDITO
AGENTE DE GARANTIA
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Transferéncias

Na Data de Emissdo, o Agente Fiduciario devera ordenar ao banco depositario da Conta de Liquidagdo para que
transfira R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) obtidos com a Emissdo para conta de livre movimentagao pela
Companhia, desde que a Companhia ja tenha apresentado ao Agente Fiduciario o contrato assinado de cessédo
fiduciaria dos Recebiveis, na forma do modelo constante do Anexo I desta Escritura devidamente registrado no
cartério de titulos e documentos. Os R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) inicialmente liberados deverdo ser
utilizados para financiar 16,67% (dezesseis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) do Valor Financiado de
Empreendimentos Fase I. O restante dos recursos da Emissdo depositados na Conta de Liquidagdo bem como o Saldo
Bloqueado deverdo ser liberados pelo Agente Fiduciario de acordo com o avancgo do cronograma fisico de cada
Empreendimento Elegivel na forma estabelecida nas Clausulas 5.3, 5.4 e 5.5 da Escritura de Emissdo, desde que
apresentados as condigGes e os documentos indicados na Clausula 5.6 da Escritura.

PavarRiNnI

Rio de Janeiro, 8 de outubro de 2009

Caixa EconOomica Federal

Fabiani Boaventura Andrade
Gerente Geral- Ag. Pituba/BA

CAIXA - SR Salvador / BA
fablani.boaventuragpcaixa.com. s

simane. lelite@calxa.aov. e
AQl0L8@caIxn. aov. b
fabiani,andradedria.com. by

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissao Publica de Debéntures

Simples, Nao Conversiveis em Agbes da Odebrecht Reallzacdes Imobilidrias
S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da Primeira Emiss8o Pdblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizacbes
Imaobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais e nos termos da
Cladsula 5.2 da referida escritura este Agente Fiduciario autoriza a
transferéncia de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) da Conta de
Liquidagdo para a conta de livre movimentacdo pela Companhia, uma vez
que a Companhia apresentou a este Agente Fiduciario o contrato assinado
de cessdo fiduciaria dos Recebiveis, na forma do modelo constante do Anexo
I da Escritura devidamente registrado no cartério de titulos e documentos.

Atenciosamente,

\ —

Pavarini Distribuldora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
ROSILEA MAYER "L CRENTING Carlos Alberto Bacha
CPF 606.744.587.53
Procurador
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Ruas Sete de Seternbro, 99, 24° andar, Rio de Janairo, RJ, CEP 20050.008, Tel 21.2507-1849, Fax 21 2507-1773
www pavarinl.com. br - emall pavarnki@pavarini com.br
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Empreendimentos
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PU’s

Os valores calculados refletem nossa interpretacdo da escritura de emissdo nao implicando em aceitacdo de
compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram calculados "ao par", isto &, na curva de atualizagdo e
remuneracdo estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro poderdao apresentar
valores diferentes dependendo da metodologia de cdlculo aplicada. Em caso de duvida de como os valores aqui
apresentados foram apurados solicitamos entrar em contato para maiores esclarecimentos.

ODRI11 ODRI11 ODRI11 ODRI11  ODRI11  ODRI11  ODRI11  ODRI11  ODRI11 ODRI11 ODRI11
DATA PU VALOR TR TR TR TR REM
ODRI11 NOMINAL Var  Dias Uteis Dias Uteis  Fator CUPOM DIAS Fator
ORI Perc contidos decorridos  Acum ANUAL  UTEIS Spread

12 EMI DEB (VNe) (dut) (dup)  (FatorTR) (DP)  (FatorSpread) (R)

R$ R$ R$

08/10/2009  1.000.000,000000 1.000.000,000000 0,0000% 20 0 1,00000000 8,16% 0 1,000000000  0,000000
09/10/2009  1.000.311,323999 1.000.000,000000 0,0000% 20 1 1,00000000 8,16% 1 1,000311324  311,323999
10/10/2009  1.000.622,745000 1.000.000,000000 0,0000% 20 2 1,00000000 8,16% 2 1,000622745  622,745000
11/10/2009  1.000.622,745000 1.000.000,000000 0,0000% 20 2 1,00000000 8,16% 2 1,000622745 622,745000
12/10/2009  1.000.622,745000 1.000.000,000000 0,0000% 20 2 1,00000000 8,16% 2 1,000622745  622,745000
13/10/2009  1.000.622,745000 1.000.000,000000 0,0000% 20 2 1,00000000 8,16% 2 1,000622745 622,745000
14/10/2009  1.000.934,262999 1.000.000,000000 0,0000% 20 3 1,00000000 8,16% 3 1,000934263  934,262999
15/10/2009 1.001.245,876999 1.000.000,000000 0,0000% 20 4 1,00000000 8,16% 4 1,001245877 1.245,876999
16/10/2009  1.001.557,588999 1.000.000,000000 0,0000% 20 5 1,00000000 8,16% 5 1,001557589 1.557,588999
17/10/2009 1.001.869,397999 1.000.000,000000 0,0000% 20 6 1,00000000 8,16% 6 1,001869398 1.869,397999
18/10/2009  1.001.869,397999 1.000.000,000000 0,0000% 20 6 1,00000000 8,16% 6 1,001869398 1.869,397999
19/10/2009 1.001.869,397999 1.000.000,000000 0,0000% 20 6 1,00000000 8,16% 6 1,001869398 1.869,397999
20/10/2009  1.002.181,304000 1.000.000,000000 0,0000% 20 7 1,00000000 8,16% 7 1,002181304 2.181,304000
21/10/2009  1.002.493,306999 1.000.000,000000 0,0000% 20 8 1,00000000 8,16% 8 1,002493307 2.493,306999
22/10/2009  1.002.805,407000 1.000.000,000000 0,0000% 20 9 1,00000000 8,16% 9 1,002805407 2.805,407000
23/10/2009 1.003.117,604999 1.000.000,000000 0,0000% 20 10 1,00000000 8,16% 10 1,003117605 3.117,604999
24/10/2009  1.003.429,898999 1.000.000,000000 0,0000% 20 1" 1,00000000 8,16% 1 1,003429899 3.429,898999
25/10/2009  1.003.429,898999 1.000.000,000000 0,0000% 20 1" 1,00000000 8,16% 1 1,003429899 3.429,898999
26/10/2009  1.003.429,898999 1.000.000,000000 0,0000% 20 1" 1,00000000 8,16% 1 1,003429899 3.429,898999
27/10/2009  1.003.742,291000 1.000.000,000000 0,0000% 20 12 1,00000000 8,16% 12 1,003742291 3.742,291000
28/10/2009  1.004.054,779999  1.000.000,000000 0,0000% 20 13 1,00000000 8,16% 13 1,004054780 4.054,779999
29/10/2009  1.004.367,366000 1.000.000,000000 0,0000% 20 14 1,00000000 8,16% 14 1,004367366 4.367,366000
30/10/2009  1.004.680,049999 1.000.000,000000 0,0000% 20 15 1,00000000 8,16% 15 1,004680050 4.680,049999
31/10/2009  1.004.992,831000 1.000.000,000000 0,0000% 20 16 1,00000000 8,16% 16 1,004992831 4.992,831000
01/11/2009  1.004.992,831000 1.000.000,000000 0,0000% 20 16 1,00000000 8,16% 16 1,004992831 4.992,831000
02/11/2009  1.004.992,831000 1.000.000,000000 0,0000% 20 16 1,00000000 8,16% 16 1,004992831 4.992,831000
03/11/2009  1.004.992,831000 1.000.000,000000 0,0000% 20 16 1,00000000 8,16% 16 1,004992831 4.992,831000
04/11/2009  1.005.305,708999 1.000.000,000000 0,0000% 20 17 1,00000000 8,16% 17 1,005305709 5.305,708999
05/11/2009  1.005.618,684999 1.000.000,000000 0,0000% 20 18 1,00000000 8,16% 18 1,005618685 5.618,684999
06/11/2009  1.005.931,758000 1.000.000,000000 0,0000% 20 19 1,00000000 8,16% 19 1,005931758 5.931,758000
07/11/2009  1.006.244,928999 1.000.000,000000 0,0000% 20 20 1,00000000 8,16% 20 1,006244929 6.244,928999
08/11/2009  1.006.244,928999 1.000.000,000000 0,0000% 20 20 1,00000000 8,16% 20 1,006244929 6.244,928999
09/11/2009  1.006.244,928999  1.000.000,000000 0,0000% 20 20 1,00000000 8,16% 20 1,006244929 6.244,928999
10/11/2009 1.006.568,494090 1.000.000,000000 0,0215% 21 1 1,00001023  8,16% 21 1,006558197 6.568,494090

11/11/2009  1.006.892,173660 1.000.000,000000 0,0215% 21
12/11/2009  1.007.215,956652 1.000.000,000000 0,0215% 21
13/11/2009  1.007.539,833992 1.000.000,000000 0,0215% 21 1,00004094  8,16% 24 1,007498587 7.539,833992
14/11/2009  1.007.863,824830 1.000.000,000000 0,0215% 21 1,00005118  8,16% 25 1,007812245 7.863,824830

2 1,00002047  8,16% 22 1,006871563 6.892,173660

3

4

5
15/11/2009  1.007.863,824830 1.000.000,000000 0,0215% 21 5 1,00005118  8,16% 25 1,007812245 7.863,824830

5

6

7

8

1,00003071  8,16% 23 1,007185026 7.215,956652

16/11/2009  1.007.863,824830 1.000.000,000000 0,0215% 21 1,00005118  8,16% 25 1,007812245 7.863,824830
17/11/2009  1.008.187,920098 1.000.000,000000 0,0215% 21 1,00006142  8,16% 26 1,008126001 8.187,920098
18/11/2009  1.008.512,119800 1.000.000,000000 0,0215% 21 1,00007166  8,16% 27 1,008439855 8.512,119800
19/11/2009  1.008.836,412849 1.000.000,000000 0,0215% 21 1,00008189  8,16% 28 1,008753806 8.836,412849

20/11/2009  1.009.160,821421  1.000.000,000000 0,0215% 21 9 1,00009213  8,16% 29 1,009067856 9.160,821421
21/11/2009  1.009.485,333435 1.000.000,000000 0,0215% 21 10 1,00010237  8,16% 30 1,009382003 9.485,333435
22/11/2009  1.009.485,333435 1.000.000,000000 0,0215% 21 10 1,00010237  8,16% 30 1,009382003 9.485,333435
23/11/2009  1.009.485,333435 1.000.000,000000 0,0215% 21 10 1,00010237  8,16% 30 1,009382003 9.485,333435
24/11/2009  1.009.809,948894  1.000.000,000000 0,0215% 21 " 1,00011261  8,16% 31 1,009696247 9.809,948894
25/11/2009  1.010.134,669800 1.000.000,000000 0,0215% 21 12 1,00012285 8,16% 32 1,010010590 10.134,669800
26/11/2009  1.010.459,485055 1.000.000,000000 0,0215% 21 13 1,00013308  8,16% 33 1,010325031 10.459,485055
27/11/2009  1.010.784,413863 1.000.000,000000 0,0215% 21 14 1,00014332  8,16% 34 1,010639569 10.784,413863
28/11/2009  1.011.109,447127  1.000.000,000000 0,0215% 21 15 1,00015356  8,16% 35 1,010954205 11.109,447127
29/11/2009  1.011.109,447127  1.000.000,000000 0,0215% 21 15 1,00015356  8,16% 35 1,010954205 11.109,447127
30/11/2009  1.011.109,447127 1.000.000,000000 0,0215% 21 15 1,00015356  8,16% 35 1,010954205 11.109,447127
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PavAaARINI

Relatdrio do Agente Fiduciario
ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
12 Emissdo de Debéntures
Fevereiro/2010

ODRI11 ODRI11 ODRI11 ODRI11 ODRI11 ODRI11  ODRI11  ODRI11  ODRI11 ODRI11 ODRI11
DATA PU VALOR TR TR TR TR REM
ODRI11 NOMINAL Var  Dias Uteis Dias Uteis  Fator CUPOM DIAS Fator
ORI Perc contidos decorridos ~ Acum ANUAL  UTEIS Spread
12 EMI DEB (VNe) (dut) (dup)  (FatorTR) (DP)  (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$

01/12/2009  1.011.434,585852 1.000.000,000000 0,0215% 21 16 1,00016380  8,16% 36 1,011268940 11.434,585852
02/12/2009  1.011.759,828039 1.000.000,000000 0,0215% 21 17 1,00017404  8,16% 37 1,011583772 11.759,828039
03/12/2009  1.012.085,174692 1.000.000,000000 0,0215% 21 18 1,00018428 8,16% 38 1,011898702 12.085,174692
04/12/2009  1.012.410,625814  1.000.000,000000 0,0215% 21 19 1,00019452  8,16% 39 1,012213730 12.410,625814
05/12/2009  1.012.736,182408 1.000.000,000000 0,0215% 21 20 1,00020476  8,16% 40 1,012528857 12.736,182408
06/12/2009  1.012.736,182408 1.000.000,000000 0,0215% 21 20 1,00020476  8,16% 40 1,012528857 12.736,182408
07/12/2009  1.012.736,182408 1.000.000,000000 0,0215% 21 20 1,00020476  8,16% 40 1,012528857 12.736,182408
08/12/2009  1.013.061,842477  1.000.000,000000 0,0215% 21 21 1,00021500 8,16% 41 1,012844081 13.061,842477
09/12/2009  1.013.377,233271 1.000.000,000000 0,0000% 21 1 1,00021500  8,16% 42 1,013159404 13.377,233271
10/12/2009  1.013.692,722087 1.000.000,000000 0,0000% 21 2 1,00021500  8,16% 43 1,013474825 13.692,722087
11/12/2009  1.014.008,308923 1.000.000,000000 0,0000% 21 3 1,00021500  8,16% 44 1,013790344 14.008,308923
12/12/2009  1.014.323,993781 1.000.000,000000 0,0000% 21 4 1,00021500  8,16% 45 1,014105961 14.323,993781
13/12/2009  1.014.323,993781 1.000.000,000000 0,0000% 21 4 1,00021500  8,16% 45 1,014105961 14.323,993781
14/12/2009  1.014.323,993781 1.000.000,000000 0,0000% 21 4 1,00021500  8,16% 45 1,014105961 14.323,993781
15/12/2009  1.014.639,776660 1.000.000,000000 0,0000% 21 5 1,00021500  8,16% 46 1,014421676 14.639,776660
16/12/2009  1.014.955,658560 1.000.000,000000 0,0000% 21 6 1,00021500  8,16% 47 1,014737490 14.955,658560
17/12/2009  1.015.271,638481 1.000.000,000000 0,0000% 21 7 1,00021500  8,16% 48 1,015053402 15.271,638481
18/12/2009 1.015.587,717423 1.000.000,000000 0,0000% 21 8 1,00021500  8,16% 49 1,015369413 15.587,717423
19/12/2009  1.015.903,893387 1.000.000,000000 0,0000% 21 9 1,00021500  8,16% 50 1,015685521 15.903,893387
20/12/2009  1.015.903,893387 1.000.000,000000 0,0000% 21 9 1,00021500  8,16% 50 1,015685521 15.903,893387
21/12/2009  1.015.903,893387  1.000.000,000000 0,0000% 21 9 1,00021500  8,16% 50 1,015685521 15.903,893387
22/12/2009  1.016.220,169371  1.000.000,000000 0,0000% 21 10 1,00021500  8,16% 51 1,016001729 16.220,169371
23/12/2009 1.016.536,542377 1.000.000,000000 0,0000% 21 1 1,00021500  8,16% 52 1,016318034 16.536,542377
24/12/2009  1.016.853,014404 1.000.000,000000 0,0000% 21 12 1,00021500  8,16% 53 1,016634438 16.853,014404
25/12/2009  1.017.169,585452  1.000.000,000000 0,0000% 21 13 1,00021500  8,16% 54 1,016950941 17.169,585452
26/12/2009  1.017.169,585452  1.000.000,000000 0,0000% 21 13 1,00021500  8,16% 54 1,016950941 17.169,585452
27/12/2009 1.017.169,585452  1.000.000,000000 0,0000% 21 13 1,00021500  8,16% 54 1,016950941 17.169,585452
28/12/2009  1.017.169,585452  1.000.000,000000 0,0000% 21 13 1,00021500  8,16% 54 1,016950941 17.169,585452
29/12/2009  1.017.486,254521  1.000.000,000000 0,0000% 21 14 1,00021500  8,16% 55 1,017267542 17.486,254521
30/12/2009  1.017.803,022612  1.000.000,000000 0,0000% 21 15 1,00021500  8,16% 56 1,017584242 17.803,022612
31/12/2009 1.018.119,888723 1.000.000,000000 0,0000% 21 16 1,00021500  8,16% 57 1,017901040 18.119,888723
01/01/2010  1.018.436,853856  1.000.000,000000 0,0000% 21 17 1,00021500  8,16% 58 1,018217937 18.436,853856
02/01/2010  1.018.436,853856  1.000.000,000000 0,0000% 21 17 1,00021500  8,16% 58 1,018217937 18.436,853856
03/01/2010  1.018.436,853856  1.000.000,000000 0,0000% 21 17 1,00021500  8,16% 58 1,018217937 18.436,853856
04/01/2010  1.018.436,853856  1.000.000,000000 0,0000% 21 17 1,00021500  8,16% 58 1,018217937 18.436,853856
05/01/2010  1.018.753,918010  1.000.000,000000 0,0000% 21 18 1,00021500  8,16% 59 1,018534933 18.753,918010
06/01/2010  1.019.071,080185 1.000.000,000000 0,0000% 21 19 1,00021500  8,16% 60 1,018852027 19.071,080185
07/01/2010  1.019.388,341382  1.000.000,000000 0,0000% 21 20 1,00021500  8,16% 61 1,019169220 19.388,341382
08/01/2010  1.019.705,701600 1.000.000,000000 0,0000% 21 21 1,00021500  8,16% 62 1,019486512 19.705,701600
09/01/2010  1.020.030,636001 1.000.000,000000 0,0154% 21 1 1,00022233  8,16% 63 1,019803903 20.030,636001
10/01/2010  1.020.030,636001 1.000.000,000000 0,0154% 21 1 1,00022233  8,16% 63 1,019803903 20.030,636001
11/01/2010  1.020.030,636001 1.000.000,000000 0,0154% 21 1 1,00022233  8,16% 63 1,019803903 20.030,636001
12/01/2010  1.020.355,673078 1.000.000,000000 0,0154% 21 2 1,00022966  8,16% 64 1,020121392 20.355,673078
13/01/2010  1.020.680,813833  1.000.000,000000 0,0154% 21 3 1,00023699  8,16% 65 1,020438980 20.680,813833
14/01/2010  1.021.006,068476  1.000.000,000000 0,0154% 21 4 1,00024433  8,16% 66 1,020756667 21.006,068476
15/01/2010  1.021.331,416596 1.000.000,000000 0,0154% 21 5 1,00025166  8,16% 67 1,021074453 21.331,416596
16/01/2010  1.021.656,868401 1.000.000,000000 0,0154% 21 6 1,00025899  8,16% 68 1,021392338 21.656,868401
17/01/2010  1.021.656,868401 1.000.000,000000 0,0154% 21 6 1,00025899  8,16% 68 1,021392338 21.656,868401
18/01/2010  1.021.656,868401 1.000.000,000000 0,0154% 21 6 1,00025899  8,16% 68 1,021392338 21.656,868401
19/01/2010  1.021.982,444327 1.000.000,000000 0,0154% 21 7 1,00026634  8,16% 69 1,021710322 21.982,444327
20/01/2010  1.022.308,103513  1.000.000,000000 0,0154% 21 8 1,00027367  8,16% 70 1,022028405 22.308,103513
21/01/2010  1.022.633,866390 1.000.000,000000 0,0154% 21 9 1,00028100  8,16% 7 1,022346587 22.633,866390
22/01/2010  1.022.959,743188  1.000.000,000000 0,0154% 21 10 1,00028834  8,16% 72 1,022664868 22.959,743188
23/01/2010  1.023.285,713456  1.000.000,000000 0,0154% 21 1 1,00029567  8,16% 73 1,022983248 23.285,713456
24/01/2010  1.023.285,713456  1.000.000,000000 0,0154% 21 1 1,00029567  8,16% 73 1,022983248 23.285,713456
25/01/2010  1.023.285,713456  1.000.000,000000 0,0154% 21 1 1,00029567  8,16% 73 1,022983248 23.285,713456
26/01/2010  1.023.611,787423  1.000.000,000000 0,0154% 21 12 1,00030300 8,16% 74 1,023301727 23.611,787423
27/01/2010  1.023.937,986561 1.000.000,000000 0,0154% 21 13 1,00031035  8,16% 75 1,023620306 23.937,986561
28/01/2010  1.024.264,267936 1.000.000,000000 0,0154% 21 14 1,00031768  8,16% 76 1,023938983 24.264,267936
29/01/2010  1.024.590,654014  1.000.000,000000 0,0154% 21 15 1,00032501  8,16% 77 1,024257760 24.590,654014
30/01/2010  1.024.917,154044  1.000.000,000000 0,0154% 21 16 1,00033235  8,16% 78 1,024576636 24.917,154044
31/01/2010  1.024.917,154044  1.000.000,000000 0,0154% 21 16 1,00033235 8,16% 78 1,024576636 24.917,154044
01/02/2010  1.024.917,154044  1.000.000,000000 0,0154% 21 16 1,00033235  8,16% 78 1,024576636 24.917,154044
02/02/2010  1.025.243,747541 1.000.000,000000 0,0154% 21 17 1,00033968 8,16% 79 1,024895611 25.243,747541
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PavAaARINI

Relatdrio do Agente Fiduciario
ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
12 Emissdo de Debéntures
Fevereiro/2010

ODRI11 ODRI11 ODRI11 ODRI11 ODRI11 ODRI11  ODRI11  ODRI11  ODRI11 ODRI11 ODRI11
DATA PU VALOR TR TR TR TR REM
ODRI11 NOMINAL Var  Dias Uteis Dias Uteis  Fator CUPOM DIAS Fator
ORI Perc contidos decorridos ~ Acum ANUAL  UTEIS Spread
12 EMI DEB (VNe) (dut) (dup)  (FatorTR) (DP)  (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$
03/02/2010  1.025.570,445748 1.000.000,000000 0,0154% 21 18 1,00034701  8,16% 80 1,025214686 25.570,445748
04/02/2010  1.025.897,257923  1.000.000,000000 0,0154% 21 19 1,00035435 8,16% 81 1,025533860 25.897,257923
05/02/2010  1.026.224,173819  1.000.000,000000 0,0154% 21 20 1,00036169  8,16% 82 1,025853133 26.224,173819
06/02/2010  1.026.551,193439  1.000.000,000000 0,0154% 21 21 1,00036903  8,16% 83 1,026172505 26.551,193439
07/02/2010  1.026.551,193439  1.000.000,000000 0,0154% 21 21 1,00036903  8,16% 83 1,026172505 26.551,193439
08/02/2010  1.026.551,193439  1.000.000,000000 0,0154% 21 21 1,00036903  8,16% 83 1,026172505 26.551,193439

Das Informacoes

A empresa manteve atualizadas as informacdes junto ao agente fiduciario durante o periodo
a que se refere este relatorio.

Declaracao

A Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que se encontra
plenamente apta a continuar exercendo a fungdo de Agente Fiduciario da emissdo a que se
refere este relatorio e que ndo tem conhecimento de eventual omissao ou inverdade contida
nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na
obrigatodria prestacao de informagbes pela companhia.

Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2010

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Agente Fiduciario
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