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Rio de Janeiro, 29 de abril de 2011

Senhores Debenturistas
Odebrecht Realizagoes Imobiliarias S.A.

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 1° emissdo de debéntures da Odebrecht
Realizacoes Imobiliarias S.A. apresentamos a V.Sas. relatério sobre a referida
emissdo, atendendo o disposto na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes
fornecidas pela Emissora, demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente
Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na
sede da companhia emissora; na Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. e na instituicdo que liderou a colocacdo das debéntures.

A versdo eletronica deste relatdrio foi enviada aos debenturistas e a emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pavarini.com.br.

Atenciosamente,

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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Emissora

Denominacgao social

Odebrecht Realizacoes Imobiliarias S.A.

Endereco da sede

Avenida das NagOes Unidas, n.° 8.501, 27° andar, CEP
05425-070

CNPJ/MF

06.206.132/0001-50

Atividade

A Companhia tem por objeto social (a) a realizagdo de
empreendimentos imobilidrios, urbanos e rurais, incluindo-
se a elaboracdo de projetos, as respectivas divulgacoes
publicitarias e as operacdes de comercializagdo de unidades
residenciais e/ou comerciais; (b) a execucao dos
necessarios servicos e obras de construcdo civil; (c) a
exploragdo no Brasil, direta ou indiretamente, de
concessbes de obras e servigos publicos de infra-estrutura,
dentre os quais rodovias, pontes e outras atividades na
area de infra-estrutura; e (d) a participacdo no capital
social de outras sociedades.

Situagao

Operacional

Controle acionario

Privado nacional

Caracteristicas das Debéntures

Registro da Oferta Publica CVM

Dispensa ICVM 476/09 em 07/10/2010

Cédigo SND / Cédigo ISIN

ODRI11 / BRODRIDBS009

Coordenador Lider

Planner CVC

Instituicdo Depositaria

Itau Corretora de Valores S.A.

Banco Mandatario

Banco Ital S.A.

Distribuigdo / Inicio- Encerramento

08/10/2010 - 08/10/2010

Agente de Garantias

SScore Solucbes de Gerenciamento de Risco de Crédito S.A.

Agente de Obras

Dexter Engenharia

Rating

brA+ pela Standard & Poor's em 20/12/2010

Relatdrios do Agente Fiduciario

Trimestrais e anuais

Status da Emissao

Ativa

Status da Emissora

Adimplente

Titulo

Debéntures simples

Deliberacao

Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da
Companhia realizada em 24 de setembro de 2010

Programa de Distribuigdo

Nao

Emissao / Séries

Primeira / Unica

Valor Total da Emissao

R$ 600.000.000,00

Valor Nominal

R$ 1.000.000,00

Quantidade de Titulos

600
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Forma

Nominativa escritural

Espécie

Garantia real

Interveniente Garantidora

Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da
Bahia, na Avenida Luis Viana, Paralela, n.© 2841, Ed
Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.2 05.144.157/0001.72, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social
(“Garantidora”).

A concessdao da fianca corporativa pela Garantidora foi
outorgada com base na deliberacdo do conselho de
administracao da Garantidora realizada em
25 de agosto de 2010.

Data de Emissao
Data de Vencimento

8 de outubro de 2010
8 de outubro de 2014

Datas de Repactuacao

N3o ha

Subscricao e Integralizacao

As Debéntures foram subscritas em 8 de outubro de 2010 e
foram integralizadas na data de sua subscricdo, a vista,
pelo seu Valor Nominal, em moeda corrente nacional apds o
registro desta Escritura na JUCESP, conforme
procedimentos da CETIP.

Remuneracgao

TR+8,16% aa (min) / TR+10,25% aa (mMax)

Datas de Pagamento das Amortizacdoes 08/04/2013 - 08/10/2013 - 08/04/2014 - 08/10/2014

Datas de Pagamento da Remuneracdo 08/04/2011 e a cada 6 meses até o vencimento em

08/10/2014
Posicdo das Debéntures
Data Emitidas Adquiridas pela Resgatadas Canceladas Em Em
Emissora Tesouraria Circulacao
08/10/2010 600 - - - - 600
31/12/2010 - - - - - 600

Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos com a Emissao deverdao ser utilizados para financiar os
Empreendimentos Elegiveis no montante de até 90% (noventa por cento) do Custo de
Produgdo das unidades habitacionais cujo valor de comercializagdo € menor ou igual ao
valor maximo permitido para financiamento de unidades habitacionais pelo SFH de
Empreendimentos Elegiveis.
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Garantia

Garantia Real Inicial: A garantia real inicial constitui-se pela (i) alienacdo fiduciaria
das acdes da Bairro Novo Empreendimentos Imobilidrios S.A., no valor de R$
993.000.000,00 (novecentos e noventa e trés milhdGes de reais), conforme valor de
mercado avaliado por MZ Consult Servicos & Negdcios Ltda. em julho de 2010; e (ii)
hipoteca do terreno da Fazenda Sauipe no valor de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta
milhdes de reais), conforme avaliagao feita pela CB Richard Ellis em margo de 2008.

A Companhia devera apresentar a certiddo atualizada da matricula n°® 14.046 do Cartédrio
de Registro de Imoveis da Comarca de Mata de S3o Jodo, no Estado da Bahia, com o
registro da hipoteca da Fazenda Sauipe em até 30 (trinta) dias apds a assinatura desta
Escritura.

Garantias Reais Adicionais: Além da garantia real mencionada anteriormente, as
Debéntures serdo garantidas (i) pela «cessdo fiducidaria dos Recebiveis dos
Empreendimentos Elegiveis, (ii) pela alienacao fiduciaria das agbes/quotas das SPE, (iii)
pela hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis desenvolvidos diretamente
pela Companhia sem intermédio de SPE e (iv) pela fianca da Garantidora, conforme
disposto a seguir.

Sem prejuizo de a Companhia poder desenvolver Empreendimentos Elegiveis utilizando-
se do mecanismo do patriménio de afetagdo, conforme facultado pela Lei n® 10.931, de
02 de agosto de 2004, e de poder desenvolver Empreendimentos Associativos, a medida
em que forem sendo constituidas novas SPE, a Companhia devera constituir e fazer com
que as SPE, inclusive as SPE controladas pela Bairro Novo, constituam as seguintes
garantias:

(i) cessdo de Recebiveis, de modo que, no total, sejam cedidos Recebiveis cujo Valor
Atribuido (conforme definido na subclausula 7.9.1.6 da Escritura) seja equivalente, no
minimo, aos percentuais indicados na subclausula 7.9.1.4, nos termos do modelo de
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Vinculagdo de Receita, Administragdo de
Contas e Outras Avengas” constante do Anexo I desta Escritura e observadas as
subclausulas 7.9.1.1, 7.9.1.5, € 7.9.1.6;

(i) alienacao fiduciaria das agdes/quotas da SPE, nos termos do modelo de “Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de Agdes/Quotas em Garantia” constante do Anexo II
da Escritura; e

(iii) Hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis financiados com recursos da
Emissdo que sejam desenvolvidos diretamente pela Companhia, sem intermediacdo de
SPE, nos termos do modelo de “Escritura Publica de Constituicdo de Hipoteca” constante
do Anexo III desta Escritura, bem como a afetacdo do patrimonio deste Empreendimento
Elegivel, nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004.

As garantias reais constituidas ndo garantirdo exclusivamente a parcela da Emissdo
destinada ao financiamento de determinado Empreendimento Elegivel, mas sim o
montante total de divida representado pelas Debéntures em Circulagdo (conforme
definido na clausula 11.7 da Escritura).

Para fins do acompanhamento pelo Agente Fiduciario do limite minimo de garantia de
emissdo, conforme determinado na legislacdo, as garantias citadas nos itens (i) e (ii) da
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Clausula 7.9.1, serdo avaliadas pelos seguintes critérios:

‘Os Recebiveis alienados fiduciariamente pelos Empreendimentos Elegiveis serdo
avaliados de acordo com seu Valor Atribuido (conforme definido na subclausula 7.9.1.6
da Escritura); e

-As quotas/agoes das SPE alienadas fiduciariamente citadas no item (ii) da Clausula 7.9.1
acima, serao avaliadas por seu valor patrimonial ou pelo seu valor de mercado mediante
apresentacao de avaliagdo feita por empresa independente aprovada por Debenturistas
representando mais da metade das Debéntures em Circulacéo.

A constituicdo da alienacgdo fiduciaria de quotas/agbes das SPE apds a data da Escritura
com base no item (ii) da Clausula 7.9.1 serad considerada pelo Agente Fiduciario no
acompanhamento do limite minimo de garantia de emissdo conforme determinado na
legislagdo, e todas quotas/acdes alienadas serdo avaliadas pelo valor patrimonial que Ihe
for atribuido no momento da averiguacdo feita pelo Agente Fiduciario.

Com relacdo ao Empreendimento Elegivel que seja excluido do financiamento desta
Emissdo nos termos da Clausula 5.10.1, as garantias de cessdo de seus Recebiveis, de
alienacao das acgdes/quotas da respectiva SPE, se houver, ou a hipoteca de seu terreno,
se houver, deverdo ser liberadas mediante entrega a Companhia, pelo Agente Fiduciario,
de termo de quitagdo nos termos do modelo constante no Anexo X desta Escritura
("Termo de Quitacdo”) e de termo de cancelamento de hipoteca nos termos do modelo
constante no Anexo IX da Escritura ("Termo de Cancelamento de Hipoteca”) no dia util
seguinte a data de exclusdo do Empreendimento Elegivel nos termos da Clausula 5.10.1.
O Agente Fiducidrio deverd notificar o Agente de Garantias sobre a exclusdao do
empreendimento do rol de empreendimentos financiados pelas Debéntures no mesmo dia
da entrega do Termo de Quitacdo a Companhia, de modo que o Agente de Garantias
reflita tal exclusdo em seu préoximo relatério mensal.

Da Fianca: A Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Avenida Luis Viana, Paralela, n.°© 2841, Ed Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 05.144.157/0001.72, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Garantidora”) declarou-se, em carater
irrevogavel e irretratavel, fiadora da divida afiancada referente as Debéntures, nos
termos da Escritura (“Fianga”).

A Fianca é prestada em carater irrevogavel e irretratavel e compreende a divida principal
e todos os seus acessorios, incluindo juros moratdrios, multa convencional e outros
acréscimos, até mesmo quaisquer encargos decorrentes de eventuais agdes judiciais.
Assim, responde a Garantidora, em caso de inadimplemento, total ou parcial, da
Companhia, como principal pagadora de toda e qualquer obrigagdo pecuniaria prevista na
Escritura.

A Garantidora renunciou expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837 e 839 do
Cddigo Civil Brasileiro.

Somente sera considerada moratéria concedida a Companhia, nos termos previstos no
inciso I, do artigo 838 do Codigo Civil Brasileiro, exclusivamente, a dilacdo de prazo para
o cumprimento das obrigagdes pecunidrias da Companhia, obtida mediante aprovacao,
por Debenturistas, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagao.

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucdo da Fianca se e ap0s verificada, de acordo
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com esta Escritura, qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento pela Companhia.
Nesses casos, a Garantidora pagara aos Debenturistas os valores devidos no prazo de 2
(dois) dias Uteis imediatamente apds o recebimento de notificacdo por escrito do Agente
Fiduciario.

Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuado pela Garantidora, em

cumprimento da Fianga ora outorgada, ocorrerd a sub-rogacdo, em todos os direitos,
acoes, privilégios e garantias do credor primitivo, em relacdo a divida da Companhia.

A Garantidora declarou terem sido atendidos a todos os requisitos estatutarios e legais
para a prestacdo da Fianca.

A fianca obriga a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo. A Fiadora ndo podera
ceder as obrigacOes decorrentes da presente fianca, exceto mediante anuéncia prévia e
expressa dos Debenturistas.

Ressalvando o disposto neste paragrafo, a fianga corporativa vigera até a liquidagdo das
Debéntures. Se a Companhia obtiver, a qualquer tempo, novo rating da Emissdo sem a
fianca igual ou superior ao equivalente a classificacao “br.A-” da Standard & Poor’s, a
Companhia podera solicitar a aprovacao de Debenturistas representando mais da metade
das Debéntures em Circulagdo para a liberagdo da fianca da Garantidora, a qual ndo
podera ser negada pelos Debenturistas caso o rating que a Emissdo obtiver sem a fianga
for igual ou superior a classificacdo de crédito “C” da Caixa EconOmica Federal,
atualmente equivalente a classificacdo “br.BBB+"” da Standard & Poor’s. Neste caso, a
fianca deixara de viger na data em que for recebido, pelo Agente Fiduciario, o relatério
de rating da Agéncia de Rating com a nova classificagdo de risco que tiver sido aprovada
pelos Debenturistas.

Valor da Garantia Real Inicial Percentual do Valor da_Gaj‘antla
Real / Valor da Emissao

(R$ mil) (minimo de 125%)

1.323.000,00 220,50%
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Averbacao da Hipoteca da Fazenda Sauipe
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Resgate e Amortizacao Antecipados

As Debéntures poderdo ser resgatadas, e/ou amortizadas antecipadamente, parcial ou
integralmente, sendo que a amortizacdo antecipada parcial, caso ocorra, devera abranger
a totalidade das Debéntures em Circulacdo, a qualquer tempo, mediante notificacdo ao
Agente Fiduciario, aos Debenturistas e a CETIP, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias Uteis da data pretendida para pagamento do resgate e /ou amortizacdo antecipada e
mediante (i) o pagamento da Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento e, do saldo do Valor Nominal unitario das
Debéntures resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitdrio amortizada
antecipadamente; e (ii) exceto com relacdo ao resgate ou amortizacdo antecipada
efetuados a partir do 37° (trigésimo sétimo) més apds a Data de Emissdo e as hipoteses
previstas nas Clausulas 5.2.2, 7.13.6 e 7.21, XVII, o pagamento de prémio de:

(i) 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal unitario das
Debéntures resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitdrio amortizada, caso o
resgate ou amortizacdo sejam efetuados até o ultimo dia do 12° (décimo segundo) més
apos a Data de Emisséo;

(ii) 1,0% (um por cento) sobre o Valor Nominal unitario das Debéntures resgatadas ou da
parcela do Valor Nominal unitario amortizada, caso o resgate ou amortizagdo sejam
efetuados a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més até o ultimo dia do 24°
(vigésimo quarto) més apds a Data de Emissao; e

(iii) 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal unitdrio das Debéntures
resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitario amortizada, caso o resgate ou
amortizacdao sejam efetuados a partir do primeiro dia do 25° (vigésimo quinto) més até o
Gltimo dia do 360 (trigésimo sexto) més apds a Data de Emissao.

Caso ocorra o resgate antecipado parcial previsto na Clausula 7.15, serdo observados os
procedimentos adotados pela CETIP, sendo que o resgate ocorrerd por meio de
“operacao de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdao, sorteio,
apuracao, definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do a@mbito da CETIP. Fica definido
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
resgate parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste a Escritura, ou qualquer outra
formalidade.
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Covenants

A contratagdo de empréstimos, financiamentos, operacbes de endividamento, emissao de
quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos de crédito para captacdo de recursos,
sejam bonds, commercial papers ou outros que fagam com que a Companhia deixe de
manter os seguintes indices financeiros (“Indices Financeiros”) com base nas informagoes
semestrais consolidadas auditadas ou nas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas da Companhia, conforme o0 caso, apurados semestralmente a partir de 31 de
dezembro de 2010, inclusive podera ensejar o vencimento antecipado da emissao:

(Divida Liquida + Imoveis a Pagar) / Patrimonio Liquido < 0,7

(Recebiveis + Receitas a Apropriar + Estoques) / (Divida Liquida + Imoveis a Pagar +
Custos a Apropriar) > 1,3 0u <0

EBITDA / Despesa Financeira Liquida = 1,3 ou < O,

sendo o EBITDA > 0

Divida Liquida corresponde ao endividamento bancario de curto e longo prazo total,
menos (i) os financiamentos tomados no ambito do SFH, inclusive aqueles com recursos
provenientes do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE) e do Fundo de
Garantia por Tempo de Servigo (FGTS), (ii) a presente Emissao; (iii) os financiamentos
com garantias reais (CRI, FIDC etc) e (iv) menos as disponibilidades em caixa, bancos e
aplicacgoes financeiras, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas auditadas
ou com as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o
caso.

Patrimonio Liquido corresponde ao patrimonio liquido, acrescido da participacao de
acionistas ndo controladores, excluidos os valores da conta ‘reservas de reavaliagdo’, se
houver, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas auditadas ou com as
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Imoveis a Pagar corresponde ao somatorio das contas a pagar, em dinheiro, por
aquisicdo de imoveis apresentado na conta “Contas a Pagar por Aquisicdo de Terrenos”
no passivo circulante e no passivo ndo-circulante, excluida a parcela de terrenos
adquirida por meio de permuta, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas
auditadas ou com as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia,
conforme o caso.

Recebiveis corresponde a soma dos valores a receber de clientes de curto e longo prazo
da Companhia, refletidos nas notas explicativas das informagdes semestrais consolidadas
auditadas ou das demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia,
conforme o caso, em fungdo da pratica contabil aprovada pela Resolugdo do Conselho
Federal de Contabilidade n° 963/03.

Receitas a Apropriar corresponde ao saldo apresentado nas notas explicativas das
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informacdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso, relativo as transacGes de
vendas ja contratadas de Empreendimentos Elegiveis ndo concluidos, ndo refletidas nas
informacgdes semestrais consolidadas auditadas ou nas demonstracbes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso em fungdo da pratica contabil
aprovada pela Resolugdao do Conselho Federal de Contabilidade n© 963/03.

Estoques - corresponde ao valor apresentado na conta ‘estoques’, de acordo com as
informacgdes semestrais consolidadas auditadas ou com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Custos a Apropriar - corresponde ao valor indicado nas notas explicativas das
informagdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstragbes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

EBITDA - corresponde ao resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,
imposto de renda e contribuicdo social, depreciagdo e amortizagdao, apurado com base
nas informacdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Despesa Financeira Liquida - corresponde a diferenca entre as despesas e receitas
financeiras de acordo com as informagOes semestrais consolidadas auditadas ou das
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso
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Odebrecht Realizagées Imobiliarias 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2010
DIVIDA LIQUIDA
Empréstimos e Financiamentos CP 110.948 70.810 71.444
Debéntures 10.493 11.015 11.430
Empréstimos e Financiamentos LP 122.432 146.702 201.572
Debéntures 598.631 598.839 599.054
Disponibilidades (143.024) (381.421) (419.587)
Financiamentos Producgdo, CRI, Debéntures (790.333) (775.309) (831.037)
DIVIDA LIQUIDA (A) (90.853) (329.364) (367.124)
DESPESA FINANCEIRA LIQUIDA
Receitas Financeiras 16.074 43.035 84.550
Despesas Financeiras (17.589) (32.782) (70.771)
DESPESA FINANCEIRA LIQUIDA (B) (1.515) 10.253 13.779
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 296.040 611.335 611.335
Reserva de lucros 2.159 - 74.245
Prejuizos acumulados (40.722) (17.194) 112.808
PATRIMONIO LIQUIDO (C) 257.477 594.141 798.388
ESTOQUES
Terrenos a incorporar 367.570 234.662 688.029
Imoveis em contrugdo 99.833 150.612 202.789
Unidades concluidas 100.702 95.645 86.275
ESTOQUES (D) 568.105 480.919 977.093
RECEBIVEIS (E) 187.930 390.667 734.708
RECEITAS A APROPRIAR (F) 565.283 971.843 1.640.850
CUSTOS A APROPRIAR (G) 409.643 616.308 1.027.728
EBITDA (H) (34.917) 39.955 169.400
IMOVEIS A PAGAR (1) 190.198 111.504 202.500
Covenants I ((A+I)/C) 0,39 0,37 0,21
<= 0,70 0,70 0,70
ok ok ok
Covenants II ((E+F+D)/(A+I+G)) 2,60 4,63 3,88
> ou 1,30 1,30 1,30
< 0,00 0,00 0,00
ok ok ok
Covenants III (H/B) 23,05 3,90 12,29
>= 1,30 1,30 1,30
Ebitda (34.917) 39.955 169.400
ok ok ok
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Remuneragao

As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir:

I. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures ndo sera atualizado; e

II. juros remuneratérios: as Debéntures renderdo juros correspondentes a variagao
acumulada da Taxa Referencial, divulgada pelo Banco Central do Brasil ("TR"), calculada
de forma pro rata temporis por dias Uteis, acrescida de um “cupom”, revisado a cada
Periodo de Capitalizagao de (i) 8,16% (oito inteiros e dezesseis centésimos por cento) aa.
para a parcela dos recursos da Emissdo nao liberadas para uso pela Companhia,
equivalente a soma dos saldos da Conta de Liquidagdo e do Saldo Bloqueado ou para a
parcela que for utilizada para financiar Empreendimentos Elegiveis cujas unidades
habitacionais apresentem valor de venda médio menor ou igual ao estabelecido na
Resolucdao do Conselho Curador do FGTS n° 460/04 para unidades que se enquadram nos
parametros da area de Habitagdo Popular, e (ii) 10,25% (dez inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) aa. para a parcela dos recursos da Emissdo que for utilizada para
financiar Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais apresentem valor de
venda médio superior ao estabelecido na Resolucdo do Conselho Curador do FGTS n°
460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitagdo Popular,
porém menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento de unidades
habitacionais pelo SFH. A TR devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

A remuneragdo sera apurada pelo Agente Fiduciario em base de 252 dias Uteis, calculado
de forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalizacdo composta, incidente
sobre o Valor Nominal de Emissdao ou saldo do valor nominal (valor nominal
remanescente apds amortizagdo de principal) da Debénture, a partir da Data de Emissao,
e informada a CETIP em cada Periodo de Capitalizagdo. Os pagamentos serdo realizados
por meio do sistema da CETIP, ao final de cada Periodo de Capitalizagdo

(“Remuneracao”).
A Remuneragdo sera apurada segundo a férmula descrita abaixo:

R = {VNex |_(Fator w XFator o ., )— IJ}

~ (Fator xFator. )
sendo a expressao TR Spread

arredondamento;

calculada com 9 (nove) casas decimais, com

onde:

R = valor da Remuneracao devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorr = produtério das TR divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a Data de
Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragcao imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de pagamento da Remuneragao subsequente, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, como a seguir:
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dup, dup, dup,
TR, Jaw [ TR, | TR, Tdu,
x| 1+ |+—2=

FatorTR =|1+— X..X
100 100 100

onde:

TR;, TR,, TR, = TR das datas-base divulgadas pelo Banco Central do Brasil, para o
Periodo de Capitalizagdo, informada com 04 (quatro) casas decimais. Para fins desta
Escritura, considerar-se-a como data-base o dia 08 (oito) de cada més calendario apds o
més da Data de Emissao;

dup = numero de dias Uteis compreendidos entre a data-base da TR utilizada e a data de
calculo, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada, sendo “dut” um
numero inteiro;

dup

Cupom )252
100

FatOVSpread = (1+

onde:

Fatorspreag = fator do cupom de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

dup = numero de dias Uteis compreendidos entre a Data de Emissdao ou a data de
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior e a data do calculo da nova
Remuneracado do atual Periodo de Capitalizacdo, sendo “dup” um nlimero inteiro.

Cupom = 4 0r informado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, sendo

8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos) para o primeiro Periodo de Capitalizacado e,
para os demais Periodos de Capitalizagdo, obtido pela seguinte férmula:

VE-SL\|, ([8,16]x7T)+([10,25]xV'T,) (SL
VT VE

Cupom = [8,1 6]><

ou, se VT = 0, CUPO™M = g 1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos)

Valor Financiado Total (VT) = V1 + V1o
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SL = Saldo Liberado - 100.000.000,00 + 16,67%Vg

ou, se 16,67%VFI > 100.000.000,00 => SL = Saldo Liberado
onde:

VE = Valor da Emisséo;

Saldo Liberado = Saldo Liberado apurado na data do pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior;

Vi = Valor Financiado dos Empreendimentos Fase I. Serdo considerados apenas os
Empreendimentos Fase I cujo primeiro saque tenha sido efetuado a partir da Data de
Emissdo e até a data de pagamento da Remuneracdo do Periodo de Capitalizagdo
imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizagdo para a qual o Cupom estd sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

Vr; = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais
apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor de comercializacéo
menor ou igual ao valor maximo estabelecido na Resolugdo do Conselho Curador do
FGTS n° 460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitagdo
Popular. Serdo considerados apenas os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque
tenha sido efetuado a partir da Data de Emissdao e até a data de pagamento da
Remuneragdao do Periodo de Capitalizagdo imediatamente anterior ao Periodo de
Capitalizacdo para a qual o Cupom esta sendo calculado e que ndo tenha sido excluido do
rol de empreendimentos financiados pelas Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3
e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

V1, = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais
apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor de comercializacéo
menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento pelo SFH, mas superior ao
estabelecido na Resolucdao do Conselho Curador do FGTS n° 460/04, para unidades que
se enquadram nos parametros da area de Habitagdo Popular. Serdo considerados apenas
os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque tenha sido efetuado a partir da Data
de Emissdao e até a data de pagamento da Remuneracdao do Periodo de Capitalizagao
imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizagdo para a qual o Cupom estd sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

Em cada pagamento de Remuneragao, 1% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias Uteis, do “cupom” de que trata a Clausula 7.13, sera devido
pelo(s) Debenturista(s) a Caixa Econémica Federal a titulo de comissao de estruturacao,
cuja apropriacdo ocorrera quando do recebimento da Remuneragdo pela Caixa Econdmica
Federal, como gestora dos recursos do FGTS. A referida comissdo sera devida a Caixa
Econdmica Federal apenas com relacdo a quantidade de Debéntures detidas pelo FGTS
ou seus veiculos de investimentos, sendo certo que a referida comissao ndo sera devida
por quaisquer outros Debenturistas que venham a adquirir as Debéntures. O pagamento
do valor devido a titulo de comissdao de estruturacdo sera liquidado diretamente entre as
partes fora do ambito da CETIP.

O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”) €, para o
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primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo
e termina na Data do Primeiro Pagamento da Remuneragdo, conforme definida no
proximo item e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de 6 (seis) meses
gue se inicia em uma data de pagamento da Remuneragdo e termina na data de
pagamento da Remuneracdo subseqliente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade. O pagamento da Remuneragdo sera exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizacdo, sem prejuizo dos demais vencimentos
previstos nesta Escritura.

A Remuneragdo serda devida a partir da Data de Emissdao, ocorrendo o primeiro
pagamento em 8 de abril de 2011 (“Data do Primeiro Pagamento da Remuneracao”), e
0os demais a cada seis meses sendo o Ultimo pagamento na Data de Vencimento das
Debéntures.

Periodo de Capitalizacao VT1 VT2 VT CUPOM
Inicio Término
08/10/2010 08/04/2011 - - - 8,1600%
08/04/2011 08/10/2011 128.454.452,41 - 128.454.452,41 8,1600%
08/10/2011 08/04/2011 299.511.300,71 - 299.511.300,71 8,1600%
08/04/2011 08/10/2011 - - -
08/10/2011 08/04/2012 - - -
08/04/2012 08/10/2012 - - -
08/10/2012 08/04/2013 - - -
08/04/2013 08/10/2013 - - -
08/10/2013 08/04/2014 - - -
08/04/2014 08/10/2014 - - -
Pagamentos Efetuados e Programados
R$/debénture
Data Evento Parcela Valor Evento Parcela Valor Status
08/04/2011 - -- - Juros 1/10 39.931,3700 Pago
08/10/2011 - -- - Juros 2/10 44.,780,2330 Pago
08/04/2011 - -- - Juros 3/10 - -
08/10/2011 - -- - Juros 4/10 - -
08/04/2012 - -- - Juros 5/10 - -
08/10/2012 - -- - Juros 6/10 - -
08/04/2013 Amort 1/4 250.000,00 Juros 7/10 - -
08/10/2013 Amort 2/4 250.000,00 Juros 8/10 - -
08/04/2014 Amort 3/4 250.000,00 Juros 9/10 - -
08/10/2014 Amort 4/4 250.000,00 Juros 10/10 - -
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Conta Reserva do Servico da Divida

A Companhia e cada uma das Sociedades, pela assinatura do respectivo Termo de
Adesdo, autorizam, em carater irrevogavel e irretratavel, o Banco Administrador de
Contas a transferir, a partir da Data de Emissao, mediante notificacdao por escrito do
Agente Fiduciario, todo e qualquer saldo positivo das respectivas Contas Centralizadoras
para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante denominada “Conta
Reserva do Servico da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n©°,
1203-9, agéncia n°. 1018-0, Operacao 003, ndo movimentavel pela Companhia ou pelas
Sociedades, o valor indicado pelo Agente Fiduciario ao Banco Administrador de Contas
como sendo o montante necessario que assegure um saldo na Conta Reserva do Servigo
da Divida suficiente para o pagamento da Prestacdo vincenda nos 6 (seis) meses
seguintes, conforme as datas de pagamento da remuneragdo e das parcelas de
amortizacdo das Debéntures que estiverem em circulagdo (“Datas de Pagamento”).

O saldo na Conta Reserva do Servico da Divida permanecera bloqueado até a liquidacao
total das Debéntures, exceto para realizagdo de investimento em Aplicacées Permitidas,
as quais também permanecerdo bloqueadas em favor dos Debenturistas.

A partir do primeiro dia util do 37° més a contar da Data de Emissdo, o Agente Fiduciario
devera verificar o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida diariamente e, no dia em
que verificar que o seu saldo equivale ao valor da parcela de amortizacdao vincenda
somada ao valor da remuneracao devida projetado para o dia em que a verificacao for
feita, devera enviar ordem ao Banco Administrador de Contas para que este efetue a
amortizacdo antecipada das Debéntures em Circulagao.

Caso, até o 15° dia anterior a Data de Pagamento, o saldo da Conta Reserva do Servico
da Divida ndo seja equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da
Prestacdo, o Agente Fiduciario devera comunicar tal fato a Companhia, informando-a do
valor necessario para atingir o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida.

Quando o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida equivaler ao valor da parcela de
amortizacao vincenda somada ao valor da remuneracgao devida projetado para os 6 (seis)
meses seguintes, os proximos valores creditados nas Contas Centralizadoras, exceto
naquelas que se encontrem afetadas nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de
2004, deverao ser transferidos para a respectiva Conta Movimento conforme notificacdo
do Agente Fiduciario ao Banco Administrador de Contas aplicando-se as mesmas
condicdes da clausula 5.3 do Contrato de Cesséo.

Apds a transferéncia da Conta Reserva do Servico da Divida para a conta corrente
indicada pelo Agente Fiduciario das importancias necessarias ao pagamento integral das
PrestacGes, o Banco Administrador de Contas, procedera a recomposicdo do saldo
integral da Conta Reserva do Servigo da Divida.

Saldos — Conta Reserva do Servico da Divida

Amortizagao e Juros

Data Conta Saldo - R$ Préximos 6 Meses — R$ Cobertura
003/1203-9
29/04/2011 Ag. 1018-0 0,00 26.478.536,40
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Notificacdes — Conta Reserva do Servico da Divida
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Vencimento Antecipado

Este Agente Fiducidrio ndo tomou conhecimento da ocorréncia de qualquer evento
mencionado na Escritura de Emissdao que pudesse tornar a emissao antecipadamente
vencida.

Avisos aos Debenturistas

Ndo houve avisos aos debenturistas da 1% emissdo até a data de edigdo deste relatoério.

Assembléias de Debenturistas

Ndo houve assembléias de debenturistas da 1° emissdo até a data de edigdo deste
relatério.
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Eventos Legais e Societarios

Ata da AGE realizada em 30 de marc¢o de 2010

= JUCESP PROTOCOLO
@ 0.358.977/10-1

IR RO g

ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

CNPJMF n® 06.206.132/0001 50
MIRE 35.300.354,338

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA. DATA, HORA E LOCAL: 20 de
marge de 2010, &s 10:00 horas, na sede da Companhia, em S30 Paulo-SP. na
Avenida das Magdes Unidas, 4,777, 1° andar. Edificio Villa Lobos, Alto de Pinheiros,
CEP 05477-000, MESA: Rodrigo José de Pontes Seabra Monteiro Salles, Presidents:
e Cristiana de Povina Cavalcanti Shayer, Secretédria. CONVOCAGAQ E PRESENGA:
Dispenzada a convocacdo, nos termos do Art. 124, 54° da Lei n® 8.404/76, tendo em
vista, & presenca da totalidade dos acionistas representande a totalidade do capital
social da Companhia, conforme comprovam assinaturas apostas em livro proprio.
Comparecendo, ainda, na presente Assembléia o Sr, Jayme Gomes da Fonseca
dJunier, membro do Conselho Fiscal da Companhia. CONVOCAGAO: Dispensada a
convocacdo, nos termos do Art 124, §4° da Lei n®6.404/76. ORDEM DO DIA:z (i)
Deliberar a respeito do Aumento de Capital Social da Companhia por meio da
capitalizagio de crédito detido pela Acionista Odebrecht S.A contra a Companhia: {ii)
Ratificar a confratagle da GUIMARAES E SIEIRO CONSULTORIA E SERVICOS
CONTABEIS LTDA.. empresa responsavel pela constatac3o & avaliacin dn referidn
credite; (iii) Aprovar o laudo de avaliacio elaborado pela GUIMARAES E SIEIRD
CONSULTORIA E SERVICOS CONTARFIS 1 TDA; (iv) Aprovar a alteragie no
estatuto social decorrente do referido aumento de capital social. A ASSEMBLEIA
GERAL, POR NELIBERAGAO UNANIME: (a) Aprovar o aumento de copital social em
R$ 1528530000 (guinze milhdes, duzentos e noventa e cinco mil, trezentos o
noventa & nove reais) passando de RS 2096.040.04500 (duzentos e noventa e seis
milhées, quarenta mil e quarenta e cinco reais) para R$ 311.335.444 00 {trezentos e
onze milhdes, trezentos e frinfa e cince mil, quatracentas e guarenta e guatro reais),
por meio da emissao de 15.295.399 (quinze milhfies, duzentas e noventa e cinco mil,
trezentas e noventa e nove) agdes ordindrias, sem valor nominal, emitidas pelo valor
de R31,00 (um real) cada, as quais sdoc totalmente subscritas pela Acienista
ODEBRECHT S.A. ("ODB"), ante a renincia ao direito de preferéncia que assiste a
ODBINVY 5.A ("ODBINV); (b} Ratificar a contratacio da empresa avaliadora do crédito

Ata de Asasmbléis Geral Extraandindra da Od hi Realicaciies imal SoA resiizacia s S0 de marga de 2010,
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detidn eontra a Cempanhia, dencminada GUIMARAES E SIEIRD CONSULTORIA &
SERVICOS CONTABEIS LTDA. ("GUIMARAES E SIEIRO'), com sede social na
Avenida Tancredo Meves, n®938, Edificio Esplanada Tower, Sala 907, CEP:41.810-
021, Caminho das Arvores, Cidade de Salvador, Estado da Bahia, inscrita no
CNPJIMF =ob o n? 07.533.214/0001-72; (¢) Apravar o Laudo de Avaliagio elaborado
pela GUIMARAES E SIEIRO (Anexo ), que constatou a existéncia de crédito detido
pela ODB contra a companhia no valor de RS 15.295.399,00 (guinze milhdes,
duzentos e noventa e cinco mil, trezentos e noventa & nove reais), o qual &
integralmente utilizado pela ODB na integralizacdo das 15.295 399 (quinze milhdes,
duzentas e noventa e cinco mil. frezentas e nowenta & nowe) agbes ordindrias, sem
valor nominal, emitidas no aumente de capital social ora aprovado, e por ela
totalmente subscrita, conforme se constata no boletim de subscricdo assinado pela
referida acionista neste ate (Anexc 11); (d) Por fim, aprovar a alteragio do Artigo 49 do
Estatuto Social da Companhia para refletir o aumenta de capital sacial ara aprovado, o
Qqual passa a viger com a seguinte redacdo “Capltal Social e Agdes — Art.4® - O
Capital Social & de RE 311, 335.444.00 (frezentos & onze milhfies trarantos e frinlg e
cinco amil, quatrocentos e quarenta e qualro reais), dividido em 311,335, 444 (trezentos
& onze milhdes. trezenlas e trinta & cinen mil, quatrocentas e quarenta @ Gualra) agias
ordindrias, todas sem valor nominal, iotalmente subscritas e integralizadas em bens e
em maoeda comente nacional™. ENCERRAMENTO: Mada mais havendo a tratar, o
Presidente encerrou os trabalhos da Assembléia Geral, lavrando-se esta ata na forma
tde sumdrie, conferme o disposto no Art. 130, §1° da Lei n® G.404/7G, gue lida &
considerada conforme, foi assinada pelos presentes. S&o0 Pauio, 30 de margo de 2010,
ASSINATURAS: Rodrigo Jos& de Pontes Sealva Monleiro Salles - Presidants;
Cristiana de Povina Cavalcanti Shayer - Secreténia; Acionistas: p.p. Odebrecht 5.4, -
Ménica Bahia Odebrecht, pp. ODBINY S.A. - Ménica Bahla Odebrecht: & Membro do
Conselho Fiscal - Jayme Gomes da Fonseca Junior

Esta ata & cépia fiel da original, lavrada no livre propria.

S&o Paulo, 30 de margo de 2010,
Lhusd o Ao esy "‘uL'.‘t_,L.'.i--}
Cristiana de Povina Cavalcanti Shayer
Secretana
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GU:MARAES E SIEIRO

CONSULTORIA E SERVICOS CONTABEYS LTDA

ODEBRECHT S.A.

LAUDO DE AVALIACAO CONTABIL DE ITEM DO ATIVO

PARA APORTE DE CAPITAL NA ODEBRECHT
REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

Salvador

Awenida Tancred o Neves, Centro
Ermpresarial 274 Bloca B ! Sala B32
Salvadar | B
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LAUDO DE AVALIAGAO

Por este Instrumento, GUIMARAES E SIEIRO CONSULTORIA E SERVICOS
COMNTABEIS LTDA., inscrita no Conselho Regional de Contabilidade sob o n® CRC - BA
004803/0-5, inscrita no CHPJMF ach o n® 07.633.214/0001 72, eediads na Avenida
Tancredo Meves, nimero 939 Edificic Esplanada Tower — Sala 907-CEP 41.820-021,
Caminho das Arvores -, Salvador — BA, representada pelo seu socio-diretor, Sr. Helio
Rodrigues Guimardes, brasileiro, casado, contader, portador da Cedula de ldentidade RG
n® 00.279.755-00 SSP/BA, inscrito no CPFMF sob o n® 004.637.015/34 e no Conselho
Regional de Contabilidade sob n® GRC - BA 004810/0-7 "S" BA, empresa contratada
para proceder & avaliaglo, pelo critério de valor contabil, de investimentos do ativo
permanente da ODEBREGHT S.A. inscrita no CNPJIMF sob o n® 05.144.757/0001-72,
MIRE 20.300.025.533, com sede na Avenida Luiz Viana, 2.841, Edificio Odebrecht,
Paralela, CEP 41730-900, vem apresentar o resultado do seu trabalho nos seguintes
lermos:

|_DA FINALIDADE DA AVALIAGAQ

Apresentacac do valor contabil de ilem do ativo Realizavel a Longo Mrazo - Croditos
Divarsos - da ODEBRECHT S.A., na data base de 30 de margo de 2010, conforme
descrito no item IV a seguir, a serem utilizados para integralizagao de aumento de capital
na empresa ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIA S.A., inscrita no CHNPJMF sob
o n® 0B.206.132/0001-50, NIRE 35.300.354.338, com sede na Avénida Nagbes Unidas,
4777, 19 andar, Alto de Pinhairos, CEF Ub4//-000, 580 Pauls - SP.

Il. DOS LIVROS E DA ESCRITURACAD

Os livros contabels da ODEBRECHT $.A. acham-se revestidos de todas as formalidades
legals e fiscais aplicaveis, tendo sido escriturados de acorde com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, uniforme e consistentemente aplicadas, observando os quesitos da
claneza e objetividade.
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ll. DAS INFORMACOES E ES'LARECINMENTOS 'JUAMTO A INDEPENDENCIA E
COMFLITOS DE INTERESSE

InfaFmamas gue

a) a Guimardes e Sigiro Consultoria e Servigos Contabeis Ltda. & seus socios néo
possuem gualguer interesse, direto ou indireto, nas empresas relacionadas a essa
avaliacio, em suas controladas diretas e indiretas ou na operagio, gque pudessaem vir

a caracterizar conflito de intereszes; e

b) no decarrer da execugdo dos nozzos trabalhos, nde houve gualgjuer direcianamenta,
limitagéo ou dificuldade imposta pelos acionistas controladores ou administradores da
QDEBRECHT S.A., bem como ndo temos conhecimento de guaisguer atos que
tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utiizacio ou © conhecimento de
informagdes, bens, documentos ou metodologias de frabalho relevantes para a
qualidade das nossas concluses,

Iv. DA FUNDAMENTACAO E INDICACAC DO METODO DE AVALIAGAD ADOTADO
Em cumprimento ao artige 8% § 1% da Lei n* 640476, informamos que para

determinagin do valor de item do ative Realizédvel a Longo Prazo - Créditos Diversos - da
ODEBRECHT S.A., adotamos o método de avaliagio a valores contabeis, conformea nos
fo solictado pelos representantes legais da ODEBRECHT 5.A. | na gualidade de
companhia subscritora, por entenderem ser este o crtério de avaliagdo mais adequado
nas circunstancias.

Foram observados os critérios e praticas contabeis adotadas no Brasil na avaliacio de
item do ativo Realizével a Longo Prazo — Créditos Diversos - da ODEBRECHT S.A., o
qual pode ser assim apresentado, conforme sua classificagio contabil constante dos
registros contabeis da ODEERECHT S.A.:

1= Alive

1.2 — Realizavel a Longo Prazo

1.2.1 - Créditos Diversos

1.2.1.35 — Conta Corrente Escritural

1.2.1.35.1211 — Eseritural Meeda Nacional !
1.2.1.35.1241.121183 - Odebrecht Empreend. Imobilidrios S R3$ 15.295.309 16

e i
. 2
i
i 2
.

S
Wl

-
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D= Créditos de Conta Corrente Escritural no momtante de R$ 15,295 399 16 foram
registrados com base no Contrato do Cessic d= Uredits & Outras Avengas celebrado
antre @ Construtora Morherto Oaebrecht 5 4 & a Odehiecl® 5 A em 30 de maron de
2010.

V. CONCLUSAO

Face aos dados. documentos, informacgdes e registros contabeis apresentados, aos
exames e validacies por nos efetuados, adeguados as circunstancias, com base nos
fundamentos, critérios e praticas contabeis adotadas, concluimos que o valor contabil dos
investimentos da ODEBRECHT S.A. serem utilizados para integralizacio de aumento de
capital na empresa ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A. & de R$
15.295,399,00 {guinze milhoes, duzentos & noventa e cinco mil, trezentos e noventa

& nove reals), conforme anteriormente discriminado.
Salvador, 30 de marge da 2010

GUIMARAES E SIEIRO CONSULTORIA E SERVICOS CONTABEIS LTDA
CRC - BA 004903/0-5

P et

— 2 = p
e
Hélun?ngms uimaraes

Nigetor Responsavel

Contador CRC - BA 004810/0-7 "5" BA

"4  Conselho Regional de Contabilidade
,3-_:?5 BECLARAGAD DE HABILITAGAD PROFISS IONARADHP
=y, VDD9/00FSEST1 CRCIBA-00MEIT-7 5B COHTALOR:
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ANEXO Il - BOLETIM DE SUBSCRICAO
ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
CNPJMF r® 06.206.132/0001-50
NIRE 35.300.354.338

Aches emnitidas: 15,295,399
Valor de emissdo: RS1,00

[ ACIONISTA SUBSCRITAS | INTEGRALIZADAS | FORMA DE
| INTEGRALIZAZAD
ODEBRECHT 5.A., com sede soclal | 15.295.300 15,265 390 Integralizadas por mewo |
na Cidade de Sahwador, Estado da de credite detide contra a
Campanhia

Bahia, na Av. Luiz Viana, n" 2841,
Fadledz, CEP 41.730-200, Inscila o
CHPIMAF sob o n®05. 144 757/0001-72

Manica Udebrecht

Confere com o original.

Saa Paulo, 30 de margo de 2010
!:;,;’hl_,-\.‘_:i{ IRy "I'\..'\.&Nf')(:' ‘;zlll_ A (Y .i"k
Cristiana de Povina Cavalcanti Shayer
Secretaria da Mesa

Ala de Ass embiéla Geral Exfracndingia da Ogebrechl Realizactes imohiianas 5 A reaizeda am 30 de marpa de 2010,
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ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S A
CNPJMF n® 06.206.132/0001-50

MIRE 35.300.354.338

Faolfha de Presenca da Ata da Assembléia Geral Extraordinria da
Qdebrecht Realizagdes Imobiliarias 5.A. realizada em 30 de marga de 2010

Nimero | Assinatura da Acionista | Nacionalidade Residéncia
de
Ordem
1. P.p. Odebrecht 5.A. Brasileira Ay Luiz Viana, 2.841,
Edificio Odebrecht,
; Paralela, CEP 41730-800,
{aa) Méonica Bahia Odebrecht Salvador-BA
| 2. po.  ODBINV S.A. Brasileira Av. Luiz \iana, 2841,
Edificio Odebrecht,
Paralela, CEP 41730-900,
| (aa) Manica Bahia Odebrecht Salvador-BA

Confere com o original,

S8u Pauly, 30 de margs de 2010,
RSO0, B PRSI Dy
Cristiana de Povina Cavalcanti Shayer
Secrataria da Mesa

Afa de Assemblila Geral Extraandindnia da Odebrecht Reailzacfes imohiflanas 5 A reaizeds sm 10 ce mama de 2010,
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Ata da AGE realizada em 30 de julho de 2010

E DT a g JUGCESP PROTOCOLO
LI ICIICI S ﬁ 0.780.613/10-7

ovenrucurt rugia.tiacaissraous ST WY
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CNPJMF 06.206.132/0001-50
NIRE 35.300.354.338

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARI A,

DATA, HORA E LOCAL: Em 30 de julho de 2010, &s 10:00 horas, na sede da
Companhia, na Cidade de 53o Paulo, Estado de Sfo Paulo, Awvenida das Nagies Unidas,
1" 4.777, 1% andar, Edificio Villa Lobos, Alio de Pinheiros, Sio Paulo — 8P, CEP 05477 -000.
CONVOCACAQ E PRESENCAS: Dispensada a publicacio de Edital de Convocacio,
conforme disposto no artigo 124, § 4°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das S.A."), tendo em vista a presenga de acionislas representando
a tolalidade do capital social da Companhia. MESA: Rodrigo José de Pontes Seabra
Monteiro Salles, Presidente; Cristiana de Povina Cavalcanti Shayer, Secrerdria. ORIDEM
DO DAz a) Alieragdio do enderego da Sede Social da Companhia e da sua filial localizada
na Cidade de Sdo Pavlo, Estado de S&o Paulo, com a consegiiente consolidagiio do Estatuio
Social da Companhia; b} Alteraglo na composigio da Diretoria da Companhia, em
decorréncia da cleiglio de adminisirador da Companhia, o qual ocupard o cargo de Direlor,
DELIBERACOES: a) aprovada por unani midade e sem reservas a alteragiio do enderego da
sede social da Companhia da Avenida das Magdes Unidas, n® 4.777, 17 andar, Edificio Villa
Lobos, Alto de Pinheiros, S3c Paulo — 8P, CEP 03477-000 para Avemida das Negies
Uintelas, 1° 4,777, 3% andar, Parte, Ediffcio Villa Lobos, Alto de Pinheivos, 830 Pawlo — 5P,
CEP (134 77-0, bem como a modificagio do enderego da filial da Companhia situada na
Cidade de S0 Paulo, Estado de 530 Pawlo, com seu ato de abertura registrado na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP™) sob o NIRE 35902964, 096, inscrifta no
CHNPIME sob o n® 06,206, 132/0002-31, o qual passa a ser Avenide das Nagdes Unidas, n”
477717 andar, Edificio Villa Lobos, Alte de Pinheiros, Sado Poauwlo — 5P, CEP 0534770061,
Diante da alterag3o do enderego da Sede Social da Companhia, o Artigo 1" do Estatuto
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L LN
sTEsaw
[EXIT]

Social passa a ter a seguinte redn;ﬁg o ng-ﬁ - A @EMECHT REALIZACOES
IMOBILIARIAS S.A., sociedade pov fl'{.h';ﬂ um -('A:"r.ﬁ.’ m,*i:rm-m Cidade de Sdo Pawlo,
Estadn de Sdo Pawlo, na Avenida das Naghes Unidas, n® 4.777, 3% ander, Edificio Villa
Lohos, Afto de Pinheiros, Sio Pawle — SP, CEP 0347 7-000, rege-se por esie Estatuo ¢ pela
legislapdo gue The for aplicavel. Pardgrafo Cnico - 4 Compernhia, medianie aio de sua
Diretoria, pode abriv e encervar filiais, agéncias e escritorios, em gualguer parte do
territario brasifeiro ou no exterior,” Restando, ainda, aprovada a consolidagiio do Esatuto
Social da Companhia para contemplar a nova redagiio do Artigo 1° na forma do Anexo | 4
presente ata: e b) Aprovada por unanimidade e sem reservas a eleigfio ao cargo de Diretor da
Companhia do Sr. CIRO BARBOSA DE PEREIRA CARDOSO, brasileiro, casado,
administrador de empresas, portador da carteira de identidade RG n® 01.086.848-31,
SSPBA, inscrito o CPF/ME sob o n® 227.662.355-15, residente ¢ domiciliado na Cidade de
580 Paulo — SP, com enderego comercial ma Avenida das Naghes Unidas, n® 4.777, 3° andar,
Alte de Pinheiros, Cidade de Sfio Paulo — 5P, com mm:daln até a Assembléia Geral que
tomar as contas da administrag@o da Companhia referente ao exercicio social findo em 31 de

dezembro de 2010, DECLARACAQ DE DESIMPEDIMENTO: O Diretor, ora eleito,

toma posse em sew carge ¢ declarara, para o5 devidos lins ¢ especialmente para os
propasitos do disposto nos Art. 162, §2° ¢ Art. 147, §1°, da Lei n® 6.404/76, sob as penas da
lei, ndo estar impedido, por lei especial, e nem condenado ou se encontrar sob efeitos da
condenagio, a pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos; ou por
crime falimentar, de prevaricacho, peita ou subomo, concussfio, peculato; ou contra a
economia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da
concorréncia, contra as relagdes de consumo, a fé pablica ou a propriedade. Em virlude da
eleigio, acima deliberada, a Diretoria da Companhia teve a sua composicdo modificada,
passando a ser a sepuir mencionada, todos com o mandato até a Assembléia Geral que tomar
as contas da administragio da Companhia referente ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2010, Diretor  Presidente - PAUL ELIE ALTIT, brasileire, casado,
engenheiro de produgio, portador da carteira de identidade RG n® 4172718 IFP/R) ¢
inscrito mo CPF/MF sob n® 667.268.977-34; Diretor - CIRO BARBOSA DE PEREIRA
CARDOSOQ, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da carleira de
identidade RG n® 00,086, 848-81, S5P/BA, inscrito no CPE/MF sob o n® 227.662.355-15,
Diretor - MARCELO BRITTO SINAY NEVES, brasileiro, casado, economista, poriador

A

Fi
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da carteira de identidade RG n” 05192;_376 ISG'ESFIBJ'IL -9 ineZyito no CPF/MF sob o n®
T96,905.565-68; Diretor - MAH("FJ ,[Nﬂ ENES HF' GIRMLHU NETO, brasileiro,
casade, engenheiro civil, portador da carteira de identidade RG n” 03082 908-95 S5P/BA ¢
inserito mo CPF/MF sob o n® 294.538.605-49; Diretor - RODRIGO JOSE DE PONTES
SEABRA MONTEIRO SALLES, brasileiro, solteire, advogado, portador da carteira de
identidade RG n” 24.799.096 SSP/SP ¢ inscrito no CPEMF sob n® 289.381.938.96, e
Diretor - SERGIO KERTESZ, brasileiro, casado, analista de sistemas, portador da carteira
de identidade RG n" 01.674.374-10 SSP/BA e inscrito no CPE/MF sob n® 407.146.595-68;
todos residentes ¢ domiciliados em S3o Paulo - 3P, com enderego comercial na mesma
Cidade, ma Avenida das Nagdes Unidas, 4.777, 3% andar, Alto de Pinheiros, CEP 053477-000,
ENCERRAMENTO: Mada mais havendo a tratar, foi encerrada a Assembléia Geral, da
qual ze lavron a presente Ala que, lida e achada conforme, foi por todos assinada. MESA:
Rodrigo José de Pontes Seabra Monteiro Salles, Presidente, Cristiana de Povina Cavalcanti
Shayer, Secretdric,.  ACIONISTAS PRESENTES E  REPRESENTANTES DA

TOTALIDADE 1O CAPITAL SOCIAL DA COMPANHIA: ODEBRECHT
REALIZACOES IMOBILIARIAS INVESTIMENTOS S.A. ¢ ODBINV 5.A.

Sdo Paulo, 30 de julho de 2010,

Certifico e dou £ que esta é copia ficl da ata lavrada no Livro proprio.

Lo ho oo Ein N
Cristiana de Povina Cavalcanti Shayer

Secrefdria

SECRETAMIA DA FATENGS,
mﬂ-m DO EETADO
D€ BAG PALLD

ﬂnm:.
322.203/10-7
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ANEXO 1

ESTATUTO SOCIAL DA
ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

CNPIME 8 06.206.132/0001-50
NIRE 35.300.354.338

CAPITULO I
SEDE, ORIETIV

Artigo 1*

A ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A., sociedade por agdes, com
sede e foro na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida das Nages Unidas,
n® 4777, 3° andar, Edificio Villa Lobos, Alto de Pinheiros, Se Paulo — SP,
CEP 05477-000, rege-se por este Estatuto e pela legislagho que The for aplicavel.

Pardgrafo Unico - A Companhia, mediante ato de sua Diretoria, pode abrir e encerrar

filiais, agéncias e escritdrios, em qualguer parte do territdrio brasileiro ou no exterior.

! II- zll

A Companhia tem por objeto social:

a) a realizagdo e o desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios, urbanos e rurais,

incluindo-se a elaboraghio de projetos, as respectivas divulgacdes publicitirias e as operagies
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b execigldo dos necessanios servipos e obrasdeoonstragio oivil;
c) exploragiio no Brasil, direta ou indireta, de concessies de obras ¢ servigos puablicos

de infra-estrutura, incluindo mas niio se limitando a, rodovias, pontes e outras atividades na

drea de infra-estrutura; ¢
d} a participagiio no capital social de outras sociedades.
Parigrafo Unico - A Companhia poderd exercer as atividades de seu objeto social no pais,

seja diretamente ou através de subsididrias, ou através de participagfio no capital de outras
sociedades.

Artigo 3"

O tempo de duraghio da Companhia ¢ indeterminado.

CAPITULO II
CAPITAL E ACOES

Artigo 47
O Capital Social é de R 611.335.444,000 (seiscentos e onze milhdes, trezentos e trinta e
cinco mil, quatrocentos e quaremta e quatro reais), dividido em 611.335.444,00 (seiscentos ¢

onze milhes, trezentas e frimta ¢ cincoe mil, guatrocentas ¢ quarenia ¢ quatre) agbes

ordindrias nominativas, sem valor nominal.
Pardgrafo 1° - Cada agfio dard direito a um voto nas deliberagiies da Assembléia Geral.

Pardgrafo 2° - A Companhia nfio podera emitir quaisquer valores mobiliarios que nfio sejam

agies ordindrias, exceto se aprovado pelos acionistas representando a maioria do capital
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Pardgrafo 3" - De acordo com o plano aprovado pela Assembléia Geral, a Companhia
poderd outorgar opgdo de compra de agdes, titulos ou direitos conversiveis em aglies, a seus

administradores e empregados,

Artigo 5"

Os acionistas terdo preferéncia na subserigio de novas agdes da Companhia na proporgdio da

sua participagdo no capital social.

Pardigrafo Unico — O prazo para exercicio do direito de preferdncia serd de 30 (irinta) dias,

CAPITULO 111
ORGAOS PERMAMNENTES

Artigo 6°
Sio orglos permanentes da Companhia:
a) a Assembléia Geral; ¢

b} a Diretoria,

CAPITULO IV
ASSEMBLEIA GERAL

A I T

A Assembléia Geral se reunird ordinariamente nos 4 (quatroe) primeiros meses que se
seguirem ao Ermino de cada exercicio social e extraordinariamente sempre que os inferesses

da Companhia o exigirem.

-
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Parigrafo Unico - A Assembléia Gém) Sord cofivborda peks Direlor Presidente ou na forma

da lei.
Artigo 87

A convocagio para a Assembléia Geral se fara pela imprensa, observadas as disposigbes
lepais.

Artigo 97

86 poderdio tomar parte da Assembléia Geral os acionistas titulares de agies que estiverem
registradas em seu nome, no liveo proprio, até 48 {quarenta ¢ oito) horas antes da data

marcada para a realizagio da Assembléia.

Pardgrafo Unico - O acionista poderd fazer representar-se por procurador, respeitadas as

disposigdes da lel.

Artigo 10

As Assembléias Gerais serfio presididas pelo Diretor Presidente, O presidente da Assembléia
Geral indicara ym dos presentes para ocupar a fungdo de secretdrio, sendo a mesa
responsdvel por registrar as discussies e deliberapiies ocorridas em atas, as quais serdio

lavradas na forma sumdria,

CAPITULO ¥
DIRETORIA

Artiga 11

A Diretoria ¢ composta de, no minima, 3 (1685) €, no maximo, 10 (dez) membros, sendo um
Diretor Presidente ¢ os demais Diretores sem designagio especifica, eleitos pela Assembléia
Creral.
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Artigo 12 L .

O mandato da Diretoria serd de 2 (dois) anos, permitida a reeleigiio.

Pardgrafo 17 - Os Diretores serfio investidos nos seus cargos mediante assinatura de termo

de posse lavrado no Liveo de Atas de Reunites da Diretoria,

Parigrafo 2° - Os Diretores permanecerio em seus cargos, mo exercicio pleno de seus
poderes, aié a posse de seus substitutos,

Artigo 13

Mas auséncias e impedimentos de gualquer dos Diretores, caberd ao Dirctor Presidente a

indicagfio de seu substituto, entre os demais Dirctores,

Pardgrafo Unico - O Diretor Presidente podera indicar, denire os demais Diretores, seu

substituto temporario em caso de auséncias empordrias e impedimentos,

Artipo 14
Ocorrend vacineia no cargo de Diretor, caberd & Assembléia Geral eleper o substitulo que
exercerd o cargo pelo periodo remanescente do mandato. Caso a Diretoria seja composta de

5 {cinco) ou mais membros, serd facultado 4 Assembléia Geral preencher ou nio o cargo

vago,
Artigo 15
Compete 4 Diretoria:

a) a pritica de todos os atos necessirios ao funcionamenta da Companhia, exceto os

que, por lei ou por este Estatuto, sejam atribuigio de outros orgios;

/
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b) claborar o relatdrio anual da admpigisitacio, "as «Hemoultraghes financeiras e a
proposta de destinagiio de resultado do exe éﬁéﬁ:%r&ﬁsuﬁﬁetidis i dsembléia Geral: ¢

cl elaborar o Plano de Agfio Anual, o qual deveri estabelecer, dentre outros pontos, os
limites anuais para a realizacio de investimentos ¢ de endividamento consolidado da

Companhia e das empresas controladas por ela Companhia.

Artigo 16
Compete ao Diretor Presidente:

i) propor & Assembléia Geral a macroestrutura organizacional da Companhia;

by definir o fmbito de responsabilidade e coordenar a atusgie dos Diretores na
execugdio do Programa de Agiio do Diretor Presidente para 8 Companhia que deve incluir,
dentre outros itens, os objetivos empresariais ¢ estratégicos de curto, médio ¢ longo prago ¢

os orgamentos anuais e plurianuais da Companhia, e acompanhar a sua execugio;

) representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, sem prejuizo

do disposto no Artigo 18 deste Estatuto; ¢

d) comvocar ¢ presidir as reunides da Diretoria,
Artige 17

E facultado &4 Companhia nomear procuradores, devendo o instrumento respectivo ser

assinado por 2 {dois) membros da Diretoria.

Pardgrafo Unico - As procuragies deverdo conter poderes cspecificos e, com excegilo
dagquelas outorgadas a advogados para representagdo da Companhia em processos judiciais
ou administrativos, teriio prazo de validade limitado a, no méximo, 1 (um) ano e vedario o

stbstabelecimento.

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br




Relatério do Agente Fiduciario

PAVvARINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

12 Emissdo de Debéntures
Abril/2011

. & -
M . "
P . & = ®
- a8 ® - ad
R -
- M & mas sm ®
5 s . - -
Artigo 18 e e -
FE . = = &
- s o® - o - L]
M - = &« & w
. - . ass @

Com as excegiies consiantes neste Estatuto, a Companhia s6 serd obrigada pela assinatura

canjunta de;

a) 2 {dois) Diretores; ou

b I (um) Diretor e 1 (um) Procorador ou 2 (dois) Procuradores com poderes

especificos conferidos na forma do Artigo 17 deste Estatuto.

Pardgrafo 1" - Poderdo ser assinados por apenas 1 (um) Diretor, ou por | {um) Procurador

nomenado na forma deste Estaluto Social, os seguintes atos:

aj endosso de cheques ¢ ordens de pagamento para depdsito bancério na conta da
Companhia;

b) autorizagiio para movimentagdo da conta vinculada do Fundo de Garantia do Tempo

de Servigo;

c) registro ¢ emissio de documentos relacionados a assuntos trabalhistas, fiscais e

alfandegarios; ¢

d) recebimento de quaisquer importincias devidas, assinando os recibos e dando
quitagdio,
Pardgrafo 2° - Em casos especiais poderfio ser outorgados a 1 (um) s6 Diretor ou

Procurador, poderes expressos para a pritica de alos especificados nos respectivos

instrumentos, respeitada a regra do Artigo 17 deste Estatuto,

Artigo 19

A Diretoria se reunird quando convoecada pelo Diretor Presidente,

/
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Parigrafo Unico - A Direloria podera neupi.r—ﬁtnn‘n:ﬁ:p:;:!s::nq:&!dm:ﬂg minime, a metade
dos seus membros em exercicio, sendo unt jles b Divetog Presidéatd i seu substituto, na

forma do Artigo 13, parigrafo dnico.

Artigo 20
E vedado i Diretoria:

a) contrair empréstimos em instituigdes que nfio sejam bancos que integrem a rede
bancdria oficial ou privada, no pais ou no exterior, salvo medianie autorizagio cxpressa da

Assembléia Geral; e

b} a pritica de atos de qualquer natureza relativa a negdcios ou operagdes estranhas ao
objete social, tais como a prestagio de garantias a obrigaglies de terceiros, exceto as

empresas controladas, ou se autorizado expressamente pela Assembléia Geral,

CAPITULO VI
CONS
Artigo 21
O Consefho Fiscal, composto de, no minimo, 3 (teés) e, no mdximo, 5 (cinco) membros e

seus respectivos suplentes, eleitos pela Assembléia Geral, funcionard de forma niio

permanemte, na forma da lei,

Artige 22

O mandato do Conselho Fiscal sera de 1 (um) ano, permitida a reeleigSo, sendo gue a

eleiglio deverd acontecer sempre por ocasifio da Assembléia Geral Ordindria,

Pardgrafo Unico - O Conselho Fiscal deverd adotar um Regimento proprio no qual serio

estabelecidos procedimentos sobre suas atmbuigdes,

e,
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(s membros do Conselho Fiscal terfio a remuneragiio que for estabelecida pela Assembléia

que os eleger, observado, a respeilo, o que dispuser a lei.

"API v

EXERCICIO SOCIAL IRAS E DISTRIBUICAOQ DE

LUCROS

Artigo 24

O exercicio social se inicia em 17 de jangiro e termina em 31 de dezembro de cada ano,
Artigo 25

Ao fim de cada exercicio social, serd levantado o halango patrimonial e preparadas as

demais demonstragies linanceiras exigidas por lei.

Pardgrafo 1" - Do resultado do exercicio, apds as dedugdes dos prejuizos acumulados e das
provistes para o Imposto de Renda, serfio deduzidas, observados os limites legais, as
participagies nos lueros eventualmente comeedidas aos administradores elou empregados da
Companhia por deliberagio da Assembléia Geral Ordindria, que somente aprovard a
distribuigfio de tais participagdes apds assegurado aos acionistas o dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei n® 6.4(4, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das 8.A7).

Paragrafo 2" - Do luero liguide verificado na forma da lei, serfio deduzidos 3% (cinco por

cento) para a constituigdo da Reserva Legal, que ndo excederd de 20% (vinte por centa) do

capital social,

/
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Parigrafo 3" - Fica facultado & Cﬁmpanlght o evanidmatio dobalahgos trimestrais efou
semestrais; havendo lucre em tais balam;as:f;‘h& hﬁlanég:am:ﬁl, puﬂl.c']'jl'l:dvcr distribuigdo de
dividendos, observadas as disposigiies da lei, por deliberagio prévia da Assembléia Geral,
vedada a distribuigio “ad-refercndum” pela Diretoria,

Pardgrafo 4" - A Assembléia Geral poderd declarar dividendos intermediarios 4 conta de

lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no Gltime balango anwal ou semestral,

Pardgrafo 5° - A Companhia, por deliberagio da Assembléia Geral, poderd pagar juros
sobre o capital propric aos seus acionistas, nos lermos do Arigo 9°, parfgrafo 7° da Lei
n® 9249 de 26.12.95 ¢ legislagio pertinente, imputando-se o valor dos jures pagos ou
creditados ao valor do dividendo obripatério.

Artigo 26
Os dividendos e os juros sobre o capital proprio de que trata o pardgrafo 5° do Artigo 25,

atribuidos aos acionistas nie renderdio jures ¢, se ndo reclamados apos 3 (trés) anos a contar

da data em gue forem colocarmos 4 disposiclo dos acionistas, prescreverdo em favor da

Companhia.
CAPITULO VINI
ACORDOS DE ACIONISTAS
Artigo 27

O35 Acordios de Aciomistas devidamente registrados na sede da Companhia que, dentre outras
disposigies, estabelecam cliusulas e condigfes para compra e venda de agies de emissiio da
Companhia, preferéneia para adquiri-las, exercicio do direito de voto, ou poder de controle,
serdo respeitados pela Companhia, por sua Administragio ¢ pelo Presidente das Assembléias

(ierais.

)

/
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Parigrafo Unico - As obrigagfies ¢ respfsalfidadds retultandts e tais acordos seriio
villidas e obrigarfio terceiros t3o logo tais agardgs tenfatn sitlo dedidtutente averbados nos
livros de registro da Companhia. A Adminjstragio da Companhia zelard pela observincia

desses acordos e o presidente da Assembléia Geral deverd agir de acordo com o estabelecido

em lei,
CAPITULO IX
ARBITRAGEM
Artigo 28

Com cxcegdio das controvérsias referentes a obrigagdes gue comportem, desde logo,
execugdo judicial, todas as demais controvérsias resultantes deste Estatulo efou a eles
relativas, incluindo guaisquer questdes relacionadas & existéneia, validade, eficicia ou
adimplemento de swas clausulas, deverfio ser, obrigatoria, exclusiva e definitivamente,
submetidas a arbitragem a ser administrada Cimara FOV de Conciliaghio ¢ Arbitragem,
instituida pela Fundagio Getilio Vargas (“Cimara de Arbitragem”). medianie envio de
comunicagio escrita A parte em questdo (“Notificagio de Arbitragem™), com cdpia & Cimara
de Arbitragem, solicitando a instauragioo da arbitragem. A arbitragem serd instiluida e
processada de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Cémara de Arbitragem

(“Regulamenio de Arbitragem™),

Artigo 29

O tribunal arbitral (““Tribunal Arbitral™) serd constituido por 3 (teés) drbitros, sendo 1 (um)
deles indicado pela parte & pedido de quem a arbitragem foi instaurada, outro indicado pela
parte em face de quem a arbitragem foi instaurada e o terceire, gue serd o presidente do

Tribunal Arbitral, indicado pelos 2 (dois) drbitros escolhidos pelas partes. Ma hipotese de

/
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litisconsdreio, as Partes litisconsories dcw?ﬁf.ﬂlc cogtume beordey indicar um drbitro. para
compor o Tribunal Arbitral, sendo que, casﬁ;&ﬁhﬁja 'Lr-m:nqal"dn r&sﬁ:s;ntidu, 0 drbilro serd
escolhido pelo Presidente da Cimara Arbitral, na forma do Regulamento de Arbitragem.
Caso a Motificago de Arbitragem resulte na instauragio uma arbitragem multilateral, em
gque haja mais de 2 {duas) Partes em dispula com interesses distintos emtre si, tormando
invidvel a formagfio de litisconsoreio, os 3 (trés) drbitros serfio selecionados e indicados pelo

Presidente da Camara Arbitral, ma forma do Regulamento de Arbitragem,

Artigo 30

Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum  drbitro
designado de seordo com  esta clivsuls  compromissdria  poderd ser fumciondrio,
representante ou ex-funciondrio de qualquer das partes ou de gualquer pessoa a ela lipada
direta ou indiretamente, ou de proprietdrio de uma das parles ou de alguma pessoa a ele

ligada direta ou indiretamente.

Artige 31
A arbitragem terd sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
Arfigo 32

(¥ idiomma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada serd o portugués, sendo
aplicaveis as leis da Repablica Federativa do Brasil, O Tribunal Arbitral nfie poderd recorrer

4 equidade para resoluciio de eontrovérsias a ele submetida.

Artigo 33

O Regulamento de Arbitrager, conforme vigenie nesta data, e as disposigics da Lei
n 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada (“Lei de Arbitragem™), integram

este Estatuto no que lhe for aplicavel.
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0 procedimento arbitral prosseguird 4 revelia de qualquer das partes, nos termos previsios

ni Regulamento de Arbitragem.
Artigo ¥

A decisfio arbitral serd definitiva, irrecorrivel ¢ winculard as partes envolvidas, seus
sucessores e cessiondrios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam
expressamente a gqualquer forma de recurso, ressalvado o pedide de comegiio de ermo
material ou de esclarecimenio de ohscuridade, divida, contradigio ou omissio da sentenga
arbitral, conforme previsto no Artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando-se, ainda, o
disposto no Artigo 3% deste Estatulo, ¢ o exercicio de boa-fé da agio de nulidade
estabelecida no Artigo 33 da Lei de Arbitragem. Se necessdria, a execugdo da decisio
arbitral poderd se dar em gqualquer juizo que tenha jurisdigiio ou que tenha competéncia

sobre as partes e seus bens.

Artigo 36

A parte que, sem respaldo juridico, frusirar ou impedir a instauragiio do Tribunal Arbitral,
seja por nde adotar as providéncias necessarias dentro do prazo devido, seja por forgar a
outra parte a adotar as medidas previstas mo Artigo. 7° da Lei de Arbitragem, ou, ainda, por
ndo cumprir todos os termos da senienga arbitral, arcard com a mulia nfio compensatoria
cquivalente a RS 50000000 (cinquenta mil reais) por dia de atraso, aplicivel, conforme o
caso, a partir (a) da data em gue o Tribunal Arbitral deveria ter sido instaurado; ou, ainda,
(b) da data designada para cumprimento das disposigdes da sentenga arbitral, sem prejuizo
das determinagdes ¢ penalidades constantes de tal sentenga, As Partes reconhecem que a

mulia ora prevista n#o serd aplicavel nas hipoteses previstas no Artigo 38 deste Estatuto.

Artigo 37

s custos, despesas e honordnios incorridos com o procedimento arbitral serfio rateados entre

{
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JREIE U

as partes envolvidas em proporgies iguai%,‘.:q:i:ﬂ deeisgosTinal sbre™s controvérsia a ser
proferida pela Cémara de Arbitragem. ]'-'I'B.t'iriial"a dqﬁ:;'lﬁi;: ﬁnaﬁa{paﬂc vencida deverd
ressarcir, lodos os custos, despesas e honordrios incorridos pela outra parte, atualizados
menetariamente com base na varagio acumulada do IGP-M/FGY, calculado pro rata dics
para o periodo compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e honoririos
tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que o ressarcimento for
efetivamente realizado e ainda, se for o caso, acrescidos de juros de 1% (um por cento) ao
més, caleulados pro rara dies entre a data da divulgaglio do laudo arbitral ¢ a data em gue o
ressarcimento for efetivamente realizado, Caso a vitoria de uma parte seja parcial, ambas
arcardo com 0§ custos, despesas ¢ honordrios incorridos, na proporgiio de sua derrota,

conforme decidido na sentenga arbitral,

Artigo 38

Sem prejuizo da validade desta eldwsula arbifral como dnica forma de resolugdo de
Qquaisgquer controvérsias decorrentes deste Estatuto efou a ele relacionadas, fica eleito, com a
exclusio de quaisquer owtros, o foro da Comarca do Rie de Janeiro. Estado do Rio de
Ianeiro, Brasil - guando e se necessirio, para fins exclusivos de: (a) execugdio de obrigacies
gue comportem, desde logo, execucfio judicial; (b) obtengiio de medidas coercitivas ou
procedimentos acawtelatorios de natureza preventiva, provisiria ou permanente, Como
garantia ao procedimento arbitral a ser imiciado ou jd em curso entre as partes e/ou para
garantir a existéncia e a eficieia do procedimento arbitral; ou (©) obtengiio de medidas de
cariter mandamental ¢ de execugio especifica, sendo certo gue, atingida a providéncia
mandamental ou de execuglio especifica persepguida, restituir-se-d ao Tribunal Arbitral a ser
constituido ou ji eonstituido, conforme o eazoe, a plenn e exclusiva competéncia para decidir
acerca de toda e qualguer questao, seja de procedimento ou de mérite, que tenha dado ensejo
ao  pleite mandamental on de  execugiio especifica, suspendendo-se o respectivo
procedimento judicial até decisfio do Tribunal Arbitral, parcial ou final, a respeito. O
ajuizamento de gqualquer medida nos termos previstos neste Arlige 38 ndo importa em

reniincia é cliusula compromissaria ou aos limites da jurisdigio do Tribunal Arbitral.
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Artige 39

A Companhia se dissolverd nos casos previstos em lei,
Parigrafo Unico — Em caso de disseluglo extrajudicial da Companhia, compete 2

Assembléia Geral determinar o modo de liguidagio, eleger o liguidante ¢ o Conselho Fiscal

para funcionar durante a fase de liquidagiio.,

Artigo 40

Os casos omissos neste Bstatuto serfo resolvidos pela Assembléia Geral ¢ regulados de

acordo com o gue preceitua a Lei das S A,

Estatuto Social Consolidado na Assembléia Geral Extraordindria realizada em 19.07.2010

EEE L 2R L 2]
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Ata da AGO realizada em 10/05/2010

+E5P PROTOCH O
e 514.224410+1

CDEBRECHT REALIZAGGES IMOBILIARIAS S.A.

CNPUMF 06.206.132/0001-50
NIRE 15.300.354.328

ATA DE ASSENBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRACRDINAR A,

DATA, HORA E L OCAL: Er 10 de maic de 2010, 38 15:00 horas, ra sede da Comsanhia,
na Cidade ¢o S60 Paulo, Eatade de S8o Faulo, Avenida das Nagles Unidas, n® 477 £
ander, Ediffcie Villa Lopos, Allo de Finhoios, 3o Paul — SP, CEP 05477-000

ERESENCAS: Aclonistas represantande a totalidade co capial sacial da Companhiz,
eontarme assiraturas constantes ne Livio de Frasenga de Acionistas, Conparzoeuy, aindz,
na preseris assembldia o S lemael Canpos de Abrew, mambre do Gonsetho Fisual ca
Companhia. CONVOCACAD: Nispenssda a publicagio de Edial de Gorwecacis,
conforme disposto no arligo 124, § 4%, da Lei n® 5404, d= 15 da dezembio de 1676,
wafrine  alterade  ("Lel das  H.A0) PUBLICAGAD [OS DOCUMENTOS DA
ADMIMISTRACAQ: © relatirio rn administragss, o balancs patimorial © oo demas
demensirzpdes financeiras relativas ao exercicio sodal de 2009 faram publicadas ne Diario
Uficial do Sstado de S4c Paulo na edigds de 05 de naio de 2010, paginas 812,17 e 12 &
no O érfo do Comérco, na edigie de 00 de mals de 2010, paginas 56 e 7, MESA: Rodrigo
Jogé de Fontes Seabra Monleiro Salles, Presideris; Cristiana de Povina Gavaleandi

Sheryer, Secrafdne. ORDEM DO DIA: a) ASSEMPLEIA SERAL ORDINARIA: i disc.esfo,

exarre e votagho das contas cos admnistradorss, do relatério da sdministragic, do
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Balargo Palrimonial @ demais das Dremonstraches Financeiras da Companhia, referentos
a0 exarelcly social sncemade em 31 de derembro de 2009, a (i) Destinache do resultade
do exercicio soclal encerrade em 31 de dezembro de 2008; k) ASSEMBLELA GERAL
EXTRAQRDINARIA: (i} Aprovar ¢ aumento de capital sacial de Companhia; (i) Fixar a
remunaragho global da Adminislragao da Dirstoria da Com pantla; (i} Eleger e realager os
membos do Gonselho Fiscal, iem coma fixar 8 remuneracsc global enual doe membros do
Consalho Fiscal. DELIBERACSES: Iniciados on trshathos, passou-sa a delibarar 4 respeito
das matérias de ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA, conforme a ordem do dia, sende: (i)
Aprovada, por unanimidade e zem ragervag, intepralmente as contas doz adminisinadores,
o Relatbrio da Administracdo, o Balange Palimonial & as demais Damonstracdes
Financeiree da Companhia, referentss a0 exercicio social encerrade em 31 de Cezambro
de 2008; (i} Yerthcado prajulm no exerciclo sodal finde am 31 de dezembo de 2009 no
valor de R$ 4072183220 {quarenta milhbes, selecerios & vinte & um mil, oitocentos e
trinta @ dois reais @ vinte certavos). {ii) Verifizada a exisléncia de reserva de lucros
registraca na Demanstragfe Financeira da Companhia, restou apravads por inan imidade a
suz ulilizeglio na amorfizagls do prejuize auferido no exercicio social da Companhia
encerrados em dezembro de 2008, sendo assim, o montarte de RE 2,158,512 ,88 (dois
milhdes, conte e elnglenta = oito mil, sitosenlos @ doze reais e oitenla e oo centaves),
regiatrades na conta Rasarva de Lucios, sera desconiade oo prejuize auferide no valor de
RS 40.721.832, 20 (guarenta milhdes, solscartos e vinte & um mil ofecsrtos e trinta & dois
rea’s e vints centavos), devenco-ze registrar na conta Prejufzos Acumulados, apenas, o
valor de R$ 38.563.019.32 (rimta e oile mihSes, quinkentos @ sesserta & rés mil,
dezentve rsais & frinta ¢ dols centavos). Apds @ concluzfic da anclise, dehates o
dellbaraghes a cerca des Demonstragdes Financeiras, as Acionistas passaram a delioarer
as matérias da vidam do dia previstas pars 8 ASSEMBLEIA GERAL EXTRAUR DINARILA,
senao. 1) Aprovade, per unanimidada & sem reseivas, o aumento do capital sosisl da
Comparhia em R§ 300.000.000 00 {trezenlos milhfes de reals), passando dos atuais R
311.335.444,00 (trezentes @ onze milhdes, irezentos @ trinta a cince mil, fuatrocantos &
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162.230.0071-53, residents e domiclliado em Brasilia-OF, com enderege comercial na SBE,
Quadra 04, Lotes 02 ¢ 04, 147 andar, Brasllia — OF, CEP 70092-900; &) Aprovada a eleicao
80 carge de membro sfeflvo do Consslho Fiscal da Companhia: a) ALUIZIO DA ROCHA
COELHO NETQ, brasileire, ce=ado, contader, periador da carteira ce ideniidade BG n.°
9I3 L02 SSP/ES. insorite mo CRFIMF sob o n® 031.525.087-94, rasidente & domiciliado na
Cidade da S8 Paule-5F, com endersgo comercial na Avenida Rebougas, n® 3,870, 2¢
andar, Pinheiros, CEF D5402-80K), que nasta atn, passa de membra suplerte para membro
efetive] b) MARCELING BISPO DO SACRAMENTO brasikino, sasado, cantador, portador
da carteirs de [dentidade RG a0 0DE15871.41, inscrity ma CPEME sob o 0. 003.880.405-
73, residents € domiciliado na cidade de Sio Pauls, Estado de 880 Pauls, com enderses
comercial na Avenida das Nagdes Unidas, 8.501, 27° andar, Pinhaires, CEP 05428070,
membre efetive; ¢ ANDBRE LIS REIS DIMA DOMINGOS, brasiteiro, casade, conladar,
partador de caneira de iderlideds R-088681/0-0 CRC-RJ, Inecrte no GPRAAF sob o
n* 035.306.207-45, membro efeflvs do Consalho, todos ¢om o mesme mandale dos
conselheiros acima reelsilos; &) Aprovadas @ elsicie aso carge de suplentss dos
conselheiros acina eleitos ou realsitos: a) AFONSD CELSO FLORENTINOG DE OLIVEIRA,
bragileiro, casade, contader, portadar de careira de identidads n® 5.752.270 — MG, inscrito
ne CPEME zob o n® G74.220.506-21, residente o domisleds na Cldade de S30 Paula,
Estadp de 580 Faulo, com enderegs comercial na Avenida das Negie s Lnidas, 8.501, 27°
andzr, Pinheires, CEP 05425-070, suplenis de membro etetive ISMAEL CAMFPOS DE
ABREU, b} TATIANA MACEDOQ COSTA REGO TOURINHO, bwasileira, casads,
administradora, portacora de careira de idenfidade OBZIF103-2T SSPIBA, inscrita ro
CPRMF sob o n” 851 828 13500, realdents & domiciliaco na Cidada de 5% Pauko, Extado
d= 550 Paule, com enderaco comercial na Avenida das Naghes Unidas, 8501, 27° andar,
Pinheires, CEP (05425-070, suplente do membro efetve ALUIZIO DA ROCHA GOELHO
METQ; ¢} CAROLINA CARVALHO DE ABREU, Grasilsira, selleira, econemista, pertadora
da carleirs de identidade 25.004.799-8 SSPISP, inscrita no CPFMF sob o n® 253,424 038
03, residente @ domiciliado na Cidade de S8o Paulo, Estads de S80 Paule, com endereca
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comergial na Avenida das MNagdes Unidas, 8.501, 272 andar, Pinhaires, CEF 05425-070,
suplente do membro efetiva MARCELING BISPFO DO SACRAMENTD; d) EPUARDD
FELIPE D SILVA SOARES, bragilsiro, divordiado, corflador, porader da carteira de
identidade n® 451.32.710-2, insziite ho CPREMIF sob o n® 776,754.877-53, suplerte do
membyo sfefive ANDRE LUIS REIS DIMA DOMINGDS; e =) ALFEU GARBIN, brasilsir,
casado, contador, portador da carleira dz identideda RG n® 1.139.058 S5P/OF, inscrito no
GPFIMF 2ob o n® 371.501.20%97, residente & domiciliade em Brasilia/DF, com enderago
comercial na SBS, Quadia (4, Loles 03 e 04, 14° andar, Brasllia - DF, CEF 70092-900,
suplente do membro efetive JOAQUIM LIMA DE OLIVEIRA; B) Fixado o valor da
ramunaacso alabal anual dos mambros do sonsalhs iscal, conforme dispbe o Arl, 162, 33
da Lei n." 8.404/7G Consignar,ainds, qus os membros do Consalho Fiscal ora eleftos
assinaram, nesta data, 03 respactivos Termos de Posse no Livro de Alss & Parecoros do
Consalhe Fiscal da Comparhia, devidamente amuivacle na sede da Companhia.
DECLARACAC DE DESIMPEDIMENTO: Os Membros do Conselho de Administragio o do
Conaslho Flssal ora eleitos decleraram, para os devidos fins & especiaimenta para o
prepdsilos do disposto nos Ak 182, §2° e At 147, §1°, da Lai n® 5.404/76, sob a8 penss
da bz, nBo astar impedidos, por lei especial, & nem cerdenados ou se encontrar sob eleilos
da condenaglo, a pena gus vede, ainda cue temporariamente, o acesso a cangas publicos:
ol per crime falimentar, de prevaricagfic, peita ou suborns, concussSo, paculats; ©U cantra
B ecanomia populan conira o zistema financeing racional, contra as normas de defesa da
congorrénsia, contra as relagies de consumo, & 7 plblica o 8 proprisdade 7) &provada a
altorizacao & Dirstoria da Companhia para assinar quaisquer documentos & praticar tados
o5 atos necessdrios ou convenientes & efetivacio do aumento de capial ors sutorzada,
parm come ficam ratificades oe atos prafieados pala Dirsforia de Comsanhia obs aska gats &
relativos aos procedimento s preparatorics ao referide aumenlo de capital, DOCUMENTOS
ARQUIVADGS: Foram arguivadss ne sede da Companhia os documentas referidos nesta
Afa, #pds numeradcs seguidaments e aulenficades polos mamwbos da Mesa
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo 2 {ratar, fol encarra da a Aszemblgia Geral, da Qual
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58 laviou a prasente Ata que, lida & schada coniorme, foi por todos assinada, S8o Paulo,
10 de malo de 2010, MESA- Rocrigo José de Portes Seabra Monteirs Salies, Fresidonts,

Cristiena de Povine Cavalcanli Shayer, Secreléniz. ACION|STAS PRESENTES:
QDEBRECHT REALIZAGOES IMDBILIARIAS INVESTIMENTOS S.A 2 ODBINY 8.4

Certifico e dou fé que aata & capia el da ata lavrads no LTy ro prprio.

£, = hooro, doPEIN A

- !
Criatiang d& Poving Cavaleami Shayar
Sanrotdda

fieardez fiife prestn a2 abs da Asserablia Sosal Qrolira @ Sxraaninitfe da Odabracar Hasiae pies Imobifinins 5.4, mafrads
mm {0 da mals de 2000

; i :
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. ANEXON

ESTATUTO SOCIAL DA
ODEERECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A,

CHPUMF r™ 06,208 1320001-50°
NIRE 33,300,294, 330

CAPITULO |
NOME, SEDE, OBJETIVO E DURACAD

Artigo 1®

# ODEERECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A., sociedads por agles, com sade &
fare na Cidade de S4o0 Paulo, Estado de S&o Paulo, ne Avenida das Nagdes Unidas, n®
4777, 1" andar, Edificio Villa Lobos, Alto da Pinheiros, 88z Paule — 5P, CEP 0547 7-600,
rege-se poreste Estatifg & pela lagisiacio que [he for aphcaval.

Paragra fo Unico - A Gompanhia, medianle eto de sua Diretoria, pode abrir filiala, agé neias
€ astAtarios, am gualguer parte do tamitdrio brasiisiro ou no exterior,

Artigo 2°

A Companhia fem por objeto social;

4] a realizagio 6 o0 desenvalviments da empresndimentos Imobiliarss, uwhanos e
rurais, incluindo-se a elaboragdiv de projetos, as respactivas divulpastes publicitirias & as
cperaghas de comerciallzagio da unidades rasidenciais afou cormersials,

b execucio dos necessdrios servigos e obras de construgio civil;

) exploragio no Brasil, direta ou inclirets, ds concessdes de obias & aarvigos plblicos

de infra-estrulurg, incluindo mas rdo se limiands a, rodoviss, pordes & outras ativid ades
nia érea de infra-esirutura; &
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b

d)  apaticipasdo no cipital ocial e oyiras soiedades
Paragrafa Unico — A Companhia poders exercer as aividaces da ssy objsto social no

pals, sefa diretaments ou atrawvés de subsidianas, ou stravés de padicipachio no capital de
oulres sccladades. '

Artlgo 3°

O e de duracao da Companhia & indeieminado.

TULD I
CAPITAL E AGOES

Artlgo 4*

0 Capital Scocial & de RE 611.335.444,00 {eeizcentcs o onze milhbes, trazentos & Wiita o
cinco mil, quatrocerios & quaranta e quatra reais), dividido em 511,335,444, 00 (seiscentos
& onze milhies, razentas e fninla a cinco mil, quatrocentas & quarenta & quaim) agses
ordindrias nominat Was, sem valor nominal,

Pardgrafo 1° - Cada aglo dard diredle & umn voto nas deliberacdes da Assarmbléla Geral,

Paragrafe 2° - A Companhia néio pederd amiie qualsquer valores maobllidrios que nio
eefam agdes ardinanias, excelo sa aprovade pelos acionistas representande a maioria do
capital social.

Paragrafe 3° - De acordo com o plano aprovade pela Assemb'éia Geral, a Companhiz
paderd oulorgar opgdo de compra de acdes, titules ou direltes corversivais em aghes, a
seus administradones @ empragados.

Artigo 57

Us acionislas lerfic prafaréncie na subscricio de novas agSss da Companhia na proporgio
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da sua participacio no cagital soclal
i =
: Cwa

Paragrafo Unico — O prazo para exerclcio do direite de preferéncia sera de 30 (hrirta) dias.

CAPITULO I
KANEN EDALDE

Artiqo 67
B&c drgbos permanentes da C ompanhia:

a) a Assembl&ia Seral; e

k) & Diretoria.
QA,EIIQ LO IV
ASSEMBLEIA GERAL
Artige ¥*

A Agzsemblela Geral se reunird ordinenaments nos 4 (qualro) mimelros mesas que se
seguirem ao Wemine de cade evercicdo soclal ¢ extraordinariaments ssmpre que o
interecses da Companhia o sxgirem.

Paragrafo Unico - A Assamblia Garal sérd tonviocada pelo Dirster Presiderts ou na
forrna da el

Artigo 8°

A convocagho para a Assemblala Geral as fard pela imprensa, cbservadas as disposicies

legais.
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Artigo 8° T

2d poderfio tomar parte da Assembléia Geral ws acionistas fifulzres de agfes que
sshvarem registiadas em aeu nome, na liveo prdpro, até 48 (quarenta e oito) horas antes
da data marcads para 3 realizacio da As=emblgia.

Pardgrafo Unico - C acionista poderd fazer representar-se por procurador, raspeltadas as
disposipios da lal,

Arfigo 10

As Assemibléias Gerals serfio presididas pals Divetor Presidents. 9 presidenls «a
Assembléia Geral indicard um dos presentes parz coupar a fungio de secretario, sando &
mesa responsavel por registrar as discussiées s deliberagbes ocaridas sm alas, as quais
serav lavradas na forma sumaria.

CAPlTULOV

DIRETORIA

Artige 11

A Diretoria & composta de, no minimo, 3 (frés) e, no maximo, 100 {dez) membros, sendo um
Cireter Presiderte e o= dernals Diretorsz sem designagiu especifica, sleitos pala
Assambon Goral,

Artigo 12
O mandato da Dirstoria serd de 2 (dois) aros, penmitida a reslgicio,

FParagrafio 1° - Os Diretores serfo investidos nos seus cargos madiante assinalura ds
tarma de posse lawado no Livio de Atas d& Reunioes da Direleria,

Paragrafo 2° - Os Diretores permansceras & seus cargos, no exerclio pfano da saus
poderse, ath a posen da saus substihtos.
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Arllgo €3 SO R

MNas auséncias e impedimentos de qualquer dos Dinatoras, caberd aa Diretor Presidame 2
indicagho de seu substiluto, arire o3 dam ais Dirstorss,

Paragrafo Uniea - O Diretor Presidents podera indicar, dentre os demais Diretores, seu
subsiituto tempordric em caso s auséncias temporérias & impadimertos.

Artige 14

Qearrence vaclneda ne catgo da Diretor, caberd 4 Asssmbléia Geral alager o substitito
gus ewereerd o cargo pelo meriodo remansscante ¢o mandalo. Casc a Cirsioin sejs
composta de 4 (cinco) ou mais membros, serd facultado & Ageembléla Gersl presncher ou
réia o cange vana,

Artlgo 15
Compete & Diretoria;

ay a pralica de todos o= atos necessdries ao funcionamento da Conpanhia, exceis os
que, por lei ou por este Estatulo, sejam alrbuigio de outros drpfios;

) elaborar o relatdic snual da sdministracho, as demonsttacdes financeiras e a
proposta de destinagio de resultado do axamicio, a serem submetidas & Assembléia

Geral; &

b elaborar o Plano de Agio Anval, o gual deverd sstabalesr, denlre outms pontos,
os limiles anusis para = reslzacdo de nvestimentos & de endividameanto conselidado da
Companhia & ¢as ernpreeae controladas por ala Companhiz.

Artlge 16

Compets ao Direlor Presidenta:
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a} prépor & Assembléia Geral 8. Inactoestiuure erganicaciarnal da Companhia;

k) defint o Gmbilo de respensablidade e coordenar a atuscio dos Diretores na
axeclgie do Programg ¢e Agdio do Diretar Presidenta para a Gompanhia que deve incluir,
centre cuiros ifens, os objelivos empresaniais e estratégizos de curto, médio e longe prazo
€ 0% arzamentes anuais e plurianuaie ds Companhia, e acompanhar & sua BXECUCAD;

<} representar a Gompanhia ativa e passivaments, am juizo ou fora dele, sem prejulzo
do dispesto no Artigo 18 desle Estalulo; &

d} convocar e presidie as reuniSes da Diretoria.,

Arflac 17

E facultado & Compantia nomear procuiedores, devendo o instrumenia raspective ser
assnado por 2 {dois) membroa da Diretaria

Pardgrafo Unico - As procuragdes deverdo conter poderes sspaciiices 6, com excecho
caqualas oulorgadse a advogados para representacio da Companhia em processos

judiciais eu admiristrativos, terdo paze de validade limitads &, no méxima, 1 (um} ano =
vedarde ¢ substabalecimanta.

rige 18

Com as exceqles constarfes nesle Eefaiuto, a Companhia s6 serd obrigada pela
asanatura conjunta de:

a} 2 {dois) Dirstores; ou

7} 1 [am) Direler e 1 {umy Procurador ou 2 {dois) Procuradores com podeies
sapaclficos confaridas na farma do Artigo 17 desle Estatuto,

Pardgrafe 1° - Poderdo ser assinados por apenas 1 jum) Diretor, ou por 1 ()
Progurader nomeado na forma desta Estatuts Social, os sequintes alos:
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af  endosso de cheques e ordars dé pagamento pars deddsits bancario na conta da
Companhia; ' : SR Lo

()] autorizagio para movimertagSo da corta vinculada do Fundo de Garantia do
Tempo oe Service;

) registro @ emissdo de documenios relacionadoe a asauntos irabalhistas, fscais =
alfandegérics, &

dy ragebimente de guaizquer importincias dewidas, sesinande os recbos e dando
fuitacfic.

Pardgrafo 2° - Em casos especiais poderao ser outorgados & 1 (um) sé Dirster au
Frecurador, poderss expressos para a prifica de atos especificados nos respastivos
instrumentas, respeitada & regra do Atipo 17 dests Batetuta,

Artlge 19

A Direleria &6 raunird quando convacada pels Dirstor Pregidents,

Pardgrafo Unico - A Diretoria podera reunir-se con a Eresenga de, ne minimae, a matade
dus s2us membros em esercisio, sends um deles o Diretor Presidents ou seu subsbiuio,
rna forma do Artigo 13, pardgrafo dnice,

Artige 20

E vadado & Diretoriar

a) contrair smpréstimes em institvicBes gue nde sejam bancoes que Integram a rede
bancaria ofizial ou priveds, no psle ou no exterior, salve mediants autorizagio expressa da
Azsermbléia Geral, e

by a pratica de atos de qualquer natureza rolaiiva a negfcics ou operagies estrs nhas
a0 oblsta social, fals como @ prestacdo de garantias a ubrigachss de terooiros, exesto 43
eimpreses controladas, ou se aulerizada expressameants pela As semibléia Geral,
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CONSELHO FISGAL
Artigo 21 .

O Gengelhe Fiscal, composto de, no minime, 3 (rds) €, no méximo, 5 (2inco) membres &
seus respactivos suplentas, sleitos pela Assembléia Geral, funcicnard de forma nao
permansnte, ra forma da |g),

Arligo 22

0 mandato do Conselho Fizcal serd de 1 {um) ano, permitida a reeleicBo, sendo cue a
eleigio davera acontacar sempra por ocagifs da Assemiiéia Garal Ordindria,

Parigrato Unlco - O Conselho Fiscal deverd adolar um Regimenta proprio no gual serfo
eslabelecidos procedimentos sobre auas atribuiches,

Artigo 33

Os membres de Conselhe Flscal ter@» a remunsragio que for estabelecida pala
Agsembl &g gue os eleger, ohaervadn, a respeiis, o gue dispuser a bei,

CAPITULG VIt
EXERGIGID SOCIAL, QEMQHETRAEEE FINAMCEIRAS E DISTRIBUICAD DE
LUCROS

Hligio 24

0 exercizio soslal s inicia em 1° de jansiro & termina em 31 de dezembro de cads anc.

Artigo 25
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Ao fim de cada exercicic social, #erd [byantacn o balan;:\n m!rlmnnlal e preparadas &s
demais demonstragdes financeiras dxigldas por bei. . RS

Paragrafo 1" - Do resultado do exerclcio, apos as dedugies doa prejuizos acurmulzdos e
das prowisdes para o Imposto de Renda, serfio deduzidas, obssrvados o8 limites logals, as
participagdes nos lucros sventualments concodides noa administradores e/ou empregades
da Comparhia por deliberagio da Assembléta Garal Ordingria, que somerte aprowvars a
distribuicae de tais participagles spis sasegradg aos acionisias o dividenco minimo
obrigatdrio previste o artigo 202 da Lei n® 6.404, de 15 da dezermbro de 1978, condorme
alterade (*Lei das 84,7,

Paragrafo 2° - Do |usrs llquido verificado na forma da loi, serSc deduzidos 5% {tinco por
cento) para a consliiviglio da Reserva Legal, que nao sxcederd de 20% {vinla por sento)

dn capital social.

Paragrafe 3° - Fica facultade 3 Compenhia o levantamento ce balancos timestrais efou
semestrais; havendo lucre em tais balangos & ne balango anual, podard haver distribuicdo
de dividendos, observadas as disposigées da lei, por deliberagio prévia da Asssmbléia
Geral, vadada a distibuigio "adreferndun’ pala Diretoria.

Fardgrafo 4° — A Assembléia Goral paderd declarar dividendos intermedisrios 3 conta da
lucres acumilades ou de reservas de lucros oxislentss ne Ultimo balangs anual ou
samestral,

Paragrafe B - A Companhia, por deliberagdo da Assemblsia Ceral, podera pagar jurps
sobre ¢ capital priprio acs seus aclonistas, nos termos do Arlige $°, panagrafo 7° da Lei n®
9.248 ds 26.12.95 e legislagdc pertinente, imputande-se o vakor dos jures pagoe ou
cratftades ao valor de dividend o obrigatério,

Artlio 26

Oz dividendos e o8 juros sobrs o capital prdpric de que hata o pardgrafo 5° do Arligo 25,
atrbuldos a0s aclonizlas ndo renderdo juros &, se nao reclamados apds 3 {trés) anos &
contar da data em que forem colocemos A cisposicio dos acionistas, prescreverio em
fanar da Companhiz.

o
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CAPITULO vinl
AC E ACIOMNISTAS

Artigto 27 :

O Agordes de Acionlstas devidaments registrados na seds «a Companhia gue, dontre
butras disposicdes, esiabelocam clusuias e condigies pera compra e venda de agbes de
emigsio da Companhia, preferdncia para adiuindas, exsrolcio co dingifs de veis, 6U poder
de conlrole, serio respaitados pela Companhia, por sua Admiristragiio & pelo Prosidents
das Assemblélias Geras.

Parigrafa Unico - As norigaghies e responsabiidades restltzries de tais scordos 5o
vélidas & cbrigario ierceiros tdo logo tais acordos tenham sids devidamante averbados
nos livros de regisfro da Comparhia. A AdminisWtagie de Companhia zelard pela
obsersancia desses acordds e o prosidante da Assembléla Geral devera agir de acordo
com o estabelacido em lel

CAPITULO IX
BITRAGEM

Cem excegdo das controvirsiss referentos a obigagies que comportern, desda log,
execuGED Judicial, todas as damais controvérsias resullantas deste Estalulo e/ou 8 eles
relativas, inchinde guaisquer quesidos relacionades & existéncla, validade eficicia ou
edimplemento de suas cifusulas, deverdiv ser, obrigatdriz, exclusiva e definitivamante,
submelidas a arbiragem 8 s=r administrada Gémara SGV de Corciliagdo s Arbitragam,
instifufda pela Fundacle Getllic Vargas ['Camara do Arbiiragem”), madiante snvio de
comunicagho ssoita 3 parta sm guestds (‘Notficagdo de Arbitragsm®), com cipia A
Camara ce Arbilregem, eclicitando a instaurago da arbitragen. A arbitragem sera
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instituids & pracessads de assrde cork o Heg.alamenlu ds—- Ai‘mtragem da Camara de
Arhitragem "Regulaments de Arbi lr,igsrn']l :

Artigo 29

Q tribuna! arbitral ("Tribunal Arbitral”y serd constituldo por 3 {trés} &rbitros, senda 1 {um)
dales indicedo pela parte a pedido do guem a arbitragem fol insteurada, cutrn indicado pela
parle em faee d= guem a arbitragem fol instaurada & o terceiro, que serd o prasidenta do
Tribural Arpitral, indicade pelos 2 (dos) drbitros eseoliidos pelas partes. Na hipéiess de
IMsconsorcio, a2 Partes [fisconsories dewsrao, de comum acordo, indisar um Arhitro para
compor a Tribunal Arbitral, sende que, ceso nde haja um scordoe nesse senlido, o 4rhitre
sera egcolbice pelc Presidenls da Gimara Arbitral ma forma do Regulamento de
Arbitragem. Casn a Mefificacde de Arbiltagem resulte na instsuracio uma arbilragam
multilateral, e qus haja mais de 2 [duas) Partes em disputa com interssses distintos entre
8, tornando invidvel 3 formacao de litisconsdicio, o8 3 (tede) Arhitros 2amdn selesionados o
indicados pelo Presidents da Gémara Arbitral, na forma do Regulamento da fvb firagan.

Arilgo 30

Além des impedimentes previstes nc Regulaments de Arbitragem, nenbum arbirg
dosignade de acords com esta chausula compromissoria poderd ser funclordds,
represantante ou ex-funciordrio de qualquer das pertes ou de qualquer pessoa a ela ligada
direta ou indiretamente, ou de propristario de uma das partes ou de alguma peasoca & ele
ligada direta ou indiretamante.

Artigga 31

A arbliragem terd sede na Cidade do Rio de Janeiro, Eztado do Rio de Jansiro,

Artige 32

0 idioma oficial para tadas 45 atos da arbilragem ors corvencionads serd o partugués,

sende aplicavsis 3¢ leis da Republica Federaliva do Brasil. O Tribunal Arbitral nfo podera
reconer & aguidade para resnlircén de controversias a ele submatida,
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Artigo 33 R

O Regulamento de Arbitragem, conforme vigente nesta data, = as dispusigdes da Lsi n®
9.307, ' 23 de setembro de 1995, cerforme sherada ['Lel de Arbiiragem™), infegram este
Estatuic no qus lhe for aplicaval.

Arligo 34

© procadimento arbilral prassesuira & revelia de gualquer das partes, nos termos previstos
no Regulamenta de Arbitragam.

Artigo 35

A decisBo arbitral serd definiiva, imecordvel & vinculard as partes arwvolvidas, seus
SUcessores @ cessiondrios, que se comprometein a2 cumprida espontarcamarts e
ranunclam expressaments & qualquer forma de recursa, ressalvada o pedido de comeghno
de erro meteral ou de esclarecimenio de obscuridade, dovida, contradigio oU omizsdo da
santenga arhitral, conforma previste no Arigo 30 da Lej de Arbitragem, ressalvandness,
ainda, o cispeste ho Atige 38 dests Estatule, & o exersicio da hoafé da agdo de nulidade
eslabelecida no Arige 33 da Lal de Arkiragem. Se necessaria, & execUcio da declsao
arbitral podera se dar em qualquer Julzo que terha jurisdicao oy que tenha compatineia
sobra aa parfes & sous bens,

rigo 36

& parte que, sem respalds jurldics, frustrar ou impeclir a istau ragke do Tribunal Arhitral,
38[a por ndo adotar ag providéncias nacessdrias dertro do prazo devido, seja por forgar a
vutra parte a adotar as medidas previstas na Artigo. 7 da Lei da Arbitragem, ou, 2inda, por
hae cumpric lodos vs termos da sartenga arbifral, arcerd com a mulle nao compensalsria
aquivalents a RY 80 000,00 {cinquerta mil reais} por dia de atraso, aplicével, confarme o
CBEQ, A parir (a) da dala em que o Tribunal Arxirsl deveria ter sido instaurado: au, ainda,
{b) da data designmda para cumprimentc das dizgposicfes da sentenca arkilral, ssm
prejuizo das determinagies e penalidades constzntes de tal genienga. A= Parles
raconhecam que a mulka cra prevista ndo serd aplicdvsl nas hip Gteses previstas noe Artigo
38 desto Eataluto.

AL,
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Arigo 37

Os oustos, despesas e honorérivs iNcormidos com o procediments srbitral serdo rateados
entre @5 partes envohidas em propargdes iguais, aid & decisSo final eobra a corfrovérsia a
zer proferida pela Cdmara de Arbiiragem. Preferida a declséo fnal, a perte vencida d auard
ragsargit, lodne o2 custos, déspesas e honordrios incomides pela outra parte atualizados
Monstarfaments com bass na vartagzis acumulada do ISP-MIFGY, calculzdo pro rata dies
rara o perlods compresndide entre a dala em que os referdidos custos, despasas 8
honorartos tiverem sido Incarides pela parle vercedora & 2 dats am que o ressarcimento
for efetiwvamente realizado o sinda, 22 for 0 case, acrescidos de juros da 1% {um por canta)
an més, caleulados oo rals gées entre 2 data da divilgazae do laudo arbitral & = dala em
que o ressarcimento for efetivamente reafizado, Caso a vitdia de uma parte saja parcial,
ambas arcardo ¢om os cuelos, despesas e hanordries incorrides, na propargae de aua
derrols, conforme decidids na sentenga arbilral.

Arfigo 38

Sem prajuize da valdade desls clfusula arbiral como Onica forma de resalugio de
guaisfuer cohtrovérsias decorrertes deste Esfalula efou a ale relgcionadas, fica eleito,
COM 2 eNCiUsE0 de quaisquer outres, o fare 4a Comarca do Rio de Janslo, Sstada da Ris
de Jansira, Brasil - quando & sa necessdnic, para fins exclusivos dec (&) execugio de
wbrigagles que comportem, desde logo, execugaco judicial, ¢h) obtencdic de medidas
coercitivas ou procedimertos acautelatérics de natureza preveniva, provisdria ou
permanante, como garanfiz av procedimanto arditral a sar infdado ou j& e curso enles as
partes g/0u parg garaniic a existéncia e a eficicia do procedimenta arbitral; ou () oblenggg
de mecidas de carater mandamantal 2 de exacugho espaciiica, sendo certa que, atingida s
providensia mandamerita) ou de execugao especiiica perseguida, restitui-se-3 ag Tribunal
Arpitral @ ser constilufde ou J& constituldo, conforme o caso, a Mlena e exclusiva
competincia para decidic aserca de tods & quslgler quastéio, seja de procedimento ou de
méfito, que tenha dado enzaeje a¢ pleite mandamental ou de exacucho especilfica,
auspendenda-se ¢ respectivo procedimento judicial 2té decisae do Tribunal Arbitral, parcial
cu final, & respeito. O ajuizamento de qualquer medida nes termes previstos naste Artigo
2 ndo imgerta em rentncia & olusula compramizsdna oU aos (mites da Jurisdighn da
Tricunal Arbiiral,
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© CAPITULO I
DISPOSICOES GERAIS
Artigo 38

A Companhia se dissclverd nos cases pravisios em lei.

Pardgrafo Unico — Em caso de dissolugie etrajudicial da Comparhia, compate 3
Assemtléia Geral doterminar © modo de liquidago, slager o iiguidznte 8 o Conaelha Fizqal
rera funcionar durante @ fase da liquidagao.

Artigo 44

Os casos omissos neske Estatuto serdo resclvidas pala Assembiéia Geral o ragulades de
aedrda LM o gque preceftus a Lal das 5.4

m x r
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Relatorios do Agente de Garantias
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Cronograma das Obras

Bairro Novo Porto Velho - Alfazema

RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

12 Vistoria 07/06/2010 3,84% 3,84% 12 3,84% 3,84%
22 Vistoria 25/08/2010 15,20% 11,36% 28 35,88% 32,04% 20,68%
32 Vistoria 29/09/2010 33,80% 18,60% 3 31,23% 16,03% 2,57%
42 Vistoria 13/01/2011 75,49% 41,69% 42 66,96% 12,48% 8,53%
52 Vistoria 09/03/2011 95,44% 19,95% 52 80,04% 13,08% 15,40%

Bairro Novo Porto Velho - Amariles

RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

12 Vistoria 07/06/2010 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% - -
22 Vistoria |  25/08/2010 13,53% 13,53% 28 28,85% 28,85% 15,32% -
32 Vistoria | 29/09/2010 18,94% 5,43% 3 16,81% 3,28% - 2,13%
42 Vistoria 13/01/2011 40,16% 21,22% 42 36,89% 10,78% - 3,27%
52 Vistoria 09/03/2011 69,70% 29,54% 52 46,47% 9,58% - 23,23%

Bairro Novo Porto Velho - Angélica
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

12 Vistoria 07/06/2010 7,74% 7,74% 12 7,67% 7,67% - 0,07%
22 Vistoria 25/08/2010 44 .31% 36,63% 28 64,36% 56,75% 20,05%
32 Vistoria 29/09/2010 49,74% 4,83% 3 48,66% 4,36% - 1,08%
42 Vistoria 13/01/2011 99,43% 49,69% 42 96,51% 5,19% - 2,92%
52 Vistoria 09/03/2011 99,76% 0,33% 52 97,31% 0,80% - 2,45%

Bairro Novo Porto Velho - Azaléia

RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

12 Vistoria 07/06/2010 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00%
22 Vistoria 25/08/2010 7,23% 7,23% 28 12,53% 12,53% 5,30%
32 Vistoria 29/09/2010 11,46% 4,23% 3 10,17% 2,95% 1,29%
42 Vistoria 13/01/2011 13,61% 2,15% 42 13,61% 3,44%
52 Vistoria 09/03/2011 25,62% 12,01% 52 16,54% 2,93% 9,08%
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Bairro Novo Porto Velho - Bromélia
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
N Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
iz i Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo hEEEE beliEe
12 Vistoria | 07/06/2010 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% -
22Vistoria | 25/08/2010 3,30% 3,30% 22 11,76% 11,76% 8,46% -
3 Vistoria | 29/09/2010 3,55% 0,25% 3 3,49% 0,19% 0,06%
42 Vistoria | 13/01/2011 4,64% 1,09% 42 3,49% 0,00% 1,15%
5% Vistoria | 09/03/2011 5,04% 0,40% 52 3,49% 0,00% 1,55%
Bairro Novo Porto Velho - Dalia
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
. Realizado | Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
BT PR Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo LIRS FEIEIIEC
12 Vistoria | 07/06/2010 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% -
22 Viistoria | 25/08/2010 3,35% 3,35% 22 12,80% 12,80% 9,45% -
3 Vistoria | 29/09/2010 3,35% 0,00% 3 3,35% 0,00% -
42 Vistoria | 13/01/2011 4,21% 0,86% 42 3,35% 0,00% 0,86%
5 Vistoria |  09/03/2011 4,21% 0,00% 52 3,35% 0,00% 0,86%
Bairro Novo Porto Velho - Gardénia
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
. Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
iz i Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo B beliEe
12 Vistoria | 07/06/2010 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% -
22Vistoria | 25/08/2010 0,59% 0,59% 22 3,06% 3,06% 2,47% -
3 Vistoria | 29/09/2010 0,59% 0,00% 3 0,59% 0,00% -
42 Vistoria | 13/01/2011 1,15% 0,56% 42 0,59% 0,00% 0,56%
5% Vistoria | 09/03/2011 1,15% 0,00% 52 0,59% 0,00% 0,56%
Bairro Novo Porto Velho - Girassol
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
P Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
BT PR Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo LIRS FEIEIIEC
12 Viistoria | 09/03/2011 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% -
Bairro Novo Porto Velho - Horténcia
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
. Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
B EED Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo LR ARl
12 Viistoria | 09/03/2011 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% -
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Bairro Novo Porto Velho - Iris
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
N Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
iz i Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo hEEEE beliEe
12 Vistoria | 09/03/2011 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% -
Bairro Novo Porto Velho - Lirio
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
. Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
iz i Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo hEEEE beliEe
12 Vistoria | 09/03/2011 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% -
Bairro Novo Porto Velho - Margarida
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
N Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
UEER TS E Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo (R GRIEIERD
12 Vistoria | 09/03/2011 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% -
Bairro Novo Porto Velho - Orquideas
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
. Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
BT PR Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo LIRS FEIEIIEC
12 Viistoria | 09/03/2011 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% -
Bairro Novo Porto Velho - Rosa
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
. Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
B EED Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo LR ARl
12 Viistoria | 09/03/2011 0,00% 0,00% 12 0,00% 0,00% -

Jardim Mangueiral - Caviunas
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

. Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
iz Ll Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo LSRR beliEe
12 Vistoria | 03/12/2010 4,49% 4,49% 12 4,38% 4,38% - 0,11%
22 Vistoria | 08/02/2011 14,29% 9,80% 22 11,61% 4,37% - 2,68%

Jardim Mangueiral - Angelins
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

. Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
Ul Dl Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo bl belatises
12 Vistoria |  03/12/2010 4.97% 4.97% 18 3,66% 3,40% - 1,31%
22 Vistoria |  08/02/2011 25,38% 20,41% 22 14,24% 5,27% - 11,14%
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Jardim Mangueiral - Mangabeiras
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

Vitoras | Datas | gGnIEL | Pgiedo | Cromogama | Acumuisdo | poriodo | Avesada | Adantada
12 Vistoria | 29/01/2010 33,27% 33.27% 12 21,50% 11,00% M,77%
22 Vistoria | 26/04/2010 53,29% 20,02% 22 79.27% 20,55% 25,98%

32 Vistoria | 25/05/2010 81,15% 27,86% 3 88,66% 9,38% 7,51%

42 Vistoria | 06/08/2010 96,02% 14,87% 42 94,22% 1,73% 1,80%
52 Vistoria | 07/10/2010 98,92% 2,90% 52 99,55% 5,33% 0,63%

6° Vistoria | 03/12/2010 99,09% 0,17% 6° 99,78% 0,23% 0,69%

Jardim Mangueiral - Buritis
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

. Realizado Realizado no Etapa Previsto Previsto no .
iz Ll Acumulado Periodo Cronograma Acumulado Periodo LSRR beliEe
12 Vistoria | 03/12/2010 26,87% 26,87% 12 23,63% 13,51% - 3,24%
22 Vistoria | 08/02/2011 50,04% 2317% 22 32,80% 5,11% - 17,24%

Jardim Mangueiral - Acacias
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

Vitoriss | Datas | WL | M erodo | Cronogema | Acumulado | Perido | Amsada | Adntada
12Vistoria | 2910112010 6.33% 6.33% 1 6,.98% 341% 0,65%

2°Vistoria | 26/04/2010 1842% 12,00% 2 23,33% 16,35% 4,91% -

3 Vistoria | 1510612010 38,58% 20,16% 3 49,65% 26,32% 11,07%

4 Vistoria | 06/08/2010 64,46% 25,88% 4 66,04% 16,39% 1,58% -

5% Vistoria | 07/10/2010 81,61% 17,15% 5 86,55% 20,51% 4,94%

6° Vistoria | 03/12/2010 89,89% 8,28% 6° 94,46% 7.91% 4,51% -

Jardim Mangueiral - Ipés
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

12 Vistoria 25/05/2010 17,67% 8,80% 18 17,71% 5,30% 0,04%

22 Vistoria |  06/08/2010 31,37% 13,70% 28 31,30% 7,78% - 0,07%
32 Vistoria 07/10/2010 51,94% 20,57% 3 53,16% 21,86% 1,22%

42 \istoria |  03/12/2010 71,65% 19,71% 42 77,84% 11,92% 6,19% -
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Zaniah Empreendimentos - Margaridas
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS

12 Vistoria 27/04/2010 7,45% 7,45% 18 16,77% 9,21% 9,32% -
22 Vistoria 29/07/2010 40,66% 33,21% 22 40,61% 33,16% 0,05%
3?2 Vistoria 27/10/2010 73,96% 33,30% 3 97,27% 56,66% 23,31% -
42 \Vistoria 02/12/2010 85,87% 11,91% 42 100,00% 2,73% 14,13% -
52 Vistoria 10/02/2011 95,63% 9,76% 52 100,00% 0,00% 4,37% -
Zaniah Empreendimentos - Orquideas
RELATORIO DO AGENTE DE OBRAS
12 Vistoria | 29/07/2010 0,00% 0,00% 1@ 0,00% 0,00% - -
22Viistoria | 27/10/2010 2,09% 2,09% 22 1,91% 1,91% - 0,18%
3?2 Vistoria | 02/12/2010 7,18% 5,09% 3 6,43% 4.52% - 0,75%
42 Viistoria | 10/02/2011 32,69% 25,51% 42 43,60% 23,83% 10,91% -
52 Vistoria | 29/03/2011 52,22% 19,53% 52 83,15% 15,62% 30,93% -
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Transferéncias

Na Data de Emissdo, o Agente Fiduciario devera ordenar ao banco depositario da Conta de Liquidagdo para que
transfira R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais) obtidos com a Emissdo para conta de livre movimentagdo
pela Companhia, desde que a Companhia ja tenha apresentado ao Agente Fiduciario o contrato assinado de
cessdo fiducidria dos Recebiveis, na forma do modelo constante do Anexo I desta Escritura devidamente
registrado no cartdrio de titulos e documentos. Os R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) inicialmente
liberados deverdo ser utilizados para financiar 16,67% (dezesseis inteiros e sessenta e sete centésimos por
cento) do Valor Financiado de Empreendimentos Fase I. O restante dos recursos da Emissdao depositados na
Conta de Liquidagdo bem como o Saldo Bloqueado deverdo ser liberados pelo Agente Fiducidrio de acordo com
0 avango do cronograma fisico de cada Empreendimento Elegivel na forma estabelecida nas Clausulas 5.3, 5.4
e 5.5 da Escritura de Emissdo, desde que apresentados as condigdes e os documentos indicados na Clausula
5.6 da Escritura.
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Empreendimentos

Liberagao

- Saque Inicial (Ato) 5.746.404,13
- 10 0,00
o
Jardim Mangueiral - Quadra 12 - Mangabeiras 25/02/2010 2 18.383.667,22
10/06/2010 30 10.341.459,15
40
50
- Saque Inicial (Ato) 7.666.811,36
10/03/2010 10 10.729.856,56
o
Jardim Mangueiral - Quadra 14 - Acacias 28/06/2010 2 13.797.500,94
19/08/2010 30 13.797.500,94
40
50
- Saque Inicial (Ato) 7.171.223,55
10
. . L. 20
Jardim Mangueiral - Quadra 13 - Buritis
30
40
50
- Saque Inicial (Ato) 8.000.141,73
13/04/2010 10 11.196.359,12
o
Jardim Mangqueiral - Quadra 15 - Ipés 19/08/2010 2 14.397.375,63
14/10/2010 30 14.397.375,63
40
50
- Saque Inicial (Ato) 1.795.348,01
25/10/2010 10 0,00
(o]
Zaniah Empreendimentos - Quadra 5 - Margaridas 26/10/2010 2 >.743.605,84
28/01/2011 30 3.230.980,22
40 10.769.934,07
50
- Saque Inicial (Ato) 1.614.229,09
26/10/2010 10 2.259.146,04
o
Zaniah Empreendimentos - Quadra 6 - Orquideas 14/02/2011 2 2.905.031,35
01/04/2011 30 2.905.031,35
40
50
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Empreendimentos Liberacao
- Saque Inicial (Ato) 1.747.085,80
= 10 0,00
Bairro Novo Porto Velho - Alfazema 20/10/2010 2° 5.589.207,30
28/01/2011 30 3.144.125,62
40 0,00
5o
- Saque Inicial (Ato) 1.368.559,69
20/10/2010 10 1.915.326,79
Bairro Novo Porto Velho - Amariles 28/01/2011 2° 2:462.914,86
21/03/2011 30 2.462.914,86
40
50
- Saque Inicial (Ato) 921.831,41
18/10/2010 10 0,00
Bairro Novo Porto Velho - Angélica 20/10/2010 2° 2.949.086,34
28/01/2011 30 1.658.964,75
40 0,00
50 0,00
- Saque Inicial (Ato) 1.759.183,59
20/10/2010 10 2.462.012,79
Bairro Novo Porto Velho - Azaléia 21/03/2011 2° 3.165.897,29
30
40
50
- Saque Inicial (Ato) 1.601.265,43
20/10/2010 10 2.241.003,14
Bairro Novo Porto Velho - Bromélia 2°
30
40
50
- Saque Inicial (Ato) 1.559.944,63
20/10/2010 10 2.183.173,86
Bairro Novo Porto Velho - Dalia 2°
30
40
50

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br




PaAavAaARINI

Relatério do Agente Fiduciario

ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

12 Emissdo de Debéntures

Abril/2011

Empreendimentos

Liberagao

Bairro Novo Porto Velho

20/10/2010

- Gardénia

Saque Inicial (Ato)
10
20
30
40
50

2.205.153,41
3.086.156,52

Porto Velho - Girassol

08/04/2011

Saque Inicial (Ato)
i0
20
30
40
50

2.965.788,96
4.150.681,26

Porto Velho - Horténcia

08/04/2011

Saque Inicial (Ato)
10
20
30
40
50

3.000.958,86
4.199.902,23

Porto Velho - Iris

08/04/2011

Saque Inicial (Ato)
i0
20
30
40
50

1.954.948,32
2.735.989,45

Porto Velho - Margarida

08/04/2011

Saque Inicial (Ato)
10
20
30
40
50

1.508.852,97
2.111.670,06

Porto Velho - Rosa

Saque Inicial (Ato)
10
20
30
40
50

2.093.322,90
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PAvARINI

Relatério do Agente Fiduciario

ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

12 Emissdo de Debéntures

Abril/2011
Empreendimentos Data n° Liberacdo

- Saque Inicial (Ato) 2.428.561,45
10
. 20

Porto Velho - Orquidea

30
40
5o

- Saque Inicial (Ato) 4.512.026,44

Porto Velho - Lirio 08/04/2011 10 6.314.671,68
20

o

Empreendimentos Elegiveis

Empreendimentos Elegiveis
Porto Velho - Quadra 02 - Amariles

Porto Velho - Quadra 04 - Azaléia

Porto Velho - Quadra 05 - Bromélia

Porto Velho - Quadra 06 - Dalia

Porto Velho - Quadra 07 - Gardénia

Porto Velho - Quadra 08 - Girassol

Porto Velho - Quadra 09 - Horténcia

Porto Velho - Quadra 10 - Iris

O |IN[O(U|h[W[IN |-

Porto Velho - Quadra 11 - Lirio

Porto Velho - Quadra 12 - Margarida

Porto Velho - Quadra 13 - Orquideas

Porto Velho - Quadra 14 - Rosa

Jardim Mangueiral - Quadra 10 - Caviunas

Jardim Mangueiral - Quadra 11 - Angelins

Jardim Mangueiral - Quadra 12 - Mangabeiras

Jardim Mangueiral - Quadra 13 -Buritis

Jardim Mangueiral - Quadra 14 - Acacias

Jardim Mangueiral - Quadra 15 - Ipés

Fortaleza - Quadra 05 - Margaridas

Fortaleza - Quadra 06 - Orquideas

N° Empreendimentos Elegiveis Associativos

Empreendimentos Elegiveis Associativos

Porto Velho - Quadra 01 - Alfazema

2 Porto Velho - Quadra 03 - Angélica

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Relatério do Agente Fiduciario

PAVARINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2011

PU’s

Os valores calculados refletem nossa interpretagdo da escritura de emissdo ndo implicando em aceitagdo de
compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram calculados "ao par", isto &€, na curva de
atualizacdo e remuneragdo estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro
poderdo apresentar valores diferentes dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de duvida de
como os valores aqui apresentados foram apurados solicitamos entrar em contato para maiores
esclarecimentos.

DATA PU VALOR TR TR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$

01/01/2010 1.018.436,85 1.000.000,00  0,00% 1,000215 8,16% 1,018217937 18.436,85  18.436,85
02/01/2010 1.018.436,85 1.000.000,00  0,00% 1,000215 8,16% 1,018217937 18436,85  18.436,85
03/01/2010 1.018.436,85 1.000.000,00  0,00% 1,000215 8,16% 1,018217937 18.436,85  18.436,85
04/01/2010 1.018.436,85 1.000.000,00  0,00% 1,000215 8,16% 1,018217937 18436,85  18.436,85
05/01/2010 1.018.753,92 1.000.000,00  0,00% 1,000215 8,16% 1,018534933 18.753,92  18.753,92
06/01/2010 1.019.071,08 1.000.000,00  0,00% 1,000215 8,16% 1,018852027 19.071,08  19.071,08
07/01/2010 1.019.388,34 1.000.000,00  0,00% 1,000215 8,16% 1,01916922 19.388,34  19.388,34
08/01/2010 1.019.705,70 1.000.000,00  0,00% 1,000215 8,16% 1,019486512 19.705,70  19.705,70
09/01/2010 1.020.030,64 1.000.000,00  0,02%  1,00022233 8,16% 1,019803903 20.030,64  20.030,64
10/01/2010 1.020.030,64 1.000.000,00  0,02%  1,00022233 8,16% 1,019803903 20.030,64  20.030,64
11/01/2010 1.020.030,64 1.000.000,00  0,02%  1,00022233 8,16% 1,019803903 20.030,64  20.030,64
12/01/2010 1.020.355,67 1.000.000,00  0,02%  1,00022966 8,16% 1,020121392 20.355,67  20.355,67
13/01/2010 1.020.680,81 1.000.000,00  0,02%  1,00023699 8,16% 1,02043898 20.680,81  20.680,81
14/01/2010 1.021.006,07 1.000.000,00  0,02%  1,00024433 8,16% 1,020756667 21.006,07  21.006,07
15/01/2010 1.021.331,42 1.000.000,00  0,02%  1,00025166 8,16% 1,021074453 2133142  21.33142
16/01/2010 1.021.656,87 1.000.000,00  0,02%  1,00025899 8,16% 1,021392338 21656,87  21.656,87
17/01/2010 1.021.656,87 1.000.000,00  0,02%  1,00025899 8,16% 1,021392338 21.656,87  21.656,87
18/01/2010 1.021.656,87 1.000.000,00  0,02%  1,00025899 8,16% 1,021392338 21656,87  21.656,87
19/01/2010 1.021.982,44 1.000.000,00  0,02%  1,00026634 8,16% 1,021710322 2198244 2198244
20/01/2010 1.022.308,10 1.000.000,00  0,02%  1,00027367 8,16% 1,022028405 22.308,10  22.308,10
21/01/2010 1.022.633,87 1.000.000,00  0,02% 1,000281 8,16% 1,022346587 22.633,87 2263387
22/01/2010 1.022.959,74 1.000.000,00  0,02%  1,00028834 8,16% 1,022664868 22.959,74  22.959,74
23/01/2010 1.023.285,71 1.000.000,00  0,02%  1,00029567 8,16% 1,022983248 23.285,71  23.285,71
24/01/2010 1.023.285,71 1.000.000,00  0,02%  1,00029567 8,16% 1,022983248 2328571 2328571
25/01/2010 1.023.285,71 1.000.000,00  0,02%  1,00029567 8,16% 1,022983248 23.285,;71  23.285,71
26/01/2010 1.023.611,79 1.000.000,00  0,02% 1,000303 8,16% 1,023301727 23611,79 2361179
27/01/2010 1.023.937,99 1.000.000,00  0,02%  1,00031035 8,16% 1,023620306 23.937,99  23.937,99
28/01/2010 1.024.264,27 1.000.000,00  0,02%  1,00031768 8,16% 1,023938983 2426427  24.264,27
29/01/2010 1.024.590,65 1.000.000,00  0,02%  1,00032501 8,16% 1,02425776 24590,65  24.590,65
30/01/2010 1.024.917,15 1.000.000,00  0,02%  1,00033235 8,16% 1,024576636 2491715  24.917,15
31/01/2010 1.024.917,15 1.000.000,00  0,02%  1,00033235 8,16% 1,024576636 2491715 2491715
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Relatério do Agente Fiduciario

PAVARINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures
Abril/2011
DATA PU VALOR TR TR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$
01/02/2010 1.024.917,15 1.000.000,00  0,02%  1,00033235 8,16% 1,024576636 2491715  24.917,15
02/02/2010 1.025.243,75 1.000.000,00 0,02% 1,00033968 8,16% 1,024895611 2524375  25.243,75
03/02/2010 1.025.570,45 1.000.000,00  0,02%  1,00034701 8,16% 1,025214686 2557045  25.570,45
04/02/2010 1.025.897,26 1.000.000,00 0,02% 1,00035435 8,16% 1,02553386 25.897,26 25.897,26
05/02/2010 1.026.224,17 1.000.000,00  0,02%  1,00036169 8,16% 1,025853133 2622417 2622417
06/02/2010 1.026.551,19 1.000.000,00 0,02% 1,00036903 8,16% 1,026172505 26.551,19  26.551,19
07/02/2010 1.026.551,19 1.000.000,00  0,02%  1,00036903 8,16% 1,026172505 2655119  26.551,19
08/02/2010 1.026.551,19 1.000.000,00 0,02% 1,00036903 8,16% 1,026172505 26.551,19  26.551,19
09/02/2010 1.026.870,78 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,026491978 26.870,78  26.870,78
10/02/2010 1.027.190,47 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,026811549 27.190,47 27.190,47
11/02/2010 1.027.510,26 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,02713122 27510,26  27.510,26
12/02/2010 1.027.830,15 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,027450991 27.830,15  27.830,15
13/02/2010 1.028.150,14 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,027770861 28.150,14  28.150,14
14/02/2010 1.028.150,14 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,027770861 28.150,14 28.150,14
15/02/2010 1.028.150,14 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,027770861 28.150,14  28.150,14
16/02/2010 1.028.150,14 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,027770861 28.150,14 28.150,14
17/02/2010 1.028.150,14 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,027770861 28.150,14  28.150,14
18/02/2010 1.028.470,23 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,02809083 28.470,23 28.470,23
19/02/2010 1.028.790,41 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,0284109 28.790,41  28.790,41
20/02/2010 1.029.110,70 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,028731069 29.110,70 29.110,70
21/02/2010 1.029.110,70 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,028731069 29.110,70  29.110,70
22/02/2010 1.029.110,70 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,028731069 29.110,70 29.110,70
23/02/2010 1.029.431,09 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,029051337 29431,09  29.431,09
24/02/2010 1.029.751,58 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,029371706 29.751,58  29.751,58
25/02/2010 1.030.072,16 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,029692174 30.072,16  30.072,16
26/02/2010 1.030.392,85 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,030012742 30.392,85  30.392,85
27/02/2010 1.030.713,63 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,030333409 30.713,63  30.713,63
28/02/2010 1.030.713,63 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,030333409 30.713,63 30.713,63
01/03/2010 1.030.713,63 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,030333409 30.713,63  30.713,63
02/03/2010 1.031.034,52 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,030654177 31.034,52 31.034,52
03/03/2010 1.031.355,51 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,030975044 31.35551  31.355,51
04/03/2010 1.031.676,59 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,031296011 31.676,59  31.676,59
05/03/2010 1.031.997,78 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,031617078 31.997,78  31.997,78
06/03/2010 1.032.319,06 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,031938245 32.319,06 32.319,06
07/03/2010 1.032.319,06 1.000.000,00  0,00%  1,00036903 8,16% 1,031938245 32.319,06  32.319,06
08/03/2010 1.032.319,06 1.000.000,00 0,00% 1,00036903 8,16% 1,031938245 32.319,06 32.319,06
09/03/2010 1.032.663,85 1.000.000,00  0,05% 1,0003917 8,16% 1,032259513 32663,85  32.663,85
10/03/2010 1.033.008,77 1.000.000,00 0,05% 1,00041439 8,16% 1,03258088 33.008,77 33.008,77
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Relatério do Agente Fiduciario

PAVARINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures
Abril/2011
DATA PU VALOR TR TR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$
11/03/2010 1.033.353,81 1.000.000,00  0,05%  1,00043708 8,16% 1,032902347 33.353,81  33.353,81
12/03/2010 1.033.698,95 1.000.000,00 0,05% 1,00045976 8,16% 1,033223914 33.698,95  33.698,95
13/03/2010 1.034.044,22 1.000.000,00  0,05%  1,00048245 8,16% 1,033545581 3404422 34.044,22
14/03/2010 1.034.044,22 1.000.000,00 0,05% 1,00048245 8,16% 1,033545581 34.044,22 34.044,22
15/03/2010 1.034.044,22 1.000.000,00  0,05%  1,00048245 8,16% 1,033545581 3404422 34.044,22
16/03/2010 1.034.389,60 1.000.000,00 0,05% 1,00050514 8,16% 1,033867349 34.389,60 34.389,60
17/03/2010 1.034.735,08 1.000.000,00  0,05%  1,00052782 8,16% 1,034189217 3473508  34.735,08
18/03/2010 1.035.080,69 1.000.000,00 0,05% 1,00055051 8,16% 1,034511184 35.080,69  35.080,69
19/03/2010 1.035.426,42 1.000.000,00  0,05% 1,0005732 8,16% 1,034833253 3542642 3542642
20/03/2010 1.035.772,26 1.000.000,00 0,05% 1,00059589 8,16% 1,035155421 35.772,26 35.772,26
21/03/2010 1.035.772,26 1.000.000,00  0,05%  1,00059589 8,16% 1,035155421 35.772,26  35.772,26
22/03/2010 1.035.772,26 1.000.000,00 0,05% 1,00059589 8,16% 1,035155421 35.772,26 35.772,26
23/03/2010 1.036.118,22 1.000.000,00  0,05%  1,00061858 8,16% 1,03547769 36.118,22  36.118,22
24/03/2010 1.036.464,30 1.000.000,00 0,05% 1,00064128 8,16% 1,035800059 36.464,30 36.464,30
25/03/2010 1.036.810,47 1.000.000,00  0,05%  1,00066396 8,16% 1,036122528 36.810,47  36.810,47
26/03/2010 1.037.156,77 1.000.000,00 0,05% 1,00068665 8,16% 1,036445098 37.156,77 37.156,77
27/03/2010 1.037.503,20 1.000.000,00  0,05%  1,00070935 8,16% 1,036767768 37503,20  37.503,20
28/03/2010 1.037.503,20 1.000.000,00 0,05% 1,00070935 8,16% 1,036767768 37.503,20 37.503,20
29/03/2010 1.037.503,20 1.000.000,00  0,05%  1,00070935 8,16% 1,036767768 37503,20  37.503,20
30/03/2010 1.037.849,73 1.000.000,00 0,05% 1,00073204 8,16% 1,037090539 37.849,73 37.849,73
31/03/2010 1.038.196,38 1.000.000,00  0,05%  1,00075473 8,16% 1,03741341 38.196,38  38.196,38
01/04/2010 1.038.543,15 1.000.000,00 0,05% 1,00077743 8,16% 1,037736381 38.543,15  38.543,15
02/04/2010 1.038.890,02 1.000.000,00  0,05%  1,00080011 8,16% 1,038059454 38.890,02  38.890,02
03/04/2010 1.038.890,02 1.000.000,00 0,05% 1,00080011 8,16% 1,038059454 38.890,02 38.890,02
04/04/2010 1.038.890,02 1.000.000,00  0,05%  1,00080011 8,16% 1,038059454 38.890,02  38.890,02
05/04/2010 1.038.890,02 1.000.000,00 0,05% 1,00080011 8,16% 1,038059454 38.890,02 38.890,02
06/04/2010 1.039.237,02 1.000.000,00  0,05%  1,00082281 8,16% 1,038382626 39.237,02  39.237,02
07/04/2010 1.039.584,14 1.000.000,00 0,05% 1,00084551 8,16% 1,0387059 39.584,14 39.584,14
08/04/2010 1.039.931,37 1.000.000,00  0,05%  1,00086821 8,16% 1,039029274 39.931,37  39.931,37
09/04/2010 1.000.314,61 1.000.000,00 0,01% 1,00000328 8,16% 1,000311324 314,605 314,61
10/04/2010 1.000.629,32 1.000.000,00  0,01%  1,00000657 8,16% 1,000622745 629,319 629,32
11/04/2010 1.000.629,32 1.000.000,00 0,01% 1,00000657 8,16% 1,000622745 629,319 629,32
12/04/2010 1.000.629,32 1.000.000,00  0,01%  1,00000657 8,16% 1,000622745 629,319 629,32
13/04/2010 1.000.944,12 1.000.000,00 0,01% 1,00000985 8,16% 1,000934263 944,122 944,12
14/04/2010 1.001.259,03 1.000.000,00  0,01%  1,00001314 8,16% 1,001245877 1.259,03 1.259,03
15/04/2010 1.001.574,04 1.000.000,00 0,01% 1,00001642 8,16% 1,001557589 1.574,04 1.574,04
16/04/2010 1.001.889,15 1.000.000,00  0,01%  1,00001971 8,16% 1,001869398 1.889,15 1.889,15
17/04/2010 1.002.204,34 1.000.000,00 0,01% 1,00002299 8,16% 1,002181304 2.204,34 2.204,34
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Relatério do Agente Fiduciario

PAVARINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

1% Emissdo de Debéntures

Abril/2011
DATA PU VALOR TR TR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator CUPOM Fator +JUROS

ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$

18/04/2010 1.002.204,34 1.000.000,00  0,01%  1,00002299 8,16% 1,002181304 2.204,34 2.204,34
19/04/2010 1.002.204,34 1.000.000,00 0,01% 1,00002299 8,16% 1,002181304 2.204,34 2.204,34
20/04/2010 1.002.519,65 1.000.000,00  0,01%  1,00002628 8,16% 1,002493307 2.519,65 2.519,65
21/04/2010 1.002.835,06 1.000.000,00 0,01% 1,00002957 8,16% 1,002805407 2.835,06 2.835,06
22/04/2010 1.002.835,06 1.000.000,00  0,01%  1,00002957 8,16% 1,002805407 2.835,06 2.835,06
23/04/2010 1.003.150,56 1.000.000,00 0,01% 1,00003285 8,16% 1,003117605 3.150,56 3.150,56
24/04/2010 1.003.466,16 1.000.000,00  0,01%  1,00003614 8,16% 1,003429899 3.466,16 3.466,16
25/04/2010 1.003.466,16 1.000.000,00 0,01% 1,00003614 8,16% 1,003429899 3.466,16 3.466,16
26/04/2010 1.003.466,16 1.000.000,00  0,01%  1,00003614 8,16% 1,003429899 3.466,16 3.466,16
27/04/2010 1.003.781,86 1.000.000,00 0,01% 1,00003942 8,16% 1,003742291 3.781,86 3.781,86
28/04/2010 1.004.097,66 1.000.000,00  0,01%  1,00004271 8,16% 1,00405478 4.097,66 4.097,66
29/04/2010 1.004.413,56 1.000.000,00 0,01% 1,00004599 8,16% 1,004367366 4.413,56 4.413,56
30/04/2010 1.004.729,56 1.000.000,00  0,01%  1,00004928 8,16% 1,00468005 4.729,56 4.729,56
01/05/2010 1.005.045,66 1.000.000,00 0,01% 1,00005257 8,16% 1,004992831 5.045,66 5.045,66
02/05/2010 1.005.045,66 1.000.000,00  0,01%  1,00005257 8,16% 1,004992831 5.045,66 5.045,66
03/05/2010 1.005.045,66 1.000.000,00 0,01% 1,00005257 8,16% 1,004992831 5.045,66 5.045,66
04/05/2010 1.005.361,86 1.000.000,00  0,01%  1,00005585 8,16% 1,005305709 5.361,86 5.361,86
05/05/2010 1.005.678,16 1.000.000,00 0,01% 1,00005914 8,16% 1,005618685 5.678,16 5.678,16
06/05/2010 1.005.994,55 1.000.000,00  0,01%  1,00006242 8,16% 1,005931758 5.994,55 5.994,55
07/05/2010 1.006.311,05 1.000.000,00 0,01% 1,00006571 8,16% 1,006244929 6.311,05 6.311,05
08/05/2010 1.006.627,65 1.000.000,00  0,01% 1,000069 8,16% 1,006558197 6.627,65 6.627,65
09/05/2010 1.006.627,65 1.000.000,00 0,01% 1,000069 8,16% 1,006558197 6.627,65 6.627,65
10/05/2010 1.006.627,65 1.000.000,00  0,01% 1,000069 8,16% 1,006558197 6.627,65 6.627,65
11/05/2010 1.006.956,18 1.000.000,00 0,03% 1,00008404 8,16% 1,006871563 6.956,18 6.956,18
12/05/2010 1.007.284,83 1.000.000,00  0,03%  1,00009909 8,16% 1,007185026 7.284,83 7.284,83
13/05/2010 1.007.613,58 1.000.000,00 0,03% 1,00011414 8,16% 1,007498587 7.613,58 7.613,58
14/05/2010 1.007.942,44 1.000.000,00  0,03%  1,00012919 8,16% 1,007812245 7.94244 7.94244
15/05/2010 1.008.271,41 1.000.000,00 0,03% 1,00014424 8,16% 1,008126001 8.271,41 8.271,41
16/05/2010 1.008.271,41 1.000.000,00  0,03%  1,00014424 8,16% 1,008126001 8.271,41 8.271,41
17/05/2010 1.008.271,41 1.000.000,00 0,03% 1,00014424 8,16% 1,008126001 8.271,41 8.271,41
18/05/2010 1.008.600,49 1.000.000,00  0,03%  1,00015929 8,16% 1,008439855 8.600,49 8.600,49
19/05/2010 1.008.929,66 1.000.000,00 0,03% 1,00017433 8,16% 1,008753806 8.929,66 8.929,66
20/05/2010 1.009.258,95 1.000.000,00  0,03%  1,00018938 8,16% 1,009067856 9.258,95 9.258,95
21/05/2010 1.009.588,35 1.000.000,00 0,03% 1,00020443 8,16% 1,009382003 9.588,35 9.588,35
22/05/2010 1.009.917,87 1.000.000,00  0,03%  1,00021949 8,16% 1,009696247 9.917,87 9.917,87
23/05/2010 1.009.917,87 1.000.000,00 0,03% 1,00021949 8,16% 1,009696247 9.917,87 9.917,87
24/05/2010 1.009.917,87 1.000.000,00  0,03%  1,00021949 8,16% 1,009696247 9.917,87 9.917,87
25/05/2010 1.010.247,48 1.000.000,00 0,03% 1,00023454 8,16% 1,01001059 10.247,48 10.247,48
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Relatério do Agente Fiduciario

PAVARINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures
Abril/2011
DATA PU VALOR TR TR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$
26/05/2010 1.010.577,20 1.000.000,00  0,03%  1,00024959 8,16% 1,010325031 10.577,20  10.577,20
27/05/2010 1.010.907,03 1.000.000,00 0,03% 1,00026464 8,16% 1,010639569 10.907,03 10.907,03
28/05/2010 1.011.236,97 1.000.000,00  0,03% 1,0002797 8,16% 1,010954205 11.236,97  11.236,97
29/05/2010 1.011.567,01 1.000.000,00 0,03% 1,00029475 8,16% 1,01126894 11.567,01 11.567,01
30/05/2010 1.011.567,01 1.000.000,00  0,03%  1,00029475 8,16% 1,01126894 11.567,01  11.567,01
31/05/2010 1.011.567,01 1.000.000,00 0,03% 1,00029475 8,16% 1,01126894 11.567,01 11.567,01
01/06/2010 1.011.897,16 1.000.000,00  0,03% 1,0003098 8,16% 1,011583772 11.897,16  11.897,16
02/06/2010 1.012.227,42 1.000.000,00 0,03% 1,00032485 8,16% 1,011898702 12.227,42 12.227,42
03/06/2010 1.012.557,78 1.000.000,00  0,03% 1,0003399 8,16% 1,01221373 12.557,78  12.557,78
04/06/2010 1.012.557,78 1.000.000,00 0,03% 1,0003399 8,16% 1,01221373 12.557,78 12.557,78
05/06/2010 1.012.888,25 1.000.000,00  0,03%  1,00035495 8,16% 1,012528857 12.888,25  12.888,25
06/06/2010 1.012.888,25 1.000.000,00 0,03% 1,00035495 8,16% 1,012528857 12.888,25 12.888,25
07/06/2010 1.012.888,25 1.000.000,00  0,03%  1,00035495 8,16% 1,012528857 12.888,25  12.888,25
08/06/2010 1.013.218,85 1.000.000,00 0,03% 1,00037002 8,16% 1,012844081 13.218,85 13.218,85
09/06/2010 1.013.580,97 1.000.000,00  0,10%  1,00041609 8,16% 1,013159404 13.580,97  13.580,97
10/06/2010 1.013.943,23 1.000.000,00 0,10% 1,00046218 8,16% 1,013474825 13.943,23 13.943,23
11/06/2010 1.014.305,63 1.000.000,00  0,10%  1,00050828 8,16% 1,013790344 14.305,63  14.305,63
12/06/2010 1.014.668,14 1.000.000,00 0,10% 1,00055436 8,16% 1,014105961 14.668,14 14.668,14
13/06/2010 1.014.668,14 1.000.000,00  0,10%  1,00055436 8,16% 1,014105961 14.668,14  14.668,14
14/06/2010 1.014.668,14 1.000.000,00 0,10% 1,00055436 8,16% 1,014105961 14.668,14 14.668,14
15/06/2010 1.015.030,80 1.000.000,00  0,10%  1,00060046 8,16% 1,014421676 15.030,80  15.030,80
16/06/2010 1.015.393,58 1.000.000,00 0,10% 1,00064656 8,16% 1,01473749 15.393,58 15.393,58
17/06/2010 1.015.756,48 1.000.000,00  0,10%  1,00069265 8,16% 1,015053402 15.756,48  15.756,48
18/06/2010 1.016.119,52 1.000.000,00 0,10% 1,00073875 8,16% 1,015369413 16.119,52 16.119,52
19/06/2010 1.016.482,69 1.000.000,00  0,10%  1,00078486 8,16% 1,015685521 16.482,69  16.482,69
20/06/2010 1.016.482,69 1.000.000,00 0,10% 1,00078486 8,16% 1,015685521 16.482,69 16.482,69
21/06/2010 1.016.482,69 1.000.000,00  0,10%  1,00078486 8,16% 1,015685521 16.482,69  16.482,69
22/06/2010 1.016.846,00 1.000.000,00 0,10% 1,00083097 8,16% 1,016001729 16.846,00 16.846,00
23/06/2010 1.017.209,42 1.000.000,00  0,10%  1,00087707 8,16% 1,016318034 1720942  17.209,42
24/06/2010 1.017.572,98 1.000.000,00 0,10% 1,00092318 8,16% 1,016634438 17.572,98 17.572,98
25/06/2010 1.017.936,66 1.000.000,00  0,10%  1,00096929 8,16% 1,016950941 17.936,66  17.936,66
26/06/2010 1.018.300,48 1.000.000,00 0,10% 1,0010154 8,16% 1,017267542 18.300,48 18.300,48
27/06/2010 1.018.300,48 1.000.000,00  0,10% 1,0010154 8,16% 1,017267542 18.300,48  18.300,48
28/06/2010 1.018.300,48 1.000.000,00 0,10% 1,0010154 8,16% 1,017267542 18.300,48 18.300,48
29/06/2010 1.018.664,43 1.000.000,00  0,10%  1,00106152 8,16% 1,017584242 18.664,43  18.664,43
30/06/2010 1.019.028,51 1.000.000,00 0,10% 1,00110764 8,16% 1,01790104 19.028,51 19.028,51
01/07/2010 1.019.392,71 1.000.000,00  0,10%  1,00115375 8,16% 1,018217937 19.392,71  19.392,71
02/07/2010 1.019.757,04 1.000.000,00 0,10% 1,00119987 8,16% 1,018534933 19.757,04 19.757,04
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Relatério do Agente Fiduciario

PAVARINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

1% Emissdo de Debéntures

Abril/2011
DATA PU VALOR TR TR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator CUPOM Fator +JUROS

ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$

03/07/2010 1.020.121,52 1.000.000,00  0,10% 1,001246 8,16% 1,018852027 20121,52  20.121,52
04/07/2010 1.020.121,52 1.000.000,00 0,10% 1,001246 8,16% 1,018852027 20.121,52 20.121,52
05/07/2010 1.020.121,52 1.000.000,00  0,10% 1,001246 8,16% 1,018852027 20121,52  20.121,52
06/07/2010 1.020.486,12 1.000.000,00 0,10% 1,00129213 8,16% 1,01916922 20.486,12 20.486,12
07/07/2010 1.020.850,84 1.000.000,00  0,10%  1,00133825 8,16% 1,019486512 20.850,84  20.850,84
08/07/2010 1.021.215,71 1.000.000,00 0,10% 1,00138439 8,16% 1,019803903 21.215,71 21.215,71
09/07/2010 1.021.575,21 1.000.000,00  0,09%  1,00142514 8,16% 1,020121392 2157521 2157521
10/07/2010 1.021.934,86 1.000.000,00 0,09% 1,00146592 8,16% 1,02043898 21.934,86 21.934,86
11/07/2010 1.021.934,86 1.000.000,00  0,09%  1,00146592 8,16% 1,02043898 2193486  21.934,86
12/07/2010 1.021.934,86 1.000.000,00 0,09% 1,00146592 8,16% 1,02043898 21.934,86 21.934,86
13/07/2010 1.022.294,62 1.000.000,00  0,09%  1,00150668 8,16% 1,020756667 2229462  22.294,62
14/07/2010 1.022.654,52 1.000.000,00 0,09% 1,00154745 8,16% 1,021074453 22.654,52 22.654,52
15/07/2010 1.023.014,54 1.000.000,00  0,09%  1,00158823 8,16% 1,021392338 23.014,54  23.014,54
16/07/2010 1.023.374,69 1.000.000,00 0,09% 1,001629 8,16% 1,021710322 23.374,69  23.374,69
17/07/2010 1.023.734,97 1.000.000,00  0,09%  1,00166978 8,16% 1,022028405 2373497  23.734,97
18/07/2010 1.023.734,97 1.000.000,00 0,09% 1,00166978 8,16% 1,022028405 23.734,97 23.734,97
19/07/2010 1.023.734,97 1.000.000,00  0,09%  1,00166978 8,16% 1,022028405 2373497  23.734,97
20/07/2010 1.024.095,37 1.000.000,00 0,09% 1,00171056 8,16% 1,022346587 24.095,37 24.095,37
21/07/2010 1.024.455,89 1.000.000,00  0,09%  1,00175133 8,16% 1,022664868 2445589 2445589
22/07/2010 1.024.816,56 1.000.000,00 0,09% 1,00179212 8,16% 1,022983248 24.816,56 24.816,56
23/07/2010 1.025.177,34 1.000.000,00  0,09% 1,0018329 8,16% 1,023301727 25177,34  25.177,34
24/07/2010 1.025.538,24 1.000.000,00 0,09% 1,00187368 8,16% 1,023620306 25.538,24 25.538,24
25/07/2010 1.025.538,24 1.000.000,00  0,09%  1,00187368 8,16% 1,023620306 25538,24  25.538,24
26/07/2010 1.025.538,24 1.000.000,00 0,09% 1,00187368 8,16% 1,023620306 25.538,24 25.538,24
27/07/2010 1.025.899,28 1.000.000,00  0,09%  1,00191447 8,16% 1,023938983 25899,28  25.899,28
28/07/2010 1.026.260,44 1.000.000,00 0,09% 1,00195525 8,16% 1,02425776 26.260,44 26.260,44
29/07/2010 1.026.621,74 1.000.000,00  0,09%  1,00199605 8,16% 1,024576636 26.621,74  26.621,74
30/07/2010 1.026.983,16 1.000.000,00 0,09% 1,00203684 8,16% 1,024895611 26.983,16 26.983,16
31/07/2010 1.027.344,70 1.000.000,00  0,09%  1,00207763 8,16% 1,025214686 27.34470  27.344,70
01/08/2010 1.027.344,70 1.000.000,00 0,09% 1,00207763 8,16% 1,025214686 27.344,70 27.344,70
02/08/2010 1.027.344,70 1.000.000,00  0,09%  1,00207763 8,16% 1,025214686 27.34470  27.344,70
03/08/2010 1.027.706,38 1.000.000,00 0,09% 1,00211843 8,16% 1,02553386 27.706,38  27.706,38
04/08/2010 1.028.068,19 1.000.000,00  0,09%  1,00215923 8,16% 1,025853133 28.068,19  28.068,19
05/08/2010 1.028.430,11 1.000.000,00 0,09% 1,00220002 8,16% 1,026172505 28.430,11 28.430,11
06/08/2010 1.028.792,16 1.000.000,00  0,09%  1,00224082 8,16% 1,026491978 28.792,16  28.792,16
07/08/2010 1.029.154,35 1.000.000,00 0,09% 1,00228163 8,16% 1,026811549 29.154,35  29.154,35
08/08/2010 1.029.154,35 1.000.000,00  0,09%  1,00228163 8,16% 1,026811549 29.154,35  29.154,35
09/08/2010 1.029.154,35 1.000.000,00 0,09% 1,00228163 8,16% 1,026811549 29.154,35  29.154,35
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Relatério do Agente Fiduciario

PAVARINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures
Abril/2011
DATA PU VALOR TR TR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$

10/08/2010 1.029.509,78 1.000.000,00  0,07%  1,00231573 8,16% 1,02713122 29509,78  29.509,78
11/08/2010 1.029.865,35 1.000.000,00 0,07% 1,00234985 8,16% 1,027450991 29.865,35  29.865,35
12/08/2010 1.030.221,04 1.000.000,00  0,07%  1,00238397 8,16% 1,027770861 30.221,04  30.221,04
13/08/2010 1.030.576,85 1.000.000,00 0,07% 1,00241809 8,16% 1,02809083 30.576,85  30.576,85
14/08/2010 1.030.932,77 1.000.000,00  0,07% 1,0024522 8,16% 1,0284109 30.932,77  30.932,77
15/08/2010 1.030.932,77 1.000.000,00 0,07% 1,0024522 8,16% 1,0284109 30.932,77 30.932,77
16/08/2010 1.030.932,77 1.000.000,00  0,07% 1,0024522 8,16% 1,0284109 30.932,77  30.932,77
17/08/2010 1.031.288,82 1.000.000,00 0,07% 1,00248632 8,16% 1,028731069 31.288,82 31.288,82
18/08/2010 1.031.645,00 1.000.000,00  0,07%  1,00252044 8,16% 1,029051337 3164500  31.645,00
19/08/2010 1.032.001,31 1.000.000,00 0,07% 1,00255457 8,16% 1,029371706 32.001,31 32.001,31
20/08/2010 1.032.357,72 1.000.000,00  0,07%  1,00258868 8,16% 1,029692174 32.357,72  32.357,72
21/08/2010 1.032.714,27 1.000.000,00 0,07% 1,00262281 8,16% 1,030012742 32.714,27 32.714,27
22/08/2010 1.032.714,27 1.000.000,00  0,07%  1,00262281 8,16% 1,030012742 3271421 3271427
23/08/2010 1.032.714,27 1.000.000,00 0,07% 1,00262281 8,16% 1,030012742 32.714,27 32.714,27
24/08/2010 1.033.070,94 1.000.000,00  0,07%  1,00265694 8,16% 1,030333409 33.070,94  33.070,94
25/08/2010 1.033.427,73 1.000.000,00 0,07% 1,00269106 8,16% 1,030654177 33.427,73 33.427,73
26/08/2010 1.033.784,64 1.000.000,00  0,07%  1,00272518 8,16% 1,030975044 33.784,64  33.784,64
27/08/2010 1.034.141,68 1.000.000,00 0,07% 1,00275931 8,16% 1,031296011 34.141,68  34.141,68
28/08/2010 1.034.498,85 1.000.000,00  0,07%  1,00279345 8,16% 1,031617078 34498,85  34.498,85
29/08/2010 1.034.498,85 1.000.000,00 0,07% 1,00279345 8,16% 1,031617078 34.498,85  34.498,85
30/08/2010 1.034.498,85 1.000.000,00  0,07%  1,00279345 8,16% 1,031617078 34498,85  34.498,85
31/08/2010 1.034.856,13 1.000.000,00 0,07% 1,00282758 8,16% 1,031938245 34.856,13 34.856,13
01/09/2010 1.035.213,55 1.000.000,00  0,07%  1,00286172 8,16% 1,032259513 3521355  35.213,55
02/09/2010 1.035.571,07 1.000.000,00 0,07% 1,00289584 8,16% 1,03258088 35.571,07 35.571,07
03/09/2010 1.035.928,73 1.000.000,00  0,07%  1,00292998 8,16% 1,032902347 35928,73  35.928,73
04/09/2010 1.036.286,51 1.000.000,00 0,07% 1,00296412 8,16% 1,033223914 36.286,51 36.286,51
05/09/2010 1.036.286,51 1.000.000,00  0,07%  1,00296412 8,16% 1,033223914 36.286,51  36.286,51
06/09/2010 1.036.286,51 1.000.000,00 0,07% 1,00296412 8,16% 1,033223914 36.286,51 36.286,51
07/09/2010 1.036.644,42 1.000.000,00  0,07%  1,00299826 8,16% 1,033545581 36.644,42  36.644,42
08/09/2010 1.036.644,42 1.000.000,00 0,07% 1,00299826 8,16% 1,033545581 36.644,42 36.644,42
09/09/2010 1.037.012,85 1.000.000,00  0,10%  1,00304246 8,16% 1,033867349 37.012,85  37.012,85
10/09/2010 1.037.381,41 1.000.000,00 0,10% 1,00308666 8,16% 1,034189217 37.381,41 37.381,41
11/09/2010 1.037.750,09 1.000.000,00  0,10%  1,00313086 8,16% 1,034511184 37.750,09  37.750,09
12/09/2010 1.037.750,09 1.000.000,00 0,10% 1,00313086 8,16% 1,034511184 37.750,09  37.750,09
13/09/2010 1.037.750,09 1.000.000,00  0,10%  1,00313086 8,16% 1,034511184 37.750,09  37.750,09
14/09/2010 1.038.118,92 1.000.000,00 0,10% 1,00317507 8,16% 1,034833253 38.118,92 38.118,92
15/09/2010 1.038.487,89 1.000.000,00  0,10%  1,00321929 8,16% 1,035155421 38.487,89  38.487,89
16/09/2010 1.038.856,97 1.000.000,00 0,10% 1,0032635 8,16% 1,03547769 38.856,97 38.856,97
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Abril/2011
DATA PU VALOR TR TR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$
17/09/2010 1.039.226,19 1.000.000,00  0,10%  1,00330771 8,16% 1,035800059 39.226,19  39.226,19
18/09/2010 1.039.595,53 1.000.000,00 0,10% 1,00335192 8,16% 1,036122528 39.595,53 39.595,53
19/09/2010 1.039.595,53 1.000.000,00  0,10%  1,00335192 8,16% 1,036122528 3959553  39.595,53
20/09/2010 1.039.595,53 1.000.000,00 0,10% 1,00335192 8,16% 1,036122528 39.595,53 39.595,53
21/09/2010 1.039.965,01 1.000.000,00  0,10%  1,00339614 8,16% 1,036445098 39.965,01  39.965,01
22/09/2010 1.040.334,63 1.000.000,00 0,10% 1,00344037 8,16% 1,036767768 40.334,63  40.334,63
23/09/2010 1.040.704,37 1.000.000,00  0,10%  1,00348459 8,16% 1,037090539 40.704,37  40.704,37
24/09/2010 1.041.074,25 1.000.000,00 0,10% 1,00352881 8,16% 1,03741341 41.07425  41.074,25
25/09/2010 1.041.444,24 1.000.000,00  0,10%  1,00357303 8,16% 1,037736381 4144424 4144424
26/09/2010 1.041.444,24 1.000.000,00 0,10% 1,00357303 8,16% 1,037736381 4144424 4144424
27/09/2010 1.041.444,24 1.000.000,00  0,10%  1,00357303 8,16% 1,037736381 4144424 4144424
28/09/2010 1.041.814,40 1.000.000,00 0,10% 1,00361727 8,16% 1,038059454 4181440  41.814,40
29/09/2010 1.042.184,66 1.000.000,00  0,10% 1,0036615 8,16% 1,038382626 4218466  42.184,66
30/09/2010 1.042.555,06 1.000.000,00 0,10% 1,00370573 8,16% 1,0387059 42.555,06  42.555,06
01/10/2010 1.042.925,59 1.000.000,00  0,10%  1,00374996 8,16% 1,039029274 4292559  42.92559
02/10/2010 1.043.296,25 1.000.000,00 0,10% 1,00379419 8,16% 1,039352748 43.296,25  43.296,25
03/10/2010 1.043.296,25 1.000.000,00  0,10%  1,00379419 8,16% 1,039352748 4329625  43.296,25
04/10/2010 1.043.296,25 1.000.000,00 0,10% 1,00379419 8,16% 1,039352748 43.296,25  43.296,25
05/10/2010 1.043.667,06 1.000.000,00  0,10%  1,00383844 8,16% 1,039676324 43.667,06  43.667,06
06/10/2010 1.044.037,98 1.000.000,00 0,10% 1,00388267 8,16% 1,04 44037,98  44.037,98
07/10/2010 1.044.409,04 1.000.000,00  0,10%  1,00392691 8,16% 1,040323777 44.409,04  44.409,04
08/10/2010 1.044.780,23 1.000.000,00 0,10% 1,00397116 8,16% 1,040647655 44.780,23  44.780,23
09/10/2010 1.000.322,85 1.000.000,00  0,02%  1,00001152 8,16% 1,000311324 322,848 322,85
10/10/2010 1.000.322,85 1.000.000,00 0,02% 1,00001152 8,16% 1,000311324 322,848 322,85
11/10/2010 1.000.322,85 1.000.000,00  0,02%  1,00001152 8,16% 1,000311324 322,848 322,85
12/110/2010 1.000.645,81 1.000.000,00 0,02% 1,00002305 8,16% 1,000622745 645,809 645,81
13/10/2010 1.000.645,81 1.000.000,00  0,02%  1,00002305 8,16% 1,000622745 645,809 645,81
14/10/2010 1.000.968,87 1.000.000,00 0,02% 1,00003457 8,16% 1,000934263 968,865 968,87
15/10/2010 1.001.292,03 1.000.000,00  0,02% 1,0000461 8,16% 1,001245877 1.292,03 1.292,03
16/10/2010 1.001.615,30 1.000.000,00 0,02% 1,00005762 8,16% 1,001557589 1.615,30 1.615,30
17/10/2010 1.001.615,30 1.000.000,00  0,02%  1,00005762 8,16% 1,001557589 1.615,30 1.615,30
18/10/2010 1.001.615,30 1.000.000,00 0,02% 1,00005762 8,16% 1,001557589 1.615,30 1.615,30
19/10/2010 1.001.938,68 1.000.000,00  0,02%  1,00006915 8,16% 1,001869398 1.938,68 1.938,68
20/10/2010 1.002.262,15 1.000.000,00 0,02% 1,00008067 8,16% 1,002181304 2.262,15 2.262,15
21/10/2010 1.002.585,74 1.000.000,00  0,02% 1,0000922 8,16% 1,002493307 2.585,74 2.585,74
22/10/2010 1.002.909,43 1.000.000,00 0,02% 1,00010373 8,16% 1,002805407 2.909,43 2.909,43
23/10/2010 1.003.233,21 1.000.000,00  0,02%  1,00011525 8,16% 1,003117605 3.233,21 3.233,21
24/10/2010 1.003.233,21 1.000.000,00 0,02% 1,00011525 8,16% 1,003117605 3.233,21 3.233,21
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25/10/2010 1.003.233,21 1.000.000,00  0,02%  1,00011525 8,16% 1,003117605 3.233,21 3.233,21
26/10/2010 1.003.557,11 1.000.000,00 0,02% 1,00012678 8,16% 1,003429899 3.557,11 3.557,11
27/10/2010 1.003.881,12 1.000.000,00  0,02%  1,00013831 8,16% 1,003742291 3.881,12 3.881,12
28/10/2010 1.004.205,22 1.000.000,00 0,02% 1,00014983 8,16% 1,00405478 4.205,22 4.205,22
29/10/2010 1.004.529,43 1.000.000,00  0,02%  1,00016136 8,16% 1,004367366 4.529,43 4.529,43
30/10/2010 1.004.853,75 1.000.000,00 0,02% 1,00017289 8,16% 1,00468005 4.853,75 4.853,75
31/10/2010 1.004.853,75 1.000.000,00  0,02%  1,00017289 8,16% 1,00468005 4.853,75 4.853,75
01/11/2010 1.004.853,75 1.000.000,00 0,02% 1,00017289 8,16% 1,00468005 4.853,75 4.853,75
02/11/2010 1.005.178,16 1.000.000,00  0,02%  1,00018441 8,16% 1,004992831 5.178,16 5.178,16
03/11/2010 1.005.178,16 1.000.000,00 0,02% 1,00018441 8,16% 1,004992831 5.178,16 5.178,16
04/11/2010 1.005.502,69 1.000.000,00  0,02%  1,00019594 8,16% 1,005305709 5.502,69 5.502,69
05/11/2010 1.005.827,32 1.000.000,00 0,02% 1,00020747 8,16% 1,005618685 5.827,32 5.827,32
06/11/2010 1.006.152,06 1.000.000,00  0,02% 1,000219 8,16% 1,005931758 6.152,06 6.152,06
07/11/2010 1.006.152,06 1.000.000,00 0,02% 1,000219 8,16% 1,005931758 6.152,06 6.152,06
08/11/2010 1.006.152,06 1.000.000,00  0,02% 1,000219 8,16% 1,005931758 6.152,06 6.152,06
09/11/2010 1.006.495,62 1.000.000,00 0,06% 1,00024913 8,16% 1,006244929 6.495,62 6.495,62
10/11/2010 1.006.839,30 1.000.000,00  0,06%  1,00027927 8,16% 1,006558197 6.839,30 6.839,30
11111/2010 1.007.183,10 1.000.000,00 0,06% 1,00030941 8,16% 1,006871563 7.183,10 7.183,10
12/11/2010 1.007.527,03 1.000.000,00  0,06%  1,00033956 8,16% 1,007185026 7.527,03 7.527,03
13/111/2010 1.007.871,06 1.000.000,00 0,06% 1,0003697 8,16% 1,007498587 7.871,06 7.871,06
14/11/2010 1.007.871,06 1.000.000,00  0,06% 1,0003697 8,16% 1,007498587 7.871,06 7.871,06
15/11/2010 1.007.871,06 1.000.000,00 0,06% 1,0003697 8,16% 1,007498587 7.871,06 7.871,06
16/11/2010 1.007.871,06 1.000.000,00  0,06% 1,0003697 8,16% 1,007498587 7.871,06 7.871,06
17111/2010 1.008.215,21 1.000.000,00 0,06% 1,00039984 8,16% 1,007812245 8.215,21 8.215,21
18/11/2010 1.008.559,49 1.000.000,00  0,06%  1,00042999 8,16% 1,008126001 8.559,49 8.559,49
19/111/2010 1.008.903,88 1.000.000,00 0,06% 1,00046014 8,16% 1,008439855 8.903,88 8.903,88
20/11/2010 1.009.248,38 1.000.000,00  0,06%  1,00049028 8,16% 1,008753806 9.248,38 9.248,38
21/11/2010 1.009.248,38 1.000.000,00 0,06% 1,00049028 8,16% 1,008753806 9.248,38 9.248,38
22/11/2010 1.009.248,38 1.000.000,00  0,06%  1,00049028 8,16% 1,008753806 9.248,38 9.248,38
23/11/2010 1.009.593,01 1.000.000,00 0,06% 1,00052043 8,16% 1,009067856 9.593,01 9.593,01
24/11/2010 1.009.937,76 1.000.000,00  0,06%  1,00055059 8,16% 1,009382003 9.937,76 9.937,76
25/11/2010 1.010.282,61 1.000.000,00 0,06% 1,00058073 8,16% 1,009696247 10.282,61 10.282,61
26/11/2010 1.010.627,59 1.000.000,00  0,06%  1,00061088 8,16% 1,01001059 10.627,59  10.627,59
27/11/2010 1.010.972,69 1.000.000,00 0,06% 1,00064104 8,16% 1,010325031 10.972,69 10.972,69
28/11/2010 1.010.972,69 1.000.000,00  0,06%  1,00064104 8,16% 1,010325031 10.972,69  10.972,69
29/11/2010 1.010.972,69 1.000.000,00 0,06% 1,00064104 8,16% 1,010325031 10.972,69 10.972,69
30/11/2010 1.011.317,90 1.000.000,00  0,06%  1,00067119 8,16% 1,010639569 11.317,90  11.317,90
01/12/2010 1.011.663,23 1.000.000,00 0,06% 1,00070134 8,16% 1,010954205 11.663,23 11.663,23
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02/12/2010 1.012.008,68 1.000.000,00  0,06% 1,0007315 8,16% 1,01126894 12.008,68  12.008,68
03/12/2010 1.012.354,25 1.000.000,00  0,06% 1,00076165 8,16% 1,011583772 12.354,25  12.354,25
04/12/2010 1.012.699,93 1.000.000,00  0,06% 1,00079181 8,16% 1,011898702 12.699,93  12.699,93
05/12/2010 1.012.699,93 1.000.000,00  0,06% 1,00079181 8,16% 1,011898702 12.699,93 12.699,93
06/12/2010 1.012.699,93 1.000.000,00  0,06% 1,00079181 8,16% 1,011898702 12.699,93  12.699,93
0711212010 1.013.045,74 1.000.000,00  0,06% 1,00082197 8,16% 1,01221373 13.045,74 13.045,74
08/12/2010 1.013.391,66 1.000.000,00  0,06% 1,00085213 8,16% 1,012528857 13.391,66  13.391,66
09/12/2010 1.013.764,27 1.000.000,00  0,13% 1,00090852 8,16% 1,012844081 13.764,27 13.764,27
10/12/2010 1.014.137,03 1.000.000,00  0,13% 1,00096493 8,16% 1,013159404 14.137,03  14.137,03
11/12/2010 1.014.509,93 1.000.000,00  0,13% 1,00102134 8,16% 1,013474825 14.509,93 14.509,93
1211212010 1.014.509,93 1.000.000,00  0,13% 1,00102134 8,16% 1,013474825 14509,93  14.509,93
13/12/2010 1.014.509,93 1.000.000,00  0,13% 1,00102134 8,16% 1,013474825 14.509,93 14.509,93
14/12/2010 1.014.882,97 1.000.000,00  0,13% 1,00107776 8,16% 1,013790344 14.882,97  14.882,97
15/12/2010 1.015.256,14 1.000.000,00  0,13% 1,00113418 8,16% 1,014105961 15.256,14 15.256,14
16/12/2010 1.015.629,44 1.000.000,00  0,13% 1,00119059 8,16% 1,014421676 15.629,44  15.629,44
17/112/2010 1.016.002,89 1.000.000,00  0,13% 1,00124702 8,16% 1,01473749 16.002,89  16.002,89
18/12/2010 1.016.376,46 1.000.000,00  0,13% 1,00130344 8,16% 1,015053402 16.376,46  16.376,46
19/12/2010 1.016.376,46 1.000.000,00  0,13% 1,00130344 8,16% 1,015053402 16.376,46 16.376,46
20/12/2010 1.016.376,46 1.000.000,00  0,13% 1,00130344 8,16% 1,015053402 16.376,46  16.376,46
21/12/2010 1.016.750,19 1.000.000,00  0,13% 1,00135988 8,16% 1,015369413 16.750,19  16.750,19
221212010 1.017.124,05 1.000.000,00  0,13% 1,00141631 8,16% 1,015685521 1712405  17.124,05
23/12/2010 1.017.498,04 1.000.000,00  0,13% 1,00147274 8,16% 1,016001729 17.498,04 17.498,04
241212010 1.017.872,17 1.000.000,00  0,13% 1,00152918 8,16% 1,016318034 1787217  17.872,17
25/12/2010 1.018.246,44 1.000.000,00  0,13% 1,00158563 8,16% 1,016634438 18.246,44 18.246,44
26/12/2010 1.018.246,44 1.000.000,00  0,13% 1,00158563 8,16% 1,016634438 18.246,44  18.246,44
27112/2010 1.018.246,44 1.000.000,00  0,13% 1,00158563 8,16% 1,016634438 18.246,44 18.246,44
28/12/2010 1.018.620,85 1.000.000,00  0,13% 1,00164207 8,16% 1,016950941 18.620,85  18.620,85
29/12/2010 1.018.995,39 1.000.000,00  0,13% 1,00169852 8,16% 1,017267542 18.995,39  18.995,39
30/12/2010 1.019.370,07 1.000.000,00  0,13% 1,00175497 8,16% 1,017584242 19.370,07  19.370,07
31112/2010 1.019.744,90 1.000.000,00  0,13% 1,00181143 8,16% 1,01790104 19.744,90 19.744,90
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Rubricas Selecionadas e Indicadores Econdmico-Financeiros

(R$-mil)
CONTROLADORA

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2010 31/12/2009
Ativo Circulante 642.442 476.095
Ativo Realizavel A Longo Prazo 942.811 730.962
Passivo Circulante 151.116 308.959
Empréstimos E Financiamentos 4.352 105.613
Debéntures 11.430 10.493
Passivo Ndo Circulante 1.103.014 749.172
Empréstimos E Financiamentos 111717 90.000
Debéntures 599.054 598.631
Patrimonio Liquido 685.580 257.477
Lucro Bruto 107.328 -11624
Equivaléncia Patrimonial 149.061 -846
Lucro/prejuizo Do Exercicio 112.808 -34.496

| INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2010 31/12/2009
LIQUIDEZ GERAL 1,26 1,14
LIQUIDEZ CORRENTE 4,25 1,54
ENDIVIDAMENTO TOTAL 1,83 4,11
ENDIVIDAMENTO ONEROSO 1,06 3,13
MARGEM BRUTA 0,72 13,74
MARGEM LIQUIDA 75,68% 4077,54%

CONSOLIDADO

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2010 31/12/2009
Ativo Circulante 1.633.316 827.041
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 951.440 698.104
Passivo Circulante 537.662 414.116
Empréstimos E Financiamentos 71.444 110.948
Debéntures 11.430 10.493
Passivo Ndo Circulante 1.133.810 850.546
Empréstimos E Financiamentos 201.572 122.432
Debéntures 599.054 598.631
Patrimonio Liquido 685.580 257.477
Lucro Bruto 387.545 18.622
Equivaléncia Patrimonial 0 0
Lucro/prejuizo Do Exercicio 152.593 -38.841

| INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2010 31/12/2009
LIQUIDEZ GERAL 1,55 1,21
LIQUIDEZ CORRENTE 3,04 2,00
ENDIVIDAMENTO TOTAL 2,44 4,91
ENDIVIDAMENTO ONEROSO 1,29 3,27
MARGEM BRUTA 0,00 0,00
MARGEM LIQUIDA 0,00% 0,00%
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Das Informacoes

A empresa manteve atualizadas as informagdes junto ao agente fiduciario durante o
periodo a que se refere este relatorio.

Declaracao

A Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que se
encontra plenamente apta a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da
emissdo a que se refere este relatorio e que ndo tem conhecimento de eventual omissdo
ou inverdade contida nas informagOes divulgadas pela companhia ou, ainda, de
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informacGes pela companhia.

Rio de Janeiro, 29 de abril de 2011

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Agente Fiduciario
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