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Rio de Janeiro, 27 de abril de 2012

Senhores Debenturistas
Odebrecht Realizag6es Imobiliarias S.A.

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidario da 1% emissdo de debéntures da Odebrecht
Realizagcoes Imobiliarias S.A. apresentamos a V.Sas. relatério sobre a referida
emissdo, atendendo o disposto na escritura de emissao.

A apreciacdo sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes
fornecidas pela Emissora, demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente
Fiduciario.

Informamos, também, que este relatdério encontra-se a disposicao dos debenturistas na
sede da companhia emissora; na Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda. e na instituicdo que liderou a colocagdo das debéntures.

A versdo eletronica deste relatdrio foi enviada aos debenturistas e a emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pavarini.com.br.

Atenciosamente,

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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Emissora

Denominagao social

Odebrecht Realizagées Imobiliarias S.A.

Endereco da sede

Avenida das NagOes Unidas, n.° 8.501, 27° andar, CEP
05425-070

CNPJ/MF

06.206.132/0001-50

Atividade

A Companhia tem por objeto social (a) a realizacdo de
empreendimentos imobilidrios, urbanos e rurais, incluindo-
se a elaboracdo de projetos, as respectivas divulgagdes
publicitarias e as operagoes de comercializacdo de unidades
residenciais e/ou comerciais; (b) a execugdao dos
necessarios servicos e obras de construcdo civil; (c) a
exploragdo no Brasil, direta ou indiretamente, de
concessBes de obras e servicos publicos de infra-estrutura,
dentre os quais rodovias, pontes e outras atividades na
area de infra-estrutura; e (d) a participacdo no capital
social de outras sociedades.

Situacao

Operacional

Controle acionario

Privado nacional

Caracteristicas das Debéntures

Registro da Oferta Publica CVM

Dispensa ICVM 476/09 em 07/10/2010

Cédigo SND / Cédigo ISIN

ODRI11 / BRODRIDBS009

Coordenador Lider

Planner CVC

Instituicdo Depositaria

Itald Corretora de Valores S.A.

Banco Mandatario

Banco Itau S.A.

Distribuigdo / Inicio- Encerramento

08/10/2010 - 08/10/2010

Agente de Garantias

SScore Solugbes de Gerenciamento de Risco de Crédito S.A.

Agente de Obras

Dexter Engenharia

Rating A+(bra) pela Fitch Rating em 13/02/2012
Relatdrios do Agente Fiduciario Trimestrais e anuais

Status da Emissao Ativa

Status da Emissora Adimplente

Titulo

Debéntures simples

Deliberagao

Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da
Companhia realizada em 24 de setembro de 2010

Programa de Distribuicao

Nao

Emissdo / Séries

Primeira / Unica

Valor Total da Emissao

R$ 600.000.000,00

Valor Nominal

R$ 1.000.000,00

Quantidade de Titulos

600
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Forma

Nominativa escritural

Espécie

Garantia real

Interveniente Garantidora

Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da
Bahia, na Avenida Luis Viana, Paralela, n.°© 2841, Ed
Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.© 05.144.157/0001.72, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social
(“Garantidora”).

A concessdo da fianca corporativa pela Garantidora foi
outorgada com base na deliberagdo do conselho de
administracao da Garantidora realizada em
25 de agosto de 2010.

Data de Emissdo
Data de Vencimento

8 de outubro de 2010
8 de outubro de 2014

Datas de Repactuacao

Nao ha

Subscricao e Integralizacao

As Debéntures foram subscritas em 8 de outubro de 2010 e
foram integralizadas na data de sua subscricdao, a vista,
pelo seu Valor Nominal, em moeda corrente nacional apos o
registro desta Escritura na JUCESP, conforme
procedimentos da CETIP.

Remuneragao

TR+8,16% aa (min) / TR+10,25% aa (max)

Datas de Pagamento das Amortizagdes 08/04/2013 - 08/10/2013 - 08/04/2014 - 08/10/2014

Datas de Pagamento da Remuneragdo 08/04/2011 e a cada 6 meses até o vencimento em

08/10/2014
Posicdo das Debéntures
Data Emitidas Adquiridas pela Resgatadas Canceladas Em Em
Emissora Tesouraria Circulacao
08/10/2010 600 - - - - -
31/12/2010 - - - - - 600
31/12/2011 - - - - - 600
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Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos com a Emissdo deverdo ser utilizados para financiar os
Empreendimentos Elegiveis no montante de até 90% (noventa por cento) do Custo de
Producdo das unidades habitacionais cujo valor de comercializacdo é menor ou igual ao
valor maximo permitido para financiamento de unidades habitacionais pelo SFH de
Empreendimentos Elegiveis.

Garantia

Garantia Real Inicial: A garantia real inicial constitui-se pela (i) alienagao fiduciaria
das acdes da Bairro Novo Empreendimentos Imobilidrios S.A., no valor de R$
993.000.000,00 (novecentos e noventa e trés milhGes de reais), conforme valor de
mercado avaliado por MZ Consult Servicos & Negécios Ltda. em julho de 2010; e (ii)
hipoteca do terreno da Fazenda Sauipe no valor de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta
milhdes de reais), conforme avaliacdo feita pela CB Richard Ellis em marco de 2008. A
Companhia devera apresentar a certiddo atualizada da matricula n® 14.046 do Cartério
de Registro de Imodveis da Comarca de Mata de Sdo Jodo, no Estado da Bahia, com o
registro da hipoteca da Fazenda Sauipe em até 30 (trinta) dias apds a assinatura desta
Escritura.

Garantias Reais Adicionais: Além da garantia real mencionada anteriormente, as
Debéntures serdo garantidas (i) pela cessdao fiducidria dos Recebiveis dos
Empreendimentos Elegiveis, (ii) pela alienacdo fiduciaria das acbes/quotas das SPE, (iii)
pela hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis desenvolvidos diretamente
pela Companhia sem intermédio de SPE e (iv) pela fianca da Garantidora, conforme
disposto a seguir.

Sem prejuizo de a Companhia poder desenvolver Empreendimentos Elegiveis utilizando-
se do mecanismo do patrimonio de afetacdo, conforme facultado pela Lei n® 10.931, de
02 de agosto de 2004, e de poder desenvolver Empreendimentos Associativos, a medida
em que forem sendo constituidas novas SPE, a Companhia devera constituir e fazer com
que as SPE, inclusive as SPE controladas pela Bairro Novo, constituam as seguintes
garantias:

(i) cessdo de Recebiveis, de modo que, no total, sejam cedidos Recebiveis cujo Valor
Atribuido (conforme definido na subclausula 7.9.1.6 da Escritura) seja equivalente, no
minimo, aos percentuais indicados na subcldusula 7.9.1.4, nos termos do modelo de
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Vinculacdo de Receita, Administracao de
Contas e Outras Avencgas” constante do Anexo I desta Escritura e observadas as
subclausulas 7.9.1.1, 7.9.1.5, € 7.9.1.6;

(ii) alienacao fiduciaria das acdes/quotas da SPE, nos termos do modelo de “Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de Agdes/Quotas em Garantia” constante do Anexo II
da Escritura; e

(iii) Hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis financiados com recursos da
Emissdo que sejam desenvolvidos diretamente pela Companhia, sem intermediacdo de
SPE, nos termos do modelo de “Escritura Publica de Constituicdo de Hipoteca” constante
do Anexo III desta Escritura, bem como a afetagdo do patrimoénio deste Empreendimento
Elegivel, nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004.

As garantias reais constituidas ndo garantirdo exclusivamente a parcela da Emissao
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destinada ao financiamento de determinado Empreendimento Elegivel, mas sim o
montante total de divida representado pelas Debéntures em Circulacdo (conforme
definido na clausula 11.7 da Escritura).

Para fins do acompanhamento pelo Agente Fiduciario do limite minimo de garantia de
emissao, conforme determinado na legislacdo, as garantias citadas nos itens (i) e (ii) da
Clausula 7.9.1, serdo avaliadas pelos seguintes critérios:

:Os Recebiveis alienados fiduciariamente pelos Empreendimentos Elegiveis serao
avaliados de acordo com seu Valor Atribuido (conforme definido na subclausula 7.9.1.6
da Escritura); e

-As quotas/agOes das SPE alienadas fiduciariamente citadas no item (ii) da Clausula 7.9.1
acima, serao avaliadas por seu valor patrimonial ou pelo seu valor de mercado mediante
apresentacdao de avaliacdo feita por empresa independente aprovada por Debenturistas
representando mais da metade das Debéntures em Circulagdo.

A constituicdo da alienacgdo fiduciaria de quotas/acbes das SPE apds a data da Escritura
com base no item (ii) da Clausula 7.9.1 serd considerada pelo Agente Fiduciario no
acompanhamento do limite minimo de garantia de emissdo conforme determinado na
legislacdo, e todas quotas/agdes alienadas serdo avaliadas pelo valor patrimonial que lhe
for atribuido no momento da averiguacao feita pelo Agente Fiduciario.

Com relacdo ao Empreendimento Elegivel que seja excluido do financiamento desta
Emissdo nos termos da Clausula 5.10.1, as garantias de cessdao de seus Recebiveis, de
alienacao das acgdes/quotas da respectiva SPE, se houver, ou a hipoteca de seu terreno,
se houver, deverao ser liberadas mediante entrega a Companhia, pelo Agente Fiduciario,
de termo de quitacdo nos termos do modelo constante no Anexo X desta Escritura
("Termo de Quitacdo”) e de termo de cancelamento de hipoteca nos termos do modelo
constante no Anexo IX da Escritura (“"Termo de Cancelamento de Hipoteca”) no dia til
seguinte a data de exclusdo do Empreendimento Elegivel nos termos da Clausula 5.10.1.
O Agente Fiducidrio devera notificar o Agente de Garantias sobre a exclusdo do
empreendimento do rol de empreendimentos financiados pelas Debéntures no mesmo dia
da entrega do Termo de Quitagdo a Companhia, de modo que o Agente de Garantias
reflita tal exclusdo em seu proximo relatério mensal.

Da Fianca: A Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Avenida Luis Viana, Paralela, n.© 2841, Ed Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°05.144.157/0001.72, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (*Garantidora”) declarou-se, em carater
irrevogavel e irretratdvel, fiadora da divida afiangada referente as Debéntures, nos
termos da Escritura (“Fianga”).

A Fianca é prestada em carater irrevogavel e irretratavel e compreende a divida principal
e todos os seus acessorios, incluindo juros moratérios, multa convencional e outros
acréscimos, até mesmo quaisquer encargos decorrentes de eventuais acbes judiciais.
Assim, responde a Garantidora, em caso de inadimplemento, total ou parcial, da
Companhia, como principal pagadora de toda e qualquer obrigagdo pecunidria prevista na
Escritura.

A Garantidora renunciou expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837 e 839 do
Caddigo Civil Brasileiro.

Somente sera considerada moratéria concedida a Companhia, nos termos previstos no
inciso I, do artigo 838 do Cddigo Civil Brasileiro, exclusivamente, a dilagdo de prazo para
o cumprimento das obrigacdes pecuniarias da Companhia, obtida mediante aprovacgao,
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por Debenturistas, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacdo.

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao da Fianca se e apds verificada, de acordo
com esta Escritura, qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento pela Companhia.
Nesses casos, a Garantidora pagara aos Debenturistas os valores devidos no prazo de 2
(dois) dias uteis imediatamente apds o recebimento de notificagdo por escrito do Agente
Fiduciario.

Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuado pela Garantidora, em
cumprimento da Fianga ora outorgada, ocorrera a sub-rogagdo, em todos os direitos,
acoes, privilégios e garantias do credor primitivo, em relacdo a divida da Companhia.

A Garantidora declarou terem sido atendidos a todos os requisitos estatutarios e legais
para a prestacdo da Fianca.

A fianca obriga a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo. A Fiadora ndo podera
ceder as obrigacOes decorrentes da presente fianga, exceto mediante anuéncia prévia e
expressa dos Debenturistas.

Ressalvando o disposto neste paragrafo, a fianca corporativa vigera até a liquidacdo das
Debéntures. Se a Companhia obtiver, a qualquer tempo, novo rating da Emissao sem a
fianca igual ou superior ao equivalente a classificagdo “br.A-" da Standard & Poor’s, a
Companhia podera solicitar a aprovacdo de Debenturistas representando mais da metade
das Debéntures em Circulacdo para a liberacdo da fianca da Garantidora, a qual ndo
podera ser negada pelos Debenturistas caso o rating que a Emissdo obtiver sem a fianga
for igual ou superior a classificacdo de crédito “C” da Caixa EconOmica Federal,
atualmente equivalente a classificacdo “br.BBB+” da Standard & Poor’s. Neste caso, a
fianca deixara de viger na data em que for recebido, pelo Agente Fiduciario, o relatorio
de rating da Agéncia de Rating com a nova classificagdo de risco que tiver sido aprovada
pelos Debenturistas.

Percentual do Valor da Garantia
. Real / Valor da Emissao
(R$ mil) (minimo de 125%)

Valor da Garantia Real Inicial

1.323.000,00 220,50%
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| Averbacao da Hipoteca da Fazenda Sauipe

AV-22- Nos termos do instrumento particular “Protocolo e Justificagio” para Cisiio Parcial. aprovado através da
Ata de Assembliéia Geral Extraordinaria com registro da JUCERJ n® 1754767 ¢ protocolo registrado na JUCESP
sob n® 425.102/07-5 datado de 31/10/2007, pela qual 8 CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S/A, com
versdo das parcelas cindidas transfere o imovel objeto da presente matricula para a ODEBRECH'I
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SA. que atuslmente  ODEBRECHT REALIZACOES
IMOBILIARIAS S/A empresa scdiada na Av, Nagoes Unidas n°4777, 13° andar, Ala “A”. Conjunto A-13, Alto
de Pinheiros, S&o Paulo/SP,, inscrita no CNPI/MF 06.206.132/0001-50, NIRE 35.300.354.338 com scus atos
constitutivos registrados na JUCESP sob n” 79.694/08-1, e a denominuglio social através da Ala da Assembléia
Geral Ordindria e Extraordindria realizada em 28/04/2009, com registro na JUCESP sob n® 197.946/09-4, neste ato
representada por seus Diretores, Marcelo Brito Sinay Neves e Rodrigo José de Pontes Seabra Monteiro Salles. Foi
recolhido o [TIV no valor de R$394.079,98 sobre o valor tributdavel de R$13.135.999.32 em 24/09/09 conforme
DAM n®76106900001212006, inscrigdo Municipal 15.572, cépia da documentagiio ficam arquivados neste
Cartorio. [Mata de Sdo( Iddo, 25 de_setembro de 2009. DAJ séric 707 613221 R$3.063.00. A
Oficial g i ' K

R-23-Nos os da escritura publica de constituicdo de hipoteca em garantia de Emissao publica de
debéntures, lavrada em notas do 15° Oficio tabelido de Sdo Paulo/SP, em 24 de setermbro de 2009, no livro
1937 fils. 003 a 016, como Outorgante Devedora e Hipotecante, ODEBRECHT gEALlZAgaEs
IMOBILIARIAS S.A, sociedade andnima com sede na Cidade de S3o Paulo/SP, na Avenida das Nacdes
Unidas n®8501, 27¢ andar, CEP. 05425-070, inscrita no CNPJ 06.206.132/0001-50, NIRE 35300354338, com
seu Estatuto Sodal consolidado aos 17 dias do més de dezembro de 2007, registrado na Junta Comercial do
Estado de S3o Paulo, sob n® 79.694/08-1, neste ato conforme procuragdo de 23/09/2009, do 6° Oficio de
notas de Salvador/BA, lavrada nas fis. 116 do livro 0399, representada por seus bastantes procuradores,
Cristina de Povina Cavalcanti Shayer e André Luis Ackermann; e como Outorgado Credor: a comunhdo de
titulares das debéntures objeto da 12 emissdo publica de debéntures da Devedora, neste ato representada por
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade do
Rio de Janeiro/RJ, na Rua Sete de Setembro n® 99, 24° andar, CEP. 200050-005, inscrito no CNPJ
15.227.994/0001-50, com seu Contrato Social consolidado aos 11 dias do més de abril de 2008, registrado na
JUNTA Comercial do Estado de Rio de Janeiro sob n° 00001836275 em 05/09/2008 e protocolo n900-
2008/143060-4, neste ato conforme procuragdo de 24/09/2009 do 24° Oficio de notas do Rio de Janeiro/RJ
lavrada as fis. 023/024 do ifivre 6082, representada por seus bastantes procuradores, Carlos Alberts Racha e
Rinaldo Bagello Ferreira. Peias partes contratantes foi declaredo o seguinte: A Devedora emitiu 600
debéntures noininativas, escriturals, ndo conversivels em agdes da Devedora, em série Unica, no valor nominal
unitdrio de R$1.600.000,00 {um milhdo de reais) (“Debéntures”) perfazendo um total de R$600.000.000,00
(seis milhdes de reais). As Debéntures serdo remuneradas segundo a variagdo da taxa Referencial de um
spread ou sobretaxa de 6%ao ano, e um premio adicional de 2% casc a Devedora desenvolva, com recursoas
da erfissdo das Debéntures, empreendimentos que comercializem unidade habitacionals com prego superior
ao estabelecido pars unidades que se enquadrem nos parametros da area de Habitaggo Popular na Resolugio
do Conselho Curador o FGTS n® 460 de 14/12/2004, com suas alteracOes e aditamentos posteriores,
incidentes sobre o valor determinado na Escritura da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples ndo
convercivels em Aces da Odebrecht Realizagtes Imobiliarios S.A. com Garantia Real e Gara.tias Adicionais
("Escriura de [mlssao de Debentures") para desenvoMmento de projetos imobiluanos pe!a Devedora 0

.l

definido na Esmlura de Em‘&';ao de Debéntures quanc:o a Devedora ueveré proceder a llbertacgo total de
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i OFICIO DO REGISTRO DE IMOVEIS E HI

BaHIA

A

REGISTRO GERAL - ANO _ 2009
PODER JUDICIARIO
(5
U -
MATRICULA N?_14 048 DATA _30 /oo /09 IDENTIFICAGAO DO IMOVEL

Debéntures que ainda se encontram em circulagao, pelo seu valer nominal unit3rio acrescido do montante
referente ao periodo de capitalizacdo e da remunerscdo. As demais condicdes e obrigages relativas a
obrigacdo em tela constardo da Escritura de Emissao de Debéntures, cufos termos e condigies as partes
signatdrias do presente instrumento declaram conhecer Integralmente. Que, em garantia do fiel
cumprimento de todas as obrigagOes, principais e acessorias, que foram assumidas por meio da Escritura
de Emissdo de Debéntures e demais anexos e documentos dela integrantes e decorrentes, sem prejuizo
das garantias anteriormente ou concomitantemente constituidas ou das que venham a sé-lo, a Devedora,
nos termos dos artigos 1.473 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, d& ao Credor, em HIPOTECA, sem
concorréncia de terceiros, o imovel adiante descrito e caracterizado, do qual é proprietiria e legitima
possuidora, do REMANESCENTE da FAZENDA SAUIPE, 2 qual apds o desmembramento de area
doada (453.234,88 metros quadrados) destinada a implantagdo da Rodovia BA-099 (linha verde) e das
demais areas deduzidas, conforme averbagdes constantes da matricula n° 14.046, ficou dividida em 05
(cinco) partes distintas, denominadas SAUIPE I, SAUIPE II, SAUIPE III, SAUIPE IV e AREA
REMANESCENTE, contendo a denominada SAUIPE I a @rea bruta de 7,0319 hectares e perimetro (m)
de 1.198,48, a SAUIPE II a 4rea bruta de 4,3243 hectares e perimetro (m) de 1,100,66, a SAUIPE 11l a
area bruta de 5,2800 hectares e perimetro (m) de 3.177,45, a SAUIPE IV a &rea bruta de 192,1775
hectares, deducbes de 3,7700 hectares, a area liquida de 188,4075 hectares e perimetro (m) de
14.495,76 e @ AREA REMANESCENTE a &drea bruta de 1.171,7917 hectares, deducbes de 63,2251
hectares, a area liquida de 1.108,5666 hectares e perimetro (m) de 31.974,92, estando referidas partes
perfeitamente descritas @ caracterizadas na AVERBACAO FEITA SOB O NO 20 na citada MATRICULA No
14,046, Sobre o imdvel pesam as seguintes serviddes: a) serviddo de transito de pedestres e de
veiculos, averbada sob os nimeros 11, 12, 14 e 17, perfeitamente descritas e caracterizadas nas referidas
averbages; e b) serviddo constituida a favor de CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO
BANCO DO BRASIL — PREVI, averbada sob o n® 18, perfeitamente descrita e caracterizada na referida
averbagdo, todas da citada MATRICULA N°© 14.046. Conforme Termo de Responsabilidade de Reserva
Legal, averbado sob 0 n © 06, abrangendo uma @rea de 301.5929 hectares, ndo inferior a 20% (vinte por
cento) da propriedade, fica gravada como de utilizagdo limitada, ndo podendo nela ser feito qualquer tipo
de exploracdo sem autorizagao do IBAMA. O Imovel Hipotecado esta inscrito no cadastro da Prefeitura do
Municipio de Mata de S3o Jodo, sob o n® 15572. Reserva, desde ja, a DEVEDORA, (i) a drea de
1.250,m2, com o perimetro: Partindo do vértice APQS01, situado no limite com Remanescente Fazenda
Sauipe, definido pela coordenada gecgrédfica de Latitude 12°25'01,50895" Sul e Longitude
37°54'10,98834"Oeste, Datum SAD-69 e pela coordenada plana UTM 8.627,074,96 m Norte e 619.233,08
m Leste, referida ao meridiano central 39¢ WGr, deste, confrontando neste trecha com Remanescente
Fazenda Sauipe, sequindo com distdncia de 45,00 m e azimute plano de 118926'36" chega-se ao vértice
APQS02, deste, confrontando com Remanescente Fazenda Sauipe, sequindo com distancia de 25,00 m e
azimute piano de 208°26'36" chega-se ao vértice AQS04, seguindo com disténcia de 25,00 m e azimute
plano de 28°26'36" chega-se ao vértice AQS01, ponto inicial da descricao deste perimetro e (ii) a drea de
17.386,54m?, com o sequinte perimetro: Partindo do ponto E£7A.J, situado no limite com
REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE , pela coordenada geografica de Latitude 12°23'30,99311" Sul e
Longitude 37°56'00, 79104" Oeste Datum SAD-69 e pela coordenada plana UTM 8.629.869,25 m Norte e
61592856 m Leste, referida ao meridiano central 39° WGr, deste, confrontando neste trecho com
REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE , seguindo com distancia de 731,29 m e azimute plano de 93°5351"
chega-se ao ponto £74.2 de coordenada N= 8.629.860,32 e E=616.059,54 , deste confrontando neste
trecho com REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE , seguindo com distancia de 91, /4m e azimute plano de
166°51'90" chega-se ao ponto £7A4.2 de coordenada N= 8.629.771,57 e E=616.080,26 , deste, sequindo
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com distdncia de 79,32 m e azimute plano de 23893106" chega-se ao ponto £7A.4 de coordenada N=
8.629.761,48 e E=616.063,79 , deste, seguindo com distancia de 13569 m e azimute plano de
261°0239" chega-se ao ponto ETA.5 de coordenada N= &.629. 740,36 e E=615929,75 deste
confrontando neste trecho com AREA INSTITUCIONAL COSTA DO SAUIPE , seguindo com distancia de
106,59 m e azimute plano de 398°4846" chega-se ao ponto £7A4.6 de coordenada N= 8.629.844,92 e
E=615.909,07 , deste, seguindo com distncia de 14,46 m e azimute plano de 270°00'00" chega-se ao
ponto £74.7 de coordenada N= 8.629.894,92 e E=615.894,61 , deste confrontando neste trecho com
REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE , sequindo com distincia de 41,76 m e azimute plano de 54°22'36"
chega-se ao ETA.1, ponto inicial da descricdo o deste perimetro. As areas referidas nas alienas (i) e
(ii) antecedente serao doadas, respectivamente ao Condominio Quintas de Sauipe Grande
Laguna e a8 EMPRESA BAIANA DE AGUA E SANEAMENTO S.A — EMBASA, ficando, portanto, as
referidas areas excluidas da hipoteca ora constituida. O imdvel acima descrito e caracterizado,
ressalvado o disposto nos itens 2.4 e 2.5 supra, sera doravante designado simplesmente “Imdvel
Hipotecado™. Para os fins e efeitos do artigo 1.484 do Codigo Civil, fica atribuido ao Imével Hipotecado
o valor de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), conforme avaliacdo feita pela CB
Richard Ellis em marco de 2008, valor este ajustado como base para arrematacbes, adjudicacdes e
remicdes, sem a necessidade de nova avaliagdo. A Devedora obriga-se a cumprir todas e quaisquer
obrigagdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou a serem assumidas nos termos da
Escritura de Emissdo de Debéntures e seus respectivos aditives, aditamentos e prorrogagdes ("Obrigacdes
Garantidas"”). A Devedora admite, confirma e confessa que todas as quantias devidas ac Credor na forma
das Debéntures e da presente Escritura serdo sempre liquidas e certas, tudo sem prejuizo do direito do
Credor de promover a execugdo da Hipoteca ora constituida. Fica certo, portanto, que a Devedora
constituir-se-a em mora sempre que deixar de, nos prazos devidos, cumprir qualquer das obrigagdes ou
encargos que tiver assumido ou que venham a ser exigiveis, ainda que pelo seu vencimento antecipado.
Vindo a incidir em mora, a Devedora ficara obrigada, a partir de ent3o, pelo tempo que a mora perdurar e
sobre todos os valores devidos, a pagar ao Credor todos os valores devidos em virtude das Debéntures,
acrescidos de (i) multa moratoria convencional de natureza nao compensatéria de 2% (dois por cento); e
(i1} juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, ambes calculados sobre os valores em atraso,
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca. A
Hipoteca ora constituida abrange todas as Instalacdes, acessGes, pertenges benfeitorias, construgdes e
melhoramentos existentes no Imével Hipotecado, presentes ou futuros, inclusive os respectivos
acessorios, entendendo-se como acessdrios, para efeitos de penhora e execugdo, quaisquer
faturamentos, rendas ou aluguéis que o Imével Hipotecado, na época, estiverem produzindo. Além das
declaragtes contidas na Escritura de Emissdo de Debéntures e neste instrumento, obriga-se a Devedora
a: (a) administrar o Imavel Hipotecado de maneira adequada, mantendo-o em perfeitas condigdes e livre
de invasdes ou turbagbes a qualquer titulo, defendendo e garantindo os direitos do Credor sobre as
fragdes Ideais do imdével hipotecado contra reivindicagies de qualguer pessoa; (b) manter em situacdo
regular o Imdvel Hipotecado em relagdo a impostos, encargos ou outras contribuicBes de natureza
municipal, estadual ou federal e apresentar os comprovantes de pagamento ao Credor quando por este
solicitados; (¢) ndo instituir quaisquer 6nus sobre o Imével Hipotecado de qualquer natureza,
durante a vigéncia da presente Hipoteca, mantendo o Imdvel Hipotecado livre de quaisquer
6nus e encargos, com excecdo da presente Hipoteca; (d) manter cobertura de seguro para o
Imével Hipotecado, suas construgdes, Instalagdes, melhorias, acessdes, pertencas e benfeitorias,
presentes ou futuras, contra todos os riscos, incluindo, mas ndo se limitando a, incéndio, danos e
destruigdo, durante o periodo transcorrido entre a presente data até a plena liberagdo, pelo Credor, da
Hipoteca ora constituida, nomeando o Credor como o beneficidrio nas correspondentes apdlices de
sequro; (e) apresentar copia das apdlices em que o Credor figure como beneficidrio, nos termos do item
(d) acima; (f) informar imediatamente ao Credor qualquer fato que possa depreciar ou afetar o Imovel
Hipotecado e, se assim entender o Credor, substituir as garantias prestadas nesta escritura; (g) promover
a complementacao ou substituicdo da Hipoteca em caso de perda, deterioragio ou desvalorizagio do
Imével Hipotecado; e (h) manter a validade, eficicia e exeqiibilidade da presente Hipoteca, até que
todas as Obrigagoes Garantidas sejam plenamente satisfeitas. Que o descumprimento pela Devedora de

ualquer das obrigagdes previstas neste instrumento efou na Escritura de Emissao de Debéntures, ou
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a imediata execucdo da presente garantia a fim de ressarcir eventuais desembolsos ou despesas
decorrentes das Debéntures, Incluindo juros, multa e demais encargos de mara, verificados entre a data
do desembolso até a data de seu efetivo pagamento. O imével objeto da presente matricula, Maga de S3o
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Resgate e Amortizacao Antecipados

As Debéntures poderdo ser resgatadas, e/ou amortizadas antecipadamente, parcial ou
integralmente, sendo que a amortizagdo antecipada parcial, caso ocorra, devera abranger
a totalidade das Debéntures em Circulacdo, a qualquer tempo, mediante notificacdo ao
Agente Fiduciario, aos Debenturistas e a CETIP, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias Uteis da data pretendida para pagamento do resgate e /ou amortizagdo antecipada e
mediante (i) o pagamento da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento e, do saldo do Valor Nominal unitario das
Debéntures resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitario amortizada
antecipadamente; e (ii) exceto com relacdo ao resgate ou amortizacdo antecipada
efetuados a partir do 37° (trigésimo sétimo) més apods a Data de Emissdo e as hipdteses
previstas nas Clausulas 5.2.2, 7.13.6 e 7.21, XVII, o pagamento de prémio de:

(i) 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal unitario das
Debéntures resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitadrio amortizada, caso o
resgate ou amortizacdo sejam efetuados até o Ultimo dia do 12° (décimo segundo) més
apos a Data de Emissdo;

(ii) 1,0% (um por cento) sobre o Valor Nominal unitario das Debéntures resgatadas ou da
parcela do Valor Nominal unitdrio amortizada, caso o resgate ou amortizagdo sejam
efetuados a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més até o ultimo dia do 24°
(vigésimo quarto) més apos a Data de Emissdo; e

(iii) 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal unitédrio das Debéntures
resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitdrio amortizada, caso o resgate ou
amortizacdo sejam efetuados a partir do primeiro dia do 25° (vigésimo quinto) més até o
ultimo dia do 36° (trigésimo sexto) més apds a Data de Emissao.

Caso ocorra o resgate antecipado parcial previsto na Clausula 7.15, serdo observados os
procedimentos adotados pela CETIP, sendo que o resgate ocorrera por meio de
“operagdao de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio,
apuracgao, definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
resgate parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a Escritura, ou qualquer outra
formalidade.
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Covenants

A contratacao de empréstimos, financiamentos, operagoes de endividamento, emissao de
quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos de crédito para captacdo de recursos,
sejam bonds, commercial papers ou outros que fagam com que a Companhia deixe de
manter os seguintes indices financeiros (“Indices Financeiros”) com base nas informacdes
semestrais consolidadas auditadas ou nas demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas da Companhia, conforme o caso, apurados semestralmente a partir de 31 de
dezembro de 2010, inclusive podera ensejar o vencimento antecipado da emissao:

(Divida Liquida + Imoveis a Pagar) / Patrimoénio Liquido < 0,7

(Recebiveis + Receitas a Apropriar + Estoques) / (Divida Liquida + Imoveis a Pagar +
Custos a Apropriar) > 1,3 0u <0

EBITDA / Despesa Financeira Liquida = 1,3 ou < O,
sendo o EBITDA > 0

Divida Liquida corresponde ao endividamento bancario de curto e longo prazo total,
menos (i) os financiamentos tomados no dmbito do SFH, inclusive aqueles com recursos
provenientes do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE) e do Fundo de
Garantia por Tempo de Servigo (FGTS), (ii) a presente Emissdo; (iii) os financiamentos
com garantias reais (CRI, FIDC etc) e (iv) menos as disponibilidades em caixa, bancos e
aplicagOes financeiras, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas auditadas
ou com as demonstracoes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o
caso.

Patrimonio Liquido corresponde ao patrimdnio liquido, acrescido da participagdo de
acionistas ndo controladores, excluidos os valores da conta ‘reservas de reavaliacdo’, se
houver, de acordo com as informacOes semestrais consolidadas auditadas ou com as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Imoveis a Pagar corresponde ao somatdrio das contas a pagar, em dinheiro, por
aquisicao de imoveis apresentado na conta “Contas a Pagar por Aquisicdo de Terrenos”
no passivo circulante e no passivo ndo-circulante, excluida a parcela de terrenos
adquirida por meio de permuta, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas
auditadas ou com as demonstracoes financeiras consolidadas auditadas da Companhia,
conforme o caso.

Recebiveis corresponde a soma dos valores a receber de clientes de curto e longo prazo
da Companhia, refletidos nas notas explicativas das informacdes semestrais consolidadas
auditadas ou das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia,
conforme o caso, em fungdo da pratica contabil aprovada pela Resolugdo do Conselho
Federal de Contabilidade n© 963/03.

Receitas a Apropriar corresponde ao saldo apresentado nas notas explicativas das
informagdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso, relativo as transacbes de
vendas ja contratadas de Empreendimentos Elegiveis ndo concluidos, ndo refletidas nas
informagdes semestrais consolidadas auditadas ou nas demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso em funcdo da pratica contabil
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aprovada pela Resolucao do Conselho Federal de Contabilidade n°® 963/03.

Estoques - corresponde ao valor apresentado na conta ‘estoques’, de acordo com as
informacgdes semestrais consolidadas auditadas ou com as demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Custos a Apropriar - corresponde ao valor indicado nas notas explicativas das
informacdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

EBITDA - corresponde ao resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,
imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdo e amortizagao, apurado com base
nas informagdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Despesa Financeira Liquida - corresponde a diferenca entre as despesas e receitas
financeiras de acordo com as informagdes semestrais consolidadas auditadas ou das
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso
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Odebrecht Realizagoes Imobilidrias 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2010 30/06/2011 31/12/2011

DIVIDA LIQUIDA

Empréstimos e Financiamentos CP 110.948 70.810 71.444 76.927 129.976
Debéntures 10.493 11.015 11.430 11.705 11.546
Empréstimos e Financiamentos LP 122.432 146.702 201.572 316.523 317.544
Debéntures 598.631 598.839 599.054 599.274 599.505
Disponibilidades (143.024) (381.421) (419.587) (518.329) (339.148)
Financiamentos Produgdo, CRI, Debéntures (790.333) (775.309) (831.037) (951.816) (1.005.910)
DIVIDA LIQUIDA (A) (90.853) (329.364) (367.124) (465.716) (286.487)

DESPESA FINANCEIRA LiQUIDA

Receitas Financeiras 16.074 43.035 84.550 53.367 111.438
Despesas Financeiras (17.589) (32.782) (70.771) (45.219) (104.459)
DESPESA FINANCEIRA LIQUIDA (B) (1.515) 10.253 13.779 8.148 6.979

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social 296.040 611.335 611.335 618.770 618.770
Reserva de lucros 2.159 - 74.245 74.245 237.517
Prejuizos acumulados (40.722) (17.194) 112.808 1.150 (1.380)
PATRIMONIO LIQUIDO (C) 257.477 594.141 798.388 694.165 854.907
ESTOQUES
Terrenos a incorporar 367.570 234.662 688.029 889.074 942.943
Imdveis em contrugdo 99.833 150.612 202.789 269.576 490.775
Unidades concluidas 100.702 95.645 86.275 83.771 73.561
ESTOQUES (D) 568.105 480.919 977.093 1.242.421 1.507.279
RECEBIVEIS (E) 187.930 390.667 734.708 885.373 1.293.761
RECEITAS A APROPRIAR (F) 565.283 971.843 1.640.850 1.568.602 1.862.950
CUSTOS A APROPRIAR (G) 409.643 616.308 1.027.728 1.009.534 1.161.536
EBITDA (H) (34.917) 39.955 169.400 11.759 274.398
IMOVEIS A PAGAR (1) 190.198 111.504 202.500 295.527 305.590
Covenants | ((A+1)/C) 0,39 0,37 0,21 0,25 0,02
<= 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70
ok ok ok ok ok
Covenants Il ((E+F+D)/(A+1+G)) 2,60 4,63 3,88 4,40 3,95
>ou 1,30 1,30 1,30 1,30 1,30
< 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ok ok ok ok ok
Covenants Il (H/B) 23,05 3,90 12,29 1,44 39,32
>= 1,30 1,30 1,30 1,30 1,30
Ebitda (34.917) 39.955 169.400 11.759 274.398
ok ok ok ok ok
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Remuneragao
As Debéntures serao remuneradas de acordo com o disposto a seguir:

I. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures ndo sera atualizado; e

II. juros remuneratérios: as Debéntures renderdo juros correspondentes a variagdo
acumulada da Taxa Referencial, divulgada pelo Banco Central do Brasil (*"TR"”), calculada
de forma pro rata temporis por dias Uteis, acrescida de um “cupom”, revisado a cada
Periodo de Capitalizagao de (i) 8,16% (oito inteiros e dezesseis centésimos por cento) aa.
para a parcela dos recursos da Emissao nao liberadas para uso pela Companhia,
equivalente a soma dos saldos da Conta de Liquidacdo e do Saldo Bloqueado ou para a
parcela que for utilizada para financiar Empreendimentos Elegiveis cujas unidades
habitacionais apresentem valor de venda médio menor ou igual ao estabelecido na
Resolugao do Conselho Curador do FGTS n° 460/04 para unidades que se enquadram nos
parametros da area de Habitacdo Popular, e (ii) 10,25% (dez inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) aa. para a parcela dos recursos da Emissdao que for utilizada para
financiar Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais apresentem valor de
venda médio superior ao estabelecido na Resolugdo do Conselho Curador do FGTS n©
460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitacdo Popular,
porém menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento de unidades
habitacionais pelo SFH. A TR devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

A remuneracdo sera apurada pelo Agente Fiducidrio em base de 252 dias Uteis, calculado
de forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalizacdo composta, incidente
sobre o Valor Nominal de Emissdao ou saldo do valor nominal (valor nominal
remanescente apds amortizacdo de principal) da Debénture, a partir da Data de Emissao,
e informada a CETIP em cada Periodo de Capitalizagdo. Os pagamentos serdo realizados
por meio do sistema da CETIP, ao final de cada Periodo de Capitalizagao

(“Remuneracao”).

A Remuneracdo sera apurada segundo a férmula descrita abaixo:

R = ﬁ/Nex [(Fato e XFatorg,, caq ) — 1J}

sendo a expressdo (FatorTRxFatorspread)

arredondamento;

calculada com 9 (nove) casas decimais, com

onde:

R = valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorr = produtério das TR divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a Data de
Emissdo ou a data de pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de pagamento da Remuneragao subsequente, calculado com 8 (oito) casas
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decimais, sem arredondamento, como a seguir:

dup dup, dup,
TR, |dut TR, |[dut TR |dut,
FatorTR=|1+ —% X| 1+ —2 X..X| 1+ —"

100 100 100

onde:

TR;, TR,, TR, = TR das datas-base divulgadas pelo Banco Central do Brasil, para o
Periodo de Capitalizagdo, informada com 04 (quatro) casas decimais. Para fins desta
Escritura, considerar-se-a como data-base o dia 08 (oito) de cada més calendario apos o
més da Data de Emissao;

dup = numero de dias Uteis compreendidos entre a data-base da TR utilizada e a data de
calculo, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = numero de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada, sendo “dut” um
numero inteiro;

dup

Cupom, 2

I:a‘torSpreadz 1+
( 100 )

onde:

Fatorspreag = fator do cupom de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

dup = numero de dias Uteis compreendidos entre a Data de Emissdao ou a data de
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior e a data do calculo da nova
Remuneracado do atual Periodo de Capitalizagdo, sendo “dup” um nimero inteiro.

Cupom = valor informado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, sendo

8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos) para o primeiro Periodo de Capitalizacdo e,
para os demais Periodos de Capitalizagdo, obtido pela seguinte férmula:

VE-SL)|, ([816]xVT,)+([10,25]xVT,) L[St

C =118,16 —
upom =| [8,16]x v Ve

ou, se VT =0, Cupom = 8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos)
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Valor Financiado Total (VT) = V11 + Vo

SL = Saldo Liberado - 100.000.000,00 + 16,67%Vg

ou, se 16,67%VFI > 100.000.000,00 => SL = Saldo Liberado
onde:

VE = Valor da Emissao;

Saldo Liberado = Saldo Liberado apurado na data do pagamento da Remuneracgdo
imediatamente anterior;

Vi = Valor Financiado dos Empreendimentos Fase I. Serdao considerados apenas os
Empreendimentos Fase I cujo primeiro saque tenha sido efetuado a partir da Data de
Emissdo e até a data de pagamento da Remuneracdo do Periodo de Capitalizacdo
imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizacdo para a qual o Cupom estd sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Cldusulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

V11 = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais
apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor de comercializagao
menor ou igual ao valor maximo estabelecido na Resolugdo do Conselho Curador do
FGTS n° 460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitacdo
Popular. Serdo considerados apenas os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque
tenha sido efetuado a partir da Data de Emissdo e até a data de pagamento da
Remuneracdo do Periodo de Capitalizacdo imediatamente anterior ao Periodo de
Capitalizagdo para a qual o Cupom esta sendo calculado e que nédo tenha sido excluido do
rol de empreendimentos financiados pelas Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3
e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

V1, = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais
apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor de comercializagdo
menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento pelo SFH, mas superior ao
estabelecido na Resolucdao do Conselho Curador do FGTS n° 460/04, para unidades que
se enquadram nos parametros da area de Habitacdo Popular. Serdo considerados apenas
os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque tenha sido efetuado a partir da Data
de Emissdo e até a data de pagamento da Remuneracdo do Periodo de Capitalizagdo
imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizacdo para a qual o Cupom estd sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

Em cada pagamento de Remuneragdo, 1% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias uteis, do “cupom” de que trata a Cldusula 7.13, serd devido
pelo(s) Debenturista(s) a Caixa Econ6mica Federal a titulo de comissdo de estruturagao,
cuja apropriacdo ocorrera quando do recebimento da Remuneragdo pela Caixa Econ6mica
Federal, como gestora dos recursos do FGTS. A referida comissao sera devida a Caixa
Econdmica Federal apenas com relagdo a quantidade de Debéntures detidas pelo FGTS
ou seus veiculos de investimentos, sendo certo que a referida comissdo ndo sera devida
por quaisquer outros Debenturistas que venham a adquirir as Debéntures. O pagamento
do valor devido a titulo de comissdo de estruturagdo sera liquidado diretamente entre as
partes fora do ambito da CETIP.
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O periodo de capitalizacdo da Remuneracdao (“Periodo de Capitalizacdo”) €&, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao
e termina na Data do Primeiro Pagamento da Remuneracdo, conforme definida no
proximo item e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de 6 (seis) meses
que se inicia em uma data de pagamento da Remuneracdo e termina na data de
pagamento da Remuneracdao subseqliente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade. O pagamento da Remuneragdo serd exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizacdo, sem prejuizo dos demais vencimentos
previstos nesta Escritura.

A Remuneragdo sera devida a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 8 de abril de 2011 (*Data do Primeiro Pagamento da Remuneracdo”), e
os demais a cada seis meses sendo o Ultimo pagamento na Data de Vencimento das
Debéntures.

Periodo de Capitalizacao VT1 VT2 VT CUPOM
Inicio Término
08/10/2010 08/04/2011 - - - 8,1600%
08/04/2011 08/10/2011 128.454.452,41 - 128.454.452,41 8,1600%
08/10/2011 08/04/2011 299.511.300,71 - 299.511.300,71 8,1600%
08/04/2011 08/10/2011 550.732.992,94 - 550.732.992,94 8,1600%
08/10/2011 08/04/2012 - - - -
08/04/2012 08/10/2012 - - - -
08/10/2012 08/04/2013 - - - -
08/04/2013 08/10/2013 - - - -
08/10/2013 08/04/2014 - - - -
08/04/2014 08/10/2014 - - - -
Pagamentos Efetuados e Programados
R$/debénture
Data Evento Parcela Valor Evento Parcela Valor Status
08/04/2011 - -- - Juros 1/10 39.931,3700 Pago
08/10/2011 - -- - Juros 2/10 44.780,2330 Pago
08/04/2011 - -- - Juros 3/10 43.265,3910 Pago
08/10/2011 - -- - Juros 4/10 - -
08/04/2012 - -- - Juros 5/10 - -
08/10/2012 - -- - Juros 6/10 - -
08/04/2013 Amort 1/4 250.000,00 Juros 7/10 - -
08/10/2013 Amort 2/4 250.000,00 Juros 8/10 - -
08/04/2014 Amort 3/4 250.000,00 Juros 9/10 - -
08/10/2014 Amort 4/4 250.000,00 Juros 10/10 - -
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Conta Reserva do Servico da Divida

A Companhia e cada uma das Sociedades, pela assinatura do respectivo Termo de
Adesdo, autorizam, em carater irrevogavel e irretratdvel, o Banco Administrador de
Contas a transferir, a partir da Data de Emissdo, mediante notificagdo por escrito do
Agente Fiduciario, todo e qualquer saldo positivo das respectivas Contas Centralizadoras
para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante denominada "“Conta
Reserva do Servigo da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n©°.
1203-9, agéncia n°. 1018-0, Operacao 003, nao movimentavel pela Companhia ou pelas
Sociedades, o valor indicado pelo Agente Fiduciario ao Banco Administrador de Contas
como sendo o montante necessario que assegure um saldo na Conta Reserva do Servico
da Divida suficiente para o pagamento da Prestacdo vincenda nos 6 (seis) meses
seguintes, conforme as datas de pagamento da remuneracdo e das parcelas de
amortizacdo das Debéntures que estiverem em circulacdo (“*Datas de Pagamento”).

O saldo na Conta Reserva do Servigo da Divida permanecera bloqueado até a liquidagao
total das Debéntures, exceto para realizagdo de investimento em Aplicagées Permitidas,
as quais também permanecerdo bloqueadas em favor dos Debenturistas.

A partir do primeiro dia util do 37° més a contar da Data de Emissdo, o Agente Fiduciario
devera verificar o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida diariamente e, no dia em
gue verificar que o seu saldo equivale ao valor da parcela de amortizacdo vincenda
somada ao valor da remuneracdao devida projetado para o dia em que a verificacdo for
feita, devera enviar ordem ao Banco Administrador de Contas para que este efetue a
amortizacdo antecipada das Debéntures em Circulagdo.

Caso, até o 15° dia anterior a Data de Pagamento, o saldo da Conta Reserva do Servico
da Divida ndo seja equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da
Prestacdo, o Agente Fiducidrio deverd comunicar tal fato a Companhia, informando-a do
valor necessario para atingir o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida.

Quando o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida equivaler ao valor da parcela de
amortizacdo vincenda somada ao valor da remuneracao devida projetado para os 6 (seis)
meses seguintes, os proximos valores creditados nas Contas Centralizadoras, exceto
naquelas que se encontrem afetadas nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de
2004, deverdo ser transferidos para a respectiva Conta Movimento conforme notificacao
do Agente Fiducidrio ao Banco Administrador de Contas aplicando-se as mesmas
condicdes da clausula 5.3 do Contrato de Cessao.

Apoés a transferéncia da Conta Reserva do Servigo da Divida para a conta corrente
indicada pelo Agente Fiduciario das importéancias necessarias ao pagamento integral das
PrestacGes, o Banco Administrador de Contas, procederd a recomposicdo do saldo
integral da Conta Reserva do Servigo da Divida.

Saldos - Conta Reserva do Servico da Divida

Amortizagdo e Juros

Data Conta Saldo - R$ Préximos 6 Meses — R$ Cobertura
003/1203-9
29/04/2011 Ag. 1018-0 0,00 26.478.536,40 -
05/04/2011 %%3/;5;);_—8 74.430.365,07 26.377.104,60 282,18%
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Notificacdes — Conta Reserva do Servico da Divida

FPAVARINI

Rio de Janeiro, 31 de setembro de 2011

Caixa Econbmica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite

|
71-3205-

2ECRINA.0av.Le
3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade
fabiane.boaventura@caixa gov.br

#1-3205-3500 / 71-9141-9810

Caixa Econémica Federal Odebrecht Realizacdes Imobiliarias S.A,
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann
itor.pinto@caixa.gov. e ackermann@odabrechicom

11-3555-6381 11-30%6-8747

Sr. Marcelo Neves
mbnevesBod=nracht.com
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emiss&o Piblica de Debéntures Simples Nao
Conversivels em Acdes da Odebrecht Realizagbes Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA -
PAGAMENTO DE REMUNERAGAO EM 10/10/2011

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao

Conversiveis em Aces da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantla Real e
Garantlas Adicionais & nos termos da clausula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULAGCAO DE RECEITA, ADMINISTRAGCAO DE CONTAS E
OQUTRAS AVENCAS notificamos a Calxa Econdmica Federal, na qualidage de Banco

Administrador de Contas, a transferir todo e qualguer saldo positive das respectivas

"Contas Centralizadoras” para a conta carrente de titularidade da Companhia, doravante
"Conta Reserva do Servigo da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sab

© nY 1203-9, agéncia n. 1018-0, Operacdc 003, ndo movimentavel pela Companhia ou
pelas Sociedades, até o valor de R$ 29.001.229,80 (vinie & nove milhGas, hum mil,
duzentos e vinte e nove reais e oitenta centavos) equivalente ao montante suficiente,

apurado nesta data, para o pagamento da Prestagdo vincenda em 1071072011, conforme as

datas de pagamento das parcelas de amortizacio e remuneracdo das Debéntures em

Clrculagao ("Datas de Pagamento”),

Atcnciosa/tfér}e,
T g

N AAA,

/ _ 7< /

— ) /
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Ric de Jansiro, 07 de outubro de 2011

Caixa Econdmica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Fabiani Boaventura Andrade
R0l Do2 ventyra e xe.gov.e

71-3205-3500 / 71-9141-9810

Sra. Simone Carvalho Leite

simone. leif

71-3205-3500

Caixa Econdmica Federal Odebrecht Realizacdes Imobilidrias S.A.

Diretoria
de i
S or Huso dos Santos pinto” - Sr. André Luis Ackermann
m&.mnm Bcai ackermann@odebrecht.com
11-3555-6361 11-3096-8747

Sr. Marcelo Neves
h
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples Nao
Conversivels em A¢des da Odebrecht Realizagio Imobilidrias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais

TRANSFERENCIA DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE REMUNERACAO AOS
DEBENTURISTAS DEVIDO EM 10/10/2011

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizagdes Imobllidrias S.A., com Garantia Real e
Garantizs Adicionais ("Escritura”) informames que em 10/10/2011 haverd pagamento de
RemuneragBo aos debenturistas conforme previsto na Clausula 7.13.5 da Escritura no
valor de R$ 47.796,44 (quarenta e sete mil, setecentos e noventa e seis reais e
quarenta e quatro centavos) por debénture perfazendo o total de R$ 28.677.865,80
(vinte & oito milhOes, seiscentos e setenta e sete mil e oitocentos e sessenta e
cinco reals e oitenta centavos) para as 600 debéntures em circulacdo.

O pagamento da Remuneragio acs debenturistas seré realizade conforme procedimentos da
CETIP através do Banco Ital S.A. na qualidade de Banco Mandatirio nos termos da Clausula
6.6 da Escritura. Os recursos necessdrlos para o pagamento da Remuneracdo aos
debenturistas deverdo ser transferidos pela Caixa Economica Federal para a conta-corrents
n® 30549-5, agéncla n® 2001, banco n® 341, titular CRED OPERACOES SUP SERV EMP,
CNPJ 60.701.190/0001-04 ("Conta ITAU”) impreterivelmente até o dia 07 (sete) de Z

outubro de 2011. (
Vo |‘
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Os recursos para pagamento da Remuneracdo deverdo ser transferidos da Conta Reserva
do Servico da Divida para a Conta ItalG no montante de R$ 28.677.865,80, observadas
as movimentacoes descritas a seguir:

12 Movimentac8o: Resgate de rendimentos do Fundo de Investimento Caixa Corparativo
Renda Fixa Longo Prazo vinculado a Conta Liquidagdo (1201-2/1018-0/003-034) no valor de
R$ 15.928.857,29 = transferéncia para a Conta Reserva do Servico da Divida (1203-
9/1018-0/003-034) e;

2® Movimentacgdo: Transferdncia da Conta Reserva do Servigo da Divida (1203-9/1018-
0/003-034) no valor de R$ 28.677.865,80 para a Conta Itad,

Desta forma, nos termos da Escritura e do INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO
FIDUCIARIA E VINCULACAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E OUTRAS
AVENCAS notificamos a Caixa Econdémica Federal, na qualidade de Banco Administrador de
Contas, a transferir para a Conta ITAU o valor de R$ 28.677.865,80 (vinte e oito
milhdes, seiscentos e setenta e sete mil e oitocentos e sessenta e cinco reais e
oltenta centavos), observados os procedimentos do pardgrafo anterior.

Atenciosamente, p
- s .;,-—._‘_

= ) ST :
/: i A M“ \'\/_\‘A-
arlnl/ ls?b/uldora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Flducidrio Cartos Alwerto Bacha
CPF 606.744.58753
Matheus Gomes ¢ Procuead®

CPF: 068.133.117-82

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Sete da Setembro, 99, 24° andar, Rio de Jasairo, RJ, CEP 20050005, Tol. 21-2507-1943, Fax 21 2507-1773
www pavarini.com.br - amall pavarinig@pavanni com, br
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Rio de Janeiro, 30 de Janeiro de 2012

Caixa Econdomica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite
i v, e
71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade
fabiang. boaventuradcaixs gov. br
71-3205-3500 / 71-9141-9810

Caixa Econémica Federal Odebrecht Realizacdes Imobiliarias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann

yiter.pintogcaixa. gov.br 2cke n

11-3555-6381 11-3096-8747

Sr. Marcelo Neves
mbnev iy
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples Nio
Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizacbes Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA DO SERVICO DA DivIDA -
PAGAMENTO DE REMUNERACAO EM 09/04/2012

Prezados Senhores,

Na gualidade de Agente Fidudario da Primeira Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionals e nos termos da cldusula Sexta do INSTRUMENTO_PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULACAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENCAS notificamos a Caixa Econémica Federal, na qualidade de Banco
Administrador de Contas, a transferir tode e qualquer saldo positivo das respectivas
"Contas Centralizadoras” para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante
"Conta Reserva do Servico da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob
0 n® 1203-9, agéncia n® 101840, Operacdo 003, ndo movimentavel pela Companhia ou
pelas Sociedades, até o valor de R$ 26.692.908,00 (vinte e sels milhdes, seiscentos e
noventa e dois mil, novecentos e oito reais) equivalente ao montante suficiente, apurado
nesta data, para o pagamento da Prestacdo vincenda em 09/04/2012, conforme as datas
de pagamento das parcelas de amortizacdo e remuneracdo das Debéntures em Circulacdo
("Datas de Pagamento").

Caso o saldo da "Conta Reserva Servigo da Divida" seja igual ou superior ao do valor
mencionado acima, todo @& | qualguer saldo positivo das respectivas  "Contas
Centralizadora", deverdo ser transferidos para a "Conta Centralizadora da Emissora”,
mantida no Banco Administrador de Contas, sob o no, 1200-4, agéncia n® 1018-0,
Operagao 003.

Atenciosamente,

rifuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda,

Farla Rinaldo Rabello Ferreira—
CPF: 058.133.117-69 CPF; 509.941.827-91

PAVARINI DlSTRIBU(DOPA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Satembro. 89, 24* ardpr. Rio deé Jansiro, RJ, GEF 20050-005, Tef 21-2507-1049, Fax 21 25074773
WWW pavanni com br - emall pavaniri@pavanini com br
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Ri0 de Janeira, 04 de abril de 2012

Caixa Econ6mica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sr. Marcos Antonio Mendes Carneiro de Campos

MArCos. camposEdoaxa gov. br
71-3205-3502 / 71-9988-5758

Sra. Simone Carvalho Leite
simone. leite@caixa.gov.be

71-3205-3500

Caixa Econdmica Federal Odebrecht Realizacdes Imobiliarias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann

vitoe pintoficaixa.qov. br ackermann@odebrecht.com

11-3555-6381 11-3096-8747

Sr. Marcelo Neves
mbnevesiodebrecht com
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissao Publica de Debéntures Simples Nao
Conversiveis em Agdoes da Odebrecht Realizagao Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais £

TRANSFERENCIA DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE REMUNERACAO AOS
DEBENTURISTAS DEVIDO EM 08/04/2012

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da Primelra Emissdo Plblica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes da Odebrech! Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e
Garantlas Adiclonais ("Escritura”) Informamos que em 08/04 /2012 havera pagamento de
Remuneragdo aos debenturistas conforme previsto na Clausula 7.13.5 da Escritura no
valor de R$ 47.796,44 (quarenta e sete mil, setecentos e noventa e seis reais e
quarenta e quatro centavos) por debénture perfazendo o total de R$ 25.959.234,60
(vinte e cinco milhdes, novecentos e cinquenta e nove mil e duzentos e trinta e
quatro reais e sessenta centavos) para as 600 debéntures em circulagac.

O pagamento da Remuneragao aos debenturistas sera realizado conforme procedimentos da
CETIP através do Banco Itad S.A. na qualidade de Banco Mandatario nos termos da Cldusula
6.6 da Escritura. Os recursos necessarios para o pagamento da Remuneracao aos
debenturistas deverao ser transferidos pela Caixa Econdmica Federal para a conta-corrente
n® 30549-5, agéncia n® 2001, banco n¢ 341, titular CRED OPERACOES SUP SERV EMP.
CNPJ 60.701,19010061-04 {“Conta ITAU"”) impreterivelmente até o dia 05 (cinco) de
abril de 2012,
PAVARING DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTOA

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar. Rio de Janeiro, RJ. CEP 20050-005, Tel. 21-2507-1949. Fax 21 2507-1773
wew pavaring com, br « amail pavarin@pavanni com or

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
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Os recursos para pagamento da Remuneracao deverdo ser transferides da Conta Reserva
do Servigo da Divida para a Conta Ital no montante de R$ 25.959.234,60, observadas
as movimentagées descritas a seguir:

13 Movimentacdo: Resgate de rendimentos do Fundo de Investimento Caixa Corporative
Renda Fixa Longo Prazo vinculado & Conta Liquidacio (1201-2/1018-0/003-034) no valor de
R$ 7.635.800,70 e transferéncia para a Conta Reserva do Servigo da Divida (1203-
9/1018-0/003-034) e; '

22 Movimentagao: Transferéncia da Conta Reserva do Servigo da Divida (1203-9/1018-
0/003-034) no valor de R$ 25.959.234,60 para a Conta Ital.

Desta forma, nos termos da Escritura ¢ do INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO
FIDUCIARIA E VINCULACKO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E OUTRAS
AVENCAS notificamos a Caixa Econdmica Federal, na qualidade de Banco Administrador de
Contas, a transferir para a Conta ITAU o valor de RS 25.959.234,60 (vinte e cinco
milhGes, novecentos e cinquenta e nove mil e duzentos e trinta e quatro reais e
sessenta centavos), cbservados os procedimentos do pardgrafo anterior.

Atenciosamente,

h

b \
I'Distribuidora de Titulos e'Valo hobméﬂos Ltda.
Agente Fiducirio

Marcus\Wenicius 8.0a hochs

CPF 361.101.807-00

Matheus Gomes Farla Diretor

CPF: 068,133.117-60

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Sete de Setembro. 89, 24 andar. Rio de Jansirs, RJ, CEP 20050-005, Tel 21-2507- 1945, Fax 21 25071773
WWW Davarini com br - amad pavaringEpavannl com be
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Vencimento Antecipado

Este Agente Fiducidrio ndo tomou conhecimento da ocorréncia de qualquer evento
mencionado na Escritura de Emissdao que pudesse tornar a emissdao antecipadamente
vencida.

Avisos aos Debenturistas

N3o houve avisos aos debenturistas da 1% emissdo até a data de edicdo deste relatério.

Assembléias de Debenturistas

DELIBERAGOES: Debenturista representando 100% das debéntures em circulagdo deliberou: 1)
Aprovar (i) as alteracgdes, as inclusGes e exclusGes de clausulas na Escritura de Emissdo e (ii) o
Segundo Aditamento da Escritura, de modo a refletir as modificagbes nos termos especificados
abaixo: (a) alterar, na Escritura de Emissdo de Debéntures e nos seus respectivos Anexos, o
endereco da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A. da Avenida das Nagdes Unidas, n.° 8.501, 27°
andar, CEP 05425-070, para Avenida das Nacdes Unidas, n.° 4.777, 3° andar, CEP 05477-000, na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. (b) em virtude da exclusdao do Empreendimento Fase II,
os termos “Empreendimento Fase I” e "Empreendimento Fase II” e todos aqueles que decorrerem
destes, sdo substituidos por “Empreendimento Elegivel” com as devidas modificacdes. (c) alterar as
remissdes citadas ao longo da Escritura de Emissao de Debéntures em razdo da deliberagdo pela
exclusdo das clausulas aqui mencionadas. (d) na cldusula 1.1 (1) excluir os antigos itens (xii) e
(xiii); (2) incluir os atuais itens (xii), (xiii) e (xiv); (3) atualizar a numeragao dos itens por conta
das exclusdes e das inclusdes citadas; e (4) alterar os atuais itens (ii), (viii), (xi), (xv), (xviii), e
(xxiii). Desta forma, segue abaixo a redagdo dos itens incluidos e alterados da clausula 1.1: “(ii)
“Agente de Garantias”: significa a empresa independente contratada pela Companhia para (a)
analisar o crédito dos promissarios compradores e compradores de unidades habitacionais dos
Empreendimentos Elegiveis (conforme definido adiante) e de empreendimentos nao elegiveis cujos
direitos de crédito sejam necessarios para compor as garantias previstas nesta Escritura, (b)
fornecer o VGV das unidades habitacionais de cada Empreendimento Elegivel cujo valor de
comercializacdo seja menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento de unidades
habitacionais pelo SFH (conforme definido adiante), bem como o VGV de cada Empreendimento
Elegivel, (c) apurar o valor de comercializacdo médio das unidades habitacionais cujo valor de
comercializagdo seja menor ou igual ao valor maximo para financiamento permitido pelo SFH por
Empreendimento Elegivel e informar se tal valor médio é superior ou ndo ao estabelecido na
Resolugdo do Conselho Curador do FGTS n° 460/04 (conforme definido adiante), para unidades
gue se enquadram nos parametros da area de Habitacdo Popular, (d) apurar o percentual de
comercializacdo dos Empreendimentos Elegiveis, (e) avaliar o Valor Atribuido (conforme definido
adiante) dos Recebiveis (conforme definido adiante) nos termos desta Escritura e do “Instrumento
Particular de Cessao Fiducidria e Vinculagdo de Receita, Administracdo de Contas e Outras
Avencgas”, na forma do modelo constante do Anexo I desta Escritura e (f) calcular a Garantia
Minima e apresentar os relatérios conforme indicado na subcldusula 7.9.1.4.” “(viii) “Custo de
Produgdo”: significa o somatdrio dos custos (i) de aquisicdo dos terrenos, sendo que o custo do
terreno sera o valor de aquisigdo do terreno onde sera construido cada Empreendimento, de forma
que este custo devera ser igual a zero, em caso de aquisicdo do terreno por meio de operacdo de
permuta, seja ela fisica ou financeira, (ii) de construgdo, incluindo custos com a compra das formas
a serem utilizadas pelas SPE controladas pela Bairro Novo, (iii) de custos gerais da incorporagao
imobilidria dos Empreendimentos Elegiveis, incluindo, mas ndo se limitando a despesas com
marketing, projeto, comercializacdo registros, emolumentos e outras despesas de determinado
Empreendimento Elegivel.” “(xi) “Empreendimento Elegivel”: significa o empreendimento (a) que
apresente pelo menos uma unidade habitacional cujo valor de comercializagdo seja menor ou igual
ao valor maximo permitido para financiamento de unidades habitacionais pelo SFH, (b) que tenha
obtido o respectivo registro de incorporagdo, (c) que ainda ndo tinha concluido 50% (cinquenta por

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949

www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
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cento) de seu cronograma fisico na data de solicitacdo do primeiro saque de recursos da Emisséo,
(d) que ndo esteja em atraso superior a 90 (noventa) dias em seu cronograma fisico, (e) para o
qual a Companhia tenha apresentado os documentos listados na Clausula 5.5.1 abaixo de forma
satisfatoria ao Agente Fiduciario para a primeira liberacdo de recursos da Emissdo (f) que
apresente venda de, no minimo, 15% (quinze por cento) de suas unidades e (g) para o qual a
Companhia tenha solicitado e obtido a aprovacdo do Agente Fiduciario para o primeiro saque de
recursos da Emissdo até o ultimo dia util do 36° (trigésimo sexto) més apds a Data de Emissdo.”
“(xii) "Fator de Garantia Minimo”: significa (a) a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro)
més apos a Data de Emissdo, 40% (quarenta por cento), (b) a partir do primeiro dia do 19°
(décimo nono) més apods a Data de Emissdo, 80% (oitenta por cento) e (c) a partir do primeiro dia
do 259 (vigésimo quinto) més apds a Data de Emissdo, 120% (cento e vinte por cento).” “(xiii)
“Fluxo Futuro”: significa a soma dos valores a receber das parcelas vincendas dos direitos
creditorios.” “(xiv) “Garantia Minima”: significa o montante minimo de Recebiveis que devem estar
cedidos fiduciariamente em garantia a esta Emissdo em qualquer momento e cujo somatério do
Valor Atribuido correspondente deve ser equivalente a multiplicacdo do (i) Saldo Liberado, somado
ao valor de determinado saque solicitado, quando for o caso, pelo (ii) Fator de Garantia Minimo. A
data base para fins de apuragdo da Garantia Minima e do Valor Atribuido devera ser a mesma.”
“(xv) “Recebiveis”: significa (i) os valores a receber das parcelas vincendas dos direitos creditdrios
oriundos da comercializacdo de unidades habitacionais de quaisquer empreendimentos, sejam
Empreendimentos Elegiveis ou ndo, cuja andlise de crédito tenha sido aprovada pelo Agente de
Garantias; (ii) os direitos creditorios oriundos de futura comercializacdo de unidades habitacionais
em construcdo de Empreendimentos Elegiveis e de quaisquer empreendimentos que tenham obtido
aprovacdo de financiamento na modalidade de crédito associativo pela Caixa Econdmica Federal;
(iii) os direitos creditérios oriundos de futura comercializacdo de unidades habitacionais de
quaisquer empreendimentos, sejam Empreendimentos Elegiveis ou ndo e que ja tenham obtido o
habite-se ou ndo.” “(xviii) “Saldo Bloqueado”: significa o montante bloqueado dos valores obtidos
com o pagamento dos Recebiveis cedidos em garantia a esta Emissdo nos termos do modelo de
“Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria e Vinculagdo de Receita, Administracdo de Contas e
Outras Avencas” constante do Anexo I desta Escritura. A partir do primeiro dia do 13° (décimo
més) més a contar da Data de Emissdo, o Saldo Bloqueado sera equivalente ao maior valor entre
(1) o valor da Remuneracgdo (conforme definido na cldusula 7.13.1 desta Escritura) e da parcela de
amortizacdo, se houver, a serem pagas nos 6 (seis) meses seguintes a data de apuracgao do
montante bloqueado; e (2) o resultado, se positivo, do Valor da Emissdo (conforme definido
adiante), somado do valor da Remuneracdo a ser paga nos 6 (seis) meses seguintes a data de
apuracgdo do montante bloqueado, subtraido (a) do saldo da Conta de Liquidacdo, (b) do saldo das
Contas Caugao de Empreendimentos Elegiveis Associativos e (c) da divisdo do Valor Atribuido dos
Recebiveis, informado pelo Agente de Garantias no relatério més anterior, pelo Fator de Garantia
Minimo.” “(xxiii) “Valor Financiado”: significa o valor maximo a ser financiado de um
Empreendimento Elegivel, com recursos provenientes da Emissdo, o qual serd equivalente ao
menor valor entre (i) 80% (oitenta por cento) do VGV (conforme definido adiante) das unidades
habitacionais enquadradas no SFH de cada Empreendimento Elegivel e (ii) 90% (noventa por
cento) do Custo de Produgdo das unidades habitacionais enquadradas no SFH, conforme atestado
pelo Agente de Obras, nos termos da Clausula 5 desta Escritura.” (e) adaptar o texto da Escritura
de forma a refletir a inclusdo das novas definicbes citadas em (d)(2) acima. (f) na clausula 5, (1)
excluir as antigas clausulas 5.2.3., 5.3.2., 5.4., 5.4.1. e 5.6.1.2.; (2) atualizar a numeragdo das
clausulas por conta das exclusOes citada; (3) alterar a cldusula 5.1., 5.2.1., 5.2.2., item (i) da
cldusula 5.3., 5.5.1.1. (antiga 5.6.1.1.) e 5.11 (antiga 5.12) e (4) incluir os itens (viii), (ix) e (x)
da cldusula 5.5.1. (antiga 5.6.1.). Desta forma, segue abaixo a redacdo das clausulas incluidas e
alteradas na Clausula 5: “5.1. Os recursos provenientes da Emissdo deverdo ser utilizados para
financiar, no maximo, o menor valor entre (i) 80% (oitenta por cento) do VGV das unidades
habitacionais enquadradas no SFH de cada Empreendimento Elegivel e (ii) 90% (noventa por
cento) do Custo de Produgdo das unidades habitacionais enquadradas no SFH, conforme atestado
pelo Agente de Obras.” “5.2.1. Até o ultimo dia util do 36° (trigésimo sexto) més apds a Data de
Emissdo, a Companhia deverd ter apresentado solicitagdes de saque para Empreendimentos
Elegiveis cujos Valores Financiados somem, pelo menos, R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes
de reais). 5.2.2. Caso, no ultimo dia util do 36° (trigésimo sexto) més apds a Data de Emissdo, o
somatério dos Valores Financiados dos Empreendimentos Elegiveis seja inferior a R$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), a diferenca entre o valor de R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais) e a soma dos Valores Financiados dos Empreendimentos Elegiveis,
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devera ser revertida para a amortizagdo antecipada parcial das Debéntures, devendo o Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 10.4, alinea XX, coordenar a amortizacdo antecipada parcial, e
instruir o banco depositario da Conta de Liquidacdo para operacionalizar tal amortizacdo antecipada
no 1° (primeiro) dia util do 37° (trigésimo sétimo) més apds a Data de Emissdo. A Companhia
deverd efetuar a formalizacdo necessaria para tal amortizacdo antecipada perante o Banco
Mandatario e a CETIP com, no minimo, 1 (um) dia util de antecedéncia. Caso seja realizada a
amortizacdo parcial, esta devera abranger a totalidade das Debéntures em Circulagdo.” “5.3.
Empreendimentos Elegiveis. A Companhia podera solicitar o saque de recursos ao Agente Fiduciario
para financiar os Empreendimentos Elegiveis de acordo com o avanco de seu cronograma fisico-
financeiro, observado que: (i) O primeiro saque para cada Empreendimento Elegivel podera ser
solicitado, até o ultimo dia util do 36° (trigésimo sexto) més apos a Data de Emissdo, quando da
obtencdo do registro de incorporacdo do Empreendimento Elegivel para o qual o saque estiver
sendo solicitado, desde que o estagio de obra ndo tenha concluido 50% (cinglienta por cento) de
seu cronograma fisico, e o valor de saque requisitado (a) ndo podera exceder 23,33% (vinte e trés
inteiros e trinta e trés centésimos por cento) de seu Valor Financiado, e (b) somado a parcela dos
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) liberados inicialmente que corresponda a 16,67%
(dezesseis inteiros e sessenta e sete centésimos por cento) do Valor Financiado do
Empreendimento Elegivel para o qual o saque estiver sendo solicitado, ndo poderda exceder 40%
(quarenta por cento) de seu Valor Financiado; e” “5.5.1. [...] (viii) certiddo atualizada da matricula
do imdvel obtida no competente Cartdério de Imdveis evidenciando a titularidade da propriedade do
respectivo imovel em nome da Companhia, da Bairro Novo ou das SPE; e (ix) documentos relativos
a licitagdo de terrenos, no caso de empreendimento desenvolvido em sistema de Parceria Publico
Privada (PPP) aprovados pelos Debenturistas como Empreendimento Elegivel em Assembléia Geral
de Debenturistas; e. (x) documentos societarios comprovando a regular constituicdo das SPE, bem
como o seu controle pela Companhia ou pela Bairro Novo, conforme o caso” “5.5.1.1. Para os
Empreendimentos Elegiveis para os quais a Companhia tenha apresentado o relatério do Agente de
Garantias indicado na alinea (iii) da Clausula 5.5.1 acima, o Agente Fiducidrio devera calcular o
Valor Financiado, bem como apurar se o valor solicitado para saque respeita os limites indicados na
Clausula 5.3, considerando apenas a parcela de Custo de Producdo indicado no relatério do Agente
de Obras indicado na alinea (ii) da Clausula 5.5.1 acima para os tipos de unidades habitacionais
cujo valor de comercializacdo menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento pelo
SFH, conforme indicado no relatério do Agente de Garantias. O Valor Financiado de cada
empreendimento devera ser calculado com base na “Proporgdo de unidades financiaveis pelo SFH”
indicado no relatério do Agente de Garantias indicado na alinea (iii) da Clausula 5.5.1 acima e no
“Custo de Producdo” indicado no relatério do Agente de Obras indicado na alinea (ii) da Clausula
5.5.1 acima, e com base na seguinte formula: Valor Financiado = [(Maximo de 80% do VGV das
unidades enquadradas no SFH), limitado a (“"Proporgdo de unidades financiaveis pelo SFH") x (90%
“Custo de Producao”)]” “5.11. Cabera ao Agente Fiduciario verificar que o montante solicitado para
saque estd de acordo com os percentuais do Valor Financiado indicado nas clausulas 5.2. e 5.3,
bem como com o limite tratado na clausula 5.10 acima, e, para saques solicitados a partir do
primeiro dia util do 13° (décimo terceiro) més, que o Ultimo relatério mensal do Agente de
Garantias, emitido nos termos da subclausula 7.9.1.5 adiante, indique Recebiveis cujo Valor
Atribuido seja equivalente ao percentual indicado na subcldusula 7.9.1.4 adiante somando-se o
valor do saque ao Saldo Liberado.” (g) na cldusula 7, (1) incluir o item (v) da 7.9.1.6, as clausulas
atuais 7.9.1.6.2., 7.9.1.6.3., 7.9.1.6.4., 7.9.1.6.5. e o item (XXIX) da 7.21.; (2) atualizar a
numeracdo das clausulas por conta das inclusdes; e (3) alterar as cldusulas 7.9.1.5., 7.9.1.6.,
7.9.1.6.1. (antiga 7.9.1.7.), 7.9.1.7. (antiga 7.9.1.8.), 7.13.2. e itens (XIV) e (XXII) da clausula
7.21. Desta forma, segue abaixo a redacdo das clausulas incluidas e alteradas na Clausula 7:
“7.9.1.5. Para verificagdo da cessdo de Recebiveis nos percentuais indicados na subclausula 7.9.1.4
acima, a partir do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emissdo das Debéntures, a
Companhia devera fazer com que o Agente de Garantias calcule e apresente mensalmente até o
dia 15 de cada més calendario ao Agente Fiduciario, ou no dia Uutil seguinte, caso o dia 15 ndo seja
dia util, relatérios de controle de Recebiveis, conforme modelo constante do Anexo VIII desta
Escritura emitidos com base nos critérios identificados no Anexo XI desta Escritura. O primeiro
relatdério devera ser apresentado até o dia 15 do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de
Emissdo e o ultimo relatério, até o dia 15 do 60° (sexagésimo) més a contar da Data de Emissdo.
O Agente Fiduciario devera verificar se o Saldo Liberado é menor ou igual a divisdo do Valor
Atribuido total dos Recebiveis informado no relatério do Agente de Garantias pelo Fator de Garantia
Minimo. Caso o Saldo Liberado for maior do que o resultado da divisdo mencionada anteriormente,
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o Agente Fiduciario devera comunicar a Companhia para que esta deposite recursos nas contas
vinculadas a Emissdo, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Vinculacdo de
Receita, Administracdo de Contas e Outras Avencgas”, na forma do modelo constante do Anexo I
desta Escritura.” “7.9.1.6. Para fins do acompanhamento da cessdo de Recebiveis pelo Agente
Fiduciario de que trata o item (i) da Clausula 7.9.1, observada a subcldusula 7.9.1.7 adiante, o
Agente de Garantias, atendidos os critérios de avaliacdo definidos no Anexo XI desta Escritura,
devera atribuir, aos Recebiveis, os valores (“Valor Atribuido”) e observados os seguintes requisitos:
(i) os Recebiveis originados de vendas de unidades habitacionais de Empreendimentos Elegiveis e
de empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos Elegiveis e que ndo sejam Recebiveis
Associativos, mas cuja analise de crédito tenha sido aprovada pelo Agente de Garantias, terdo
valor equivalente ao seu Fluxo Futuro; (ii) os Recebiveis Associativos terdo valor equivalente a
120% (cento e vinte por cento) de seu Fluxo Futuro; (iii) os Recebiveis decorrentes do valor de
venda futura de (1) quaisquer unidades habitacionais em construgdo ou que ja tenham obtido o
habite-se de Empreendimentos Associativos, ou (2) quaisquer unidades habitacionais de
empreendimentos que nao sejam Empreendimentos Associativos, sejam eles Empreendimentos
Elegiveis ou ndo e que ja tenham obtido o habitese, terdo valor equivalente a 80% (oitenta por
cento) do seu Fluxo Futuro, apurado conforme critérios definidos no Anexo XI desta Escritura; (iv)
Os Recebiveis decorrentes do valor de venda futura de unidades habitacionais em construcéo de
Empreendimentos Elegiveis que ndo pertengam a Empreendimentos Associativos terdo valor
equivalente a 60% (sessenta por cento) do seu Fluxo Futuro, apurado conforme critérios definidos
no Anexo XI desta Escritura; e (v) os Recebiveis originados de vendas de unidades habitacionais de
Empreendimentos Elegiveis e os Recebiveis de empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos
Elegiveis e que ndo sejam Recebiveis Associativos cuja andlise de crédito ndo tenha sido concluida
pelo Agente de Garantias, terdo valor equivalente a 50% (cinglienta por cento) de seu Fluxo Futuro
até que o Agente de Garantias conclua a analise da performance de pagamento de tais Recebiveis,
sendo certo que o Valor Atribuido de tais Recebiveis ndo podera ultrapassar 30% (trinta por cento)
da Garantia Minima. 7.9.1.6.1. A soma do Valor Atribuido dos Recebiveis decorrentes do valor de
venda futura de unidades habitacionais de quaisquer empreendimentos, sejam eles
Empreendimentos Elegiveis ou ndo, e do Valor Atribuido dos Recebiveis decorrentes da venda de
unidades habitacionais de empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos Elegiveis, nao
podera ultrapassar 20% (vinte por cento) do total da Garantia Minima. 7.9.1.6.2. O Valor Atribuido
dos Recebiveis citados na Clausula 7.9.1.6.1. acima somente podera ser considerado no calculo da
Garantia Minima caso os demais Recebiveis sejam insuficientes para compor tal Garantia Minima.
7.9.1.6.3. O Agente de Garantia, com base no ultimo relatério do Agente de Obras, desconsiderara
os Recebiveis oriundos do Empreendimento Elegivel que apresente atraso superior a 90 (noventa)
dias em seu cronograma fisico apds decorrido o prazo mencionado na clausula 5.9.1 acima.
7.9.1.6.4 A analise da performance de pagamento dos Recebiveis, pelo Agente de Garantias, a que
se refere o item (v) da clausula 7.9.1.6 acima, devera considerar, apds o prazo de 12 (doze) meses
contados da data de assinatura do contrato de compra e venda da unidade habitacional, um
histérico minimo de 12 (doze) parcelas de pagamento, sendo que, na hipétese de histdrico superior
a este minimo, serdo consideradas as 12 (doze) ultimas parcelas, periodo apds o qual o crédito
poderd ser computado no indice de garantia, desde que aprovado pelo Agente de Garantias.
7.9.1.6.5 O Agente de Garantia devera concluir a anadlise dos Recebiveis que estejam sob sua
anadlise, nos termos do item (v) da Clausula 7.9.1.6. acima, em até 12 (doze) meses apds a
assinatura do contrato de compra e venda da unidade habitacional, sendo que caso apds tal
periodo ndo haja um histérico minimo de 12 (doze) parcelas, tais Recebiveis terdo seu Valor
Atribuido igual a zero, exceto se o Agente de Garantias de outra forma aprove o crédito do devedor
dos Recebiveis. Apds tal andlise, caso o Agente de Garantia aprove tais Recebiveis, estes passardo
a ser considerados por valor equivalente aos descritos nos itens (i) e (ii) da Cladusula 7.9.1.6., e
caso os reprove, tais Recebiveis deverdo ser desconsiderados do calculo da Garantia Minima.”
“7.9.1.7. Os recursos provenientes dos Recebiveis cedidos em garantia a esta Emissdo que forem
depositados, até o ultimo dia do 12° (décimo segundo) més a contar da Data de Emissdo, em
conta bancaria de titularidade da Companhia deverdo ser disponibilizados para livre utilizacdo da
Companhia no dia util seguinte ao do seu depdsito. A partir do primeiro dia do 13° (décimo
terceiro) més a contar da Data de Emissdao, os recursos oriundos dos recebiveis cedidos
fiduciariamente ao Debenturista deverdo ser depositados em contas vinculadas a Emissdo, nos
termos do modelo de “Instrumento Particular de Cessao Fiducidria e Vinculacdo de Receita,
Administracdo de Contas e Outras Avencas”, na forma do modelo constante do Anexo I desta
Escritura, sendo que tais recursos poderdo ser liberados a Companhia desde que (i) a Companhia
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esteja cumprindo a todas as obrigacGes desta Escritura; (ii) a Companhia esteja cumprindo a
Garantia Minima; e, adicionalmente, (iii) haja um excedente de valor de garantia em Recebiveis de
modo que somente serd liberado a conta de livre movimentagdo da Companhia a parcela do Valor
Atribuido dos Recebiveis cedidos que sobejar o valor necessario a composicdo da Garantia Minima e
o valor da Remuneracao e da parcela de amortizacdo, se houver, a serem pagas nos 6 (seis)
meses seguintes. A liberacdo de que trata esta clausula somente se refere aos valores depositados
nas contas vinculadas a Emissdo e ndo contempla os recursos existentes na Conta de Liquidagao,
que serdo liberados nos termos da Clausula 5 desta Escritura. A partir do primeiro dia do 13°
(décimo terceiro) més a contar da Data de Emissdo, sera bloqueado, nos termos previstos no
modelo de “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Vinculagdo de Receita, Administracdo de
Contas e Outras Avengas” constante do Anexo I desta Escritura, o maior valor entre (1) o valor da
Remuneracdo (conforme definido na Clausula 7.13.1 desta Escritura) e da parcela de amortizagdo,
se houver, a serem pagas nos 6 (seis) meses seguintes a data de apuracdo do montante
blogueado; e (2) o resultado, se positivo, do Valor da Emissao, somado do valor da Remuneracdo a
ser paga nos 6 (seis) meses seguintes a data de apuragdo do montante bloqueado, subtraido (a)
do saldo da Conta de Liquidacao, (b) do saldo das Contas Caugdo de Empreendimentos Elegiveis
Associativos e (c) da divisdo do Valor Atribuido dos Recebiveis pelo Fator de Garantia Minimo.”
“7.13.2.A Remuneracao sera apurada segundo a férmula descrita abaixo:

R = ‘j’-’?\"ex |_{an}' w XFator o, - IJ}

sendo a expressdao ( TR Spread ) Fator xFator calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; onde: R = valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; VNe = Valor Nominal
ou saldo do Valor Nominal, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; FatorTR = produtdrio das TR divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a
Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de pagamento da Remuneragao subsequente, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, como a seguir:

_ dupy dupy dup,
TR, |au TR, |dw, TR, |aw,
FatorTR = {1 + 1] .‘:{1 + } X _1{1 + —}
100 | 100 100

TR1, TR2, TRn = TR das datas-base divulgadas pelo Banco Central do Brasil, para o Periodo de
Capitalizagdo, informada com 04 (quatro) casas decimais. Para fins desta Escritura, considerar-se-a
como data-base o dia 08 (oito) de cada més calendario apds o més da Data de Emissdo; dup =
numero de dias Uteis compreendidos entre a data-base da TR utilizada e a data de calculo, sendo
“dup” um numero inteiro; dut = nidmero de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada,
sendo “dut” um numero inteiro;

L. 4
Cupom **
+—

Frzm:.}.“.m = l[:l ]
gnae: ]-DD
FatorSpread = fator do cupom de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento; dup = nuimero de dias Uteis compreendidos entre a Data de Emissdo ou a data
de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior e a data do calculo da nova Remuneragdo
do atual Periodo de Capitalizagdao, sendo “dup” um numero inteiro. Cupom = valor informado com
4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, sendo 8,1600 (oito inteiros e dezesseis
centésimos) para o primeiro Periodo de Capitalizacdo e, para os demais Periodos de Capitalizacado,
obtido pela seguinte formula:

Cupom = | [E,lfr] x|

(VE - 5L ﬂ N [,-' ([8.16]x¥T; )+ ([10.25]x¥T,) | . |- SL ﬂ
' VT \VE

ou, se VT = 0, Cupom = 8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos) onde: VE = Valor da
Emissdo; Saldo Liberado = Saldo Liberado apurado na data do pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior; VT = VT1 + VT2 VT1 = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis
cujas unidades habitacionais apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor
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de comercializagdo menor ou igual ao valor maximo estabelecido na Resolucdo do Conselho
Curador do FGTS n° 460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de
Habitagdo Popular. Serdo considerados apenas os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque
tenha sido efetuado a partir da Data de Emissdo e até a data de pagamento da Remuneragdo do
Periodo de Capitalizagdo imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizagdo para a qual o Cupom
esta sendo calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo. O VT1
devera ser informado pelo Agente Fiduciario, com base nas informacdes recebidas do Agente de
Garantias, nos termos do relatorio constante no Anexo V desta Escritura. VT2 = Valor Financiado
dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais apresentem valor médio de VGV das
unidades habitacionais com valor de comercializagdo menor ou igual ao valor maximo permitido
para financiamento pelo SFH, mas superior ao estabelecido na Resolucdo do Conselho Curador do
FGTS n© 460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitacdo Popular.
Serdo considerados apenas os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque tenha sido efetuado
a partir da Data de Emissdo e até a data de pagamento da Remuneracdo do Periodo de
Capitalizagdao imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizagdo para a qual o Cupom esta sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas Debéntures
nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo. O VT2 deverd ser
informado pelo Agente Fiducidrio, com base nas informagdes recebidas do Agente de Garantias,
nos termos do relatério constante no Anexo V desta Escritura.”

“7.21. [...] “XIV. declaragdo de nulidade de qualquer garantia constituida para garantir o
pagamento das Debéntures, sem que haja sua substituicdo, em montante igual ao originalmente
estabelecido no prazo de 30 (trinta) dias contados da data ciéncia do fato que originou a nulidade;”
“XXII. falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura, incluindo, mas nao se limitando o ndo cumprimento pela Emissora de quaisquer de suas
obrigacdes adicionais previstas nesta Escritura, inclusive a destinagdo de recursos obtidos por meio
desta Emissao para destinacdo diversa da aqui prevista, ndo sanada em 20 (vinte) dias corridos, se
aplicavel, (ou menor periodo caso expressamente estabelecido nesta Escritura para o cumprimento
de determinada obrigacdo ndo pecunidria), contados da notificacdo extrajudicial enviada a
Companhia pelo Agente Fiducidrio referente ao descumprimento da obrigacdo ndo pecuniaria;”
“"XXIX. ndo tenha ocorrido devolucdo de valores sacados para o financiamento de determinado
Empreendimento Financiado em (a) 30 (trinta) dias a contar da ocorréncia de quaisquer fatos que
possam impedir a sua execugdo, incluindo, mas ndo se limitando, a ocorréncia de decreto de
desapropriacao da area de construcao do empreendimento, a perda de licengas e/ou a problemas
nos registros de incorporagdo, ou (b) 25 (vinte e cinco) dias da notificacdo do Agente Fiduciario a
Companhia solicitando a devolugdo dos valores sacados, por conta dos fatos citados na letra “a”
deste item XXIX.” (h) na clausula 8.1, (1) alterar o subitem (c) do item (I); (2) incluir o subitem (I)
do item (I) e os itens (XXXVII) e (XLIX) e (3) atualizar a numeragao das clausulas por conta das
inclusdes. Desta forma, segue abaixo a redacdo das clausulas incluidas e alteradas na Clausula 8:
“(c). a fim de comprovar a destinagdo dos recursos (i) as certidées das matriculas no competente
Registro de Imdveis evidenciando a propriedade dos respectivos terrenos e/ou imdveis em nome
da Companhia, da Bairro Novo ou das SPE; (ii) documentos relativos a licitagdo de terrenos, no
caso de empreendimento desenvolvido em sistema de Parceria Publico Privada (PPP) aprovados
pelos Debenturistas como Empreendimento Elegivel em Assembléia Geral de Debenturistas e (iii)
documentos societarios comprovando a regular constituicdo das SPE, bem como o seu controle
pela Companhia ou pela Bairro Novo, conforme o caso;"” “(l) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis de sua
ocorréncia, informagdes sobre qualquer fato que possa impedir a execugdo de um Empreendimento
Elegivel, incluindo, mas ndo se limitando, a ocorréncia de decreto de desapropriacao da area de
construgdo do empreendimento, a perda de licengas e/ou a problemas nos registros de
incorporacgdo.” “XXXVII. fazer com que o Agente de Obras envie ao Agente Fiduciadrio e ao Agente
de Garantias os relatdrios emitidos nos termos desta Escritura;” “XLIX. na ocorréncia de quaisquer
fatos que possam impedir a execugao de um Empreendimento Financiado, incluindo, mas nao se
limitando, a ocorréncia de decreto de desapropriacdo da area de construcdao do empreendimento, a
perda de licengas e/ou a problemas nos registros de incorporacao, fica a Emissora obrigada a
devolver os valores utilizados no Empreendimento Financiado no prazo de (1) 30 (trinta) dias a
contar da ocorréncia do fato; ou (2) 25 (vinte e cinco) dias da notificacdo do Agente Fiduciario a
Companhia solicitando a devolugao dos valores sacados, por conta dos fatos citados neste item
XLIX.” (i) na clausula 10.4, incluir o item (XXVII), com a seguinte redacdo: “XXVII. Informar
mensalmente ou sempre que for necessario para emissdo de relatdrio de valor de Garantia Minima
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pelo Agente de Garantia: a) pagamentos realizados pela Caixa Econdmica Federal, na qualidade de
agente financiador de Créditos Associativo; e b) o Saldo Liberado e o valor passivel de liberagdo.”
() na clausula 11, incluir a cldusula 11.1.1, com a seguinte redacgdo: “11.1.1. E facultado aos
Debenturistas, a qualquer momento apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder, desde que justificadamente, a substituicdo do Agente de Obras
e/ou do Agente de Garantias e a indicacdo de seus respectivos substitutos, e desde que mantidas
as mesmas condicdes e custos dos contratos vigentes, por meio de assembleia especialmente
convocada para esse fim, esta substituicdo seja justificada pelos Debenturistas e ndo altere os
custos da Emissora. * (k) no Anexo VI, excluir o seguinte paragrafo: “[Como ndo ha unidades
habitacionais vendidas para emissdo do relatério do Agente de Garantias identificado na clausula
5.6.1, item (iii) da Escritura de Emissdo de Debéntures, informamos que a parcela do custo de
producdo do empreendimento, conforme identificado no relatério do Agente de Obras, para fins de
calculo do Valor Financiado e confirmacdo de que o valor solicitado para este primeiro saque se
encontra dentro dos limites determinados na Escritura de Emissdo de Debéntures, sera a parcela
identificada para os tipos de unidades [e], [¢], [¢] e [¢], 0s quais apresentam valor de
comercializacdo menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento pelo SFH.]”

(1) no Anexo VIII, alterar o “Modelo de Relatério Mensal do Agente de Garantias e
Relacdo de Recebiveis e Valor Atribuido” pelo modelo abaixo apresentado:

ODEBRECHT Realizagdes Imobiliarias S.A.
Companhia Fechada
CNPJ n.2 06.206.132/0001-50
16

Anexo VII
MODELO
Relatdrio mensal do Agente de Garantias

Relagao de Recebiveis e Valor Atribuido
S3o Paulo, [*] de [¢] de 20][e].

A

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Sete de Setembro, n.0 99, 249 andar

Rio de Janeiro, R]

Fazemos referéncia a Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndao Conversiveis em AcOes da Odebrecht Realizagées Imobiliarias S.A., com
Garantia Real e Garantias Adicionais” (“Escritura”), vimos por meio do presente
instrumento, informar (i) o valor atribuido dos recebiveis do(s) empreendimento(s)
abaixo, (ii) o Valor de Garantia Minima Necessaria considerando as informagfes do
Agente Fiducidrio posicionada em [e] de [¢] de 201[e¢], conforme identificados nas
tabelas abaixo:

(i) Valor Atribuido

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
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Emoreendiments | Elesivel & B C 1]

&= Aszocistivo, B=Aproveado, C= Em &nalize, D= Wends Futura
| vaLor aTRIBUIDO I |

valor Atribuido considerando as ponderacoes e imites indicados na Clausulz 7.8.1.5 da
Escritura:

[ii} Garantia Minima

VALDR ATRIBUIDO
SALDO LIBERADO(*)

VALDR GARANTIA MIMIMA

VALOR MAXIMO PASSIVEL DE UBERACAD
FATOR DE GARANTIA MINIMA

“Irformado pelo Azente Fiduciario no expedients [+ | de [+ ] de 2010 ]

2) Aprovar (i) as alteracGes e inclusGes de clausulas no Contrato de Cessdo e (ii) o Segundo
Aditamento do Contrato de Cessdo, de modo a refletir as modificagdes nos termos especificados
abaixo: (a) na clausula 1.1., (1) alterar o conceito de “Escritura de Emissdo de Debéntures” e (2)
incluir os conceitos de “Fator de Garantia Minimo”, “Fluxo Futuro” e “Garantia Minima”. Desta
forma, a clausula 1.1. passa a viger com o seguinte teor: “Escritura de Emissdao das Debéntures”:
significa a Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias
Adicionais, celebrado pela Companhia, pelo Agente Fiduciario e pela Odebrecht S.A. em 24 de
setembro de 2009, aditada em 26 de margo de 2010 e 21 de julho de 2011. ““Fator de Garantia
Minimo”: significa (a) a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més apds a Data de
Emissdo, 40% (quarenta por cento), (b) a partir do primeiro dia do 192 (décimo nono) més apds a
Data de Emissao, 80% (oitenta por cento) e (c) a partir do primeiro dia do 25° (vigésimo quinto)
més apds a Data de Emissdo, 120% (cento e vinte por cento)." ““Fluxo Futuro”: significa a soma
dos valores a receber das parcelas vincendas dos direitos creditérios. “"Garantia Minima”: significa o
montante minimo de Recebiveis que devem estar cedidos fiduciariamente em garantia a esta
Emissdo em qualquer momento e cujo somatério do Valor Atribuido correspondente deve ser
equivalente a multiplicacdo do (i) Saldo Liberado, somado ao valor de determinado saque
solicitado, quando for o caso, pelo (ii) Fator de Garantia Minimo. A data base para fins de apuracdo
da Garantia Minima e do Valor Atribuido devera ser a mesma.” (b) adaptar o texto do Contrato de
Cessdo de forma a refletir a inclusdo dos novos conceitos citados em (a)(2) acima. (c) na clausula
3, (1) alterar as clausulas 3.1.2.1., 3.1.2.2., 3.1.2.3. e 3.1.2.6 (antiga 3.1.2.4); (2) incluir o item
(v) da cladusula 3.1.2.1., as clausulas 3.1.2.4., 3.1.2.5. e o item (i) na clausula 3.1.2.3 e (3)
atualizar a numeragdo das clausulas por conta das inclusGes. Desta forma, segue abaixo a redagdo
das clausulas alteradas e incluidas na Clausula 3: “3.1.2.1. Os direitos creditérios que compde a
Receita terdo o valor atribuido (“Valor Atribuido”) de acordo com os seguintes critérios: (i) os
Recebiveis (conforme definido na Escritura de Emissao das Debéntures) originados de vendas de
unidades habitacionais de Empreendimentos Elegiveis e de empreendimentos que ndo sejam
Empreendimentos Elegiveis e que ndo sejam Recebiveis Associativos, mas cuja andlise de crédito
tenha sido aprovada pelo Agente de Garantias, terdo valor equivalente ao de seu Fluxo Futuro; (ii)
os Recebiveis Associativos, terdo valor equivalente a 120% (cento e vinte por cento) de seu Fluxo
Futuro; (iii) os Recebiveis decorrentes do valor de venda futura de (1) quaisquer unidades
habitacionais em construgdo ou que ja tenham obtido o habite-se de Empreendimentos
Associativos, ou (2) quaisquer unidades habitacionais de empreendimentos que ndo sejam
Empreendimentos Associativos, sejam eles Empreendimentos Elegiveis ou ndo e que ja tenham
obtido o habitese, terdo valor equivalente a 80% (oitenta por cento) do seu Fluxo Futuro, apurado
conforme critérios definidos no Anexo XI da Escritura de Emissdo das Debéntures; (iv) os
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Recebiveis decorrentes do valor de venda futura de unidades habitacionais em construgdo de
Empreendimentos Elegiveis que ndo pertencam a Empreendimentos Associativos terdo valor
equivalente a 60% (sessenta por cento) do seu fluxo futuro, apurado conforme critérios definidos
no Anexo XI da Escritura de Emissdo das Debéntures; e (v) os Recebiveis originados de vendas de
unidades habitacionais de Empreendimentos Elegiveis e os Recebiveis de empreendimentos que
ndo sejam Empreendimentos Elegiveis e que ndo sejam Recebiveis Associativos cuja analise de
crédito ndo tenha sido feita pelo Agente de Garantias, terdo valor equivalente a 50% (cinquenta
por cento) de seu Fluxo Futuro até que o Agente de Garantias conclua a analise da performance de
pagamento de tais Recebiveis, sendo certo que o Valor Atribuido de tais Recebiveis ndo podera
ultrapassar 30% (trinta por cento) da Garantia Minima. 3.1.2.2. A soma do Valor Atribuido dos
Recebiveis decorrentes do valor de venda futura de unidades habitacionais de quaisquer
empreendimentos, sejam eles Empreendimentos Elegiveis ou ndo, e do Valor Atribuido dos
Recebiveis decorrentes da venda de unidades habitacionais de empreendimentos que ndo sejam
Empreendimentos Elegiveis, ndo podera ultrapassar 20% (vinte por cento) do total da Receita
Vinculada. O Valor Atribuido dos Recebiveis citados nesta Clausula 3.1.2.2 somente podera ser
considerado no calculo da Garantia Minima caso os demais Recebiveis sejam insuficientes para
compor tal Garantia Minima. 3.1.2.3. Cabe ao Agente de Garantias: i. com base no ultimo relatdrio
do Agente de Obras, desconsiderara os Recebiveis oriundos do Empreendimento Elegivel que
apresente atraso superior a 90 (noventa) dias em seu cronograma fisico ap6s decorrido o prazo
mencionado na clausula 5.9.1 da Escritura de Emissdo das Debéntures; e ii. com base no “Valor
Atribuido Total”, verificar que o Saldo Liberado se encontra garantido pelo Fator de Garantia
Minimo, sendo que o Saldo Liberado somado ao valor de determinado saque solicitado, se for o
caso, devera ser menor ou igual ao Valor Atribuido Final dividido pelo Fator de Garantia Minimo.
3.1.2.4. A andlise da performance de pagamento dos Recebiveis, pelo Agente de Garantias, a que
se refere o item (v) da clausula 3.1.2.1. acima, devera considerar, apds o prazo de 12 (doze)
meses contados da data de assinatura do contrato de compra e venda da unidade habitacional, um
histérico minimo de 12 (doze) parcelas de pagamento, sendo que, na hipotese de histdrico superior
a este minimo, serdo consideradas as 12 (doze) ultimas parcelas, periodo apds o qual o crédito
poderd ser computado no indice de garantia, desde que aprovado pelo Agente de Garantias.
3.1.2.5. O Agente de Garantia devera concluir a analise dos Recebiveis que estejam sob sua
analise, nos termos do item (v) da Clausula 3.1.2.1. acima, em até 12 (doze) meses apds a
assinatura do contrato de compra e venda da unidade habitacional, sendo que caso apés tal
periodo ndo haja um histérico minimo de 12 (doze) parcelas, tais Recebiveis terdo seu Valor
Atribuido igual a zero, exceto se o Agente de Garantias de outra forma aprove o crédito do devedor
dos Recebiveis. Apos tal andlise, caso o Agente de Garantia aprove tais Recebiveis, estes passardo
a ser considerados por valor equivalente aos descritos nos itens (i) e (ii) da Clausula 3.1.2.1., e
caso os reprove, tais Recebiveis deverdo ser desconsiderados do calculo da Garantia Minima.
3.1.2.6. Caso o resultado da divisdao do Valor Atribuido Final dividido pelo fator de garantia minimo
indicado na cldusula 3.1.2 acima calculado seja menor que o Saldo Liberado, o Agente de Garantias
devera proceder ao calculo do saldo necessario nas Contas Centralizadoras para que o resultado da
divisdo do Valor Atribuido Final dividido pelo fator de garantia minimo indicado na clausula 3.1.2
acima calculado seja menor que o Saldo Liberado. O Agente Fiduciario devera confirmar o calculo e
solicitar a Companhia o depésito do valor faltante nas Contas Centralizadoras, nos termos da
cladusula 5.3.1 deste Contrato.” (d) alterar a clausula 4.4.1, passando a viger com a seguinte
redacdo: “4.4.1. Obrigam-se as Sociedades a enviar, a agéncia da Caixa Econémica Federal
depositaria das Contas Centralizadoras das Sociedades, (i) notificacdo, na forma prevista no Anexo
D deste Contrato, de que a Conta Centralizadora e respectiva conta de investimento de sua
titularidade foram cedidas fiduciariamente nos termos deste Contrato e (ii) a procuracao nos
termos do Anexo E deste Contrato, outorgando poderes para o Agente Fiducidrio movimentar e
obter informagdes sobre o saldo dessas contas. O envio dos documentos citados nos itens (i) e (ii)
acima poderdao ser encaminhados inicialmente por email a agéncia da Caixa Econémica Federal
depositaria das Contas Centralizadoras das Sociedades. No prazo maximo de 10 dias contados da
data de envio do email, os referidos documentos deverdo ter sido enviados a agéncia da Caixa
Econémica Federal depositaria das Contas Centralizadoras das Sociedades, sob pena de ndo haver
liberagdo de recursos até que tais documentos sejam disponibilizados fisicamente.” (e) alterar as
clausulas 6.1., 6.1.1., 6.1.3., 6.2. e 6.3., passando a viger com a seguinte redagdo: “6.1 A
Companhia, por este instrumento, e cada uma das Sociedades, pela assinatura do respectivo
Termo de Adesdo, autorizam, em carater irrevogavel e irretratavel, o Banco Administrador de
Contas a transferir, a partir da Data de Emissdo, mediante notificacdo por escrito do Agente
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Fiduciario, mensalmente, no Ultimo dia util de cada més, todo e qualquer saldo positivo das
respectivas Contas Centralizadoras para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante
denominada “Conta Reserva do Servico da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas,
sob o n°. 1203-9, agéncia n°. 1018-0, Operagdo 003, ndo movimentavel pela Companhia ou pelas
Sociedades, até o saldo da Conta Reserva Servicos da Divida atingir o valor indicado pelo Agente
Fiduciario ao Banco Administrador de Contas, equivalente ao montante necessario que assegure
um saldo na Conta Reserva do Servico da Divida suficiente para o pagamento da Prestacdo
vincenda nos 6 (seis) meses seguintes, conforme as datas de pagamento da remuneracdao e das
parcelas de amortizacdo das Debéntures que estiverem em circulacdo (“Datas de Pagamento”).
6.1.1 O saldo na Conta Reserva do Servico da Divida permanecera bloqueado até a liquidacdo total
das Debéntures, exceto (i) pela transferéncia de seu saldo para a conta corrente indicada pelo
Agente Fiduciadrio das importéncias necessarias ao pagamento integral das Prestacdes e (ii) para
realizacdo de investimento em Aplicagbes Permitidas, conforme Clausula Oitava abaixo, as quais
também permanecerdo bloqueadas em favor dos Debenturistas.” “6.1.3 Caso, até o 15° dia
anterior a Data de Pagamento, o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida somado aos saldos
disponiveis nas Contas Centralizadoras, a serem transferidos para Conta Reserva Servico da Divida
no ultimo dia Gtil do més, ndo seja equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da
Prestagdo, o Agente Fiduciario deverd comunicar tal fato a Companhia, informando-a do valor
necessario para atingir o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida. 6.2 Quando o saldo da
Conta Reserva do Servigo da Divida equivaler ao valor da parcela de amortizagdo vincenda somada
ao valor da remuneracdo devida projetado para os 6 (seis) meses seguintes, os proximos valores
creditados nas Contas Centralizadoras, exceto naquelas que se encontrem afetadas nos termos da
Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, deverdo ser transferidos para a respectiva Conta
Movimento, mensalmente, no Uultimo dia atil de cada més, conforme notificagdo do Agente
Fiduciario ao Banco Administrador de Contas aplicando-se as mesmas condicdes da clausula 5.3
deste Contrato. 6.3 Apos a transferéncia da Conta Reserva do Servico da Divida para a conta
corrente indicada pelo Agente Fiduciario das importancias necessarias ao pagamento integral das
Prestagdes, o Banco Administrador de Contas, procedera a recomposicdo do saldo integral da Conta
Reserva do Servico da Divida, nos termos da Clausula 6.1.” 3) comunicar a alteracdao do endereco
da sede da Odebrecht RealizagGes Imobilidrias S.A. da Avenida das NagGes Unidas, n.° 8.501, 27°
andar, CEP 05425-070, para Avenida das Nagdes Unidas, n.° 4.777, 3° andar, CEP 05477-000, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. 4) aprovar, de maneira excepcional, a elegibilidade dos
Empreendimentos PPP desenvolvidos em Parceria Publico Privada entre a Jardins Mangueiral e a
Companhia de Desenvolvimento Habitacional do Distrito Federal, integrante da Administracao
Indireta do Governo do Distrito Federal, estando vinculada a Secretaria de Estado de Habitacdo do
Distrito Federal - CODHAB/DF, para o recebimento de recursos oriundos das Debéntures. 5) em
consonancia com a ordem do dia (4) acima, ratificar a autorizagdo das liberagGes de recursos para
o financiamento dos Empreendimentos PPP, no montante de R$107.041.095,19 (cento e sete
milhdes, quarenta e um mil, noventa e cinco reais e dezenove centavos). 6) confirmar o
recebimento, pelo Debenturista, dos documentos relativos a comprovagao da outorga de parceria
publico-privada, na modalidade administrativa, para a implantacdao e gestao de empreendimento,
que engloba as obras de construgdo de unidades domiciliares econdmicas, a execugdo de infra-
estrutura urbana e de areas verdes do projeto mangueiral, e a prestacdo de servigos de operagdo e
manutencdo pela Jardins Mangueiral, quais sejam: (1) Contrato n.°© 007/2009, contrato
administrativo de concessdo para desenvolvimento imobilidrio, celebrado em 25 de margo de 2009,
entre Jardins Mangueiral Empreendimentos Imobilidrios S.A. e a Companhia de Desenvolvimento
Habitacional do Distrito Federal; (2) Edital de Licitacdo n° 01/2008, datado de 20 de novembro de
2008; e (3) Lei Organica do Distrito Federal de 08 de junho de 1993, conforme alterada por
emendas subseqlientes. 7) aprovar que nao seja declarado o vencimento antecipado da Emissado
de Debéntures (waiver) em decorréncia da ndo apresentacao, pela Companhia, da Garantia Minima
a partir do 13° (décimo terceiro) més apdés a Data de Emissdo, assim como todas as obrigacdes
vinculadas ao cumprimento deste prazo. 8) Ficam expressamente ratificadas as demais cldusulas
da Escritura de Emissdo de Debéntures e do Contrato de Cessdo ndo alteradas pelo Segundo
Aditamento da Escritura e pelo Segundo Aditamento do Contrato de Cessdo, respectivamente. Os
termos e expressdes definidos utilizados neste ata e aqui ndo definidos tém o significado que |hes
sdo atribuidos na Escritura de Emissdo de Debéntures e no Contrato de Cessdo. A Companhia
presente nesta reunido manifesta expressamente o seu acordo com as decisGes acima, mediante a
sua assinatura nesta ata e concorda em providenciar o arquivamento desta ata na Junta Comercial
do Estado de Sado Paulo — JUCESP no prazo legal. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar,
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o Presidente concedeu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e como ninguém se manifestou,
os trabalhos da Assembléia foram encerrados da qual foi lavrada a presente ata que foi aprovada e
assinada pelo Presidente da Assembléia, por mim, Secretario que lavrei a ata, pelo representante
do Agente Fiduciario, pelo Debenturista presente e pela Companhia, sendo autorizada a sua
publicacdo com a omissdo das assinaturas nos termos do paragrafo segundo do artigo 130 da Lei
n° 6.404/76.

Sao Paulo, 21 de julho de 2011.
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Rating

FitchRatings

André Ackermann

Odebrecht Realizagdes Imobilianas 5. A.
Avenida das Nagoes Unidas, 4777 — 1® andar
530 Paulo — SP 05477-000

11 de Faverero de 2012

Prezado Sr. Andre,

Ref: Rating Imicial para Primeira Emizsio de Debéntures pela Odebrecht Realizagtes Imobiliarias
S.A.

V. Sas. solicitaram o Rating Inicial acima descrito pela Fitch (“Fiteh™) (veja definigio abaixe). Este Fating
Inicial & uma analise pontual em um momento especifico e ndo constron atmbuigio de rating de credito
pela Fiich a2 primewra emussdo de debantures pela Odebracht Fealizagdes Imobiharias 5 A, (OR). Uma
analize pontuzal em wm momento especifico ndo serd moniterada pela Fitch e, por essa razdo, nio sera
atualizada de mode a refletr mudangas nas circunstinelas ou nas informagdes que possam afetar o
Fating Imeial mencionade na prasents carta.

Esta carta se destina a informar V. Sas. que, com base em neossa analise, que melwu a avaliagio deos
documentos finais da operagie, além do histonice de desempenhe das garantias reals presentes, a
avaliagio da Fitch sobre a siftuacio crediticia da primewa enussio de debéntures com grantia real em
montante nominal inicial de BRLE00,0 milhdes pela OF. & “A+{bra) (A mais)’. Nesta analise, nio foi
considerada a co-obrigagdo prestada pela Odebrecht 5.A., uma vez que podera ser iberada tal garanhia
mediante certas condigdes previstas nz escritura desta emussde.

O presents Rating Inicial baseta-se em mformagdes e documentos fornecidos por V. Sas. e por terceiros. A
Fitch confia em todas estas fontes quante a exatidio das informagdes e documentos. A Fitch nio auditon ou
venificon a veracidade ou exatidic dessas imformagdes e nio assume qualquer responsabilidade pela
adequabilidade das mfermacdes foonecidas e uhlizadas em nossa analise. A Fitch fomece este Rating Inicial
“tal como se apresenta” e ndo declara, garante ou assegwra (1) a ematidio, comecdo, mtegndade
completude ou atuzlidade de qualquer parte deste Ratmg Imieial; ou (1) que este Eating Imieial (ou
gualquer rating de erédito) e as informagdes e analises constantes do mesmo, & que dale fagam parte,
preencherdo qualsquer dos seuns objetivos ou dos objetivos particulares ou necessidades de terceivos.

Como esta Fating Imietal ndo representa um rating de crédito, nio pode haver qualgquer garantia de que
um efefivo rating de credito da primeira emissio de debéntmres pela OF, se emitide pela Fiteh, sena o
mesmo que aste Fating Inicial

A Fitch ndo é consultora de V.5as., nem esta fornecendo aos senhores ou a qualquer terceire qualguer
aconselhamento financeire, ou prastande qualquer servige de ordem juidica, de auditonia, contabilidade,
avaliagdo, valorizagio ou amanal Este Fating Inicial nieo deve ser visto como uma substitmicdo a esse
aconselhamento, ou a esses servigos. Wada na presente carta tem como objetivo on deve ser interpretado
como o estabelecimento de uma relacio fiduciaria entre V. Sas. & a Fitch, on entre asta agéneia e
gualquer usnario do Rating Inicial

O presente Rating Inocial ndo & um rating de crédito e ndo se destina a publicagdo ou disinbuigio por V.
Sas. Os senhores concordaram em tomar providéncias razoavels ne sentido de assegurar que o presente
Fating Inicial seja mantide como privative e confidencial entre z Fiteh, V. S5as. e seus agentes,
conselbetres e consultores.

RID DE JANEIRD
Fraga XV de Noveimbia, 20 sl 81 B—CEF DRLS10- Centro- Rio de Faned BT — Brasll - Ted - {5520 £505-T600 — Fax: (S5T1) 4503-2ad

R0 PALLL
Alamids Sanbes, T/ T asdar ~CEF- 00415100 - Sis Pauls — SF — Broil - Tel.: (5501 4504-2600 - Fax: (3511) 4504-2681

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>



mailto:pavarini@pavarini.com.br




Relatério do Agente Fiduciario - 2011

PAVARINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2012

FitchRatings

A Fiteh nao se respomsabiliza por gualquer operagic de underwrnting, credite, smprestime, compra,
decisio estratégica ou de mvestimento, ou perda ou danos, ou gualsquer outras perdas resultantes da
utilizacio deste Rating Imetal Ao fornecer este Rating Inieial, a Fitch nie faz qualquer recomendagio ou
sugestio, direta ou indireta, a V. Sas. ou a gualquer outra pessoa, no sentide de que compre, venda
efetue ou retenha qualguer investimento, emprastime on titulo ou valer meobiliane de qualquer smssar.
Este Fating Inicial nio emite comentano sobre adequagio de prege de mercade, adequagio de qualguer
nvestimento, empréstime ou titulo ou valer mobilianio 2 wm mvestidor em particular (ncluindo, dentre
outros, qualquer tratamento contabal e'ou regulatone), ou a nahweza de 1zencde tnbutania ou mbutabilidade
meidente sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer mvestimente, empréstimo ou titule ou valor
mobiliano.

Ezte Fating Inicial nde constitul concordineia por parte da Fitch quanto a wtihizagdo de sen nome como
especialista em conexio com gualquer declaragio de registre on outras submussdes mediante as leis deos
Estades Unides da Ameérica, Feino Unido ou gualsquer outras leis relevantes sobre titules e valores
mobiharios.

Nesta carta, “Fiteh” se refere a Fiteh, Ine. e 3 Fiteh Ratings Ltd. e a qualquer subsidiana de qualguer
uma destas, bem como qualquer sucessor dos interesses de quaisquer destas.

For uma satisfagdo ter ido 2 oportuudade de fomecer esse Bating Indetal. Se pudermos ser de algoma forma
uteds, por favor, entrem em confato pelo telefone (11-4504-2600).

Atenciosamente,

Fitch
Jayme Bartling
Diretor Sémior

RID DE JANEIRD
Praga XV di Navembeo, 20 il 80 B—CEP T10800- Do

lamuls Santes, Tl [ T asdar <CEF- 01415100 - Sis Paule — SF — Brasil - Tel.: (5511 4504-2600 — Fax: (5511) 45842601
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Relatorios do Agente de Garantias

Relatério Mensal do Agente de Garantia

Data

Valor Atribuido - RS

30/12/2010
31/01/2011
28/02/2011
31/03/2011
30/04/2011
31/05/2011
30/06/2011

31/07/2011
07/10/2011
18/11/2011
22/11/2011
13/12/2011
17/01/2012
10/02/2012
13/03/2012

99.997.927,37

103.544.300,16
128.792.317,99
138.137.657,92
229.449.408,30
233.151.467,83
240.365.580,90

246.185.554,06
327.268.408,83
397.549.210,86
430.049.455,54
445.094.349,67
478.194.409,69
485.157.806,19
477.841.653,65

Cronograma das Obras

Evolugao do

Evolugao Acumulada

Data da Ultima

Qtd. Empreendimento Periodo (%) (%) Medicédo
1 Bairro Novo Porto Velho - 01 Alfazema 4,56% 100,00% 28/09/2011
2 Bairro Novo Porto Velho - 02 Amariles 0,38% 100,00% 28/09/2011
3 Bairro Novo Porto Velho - 03 Angélica 0,24% 100,00% 28/09/2011
4 Bairro Novo Porto Velho - 04 Azaléia 5,90% 100,00% 28/12/2011
5 Bairro Novo Porto Velho - 05 Bromélia 2,10% 100,00% 29/02/2012
6 Bairro Novo Porto Velho - 06 Dalia 11,65% 70,90% 28/12/2011
7  Bairro Novo Porto Velho - 07 Gardénia 12,63% 65,20% 30/12/2011
8 Bairro Novo Porto Velho - 08 Girassol 22,41% 52,36% 29/02/2012
9 Bairro Novo Porto Velho - 09 Hortencia 11,07% 25,41% 29/02/2012
10 Bairro Novo Porto Velho - 10 Iris 9,23% 20,34% 29/02/2012
11 Bairro Novo Porto Velho - 11 Lirio 8,45% 16,11% 29/02/2012
12 Bairro Novo Porto Velho - 12 Margarida 11,73% 17,36% 29/02/2012
13 Bairro Novo Porto Velho - 13 Orquidea 1,68% 5,04% 29/02/2012
14 Bairro Novo Porto Velho - 14 Rosa 2,38% 4,96% 08/02/2012
15 Bairro Novo Fortaleza - 05 Margaridas 0,98% 100,00% 28/09/2011
16 Bairro Novo Fortaleza - 06 Orquideas 47,78% 100,00% 28/09/2011
17 Jardins Mangueiral - 12 Mangabeiras 0,91% 100,00% 28/09/2011
18 Jardins Mangueiral - 14 Acacias 10,11% 100,00% 28/09/2011
19 Jardins Mangueiral - 15 Ipes 10,15% 100,00% 05/07/2011
20 Jardins Mangueiral - 13 Buritis 3,88% 100,00% 28/12/2011
21 Jardins Mangueiral - 10 Caviunas 9,23% 99,02% 03/02/2012
22 Jardins Mangueiral - 11 Angelins 24,77% 100,00% 28/12/2011
23 Jardins Mangueiral - 03 Pequis 9,79% 68,38% 27/02/2012
24 Jardins Mangueiral - 01 Jacarandas 13,05% 70,99% 23/01/2012
25 Jardins Mangueiral - 02 Muricis 29,00% 53,08% 27/01/2012
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Liberacoes

Na Data de Emissdo, o Agente Fiduciario devera ordenar ao banco depositario da Conta de Liquidagéo para que
transfira R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) obtidos com a Emissdo para conta de livre movimentagao
pela Companhia, desde que a Companhia ja tenha apresentado ao Agente Fiduciario o contrato assinado de
cessdo fiduciaria dos Recebiveis, na forma do modelo constante do Anexo I desta Escritura devidamente
registrado no cartdrio de titulos e documentos. Os R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais) inicialmente
liberados deverdo ser utilizados para financiar 16,67% (dezesseis inteiros e sessenta e sete centésimos por
cento) do Valor Financiado de Empreendimentos Fase I. O restante dos recursos da Emissdo depositados na
Conta de Liquidagdo bem como o Saldo Bloqueado deverdo ser liberados pelo Agente Fiduciario de acordo com
0 avanco do cronograma fisico de cada Empreendimento Elegivel na forma estabelecida nas Clausulas 5.3, 5.4
e 5.5 da Escritura de Emissdo, desde que apresentados as condicdes e os documentos indicados na Clausula
5.6 da Escritura.

PavarRrRiNnI

Rio de Janeiro, 8 de outubro de 2009

Caixa Economica Federal

Fabiani Boaventura Andrade
Gerente Geral- Ag. Pituba/BA

CAIXA - SR Salvador / BA
fablani.boaventuragrcaixa.com.be
simone.jeite@calxa.gov.br
AQL0IB@calxXn. Qv Br
fabiani,andradediq.com.br

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissao Publica de Debéntures

Simpies, Nao Conversiveis em Acgdes da Qdebrecht Realizagles Imobilidrias
S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da Primeilra Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des da Odebrecht Realizacbes
Imaobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionals e nos termos da
Cladsula 5.2 da referida escritura este Agente Fiduciario autoriza a
transferéncia de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) da Conta de
Liquidagdo para a conta de livre movimentacdo pela Companhia, uma vez
que a Companhia apresentou a este Agente Fiducidrio o contrato assinado
de cessdo fiducidria dos Recebiveis, na forma do modelo constante do Anexo
I da Escritura devidamente registrado no cartério de titulos e documentos.

Atenciosamente,

-}
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
ROSILEA MAYER "L CRENTING Carlos Alberto Bacha
CPF 806.744.587-53
Procurador

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rus Sete de Setornbro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20080.008, Tol 21.2507-1949, Fax 21 2507-1773
www pavarinl com.br - emall pavarink@pavarini com. br
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Empreendimentos Data n° Liberagdao Liberacao Acumulada

Fortaleza - Margarida - Quadra 05 25/10/2010 Saque Inicial (Ato) 1.795.348,01 1.795.348,01
Fortaleza - Margarida - Quadra 05 26/10/2010 10 5.743.605,84 7.538.953,85
Fortaleza - Margarida - Quadra 05 28/01/2011 20 3.230.980,22 10.769.934,07
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 26/10/2010 Saque Inicial (Ato) 1.614.229,09 1.614.229,09
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 26/10/2010 10 2.259.146,04 3.873.375,13
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 14/02/2011 20 2.905.031,35 6.778.406,48
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 01/04/2011 30 2.905.031,35 9.683.437,83
Jardim Mangueiral - Jacarandas - Quadra 01 07/10/2011 Saque Inicial (Ato) 5.198.303,03 5.198.303,03
Jardim Mangueiral - Jacarandas - Quadra 01 18/01/2012 10 25.985.278,46 31.183.581,49
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 08/11/2011 Saque Inicial (Ato) 4.744.126,39 4.744.126,39
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 14/12/2011 10 6.639.500,22 11.383.626,61
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 27/01/2012 20 2.314.257,72 13.697.884,33
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 15/02/2012 30 10.011.482,08 23.709.366,41
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 14/03/2012 40 4.749.700,12 28.459.066,53
Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 14/11/2011 Saque Inicial (Ato) 5.964.581,55 5.964.581,55
Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 14/12/2011 10 19.081.651,72 25.046.233,27
Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 18/01/2012 20 10.734.099,97 35.780.333,24
Jardim Mangueiral - Cavilnas - Quadra 10 08/09/2011 Saque Inicial (Ato) 7.387.407,20 7.387.407,20
Jardim Mangueiral - Cavilnas - Quadra 10 08/09/2011 10 13.294.674,03 20.682.081,23
Jardim Mangueiral - Cavilnas - Quadra 10 08/09/2011 20 13.294.674,03 33.976.755,26
Jardim Mangueiral - Cavilnas - Quadra 10 08/09/2011 30 10.338.824,83 44.315.580,09
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 Saque Inicial (Ato) 6.891.130,02 6.891.130,02
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 10 9.644.274,94 16.535.404,96
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 20 12.401.553,72 28.936.958,68
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 30 12.401.553,72 41.338.512,40
Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 25/02/2010 Saque Inicial (Ato) 5.746.404,14 5.746.404,14
Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 25/02/2010 10 18.383.667,22 24.130.071,36
Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 10/06/2010 20 10.341.459,15 34.471.530,51
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 03/12/2010 Saque Inicial (Ato) 7.171.223,55 7.171.223,55
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 08/09/2011 10 10.036.271,46 17.207.495,01
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 08/09/2011 20 12.905.621,26 30.113.116,27
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 08/09/2011 30 12.905.621,26 43.018.737,53
Jardim Mangueiral - Acdacias - Quadra 14 29/01/2010 Saque Inicial (Ato) 7.666.811,36 7.666.811,36
Jardim Mangueiral - Acdcias - Quadra 14 10/03/2010 10 10.729.856,56 18.396.667,92
Jardim Mangueiral - Acacias - Quadra 14 28/06/2010 20 13.797.500,94 32.194.168,86
Jardim Mangueiral - Acacias - Quadra 14 19/08/2010 30 13.797.500,94 45.991.669,80
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 25/05/2010 Saque Inicial (Ato) 8.000.141,73 8.000.141,73
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 07/07/2010 10 11.196.359,12 19.196.500,85
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 19/08/2010 20 14.397.375,63 33.593.876,48
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 14/10/2010 30 14.397.375,63 47.991.252,11
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Empreendimentos Data n° Liberagdao Liberacao Acumulada

Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.747.085,80 1.747.085,80
Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 20/10/2010 10 5.589.207,30 7.336.293,10
Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 28/01/2011 20 3.144.125,62 10.480.418,72
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.368.559,69 1.368.559,69
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 20/10/2010 10 1.915.326,79 3.283.886,48
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 28/01/2011 20 2.462.914,86 5.746.801,34
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 21/03/2011 30 2.462.914,86 8.209.716,20
Porto Velho - Angélica - Quadra 03 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 921.831,41 921.831,41
Porto Velho - Angélica - Quadra 03 20/10/2010 10 2.949.086,34 3.870.917,75
Porto Velho - Angélica - Quadra 03 28/01/2011 20 1.658.964,75 5.529.882,50
Porto Velho - Azaléia - Quadra 04 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.759.183,59 1.759.183,59
Porto Velho - Azaléia - Quadra 04 20/10/2010 10 2.462.012,79 4.221.196,38
Porto Velho - Azaléia - Quadra 04 21/03/2011 20 3.165.897,29 7.387.093,67
Porto Velho - Azaléia - Quadra 04 14/12/2011 30 3.165.897,29 10.552.990,96
Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.601.265,43 1.601.265,43
Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 20/10/2010 10 2.241.003,14 3.842.268,57
Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 14/12/2011 20 5.763.402,85 9.605.671,42
Porto Velho - Dalia - Quadra 06 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.559.944,63 1.559.944,63
Porto Velho - Dalia - Quadra 06 20/10/2010 10 2.183.173,86 3.743.118,49
Porto Velho - Délia - Quadra 06 14/12/2011 20 2.807.338,87 6.550.457,36
Porto Velho - Dalia - Quadra 06 14/03/2012 30 1.495.795,21 8.046.252,57
Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 2.205.153,41 2.205.153,41
Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 20/10/2010 10 3.086.156,52 5.291.309,93
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 2.965.788,96 2.965.788,96
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 08/04/2011 10 4.150.681,26 7.116.470,22
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 18/01/2012 20 5.337.352,67 12.453.822,89
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 3.000.958,86 3.000.958,86
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 08/04/2011 10 4.199.902,23 7.200.861,09
Porto Velho - Iris - Quadra 10 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 1.954.948,31 1.954.948,31
Porto Velho - Iris - Quadra 10 08/04/2011 10 2.735.989,45 4.690.937,76
Porto Velho - Lirio - Quadra 11 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 4.512.026,44 4.512.026,44
Porto Velho - Lirio - Quadra 11 08/04/2011 10 6.314.671,68 10.826.698,12
Porto Velho - Margarida - Quadra 12 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 1.508.852,97 1.508.852,97
Porto Velho - Margarida - Quadra 12 08/04/2011 10 2.111.670,06 3.620.523,03
Porto Velho - Orquideas - Quadra 13 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 2.428.561,45 2.428.561,45
Porto Velho - Orquideas - Quadra 13 14/03/2012 10 3.398.820,56 5.827.382,01
Porto Velho - Rosa - Quadra 14 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 2.093.322,90 2.093.322,90
Porto Velho - Rosa - Quadra 14 14/03/2012 10 2.929.647,47 5.022.970,37
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Resumo das Liberagdes em 20/04/2012 ‘

Valor Total Emissao (a)

600.000.000,00

LiberagGes Acumuladas (b)

497.632.985,66

Liberagdes em aberto (a-b)

102.367.014,34

Empreendimentos Elegiveis

No Empreendimentos Associativo
1 Fortaleza - Margarida - Quadra 05 Nao
2 Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 Nao
3 Jardim Mangueiral - Acacias - Quadra 14 Nao
4 Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 Nao
5 Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 Nao
6 Jardim Mangueiral - Caviunas - Quadra 10 Nao
7 Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 N&o
8 Jardim Mangueiral - Jacarandas - Quadra 01 Nao
9 Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 Nao
10 Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 Nao
11 Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 Nao
12 Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 Sim
13 Porto Velho - Amariles - Quadra 02 Sim
14 Porto Velho - Angélica - Quadra 03 Sim
15 Porto Velho - Azaléia - Quadra 04 Nao
16 Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 Nao
17 Porto Velho - Délia - Quadra 06 Nao
18 Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 Nao
19 Porto Velho - Girassol - Quadra 08 Nao
20 Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 Nao
21 Porto Velho - Iris - Quadra 10 Nao
22 Porto Velho - Lirio - Quadra 11 Nao
23 Porto Velho - Margarida - Quadra 12 Nao
24 Porto Velho - Orquideas - Quadra 13 Ndo
25 Porto Velho - Rosa - Quadra 14 Nao
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PU’s

Os valores calculados refletem nossa interpretagdo da escritura de emissao nao implicando em aceitagdo de
apresentados foram calculados "ao par", isto &, na curva de
atualizagdo e remuneragdo estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro
poderdo apresentar valores diferentes dependendo da metodologia de cdlculo aplicada. Em caso de duvida de

compromisso legal ou financeiro. Os PU's

como os valores aqui

esclarecimentos.

apresentados foram apurados solicitamos entrar

em contato para maiores

DATA PU VALOR TR TR PARCELA VALOR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator PAGTO AMORT CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$ R$

01/01/2011 1.020.119,86 1.000.000,00 0,13% 1,00186789 - - 8,16% 1,018217937 20.119,86 20.119,86
02/01/2011 1.020.119,86 1.000.000,00 0,13% 1,00186789 - - 8,16% 1,018217937 20.119,86 20.119,86
03/01/2011 1.020.119,86 1.000.000,00 0,13% 1,00186789 - - 8,16% 1,018217937 20.119,86 20.119,86
04/01/2011 1.020.494,95 1.000.000,00 0,13% 1,00192435 - - 8,16% 1,018534933 20.494,95 20.494,95
05/01/2011 1.020.870,19 1.000.000,00 0,13% 1,00198082 - - 8,16% 1,018852027 20.870,19 20.870,19
06/01/2011 1.021.245,55 1.000.000,00 0,13% 1,00203728 - - 8,16% 1,01916922 21.245,55 21.245,55
07/01/2011 1.021.621,06 1.000.000,00 0,13% 1,00209375 - - 8,16% 1,019486512 21.621,06 21.621,06
08/01/2011 1.021.996,72 1.000.000,00 0,13% 1,00215023 - - 8,16% 1,019803903 21.996,72 21.996,72
09/01/2011 1.021.996,72 1.000.000,00 0,13% 1,00215023 - - 8,16% 1,019803903 21.996,72 21.996,72
10/01/2011 1.021.996,72 1.000.000,00 0,13% 1,00215023 - - 8,16% 1,019803903 21.996,72 21.996,72
11/01/2011 1.022.349,29 1.000.000,00 0,07% 1,00218395 - - 8,16% 1,020121392  22.349,29 22.349,29
12/01/2011 1.022.701,99 1.000.000,00 0,07% 1,00221768 - - 8,16% 1,02043898 22.701,99 22.701,99
13/01/2011 1.023.054,80 1.000.000,00 0,07% 1,0022514 - - 8,16% 1,020756667 23.054,80 23.054,80
14/01/2011 1.023.407,74 1.000.000,00 0,07% 1,00228513 - - 8,16% 1,021074453 23.407,74 23.407,74
15/01/2011 1.023.760,81 1.000.000,00 0,07% 1,00231887 - - 8,16% 1,021392338 23.760,81 23.760,81
16/01/2011 1.023.760,81 1.000.000,00 0,07% 1,00231887 - - 8,16% 1,021392338 23.760,81 23.760,81
17/01/2011 1.023.760,81 1.000.000,00 0,07% 1,00231887 - - 8,16% 1,021392338 23.760,81 23.760,81
18/01/2011 1.024.114,00 1.000.000,00 0,07% 1,0023526 - - 8,16% 1,021710322 24.114,00 24.114,00
19/01/2011 1.024.467,31 1.000.000,00 0,07% 1,00238634 - - 8,16%  1,022028405 24.467,31 24.467,31
20/01/2011 1.024.820,74 1.000.000,00 0,07% 1,00242007 - - 8,16% 1,022346587 24.820,74 24.820,74
21/01/2011 1.025.174,29 1.000.000,00 0,07% 1,00245381 - - 8,16% 1,022664868 25.174,29 25.174,29
22/01/2011 1.025.527,97 1.000.000,00 0,07% 1,00248755 - - 8,16% 1,022983248 25.527,97 25.527,97
23/01/2011 1.025.527,97 1.000.000,00 0,07% 1,00248755 - - 8,16% 1,022983248  25.527,97 25.527,97
24/01/2011 1.025.527,97 1.000.000,00 0,07% 1,00248755 - - 8,16% 1,022983248 25.527,97 25.527,97
25/01/2011 1.025.881,77 1.000.000,00 0,07% 1,00252129 - - 8,16% 1,023301727 25.881,77 25.881,77
26/01/2011 1.026.235,68 1.000.000,00 0,07% 1,00255502 - - 8,16% 1,023620306 26.235,68 26.235,68
27/01/2011 1.026.589,73 1.000.000,00 0,07% 1,00258877 - - 8,16% 1,023938983 26.589,73 26.589,73
28/01/2011 1.026.943,89 1.000.000,00 0,07% 1,00262251 - - 8,16% 1,02425776 26.943,89 26.943,89
29/01/2011 1.027.298,17 1.000.000,00 0,07% 1,00265625 - - 8,16% 1,024576636  27.298,17 27.298,17
30/01/2011 1.027.298,17 1.000.000,00 0,07% 1,00265625 - - 8,16% 1,024576636  27.298,17 27.298,17
31/01/2011 1.027.298,17 1.000.000,00 0,07% 1,00265625 - - 8,16% 1,024576636  27.298,17 27.298,17
01/02/2011 1.027.652,58 1.000.000,00 0,07% 1,00269 - - 8,16% 1,024895611 27.652,58 27.652,58
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02/02/2011 1.028.007,12 1.000.000,00 0,07% 1,00272375 - - 8,16% 1,025214686  28.007,12 28.007,12
03/02/2011 1.028.361,76 1.000.000,00 0,07% 1,00275749 - - 8,16% 1,02553386 28.361,76 28.361,76
04/02/2011 1.028.716,54 1.000.000,00 0,07% 1,00279124 - - 8,16% 1,025853133 28.716,54 28.716,54
05/02/2011 1.029.071,43 1.000.000,00 0,07% 1,00282499 - - 8,16% 1,026172505 29.071,43 29.071,43
06/02/2011 1.029.071,43 1.000.000,00 0,07% 1,00282499 - - 8,16% 1,026172505 29.071,43 29.071,43
07/02/2011 1.029.071,43 1.000.000,00 0,07% 1,00282499 - - 8,16% 1,026172505 29.071,43 29.071,43
08/02/2011 1.029.426,46 1.000.000,00 0,07% 1,00285875 - - 8,16% 1,026491978  29.426,46 29.426,46
09/02/2011 1.029.765,09 1.000.000,00 0,03% 1,00287642 - - 8,16% 1,026811549 29.765,09 29.765,09
10/02/2011 1.030.103,84 1.000.000,00 0,03% 1,0028941 - - 8,16% 1,02713122 30.103,84 30.103,84
11/02/2011 1.030.442,70 1.000.000,00 0,03% 1,00291178 - - 8,16% 1,027450991 30.442,70 30.442,70
12/02/2011 1.030.781,68 1.000.000,00 0,03% 1,00292946 - - 8,16% 1,027770861 30.781,68 30.781,68
13/02/2011 1.030.781,68 1.000.000,00 0,03% 1,00292946 - - 8,16% 1,027770861 30.781,68 30.781,68
14/02/2011 1.030.781,68 1.000.000,00 0,03% 1,00292946 - - 8,16% 1,027770861 30.781,68 30.781,68
15/02/2011 1.031.120,76 1.000.000,00 0,03% 1,00294714 - - 8,16% 1,02809083 31.120,76 31.120,76
16/02/2011 1.031.459,95 1.000.000,00 0,03% 1,00296482 - - 8,16% 1,0284109 31.459,95 31.459,95
17/02/2011 1.031.799,26 1.000.000,00 0,03% 1,0029825 - - 8,16% 1,028731069 31.799,26 31.799,26
18/02/2011 1.032.138,68 1.000.000,00 0,03% 1,00300018 - - 8,16% 1,029051337 32.138,68 32.138,68
19/02/2011 1.032.478,22 1.000.000,00 0,03% 1,00301787 - - 8,16% 1,029371706  32.478,22 32.478,22
20/02/2011 1.032.478,22 1.000.000,00 0,03% 1,00301787 - - 8,16% 1,029371706  32.478,22 32.478,22
21/02/2011 1.032.478,22 1.000.000,00 0,03% 1,00301787 - - 8,16% 1,029371706  32.478,22 32.478,22
22/02/2011 1.032.817,86 1.000.000,00 0,03% 1,00303555 - - 8,16% 1,029692174 32.817,86 32.817,86
23/02/2011 1.033.157,61 1.000.000,00 0,03% 1,00305323 - - 8,16% 1,030012742 33.157,61 33.157,61
24/02/2011 1.033.497,47 1.000.000,00 0,03% 1,00307091 - - 8,16% 1,030333409 33.497,47 33.497,47
25/02/2011 1.033.837,45 1.000.000,00 0,03% 1,00308859 - - 8,16% 1,030654177 33.837,45 33.837,45
26/02/2011 1.034.177,54 1.000.000,00 0,03% 1,00310628 - - 8,16% 1,030975044 34.177,54 34.177,54
27/02/2011 1.034.177,54 1.000.000,00 0,03% 1,00310628 - - 8,16% 1,030975044 34.177,54 34.177,54
28/02/2011 1.034.177,54 1.000.000,00 0,03% 1,00310628 - - 8,16% 1,030975044 34.177,54 34.177,54
01/03/2011 1.034.517,74 1.000.000,00 0,03% 1,00312396 - - 8,16% 1,031296011 34.517,74 34.517,74
02/03/2011 1.034.858,05 1.000.000,00 0,03% 1,00314164 - - 8,16% 1,031617078 34.858,05 34.858,05
03/03/2011 1.035.198,48 1.000.000,00 0,03% 1,00315933 - - 8,16% 1,031938245 35.198,48 35.198,48
04/03/2011 1.035.539,01 1.000.000,00 0,03% 1,00317701 - - 8,16% 1,032259513 35.539,01 35.539,01
05/03/2011 1.035.879,67 1.000.000,00 0,03% 1,0031947 - - 8,16% 1,03258088 35.879,67 35.879,67
06/03/2011 1.035.879,67 1.000.000,00 0,03% 1,0031947 - - 8,16% 1,03258088 35.879,67 35.879,67
07/03/2011 1.035.879,67 1.000.000,00 0,03% 1,0031947 - - 8,16% 1,03258088 35.879,67 35.879,67
08/03/2011 1.035.879,67 1.000.000,00 0,03% 1,0031947 - - 8,16% 1,03258088 35.879,67 35.879,67
09/03/2011 1.035.879,67 1.000.000,00 0,03% 1,0031947 - - 8,16% 1,03258088 35.879,67 35.879,67
10/03/2011 1.036.262,12 1.000.000,00 0,13% 1,00325275 - - 8,16% 1,032902347 36.262,12 36.262,12
11/03/2011 1.036.644,72 1.000.000,00 0,13% 1,00331081 - - 8,16% 1,033223914 36.644,72 36.644,72
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12/03/2011 1.037.027,47 1.000.000,00 0,13% 1,00336888 - - 8,16%  1,033545581 37.027,47 37.027,47
13/03/2011 1.037.027,47 1.000.000,00 0,13% 1,00336888 - - 8,16%  1,033545581 37.027,47 37.027,47
14/03/2011 1.037.027,47 1.000.000,00 0,13% 1,00336888 - - 8,16%  1,033545581 37.027,47 37.027,47
15/03/2011 1.037.410,35 1.000.000,00 0,13% 1,00342694 - - 8,16%  1,033867349 37.410,35 37.410,35
16/03/2011 1.037.793,39 1.000.000,00 0,13% 1,00348502 - - 8,16%  1,034189217 37.793,39 37.793,39
17/03/2011 1.038.176,55 1.000.000,00 0,13% 1,00354309 - - 8,16%  1,034511184 38.176,55 38.176,55
18/03/2011 1.038.559,86 1.000.000,00 0,13% 1,00360117 - - 8,16%  1,034833253 38.559,86 38.559,86
19/03/2011 1.038.943,31 1.000.000,00 0,13% 1,00365925 - - 8,16%  1,035155421 38.943,31 38.943,31
20/03/2011 1.038.943,31 1.000.000,00 0,13% 1,00365925 - - 8,16%  1,035155421 38.943,31 38.943,31
21/03/2011 1.038.943,31 1.000.000,00 0,13% 1,00365925 - - 8,16%  1,035155421 38.943,31 38.943,31
22/03/2011 1.039.326,91 1.000.000,00 0,13% 1,00371734 - - 8,16%  1,03547769  39.326,91 39.326,91
23/03/2011 1.039.710,64 1.000.000,00 0,13% 1,00377542 - - 8,16%  1,035800059 39.710,64 39.710,64
24/03/2011 1.040.094,52 1.000.000,00 0,13% 1,00383352 - - 8,16%  1,036122528 40.094,52 40.094,52
25/03/2011 1.040.478,54 1.000.000,00 0,13% 1,00389161 - - 8,16%  1,036445098 40.478,54 40.478,54
26/03/2011 1.040.862,71 1.000.000,00 0,13% 1,00394972 - - 8,16%  1,036767768 40.862,71 40.862,71
27/03/2011 1.040.862,71 1.000.000,00 0,13% 1,00394972 - - 8,16%  1,036767768 40.862,71 40.862,71
28/03/2011 1.040.862,71 1.000.000,00 0,13% 1,00394972 - - 8,16%  1,036767768 40.862,71 40.862,71
29/03/2011 1.041.247,00 1.000.000,00 0,13% 1,00400781 - - 8,16%  1,037090539 41.247,00 41.247,00
30/03/2011 1.041.631,46 1.000.000,00 0,13% 1,00406593 - - 8,16%  1,03741341  41.631,46 41.631,46
31/03/2011 1.042.016,04 1.000.000,00 0,13% 1,00412403 - - 8,16%  1,037736381 42.016,04 42.016,04
01/04/2011 1.042.400,77 1.000.000,00 0,13% 1,00418215 - - 8,16%  1,038059454 42.400,77 42.400,77
02/04/2011 1.042.785,64 1.000.000,00 0,13% 1,00424026 - - 8,16%  1,038382626 42.785,64 42.785,64
03/04/2011 1.042.785,64 1.000.000,00 0,13% 1,00424026 - - 8,16%  1,038382626 42.785,64 42.785,64
04/04/2011 1.042.785,64 1.000.000,00 0,13% 1,00424026 - - 8,16%  1,038382626 42.785,64 42.785,64
05/04/2011 1.043.170,65 1.000.000,00 0,13% 1,00429838 - - 8,16% 1,0387059  43.170,65 43.170,65
06/04/2011 1.043.555,81 1.000.000,00 0,13% 1,0043565 - - 8,16%  1,039029274 43.555,81 43.555,81
07/04/2011 1.043.941,11 1.000.000,00 0,13% 1,00441463 - - 8,16% 1,039352748 43.941,11 43.941,11
08/04/2011 1.044.326,56 1.000.000,00 0,13% 1,00447277 3 - 8,16%  1,039676324 44.326,56 44.326,56
09/04/2011 1.000.343,37 1.000.000,00 0,06% 1,00003204 - - 8,16%  1,000311324 343,374 343,37
10/04/2011 1.000.343,37 1.000.000,00 0,06% 1,00003204 - - 8,16%  1,000311324 343,374 343,37
11/04/2011 1.000.343,37 1.000.000,00 0,06% 1,00003204 - - 8,16%  1,000311324 343,374 343,37
12/04/2011 1.000.686,87 1.000.000,00 0,06% 1,00006408 - - 8,16%  1,000622745 686,865 686,87
13/04/2011 1.001.030,48 1.000.000,00 0,06% 1,00009613 - - 8,16%  1,000934263  1.030,48 1.030,48
14/04/2011 1.001.374,21 1.000.000,00 0,06% 1,00012817 - - 8,16%  1,001245877  1.374,21 1.374,21
15/04/2011 1.001.718,06 1.000.000,00 0,06% 1,00016022 - - 8,16%  1,001557589  1.718,06 1.718,06
16/04/2011 1.002.062,03 1.000.000,00 0,06% 1,00019227 - - 8,16%  1,001869398  2.062,03 2.062,03
17/04/2011 1.002.062,03 1.000.000,00 0,06% 1,00019227 - - 8,16%  1,001869398  2.062,03 2.062,03
18/04/2011 1.002.062,03 1.000.000,00 0,06% 1,00019227 - - 8,16%  1,001869398  2.062,03 2.062,03
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19/04/2011 1.002.406,11 1.000.000,00 0,06% 1,00022432 - - 8,16% 1,002181304 2.406,11  2.406,11
20/04/2011 1.002.750,32 1.000.000,00 0,06% 1,00025637 - - 8,16% 1,002493307 2.750,32  2.750,32
21/04/2011 1.003.094,64 1.000.000,00 0,06% 1,00028842 - - 8,16% 1,002805407 3.094,64 3.094,64
22/04/2011 1.003.094,64 1.000.000,00 0,06% 1,00028842 - - 8,16% 1,002805407 3.094,64 3.094,64
23/04/2011 1.003.094,64 1.000.000,00 0,06% 1,00028842 - - 8,16% 1,002805407 3.094,64 3.094,64
24/04/2011 1.003.094,64 1.000.000,00 0,06% 1,00028842 - - 8,16% 1,002805407 3.094,64 3.094,64
25/04/2011 1.003.094,64 1.000.000,00 0,06% 1,00028842 - - 8,16% 1,002805407 3.094,64 3.094,64
26/04/2011 1.003.439,08 1.000.000,00 0,06% 1,00032048 - - 8,16% 1,003117605 3.439,08 3.439,08
27/04/2011 1.003.783,64 1.000.000,00 0,06% 1,00035253 - - 8,16% 1,003429899 3.783,64 3.783,64
28/04/2011 1.004.128,31 1.000.000,00 0,06% 1,00038458 - - 8,16% 1,003742291 4.128,31 4.128,31
29/04/2011 1.004.473,11 1.000.000,00 0,06% 1,00041664 - - 8,16% 1,00405478 4.473,11 4.473,11
30/04/2011 1.004.818,03 1.000.000,00 0,06% 1,0004487 - - 8,16% 1,004367366 4.818,03 4.818,03
01/05/2011 1.004.818,03 1.000.000,00 0,06% 1,0004487 - - 8,16% 1,004367366 4.818,03 4.818,03
02/05/2011 1.004.818,03 1.000.000,00 0,06% 1,0004487 - - 8,16% 1,004367366 4.818,03 4.818,03
03/05/2011 1.005.163,05 1.000.000,00 0,06% 1,00048075 - - 8,16% 1,00468005 5.163,05 5.163,05
04/05/2011 1.005.508,20 1.000.000,00 0,06% 1,00051281 - - 8,16% 1,004992831 5.508,20 5.508,20
05/05/2011 1.005.853,47 1.000.000,00 0,06% 1,00054487 - - 8,16% 1,005305709 5.853,47 5.853,47
06/05/2011 1.006.198,86 1.000.000,00 0,06% 1,00057693 - - 8,16% 1,005618685 6.198,86 6.198,86
07/05/2011 1.006.544,37 1.000.000,00 0,06% 1,000609 - - 8,16% 1,005931758 6.544,37 6.544,37
08/05/2011 1.006.544,37 1.000.000,00 0,06% 1,000609 - - 8,16% 1,005931758 6.544,37  6.544,37
09/05/2011 1.006.544,37 1.000.000,00 0,06% 1,000609 - - 8,16% 1,005931758 6.544,37 6.544,37
10/05/2011 1.006.917,45 1.000.000,00 0,13% 1,00066835 - - 8,16% 1,006244929 6.917,45 6.917,45
11/05/2011 1.007.290,69 1.000.000,00 0,13% 1,00072772 - - 8,16% 1,006558197 7.290,69 7.290,69
12/05/2011 1.007.664,06 1.000.000,00 0,13% 1,00078709 - - 8,16% 1,006871563 7.664,06 7.664,06
13/05/2011 1.008.037,57 1.000.000,00 0,13% 1,00084646 - - 8,16% 1,007185026 8.037,57 8.037,57
14/05/2011 1.008.411,22 1.000.000,00 0,13% 1,00090584 - - 8,16% 1,007498587 8.411,22 8.411,22
15/05/2011 1.008.411,22 1.000.000,00 0,13% 1,00090584 - - 8,16% 1,007498587 8.411,22  8.411,22
16/05/2011 1.008.411,22 1.000.000,00 0,13% 1,00090584 - - 8,16% 1,007498587 8.411,22 8.411,22
17/05/2011 1.008.785,01 1.000.000,00 0,13% 1,00096522 - - 8,16% 1,007812245 8.785,01 8.785,01
18/05/2011 1.009.158,94 1.000.000,00 0,13% 1,00102461 - - 8,16% 1,008126001 9.158,94 9.158,94
19/05/2011 1.009.532,99 1.000.000,00 0,13% 1,00108399 - - 8,16% 1,008439855 9.532,99 9.532,99
20/05/2011 1.009.907,20 1.000.000,00 0,13% 1,00114338 - - 8,16% 1,008753806 9.907,20 9.907,20
21/05/2011 1.010.281,54 1.000.000,00 0,13% 1,00120278 - - 8,16% 1,009067856 10.281,54 10.281,54
22/05/2011 1.010.281,54 1.000.000,00 0,13% 1,00120278 - - 8,16% 1,009067856 10.281,54 10.281,54
23/05/2011 1.010.281,54 1.000.000,00 0,13% 1,00120278 - - 8,16% 1,009067856 10.281,54 10.281,54
24/05/2011 1.010.656,02 1.000.000,00 0,13% 1,00126217 - - 8,16% 1,009382003 10.656,02 10.656,02
25/05/2011 1.011.030,64 1.000.000,00 0,13% 1,00132158 - - 8,16% 1,009696247 11.030,64 11.030,64
26/05/2011 1.011.405,39 1.000.000,00 0,13% 1,00138098 - - 8,16% 1,01001059 11.405,39 11.405,39
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27/05/2011 1.011.780,29 1.000.000,00 0,13% 1,00144039 - - 8,16% 1,010325031 11.780,29 11.780,29
28/05/2011 1.012.155,33 1.000.000,00 0,13% 1,0014998 - - 8,16% 1,010639569 12.155,33 12.155,33
29/05/2011 1.012.155,33 1.000.000,00 0,13% 1,0014998 - - 8,16% 1,010639569 12.155,33 12.155,33
30/05/2011 1.012.155,33 1.000.000,00 0,13% 1,0014998 - - 8,16% 1,010639569 12.155,33 12.155,33
31/05/2011 1.012.530,50 1.000.000,00 0,13% 1,00155921 - - 8,16% 1,010954205 12.530,50 12.530,50
01/06/2011 1.012.905,82 1.000.000,00 0,13% 1,00161864 - - 8,16% 1,01126894 12.905,82 12.905,82
02/06/2011 1.013.281,27 1.000.000,00 0,13% 1,00167806 - - 8,16% 1,011583772 13.281,27 13.281,27
03/06/2011 1.013.656,86 1.000.000,00 0,13% 1,00173748 - - 8,16% 1,011898702 13.656,86 13.656,86
04/06/2011 1.014.032,60 1.000.000,00 0,13% 1,00179692 - - 8,16% 1,01221373 14.032,60 14.032,60
05/06/2011 1.014.032,60 1.000.000,00 0,13% 1,00179692 - - 8,16% 1,01221373 14.032,60 14.032,60
06/06/2011 1.014.032,60 1.000.000,00 0,13% 1,00179692 - - 8,16% 1,01221373 14.032,60 14.032,60
07/06/2011 1.014.408,46 1.000.000,00 0,13% 1,00185634 - - 8,16% 1,012528857 14.408,46 14.408,46
08/06/2011 1.014.784,48 1.000.000,00 0,13% 1,00191579 - - 8,16% 1,012844081 14.784,48 14.784,48
09/06/2011 1.015.146,83 1.000.000,00 0,10% 1,00196161 - - 8,16% 1,013159404 15.146,83 15.146,83
10/06/2011 1.015.509,32 1.000.000,00 0,10% 1,00200744 - - 8,16% 1,013474825 15.509,32 15.509,32
11/06/2011 1.015.871,93 1.000.000,00 0,10% 1,00205327 - - 8,16% 1,013790344 15.871,93 15.871,93
12/06/2011 1.015.871,93 1.000.000,00 0,10% 1,00205327 - - 8,16% 1,013790344 15.871,93 15.871,93
13/06/2011 1.015.871,93 1.000.000,00 0,10% 1,00205327 - - 8,16% 1,013790344 15.871,93 15.871,93
14/06/2011 1.016.234,68 1.000.000,00 0,10% 1,00209911 - - 8,16% 1,014105961 16.234,68 16.234,68
15/06/2011 1.016.597,55 1.000.000,00 0,10% 1,00214494 - - 8,16%  1,014421676 16.597,55 16.597,55
16/06/2011 1.016.960,56 1.000.000,00 0,10% 1,00219078 - - 8,16% 1,01473749 16.960,56 16.960,56
17/06/2011 1.017.323,70 1.000.000,00 0,10% 1,00223663 - - 8,16% 1,015053402 17.323,70 17.323,70
18/06/2011 1.017.686,96 1.000.000,00 0,10% 1,00228247 - - 8,16% 1,015369413 17.686,96 17.686,96
19/06/2011 1.017.686,96 1.000.000,00 0,10% 1,00228247 - - 8,16% 1,015369413 17.686,96 17.686,96
20/06/2011 1.017.686,96 1.000.000,00 0,10% 1,00228247 - - 8,16% 1,015369413 17.686,96 17.686,96
21/06/2011 1.018.050,35 1.000.000,00 0,10% 1,00232831 - - 8,16% 1,015685521 18.050,35 18.050,35
22/06/2011 1.018.413,88 1.000.000,00 0,10% 1,00237416 - - 8,16% 1,016001729 18.413,88 18.413,88
23/06/2011 1.018.777,53 1.000.000,00 0,10% 1,00242001 - - 8,16% 1,016318034 18.777,53 18.777,53
24/06/2011 1.018.777,53 1.000.000,00 0,10% 1,00242001 - - 8,16% 1,016318034 18.777,53 18.777,53
25/06/2011 1.019.141,32 1.000.000,00 0,10% 1,00246586 - - 8,16% 1,016634438 19.141,32 19.141,32
26/06/2011 1.019.141,32 1.000.000,00 0,10% 1,00246586 - - 8,16% 1,016634438 19.141,32 19.141,32
27/06/2011 1.019.141,32 1.000.000,00 0,10% 1,00246586 - - 8,16% 1,016634438 19.141,32 19.141,32
28/06/2011 1.019.505,23 1.000.000,00 0,10% 1,00251171 - - 8,16% 1,016950941 19.505,23 19.505,23
29/06/2011 1.019.869,28 1.000.000,00 0,10% 1,00255757 - - 8,16% 1,017267542 19.869,28 19.869,28
30/06/2011 1.020.233,45 1.000.000,00 0,10% 1,00260343 - - 8,16% 1,017584242  20.233,45 20.233,45
01/07/2011 1.020.597,76 1.000.000,00 0,10% 1,00264929 - - 8,16% 1,01790104 20.597,76 20.597,76
02/07/2011 1.020.962,20 1.000.000,00 0,10% 1,00269516 - - 8,16% 1,018217937 20.962,20 20.962,20
03/07/2011 1.020.962,20 1.000.000,00 0,10% 1,00269516 - - 8,16% 1,018217937 20.962,20 20.962,20
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12 Emissdo de Debéntures

Abril/2012
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R$ R$ R$ R$ R$

04/07/2011 1.020.962,20 1.000.000,00 0,10% 1,00269516 - - 8,16%  1,018217937 20.962,20 20.962,20
05/07/2011 1.021.326,75 1.000.000,00 0,10% 1,00274101 - - 8,16%  1,018534933 21.326,75 21.326,75
06/07/2011 1.021.691,45 1.000.000,00 0,10% 1,00278688 - - 8,16%  1,018852027 21.691,45 21.691,45
07/07/2011 1.022.056,27 1.000.000,00 0,10% 1,00283275 - - 8,16%  1,01916922  22.056,27 22.056,27
08/07/2011 1.022.421,24 1.000.000,00 0,10% 1,00287863 - - 8,16% 1,019486512 22.421,24 22.421,24
09/07/2011 1.022.802,56 1.000.000,00 0,13% 1,00294042 - - 8,16%  1,019803903 22.802,56 22.802,56
10/07/2011 1.022.802,56 1.000.000,00 0,13% 1,00294042 - - 8,16%  1,019803903 22.802,56 22.802,56
11/07/2011 1.022.802,56 1.000.000,00 0,13% 1,00294042 - - 8,16%  1,019803903 22.802,56 22.802,56
12/07/2011 1.023.184,04 1.000.000,00 0,13% 1,00300224 - - 8,16% 1,020121392 23.184,04 23.184,04
13/07/2011 1.023.565,66 1.000.000,00 0,13% 1,00306405 - - 8,16%  1,02043898  23.565,66 23.565,66
14/07/2011 1.023.947,41 1.000.000,00 0,13% 1,00312586 - - 8,16%  1,020756667 23.947,41 23.947,41
15/07/2011 1.024.329,32 1.000.000,00 0,13% 1,00318769 - - 8,16%  1,021074453 24.329,32 24.329,32
16/07/2011 1.024.711,36 1.000.000,00 0,13% 1,00324951 - - 8,16% 1,021392338 24.711,36 24.711,36
17/07/2011 1.024.711,36 1.000.000,00 0,13% 1,00324951 - - 8,16%  1,021392338 24.711,36 24.711,36
18/07/2011 1.024.711,36 1.000.000,00 0,13% 1,00324951 - - 8,16% 1,021392338 24.711,36 24.711,36
19/07/2011 1.025.093,56 1.000.000,00 0,13% 1,00331135 - - 8,16%  1,021710322 25.093,56 25.093,56
20/07/2011 1.025.475,88 1.000.000,00 0,13% 1,00337317 - - 8,16%  1,022028405 25.475,88 25.475,88
21/07/2011 1.025.858,36 1.000.000,00 0,13% 1,00343501 - - 8,16%  1,022346587 25.858,36 25.858,36
22/07/2011 1.026.240,97 1.000.000,00 0,13% 1,00349685 - - 8,16%  1,022664868 26.240,97 26.240,97
23/07/2011 1.026.623,74 1.000.000,00 0,13% 1,0035587 - - 8,16%  1,022983248 26.623,74 26.623,74
24/07/2011 1.026.623,74 1.000.000,00 0,13% 1,0035587 - - 8,16%  1,022983248 26.623,74 26.623,74
25/07/2011 1.026.623,74 1.000.000,00 0,13% 1,0035587 - - 8,16%  1,022983248 26.623,74 26.623,74
26/07/2011 1.027.006,63 1.000.000,00 0,13% 1,00362054 - - 8,16%  1,023301727 27.006,63 27.006,63
27/07/2011 1.027.389,68 1.000.000,00 0,13% 1,00368239 - - 8,16%  1,023620306 27.389,68 27.389,68
28/07/2011 1.027.772,87 1.000.000,00 0,13% 1,00374425 - - 8,16% 1,023938983 27.772,87 27.772,87
29/07/2011 1.028.156,20 1.000.000,00 0,13% 1,00380611 - - 8,16%  1,02425776  28.156,20 28.156,20
30/07/2011 1.028.539,67 1.000.000,00 0,13% 1,00386797 - - 8,16%  1,024576636 28.539,67 28.539,67
31/07/2011 1.028.539,67 1.000.000,00 0,13% 1,00386797 - - 8,16%  1,024576636 28.539,67 28.539,67
01/08/2011 1.028.539,67 1.000.000,00 0,13% 1,00386797 - - 8,16%  1,024576636 28.539,67 28.539,67
02/08/2011 1.028.923,29 1.000.000,00 0,13% 1,00392984 - - 8,16%  1,024895611 28.923,29 28.923,29
03/08/2011 1.029.307,05 1.000.000,00 0,13% 1,00399171 - - 8,16%  1,025214686 29.307,05 29.307,05
04/08/2011 1.029.690,95 1.000.000,00 0,13% 1,00405359 - - 8,16%  1,02553386  29.690,95 29.690,95
05/08/2011 1.030.075,00 1.000.000,00 0,13% 1,00411547 - - 8,16%  1,025853133 30.075,00 30.075,00
06/08/2011 1.030.459,19 1.000.000,00 0,13% 1,00417735 - - 8,16%  1,026172505 30.459,19 30.459,19
07/08/2011 1.030.459,19 1.000.000,00 0,13% 1,00417735 - - 8,16%  1,026172505 30.459,19 30.459,19
08/08/2011 1.030.459,19 1.000.000,00 0,13% 1,00417735 - - 8,16%  1,026172505 30.459,19 30.459,19
09/08/2011 1.030.862,05 1.000.000,00 0,18% 1,00425729 - - 8,16%  1,026491978 30.862,05 30.862,05
10/08/2011 1.031.265,08 1.000.000,00 0,18% 1,00433724 - - 8,16%  1,026811549  31.265,08 31.265,08
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11/08/2011 1.031.668,26 1.000.000,00 0,18% 1,0044172 - - 8,16% 1,02713122 31.668,26 31.668,26
12/08/2011 1.032.071,61 1.000.000,00 0,18% 1,00449717 - - 8,16% 1,027450991 32.071,61 32.071,61
13/08/2011 1.032.475,11 1.000.000,00 0,18% 1,00457714 - - 8,16% 1,027770861 32.475,11 32.475,11
14/08/2011 1.032.475,11 1.000.000,00 0,18% 1,00457714 - - 8,16% 1,027770861  32.475,11 32.475,11
15/08/2011 1.032.475,11 1.000.000,00 0,18% 1,00457714 - - 8,16% 1,027770861 32.475,11 32.475,11
16/08/2011 1.032.878,77 1.000.000,00 0,18% 1,00465712 - - 8,16% 1,02809083 32.878,77 32.878,77
17/08/2011 1.033.282,59 1.000.000,00 0,18% 1,0047371 - - 8,16% 1,0284109 33.282,59 33.282,59
18/08/2011 1.033.686,57 1.000.000,00 0,18% 1,0048171 - - 8,16% 1,028731069 33.686,57 33.686,57
19/08/2011 1.034.090,70 1.000.000,00 0,18% 1,0048971 - - 8,16% 1,029051337 34.090,70 34.090,70
20/08/2011 1.034.494,99 1.000.000,00 0,18% 1,0049771 - - 8,16% 1,029371706  34.494,99 34.494,99
21/08/2011 1.034.494,99 1.000.000,00 0,18% 1,0049771 - - 8,16% 1,029371706  34.494,99 34.494,99
22/08/2011 1.034.494,99 1.000.000,00 0,18% 1,0049771 - - 8,16% 1,029371706  34.494,99 34.494,99
23/08/2011 1.034.899,44 1.000.000,00 0,18% 1,00505711 - - 8,16% 1,029692174 34.899,44 34.899,44
24/08/2011 1.035.304,06 1.000.000,00 0,18% 1,00513714 - - 8,16% 1,030012742 35.304,06 35.304,06
25/08/2011 1.035.708,82 1.000.000,00 0,18% 1,00521716 - - 8,16% 1,030333409 35.708,82 35.708,82
26/08/2011 1.036.113,75 1.000.000,00 0,18% 1,00529719 - - 8,16% 1,030654177 36.113,75 36.113,75
27/08/2011 1.036.518,83 1.000.000,00 0,18% 1,00537723 - - 8,16% 1,030975044 36.518,83 36.518,83
28/08/2011 1.036.518,83 1.000.000,00 0,18% 1,00537723 - - 8,16% 1,030975044 36.518,83 36.518,83
29/08/2011 1.036.518,83 1.000.000,00 0,18% 1,00537723 - - 8,16% 1,030975044 36.518,83 36.518,83
30/08/2011 1.036.924,07 1.000.000,00 0,18% 1,00545727 - - 8,16% 1,031296011 36.924,07 36.924,07
31/08/2011 1.037.329,47 1.000.000,00 0,18% 1,00553732 - - 8,16% 1,031617078 37.329,47 37.329,47
01/09/2011 1.037.735,03 1.000.000,00 0,18% 1,00561738 - - 8,16% 1,031938245 37.735,03 37.735,03
02/09/2011 1.038.140,75 1.000.000,00 0,18% 1,00569744 - - 8,16% 1,032259513  38.140,75 38.140,75
03/09/2011 1.038.546,62 1.000.000,00 0,18% 1,0057775 - - 8,16% 1,03258088 38.546,62 38.546,62
04/09/2011 1.038.546,62 1.000.000,00 0,18% 1,0057775 - - 8,16% 1,03258088 38.546,62 38.546,62
05/09/2011 1.038.546,62 1.000.000,00 0,18% 1,0057775 - - 8,16% 1,03258088 38.546,62 38.546,62
06/09/2011 1.038.952,66 1.000.000,00 0,18% 1,00585758 - - 8,16% 1,032902347 38.952,66 38.952,66
07/09/2011 1.039.358,86 1.000.000,00 0,18% 1,00593767 - - 8,16% 1,033223914 39.358,86 39.358,86
08/09/2011 1.039.358,86 1.000.000,00 0,18% 1,00593767 - - 8,16% 1,033223914  39.358,86 39.358,86
09/09/2011 1.039.740,89 1.000.000,00 0,12% 1,00599423 - - 8,16% 1,033545581  39.740,89 39.740,89
10/09/2011 1.040.123,08 1.000.000,00 0,12% 1,00605081 - - 8,16% 1,033867349 40.123,08 40.123,08
11/09/2011 1.040.123,08 1.000.000,00 0,12% 1,00605081 - - 8,16% 1,033867349 40.123,08 40.123,08
12/09/2011 1.040.123,08 1.000.000,00 0,12% 1,00605081 - - 8,16% 1,033867349 40.123,08 40.123,08
13/09/2011 1.040.505,41 1.000.000,00 0,12% 1,00610739 - - 8,16% 1,034189217 40.505,41 40.505,41
14/09/2011 1.040.887,88 1.000.000,00 0,12% 1,00616397 - - 8,16% 1,034511184 40.887,88 40.887,88
15/09/2011 1.041.270,49 1.000.000,00 0,12% 1,00622055 - - 8,16% 1,034833253 41.270,49 41.270,49
16/09/2011 1.041.653,25 1.000.000,00 0,12% 1,00627715 - - 8,16% 1,035155421 41.653,25 41.653,25
17/09/2011 1.042.036,14 1.000.000,00 0,12% 1,00633374 - - 8,16% 1,03547769 42.036,14 42.036,14
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18/09/2011 1.042.036,14 1.000.000,00 0,12% 1,00633374 - - 8,16% 1,03547769 42.036,14 42.036,14
19/09/2011 1.042.036,14 1.000.000,00 0,12% 1,00633374 - - 8,16% 1,03547769 42.036,14 42.036,14
20/09/2011 1.042.419,17 1.000.000,00 0,12% 1,00639034 - - 8,16% 1,035800059 42.419,17 42.419,17
21/09/2011 1.042.802,34 1.000.000,00 0,12% 1,00644693 - - 8,16% 1,036122528 42.802,34 42.802,34
22/09/2011 1.043.185,66 1.000.000,00 0,12% 1,00650354 - - 8,16% 1,036445098 43.185,66 43.185,66
23/09/2011 1.043.569,11 1.000.000,00 0,12% 1,00656014 - - 8,16% 1,036767768 43.569,11 43.569,11
24/09/2011 1.043.952,71 1.000.000,00 0,12% 1,00661675 - - 8,16% 1,037090539 43.952,71 43.952,71
25/09/2011 1.043.952,71 1.000.000,00 0,12% 1,00661675 - - 8,16% 1,037090539 43.952,71 43.952,71
26/09/2011 1.043.952,71 1.000.000,00 0,12% 1,00661675 - - 8,16% 1,037090539 43.952,71 43.952,71
27/09/2011 1.044.336,45 1.000.000,00 0,12% 1,00667337 - - 8,16% 1,03741341 44.336,45 44.336,45
28/09/2011 1.044.720,33 1.000.000,00 0,12% 1,00672998 - - 8,16% 1,037736381 44.720,33 44.720,33
29/09/2011 1.045.104,35 1.000.000,00 0,12% 1,0067866 - - 8,16% 1,038059454 45.104,35 45.104,35
30/09/2011 1.045.488,51 1.000.000,00 0,12% 1,00684322 - - 8,16% 1,038382626 45.488,51 45.488,51
01/10/2011 1.045.872,81 1.000.000,00 0,12% 1,00689984 - - 8,16% 1,0387059 45.872,81 45.872,81
02/10/2011 1.045.872,81 1.000.000,00 0,12% 1,00689984 - - 8,16% 1,0387059 45.872,81 45.872,81
03/10/2011 1.045.872,81 1.000.000,00 0,12% 1,00689984 - - 8,16% 1,0387059 45.872,81 45.872,81
04/10/2011 1.046.257,25 1.000.000,00 0,12% 1,00695647 - - 8,16% 1,039029274 46.257,25 46.257,25
05/10/2011 1.046.641,83 1.000.000,00 0,12% 1,0070131 - - 8,16% 1,039352748 46.641,83 46.641,83
06/10/2011 1.047.026,57 1.000.000,00 0,12% 1,00706974 - - 8,16% 1,039676324 47.026,57 47.026,57
07/10/2011 1.047.411,43 1.000.000,00 0,12% 1,00712637 - - 8,16% 1,04 47.411,43 47.411,43
08/10/2011 1.047.796,44 1.000.000,00 0,12% 1,00718302 - - 8,16%  1,040323777 47.796,44 47.796,44
09/10/2011 1.047.796,44 1.000.000,00 0,12% 1,00718302 - - 8,16% 1,040323777 47.796,44 47.796,44
10/10/2011 1.047.796,44 1.000.000,00 0,12% 1,00718302 4 - 8,16% 1,040323777 47.796,44 47.796,44
11/10/2011 1.000.330,69 1.000.000,00 0,04% 1,00001936 - - 8,16% 1,000311324 330,69 330,69
12/10/2011 1.000.661,50 1.000.000,00 0,04% 1,00003873 - - 8,16% 1,000622745 661,499 661,5
13/10/2011 1.000.661,50 1.000.000,00 0,04% 1,00003873 - - 8,16% 1,000622745 661,499 661,5
14/10/2011 1.000.992,41 1.000.000,00 0,04% 1,00005809 - - 8,16% 1,000934263 992,407 992,41
15/10/2011 1.001.323,43 1.000.000,00 0,04% 1,00007746 - - 8,16% 1,001245877 1.323,43 1.323,43
16/10/2011 1.001.323,43 1.000.000,00 0,04% 1,00007746 - - 8,16% 1,001245877 1.323,43 1.323,43
17/10/2011 1.001.323,43 1.000.000,00 0,04% 1,00007746 - - 8,16% 1,001245877 1.323,43 1.323,43
18/10/2011 1.001.654,56 1.000.000,00 0,04% 1,00009682 - - 8,16% 1,001557589 1.654,56 1.654,56
19/10/2011 1.001.985,81 1.000.000,00 0,04% 1,00011619 - - 8,16% 1,001869398 1.985,81 1.985,81
20/10/2011 1.002.317,16 1.000.000,00 0,04% 1,00013556 - - 8,16% 1,002181304 2.317,16 2.317,16
21/10/2011 1.002.648,62 1.000.000,00 0,04% 1,00015493 - - 8,16% 1,002493307 2.648,62 2.648,62
22/10/2011 1.002.980,19 1.000.000,00 0,04% 1,00017429 - - 8,16% 1,002805407 2.980,19 2.980,19
23/10/2011 1.002.980,19 1.000.000,00 0,04% 1,00017429 - - 8,16% 1,002805407 2.980,19 2.980,19
24/10/2011 1.002.980,19 1.000.000,00 0,04% 1,00017429 - - 8,16% 1,002805407 2.980,19 2.980,19
25/10/2011 1.003.311,87 1.000.000,00 0,04% 1,00019366 - - 8,16% 1,003117605 3.311,87 3.311,87
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26/10/2011 1.003.643,66 1.000.000,00 0,04% 1,00021303 - - 8,16% 1,003429899 3.643,66 3.643,66
27/10/2011 1.003.975,56 1.000.000,00 0,04% 1,0002324 - - 8,16% 1,003742291 3.975,56  3.975,56
28/10/2011 1.004.307,57 1.000.000,00 0,04% 1,00025177 - - 8,16% 1,00405478 4.307,57 4.307,57
29/10/2011 1.004.639,69 1.000.000,00 0,04% 1,00027114 - - 8,16% 1,004367366 4.639,69 4.639,69
30/10/2011 1.004.639,69 1.000.000,00 0,04% 1,00027114 - - 8,16% 1,004367366 4.639,69 4.639,69
31/10/2011 1.004.639,69 1.000.000,00 0,04% 1,00027114 - - 8,16% 1,004367366 4.639,69 4.639,69
01/11/2011 1.004.971,92 1.000.000,00 0,04% 1,00029051 - - 8,16% 1,00468005 4.971,92 4.971,92
02/11/2011 1.005.304,26 1.000.000,00 0,04% 1,00030988 - - 8,16% 1,004992831 5.304,26 5.304,26
03/11/2011 1.005.304,26 1.000.000,00 0,04% 1,00030988 - - 8,16% 1,004992831 5.304,26 5.304,26
04/11/2011 1.005.636,71 1.000.000,00 0,04% 1,00032925 - - 8,16% 1,005305709 5.636,71 5.636,71
05/11/2011 1.005.969,26 1.000.000,00 0,04% 1,00034862 - - 8,16% 1,005618685 5.969,26 5.969,26
06/11/2011 1.005.969,26 1.000.000,00 0,04% 1,00034862 - - 8,16% 1,005618685 5.969,26 5.969,26
07/11/2011 1.005.969,26 1.000.000,00 0,04% 1,00034862 - - 8,16% 1,005618685 5.969,26 5.969,26
08/11/2011 1.006.301,94 1.000.000,00 0,04% 1,000368 - - 8,16% 1,005931758 6.301,94 6.301,94
09/11/2011 1.006.659,25 1.000.000,00 0,09% 1,00041175 - - 8,16% 1,006244929 6.659,25 6.659,25
10/11/2011 1.007.016,69 1.000.000,00 0,09% 1,00045551 - - 8,16% 1,006558197 7.016,69 7.016,69
11/11/2011 1.007.374,26 1.000.000,00 0,09% 1,00049927 - - 8,16% 1,006871563 7.374,26  7.374,26
12/11/2011 1.007.731,97 1.000.000,00 0,09% 1,00054304 - - 8,16% 1,007185026 7.731,97  7.731,97
13/11/2011 1.007.731,97 1.000.000,00 0,09% 1,00054304 - - 8,16% 1,007185026 7.731,97 7.731,97
14/11/2011 1.007.731,97 1.000.000,00 0,09% 1,00054304 - - 8,16% 1,007185026 7.731,97  7.731,97
15/11/2011 1.008.089,80 1.000.000,00 0,09% 1,00058681 - - 8,16% 1,007498587 8.089,80 8.089,80
16/11/2011 1.008.089,80 1.000.000,00 0,09% 1,00058681 - - 8,16% 1,007498587 8.089,80 8.089,80
17/11/2011 1.008.447,74 1.000.000,00 0,09% 1,00063057 - - 8,16%  1,007812245  8.447,74 8.447,74
18/11/2011 1.008.805,82 1.000.000,00 0,09% 1,00067434 - - 8,16% 1,008126001 8.805,82  8.805,82
19/11/2011 1.009.164,03 1.000.000,00 0,09% 1,00071811 - - 8,16% 1,008439855 9.164,03 9.164,03
20/11/2011 1.009.164,03 1.000.000,00 0,09% 1,00071811 - - 8,16% 1,008439855 9.164,03 9.164,03
21/11/2011 1.009.164,03 1.000.000,00 0,09% 1,00071811 - - 8,16% 1,008439855 9.164,03 9.164,03
22/11/2011 1.009.522,37 1.000.000,00 0,09% 1,00076189 - - 8,16% 1,008753806 9.522,37 9.522,37
23/11/2011 1.009.880,83 1.000.000,00 0,09% 1,00080567 - - 8,16% 1,009067856 9.880,83 9.880,83
24/11/2011 1.010.239,41 1.000.000,00 0,09% 1,00084944 - - 8,16% 1,009382003 10.239,41 10.239,41
25/11/2011 1.010.598,13 1.000.000,00 0,09% 1,00089322 - - 8,16% 1,009696247 10.598,13 10.598,13
26/11/2011 1.010.956,97 1.000.000,00 0,09% 1,000937 - - 8,16% 1,01001059 10.956,97 10.956,97
27/11/2011 1.010.956,97 1.000.000,00 0,09% 1,000937 - - 8,16% 1,01001059 10.956,97 10.956,97
28/11/2011 1.010.956,97 1.000.000,00 0,09% 1,000937 - - 8,16% 1,01001059 10.956,97 10.956,97
29/11/2011 1.011.315,95 1.000.000,00 0,09% 1,00098079 - - 8,16% 1,010325031 11.315,95 11.315,95
30/11/2011 1.011.675,05 1.000.000,00 0,09% 1,00102458 - - 8,16% 1,010639569 11.675,05 11.675,05
01/12/2011 1.012.034,27 1.000.000,00 0,09% 1,00106836 - - 8,16% 1,010954205 12.034,27 12.034,27
02/12/2011 1.012.393,62 1.000.000,00 0,09% 1,00111215 - - 8,16% 1,01126894 12.393,62 12.393,62
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03/12/2011 1.012.753,10 1.000.000,00 0,09% 1,00115594 - - 8,16% 1,011583772  12.753,10 12.753,10
04/12/2011 1.012.753,10 1.000.000,00 0,09% 1,00115594 - - 8,16% 1,011583772 12.753,10 12.753,10
05/12/2011 1.012.753,10 1.000.000,00 0,09% 1,00115594 - - 8,16% 1,011583772  12.753,10 12.753,10
06/12/2011 1.013.112,71 1.000.000,00 0,09% 1,00119973 - - 8,16% 1,011898702 13.112,71 13.112,71
07/12/2011 1.013.472,45 1.000.000,00 0,09% 1,00124353 - - 8,16% 1,01221373  13.472,45 13.472,45
08/12/2011 1.013.832,32 1.000.000,00 0,09% 1,00128733 - - 8,16% 1,012528857 13.832,32 13.832,32
09/12/2011 1.014.193,78 1.000.000,00 0,10% 1,00133258 - - 8,16% 1,012844081 14.193,78 14.193,78
10/12/2011 1.014.555,39 1.000.000,00 0,10% 1,00137785 - - 8,16% 1,013159404 14.555,39 14.555,39
11/12/2011 1.014.555,39 1.000.000,00 0,10% 1,00137785 - - 8,16% 1,013159404 14.555,39 14.555,39
12/12/2011 1.014.555,39 1.000.000,00 0,10% 1,00137785 - - 8,16% 1,013159404 14.555,39 14.555,39
13/12/2011 1.014.917,12 1.000.000,00 0,10% 1,00142312 - - 8,16% 1,013474825 14.917,12 14.917,12
14/12/2011 1.015.278,98 1.000.000,00 0,10% 1,00146839 - - 8,16% 1,013790344 15.278,98 15.278,98
15/12/2011 1.015.640,97 1.000.000,00 0,10% 1,00151366 - - 8,16% 1,014105961 15.640,97 15.640,97
16/12/2011 1.016.003,09 1.000.000,00 0,10% 1,00155893 - - 8,16% 1,014421676 16.003,09 16.003,09
17/12/2011 1.016.365,34 1.000.000,00 0,10% 1,00160421 - - 8,16% 1,01473749 16.365,34 16.365,34
18/12/2011 1.016.365,34 1.000.000,00 0,10% 1,00160421 - - 8,16% 1,01473749 16.365,34 16.365,34
19/12/2011 1.016.365,34 1.000.000,00 0,10% 1,00160421 - - 8,16% 1,01473749 16.365,34 16.365,34
20/12/2011 1.016.727,72 1.000.000,00 0,10% 1,00164949 - - 8,16% 1,015053402 16.727,72 16.727,72
21/12/2011 1.017.090,23 1.000.000,00 0,10% 1,00169477 - - 8,16% 1,015369413 17.090,23 17.090,23
22/12/2011 1.017.452,88 1.000.000,00 0,10% 1,00174006 - - 8,16% 1,015685521 17.452,88 17.452,88
23/12/2011 1.017.815,64 1.000.000,00 0,10% 1,00178534 - - 8,16% 1,016001729 17.815,64 17.815,64
24/12/2011 1.018.178,53 1.000.000,00 0,10% 1,00183062 - - 8,16% 1,016318034 18.178,53 18.178,53
25/12/2011 1.018.178,53 1.000.000,00 0,10% 1,00183062 - - 8,16% 1,016318034 18.178,53 18.178,53
26/12/2011 1.018.178,53 1.000.000,00 0,10% 1,00183062 - - 8,16% 1,016318034 18.178,53 18.178,53
27/12/2011 1.018.541,55 1.000.000,00 0,10% 1,00187591 - - 8,16% 1,016634438 18.541,55 18.541,55
28/12/2011 1.018.904,71 1.000.000,00 0,10% 1,0019212 - - 8,16% 1,016950941 18.904,71 18.904,71
29/12/2011 1.019.268,00 1.000.000,00 0,10% 1,0019665 - - 8,16% 1,017267542 19.268,00 19.268,00
30/12/2011 1.019.631,41 1.000.000,00 0,10% 1,00201179 - - 8,16% 1,017584242 19.631,41 19.631,41
31/12/2011 1.019.994,94 1.000.000,00 0,10% 1,00205708 - - 8,16% 1,01790104 19.994,94 19.994,94
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Relatorio dos Auditores Independentes
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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracgoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Odebrecht Realizagoes Imobilidrias S.A.

Examinamos as demonstragoes financeiras da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A. ("Companhia”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as demonstracoes financeiras consolidadas da Odebrecht Realizaches Imobilidrias S.A. e suas
controladas ("Consolidada") que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de
2011 @ as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, das mutacdes do patrimanio liguido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contibeis e
as demais notas explicativas,

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstragies financeiras

A administracio da Companhia é responsével pela elaboragio e adequada apresentacio dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as priticas contabeis adotadas no Brasil pelos controles
internos :rne ela determinou como necessirios para permitir a elaboragio de demonstragdes financeiras
livres de distorgiio relevante, independentemente se causada por frande ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
norimas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razodavel de que as demonstragoes financeiras estao livres de
distorgao relevante,

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagies apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem 3 Jjulgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorgio relevante
nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacio de
riscos, 0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragiio e adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sio
apropriados nas circunstancias, mas nito para expressar uma opiniao sobre a eficicia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagao da adequacio das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contiabeis feitas pela administragio, bem como a avaliagio da
apresentacio das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniio.

2

PricewaterhouseCoopers, Av, Tancredo Neves 620, 30+ e 34°, Ed. Empresarial Mundo Plasy, Caminko das Arvores,
Salvador, BA, Brasil 41820020, T: (71) 3319-1900, F: (71) 3319-1937, www.pwe.com/br
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Odebrecht Realizagoes Imobilidrias S.A,

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstrages financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Odebrecht Realizagoes Imobilidrias S.A. e da
Odebrecht Realizagoes Imobilidrias S.A. ¢ suas controladas em 31 de dezembro de 2011, 0 desempenho de
SUAs operagoes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operaches e os seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as priticas contabeis
adotadas no Brasil.

Salvador, 28 de fevereiro de 2012

\A M;(T L*“v*/—

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 28P000160/0-5
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Rubricas Selecionadas e Indicadores Econdmico-Financeiros

(R$-mil)
CONTROLADORA

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2011 31/12/2010
Ativo Circulante 606.772 642.442
Ativo Realizavel A Longo Prazo 1.314.536 942.811
Passivo Circulante 193.956 151.116
Empréstimos E Financiamentos 57.675 4.352
Debéntures 11.546 11.430
Passivo Ndo Circulante 1.426.064 1.103.014
Empréstimos E Financiamentos 94.638 111717
Debéntures 599.505 599.054
Patrimonio Liquido 854.906 685.580
Lucro Bruto 66.419 107.328
Receita Liquida 259.682 149.061
Lucro/prejuizo Do Exercicio 163.272 112.808

| INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2011 31/12/2010
LIQUIDEZ GERAL 1,19 1,26
LIQUIDEZ CORRENTE 3,13 4,25
ENDIVIDAMENTO TOTAL 1,89 1,83
ENDIVIDAMENTO ONEROSO 0,18 1,06
MARGEM BRUTA 0,26 0,72
MARGEM LIQUIDA 62,87% 75,68%

CONSOLIDADO

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2011 31/12/2010
Ativo Circulante 3.050.118 1.633.316
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 462.836 951.440
Passivo Circulante 919.623 537.662
Empréstimos E Financiamentos 129.976 71.444
Debéntures 11.546 11.430
Passivo Nao Circulante 1.481.228 1.133.810
Empréstimos E Financiamentos 317.544 201.572
Debéntures 599.505 599.054
Patrimonio Liquido 854.906 685.580
Lucro Bruto 520.506 387.545
Receita Liquida 0 0
Lucro/prejuizo Do Exercicio 211.636 152.593

| INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2011 31/12/2010
LIQUIDEZ GERAL 1,46 1,55
LIQUIDEZ CORRENTE 3,32 3,04
ENDIVIDAMENTO TOTAL 2,81 2,44
ENDIVIDAMENTO ONEROSO 0,52 1,29
MARGEM BRUTA 0 0
MARGEM LIQUIDA 0,00% 0,00%
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Notas Explicativas

1 Informacgodes gerais

A Odebrecht Realizagdes Imobiliarias S.A. ("OR” ou “Companhia”) foi constituida em 29
de janeiro de 2004 e tem como objeto social: (a) a realizacdao de empreendimentos
imobilidrios, urbanos e rurais, incluindo-se a elaboracdo de projetos, as respectivas
divulgacbes publicitarias e as operacdes de comercializacdo de unidades residenciais e/ou
comerciais; (b) a execucdao dos necessarios servicos e obras de construcao civil; (c) a
exploracdo no Brasil, direta ou indireta, de concessdes de obras de servigos publicos de
infraestrutura, incluindo, mas ndo se limitando a rodovias, pontes e outras atividades na
area de infraestrutura; e (d) a participagcdo no capital social de outras sociedades.

A OR incorpora seus empreendimentos imobilidrios por meio de participacdes em
Sociedades de Propdsitos Especificos ("SPE"), controladas integralmente ou sob controle
compartilhado. Em 28 de abril de 2009, foi aprovada a alteragdo da denominacdo da
Companhia passando de Odebrecht Empreendimentos Imobilidrios S.A. para Odebrecht
Realizagbes Imobiliarias S.A..

A Companhia é parte integrante da Organizacdo Odebrecht, sendo controlada pela
Odebrecht Realizagdes Imobilidrias Investimentos S.A. ("ORINV"), que por sua vez é
controlada pela Odebrecht S.A. (*ODB").

As Notas Explicativas na integra podem ser acessadas e impressas através do
link:
http: //www.pavarini.com.br/ODEBRECHTNOTEX2011.pdf
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Das Informacgodes

A empresa manteve atualizadas as informacdes junto ao agente fiducidrio durante o
periodo a que se refere este relatorio.

Declaracao

A Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que se
encontra plenamente apta a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da
emissao a que se refere este relatdério e que ndao tem conhecimento de eventual omissdo
ou inverdade contida nas informacgOes divulgadas pela companhia ou, ainda, de
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informacGes pela companhia.

Rio de Janeiro, 27 de abril de 2012

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Agente Fiduciario

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949

www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
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