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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2013

Senhores Debenturistas
Odebrecht Realizagées Imobiliarias S.A.

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 1% emissdo de debéntures da Odebrecht
Realizagdoes Imobiliarias S.A. apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a
referida emissdo, atendendo o disposto na Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
n° 28, de 23 de novembro de 1983; na alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei
6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes
fornecidas pela Emissora, demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente
Fiduciario.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na
sede da companhia emissora; na Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda. e na instituicdo que liderou a colocacdao das debéntures.

A versdo eletronica deste relatoério foi enviada aos debenturistas e a emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pavarini.com.br.

Atenciosamente,

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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Emissora

Denominacgao social

Odebrecht RealizagGes Imobilidrias S.A.

Endereco da sede

Avenida das Nagbes Unidas, n.° 8.501, 27° andar, CEP
05425-070

CNPJ/MF

06.206.132/0001-50

Atividade

A Companhia tem por objeto social (a) a realizacdo de
empreendimentos imobilidrios, urbanos e rurais, incluindo-
se a elaboragao de projetos, as respectivas divulgagdes
publicitarias e as operacdes de comercializacdo de
unidades residenciais e/ou comerciais; (b) a execugao dos
necessarios servicos e obras de construgdo civil; (c) a
exploragdo no Brasil, direta ou indiretamente, de
concessbes de obras e servigcos publicos de infra-estrutura,
dentre os quais rodovias, pontes e outras atividades na
area de infra-estrutura; e (d) a participacdo no capital
social de outras sociedades.

Situacao

Operacional

Controle acionario

Privado nacional

Caracteristicas das Debéntures

Registro da Oferta Publica CVM

Dispensa ICVM 476/09 em 07/10/2010

Codigo SND / Cédigo ISIN

ODRI11 / BRODRIDBS009

Coordenador Lider

Planner CVC

Instituicao Depositaria

Ital Corretora de Valores S.A.

Banco Mandatario

Banco Ital S.A.

Distribuicao / Inicio-
Encerramento

08/10/2010 - 08/10/2010

Agente de Garantias

SScore Solugbes de Gerenciamento de Risco de Crédito
S.A.

Agente de Obras

Dexter Engenharia

20/12/2010 13/02/2012 18/04/2013
Rating Standard & Poor’s Fitch Rating Fitch Rating
bra A+ A+ A+
Relatorios do Agente Fiduciario Trimestrais e anuais
Status da Emissao Ativa
Status da Emissora Adimplente

Titulo

Debéntures simples

Deliberacao

Assembleia Geral Extraordinaria dos acionistas da
Companhia realizada em 24 de setembro de 2010

Programa de Distribuicao

Nao

Emissao / Séries

Primeira / Unica

Valor Total da Emissao

R$ 600.000.000,00
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Valor Nominal

R$ 1.000.000,00

Quantidade de Titulos

600

Forma

Nominativa escritural

Espécie

Garantia real

Interveniente Garantidora

Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado
da Bahia, na Avenida Luis Viana, Paralela, n.© 2841, Ed
Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob o n.° 05.144.157/0001.72, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Garantidora”).

A concessao da fianca corporativa pela Garantidora foi
outorgada com base na deliberagdo do conselho de
administragao da Garantidora realizada em
25 de agosto de 2010.

Data de Emissao
Data de Vencimento

8 de outubro de 2010
8 de outubro de 2014

Datas de Repactuagao

N3do ha

Subscricdo e Integralizagao

As Debéntures foram subscritas em 8 de outubro de 2010
e foram integralizadas na data de sua subscricdo, a vista,
pelo seu Valor Nominal, em moeda corrente nacional apds
0 registro desta Escritura na JUCESP, conforme
procedimentos da CETIP.

Remuneragao

TR+8,16% aa (min) / TR+10,25% aa (max)

Datas de Pagamento das
Amortizagoes

08/04/2013 - 08/10/2013 - 08/04/2014 - 08/10/2014

Datas de Pagamento da

08/04/2011 e a cada 6 meses até o vencimento em

Remuneragao 08/10/2014
Posicdo das Debéntures
Data Emitidas Adquiridas pela Resgatadas Canceladas Em Em
Emissora Tesouraria Circulacao
08/10/2010 600 - - - - -
31/12/2010 - - - - - 600
31/12/2011 - - - - - 600
31/12/2012 - - - - - 600
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Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos com a Emissdao deverdao ser utilizados para financiar os
Empreendimentos Elegiveis no montante de até 90% (noventa por cento) do Custo de
Producdo das unidades habitacionais cujo valor de comercializacdo € menor ou igual ao
valor maximo permitido para financiamento de unidades habitacionais pelo SFH de
Empreendimentos Elegiveis.

Garantia

Garantia Real Inicial: A garantia real inicial constitui-se pela (i) alienacdo fiduciaria
das acbes da Bairro Novo Empreendimentos Imobilidrios S.A., no valor de R$
993.000.000,00 (novecentos e noventa e trés milhGes de reais), conforme valor de
mercado avaliado por MZ Consult Servicos & Negdcios Ltda. em julho de 2010; e (ii)
hipoteca do terreno da Fazenda Sauipe no valor de R$ 330.000.000,00 (trezentos e
trinta milhdes de reais), conforme avaliacdo feita pela CB Richard Ellis em margo de
2008. A Companhia devera apresentar a certiddo atualizada da matricula n® 14.046 do
Cartoério de Registro de Imdveis da Comarca de Mata de S3o Jodo, no Estado da Bahia,
com o registro da hipoteca da Fazenda Sauipe em até 30 (trinta) dias apds a assinatura
desta Escritura.

Garantias Reais Adicionais: Além da garantia real mencionada anteriormente, as
Debéntures serdao garantidas (i) pela cessdo fiducidaria dos Recebiveis dos
Empreendimentos Elegiveis, (ii) pela alienacdo fiduciaria das agbes/quotas das SPE, (iii)
pela hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis desenvolvidos diretamente
pela Companhia sem intermédio de SPE e (iv) pela fianca da Garantidora, conforme
disposto a seguir.

Sem prejuizo de a Companhia poder desenvolver Empreendimentos Elegiveis utilizando-
se do mecanismo do patrimonio de afetacdo, conforme facultado pela Lei n® 10.931, de
02 de agosto de 2004, e de poder desenvolver Empreendimentos Associativos, a
medida em que forem sendo constituidas novas SPE, a Companhia deverd constituir e
fazer com que as SPE, inclusive as SPE controladas pela Bairro Novo, constituam as
seguintes garantias:

(i) cessdao de Recebiveis, de modo que, no total, sejam cedidos Recebiveis cujo Valor
Atribuido (conforme definido na subclausula 7.9.1.6 da Escritura) seja equivalente, no
minimo, aos percentuais indicados na subclausula 7.9.1.4, nos termos do modelo de
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Vinculacao de Receita, Administracdo de
Contas e Outras Avencas” constante do Anexo I desta Escritura e observadas as
subclausulas 7.9.1.1, 7.9.1.5, € 7.9.1.6;

(ii) alienagdo fiducidria das acgbes/quotas da SPE, nos termos do modelo de
“Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de AgOes/Quotas em Garantia”
constante do Anexo II da Escritura; e

(iii) Hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis financiados com recursos da
Emissdao que sejam desenvolvidos diretamente pela Companhia, sem intermediacao de
SPE, nos termos do modelo de “Escritura Publica de Constituicdo de Hipoteca” constante
do Anexo III desta Escritura, bem como a afetagdo do patrimonio deste
Empreendimento Elegivel, nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004.

As garantias reais constituidas ndo garantirdo exclusivamente a parcela da Emissdo
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destinada ao financiamento de determinado Empreendimento Elegivel, mas sim o
montante total de divida representado pelas Debéntures em Circulacdo (conforme
definido na cldusula 11.7 da Escritura).

Para fins do acompanhamento pelo Agente Fiduciario do limite minimo de garantia de
emissao, conforme determinado na legislagdo, as garantias citadas nos itens (i) e (ii) da
Clausula 7.9.1, serao avaliadas pelos seguintes critérios:

:Os Recebiveis alienados fiduciariamente pelos Empreendimentos Elegiveis serdo
avaliados de acordo com seu Valor Atribuido (conforme definido na subcldusula 7.9.1.6
da Escritura); e

‘As quotas/aglGes das SPE alienadas fiduciariamente citadas no item (ii) da Clausula
7.9.1 acima, serdo avaliadas por seu valor patrimonial ou pelo seu valor de mercado
mediante apresentacdo de avaliacdo feita por empresa independente aprovada por
Debenturistas representando mais da metade das Debéntures em Circulagdo.

A constituigdo da alienacdo fiduciaria de quotas/agdes das SPE apds a data da Escritura
com base no item (ii) da Clausula 7.9.1 serd considerada pelo Agente Fiduciario no
acompanhamento do limite minimo de garantia de emissdo conforme determinado na
legislacdo, e todas quotas/acOes alienadas serdao avaliadas pelo valor patrimonial que
Ihe for atribuido no momento da averiguacdo feita pelo Agente Fiduciario.

Com relacdao ao Empreendimento Elegivel que seja excluido do financiamento desta
Emissao nos termos da Clausula 5.10.1, as garantias de cessdo de seus Recebiveis, de
alienacao das acdes/quotas da respectiva SPE, se houver, ou a hipoteca de seu terreno,
se houver, deverdo ser liberadas mediante entrega a Companhia, pelo Agente
Fiduciario, de termo de quitacdo nos termos do modelo constante no Anexo X desta
Escritura ("Termo de Quitacao”) e de termo de cancelamento de hipoteca nos termos do
modelo constante no Anexo IX da Escritura ("Termo de Cancelamento de Hipoteca”) no
dia util seguinte a data de exclusdo do Empreendimento Elegivel nos termos da
Clausula 5.10.1. O Agente Fiduciario devera notificar o Agente de Garantias sobre a
exclusdo do empreendimento do rol de empreendimentos financiados pelas Debéntures
no mesmo dia da entrega do Termo de Quitacdo a Companhia, de modo que o Agente
de Garantias reflita tal exclusdo em seu préximo relatério mensal.

Da Fianca: A Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na
Avenida Luis Viana, Paralela, n.° 2841, Ed Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 05.144.157/0001.72, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (*Garantidora”) declarou-se, em carater
irrevogavel e irretratdvel, fiadora da divida afiancada referente as Debéntures, nos
termos da Escritura (“Fianga”).

A Fianca é prestada em cardter irrevogavel e irretratdvel e compreende a divida
principal e todos os seus acessorios, incluindo juros moratérios, multa convencional e
outros acréscimos, até mesmo quaisquer encargos decorrentes de eventuais agbes
judiciais. Assim, responde a Garantidora, em caso de inadimplemento, total ou parcial,
da Companhia, como principal pagadora de toda e qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista na Escritura.

A Garantidora renunciou expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 827, 834, 835, 837 e 839 do
Caddigo Civil Brasileiro.

Somente sera considerada moratoria concedida a Companhia, nos termos previstos no
inciso I, do artigo 838 do Cddigo Civil Brasileiro, exclusivamente, a dilagdo de prazo
para o cumprimento das obrigacGes pecuniarias da Companhia, obtida mediante
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949

www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>



mailto:pavarini@pavarini.com.br

Relatério do Agente Fiduciario - 2012

PAvaRINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
19 Emissdo de Debéntures

Abril/2013

aprovagao, por Debenturistas, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulacdo.

Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execucdo da Fianca se e apds verificada, de
acordo com esta Escritura, qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento pela
Companhia. Nesses casos, a Garantidora pagara aos Debenturistas os valores devidos
no prazo de 2 (dois) dias Uteis imediatamente apds o recebimento de notificacdo por
escrito do Agente Fiduciario.

Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuado pela Garantidora, em
cumprimento da Fianga ora outorgada, ocorrera a sub-rogacdo, em todos os direitos,
acoes, privilégios e garantias do credor primitivo, em relacdo a divida da Companhia.

A Garantidora declarou terem sido atendidos a todos os requisitos estatutarios e legais
para a prestacao da Fiancga.

A fianca obriga a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo. A Fiadora ndo podera
ceder as obrigagoes decorrentes da presente fianga, exceto mediante anuéncia prévia e
expressa dos Debenturistas.

Ressalvando o disposto neste paragrafo, a fianga corporativa vigera até a liquidagao das
Debéntures. Se a Companhia obtiver, a qualquer tempo, novo rating da Emissdao sem a
fianca igual ou superior ao equivalente a classificagdao “br.A-"” da Standard & Poor’s, a
Companhia podera solicitar a aprovacao de Debenturistas representando mais da
metade das Debéntures em Circulacdo para a liberacdo da fianca da Garantidora, a qual
ndo podera ser negada pelos Debenturistas caso o rating que a Emissdo obtiver sem a
fianca for igual ou superior a classificacdo de crédito “"C” da Caixa Econdmica Federal,
atualmente equivalente a classificacdo “br.BBB+" da Standard & Poor’s. Neste caso, a
fianca deixara de viger na data em que for recebido, pelo Agente Fiduciario, o relatorio
de rating da Agéncia de Rating com a nova classificacdo de risco que tiver sido
aprovada pelos Debenturistas.

Percentual do Valor da Garantia
. Real / Valor da Emissao
(R$ mil) (minimo de 125%)

Valor da Garantia Real Inicial

1.323.000,00 220,50%
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! Averbacao da Hipoteca da Fazenda Sauipe

AV-22- Nos termos do instrumento particular *Protocolo e Justificagio” para Cisiio Parcial, aprovado atraveés da
Ata dc Assembléia Geral Extraordinaria com registro da JUCERJ n® 1754767 ¢ protocolo registrado na JUCESP
sob n® 425.102/07-5 datado de 31/10/2007, pela qual 8 CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S/A, com
versio das parcelas cindidas transfere o imovel objeto da presente matricula para a ODEBRECH'T
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS SA. que stuslmente  ODEBRECHT REALIZACOES
IMOBILIARIAS S/A_empresa scdiada na Av. Nagoes Unidas n°4777, 13° andar, Ala "A”. Conjunto A-13, Alto
de Pinheiros, S&o Paulo/SP., inscrita no CNPI/MF 06.206.132/0001-50, NIRE 35.300.354.338 com seus atos
constitutivos registrados na JUCESP sob n® 79.694/08-1, ¢ a denominugio social através da Ala da Assemblés
Geral Ordindria ¢ Extraordindria realizada em 28/04/2009, com registro na JUCESP sob n" 197.946/09-4, neste ato
representada por seus Diretores, Marcelo Brite Sinay Neves ¢ Rodrigo Jos¢ de Pontes Seabra Monteiro Salles. Foi
recolhido o ITIV no valor de R$394.079,98 sobre o valor tributavel de R$13.135.999.32 em 24/09/09 conforme
DAM n*76106900001212006, inscrigdo Municipal 15.572, cépia da documentagiio ficam arquivados neste
Cartorio. /Mata de Sdo( Iddo, 25 de_sctembro de 2009. DAJ séric 707 613221 R$3.063.00. A
Oficial ¢ 3

R-23-Nos os da escritura publica de constituigdo de hipoteca em garantia de Emissao plblica de
debéntures, lavrada em notas do 15° Oficio tabelldo de Sdo Paulo/SP, em 24 de setermnbro de 2009, no livro
1937 fis. 003 a 016, como Outorgante Devedora e Hipotecante, ODEBRECHT gEALIZA;QEg;
IHQEILIABIA&_SA, sociedade andnima com sede na Cidade de S3o Paulo/SP, na Avenida das Nacdes
Unidas n®8501, 27¢ andar, CEP. 05425-070, inscrita no CNPJ 06.206.132/0001-50, NIRE 35300354338, com
seu Estatuto Sodal consolidado aos 17 dias do més de dezembro de 2007, registrado na Junta Comercial do
Estado de S3o Paulo, sob n® 79.694/08-1, neste ato conforme procuragdo de 23/09/2009, do 6° Oficio de
notas de Salvador/BA, lavrada nas fls. 116 do livro 0399, representada por seus bastantes procuradores,
Cristina de Povina Cavalcanti Shayer e André Luis Ackermann; e como Outorgado Credor: a comunhdo de
titulares das debéntures objeto da 12 emissdo plblica de debéntures da Devedora, neste ato representada por
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade do
Rio de Janeiro/RJ, na Rua Sete de Setembro n® 99, 24° andar, CEP. 200050-005, inscrito no CNPJ
15.227.994/0001-50, com seu Contrato Social consolidado aos 11 dias do més de abril de 2008, registrado na
JUNTA Comercial do Estado de Rio de Janeiro sob n° 00001836275 em 05/09/2008 e protocolo n900-
2008/143060-4, neste ato conforme procuragdo de 24/09/2009 do 24° Oficio de notas do Rio de Janeiro/RJ
lavrada as fis. 023/024 do iivro 6082, representada por seus bastantes procuradores, Carlos Alberta Racha e
Rinaldo Bagello Ferreira. Peias partes contratantes foi declaredo o seguinte: A Devedora emitiu 600
debéntures noininativas, escriturals, ndo conversiveis em acdes da Devedora, em série Unica, no valor nominal
unitdrio de R$1.600.000,00 (um milhdo de reais) (“Debéntures”) perfazendo um total de R$600.000.000,00
(seis milhdes de reais). As Debéntures serdo remuneradas segundo a variacdo da taxa Referencial de um
spread ou sobretaxa de 6%ao ano, e um premio adicional de 2% casc a Devedora desenvolva, com recursos
da erdissdo das Debéntures, empreendimentos que comercializem unidade habitadionals com prego superior
ao estabelecido pars unidades que se enquadrem nos paréametros da area de Habitaggo Popular na Resolugdo
do Conselho Curador do FGTS n® 460 de 14/12/2004, com suas alteragbes e aditamentos posteriores,
Incidentes sobre o valor determinado na Escritura da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples ndo
convercivels em Acoes da Odebrecht Realizacoes Imobiliarios S.A. com Garantia Real e Gara.tias Adicionais
(“Escriura de Emlssao de Debentures") para desenvoMmento de projetos imoblluanos peia Devedora 0

definido na Escnlura de Em'ssw de Debéntures, quanco a Devedora ueveré proceder a I!bertawo totzal de
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OFICIO DO REGISTRO DE IMOVEIS E HIPQT]

BAHIA

REGISTRO GERAL - ANO__ 2009
g
U -
MATRICULA N?_ 14,048 DATA 30 /0g /09 IDENTIFICAGAO DO IMOVEL

Debéntures que ainda se encontram em drculagao, pelo seu valor nominal unitdrio acrescide do montante
referente ao periodo de capitalizacdo e da remunerscdo. As demais condices e obrigacies relativas a
obrigacdo em tela constardo da Escritura de Emissao de Debéntures, cujos termos e condigies as partes
signatdrias do presente instrumento declaram conhecer Integraimente. Que, em garantia do fiel
cumprimento de todas as obrigactes, principais e acessorias, que foram assumidas por meio da Escritura
de Emissdo de Debéntures e demais anexos e documentos dela Integrantes e decorrentes, sem prejuizo
das garantias anteriormente ou concomitantemente constituidas ou das que venham a sé-lo, a Devedora,
nos termos dos artigos 1.473 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, d& ao Credor, em HIPOTECA, sem
concorréncia de terceiros, o imovel adiante descrito e caracterizado, do qual é proprietiria e legitima
possuidora, do REMANESCENTE da FAZENDA SAUIPE, a qual apds o desmembramento de area
doada (453,234,88 metros quadrados) destinada a implantacio da Rodovia BA-099 (linha verde) e das
demais areas deduzidas, conforme averbagdes constantes da matricula n° 14.046, ficou dividida em 05
(cinco) partes distintas, denominadas SAUfPE.I, SAUIPE II, SAUIPE III, SAUIPE IV e AREA
REMANESCENTE, contendo a denominada SAUIPE I a @rea bruta de 7,0319 hectares e perimetro (m)
de 1.198,48, a SAUIPE II a 4rea bruta de 4,3243 hectares e perimetro (m) de 1,100,66, a SAUIPE 11l a
drea bruta de 52800 hectares e perimetro (m) de 3.177,45, a SAUIPE IV a &rea bruta de 192,1775
hectares, deducbes de 3,7700 hectares, a area liquida de 188,4075 hectares e perimetro (m) de
14.495,76 e a AREA REMANESCENTE a drea bruta de 1.171,7917 hectares, dedugdes de 63,2251
hectares, a area liquida de 1.108,5666 hectares e perimetro (m) de 31.974,92, estando referidas partes
perfeitamente descritas @ caracterizadas na AVERBACAO FEITA SOB O N° 20 na citada MATRICULA No
14,046, Sobre o imdvel pesam as seguintes serviddes: a) servidio de transito de pedestres e de
veiculos, averbada sob os nimeros 11, 12, 14 e 17, perfeitamente descritas e caracterizadas nas referidas
averbagoes; e b) serviddo constituida a favor de CAIXA DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS DO
BANCO DO BRASIL — PREVI, averbada sob o n® 18, perfeitamente descrita e caracterizada na referida
averbagdo, todas da citada MATRICULA N° 14.046. Conforme Termo de Responsabilidade de Reserva
Legal, averbado sob o n © 06, abrangendo uma @rea de 301.5929 hectares, ndo inferior a 20% (vinte por
cento) da propriedade, fica gravada como de utilizagdo limitada, ndo podendo nela ser feito qualquer tipo
de exploracdo sem autorizagao do IBAMA. O Imovel Hipotecado esta inscrito no cadastro da Prefeitura do
Municipio de Mata de S3o Jodo, sob o n® 15572. Reserva, desde ja, a DEVEDORA, (i) a area de
1.250,m2, com o perimetro: Partindo do vértice APQSO01, situado no limite com Remanescente Fazenda
Sauipe, definido pela coordenada geogrdfica de Latitude 12°25'01,50895" Sul e Longitude
37°54'10,98834"Oeste, Datum SAD-69 e pela coordenada plana UTM 8,627,074,96 m Norte e 619.233,08
m Leste, referida ao meridiano central 39° WGr, deste, confrontando neste trecha com Remanescente
Fazenda Sauipe, sequindo com distancia de 45,00 m e azimute plano de 118926'36" chega-se ao vértice
APQS02, deste, confrontando com Remanescente Fazenda Sauipe, seguindo com distancia de 25,00 m e
azimute plano de 208°26'36" chega-se ao vértice AQS04, seguindo com distancia de 25,00 m e azimute
plano de 28°26'36" chega-se ao vértice AQSOL, ponto inicial da descricao deste perimetro e (il) a drea de
17.386,54m?, com o seguinte perimetro: Partindo do ponto £7A.Z, situado no limite com
REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE , pela coordenada geografica de Latitude 12923'30,99311" Sul e
Longitude 3795600, 79104" Oeste Datum SAD-69 e pela coordenada plana UTM 8.629.869,25 m Norte e
615.925,56 m Leste, referida ao meridiano central 39° WGr; deste, confrontando neste trecho com
REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE | seguindo com distancia de 737,29 m e azimute plano de 93953'%51"
chega-se ao ponto £74.2 de coordenada N= 8.629.860,32 e E=616.059,54 , deste confrontando neste
trecho com REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE , sequindo com distancia de 91,14 m e azimute plano de
166°51'90" chega-se ao ponto £7A.3 de coordenada N= 8.629.771,57 e E=616.080,26 , deste, sequindo
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com distdnda de 79,32 m e azimute plano de 238937106" chega-se ao ponto £7A.4 de coordenada N=
8.629.761,48 e £=616.063,79 , deste, seguindo com distancia de 13569 m e azimute plano de
261°0239" chega-se ao ponto ETA.5 de coordenada N= &.629. 740,36 e E=615929,75 deste
confrontando neste trecho com AREA INSTITUCIONAL COSTA DO SAUIPE , sequindo com distancia de
106,59 m e azimute plano de 398°4846" chega-se ao ponto £7A4.6 de coordenada N= 8.629.844.92 e
E=615.909,07 , deste, seguindo com distancia de 14,46 m e azimute plano de 270°00°00" chega-se ao
ponto £74.7 de coordenada N= 8.629.894,92 e E=615.894,61 , deste confrontando neste trecho com
REMANESCENTE FAZENDA SAUIPE , sequindo com distincia de 41,76 m e azimute plano de 54°22'36"
chega-se ao £TA.1, ponto inicial da descricdo o deste perimetro. As areas referidas nas alienas (i) e
(ii) antecedente serao doadas, respectivamente ao Condominio Quintas de Sauipe Grande
Laguna e a EMPRESA BAIANA DE AGUA E SANEAMENTO S.A — EMBASA, ficando, portanto, as
referidas areas excluidas da hipoteca ora constituida. 0 imével acima descrito e caracterizado,
ressalvado o disposto nos itens 2.4 e 2.5 supra, sera doravante designado simplesmente “Imével
Hipotecado”. Para os fins e efeitos do artigo 1.484 do Codigo Civil, fica atribuido ao Imével Hipotecado
o valor de R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais), conforme avaliacdo feita pela CB
Richard Ellis em marco de 2008, valor este ajustado como base para arrematacdes, adjudicacdes e
remicOes, sem a necessidade de nova avaliagdo. A Devedora obriga-se a cumprir todas e quaisquer
obrigagdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou a serem assumidas nos termos da
Escritura de Emissdo de Debéntures e seus respectivos aditivos, aditamentos e prorrogagbes ("Obrigacdes
Garantidas”). A Devedora admite, confirma e confessa que todas as quantias devidas ao Credor na forma
das Debéntures e da presente Escritura serdo sempre liquidas e certas, tudo sem prejuizo do direito do
Credor de promover a execugdo da Hipoteca ora constituida. Fica certo, portanto, que a Devedora
constituir-se-a em mora sempre que deixar de, nos prazos devidos, cumprir qualquer das obrigagoes ou
encargos que tiver assumido ou que venham a ser exigivels, ainda que pelo seu vencimento antecipado.
Vindo a incidir em mora, a Devedora ficara obrigada, a partir de ent3o, pelo tempo que a mora perdurar e
sobre todos os valores devidos, a pagar ao Credor todos os valores devidos em virtude das Debéntures,
acrescidos de (i) multa moratdria convencional de natureza ndo compensatdria de 2% (dois por cento); e
(i1} juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso,
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca. A
Hipoteca ora constituida abrange todas as Instalacdes, acessGes, pertenges benfeitorias, construgdes e
melhoramentos existentes no Imével Hipotecado, presentes ou futuros, inclusive os respectivos
acessorios, entendendo-se como acessdrios, para efeitos de penhora e execugdo, quaisquer
faturamentos, rendas ou aluguéis que o Imovel Hipotecado, na época, estiverem produzindo. Além das
declaracoes contidas na Escritura de Emissdo de Debéntures e neste instrumento, obriga-se a Devedora
a: (a) administrar o Imovel Hipotecado de maneira adequada, mantendo-o em perfeitas condicies e livre
de invasdes ou turbagbes a quaiquer titulo, defendendo e garantindo os direitos do Credor sobre as
fracbes |deais do imdvel hipotecado contra reivindicagies de qualguer pessoa; (b) manter em situacdo
regular o Imdvel Hipotecado em relagdo a impostos, encargos ou outras contribuiches de natureza
municipal, estadual ou federal e apresentar os comprovantes de pagamento ao Credor quando por este
solicitados; (c) ndo instituir quaisquer 6nus sobre o Imoével Hipotecado de qualquer natureza,
durante a vigéncia da presente Hipoteca, mantendo o Imdvel Hipotecado livre de quaisquer
6nus e encargos, com excecdo da presente Hipoteca; (d) manter cobertura de seguro para o
Imdvel Hipotecado, suas construgbes, Instalagdes, melhorias, acessbes, pertencas e benfeitorias,
presentes ou futuras, contra todos os riscos, incluindo, mas ndo se limitando a, incéndio, danos e
destruicdo, durante o periodo transcorrido entre a presente data até a plena liberagdo, pelo Credor, da
Hipoteca ora constituida, nomeando o Credor como o beneficidrio nas correspondentes apdlices de
seguro; (e) apresentar copia das apblices em que o Credor figure como beneficidrio, nos termos do item
(d) acima; (f) informar imediatamente ao Credor qualquer fato que possa depreciar ou afetar o Imével
Hipotecado e, se assim entender o Credor, substituir as garantias prestadas nesta escritura; (g) promover
a complementacdo ou substituicdo da Hipoteca em caso de perda, deterioragio ou desvalorizacdo do
Imével Hipotecado; e (h) manter a validade, eficicia e exeqlibilidade da presente Hipoteca, até que
todas as Obrigagbes Garantidas sejam plenamente satisfeitas, Que o descumprimento pela Devedora de
qualquer das obrigagbes previstas neste instrumento efou na Escritura de Emissao de Debéntures, ou

L ainda em seys respectivos aditamentos, aditivos e prorrogagoes, dara ao Credor a faculdade de promover
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Resgate e Amortizacao Antecipados

As Debéntures poderao ser resgatadas, e/ou amortizadas antecipadamente, parcial ou
integralmente, sendo que a amortizagdo antecipada parcial, caso ocorra, devera
abranger a totalidade das Debéntures em Circulacdo, a qualquer tempo, mediante
notificacdo ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas e a CETIP, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias Uteis da data pretendida para pagamento do resgate e /ou
amortizacdao antecipada e mediante (i) o pagamento da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissao ou da data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento e, do
saldo do Valor Nominal unitdrio das Debéntures resgatadas ou da parcela do Valor
Nominal unitario amortizada antecipadamente; e (ii) exceto com relagdo ao resgate ou
amortizacdo antecipada efetuados a partir do 37° (trigésimo sétimo) més apds a Data
de Emissdo e as hipoteses previstas nas Clausulas 5.2.2, 7.13.6 e 7.21, XVII, o
pagamento de prémio de:

(i) 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal unitdrio das
Debéntures resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitario amortizada, caso o
resgate ou amortizacdo sejam efetuados até o Ultimo dia do 12° (décimo segundo) més
ap6s a Data de Emissao;

(ii) 1,0% (um por cento) sobre o Valor Nominal unitario das Debéntures resgatadas ou
da parcela do Valor Nominal unitario amortizada, caso o resgate ou amortizagdo sejam
efetuados a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més até o ultimo dia do 24°
(vigésimo quarto) més apds a Data de Emissdo; e

(iii) 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o Valor Nominal unitario das Debéntures
resgatadas ou da parcela do Valor Nominal unitdrio amortizada, caso o resgate ou
amortizacdo sejam efetuados a partir do primeiro dia do 25° (vigésimo quinto) més até
o ultimo dia do 36° (trigésimo sexto) més apos a Data de Emissdo.

Caso ocorra o resgate antecipado parcial previsto na Clausula 7.15, serdo observados
os procedimentos adotados pela CETIP, sendo que o resgate ocorrera por meio de
“operacdo de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio,
apuracdo, definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
resgate parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste a Escritura, ou qualquer outra
formalidade.

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>



mailto:pavarini@pavarini.com.br

Relatério do Agente Fiduciario - 2012

PAvaRINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
19 Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Covenants

A contratacdo de empréstimos, financiamentos, operacdes de endividamento, emissao
de quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos de crédito para captacgao de recursos,
sejam bonds, commercial papers ou outros que facam com que a Companhia deixe de
manter os seguintes indices financeiros (“Indices Financeiros”) com base nas
informagdes semestrais consolidadas auditadas ou nas demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso, apurados semestralmente a
partir de 31 de dezembro de 2010, inclusive podera ensejar o vencimento antecipado
da emissdo:

(Divida Liquida + Imoéveis a Pagar) / Patrimoénio Liquido < 0,7

(Recebiveis + Receitas a Apropriar + Estoques) / (Divida Liquida + Imdveis a Pagar +
Custos a Apropriar) > 1,3 0u <0

EBITDA / Despesa Financeira Liquida = 1,3 ou < 0,
sendo o EBITDA > 0

Divida Liquida corresponde ao endividamento bancario de curto e longo prazo total,
menos (i) os financiamentos tomados no @mbito do SFH, inclusive aqueles com recursos
provenientes do Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo (SBPE) e do Fundo de
Garantia por Tempo de Servico (FGTS), (ii) a presente Emissdo; (iii) os financiamentos
com garantias reais (CRI, FIDC etc) e (iv) menos as disponibilidades em caixa, bancos e
aplicacoes financeiras, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas
auditadas ou com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia,
conforme o caso.

Patrimonio Liquido corresponde ao patriménio liquido, acrescido da participagdo de
acionistas ndo controladores, excluidos os valores da conta ‘reservas de reavaliacdo’, se
houver, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas auditadas ou com as
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Imoveis a Pagar corresponde ao somatoério das contas a pagar, em dinheiro, por
aquisicao de imodveis apresentado na conta “Contas a Pagar por Aquisicdo de Terrenos”
no passivo circulante e no passivo ndo-circulante, excluida a parcela de terrenos
adquirida por meio de permuta, de acordo com as informagdes semestrais consolidadas
auditadas ou com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Companhia,
conforme o caso.

Recebiveis corresponde a soma dos valores a receber de clientes de curto e longo
prazo da Companhia, refletidos nas notas explicativas das informacdes semestrais
consolidadas auditadas ou das demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da
Companhia, conforme o caso, em funcao da pratica contabil aprovada pela Resolucao
do Conselho Federal de Contabilidade n° 963/03.

Receitas a Apropriar corresponde ao saldo apresentado nas notas explicativas das
informagOes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstragbes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso, relativo as transacdes de
vendas ja contratadas de Empreendimentos Elegiveis ndo concluidos, ndo refletidas nas
informagOes semestrais consolidadas auditadas ou nas demonstracdes financeiras
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consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso em funcdo da pratica contabil
aprovada pela Resolugdo do Conselho Federal de Contabilidade n° 963/03.

Estoques - corresponde ao valor apresentado na conta ‘estoques’, de acordo com as
informacgOes semestrais consolidadas auditadas ou com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Custos a Apropriar - corresponde ao valor indicado nas notas explicativas das
informacgOes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

EBITDA - corresponde ao resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas,
imposto de renda e contribuicdo social, depreciagdo e amortizagdo, apurado com base
nas informacgdes semestrais consolidadas auditadas ou das demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso.

Despesa Financeira Liquida - corresponde a diferenca entre as despesas e receitas
financeiras de acordo com as informagdes semestrais consolidadas auditadas ou das
demonstracodes financeiras consolidadas auditadas da Companhia, conforme o caso
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30/06/2012 31/12/2012

Empréstimos e Financiamentos CP 73.647
Debéntures 160.823
Empréstimos e Financiamentos LP 643.615
Debéntures 449.710
Disponibilidades (352.281)
Financiamentos Produgdo, CRI, Debéntures (1.160.585)
DIVIDA LIQUIDA (A) (185.070)
DESPESA FINANCEIRA LiQUIDA
Receitas Financeiras 17.823
Despesas Financeiras (19.617)
DESPESA FINANCEIRA LIQUIDA (B) (1.794)
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 1.079.527
Reserva de lucros 38.042
Prejuizos acumulados (4.867)
PATRIMONIO LIQUIDO ( C) 1.112.703
ESTOQUES
Terrenos a incorporar 1.268.155
Imdveis em construcdo 751.131
Unidades concluidas 151.078
ESTOQUES (D) 2.170.364
RECEBIVEIS (E) 1.356.346
RECEITAS A APROPRIAR (F) 340.993
CUSTOS A APROPRIAR (G) 274.805
EBITDA (H) 8.258
IMOVEIS A PAGAR (I) 288.366
Covenants I ((A+I)/C) 0,09
<= 0,70
ok
Covenants II ((E+F+D)/(A+I+G)) 10,23
> ou 1,30
< 0,00
ok
Covenants III (H/B) 4,60
>= 1,30
EBTIDA 8.258
ok

316.348
310.185
835.710
299.871
(611.813)
(1.767.935)

(617.634)

56.618
(71.560)

(14.942)

1.079.527
265.347
298.105

1.642.979

960.241
1.223.652
241.436

2.425.329
1.747.402
3.260.579
2.004.267
418.558
280.752
0,21
0,70
ok
4,46
1,30
0,00
ok
28,01
1,30

418.558
ok
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Remuneragao
As Debéntures serdao remuneradas de acordo com o disposto a seguir:

I. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures ndo sera atualizado; e

II. juros remuneratérios: as Debéntures renderdo juros correspondentes a variacdo
acumulada da Taxa Referencial, divulgada pelo Banco Central do Brasil (“"TR"),
calculada de forma pro rata temporis por dias Uteis, acrescida de um “cupom”, revisado
a cada Periodo de Capitalizacdo de (i) 8,16% (oito inteiros e dezesseis centésimos por
cento) aa. para a parcela dos recursos da Emissdao ndo liberadas para uso pela
Companhia, equivalente a soma dos saldos da Conta de Liquidacdo e do Saldo
Blogueado ou para a parcela que for utilizada para financiar Empreendimentos Elegiveis
cujas unidades habitacionais apresentem valor de venda médio menor ou igual ao
estabelecido na Resolucao do Conselho Curador do FGTS n© 460/04 para unidades que
se enquadram nos parametros da area de Habitagdo Popular, e (ii) 10,25% (dez
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) aa. para a parcela dos recursos da
Emissdao que for utilizada para financiar Empreendimentos Elegiveis cujas unidades
habitacionais apresentem valor de venda médio superior ao estabelecido na Resolugdo
do Conselho Curador do FGTS n° 460/04, para unidades que se enquadram nos
parametros da area de Habitacdo Popular, porém menor ou igual ao valor maximo
permitido para financiamento de unidades habitacionais pelo SFH. A TR devera ser
utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgédo
responsavel pelo seu calculo.

A remuneracdo sera apurada pelo Agente Fiduciario em base de 252 dias Uteis,
calculado de forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalizacdo composta,
incidente sobre o Valor Nominal de Emissdao ou saldo do valor nominal (valor nominal
remanescente apds amortizagdo de principal) da Debénture, a partir da Data de
Emissao, e informada a CETIP em cada Periodo de Capitalizacdo. Os pagamentos serao
realizados por meio do sistema da CETIP, ao final de cada Periodo de Capitalizagéo

(“Remuneracao”).
A Remuneragdo sera apurada segundo a formula descrita abaixo:

R = VNex|(Fator,, xFator,.,) 1]

. \Fator xFator _—
sendo a expressdo ( e Spread) calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

onde:

R = valor da Remuneragao devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;
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Fatorrr = produtdrio das TR divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a Data de
Emissdo ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de pagamento da Remuneragao subsequente, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, como a seguir:

dup, dup, dup,

TR Jow [, TR, |ow L TR, Ja
100

FatorTR=|1+—

—= X...X| 1
100 100

onde:

TR;, TR, TR, = TR das datas-base divulgadas pelo Banco Central do Brasil, para o
Periodo de Capitalizacdo, informada com 04 (quatro) casas decimais. Para fins desta
Escritura, considerar-se-a como data-base o dia 08 (oito) de cada més calendario apos
0 més da Data de Emisséo;

dup = numero de dias Uteis compreendidos entre a data-base da TR utilizada e a data
de calculo, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = numero de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada, sendo “dut” um
numero inteiro;

dup

+Cupom)252
100

FatorSpread = (l

onde:

Fatorspyreaqg = fator do cupom de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

dup = numero de dias Uteis compreendidos entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remuneracdao imediatamente anterior e a data do cdlculo da nova
Remuneracado do atual Periodo de Capitalizagdo, sendo “dup” um numero inteiro.

Cupom = valor informado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, sendo

8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos) para o primeiro Periodo de Capitalizacao
e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, obtido pela seguinte férmula:

Cupom= | [8,16]x

VE-SLY|, ([816]xVT,)+([10,25]xVT,) (SL
VE VT VE
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ou, se VT =0, Cupom = 8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos)
Valor Financiado Total (VT) = V1 + V1,

SL = Saldo Liberado - 100.000.000,00 + 16,67%Vg

ou, se 16,67%VFI > 100.000.000,00 => SL = Saldo Liberado

onde:

VE = Valor da Emissao;

Saldo Liberado = Saldo Liberado apurado na data do pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior;

Vg = Valor Financiado dos Empreendimentos Fase I. Serdo considerados apenas os
Empreendimentos Fase I cujo primeiro saque tenha sido efetuado a partir da Data de
Emissao e até a data de pagamento da Remuneracdo do Periodo de Capitalizacdao
imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizagdo para a qual o Cupom esta sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

V11 = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais
apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor de
comercializacdo menor ou igual ao valor maximo estabelecido na Resolucdo do
Conselho Curador do FGTS n© 460/04, para unidades que se enquadram nos
parametros da area de Habitacdo Popular. Serdo considerados apenas o0s
Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque tenha sido efetuado a partir da Data de
Emissdo e até a data de pagamento da Remuneracdo do Periodo de Capitalizacdo
imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizacdo para a qual o Cupom esta sendo
calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

Vr; = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais
apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com valor de
comercializacdo menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento pelo
SFH, mas superior ao estabelecido na Resolugao do Conselho Curador do FGTS n°
460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitacdo
Popular. Serdo considerados apenas os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque
tenha sido efetuado a partir da Data de Emissdao e até a data de pagamento da
Remuneragao do Periodo de Capitalizagdo imediatamente anterior ao Periodo de
Capitalizagdo para a qual o Cupom estad sendo calculado e que ndo tenha sido excluido
do rol de empreendimentos financiados pelas Debéntures nos termos das Clausulas
7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo.

Em cada pagamento de Remuneragdo, 1% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinqlenta e dois) dias Uteis, do “cupom” de que trata a Clausula 7.13, sera devido
pelo(s) Debenturista(s) a Caixa Econ6mica Federal a titulo de comissdao de
estruturacdo, cuja apropriacdo ocorrera quando do recebimento da Remuneracdo pela
Caixa Econ6mica Federal, como gestora dos recursos do FGTS. A referida comissdo sera
devida a Caixa EconOmica Federal apenas com relagdo a quantidade de Debéntures
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detidas pelo FGTS ou seus veiculos de investimentos, sendo certo que a referida
comissao ndo sera devida por quaisquer outros Debenturistas que venham a adquirir as
Debéntures. O pagamento do valor devido a titulo de comissao de estruturacdo sera
liguidado diretamente entre as partes fora do ambito da CETIP.

O periodo de capitalizagdo da Remuneragdao (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para o
primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo e termina na Data do Primeiro Pagamento da Remuneracdo, conforme definida
no proximo item e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de 6 (seis)
meses que se inicia em uma data de pagamento da Remuneracdo e termina na data de
pagamento da Remuneragdo subsequente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solugcdo de continuidade. O pagamento da Remuneracdo sera exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizacdo, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura.

A Remuneragdo sera devida a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 8 de abril de 2011 (“Data do Primeiro Pagamento da Remuneracao”), e
os demais a cada seis meses sendo o ultimo pagamento na Data de Vencimento das
Debéntures.

Periodo de Capitalizacao VT1 VT2 VT CUPOM
Inicio Término
08/10/2010 08/04/2011 128.454.452,41 - 128.454.452,41 8,1600%
08/04/2011 08/10/2011 299.511.300,71 - 299.511.300,71 8,1600%
08/10/2011 08/04/2012 428.184.130,72 - 428.184.130,72 8,1600%
08/04/2012 08/10/2012 550.732.992,94 - 550.732.992,94 8,1600%
08/10/2012 08/04/2013 627.564.927,60 - 627.564.927,60 8,1600%
08/04/2013 08/05/2013 750.372.457,01 - 750.372.457,01 8,1600%
08/05/2013 08/10/2013 - - - -
08/10/2013 08/04/2014 - - - -
08/04/2014 08/10/2014 - - - -
Pagamentos Efetuados e Programados
R$/debénture
Data Evento Parcela Valor Evento Parcela Valor Status
08/04/2010 - - - - Juros 1 /11 39.931,37 Pago
08/10/2010 - - - - Juros 2 /11 44.780,23 Pago
08/04/2011 - - - - Juros 3 /11 44.326,56 Pago
08/10/2011 - - - - Juros 4 /11 47.796,44 Pago
08/04/2012 - - - - Juros 5 /11 43.265,39 Pago
08/10/2012 - - - - Juros 6 /11 40.918,92 Pago
08/04/2013 Amort 1 /4  UC000NPSCEY  Juros 7 /11 38.705,90 Pago
08/05/2013 Amort 1 /4 250.000,00 Juros 8 /11 - -
08/10/2013 Amort 2 /4 250.000,00 Juros 9 /11 - -
08/04/2014 Amort 3 /4 250.000,00 Juros 10 /11 - -
08/10/2014 Amort 4 /4 250.000,00 Juros 11 /11 - -

*Q pagamento de amortizagdo programada para o dia 08/04/2013, foi postergado para o dia 08/05/2013, conforme AGD
realizada no dia 03/04/2013
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Conta Reserva do Servico da Divida

A Companhia e cada uma das Sociedades, pela assinatura do respectivo Termo de
Adesdo, autorizam, em carater irrevogavel e irretratavel, o Banco Administrador de
Contas a transferir, a partir da Data de Emissdao, mediante notificacdo por escrito do
Agente Fiduciario, todo e qualquer saldo positivo das respectivas Contas Centralizadoras
para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante denominada “Conta
Reserva do Servico da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n©.
1203-9, agéncia n°. 1018-0, Operacao 003, ndo movimentavel pela Companhia ou
pelas Sociedades, o valor indicado pelo Agente Fiduciario ao Banco Administrador de
Contas como sendo o montante necessario que assegure um saldo na Conta Reserva do
Servico da Divida suficiente para o pagamento da Prestacdo vincenda nos 6 (seis)
meses seguintes, conforme as datas de pagamento da remuneracdao e das parcelas de
amortizacdo das Debéntures que estiverem em circulagao (“*Datas de Pagamento”).

O saldo na Conta Reserva do Servico da Divida permanecera bloqueado até a liquidagdo
total das Debéntures, exceto para realizagdo de investimento em Aplicagdes Permitidas,
as quais também permanecerao bloqueadas em favor dos Debenturistas.

A partir do primeiro dia util do 37° més a contar da Data de Emissdo, o Agente
Fiduciario devera verificar o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida diariamente e,
no dia em que verificar que o seu saldo equivale ao valor da parcela de amortizagao
vincenda somada ao valor da remuneracdao devida projetado para o dia em que a
verificagdo for feita, devera enviar ordem ao Banco Administrador de Contas para que
este efetue a amortizagdo antecipada das Debéntures em Circulagdo.

Caso, até o 15° dia anterior a Data de Pagamento, o saldo da Conta Reserva do Servico
da Divida ndo seja equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da
Prestacdo, o Agente Fiduciario deverd comunicar tal fato a Companhia, informando-a do
valor necessario para atingir o saldo da Conta Reserva do Servigo da Divida.

Quando o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida equivaler ao valor da parcela de
amortizacdo vincenda somada ao valor da remuneracdo devida projetado para os 6
(seis) meses seguintes, os préximos valores creditados nas Contas Centralizadoras,
exceto naquelas que se encontrem afetadas nos termos da Lei n® 10.931, de 02 de
agosto de 2004, deverdo ser transferidos para a respectiva Conta Movimento conforme
notificagdo do Agente Fiducidrio ao Banco Administrador de Contas aplicando-se as
mesmas condigdes da cldusula 5.3 do Contrato de Cessao.

Apés a transferéncia da Conta Reserva do Servigo da Divida para a conta corrente
indicada pelo Agente Fiduciario das importancias necessarias ao pagamento integral das
PrestacGes, o Banco Administrador de Contas, procederda a recomposicdo do saldo
integral da Conta Reserva do Servigo da Divida.

Saldos — Conta Reserva do Servigo da Divida

Amortizagdo e Juros

Data Conta Saldo - R$ Préximos 6 Meses — R$ Cobertura
003/1203-9
29/04/2011 Ag. 1018-0 0,00 26.478.536,40 -
22/04/2012 %%3/1102105_3 150.260.238,04 153.934.918,20 97,61%
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Notificacdes — Conta Reserva do Servigo da Divida

Notificacdo enviada em 04/04/2012
PAVARINI

Rio de Janeira, 04 de abril de 2012

Caixa Econémica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sr. Marcos Antonio Mendes Carneiro de Campos
IMACOs. CamposEbeaixa gov, br
71-3205-3502 / 71-9988-5758

Sra. Simone Carvalho Leite

smone. leite@caixa gov.be
71-3205-3500

Caixa Econdmica Federal Odebrecht Realizacdes Imobilidrias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann

vitor, pintoghcaixa . gov.br ackermann@odebrecht.com

11-3555-6381 11-3096-8747

Sr. Marcelo Neves
mbnevesodebrecht. com
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissao Pablica de Debéntures Simples Nao
Conversiveis em Acgdes da Odebrecht Realizagao Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais -

TRANSFERENCIA DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE REMUNERACAO AOS
DEBENTURISTAS DEVIDO EM 08/04/2012

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da Primelra Emissdo Plblica de Debéntures Simples, Nao
Conversivels em Agdes da Odebrech! Realizagbes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e
Garantlas Adiclonais ("Escritura™) Informamos que em 08/04 /2012 havera pagamento de
Remuneracdo aos debenturistas conforme previsto na Clausuia 7.13.5 da Escritura no
valor de R$ 47.796,44 (quarenta e sete mil, setecentos e noventa e seis reais e
quarenta e quatro centavos) por debénture perfazendo o total de R$ 25.959.234,60
(vinte e cinco milhdes, novecentos e cln.quenta e nove mil e duzentos e trinta e
quatro reais e sessenta centavos) para as 600 debéntures em circulagac.

O pagamento da Remuneragac aos debenturistas sera realizado conforme procedimentos da
CETIP através do Banco Ital S.A. na gualidade de Banco Mandatario nos termos da Clausula
6.6 da Escritura. Os recursos necessarios para o pagamento da Remuneracao aos
debenturistas deverdo ser transferidos pela Caixa Econdmica Federal para a conta-corrente
n® 30549-5, agéncia n® 2001, banco n¢ 341, ttular CRED OPERACOES SUP SERV EMP.
CNPJ 60.701 190/0061-04 (“Conta ITAU") impreterivelmente até o dia 05 (cinco) de
abril de 2012,
PAVARING DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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Os recursos para pagamento da Remuneracao deverio ser transferidos da Conta Reserva
do Servigo da Divida para a Conta Ital no montante de R$ 25.959.234,60, obseryvadas
as movimentagées descritas a seguir:

17 Movimentac3do: Resgate de rendimentos do Fundo de Investimento Caixa Corporative
Renda Fixa Longo Prazo vinculado & Conta Liquidacio (1201-2/1018-0/003-034) nc valor de
R$ 7.635.800,70 e transferéncia para a Conta Reserva do Servigo da Divida (1203-
9/1018-0/003-034) e; '

22 Movimentagdo: Transferéncia da Conta Reserva do Servigo da Divida (1203-9/1018-
0/003-034) no valor de R$ 25.959,234,60 para a Conta Ital.

Desta forma, nos termos da Escritura ¢ do INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO
FIDUCIARIA E VINCULACAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E OUTRAS
AVENCAS notificamos a Caixa Econdmica Federal, na qualidade de Banco Administrador de
Contas, a transferir para a Conta ITAU o valor de RS 25.959.234,60 (vinte e cinco
milhoes, novecentos e cinquenta e nove mil e duzentos e trinta e quatro reais e
sessenta centavos), cbservados os procedimentos do pardgrafo anterior.

Atenciosamente,

% MeAam
UDistribuidora de Titulos e'Valo obilidrios Ltda.
Agente Fiducidrio
MarcusWenicius 8.0a hochs

CPF 361.101.807-00

Matheus Gomes Farla Diretor

CPF: 068,133.117-80

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Sete de Setembro. 99, 24° andar. Rio de Janeire. RJ, CEP 20050005, Te! 21-2507-1948. Fax 21 25071773
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Notificacdo enviada em 29/05/2012

FPAVARINI

Rio de Janeiro, 29 de malo de 2012

Caixa Econémica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra., Simone Carvalho Leite

s

71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade
Vi

71-3205-3500 / 71-9141-9810

Odebrecht RealizagGes Imobiliarias S.A.

Caixa Econdmica Federal
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria
Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann
11-3555-6381 11-3096-8747

Sr. Marcelo Neves

11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissdo Plblica de Debéntures Simples Nio
Conversiveis em Acdes da Odebrecht Realizagdes Imobiliarias S.A., com Garantia
CONTA RESERVA DO SERVICO DA DiviDA -

Real e Garantias Adiclonais -
PAGAMENTO DE REMUNERACAO EM 08/10/2012

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiducidrio da Primeira Emiss3o Publica de Debéntures Simples, N3o
Conversivels em Agbes da Odebrecht Realizacoes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionais e nos termos da cldusula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULAGAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E
na qualidade de Banco

OUTRAS AVENCAS notificamos a Caixa Econdmica Federal,

Administrador de Contas, a transferir todo e qualquer saldo positivo das respectivas
orrente de titularidade da Companhia, doravante

"Contas Centralizadoras” para a conta ¢

"Conta Reserva do Servico da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob
© n% 1203-9, agéncia n° 1018-0, Operacdo 003, ndo movimentavel pela Companhia ou
pelas Sociedades, até o valor de R$ 25.477.434,60 (vinte e cinco milhdes, quatrocentos e
setenta e sete mil, quatrocentos e trinta e quatro reais e sessenta centavos) equivalente ao

montante suficiente, apurado nesta data, para o pagamento da Prestagdo vincenda em
08/10/2012, conforme as datas de pagamento das parcelas de amortizacio e

remuneragdo das Debéntures em Circulacdo (“Datas de Pagamento”).

Caso o saldo da "Conta Reserva Servico da Divida™ seja igual ou superior ao do valor
mencionado acima, todo e qualquer saldo positivo das respectivas "Contas
Centralizadora”, deverdo ser transferidos para a "Conta Centralizadora da Emissora”,
mantida no Banco Administrador de Contas, sob o no. 1200-4, agéncia n°. 1018-0,

Operacdo 003.
uidora de Tié Valores ﬁoblllérios tda.

s Farla bello
Rinaido Ra
CPF: 068.133.117-g89 CPF: 509.941.827-91

Atenciosamente,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20050-005, Tel. 21-2507-1949, Fax 21 2507-1773
www.pavarini.com br - email pavarini@pavarini.com br

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
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PavaRINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Notificacdo enviada em 29/06/2012

PAVARINI

Rio de Janeiro, 29 de junho de 2012

Caixa Econdomica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite

simone. eitedhcaia . gQv. br
71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade

fabipns boaventuaching. oov.r
71-3205-3%00 / 71-9141-9810

Calxa Econdmica Federal Odebrecht Realizagbes Imobilidrias S.A,
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann
YIERCRINORCAIXAR. 90y DI ackurmiant Sodeiiracht, com

11-3555-6381 11-3096-8747

Sr. Marcelo Neves
mingvesSodebrachl com
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emiss3o Pablica de Debéntures Simples Nio
Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizagdes Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA -
PAGAMENTO DE REMUNERACAO EM 08/10/2012

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nio
Conversivels em Agbes da Odebrecht Realizagbes Imabilidrias S.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionais e nos termos da clausula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULAGAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENCAS notificamos a Caixa Econdmica Federal, na qualidade de Banco
Administrador de Contas, a transferir todo e qualquer saldo positivo das respectivas
“Contas Centralizadoras” para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante
“"Conta Reserva do Servigo da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob
o n° 1203-9, agéncia n° 1018-0, Operaglo 003, ndoc movimentavel pela Companhia ou
pelas Sociedades, até o valor de R$ 24.530.120,40, equivalente ao montante suficients,
apurado nesta data, para 0 pagamento da Prestacdo vincenda em 08/10/2012, conforme
as datas de pagamento das parcelas de amortizacdo e remuneracdo das Debéntures em
Circulagda ("Datas de Pagamento”)

Caso o saldo da "Conta Reserva Servico da Divida" seja Igual ou superior ao do valor
mencionado acima, todo e qualquer saldo positivo das respectives “Contas
Centralizadora", deverdo ser transferidos para o "Conta Centralizadora da Emissora”,
mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n® 1200-4, agéncia n®. 1018-0,
Operagio 003,

Atenciosamente,

,',:"/’ ' | | p
. “/’ 5 »‘ L ‘A.(‘ AN ’

Pavarint Distribuldora de Titulos e Valores os Ltda.

g Hosiiéa “WW

Matheus Gomes Fari cpE: 102216
CPF: 050.133.117.¢¢

267-00

PAVARINE DISTRIBUIDORA OF TITULOS € VALORES MOBSILIARIOS LTDA
Run Seto do Seternbro, #8. 24% ancar. Rio de Janeiro, A, CEP 200560-005, Tel 21,2507 1548 Fax 21 25071773
WWw DEVar com be - amall pavanaaavanm com b

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>
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PavaRINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Notificacdo enviada em 27/07/2012

FAVARINI
Rio de Janeiro, 27 de julho de 2012

Caixa Econdmica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite
simoce leite@caixad. qov.br
71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade
fablane heaventuradicaixa.cov. br
71-3205-3500 7 71-9141-9810

Caixa Econdomica Federal Odebrecht Realizacdes Imobiliarias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann

vitor pentoEcaina. goy. br atkermann@odebrecht.com

11.35588.638) 11 3096 8747

Sr. Marcelo Neves
mbheves@odebrecht,com

11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissao Pablica de Debéntures Simples N3o
Conversiveis em Agbes da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A,, com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA -
PAGAMENTO DE REMUNERACAO EM 08/10/2012

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da Primeira Emissdo Pliblica de Debéntures Simples, Nao
Cenversiveis em Agoes da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionals e nos termos da gla’usula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULACAO DE RECEITA, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENCAS notificamos a Caixa Econdémica Federal, na qualidade de BRanco
Administrador de Contas, a transferir todo e qualquer saldo positive das respectivas
"Contas Centralizadoras” para a conta corrente de titularidade da Companhla, doravante
"Conta Reserva do Servigo da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob
0'n% 1203-9, agéncia n®, 1018-0, Operagac 003, ndac movimentadvel pela Companhia ou
pelas Sociedades, até o valor de R$ 24.593.812,80, equivalente a0 montante suficiente,
apurado nesta data, para o pagamento da Prestacdo vincenda em 08/10/2012, canfarme
as datas de pagamento das parcelas de amortizagdo e remuneracaoc das Debéntures em
Circulacao ("Datas de Pagamenta”),

Caso o saldo da "Conta Reserva Servico da Divida" seja igual ou superior ac do valor
mencionado acima, todo e qualguer saldo positiva das respectivas "Contas
Centralizadora", deverao ser transferidos para a "Conta Centralizadora da Emissora”,
mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n®,  1200-4, agéncia n° 1018-0,
Operagao 003.

Atenciosamente,

| 4££;.7. :

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Matheus Gomes Fa . -arlos Alberto Bacha
CPF: 058.133.117-82 CPF 508.744.587-53
Procurados

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS € VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Sete de Setembro 96 24° andar. Rio de Janeire RJ CEP 200500106 Tal 21-7507-1049, Fax 21 2507-1773
warw pavanni.com.br - emad gavarmi@pavanal com br

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949

www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>
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PavariINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
12 Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Notificacdo enviada em 29/08/2012

FPAVARINI
Rio de Janeiro, 29 de Agosto de 2012

Caixa Econémica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite

simone leite@caixa, qov. br
71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade
fabiane boaventura@caixa,qov.br
71-3205-3500 7 71-9141-S810

Caixa Econdmica Federal Odebrecht Realizacées Imobilidrias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann

wvitor. pintocaina. gov.br arkermann@odebrecht.com

11-3555-6381 11-3096-8747

Sr. Marcelo Neves

mbngves@odebrecht.com
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples Nio
Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizages Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA -
PAGAMENTO DE REMUNERACAO EM 08/10/2012

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da Primeira Emiss3o Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversivels em Agoes da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionals e nos termos da clausula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULAGAO DE RECEITA, ADMINISTRAGCAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENCAS notificamos a Caixa Econémica Federal, na qualidade de Banco
Administrador de Contas, a transferir todo e qualquer saldo positive das respectivas
“Contas Centralizadoras” para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante
"“Conta Reserva do Servico da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, scb
0 n° 1203-9, agéncia n?. 1018-0, Operacdo 003, ndo movimentavel pela Companhia ou
pelas Sociedades, até o valor de R$ 24.551.349,00, equivalente ao montante suficiente,
apurado nesta data, para 0 pagamento da Prestacdo vincenda em 08/10/2012, conforme
as datas de pagamento das parcelas de amortizagio e remuneracdo das Debéntures em
Circulagdo ("Datas de Pagamento”).

Caso o saldo da "Conta Reserva Servico da Divida" seja igual ou superior ao do valor
mencionade acima, todo e qualquer saldo positivo das respectivas “"Contas
Centralizadora", deverdo ser transferidos para a "Conta Centralizadora da Emissora”,
mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n®. 1200-4, agéncia n°. 1018-0,
Operagao 003.

Atenciosamente,

.’/ /
m A
FLL B JL / o _—
7§ W Lsn - (<____ [ 7

l"gyg;vri‘ni Distribuidora de Titdlos e Valores Mobiliarios Ltda.

Matheus Gomes Faris e
Fertglra
CPF: 068.133,117-69 inaldo ReDSNO TEC
-pF: 500.941.827

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Sete de Setembro. 59, 24° andar, Rio e Janewo, R), CEP 20050-005, Tel 21-2607-1949, Fax 21 2507-1773
WaAW pavarnne com.br - email pavarinsg pavarim com b

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949

www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>
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ODEBRECHT REALIZACGES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Notificacdo enviada em 14/09/2012

PAvARINI

Rio de Janeiro, 14 de Setembro de 2012

Caixa EconOmica Federal

Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite
Simane.leedcaixa.qov. e
71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade

fanipne. Doaventury DLgixe, qov. br
71-3205-3500 / 71-9141-9810

Caixa Econémica Federal

Geréncia Nacional de Fundos Especiais

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto
yitor. pento@caixn. gov. br
11-3555-6381

Odebrecht RealizacBes Imobiliarias S.A.

Diretoria

Sr. André Luis Ackermann
ackermann®ogedrecht. cor
11:.3096-8747

Sr. Marcelo Neves

mbneyes@odebrecnt Co

11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples N3o
Conversiveis em Acdes da Odebrecht Realizacdes Imobilidrias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agbes da Odebrecht Realizages Imobiliarias S.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionais e nos termos da clausula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULAGAO DE RECEITA, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENCAS notificamos a Caixa Econbmica Federal, na qualidade de Banco
Administrador de Contas, a transferir R$ 25.241.543,12 da “Conta Reserva do Servico

da Divida” , mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n®.

1203-9, agéncia n°

1018-0, Operacdo 003, ndo movimentavel pela Companhia ou pelas Sociedades, para a
conta corrente de titularidade da Companhia, doravante “Conta Centralizadora da

Emissora", mantida no Banco Administrador de Contas, sob o no
movimentavel

nao

1018-0, Operagdo 003,

1200-4, agéncia n°

pela Companhia ou pelas Sociedades,

equivalente montante superior, apurado nesta data, para o pagamento da Prestagdo
vincenda em 08/10/2012, conforme as datas de pagamento das parcelas de amortizacdo
e remuneracdo das Debéntures em Circulagdo ("Datas de Pagamente”)

**Saldo Liquido da Conta
Reserva Servicos da Divida

49.870.241,52

Atenciosamente,

=+ *Valor do Pagamento da
Prestacio Vincenda em
08/10/2012

24.551.349,00

Montante Superior a ser
transferido para a Conta
Centralizadora da Emissora

25.241.543,12

( A ‘\-/-\/
Vel Jonp: /\ﬁ/ '
pavarint Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Matheus Gomes Farls Carlos Alberto Bacha
CPF: 066.133.117-89 CPF 806.744.587.53
Procurador

10 peta Caiva Econt
pelo Agente Fiducidrin

S Doy debenturisias, atraves do &
mics Federal no aa

mail enviado em 12/09/2012 (am anexp)
1V0%5/2012 (em nexd )

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar. Rio de Janewo, RJ, CEF

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTOA
20050-005, Tel 21-2507-1949, Fax 21 25071773
armail naunnnd@nsearing soem by

s mmimeren s he

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949

www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>
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PavaRINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Notificacdao enviada em 01/10/2012

FPAVARINI
Rio de Janeiro, 01 de outubro de 2012

Caixa Econémica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite
sumQne.leitedcaixa aoy, by
71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade
fablans.boaventura@caixa.goy.bir
71-3205-3500 / 71-9141-9810

Caixa Econémica Federal Odebrecht Realizacoes Imobiliarias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann

vitoo pintodcaing, gay, br ackermaonn@odebrecht.com

11-3555-6381 11-3096-8747

Sr. Marcelo Neves
mingves@odebrecht.com
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples Ndo
Conversiveis em Acbes da Odebrecht Realizagées Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA -
PAGAMENTO DE REMUNERACAO EM 08/10/2012

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciaric da Primelra Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acoes da Odebrecht Realizagoes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionais e nos termos da clausula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULACAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENGCAS notificamos a Caixa Econdmica Federal, na qualidade de Banco
Administrador de Contas, a transferir todo e qualquer saldo positivo das respectivas
“"Contas Centralizadoras” para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante
“Conta Reserva do Servigo da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob
0 n% 1203-9, agéncia n® 1018-0, Operacao 003, nac movimentavel pela Companhia ou
pelas Scciedades, até o valor de R$ 24.551.349,00, 2guivalente ao montante suficiente,
apurade nesta data, para o pagamento da Prestagao vincenda em 08/10/2012, conforme
as datas de pagamento das parcelas de amortizagdo e remuneragdo das Debéntures em
Circulacae ("Datas de Pagamento”).

Caso o saldo da "Conta Reserva Servigo da Divida" seja igual ou superior ao do valor
mencionado acma, tode e qualquer saldo positive das respectivas "Contas
Centralizadora", deverao ser transferidos para a "Conta Centralizadora da Emissora”,
mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n®, 1200-4, agéncia n®, 1018-0,
Operacao 003.

Atenciosamente,
A V4
.“ !

)
7

7 7 | 7
[0 z il
Magepe— F~tL K3
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

aird
Matheus Gomes Faria Ainaldo Rabello Ferr

27-91
CPF: 058.133.117-60 CPF: 509.041.8

PAVARINI DISTRIBUIDDORA DE TITULOS E VALORES MOSILIARIOS LTDA
Rua Sete de Selermitvo, 99. 24 andar, Rio de Janeiro, RJ. CEP 20050-005, Tel 21.2507-1849, Fax 2t 2507-1773
WWW Davarin com be - email pavarin@pavarine com te

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
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PavaRrRIiINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Notificacdo enviada em 08/10/2012

P AVATRINI

Rio de Janeiro, 04 de outubro de 2012

Caixa Economica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sr. Marcos Antonio Mendes Carneiro de Campos
MAre0s . camposiicaixa.aow.be
71-3205-3502 } 71-998B-5758

Sra. Simone Carvalho Leite

simone.letedcalxa.qoy.hr

71-3205-3500

Caixa Econdomica Federal Odebrecht Realizacdes Imobiliarias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann

vitor pinto@e2ixa. qov.or ackermannfiogdebrecht.com

11-3555-6381 11-3066-6747

Sr. Marcelo Neves

mbneves@aodebrechl com

AN

11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples Nao
Conversiveis em Acdes da Odebrecht Realizacdo Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais

TRANSFERENCIA DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE REMUNERACAO AOS
DEBENTURISTAS DEVIDO EM 08/10/2012

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da Primeira Emissao Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes da Odebrecht Realizagbes Imabiliarias S5.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionals (“Escritura™) informamos que em 08/10/2012 havera pagamento de
Remuneracdo aos debenturistas conforme previsto na Clausula 7.13.5 da Escritura no
valor de R$ 40.918,92 (quarenta mil, novecentos e dezoito reais e noventa e dois
centavos) por debénture perfazendoe o total de R$ 24.551.349,00 (vinte e quatro
milhdes, quinhentos e cinquenta e um mil e trezentos e quarenta e nove reais)
para as 600 debéntures em circulagdo.

O pagamento da Remuneracdo aos debenturistas sera realizado conforme procedimentos da
CETIP através do Banco Itad S.A. na qualidade de Banco Mandatario nos termos da Clausula
6.6 da Escritura. Os recursos necessarios para o pagamento da Remuneragdo 3sos
debenturistas deverao ser transferidos pela Caixa Economica Federal para a conta-corrente
n® 30549-5, agéncla n® 2001, banco n® 341, titular CRED OPERACOES SUP SERV EMP,
CNPJ 60 701 190/0001-04 {"Conta ITAU”) impreterivelmente até o dia 05 (cinco) de
outubro de 2012, 7
PAVARINI DISTRIBUICORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Rua Sete de Setembro, 99 24° gndar Rio de Janeirg, RJ. CEP 20050-005, Tel 21-2507-1048 Fax 21 25071773
Ware pIvanni com br - email pavannigpsvenni com br

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>
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PavaRINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2013

FAVARINI

Os recursos para pagamento da Remuneracido deverdo ser transferidos da Conta Reserva
do Servigo da Divida para a Conta Itad no montante de R$ 24.551.349,00, observadas

as movimentacoes descritas a sequir:

12 Movimentagao: Resgate de rendimentos do Fundo de Investimento Caixa Corporativo
Renda Fixa Longo Prazo vinculado a Conta Liquidagdo (1201-2/1018-0/003-034) no valor de
R$ 2.999.961,46 ¢ transferéncia para a Conta Reserva do Servigo da Divida (1203-
9/1018-0/003-034) e;

22 Movimentacdo: Transferénclia da Conta Reserva do Servigo da Divida (1203-9/1018-
0/003-034) no valor de R$ 24.551.349,00 para a Conta 1tal.

Desta forma, nos termos da Escritura e do INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO
FIDUCIARIA E VINCULAGAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E OUTRAS
AVENCAS notificamos a Caixa Econémica Federal, na qualidade de Banco Administrador de
Contas, a transferir para a Conta ITAU ¢ valor de R$ 24.551.349,00 (vinte e quatro
milhdes, quinhentos e cinquenta e um mil e trezentos e quarenta e nove reais),
observados os procedimentos do paragrafo anterior,

Atenciosamente,
P

9y =
£ :.. ’\_"/ bd < /
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario

Tartoc Albarto Bachs
Matheus Gomes Faria FoF 805 744.807.59
CPF: 058,133.117-69 Py

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Sele de Setembra. 93 24° andar. Rio d= Janero, ), CEP 20050005, Tel 21-250G7-194% Fax 21 250717723
Werw pavannicom br - amail pavadnipavarini com br

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
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PavaRINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Notificacdo enviada em 31/10/2012

FPAVARINI
Rio de Janeiro, 31 de outubro de 2012

Caixa Econémica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite

simene.leitedcaixa. qov.br
71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade
fabeane. bogventuraBcaixg.gov.r
71-3205-3500 7 71-9141-9810

Caixa Econdémica Federal Odebrecht Realizagdes Imobiliarias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann

vitor.cento@caixa. qov, br ackermann@ociebrecht.com

11-3555-6381 11-3096-8747

Sr. Marcelo Neves

11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples Nao
Conversiveis em Ac¢des da Odebrecht Realizagées Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA DO SERVICO DA pivibAa -
PAGAMENTO DE REMUNERACAO EM 08/04/2013

Prezados Senhores,

Na qualfidade de Agente Fiduciario da Primeira Emissdo Plblica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acgdes da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias 5.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionais e nos termos da clausula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULACAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENCAS notificamos a Caixa Econdomica Federal, na qualidade de Banco
Administrador de Contas, a transferir todo e qualguer saldo positivo das respectivas
“Contas Centralizadoras” para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante
“Conta Reserva do Servigo da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob
o n%, 500.003-8, agéncia n% 1018-0, Operacdo 003, ndo movimentavel pela Companhia ou
pelas Sociedades, até que o saldo da Conta Reserva Servigo da Divida, seja Igual ou
maior a0 valor de R$ 173,223.540,00, equivalente ao montante suficiente, apurado nesta
data, para o pagamento da Prestacdo vincenda em 08/04/2013, conforme as datas de
pagamento das parcelas de amortizacdo e remuneracao das Debéntures em Clrculagdo
("Datas de Pagamento”).

Caso o saldo da "Conta Reserva Servigo da Divida" seja igual ou superior ao do valor
mencionado acima, tedo e qualquer saldo positivo das respectivas “Contas
Centralizadora”, deverao ser transferidos para a “"Conta Centralizadora da Emissora",
mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n%. 500.000-4, agéncia n®, 101B-0,
Operacao 003.

Atenciosamente,
,( /" n /)
B J " o %
‘ A, ,w“)‘
istribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltg
Carlos Albznie ]

Matheus Gomes Faric CPF g?zc:; ds::-ss
CPF: 058.133,117.60

PAVARIN DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOSILIARIOS LTDA
Rua Sete de Seternbro, 99, 24° andar. Rio de Janero, RJ, CEP 20050-005, Tel 21-2807-1949, Fax 21 2807-1773
v pavarini com be - emad pavannifpavarini com.br

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
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PavaRINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Notificacdo enviada em 30/11/2012

PavaRrINI

Ric de Janeirg, 20 de novembro de 2012

Caixa Econdmica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - salvador

Sra. Simone Carvalho Leite

gileifca) Ry

71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade

oz ELIFAEC i

71-3205-3500 f 71-9141-9810

Caixa Econdmica Federal Odebrecht Realizactes Imobiliarias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria
Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann
i e A S . i arhil. oo
11-3555-6381 11-3096-8747
5r. Marcelo Neves
& cerht

11-3D96-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissao Publica de Debéntures Simples Mao
Conversiveis em Acoes da Odebrecht Realizacdes Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA D(Q SERVICO DA DIVIDA -
PAGAMENTO DE REMUHEH.&CE{J EM 08/04/2013

Prezados Senhores,

MNa qualidade de Agante Fiducidrio da Primeira Emissdc Publica de Debéntures Simplas, Nic
Conversiveis em Agoes da Odebrecht Realizagies Imobiliarias S.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionais & nos termos da cldusula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAD FIDUCIARIA E VINCULAIQEG DE RECEITA, A.EIHINISTFU\CLE{J DE CONTAS E
OUTRAS AVEMNCAS notificameos a Caixa Eccnomica Federal, na qualidade de Banco
Administrador de Contas, a transferir tede e gualquer salds positive das respectivas
“Contas Centralizadoras” para a conta corrante de titularidade da Companhia, doravante
“Conta Reserva do Servico da Divida”, mantida ne Banco Administrador de Contas, =ob
o n%. 500.003-8, agéncia n?, 1018-0, Operacdo 003, ndoc movimentavel pela Companhia ou
pelas Sociedades, até que o saldo da Conta Reserva Servico da Diwvida, seja igual ou
maicr ac valor de RS 173.223.540,00, equivalente ao montants suficiente, apurado nesta
data, para o pagamento da Prestagdo vincenda em 0870472013, conforme as datas de
pagamento das parcelas de amortizacdo e remuneracdc das Debéntures em Circulagio
{"Datas de Pagamenta”).

Caso o saldo da "Conta Reserva Servico da Divida" =seja igual ou supericr ac do valor
meancienado acima, tedoa e qualguer salds positivae das  respectivas  "Contas
Centralizadora", deverdc ser transferidos para a "Conta Centralizadora da Emissora”,
mantida no Banco Administrader de Contas, sob o n®. 500.000-4, agéncia n?. 1018-0,
Operacdc 003.

Atencicsamenta,

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

PAVARINI DISTRIEUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARICS LTDA.
Rua Sebe de Setembro, 92, 24° andar, Rie de Janelro, RJ, CEP 20050-005, Tel 21-2507-1249, Fax 21 28071773
www. pavarinl.com.or - emall pawarini@pavarninl.com.br

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>
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ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.

PAVARINI 1% Emissdo de Debéntures
Abril/2013

Notificacdo enviada em 29/01/2013

PAVARINI
Rio de Janeiro, 29 de janeiro de 2013

Caixa Econdmica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite
simone leite@caixa.aoy, br
71-3205-3500

Sra. Fabiani Boaventura Andrade
fabiane. boaventura@icaixa.qov.bir
71-3205-3500 ¢ 71-9141-9810

Caixa Econdmica Federal Odebrecht Realizacées Imobiliarias S.A.
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann

vitor. pinto@caixa.qov. br pckermanniiodebrecht. com

11-3555-6381 11-3096-8747

Sr. Marcelo Neves
mbnevesg@odebrecht.com
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissio Plblica de Debéntures Simples Nao
Conversiveis em Acdes da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA DO SERVICO DA DivIDA -
PAGAMENTO DE REMUNERACAO EM 08/04/2013

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da Primeira Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nao
Conversivels em Agbes da Odebrecht Realizacdes Imobillarias S.A., com Garantia Real e
Garantias Adicionais e nos termos da cldusula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULAGAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENGCAS notificamos a Caixa Econdmica Federal, na qualidade de Banco
Administrador de Contas, a transferir todo e qualquer salde positivo das respectivas
“Contas Centralizadoras” para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante
“Conta Reserva do Servigo da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob
0 n0. 500.003-8, agéncia n®. 1018-0, Operacao 003, nde movimentavel pela Companhia ou
pelas Sociedades, até que o saldo da Conta Reserva Servico da Divida, seja igual ou
maior ao valor de R$ 173.223.540,00, squivalente ao montante suficlente, apurado nesta
data, para o pagamento da Prestacao vincenda em 08/04/2013, conforme as datas de
pagamento das parcelas de amortizacdo e remuneracdo das Debéntures em Circulacao
("Datas de Pagamento”).

Caso o saldo da "Conta Reserva Servigo da Divida" seja igual ou superior ao do valor
mencionado acima, todo e qualguer saldo positivo das respectivas  “Contas
Centralizadora", deverdo ser transferidos para a "Conta Centralizadora da Emissora”,
mantida no Banco Administrador de Contas, sob e n° 500,000-4, agéncia n% 1018-0,
Operacdo 003.

Atenciosamente,

I /g
H"'//t {..," a i W'

[ Yo

Pava'?p&'ligl‘strlbuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda,

f war Bacha
Mathous Gomes Faria i',,?if,b,ﬁ';,m
CPF: 058.132.117-89 Prociradaor

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rus Sete do Setembro. 95 24" andar. Rio de Janciro, R, OCF 20050-005, Tet 21-2507-1944, Fax 21 25071773
Waww pavannd com br - email pPavannigipavarini com br

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 2005070.05, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>
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ODEBRECHT REALIZACGES IMOBILIARIAS S.A.
P AVEFRIN l 12 Emissdo de Debéntures
Abril/2013

Notificagéo enviada em 28/02/2013 —

PAVAIRINI

Rio de Janeiro, 28 de fevereiro de 2013

Caixa Economica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sra. Simone Carvalho Leite
Smone. leie@caixa gov. br
71-3205-3500

' Sra. Fabiani Boaventura Andrade
fabane. boaventura @caixa gov. i
71-3205-3500 / 71-9141-9810
Caixa Econémica Federal Odebrecht Realizagées Imobiliarias S.A.

Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr. Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann
ackecmanafodebrecht com

vilor pintogedixg. oy, br
11-3555-6381 11-3096-8747
Sr. Marcelo Neves
mbneves@ogebracht.com
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissao Pablica de Debéntures Simples Nio
Conversiveis em Agbes da Odebrecht Realizagées Imobiliarias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionais - CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA -

PAGAMENTO DE REMUNERACAO EM 08/04/2013

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiducidric da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes da Odebrecht Realizagbes Imobiliarias S.A,, com Garantia Real e
Garantias Adicionais e nos termos da cldusula Sexta do INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CESSAO FIDUCIARIA E VINCULACAO DE RECEITA, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENCAS notificamos a Caixa Econémica Federal, na qualidade de Banco
Administrador de Contas, a transferir todo e qualquer saldo positiva das respectivas
"Contas Centralizadoras” para a conta corrente de titularidade da Companhia, doravante
“Conta Reserva do Servico da Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob
© n%. 500.003-8, agéncia n°, 1018-0, Operacdo 003, ndo movimentavel pela Companhia ou
pelas Sociedades, até que o saldc da Conta Reserva Servico da Divida, seja Igual ou
maior ao valor de R$ 173.223,540,00, equivalente ao montante suficiente, apurado nesta
data, para o pagamento da Prestacdo vincenda em 08/04/2013, conforme as datas de
pagamento das parcelas de amortizacao e remuneragao das Debéntures em Circulagao

("Datas de Pagamento”).
Caso o saldo da "Conta Reserva Servico da Divida" seja igual ou superior ao do valor
mencionado acima, todo e qualquer saldo positivo das respectivas "Contas

Centralizadora", deverdo ser transferidos para a "Conta Centralizadora da Emissora",
mantida no Banco Administrador de Contas, sob o no, 500.000-4, agéncia n®, 1018-0,

Operacao 003,

Atenclosamente,

,» /

tribuidora de Titulos e Valores Mobiliario "’_Ltda.

o
PaYar is
Matheus Gomes Fa Rinaldo Rebello ot
CPF: 058.133,117.59 CPF; 500.941.8¢7°

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar. Ric de Janeiro, RJ. CEP 20050-005, Tel 21-2507-194%, Fax 21 2507-1773
www.pavanm com br - emall pavarini@pavarini,com br

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949

www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
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PavaRrRIiINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
12 Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Notificacdo enviada em 04/04/2013

FPAVARINI

Rio de Janeiro, 04 de abril de 2013

Caixa Economica Federal
Agéncia 1018-0 - Pituba - Salvador

Sr. Marcos Antonio Mendes Carneiro de Campos

MAeCos CaMpPosBapina, gov. br
71-3205-3502 ) 71-9988-5756

Sra. Simone Carvalho Leite

simone.lete@caixa . gov.br

71-3205-3500

Caixa Econdmica Federal Odebrecht Realizagées Imobiliarias S.A,
Geréncia Nacional de Fundos Especiais Diretoria

Sr, Vitor Hugo dos Santos Pinto Sr. André Luis Ackermann

yvitor, pinto@cawa.qoy.br ackarmanniadehescht, com

11-3555-6381 11-2096-8747

Sr. Marcelo Neves
mbneves@adabrecht,com
11-3096-8705

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissdo Pablica de Debéntures Simples Nio
Convaersiveis em Acdes da Odebrecht Realizacdo Imobilidrias S.A., com Garantia
Real e Garantias Adicionals

TRANSFERENCIA DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE REMUNERACAO AOS
DEBENTURISTAS DEVIDA EM 08/04/2013

Prezados Senhores,

Na qualldade de Agente Fiducidrio da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, N&o
Conversivels em Agtes da Odebrecht Realizagges Imobilidrias S.A., com Garantla Real e
Garantias Adiclonais {“Escritura”) Informamos que em 08/04/2013 havera pagamento de
Remuneragdo aos debenturistas conforme previsto na Cladusula 7.13.5 da Escritura no
valor de R$ 38.705,90 (trinta e oito mil, setecentos e cinco reais e noventa
centavos) por debénture perfazendo o total de R$ 23.223.540,00 (vinte e trés
milhbes, duzentos e vinte trés mil e quinhentos e quarenta reais) para as 600
debéntures am circulagio.

0 pagamento da Remuneracde aos debenturistas serd realizado conforme procedimentes da
CETIP atraves do Bance Itad S.A. na qualidade de Bance Mandatario nos termos da Clausula
6.6 da Escritura. Os recursos necessarios para o pagamento da Remuneracdo aos
debenturistas deverdo ser transferidos pela Calxa Econoémica Federal para a conta-corrente
n® 30549-5, agéncia n® 2001, banco n® 341, titular CRED OPERACOES SUP SERV EMP, CNPJ
60.701.190/0001-04 ("Conta ITAU") impreterivelmente até o dia 05 (cinco) de abril

de 2013, 7

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTOA iz
Rua Sete d2 Setembro, 59, 2¢° andar, Rio de Jenewo, RJ, CEP 20080-005, Tel 23-2507-1549. Fax 21 2507-1773 o
WWw pavarini com br « amail pavanri@pavarini com br /

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
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PavaRINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2013

FPAVARINI

Os recursos para pagamento da Remuneragido deverdo ser transferidos da Conta Reserva
do Servigo da Divida para a Conta ItaG no montante de R$ 23.223.540,00, observadas
as movimentagdes descritas a seguir:

Movimentagio: Transferéncia da Conta Reserva do Servigo da Divida (500.003-9/1018-
0/003) no valor de R$ 23.223.540,00 para & Conta Itad.

Desta forma, nos termos da Escritura e do INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO
FIDUCIARIA E VINCULAGAO DE RECEITA, ADMINISTRACAO DE CONTAS E OUTRAS
AVENCAS notificamos a Caixa Econdmica Faderal, na qualidade de Banca Administrador de
Contas, a transferir para a Conta ITAU o valor de R$ 23.223.540,00 (vinte e trés
milhdes, duzentos e vinte trés mil e quinhentos e quarenta reais), obsarvados os
procedimentos do paragrafo anterior

Atenciosamente,

¢/ ' / /
[/ 2 / ~ ’\/\'
/ ’

Ko L —
/' Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérlos\tda./

Agents Fiduciano "“u“‘ Carlo Alberto #acha
b"e\\o ot CPF 808.744,587.53
of 21
“\“‘\d 509.0‘\ Al Procurador
oo

"

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
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PavaRINI ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.
19 Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Vencimento Antecipado

Com base nas informacgGes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de Emissdo,
bem como aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario, sem que este
tenha realizado qualquer investigacdo independente, ndo foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado na Escritura de Emissdao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da
Emissdo.

Avisos aos Debenturistas

N3o houve avisos aos debenturistas da 1 emissdo até a data de edicdo deste relatorio.

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, Rio de Janeiro, RJ, 20050-005, Tel/Fax 21 2507-1949
www.pavarini.com.br - email pavarini@pavarini.com.br
<mgf>
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PavaRINI ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A.
1% Emissdo de Debéntures

Abril/2013

Assembleias de Debenturistas

Ata da AGD realizada em 30 de abril de 2012

DELIBERACOES: O Debenturista, representando 100% das debéntures em circulagio, (a) nos
termos da alinea XIX da Clausula 7.21 da Escritura de Emissao de Debéntures, (a.1) deliberou
pela ratificacdo da incorporacio, pela ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS S.A,, de sua
controlada RESERVA DO PAIVA SA. ocorrida em 17/06/2011 e (a.2) considerando o fato de a
GIF REALTY INCORPORACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPAGOES S.A. ter passado a integrar o
mesmo grupo econdmico da Emissora apds incorporar a ODEBRECHT REALIZACOES
IMOBILIARIAS E INVESTIMENTOS S.A, controladora da Emissora, deliberou pela autorizagaa
da incorporacio da Odebrecht Realizagbes Imobiliarias S.A. pela GIF REALTY
INCORPORACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A, que tera sua razao social alterada
para ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPAGOES S.A. e que passara a ser sua
sucessora universal; (b) deliberou pela autorizacdo de futuros desmembramentos e/ou
remembramentos do imével de matricula n® 14.046 do Cartorio de Registro de Imdveis da
Comarca de Mata de Sdo Jodo, no Estado da Bahia, hipotecado em garantia da Emissdo
observadas as sequintes condicoes: (i) a Emissora tera até 60 (sessenta) dias contados da data
de prenotacdo no Cartorio de Registro de Imoveis da Comarca de Mata de S3o Jodo, no
Estado da Bahia, do pedido de registro de cada desmembramento e/ou remembramento
efetuado, para apresentar ao Agente Fiduciario todas as certidoes das matriculas individuais
das areas desmembradas e/ou remembradas, com o registro de hipote/c()} em garantia a
Emissdo; e (i) a Emissora devera, em até 30 (trinta) dias, apos o prazo ;Sre'visto no item (i)
acima, (1) apresentar laudo de avalia¢do de empresa de reconhecida capéc{dade técnica, que
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ateste que o valor de avaliacgio de todos os iindwveis giavidos resultantes de tais
desmembramentos e/ou remembramentos, em conjunto, é igual ou superior aquele dado
em garantia, qual seja, R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhGes de reais), ou (2)
depositar na Conta de Liquidacdo (conforme definida no item (vii) da Clausula 1.1. da
Escritura de Emissao de Debéntures) montante equivalente a diferenga positiva, se houver,
entre R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhdes de reais) e a somatdria do valor de
avaliagdo de todos os imoveis gravados resultantes de tais desmembramentos e/ou
remembramentos; e (c) deliberou pela autorizacdo da celebragao de aditamento a Escritura
de Emissao de Debéntures e de aditamento a Escritura de Constituicao de Hipoteca de modo
a refletir a sucessdo e a autorizacago dos desmembramentos e/ou remembramentos

mencionados acima.

A Companhia presente nesta reunido manifesta expressamente o seu acordo com as decisoes
acima, mediante a sua assinatura nesta ata e concorda em providenciar o arquivamento

desta ata na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP no prazo legal.
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Ata da AGD realizada em 29 de junho de 2012

DELIBERAGOES: o Debenturista representando 100% (cem por cento) das debéntures em

drculacao deliberow:

1) Pela dispensa da garantia flidejussoria da Emissdo prestada pela Odebrecht S.A. devido ao
alendimento pela Companhia, para tanto, dos requisitos estabelecidos na Escritura de
Emissdo, espedalmente no que se refere as Clausulas 7.9.2. e 9.18;

2) Pelo aditamento dos cronogramas fisico-financeiros dos Empreendimentos Elegiveis
listados abaixo, em decorréncia de atrasos nas obras causados por motivos fortuitos e de
forca maior conforme justificado pela Companhia e verificado pelo Agente de Obras, cujos
cronogramas aditados foram validados pelo Agente de Obras da Emissdo.

Endominio Residencial Gardénia - Quadra 07
Condominio Residencial Girassol - Quadra 08
Condominic Residencial Horténcia Quadra 09
Condominia Residencial Iris- Quadra 10

| Condominio Residencial Lirio - Quadra 11

| Condominio Residencial Margarida - Quadra 12

3) Pela substituicdo das contas bancérias relacionadas a Emissao em virtude da sucesséo da
Odebrecht Realizagoes Imobilidrias S.A. pela Odebrecht Realizacdes Imobiliarias e
Participagoes 5.A, as quais passam a ser as conlas indicadas abaixo, ficando desde ja

autorizada a transferéncia de recursos das contas de titularidade da Odebrecht
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Realizagoes Imobilidrias S.A. para as contas correspondentes Jde titularidade da Odebrecht
Realizacées Imobiliarias e Participacoes S.A.

[ Banco: Caixa Econdémica Federal
: = Conta Corrente n®: 500.000-9

Conta Centralizadora Agéncia n 1018- 0

Operacao: 003 i

Banco: Caixa Econdmica Federal

Conta Corrente n®: 500.001-7

Agéncia n% 1018- 0

Operagao: 003

Banco: Caixa Econdmica Federal

Conta Corrente n% S00.002-5

Agéncia n% 1018- 0

Operagao: D03

Banco: Caixa Econdmica Federal

Conta Reserva do Servico da Conta Corrente n° 500.003-3

Divida Ageéncia n® 1018- 0

Operagao: 003

Conta de Liquidagio

Conta Movimento

1) Pela alteracao da Escritura de Emissdo de Debéntures e pela celebragao o Quarto
Aditamento da Escritura, de modo a refletir as modificacdes necessarias decorrentes das
alteracoes e ajusles acima mencionados,

As deliberacdes acima ndo implicardo em vencimento antecipado das obrigagtes pactuadas
por forca da Escritura, inclusive no que se refere a (i) subslituicao das contas bancarias
relacionadas & Emissdo em virtude da sucessao da Odebrecht Realizacoes Imobiliarias SA
pefa Odebrecht RealizacGes Imobilidrias e Participagoes S.A, e (ii) ao aditamento dos
cronogramas fisico-financeiros dos Empreendimentos Elegiveis acima citados.

A Companhia presente nesta reunido manifesta expressamente o seu acordo com as decisées
acima, mediante a sua assinatura nesta ata e concorda em providenciar o arquivamento
desta ata na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo — JUCESP no prazo legal.
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Ata da AGD realizada em 25 de julho de 2012

DELIBERAGOES: Apds as justificativas apresentadas pela Emissora, o Debenturista
representandoc 100% (cem por cento) das debéntures em circulagdo, deliberou pela
autorizacdo da exclusio dos Empreendimentos Elegiveis listados abaixo do rol dos
empreendimentos financiados pelas Debéntures, nos termos do item (i) da Clausula 7.9.1.9
da Escritura de Emisséo, com a dispensa de obten¢do de outra fonte de financiamento.:

Empreendimento Elegivel a | Valor Adiantado (devolugdo nic | Valor Sacado (devolucio
ser excluido aplica'\.'el}l devida)
Condominio Residencial [2.428.561,45] [3.398.820,56]
| Orquidea - Quadra 13
Condominioc  Residencial [2.093.322,90] § [2.929.647 47]
Rosa - Quadra 14 o

Apds a comprovagao pela Emissora ao Agente Fiduciario do depdsito de recursos na Conta
de Lliquidacdo em montante equivalente ao Valor Sacado pela Emissora para os
Empreendimentos Elegiveis a serem excluidos, conforme previsto na tabela acima, o Agente
Fiduciario devera liberar as garantias existentes decorrentes destes Empreendimentos
Elegiveis a serem excluidos a Emissora mediante: (i) a entrega do Termo de Quita¢do e do
Termo de Cancelamento de Hipoteca; (i) a verificacdo da adimpléncia da Emissora acerca das
obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo, e (iii) a constatacdo de que os Recebiveis
correspondentes aos Empreendimentos Elegiveis a serem excluidos ndo sejam necessarios

! Valor referente & parcela de 16,67% do Valor Financidvel de cada Empreendimento Elegivel a ser excluido
da Emissdo, cujo adiantamento de recursos no montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) foi
efervado & Companhia quando da integralizacdo das Debéntures e que serd deduzido da somatéria do Valor
Financiado dos Empreendimentos financiados pelas Debéntures ao longo da Erﬂissz‘m.
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para a composigao do fator de garantia minimo indicado na Clausula 7.9.1.4 da Escritura de

Emissao.

A deliberacao acima ndo implicard em vericimento antecipado das obrigagées pactuadas por

forga da Escritura de Emissao.

Os termos e expressdes iniciados em mailsculas, em sua forma singular ou plural, utilizados
na presente ata de Assembleia e nela ndo definidos tém o mesmo significado que lhes sdo

atribuidos na Escritura de Emissdo de Debéntures,

A Companhia presente nesta reunido manifesta expressamente o seu acordo com as decisbes
acima, mediante a sua assinatura nesta ata e concorda em providenciar o arquivamento
desta ata na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP no prazo legal.
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Ata da AGD realizada em 21 de novembro de 2012

DELIBERAGOES: Apos as justificativas apresentadas pela Emissora, o Debenturista,
representando 100% (cem por cento) das debéntures em circulacio, deliberou a) pela
aprovacio da reestruturacao societdria pretendida pela Emissora, a fim de simplificar a
estrutura societaria, reduzindo o nimero de veiculos societarios interpostos entre a
Companhia e a Jardins Mangueiral, bem como a transferéncia da propriedade de iméveis
destinados a exploragao de areas comerciais para a NewCo, veiculo resultante no referida
processo, na forma do esquema conslante do Anexo | a presente ata, autorizando o
cancelamento da Alienacio Fiducidria de Agoes da Jardins Mangueiral dada pelas atuais
acionistas e constituicao de nova Alienagao Fiduciaria de Acoes pelos novos acionistas, a fim
de atender ao disposto no item 7.9.1 da Escritura; e b) pela autorizacio da venda de ativo
permanente da Emissora, ou seja, a alienacao da totalidade da participacio societaria detida
pela Emissora no capital social da NewCo para qualquer terceiro. Dessa maneira, tanto a
reestruturacdo societaria como a venda da parlicipacao societdria detida pela Companhia no
capital social da NewCo ndo ensejam qualquer hipétese de vencimento antecipado das
Debentures, em espedial, ao disposto no inciso VIIl do item 7.21 da Escritura de Debéntures,

Os termos e expressaes iniciados em maitisculas, em sua forma singular ou plural, utilizados
na presente ata de Assembleia e nela ndo definidos tém o mesmo significado que Ihes séo
atribuidos na Escritura de Emissao de Debéntures,

A Companhia presente nesta reunidao manifesta expressamente o seu acordo com as decisées
acima, mediante a sua assinatura nesta ata e concorda em providenciar o arquivamento
desta ata na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo - JUCESP no prazo legal.
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Ata da AGD realizada em 03 de abril de 2013

DELIBERACOES: o Debenturista representando 100% (cem por centn) das dehéntures em
circulacdo (i) aprovou a postergacio do pagamento da 12 parcela_do valor nominal das
debéntures prevista para o dia 08 de abril de 2013, nos termos da ¢lausula 7.12 da Escritura

de Emissio de Debéntures, para o dia 08 de maio de 2013, sem que isso caracterize Evento
de Tnadimplemento, sendo certo que ocorrerd em 08 de abril de 2013 o pagamento da
Remuneragio devida, referente ao Periodo de Capitalizacao de 08 de outubro de 2012 a 08
de abril de 2013 e em 08 de maio de 2013, 0 pagamento da Remuncracao devida, referente ao
Periodo de Capitalizagio de 08 de abril de 2013 a 08 de maio de 2013; (ii) aprovou que, para
efeito do pagamento da Remuneragio, subsequente ao pagamento que ocorrerd em 08 de
maio de 2013, o Periodo de Capitalizagao terd inicio em 08 dc maio de 2013 e término em 08
de outubro de 2013, devendo ser observado o intervalo de tempo de 6 meses, estabelecido na
Clausula 7.13.4 da Escritura de Emissio de Debénlures, para os demais Perfodos de
Capitalizagao, sendo certo que, sera observado a defini¢io da Cldusula 7.13, 1T da Escritura de
Emissio de Debéntures, quanto a revisio do cupom de juros, para cada Periodo de
Capitalizacao e (iii) aprovou alterar a redac¢io da Clausula 7.12 da Escritura de Emissio de
Debéntures, que passard a ter a seguinte redacio:

“7.12 - Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures serd pago em 4
(quatro) parcelas semestrais e sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 08 de maio
de 2013; o sequndo pagamento em 08 de outubro de 2013; v terceiro pagamento em 08 de
abril de 2013 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento. As parcelas do Valor Nominal
das Debéntures serdo pagas na sequinte proporeao:

C..)%

Os termos e expressoes iniciados em maiusculas, em sua forma singular ou plural, utilizados
na presente ata de Assembleia ¢ nela ndo definidos tém o mesmo significado que lhes sio
atribuidos na Escritura de Emissdo de Debéntures.
A Companhia presente nesta reuniio manifesta expressamente o seu acordo com as decisées
acima, mediante a sua assinatura nesta ata e concorda em providenciar o arquivamento desta
ata na Junta Comercial do Estado de Sdao Paulo — JUCESP no prazo legal.
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Aditamentos a Escritura de Emissao

19 Aditamento a Escritura de Emissio, realizado em 26/03/2010

#i%  JUCESP PROTOCOLO
@ 0.212.507/12-6

e

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
ODEBREC 7 ES IMOBILIARIAS S.A.
COM GARANTIA REAL E GARANTIAS ADICIONAIS

Sdo partes neste “Primeire Aditamento & Escritura Particular da Primeira Emissdo
Piblica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des da Odebrecht Realizagoes
Imobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais” (*Primeiro Aditamento™):

L. a emissora das debéntures objeto da Escritura Particular da Primeira Emissiio

Pablica de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Agdes da Odebrecht
Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais
(“Escritura”):
Odebrecht Realizagdes Imobiliirias S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sédo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.® 8.501, 27° andar, CEP
05425-070, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.” 06.206.132/0001-50, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“*Companhia);

II. o agente fiducidrio, representando a comunhio dos titulares das debéntures objeto
da Escritura {*“Debenturistas™):

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda,, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n.°
99, 24° andar, CEP 20050-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
sob 0 n.” 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos de seu contrato
social (*Agente Fiducidrio™); ¢

II.  como interveniente garantidora da Companhia nas obrigagdes da Escritura ¢ nela
interveniente:
Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida
Luis Viana, Paralela, n.® 2841, Ed Odcbrecht, CEP 41730-900, inscrita no

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 05.144.157/0001.72, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Garantidora™);
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Considerando que:

(i)  em 24 de setembro de 2009, foi celebrada entre a Companhia, o Agente Fiducidrio
e a Garantidora a Escritwa Particular da Primeira Emissao Publica de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes da Odebrecht Realizagdes
Imobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais (“Escritura™) ¢

(i) as deliberagdes aprovadas pela Primeira Assembléia Geral de Debenturistas da 1°
Emissio Piiblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agoes da
Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., realizada no dia 26 de margo de 2010.

resolvem as partes celebrar este Primeiro Aditamento para alterar a Escritura, de acordo
com 0s seguintes termos e condigdes:

Cliu rimeira

A definigio de Saldo Bloqueado disposta no item (xvii) do Glossdrio disposta na
Clausula 1.1 da Escritura passa a viger com a scguinte redagdo:

“tvit) “Saldo Bloqueado™: significa o montante blogueado dos valores obtidos
com o pagamento dos Recebiveis cedidos em garaniia a esta Emissio nos termos
do modelo de "Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e Vinculagdo de
Receita, Administragdo de Contas e Outras Avengas” constante do Anexo I desta
Escritura. A partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data
de Emissdo, o Saldo Blogueado serd equivalente ao maior valor entre (1) o valor
da Remuneragdo (conforme definido na clausula 7.13.1 desta Escritura) e da
parcela de amortizagdo, se houver, a serem pagas nos 6 (seis) meses seguintes a
data de apuragdo do montante blogueado; ¢ (2) o resultado, se positivo, do Valor
da Emissdo (conforme definido adiante), somado do valor da Remuneragdo a ser
paga nos 6 (seis) meses seguintes & data de apuragdo do montante blogueado,
subtraido (a) do saldo da Conta de Liquidagdo, (b) do saldo das Contas Caugdo
de Empreendimentos Elegiveis Associativos e (¢} da divisdo do Valor Atribuido
dos Recebiveis pelo fator de garantia minimo indicado na subclausula 7.9.1.4
desta Escritura.”

Péginn2de 8
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Cliusula Segunda

Ficam incluidas as Clausulas 5.1.] € 5.1.2 na Escritura, com a seguinte redagio:

“51.1. A soma dos Valores Financiados da totalidade dos Empreendimentos
Elegiveis financiados apresentados pela Companhia para saque de recursos da
Conta de Liguidagéo deverd ser equivalente ao Valor da Emissdo, sendo admitida
uma margem de até 5% (cinco por cento) acima do Valor da Emissdo. A
Companhia poderd apresentar oulros empreendimentoy para financiamento nos
termos desta Escritwra que ndo sejam um dos Empreendimentos Elegiveis
financiados para os quais os recursos da Conta de Liquidagdo estdo
comprometidos, desde que os recursos a serem utilizados para financiar esse novo
empreendimento sejam originados das contas em que serio depositados os
Recebiveis ¢ que se encontrarem vinculadas & Emissdo, nos termos do
“Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria ¢ Vinculagdo de Receila,
Administragdo de Contas e Outras Avengas”, na forma do modelo constante do
Anexo I desta Escritura.

5.1.2. Caso um dos Empreendimentos Elegiveis do rol de Empreendimentos
Elegiveis financiados pelos recursos da Conta de Liquidagio seja exclutdo de tal
rol nos termos das clausulas 35.10 ou 7.9.1.10 desta Escritura, a Companhia
poderd apresentar Empreendimento Elegivel que o substitua, desde que observada
a margem prevista na clausula 5.1.1 acima.”

Cliusula Terceira
A Clausula 7.9.1.8 da Escritura passa a viger com a seguinte redagiio:

“7.9.1.8 Os recursos provenientes dos Recebiveis cedidos em garantia a esla
Emissdo gue forem depositados, até o ltimo dia do 12° (décimo segundo) més a
contar da Data de Emissdo, em conta bancdria de titularidade da Companhia
deverdo ser disponibilizados para livre ufilizagdo da Companhia no dia il
seguinte ao do seu depdsito. A partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més
a conmtar da Data de Emissdo, os recirsos oriundos dos recebiveis cedidos
fiduciariamente ao Debenturista deverdo ser depositados em contas vinculadas a
Emissdo, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria e
Vinculagdo de Receita, Administragdo de Contas e Qutras Avengas”, na forma do
modelo constante do Anexo ! desta Escritura, sendo que tais recursos poderdo ser
liberados & Companhia desde que (i) a Companhia esteja cumprindo a todas as
obrigagdes desta Escritura; (i) a Companhia esteja cumprindo o fator de
garantia minimo indicado na subclausula 7.9.1.4 acima; e, adicionalmente, (iii)
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haja um excedente de valor de garantia em Recebiveis de modo que somente serd
liberado & conta de livve movimentagdo da Companhia a parcela do Valor
Atribuido dos Recebiveis cedidos que sobejar o valor necessario & composicdo do
fator de garantia minimo e o valor da Remuneragio ¢ da parcela de amortizagdo,
se houver, a serem pagas nos 6 (seis) meses seguintes. A liberagdo de que trata
esta cldusula somente se refere aos valores depositados nas contas vinculaday a
Emissdo e ndo contempla os recursos existentes na Conta de Liquidagdo, que
serdio liberados nos termos da Clausula 5 desta Escritura. A partir do primeiro
dia do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emisséo, sera bloqueado,
nos termos previstos no modelo de “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria
e Vineulagdo de Receita, Administragdio de Contas e Outras Avengas” constante
do Anexo | desta Escritura, o maior valor entre (1} o valor da Remuneragdo
(conforme definido na Cldusula 7.13.1 desta Escritura) e da parcela de
amortizagdo, se houver, a serem pagas nos 6 (seis) meses seguintes a data de
apuragéo do montante bloqueado; ¢ (2) o resultado, se positivo, do Valor da
Emissdo, somado do valor da Remuneragdo a ser paga nos 6 (seis) meses
seguintes & data de apuragdo do montante blogueado, subtraido (a) do saldo da
Conta de Liquidagdo, (b) do saldo das Contas Caugdo de Empreendimentos
Elegiveis Associativos e (¢) da divisdo do Valor Atribuido dos Recebiveis pelo
Jator de garantia minimo indicado na subclausula 7.9.1.4 acima. "

Clausula rta

Ficam ratificadas todas as demais disposigdes constantes da Escritura que niio tenham
sido expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento,

Cliusula Quinta

5. Este Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogivel e irretratdvel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

5.2  Este Primeiro Aditamento terd vigéncia a partir da data da sua assinatura,

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam este
Primeiro Aditamento em 4 {quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 26 de margo de 2010.

(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes).

Plgina 4 de 8
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2° Aditamento a Escritura de Emissao, realizado em 21/07/2011

DELIBERACOES: Debenturista representando 100% das debéntures em circulacdo deliberou: 1)
Aprovar (i) as alteragbes, as inclusdes e exclusGes de clausulas na Escritura de Emissdo e (ii) o
Segundo Aditamento da Escritura, de modo a refletir as modificacdes nos termos especificados
abaixo: (a) alterar, na Escritura de Emissdo de Debéntures e nos seus respectivos Anexos, o
endereco da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A. da Avenida das Nagbes Unidas, n.° 8.501,
27° andar, CEP 05425-070, para Avenida das Nagbes Unidas, n.°? 4.777, 3° andar, CEP 05477-
000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. (b) em virtude da exclusdo do
Empreendimento Fase II, os termos “Empreendimento Fase I” e “Empreendimento Fase II” e
todos aqueles que decorrerem destes, sdo substituidos por “Empreendimento Elegivel” com as
devidas modificagbes. (c) alterar as remissOes citadas ao longo da Escritura de Emissdo de
Debéntures em razdo da deliberacdo pela exclusdo das cldusulas aqui mencionadas. (d) na
clausula 1.1 (1) excluir os antigos itens (xii) e (xiii); (2) incluir os atuais itens (xii), (xiii) e (xiv);
(3) atualizar a numeragao dos itens por conta das exclusdes e das inclusdes citadas; e (4) alterar
os atuais itens (ii), (viii), (xi), (xv), (xviii), e (xxiii). Desta forma, segue abaixo a redagao dos
itens incluidos e alterados da clausula 1.1: “(ii) “Agente de Garantias”: significa a empresa
independente contratada pela Companhia para (a) analisar o crédito dos promissarios
compradores e compradores de unidades habitacionais dos Empreendimentos Elegiveis (conforme
definido adiante) e de empreendimentos ndo elegiveis cujos direitos de crédito sejam necessarios
para compor as garantias previstas nesta Escritura, (b) fornecer o VGV das unidades
habitacionais de cada Empreendimento Elegivel cujo valor de comercializagdo seja menor ou igual
ao valor maximo permitido para financiamento de unidades habitacionais pelo SFH (conforme
definido adiante), bem como o VGV de cada Empreendimento Elegivel, (c) apurar o valor de
comercializacdo médio das unidades habitacionais cujo valor de comercializagdo seja menor ou
igual ao valor maximo para financiamento permitido pelo SFH por Empreendimento Elegivel e
informar se tal valor médio é superior ou ndo ao estabelecido na Resolugdo do Conselho Curador
do FGTS n° 460/04 (conforme definido adiante), para unidades que se enquadram nos
parametros da area de Habitacdo Popular, (d) apurar o percentual de comercializagdo dos
Empreendimentos Elegiveis, (e) avaliar o Valor Atribuido (conforme definido adiante) dos
Recebiveis (conforme definido adiante) nos termos desta Escritura e do “Instrumento Particular
de Cessdo Fiduciaria e Vinculacdo de Receita, Administracdo de Contas e Outras Avencas”, na
forma do modelo constante do Anexo I desta Escritura e (f) calcular a Garantia Minima e
apresentar os relatérios conforme indicado na subcldusula 7.9.1.4.” “(viii) “Custo de Produgdo”:
significa o somatorio dos custos (i) de aquisicdo dos terrenos, sendo que o custo do terreno sera
o valor de aquisicdo do terreno onde sera construido cada Empreendimento, de forma que este
custo devera ser igual a zero, em caso de aquisicdo do terreno por meio de operacdo de permuta,
seja ela fisica ou financeira, (ii) de construgdo, incluindo custos com a compra das férmas a
serem utilizadas pelas SPE controladas pela Bairro Novo, (iii) de custos gerais da incorporagao
imobiliaria dos Empreendimentos Elegiveis, incluindo, mas ndo se limitando a despesas com
marketing, projeto, comercializacdo registros, emolumentos e outras despesas de determinado
Empreendimento Elegivel.” “(xi) “Empreendimento Elegivel”: significa o empreendimento (a) que
apresente pelo menos uma unidade habitacional cujo valor de comercializagdo seja menor ou
igual ao valor maximo permitido para financiamento de unidades habitacionais pelo SFH, (b) que
tenha obtido o respectivo registro de incorporagdo, (c) que ainda ndo tinha concluido 50%
(cinquenta por cento) de seu cronograma fisico na data de solicitagcdo do primeiro saque de
recursos da Emissdo, (d) que ndo esteja em atraso superior a 90 (noventa) dias em seu
cronograma fisico, (e) para o qual a Companhia tenha apresentado os documentos listados na
Clausula 5.5.1 abaixo de forma satisfatéria ao Agente Fiducidrio para a primeira liberagdo de
recursos da Emissdo (f) que apresente venda de, no minimo, 15% (quinze por cento) de suas
unidades e (g) para o qual a Companhia tenha solicitado e obtido a aprovacao do Agente
Fiducidrio para o primeiro saque de recursos da Emissdo até o ultimo dia util do 369 (trigésimo
sexto) més apds a Data de Emissdo.” “(xii) "Fator de Garantia Minimo”: significa (a) a partir do
primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més apos a Data de Emissdo, 40% (quarenta por cento),
(b) a partir do primeiro dia do 19° (décimo nono) més apds a Data de Emissdo, 80% (oitenta por
cento) e (c) a partir do primeiro dia do 25° (vigésimo quinto) més apds a Data de Emissdo, 120%
(cento e vinte por cento).” “(xiii) “Fluxo Futuro”: significa a soma dos valores a receber das
parcelas vincendas dos direitos creditérios.” “(xiv) “Garantia Minima”: significa o montante
minimo de Recebiveis que devem estar cedidos fiduciariamente em garantia a esta Emissdo em
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qualquer momento e cujo somatdrio do Valor Atribuido correspondente deve ser equivalente a
multiplicacdo do (i) Saldo Liberado, somado ao valor de determinado saque solicitado, quando for
o caso, pelo (ii) Fator de Garantia Minimo. A data base para fins de apuracdo da Garantia Minima
e do Valor Atribuido devera ser a mesma.” “(xv) “Recebiveis”: significa (i) os valores a receber
das parcelas vincendas dos direitos creditorios oriundos da comercializacdo de unidades
habitacionais de quaisquer empreendimentos, sejam Empreendimentos Elegiveis ou ndo, cuja
andlise de crédito tenha sido aprovada pelo Agente de Garantias; (ii) os direitos creditérios
oriundos de futura comercializagdo de wunidades habitacionais em construgdo de
Empreendimentos Elegiveis e de quaisquer empreendimentos que tenham obtido aprovacdo de
financiamento na modalidade de crédito associativo pela Caixa Econdmica Federal; (iii) os direitos
creditorios oriundos de futura comercializacdo de unidades habitacionais de quaisquer
empreendimentos, sejam Empreendimentos Elegiveis ou ndo e que ja tenham obtido o habite-se
ou nao.” “(xviii) “Saldo Bloqueado”: significa o montante bloqueado dos valores obtidos com o
pagamento dos Recebiveis cedidos em garantia a esta Emissdo nos termos do modelo de
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Vinculagdo de Receita, Administracdo de Contas e
Outras Avencas” constante do Anexo I desta Escritura. A partir do primeiro dia do 13° (décimo
més) més a contar da Data de Emissdo, o Saldo Bloqueado sera equivalente ao maior valor entre
(1) o valor da Remuneragdo (conforme definido na cldusula 7.13.1 desta Escritura) e da parcela
de amortizagdo, se houver, a serem pagas nos 6 (seis) meses seguintes a data de apuragdo do
montante bloqueado; e (2) o resultado, se positivo, do Valor da Emissdo (conforme definido
adiante), somado do valor da Remuneragdo a ser paga nos 6 (seis) meses seguintes a data de
apuragdo do montante bloqueado, subtraido (a) do saldo da Conta de Liquidacdo, (b) do saldo
das Contas Caucdo de Empreendimentos Elegiveis Associativos e (c) da divisdo do Valor Atribuido
dos Recebiveis, informado pelo Agente de Garantias no relatério més anterior, pelo Fator de
Garantia Minimo.” “(xxiii) “Valor Financiado”: significa o valor maximo a ser financiado de um
Empreendimento Elegivel, com recursos provenientes da Emissdo, o qual sera equivalente ao
menor valor entre (i) 80% (oitenta por cento) do VGV (conforme definido adiante) das unidades
habitacionais enquadradas no SFH de cada Empreendimento Elegivel e (ii) 90% (noventa por
cento) do Custo de Produgao das unidades habitacionais enquadradas no SFH, conforme atestado
pelo Agente de Obras, nos termos da Clausula 5 desta Escritura.” (e) adaptar o texto da Escritura
de forma a refletir a inclusdo das novas definigdes citadas em (d)(2) acima. (f) na clausula 5, (1)
excluir as antigas clausulas 5.2.3., 5.3.2., 5.4., 5.4.1. e 5.6.1.2.; (2) atualizar a numeracdo das
clausulas por conta das exclusdes citada; (3) alterar a clausula 5.1., 5.2.1., 5.2.2., item (i) da
cldusula 5.3., 5.5.1.1. (antiga 5.6.1.1.) e 5.11 (antiga 5.12) e (4) incluir os itens (viii), (ix) e (x)
da clausula 5.5.1. (antiga 5.6.1.). Desta forma, segue abaixo a redacdo das clausulas incluidas e
alteradas na Clausula 5: “5.1. Os recursos provenientes da Emissdo deverdo ser utilizados para
financiar, no maximo, o menor valor entre (i) 80% (oitenta por cento) do VGV das unidades
habitacionais enquadradas no SFH de cada Empreendimento Elegivel e (ii) 90% (noventa por
cento) do Custo de Produgao das unidades habitacionais enquadradas no SFH, conforme atestado
pelo Agente de Obras.” “5.2.1. Até o ultimo dia Gtil do 369 (trigésimo sexto) més apds a Data de
Emissdo, a Companhia devera ter apresentado solicitacbes de saque para Empreendimentos
Elegiveis cujos Valores Financiados somem, pelo menos, R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhGes
de reais). 5.2.2. Caso, no ultimo dia Gtil do 36° (trigésimo sexto) més apds a Data de Emissdo, o
somatério dos Valores Financiados dos Empreendimentos Elegiveis seja inferior a R$
600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), a diferenca entre o valor de R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhGes de reais) e a soma dos Valores Financiados dos Empreendimentos Elegiveis,
devera ser revertida para a amortizagdo antecipada parcial das Debéntures, devendo o Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 10.4, alinea XX, coordenar a amortizacdo antecipada parcial, e
instruir o banco depositario da Conta de Liquidacdo para operacionalizar tal amortizagdo
antecipada no 1° (primeiro) dia util do 37° (trigésimo sétimo) més apds a Data de Emissdo. A
Companhia devera efetuar a formalizacdo necessaria para tal amortizacdo antecipada perante o
Banco Mandatario e a CETIP com, no minimo, 1 (um) dia util de antecedéncia. Caso seja
realizada a amortizacdo parcial, esta deverd abranger a totalidade das Debéntures em
Circulagdo.” “5.3. Empreendimentos Elegiveis. A Companhia podera solicitar o saque de recursos
ao Agente Fiduciario para financiar os Empreendimentos Elegiveis de acordo com o avango de seu
cronograma fisico-financeiro, observado que: (i) O primeiro saque para cada Empreendimento
Elegivel podera ser solicitado, até o Ultimo dia Gtil do 36° (trigésimo sexto) més apds a Data de
Emissdo, quando da obtencdo do registro de incorporacdo do Empreendimento Elegivel para o
qual o saque estiver sendo solicitado, desde que o estagio de obra ndo tenha concluido 50%
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(cinqlienta por cento) de seu cronograma fisico, e o valor de saque requisitado (a) ndo podera
exceder 23,33% (vinte e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) de seu Valor
Financiado, e (b) somado a parcela dos R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) liberados
inicialmente que corresponda a 16,67% (dezesseis inteiros e sessenta e sete centésimos por
cento) do Valor Financiado do Empreendimento Elegivel para o qual o saque estiver sendo
solicitado, ndo podera exceder 40% (quarenta por cento) de seu Valor Financiado; e” *5.5.1. [...]
(viii) certiddao atualizada da matricula do imoével obtida no competente Cartério de Imédveis
evidenciando a titularidade da propriedade do respectivo imdével em nome da Companhia, da
Bairro Novo ou das SPE; e (ix) documentos relativos a licitacdo de terrenos, no caso de
empreendimento desenvolvido em sistema de Parceria Publico Privada (PPP) aprovados pelos
Debenturistas como Empreendimento Elegivel em Assembléia Geral de Debenturistas; e. (x)
documentos societarios comprovando a regular constituicdo das SPE, bem como o seu controle
pela Companhia ou pela Bairro Novo, conforme o caso” “5.5.1.1. Para os Empreendimentos
Elegiveis para os quais a Companhia tenha apresentado o relatério do Agente de Garantias
indicado na alinea (iii) da Clausula 5.5.1 acima, o Agente Fiduciario devera calcular o Valor
Financiado, bem como apurar se o valor solicitado para saque respeita os limites indicados na
Clausula 5.3, considerando apenas a parcela de Custo de Produgdo indicado no relatério do
Agente de Obras indicado na alinea (ii) da Clausula 5.5.1 acima para os tipos de unidades
habitacionais cujo valor de comercializacdo menor ou igual ao valor maximo permitido para
financiamento pelo SFH, conforme indicado no relatério do Agente de Garantias. O Valor
Financiado de cada empreendimento devera ser calculado com base na “Proporcdo de unidades
financidveis pelo SFH” indicado no relatério do Agente de Garantias indicado na alinea (iii) da
Clausula 5.5.1 acima e no “Custo de Producdo” indicado no relatério do Agente de Obras indicado
na alinea (ii) da Clausula 5.5.1 acima, e com base na seguinte féormula: Valor Financiado =
[(Maximo de 80% do VGV das unidades enquadradas no SFH), limitado a (“Proporgdo de
unidades financiaveis pelo SFH”) x (90% “Custo de Produgdo”)]” “5.11. Cabera ao Agente
Fiduciario verificar que o montante solicitado para saque estd de acordo com os percentuais do
Valor Financiado indicado nas clausulas 5.2. e 5.3, bem como com o limite tratado na clausula
5.10 acima, e, para saques solicitados a partir do primeiro dia Gtil do 13° (décimo terceiro) més,
que o ultimo relatério mensal do Agente de Garantias, emitido nos termos da subclausula 7.9.1.5
adiante, indique Recebiveis cujo Valor Atribuido seja equivalente ao percentual indicado na
subcldusula 7.9.1.4 adiante somando-se o valor do saque ao Saldo Liberado.” (g) na clausula 7,
(1) incluir o item (v) da 7.9.1.6, as clausulas atuais 7.9.1.6.2., 7.9.1.6.3., 7.9.1.6.4., 7.9.1.6.5. e
o item (XXIX) da 7.21.; (2) atualizar a numeracao das clausulas por conta das inclusdes; e (3)
alterar as clausulas 7.9.1.5., 7.9.1.6., 7.9.1.6.1. (antiga 7.9.1.7.), 7.9.1.7. (antiga 7.9.1.8.),
7.13.2. e itens (XIV) e (XXII) da cldusula 7.21. Desta forma, segue abaixo a redacdo das
cldusulas incluidas e alteradas na Clausula 7: “7.9.1.5. Para verificacdo da cessao de Recebiveis
nos percentuais indicados na subclausula 7.9.1.4 acima, a partir do 13° (décimo terceiro) més a
contar da Data de Emissdao das Debéntures, a Companhia devera fazer com que o Agente de
Garantias calcule e apresente mensalmente até o dia 15 de cada més calendario ao Agente
Fiduciario, ou no dia util seguinte, caso o dia 15 ndo seja dia util, relatérios de controle de
Recebiveis, conforme modelo constante do Anexo VIII desta Escritura emitidos com base nos
critérios identificados no Anexo XI desta Escritura. O primeiro relatério devera ser apresentado
até o dia 15 do 139 (décimo terceiro) més a contar da Data de Emissdo e o ultimo relatério, até o
dia 15 do 60° (sexagésimo) més a contar da Data de Emissdo. O Agente Fiducidrio devera
verificar se o Saldo Liberado é menor ou igual a divisdo do Valor Atribuido total dos Recebiveis
informado no relatério do Agente de Garantias pelo Fator de Garantia Minimo. Caso o Saldo
Liberado for maior do que o resultado da divisdo mencionada anteriormente, o Agente Fiduciario
devera comunicar a Companhia para que esta deposite recursos nas contas vinculadas a Emissdo,
nos termos do “Instrumento Particular de Cessdao Fiducidria e Vinculagcdo de Receita,
Administracdo de Contas e Outras Avencas”, na forma do modelo constante do Anexo I desta
Escritura.” “7.9.1.6. Para fins do acompanhamento da cessdo de Recebiveis pelo Agente
Fiduciario de que trata o item (i) da Clausula 7.9.1, observada a subclausula 7.9.1.7 adiante, o
Agente de Garantias, atendidos os critérios de avaliacdo definidos no Anexo XI desta Escritura,
devera atribuir, aos Recebiveis, os valores (“Valor Atribuido”) e observados os seguintes
requisitos: (i) os Recebiveis originados de vendas de unidades habitacionais de Empreendimentos
Elegiveis e de empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos Elegiveis e que ndo sejam
Recebiveis Associativos, mas cuja andlise de crédito tenha sido aprovada pelo Agente de
Garantias, terdo valor equivalente ao seu Fluxo Futuro; (ii) os Recebiveis Associativos terdo valor
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equivalente a 120% (cento e vinte por cento) de seu Fluxo Futuro; (iii) os Recebiveis decorrentes
do valor de venda futura de (1) quaisquer unidades habitacionais em construcdo ou que ja
tenham obtido o habite-se de Empreendimentos Associativos, ou (2) quaisquer unidades
habitacionais de empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos Associativos, sejam eles
Empreendimentos Elegiveis ou ndo e que ja tenham obtido o habitese, terdo valor equivalente a
80% (oitenta por cento) do seu Fluxo Futuro, apurado conforme critérios definidos no Anexo XI
desta Escritura; (iv) Os Recebiveis decorrentes do valor de venda futura de unidades
habitacionais em construcdo de Empreendimentos Elegiveis que ndo pertencam a
Empreendimentos Associativos terdo valor equivalente a 60% (sessenta por cento) do seu Fluxo
Futuro, apurado conforme critérios definidos no Anexo XI desta Escritura; e (v) os Recebiveis
originados de vendas de unidades habitacionais de Empreendimentos Elegiveis e os Recebiveis de
empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos Elegiveis e que ndo sejam Recebiveis
Associativos cuja anadlise de crédito ndo tenha sido concluida pelo Agente de Garantias, terdo
valor equivalente a 50% (cinqlenta por cento) de seu Fluxo Futuro até que o Agente de
Garantias conclua a analise da performance de pagamento de tais Recebiveis, sendo certo que o
Valor Atribuido de tais Recebiveis ndo podera ultrapassar 30% (trinta por cento) da Garantia
Minima. 7.9.1.6.1. A soma do Valor Atribuido dos Recebiveis decorrentes do valor de venda
futura de unidades habitacionais de quaisquer empreendimentos, sejam eles Empreendimentos
Elegiveis ou ndo, e do Valor Atribuido dos Recebiveis decorrentes da venda de unidades
habitacionais de empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos Elegiveis, ndo podera
ultrapassar 20% (vinte por cento) do total da Garantia Minima. 7.9.1.6.2. O Valor Atribuido dos
Recebiveis citados na Clausula 7.9.1.6.1. acima somente podera ser considerado no calculo da
Garantia Minima caso os demais Recebiveis sejam insuficientes para compor tal Garantia Minima.
7.9.1.6.3. O Agente de Garantia, com base no Uultimo relatério do Agente de Obras,
desconsiderara os Recebiveis oriundos do Empreendimento Elegivel que apresente atraso superior
a 90 (noventa) dias em seu cronograma fisico apds decorrido o prazo mencionado na clausula
5.9.1 acima. 7.9.1.6.4 A anadlise da performance de pagamento dos Recebiveis, pelo Agente de
Garantias, a que se refere o item (v) da clausula 7.9.1.6 acima, devera considerar, apds o prazo
de 12 (doze) meses contados da data de assinatura do contrato de compra e venda da unidade
habitacional, um histérico minimo de 12 (doze) parcelas de pagamento, sendo que, na hipdtese
de histérico superior a este minimo, serdo consideradas as 12 (doze) ultimas parcelas, periodo
apos o qual o crédito poderd ser computado no indice de garantia, desde que aprovado pelo
Agente de Garantias. 7.9.1.6.5 O Agente de Garantia devera concluir a analise dos Recebiveis
que estejam sob sua analise, nos termos do item (v) da Cldusula 7.9.1.6. acima, em até 12
(doze) meses apos a assinatura do contrato de compra e venda da unidade habitacional, sendo
que caso apds tal periodo ndo haja um histérico minimo de 12 (doze) parcelas, tais Recebiveis
terdo seu Valor Atribuido igual a zero, exceto se o Agente de Garantias de outra forma aprove o
crédito do devedor dos Recebiveis. Apods tal anadlise, caso o Agente de Garantia aprove tais
Recebiveis, estes passarao a ser considerados por valor equivalente aos descritos nos itens (i) e
(ii) da Clausula 7.9.1.6., e caso os reprove, tais Recebiveis deverdo ser desconsiderados do
cdlculo da Garantia Minima.” “7.9.1.7. Os recursos provenientes dos Recebiveis cedidos em
garantia a esta Emissdo que forem depositados, até o ultimo dia do 12° (décimo segundo) més a
contar da Data de Emissdo, em conta bancaria de titularidade da Companhia deverdo ser
disponibilizados para livre utilizacdo da Companhia no dia Util seguinte ao do seu depdsito. A
partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data de Emissdo, os recursos
oriundos dos recebiveis cedidos fiduciariamente ao Debenturista deverdo ser depositados em
contas vinculadas a Emissdo, nos termos do modelo de “Instrumento Particular de Cessdo
Fiduciaria e Vinculacdo de Receita, Administracdo de Contas e Outras Avencas”, na forma do
modelo constante do Anexo I desta Escritura, sendo que tais recursos poderdo ser liberados a
Companhia desde que (i) a Companhia esteja cumprindo a todas as obrigacdes desta Escritura;
(ii) a Companhia esteja cumprindo a Garantia Minima; e, adicionalmente, (iii) haja um excedente
de valor de garantia em Recebiveis de modo que somente sera liberado a conta de livre
movimentacdo da Companhia a parcela do Valor Atribuido dos Recebiveis cedidos que sobejar o
valor necessario a composigdo da Garantia Minima e o valor da Remuneragdo e da parcela de
amortizacdo, se houver, a serem pagas nos 6 (seis) meses seguintes. A liberacdo de que trata
esta clausula somente se refere aos valores depositados nas contas vinculadas a Emissdo e ndo
contempla os recursos existentes na Conta de Liquidagdo, que serdo liberados nos termos da
Clausula 5 desta Escritura. A partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més a contar da Data
de Emissdo, sera bloqueado, nos termos previstos no modelo de “Instrumento Particular de
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Cessdo Fiduciaria e Vinculagdo de Receita, Administragdo de Contas e Outras Avengas” constante
do Anexo I desta Escritura, o maior valor entre (1) o valor da Remuneracgao (conforme definido
na Clausula 7.13.1 desta Escritura) e da parcela de amortizagdo, se houver, a serem pagas nos 6
(seis) meses seguintes a data de apuragdo do montante bloqueado; e (2) o resultado, se positivo,
do Valor da Emissao, somado do valor da Remuneracdo a ser paga nos 6 (seis) meses seguintes
a data de apuracdo do montante bloqueado, subtraido (a) do saldo da Conta de Liquidagdo, (b)
do saldo das Contas Caucao de Empreendimentos Elegiveis Associativos e (c) da divisdo do Valor
Atribuido dos Recebiveis pelo Fator de Garantia Minimo.”

“7.13.2.A Remuneracdo sera apurada segundo a férmula descrita abaixo:

R = ‘i-’?\"ex |_1;an}' w XFator o 1= IJ}

sendo a expressao ( TR Spread ) Fator xFator calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; onde: R = valor da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; VNe = Valor Nominal
ou saldo do Valor Nominal, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; FatorTR = produtdrio das TR divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a
Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de pagamento da Remuneragao subsequente, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, como a seguir:

_dupy dupy dup,
TR, |, TR, |, TR, |aw,
FatorTR = [l +=1 Ty [l + 1 } X _1'[1 + —}
100 ! 100 100

TR1, TR2, TRn = TR das datas-base divulgadas pelo Banco Central do Brasil, para o Periodo de
Capitalizacao, informada com 04 (quatro) casas decimais. Para fins desta Escritura, considerar-
se-a como data-base o dia 08 (oito) de cada més calendario apds o més da Data de Emissdo; dup
= numero de dias Uteis compreendidos entre a data-base da TR utilizada e a data de calculo,
sendo “dup” um ndmero inteiro; dut = ndmero de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR
utilizada, sendo “dut” um numero inteiro;

L 4
Cupom =
+—

Fi ANy = lI:l ]

onde: 100

FatorSpread = fator do cupom de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento; dup = nimero de dias Uteis compreendidos entre a Data de Emissdo ou a data
de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior e a data do cdlculo da nova
Remuneragdo do atual Periodo de Capitalizagdo, sendo “dup” um ndmero inteiro. Cupom = valor
informado com 4 (quatro) casas decimais, com arredondamento, sendo 8,1600 (oito inteiros e
dezesseis centésimos) para o primeiro Periodo de Capitalizacdo e, para os demais Periodos de
Capitalizacdo, obtido pela seguinte férmula:

i _ % il | [ oI+ Yy N

Cupom =| [816] VE - SL ﬂ_[ ([8.16]x7T; )+ ([10.25]x VT3 ) |:<| SL q
\ / T VE

|
ou, se VT = 0, Cupom = 8,1600 (oito inteiros e dezesseis centésimos) onde: VE = Valor da
Emissdo; Saldo Liberado = Saldo Liberado apurado na data do pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior; VT = VT1 + VT2 VT1 = Valor Financiado dos Empreendimentos Elegiveis
cujas unidades habitacionais apresentem valor médio de VGV das unidades habitacionais com
valor de comercializagdo menor ou igual ao valor maximo estabelecido na Resolugdo do Conselho
Curador do FGTS n° 460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de
Habitagdo Popular. Serdo considerados apenas os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque
tenha sido efetuado a partir da Data de Emissao e até a data de pagamento da Remuneragdo do
Periodo de Capitalizagdo imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizagdo para a qual o Cupom
esta sendo calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo. O VT1
devera ser informado pelo Agente Fiduciario, com base nas informacfes recebidas do Agente de
Garantias, nos termos do relatorio constante no Anexo V desta Escritura. VT2 = Valor Financiado
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dos Empreendimentos Elegiveis cujas unidades habitacionais apresentem valor médio de VGV das
unidades habitacionais com valor de comercializagdo menor ou igual ao valor maximo permitido
para financiamento pelo SFH, mas superior ao estabelecido na Resolucdo do Conselho Curador do
FGTS n° 460/04, para unidades que se enquadram nos parametros da area de Habitagdo Popular.
Serdo considerados apenas os Empreendimentos Elegiveis cujo primeiro saque tenha sido
efetuado a partir da Data de Emissdo e até a data de pagamento da Remuneragdo do Periodo de
Capitalizacdo imediatamente anterior ao Periodo de Capitalizacdo para a qual o Cupom esta
sendo calculado e que ndo tenha sido excluido do rol de empreendimentos financiados pelas
Debéntures nos termos das Clausulas 7.9.1.3 e 7.9.1.10, durante esse mesmo periodo. O VT2
devera ser informado pelo Agente Fiduciario, com base nas informagdes recebidas do Agente de
Garantias, nos termos do relatdrio constante no Anexo V desta Escritura.”

“7.21. [...] “XIV. declaracdo de nulidade de qualquer garantia constituida para garantir o
pagamento das Debéntures, sem que haja sua substituicdo, em montante igual ao originalmente
estabelecido no prazo de 30 (trinta) dias contados da data ciéncia do fato que originou a
nulidade;” “XXII. falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura, incluindo, mas nao se limitando o ndo cumprimento pela Emissora de
quaisquer de suas obrigacdes adicionais previstas nesta Escritura, inclusive a destinacao de
recursos obtidos por meio desta Emissao para destinagdo diversa da aqui prevista, ndao sanada
em 20 (vinte) dias corridos, se aplicavel, (ou menor periodo caso expressamente estabelecido
nesta Escritura para o cumprimento de determinada obrigacdo ndo pecuniaria), contados da
notificacdo extrajudicial enviada a Companhia pelo Agente Fiducidrio referente ao
descumprimento da obrigacdo ndo pecuniaria;” “XXIX. ndo tenha ocorrido devolugdo de valores
sacados para o financiamento de determinado Empreendimento Financiado em (a) 30 (trinta)
dias a contar da ocorréncia de quaisquer fatos que possam impedir a sua execugdo, incluindo,
mas ndo se limitando, a ocorréncia de decreto de desapropriacdo da area de construgdo do
empreendimento, a perda de licencas e/ou a problemas nos registros de incorporagao, ou (b) 25
(vinte e cinco) dias da notificacdo do Agente Fiduciario a Companhia solicitando a devolugdo dos
valores sacados, por conta dos fatos citados na letra “a” deste item XXIX.” (h) na clausula 8.1,
(1) alterar o subitem (c¢) do item (I); (2) incluir o subitem (I) do item (I) e os itens (XXXVII) e
(XLIX) e (3) atualizar a numeragdo das clausulas por conta das inclusGes. Desta forma, segue
abaixo a redacgdo das clausulas incluidas e alteradas na Clausula 8: “(c). a fim de comprovar a
destinacdo dos recursos (i) as certidoes das matriculas no competente Registro de Imoveis
evidenciando a propriedade dos respectivos terrenos e/ou iméveis em nome da Companhia, da
Bairro Novo ou das SPE; (ii) documentos relativos a licitacdo de terrenos, no caso de
empreendimento desenvolvido em sistema de Parceria Publico Privada (PPP) aprovados pelos
Debenturistas como Empreendimento Elegivel em Assembléia Geral de Debenturistas e (iii)
documentos societarios comprovando a regular constituicdo das SPE, bem como o seu controle
pela Companhia ou pela Bairro Novo, conforme o caso;” “(l) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis de
sua ocorréncia, informagdes sobre qualquer fato que possa impedir a execucdao de um
Empreendimento Elegivel, incluindo, mas ndo se limitando, a ocorréncia de decreto de
desapropriacdo da area de construcdao do empreendimento, a perda de licengas e/ou a problemas
nos registros de incorporagdo.” “XXXVII. fazer com que o Agente de Obras envie ao Agente
Fiduciario e ao Agente de Garantias os relatérios emitidos nos termos desta Escritura;” “XLIX. na
ocorréncia de quaisquer fatos que possam impedir a execugdo de um Empreendimento
Financiado, incluindo, mas ndo se limitando, a ocorréncia de decreto de desapropriacdo da area
de construcdo do empreendimento, a perda de licencas e/ou a problemas nos registros de
incorporagao, fica a Emissora obrigada a devolver os valores utilizados no Empreendimento
Financiado no prazo de (1) 30 (trinta) dias a contar da ocorréncia do fato; ou (2) 25 (vinte e
cinco) dias da notificagdo do Agente Fiducidrio a Companhia solicitando a devolugdo dos valores
sacados, por conta dos fatos citados neste item XLIX.” (i) na cldusula 10.4, incluir o item (XXVII),
com a seguinte redacgdo: “XXVII. Informar mensalmente ou sempre que for necessario para
emissdo de relatério de valor de Garantia Minima pelo Agente de Garantia: a) pagamentos
realizados pela Caixa EconOmica Federal, na qualidade de agente financiador de Créditos
Associativo; e b) o Saldo Liberado e o valor passivel de liberagdo.” (j) na clausula 11, incluir a
clausula 11.1.1, com a seguinte redacdo: “11.1.1. E facultado aos Debenturistas, a qualquer
momento apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das Debéntures no mercado,
proceder, desde que justificadamente, a substituicdo do Agente de Obras e/ou do Agente de
Garantias e a indicacdo de seus respectivos substitutos, e desde que mantidas as mesmas
condicbes e custos dos contratos vigentes, por meio de assembleia especialmente convocada
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para esse fim, esta substituicdo seja justificada pelos Debenturistas e ndo altere os custos da
Emissora. “ (k) no Anexo VI, excluir o seguinte paragrafo: "[Como ndo ha unidades habitacionais
vendidas para emissdo do relatério do Agente de Garantias identificado na clausula 5.6.1, item
(iii) da Escritura de Emissdo de Debéntures, informamos que a parcela do custo de producdo do
empreendimento, conforme identificado no relatério do Agente de Obras, para fins de calculo do
Valor Financiado e confirmagdo de que o valor solicitado para este primeiro saque se encontra
dentro dos limites determinados na Escritura de Emissdo de Debéntures, serd a parcela
identificada para os tipos de unidades [e], [e], [*] e [e], 0s quais apresentam valor de
comercializagcdo menor ou igual ao valor maximo permitido para financiamento pelo SFH.]”

(1) no Anexo VIII, alterar o “*Modelo de Relatério Mensal do Agente de Garantias e
Relacdo de Recebiveis e Valor Atribuido” pelo modelo abaixo apresentado:

ODEBRECHT Realizag6es Imobiliarias S.A.
Companhia Fechada
CNPJ n.2 06.206.132/0001-50
16

Anexo VIII
MODELO
Relatorio mensal do Agente de Garantias

Relagdo de Recebiveis e Valor Atribuido
Sdo Paulo, [*] de [*] de 20]e].

A

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Sete de Setembro, n.© 99, 240 andar

Rio de Janeiro, RJ]

Fazemos referéncia a Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AcGes da Odebrecht Realizagdes Imobiliarias S.A., com
Garantia Real e Garantias Adicionais” (“Escritura”), vimos por meio do presente
instrumento, informar (i) o valor atribuido dos recebiveis do(s) empreendimento(s)
abaixo, (ii) o Valor de Garantia Minima Necessaria considerando as informacoes do
Agente Fiducidrio posicionada em [e] de [¢] de 201[e], conforme identificados nas
tabelas abaixo:

(i) Valor Atribuido
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| Empreendiments | Elesivel A B C ¥

&= Aszociativo, B=Aprovadao, U= Em &naliz=, D= Wenda Futura
| vaLor aTRIBUIDO I |

valor atribuido considerando as ponderacoes e imites indicados na Clausulz 7.9.1.5 da
EsCritura:

i} Garantia Minima

VALDR ATRIBUIDO
54LD0 LIBERADO(*]

VALOR GARANTIA MINIMA

VALOR MAXIMO PASSIVEL DE UBERACAD
FATOR DE GARANTLA MINIMA

“Informado pelo Srente Fiduciario mo avaediants [+ ] e [+ ] = 2010 ]

2) Aprovar (i) as alteracdes e inclusdes de clausulas no Contrato de Cessdo e (ii) o Segundo
Aditamento do Contrato de Cessao, de modo a refletir as modificacdes nos termos especificados
abaixo: (a) na clausula 1.1., (1) alterar o conceito de “Escritura de Emissdo de Debéntures” e (2)
incluir os conceitos de “Fator de Garantia Minimo”, “Fluxo Futuro” e “Garantia Minima”. Desta
forma, a clausula 1.1. passa a viger com o seguinte teor: “Escritura de Emissdao das Debéntures”:
significa a Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias
Adicionais, celebrado pela Companhia, pelo Agente Fiduciario e pela Odebrecht S.A. em 24 de
setembro de 2009, aditada em 26 de marco de 2010 e 21 de julho de 2011. ““Fator de Garantia
Minimo”: significa (@) a partir do primeiro dia do 13° (décimo terceiro) més apds a Data de
Emissdo, 40% (quarenta por cento), (b) a partir do primeiro dia do 19° (décimo nono) més apds
a Data de Emissdo, 80% (oitenta por cento) e (c) a partir do primeiro dia do 25° (vigésimo
quinto) més apods a Data de Emissdo, 120% (cento e vinte por cento)." ““Fluxo Futuro”: significa
a soma dos valores a receber das parcelas vincendas dos direitos creditérios. “Garantia Minima”:
significa o montante minimo de Recebiveis que devem estar cedidos fiduciariamente em garantia
a esta Emissao em qualquer momento e cujo somatério do Valor Atribuido correspondente deve
ser equivalente a multiplicagdo do (i) Saldo Liberado, somado ao valor de determinado saque
solicitado, quando for o caso, pelo (ii) Fator de Garantia Minimo. A data base para fins de
apuracdo da Garantia Minima e do Valor Atribuido devera ser a mesma.” (b) adaptar o texto do
Contrato de Cessdo de forma a refletir a inclusdo dos novos conceitos citados em (a)(2) acima.
(c) na clausula 3, (1) alterar as clausulas 3.1.2.1., 3.1.2.2., 3.1.2.3. e 3.1.2.6 (antiga 3.1.2.4);
(2) incluir o item (v) da cladusula 3.1.2.1., as clausulas 3.1.2.4., 3.1.2.5. e o item (i) na cldusula
3.1.2.3 e (3) atualizar a numeragao das clausulas por conta das inclusdoes. Desta forma, segue
abaixo a redacdo das clausulas alteradas e incluidas na Clausula 3: “3.1.2.1. Os direitos
creditérios que compde a Receita terdo o valor atribuido (“Valor Atribuido”) de acordo com os
seguintes critérios: (i) os Recebiveis (conforme definido na Escritura de Emissao das Debéntures)
originados de vendas de unidades habitacionais de Empreendimentos Elegiveis e de
empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos Elegiveis e que ndao sejam Recebiveis
Associativos, mas cuja analise de crédito tenha sido aprovada pelo Agente de Garantias, terdo
valor equivalente ao de seu Fluxo Futuro; (ii) os Recebiveis Associativos, terdo valor equivalente
a 120% (cento e vinte por cento) de seu Fluxo Futuro; (iii) os Recebiveis decorrentes do valor de
venda futura de (1) quaisquer unidades habitacionais em construcdo ou que ja tenham obtido o
habite-se de Empreendimentos Associativos, ou (2) quaisquer unidades habitacionais de
empreendimentos que ndo sejam Empreendimentos Associativos, sejam eles Empreendimentos
Elegiveis ou ndo e que ja tenham obtido o habitese, terdo valor equivalente a 80% (oitenta por
cento) do seu Fluxo Futuro, apurado conforme critérios definidos no Anexo XI da Escritura de
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Emissdo das Debéntures; (iv) os Recebiveis decorrentes do valor de venda futura de unidades
habitacionais em construcdo de Empreendimentos Elegiveis que ndo pertencam a
Empreendimentos Associativos terao valor equivalente a 60% (sessenta por cento) do seu fluxo
futuro, apurado conforme critérios definidos no Anexo XI da Escritura de Emissdo das
Debéntures; e (v) os Recebiveis originados de vendas de unidades habitacionais de
Empreendimentos Elegiveis e o0s Recebiveis de empreendimentos que ndo sejam
Empreendimentos Elegiveis e que ndo sejam Recebiveis Associativos cuja anadlise de crédito nao
tenha sido feita pelo Agente de Garantias, terdo valor equivalente a 50% (cinquenta por cento)
de seu Fluxo Futuro até que o Agente de Garantias conclua a analise da performance de
pagamento de tais Recebiveis, sendo certo que o Valor Atribuido de tais Recebiveis ndo podera
ultrapassar 30% (trinta por cento) da Garantia Minima. 3.1.2.2. A soma do Valor Atribuido dos
Recebiveis decorrentes do valor de venda futura de unidades habitacionais de quaisquer
empreendimentos, sejam eles Empreendimentos Elegiveis ou ndo, e do Valor Atribuido dos
Recebiveis decorrentes da venda de unidades habitacionais de empreendimentos que ndo sejam
Empreendimentos Elegiveis, ndo poderd ultrapassar 20% (vinte por cento) do total da Receita
Vinculada. O Valor Atribuido dos Recebiveis citados nesta Clausula 3.1.2.2 somente podera ser
considerado no calculo da Garantia Minima caso os demais Recebiveis sejam insuficientes para
compor tal Garantia Minima. 3.1.2.3. Cabe ao Agente de Garantias: i. com base no ultimo
relatério do Agente de Obras, desconsiderara os Recebiveis oriundos do Empreendimento Elegivel
que apresente atraso superior a 90 (noventa) dias em seu cronograma fisico apds decorrido o
prazo mencionado na clausula 5.9.1 da Escritura de Emissdo das Debéntures; e ii. com base no
“Valor Atribuido Total”, verificar que o Saldo Liberado se encontra garantido pelo Fator de
Garantia Minimo, sendo que o Saldo Liberado somado ao valor de determinado saque solicitado,
se for o caso, devera ser menor ou igual ao Valor Atribuido Final dividido pelo Fator de Garantia
Minimo. 3.1.2.4. A andlise da performance de pagamento dos Recebiveis, pelo Agente de
Garantias, a que se refere o item (v) da clausula 3.1.2.1. acima, devera considerar, apds o prazo
de 12 (doze) meses contados da data de assinatura do contrato de compra e venda da unidade
habitacional, um histérico minimo de 12 (doze) parcelas de pagamento, sendo que, na hipdtese
de histérico superior a este minimo, serdo consideradas as 12 (doze) ultimas parcelas, periodo
apdés o qual o crédito podera ser computado no indice de garantia, desde que aprovado pelo
Agente de Garantias. 3.1.2.5. O Agente de Garantia devera concluir a analise dos Recebiveis que
estejam sob sua andlise, nos termos do item (v) da Clausula 3.1.2.1. acima, em até 12 (doze)
meses apos a assinatura do contrato de compra e venda da unidade habitacional, sendo que caso
apos tal periodo ndo haja um histérico minimo de 12 (doze) parcelas, tais Recebiveis terdo seu
Valor Atribuido igual a zero, exceto se o Agente de Garantias de outra forma aprove o crédito do
devedor dos Recebiveis. Apds tal analise, caso o Agente de Garantia aprove tais Recebiveis, estes
passarao a ser considerados por valor equivalente aos descritos nos itens (i) e (ii) da Clausula
3.1.2.1., e caso os reprove, tais Recebiveis deverdo ser desconsiderados do calculo da Garantia
Minima. 3.1.2.6. Caso o resultado da divisdo do Valor Atribuido Final dividido pelo fator de
garantia minimo indicado na cldusula 3.1.2 acima calculado seja menor que o Saldo Liberado, o
Agente de Garantias devera proceder ao calculo do saldo necessario nas Contas Centralizadoras
para que o resultado da divisdo do Valor Atribuido Final dividido pelo fator de garantia minimo
indicado na clausula 3.1.2 acima calculado seja menor que o Saldo Liberado. O Agente Fiduciario
devera confirmar o calculo e solicitar a Companhia o depédsito do valor faltante nas Contas
Centralizadoras, nos termos da clausula 5.3.1 deste Contrato.” (d) alterar a clausula 4.4.1,
passando a viger com a seguinte redacdo: “4.4.1. Obrigam-se as Sociedades a enviar, a agéncia
da Caixa Econdmica Federal depositaria das Contas Centralizadoras das Sociedades, (i)
notificagdo, na forma prevista no Anexo D deste Contrato, de que a Conta Centralizadora e
respectiva conta de investimento de sua titularidade foram cedidas fiduciariamente nos termos
deste Contrato e (ii) a procuracdo nos termos do Anexo E deste Contrato, outorgando poderes
para o Agente Fiduciario movimentar e obter informagdes sobre o saldo dessas contas. O envio
dos documentos citados nos itens (i) e (ii) acima poderdo ser encaminhados inicialmente por
email a agéncia da Caixa EconOmica Federal depositaria das Contas Centralizadoras das
Sociedades. No prazo maximo de 10 dias contados da data de envio do email, os referidos
documentos deverdo ter sido enviados a agéncia da Caixa EconOmica Federal depositaria das
Contas Centralizadoras das Sociedades, sob pena de ndo haver liberagdo de recursos até que tais
documentos sejam disponibilizados fisicamente.” (e) alterar as cldusulas 6.1., 6.1.1., 6.1.3., 6.2.
e 6.3., passando a viger com a seguinte redacao: “6.1 A Companhia, por este instrumento, e
cada uma das Sociedades, pela assinatura do respectivo Termo de Adesdo, autorizam, em carater
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irrevogavel e irretratavel, o Banco Administrador de Contas a transferir, a partir da Data de
Emissdo, mediante notificacdo por escrito do Agente Fiduciadrio, mensalmente, no ultimo dia util
de cada més, todo e qualquer saldo positivo das respectivas Contas Centralizadoras para a conta
corrente de titularidade da Companhia, doravante denominada “Conta Reserva do Servigo da
Divida”, mantida no Banco Administrador de Contas, sob o n°. 1203-9, agéncia n°. 1018-0,
Operacdo 003, ndo movimentavel pela Companhia ou pelas Sociedades, até o saldo da Conta
Reserva Servicos da Divida atingir o valor indicado pelo Agente Fiduciario ao Banco Administrador
de Contas, equivalente ao montante necessario que assegure um saldo na Conta Reserva do
Servico da Divida suficiente para o pagamento da Prestacdo vincenda nos 6 (seis) meses
seguintes, conforme as datas de pagamento da remuneracdo e das parcelas de amortizacdo das
Debéntures que estiverem em circulagdo (“Datas de Pagamento”). 6.1.1 O saldo na Conta
Reserva do Servico da Divida permanecera bloqueado até a liquidacdo total das Debéntures,
exceto (i) pela transferéncia de seu saldo para a conta corrente indicada pelo Agente Fiduciario
das importancias necessarias ao pagamento integral das PrestacOes e (ii) para realizacdo de
investimento em Aplicagdes Permitidas, conforme Clausula Oitava abaixo, as quais também
permanecerdo bloqueadas em favor dos Debenturistas.” “6.1.3 Caso, até o 15° dia anterior a
Data de Pagamento, o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida somado aos saldos
disponiveis nas Contas Centralizadoras, a serem transferidos para Conta Reserva Servigo da
Divida no ultimo dia atil do més, ndo seja equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do
valor da Prestagdo, o Agente Fiduciario devera comunicar tal fato a Companhia, informando-a do
valor necessario para atingir o saldo da Conta Reserva do Servico da Divida. 6.2 Quando o saldo
da Conta Reserva do Servico da Divida equivaler ao valor da parcela de amortizagdo vincenda
somada ao valor da remuneragdo devida projetado para os 6 (seis) meses seguintes, os proximos
valores creditados nas Contas Centralizadoras, exceto naquelas que se encontrem afetadas nos
termos da Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, deverdo ser transferidos para a respectiva
Conta Movimento, mensalmente, no ultimo dia Gtil de cada més, conforme notificacdo do Agente
Fiduciario ao Banco Administrador de Contas aplicando-se as mesmas condicdes da clausula 5.3
deste Contrato. 6.3 Apds a transferéncia da Conta Reserva do Servico da Divida para a conta
corrente indicada pelo Agente Fiducidrio das importancias necessarias ao pagamento integral das
Prestagbes, o Banco Administrador de Contas, procedera a recomposicao do saldo integral da
Conta Reserva do Servico da Divida, nos termos da Clausula 6.1.” 3) comunicar a alteracdo do
endereco da sede da Odebrecht Realizagdes Imobilidrias S.A. da Avenida das Nagdes Unidas, n.°
8.501, 27° andar, CEP 05425-070, para Avenida das Nagdes Unidas, n.° 4.777, 3° andar, CEP
05477-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. 4) aprovar, de maneira excepcional, a
elegibilidade dos Empreendimentos PPP desenvolvidos em Parceria Publico Privada entre a Jardins
Mangueiral e a Companhia de Desenvolvimento Habitacional do Distrito Federal, integrante da
Administracdo Indireta do Governo do Distrito Federal, estando vinculada a Secretaria de Estado
de Habitagdo do Distrito Federal - CODHAB/DF, para o recebimento de recursos oriundos das
Debéntures. 5) em consonancia com a ordem do dia (4) acima, ratificar a autorizacdo das
liberagbes de recursos para o financiamento dos Empreendimentos PPP, no montante de
R$107.041.095,19 (cento e sete milhdes, quarenta e um mil, noventa e cinco reais e dezenove
centavos). 6) confirmar o recebimento, pelo Debenturista, dos documentos relativos a
comprovacdo da outorga de parceria publico-privada, na modalidade administrativa, para a
implantacdo e gestdo de empreendimento, que engloba as obras de construgdo de unidades
domiciliares econémicas, a execugdo de infra-estrutura urbana e de areas verdes do projeto
mangueiral, e a prestagdo de servicos de operacao e manutencao pela Jardins Mangueiral, quais
sejam: (1) Contrato n.® 007/2009, contrato administrativo de concessdao para desenvolvimento
imobiliario, celebrado em 25 de marco de 2009, entre Jardins Mangueiral Empreendimentos
Imobilidrios S.A. e a Companhia de Desenvolvimento Habitacional do Distrito Federal; (2) Edital
de Licitacdo n° 01/2008, datado de 20 de novembro de 2008; e (3) Lei Organica do Distrito
Federal de 08 de junho de 1993, conforme alterada por emendas subseqlientes. 7) aprovar que
ndo seja declarado o vencimento antecipado da Emissdo de Debéntures (waiver) em decorréncia
da ndo apresentacdo, pela Companhia, da Garantia Minima a partir do 13° (décimo terceiro) més
apos a Data de Emissdo, assim como todas as obrigagGes vinculadas ao cumprimento deste
prazo. 8) Ficam expressamente ratificadas as demais cldusulas da Escritura de Emissdo de
Debéntures e do Contrato de Cessdo ndo alteradas pelo Segundo Aditamento da Escritura e pelo
Segundo Aditamento do Contrato de Cessdo, respectivamente. Os termos e expressodes definidos
utilizados neste ata e aqui ndo definidos tém o significado que Ihes sdo atribuidos na Escritura de
Emissdo de Debéntures e no Contrato de Cessdo. A Companhia presente nesta reunido manifesta
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expressamente o seu acordo com as decisfes acima, mediante a sua assinatura nesta ata e
concorda em providenciar o arquivamento desta ata na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo -
JUCESP no prazo legal. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Presidente concedeu a
palavra a quem dela quisesse fazer uso e como ninguém se manifestou, os trabalhos da
Assembléia foram encerrados da qual foi lavrada a presente ata que foi aprovada e assinada pelo
Presidente da Assembléia, por mim, Secretario que lavrei a ata, pelo representante do Agente
Fiduciario, pelo Debenturista presente e pela Companhia, sendo autorizada a sua publicacdo com
a omissdo das assinaturas nos termos do paragrafo segundo do artigo 130 da Lei n°® 6.404/76.

Sao Paulo, 21 de julho de 2011.
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3° Aditamento a Escritura de Emisséo, realizado em 02/05/2012

TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A.,

COM GARANTIA REAL E GARANTIAS ADICIONAIS

Sdo partes neste “Terceiro Aditamento a Escritura Particular da Primeira Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AgGes da Odebrecht RealizacGes
Imobilidrias e Participacbes S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais” (“Terceiro
Aditamento”):

I1.

ITI.

a emissora das debéntures objeto da Escritura Particular da Primeira Emissao
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes da Odebrecht
Realizagbes Imobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais
(“Escritura”):

ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacoes
Unidas, n.° 4,777, 39 andar, Sala 33, Alto de Pinheiros, CEP 05477-000, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.® 10.917.143/0001-16, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social, por sucessdao apds a
incorporacdo da ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS S.A. (*Companhia”);

o agente fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das debéntures
objeto da Escritura (“Debenturistas”):

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
n.° 99, 249 andar, CEP 20050-005, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o0 n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada nos termos de
seu contrato social (“*Agente Fiduciario”); e

como interveniente garantidora da Companhia nas obrigagdes da Escritura e nela
interveniente:

Odebrecht S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida
Luis Viana, Paralela, n.© 2841, Ed Odebrecht, CEP 41730-900, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 05.144.157/0001.72, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (*Garantidora”);

Considerando que:

()

a Odebrecht Realizagdes Imobiliarias S.A., o Agente Fiduciario e a Garantidora
celebraram a Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes da Odebrecht Realizacbes Imobilidrias S.A.,
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com Garantia Real e Garantias Adicionais em 24 de setembro de 2009, a qual foi
aditada posteriormente em 26 e marco de 2010 e em 21 de julho de 2011
("Escritura”);

(i) a Odebrecht RealizagGes Imobiliarias S.A. incorporou, em 17 de junho de 2011,
sua controlada Reserva do Paiva S.A.,

(iii) em 30 de abril de 2012, a GIF REALTY INCORPORACOES IMOBILIARIAS E
PARTICIPAGCOES S.A. incorporou a ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS E
INVESTIMENTOS S.A., controladora da Odebrecht Realizagcdes Imobiliarias S.A.,
passando, assim, a ser empresa do mesmo grupo econémico da Emissora;

(iv) a ODEBRECHT REALIZAGOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A., atual
denominagdo de GIF REALTY INCORPORACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES
S.A. incorporou, em 02 de maio de 2012, sua controlada Odebrecht Realizacdes
Imobilidrias S.A., passando a ser sua sucessora universal;

(v) em 30 de abril de 2012 foi realizada assembleia geral de debenturistas na qual
foi autorizada a celebracdo deste Terceiro Aditamento;

as partes acima qualificadas tém entre si justo e contratado celebrar o presente
Terceiro Aditamento, o qual se regera pelas seguintes clausulas e condigGes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Salvo se de outra forma definidos neste Terceiro Aditamento, os termos iniciados
em letras mailsculas aqui utilizados terdo o mesmo significado a eles atribuido na
Escritura.

CLAUSULA SEGUNDA - DA SUCESSAO DA ODEBRECHT REALIZACOES
IMOBILIARIAS S.A.

2.1. Em razdo da sucessdo descrita anteriormente, as referéncias a Odebrecht
Realizagdes Imobilidrias S.A na Escritura passam a ser a Odebrecht Realizagdes
Imobilidrias e Participagbes S.A. A Escritura, portanto, passa a ser denominada
“Escritura Particular da Primeira Emissdo Publica de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢bes da Odebrecht Realizacbes Imobilidrias e Participacdes S.A.” e a
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qualificacgdo da Companhia em seu preambulo passa a ser “ODEBRECHT
REALIZACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A., com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nacbes Unidas, n.° 4.777, 39 andar, Sala
33, Alto de Pinheiros CEP 05477-000], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
sob o0 n.0910.917.143/0001-16, neste ato representada nos termos de seu estatuto

social (“"Companhia”)"”

CLAUSULA TERCEIRA - DAS ALTERACOES

3.1. Pelo presente Terceiro Aditamento, resolvem as partes adicionar a Clausula 7.8 da
Escritura o item 7.8.3 com a seguinte redagao:

“7.8.3.0 terreno da Fazenda Sauipe (imdvel de matricula n° 14.046
registrado no Cartdrio de Registro de Imdveis da Comarca de Mata de S&o Jodo,
no Estado da Bahia) hipotecado em garantia da Emissdo podera ser
desmembrado e/ou remembrado, assim como os imoveis resultantes de futuros
desmembramentos e/ou remembramentos, desde que: (i) a Emissora apresente
ao Agente Fiducidrio todas as certidbes das matriculas individuais das areas
desmembradas e/ou remembradas, com o registro da hipoteca em garantia a
Emissdo em até 60 (sessenta) dias contados da data de prenotacdo no Cartdrio
de Registro de Imdveis da Comarca de Mata de S&do Jodo, no Estado da Bahia,
do pedido de registro de cada desmembramento e/ou remembramento efetuado;
e (ii) a Emissora, em até 30 (trinta) dias, apds o prazo previsto no item (i)
acima, (1) apresente laudo de avaliacdo de empresa de reconhecida capacidade
técnica, que ateste que o valor de avaliacdo de todos os imdveis gravados
resultantes de tais desmembramentos e/ou remembramentos, em conjunto, é
igual ou superior a R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhbes de reais), ou
(2) deposite na Conta de Liquidacdo montante equivalente a diferenca positiva,
se houver, entre R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhbes de reais) e a
somatdria de todos os valores de avaliacdo dos imdveis gravados resultantes de
tais desmembramentos e/ou remembramentos.”

3.2. Pelo presente Terceiro Aditamento, resolvem as partes alterar o item “XXVIII” da
Clausula 7.21 da Escritura e acrescentar o item “XXX”, que passam a viger com a
seguinte redacao:

“"XXVIII. a ndo apresentagcdo, ao Agente Fiducidrio, de todas as certidbes
atualizadas das matriculas individuais das areas desmembradas do terreno da
Fazenda Sauipe, com o registro da hipoteca em garantia & Emissdo em até 60
(sessenta) dias contados da data de prenotacdo no Cartério de Registro de
Imédveis da Comarca de Mata de Sdo Jodo, no Estado da Bahia, do pedido de
registro de cada desmembramento e/ou remembramento efetuado; e”
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"XXX. a ndo apresentacdo, ao Agente Fiduciario, de laudo de avaliacdo

de empresa de reconhecida capacidade técnica, que inclua o valor de avaliacdo
de todas as dreas desmembradas e/ou remembradas do terreno da Fazenda
Sauipe, bem como o ndo depdsito na Conta de Liquidacdo de recursos, definida
no item (vii) da Clausula 1.1. desta Escritura, em montante equivalente a
diferenca entre R$ 330.000.000,00 (trezentos e trinta milhbes de reais) e a
somatdria do valor de avaliacdo de todas as areas desmembradas e/ou
remembradas do terreno da Fazenda Sauipe, caso aplicavel.”

CLAUSULA QUARTA - DAS DISPOSICOES GERAIS

4.1. Este Terceiro Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando-se as partes ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus
sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.

4.2, Ratificam-se, neste ato, todos os termos, cldusulas e condigdes estabelecidas na
Escritura, que ndo tenham sido expressamente alterados por este Terceiro Aditamento.

4.3. O presente Terceiro Aditamento devera ser inscrito na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo - JUCESP, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada.

4.4. Este Terceiro Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

4.5. Fica eleito o foro da Justica Federal da Cidade de Sdo Paulo, Secdo Judiciaria do
Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja,
para dirimir as questOes porventura resultantes deste Terceiro Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Terceiro Aditamento em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 02 de maio de 2012.
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Rating

Fitch Ratings

Gabnel Sidi

(Odabracht Bealizacte: Imobiliarias 5 4.
Avemda das Wagdes Unidas, 4777 — 1® andar
530 Paule — 5P 054772000

18 de Abnl de 2013

Prazado Sr. Gabuel,
Ref: BRatfing para Primeira Emizsio de Debentures pela Odebrecht Realizacies Imobiliariasz S5.A.

Esta carta se destina a mformar V. Sa. que a Fiteh afimeon o Rating Wacional de Longe Prazo “A+sfibra) (A
nxals)’ 3 primerra emissdo de debsntures simples com garantia real, ndo conversivels em agdes, da Odsbracht
Bealizagtes Imobihianas 5 A (OF), em montante nonmmal de BELEND 0 mulhdes. A Perspechiva do rating &
Estaval.

Az debéntures foram enmtidas em 08 de owtubre de 2009 com prazo de cinco anes e vencimento final em
outubre de 2014, Apoés um periode micial de caréncia de quarenta meses, o principal & amertizada em
parcelas semestals. Oz juros acruados sdo amortizados semstalments a partiy de abnl de 2010.

O ratmg considera a capacidads de pagamento pontual e mtezral da principal e jures a taxa referencial (TE)
acrescidz do spread maxime de 10.25% a0 ano, nas datas programadas até sen vencimento finzl em outubro

de 2014

Oz ratings atnbuides pela Fitch se baselam em informacdes e dooumentos que foram fornecidos por V. Sas.
& por terceros. A Fiwch confia em todas estas fontes quanto 3 exatidio das informeagdes 2 doommentos. A
Fiteh ndo auditou ou verificou a veracidade ou exatid3o dessas informacdes.

Oz ratings ndo constituem recomendagdo ou sugestdo, direta on mdmeta, no zentido de comprar, vender,
efetuar on reter qualquer mnvestiments, emprestime on Al & valores mobitliarios, ou para adetar qualquer
sstiatéma de mveshimento com rasperto a qualouer mvestiments, empréstume, titulo on enussor. Os ratings
ndo comentam a adequagdo do prege de mercade, a convemencia de gualquer mvestimento, empresime o
tiulos & valore: mokdlizries 2 vm investidor em partienlar (melmnds, dentre outros, cualquer frataments
contabil e'ow regulatério), ou naturezz de 1sencdo tibutana ou dibutzbilidade incidente nes pagamentos
sfetuzdos com resperto 3 qualquer imvestimanto, empréstines ou Shulos & valores mebiliznos.

A Fitch ndo & comsultora de V.5as., nem esta formecendo aos senhores ou a qualguer tevcemro, qualguer
aconselhamento financemrs, ou prestando qualzquer sevigos de ordem juridica, de auditoria, contabilidade,
avaliagde, valonizagdo ou atuanals. Um ratmg nac deve ser visto come substihugao a esses aconselhamentos
o1 SerVICOS.

A atnbmgdo de um rating pela Fiich ndo constinn concordancia por parte da Fitch quante 3 uiilizagéo de seu
nome come especialista em conexdo com qualoquer declaracao de registro ou cuiras submissdes madiante as
leiz dos Estados Umides da Ameérica, do Beme Umdo ou qualsquer outras leis relevantes scbre timlos e
valores mobthanes.

A Fitch confimiara meonttorando a qualidade do cradito & mantende os ratings do titule. E importante que V.
Sasz. nos fomecam Imediatamente todzs as informacdes que possam ser substancials parz o rating, de forma
que nmosso ratmg contmue apropriade. O 1ating pode ser elevado, rebaitade, retirade ou colocado sob
Observagio devido 2 alteragdes nas, adigdes as, mexatidio das, ou madequagio das nformagdes, ou por
qualguer outra razie que a Fitch considare suficisnte.

K10 FE JANETHO

Praga XY de Novwembers, 20 ssln 400—CEF 2080 8-000- Canl Hin de Saneir: B — Hrusil el- (5521 4502600 - Fax- (3521 4500-2681
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Fitch Ratings

Mada na presente carta tem como objetivo ou deve ser inferpretade como o estabelecimente de nma relagio
fidueiariz entre V. Sasz. & a Fitch, ou entre esta agéneia e qualaquer wsuane dos ratings.

Westa cartz, “Fitch™ sa refere 3 Frich, Inc. & a Fitch Fatings Ltd & a qualguer subsidiana de qualouer uma

destas, bem come qualauer sucesser dos interasses de quatsquer destas.

A Fitch registron estes ratings em ssus arquivos pemmansntes, embora ndo tenha a intengio da Lbera-los 2o
publico, uma vez que a emiss3o fol colocada em carater privado, junto 2 mvestidores insttucionais.
Tedawia, nada na presente carta limitars nosso direite da publicar, disseminar cu pemmtir que cuwhos
publiquem ou de cualguer oufra formea dissemmem o ratmgs ou o fimdamentos desses ratmgs. Os
imvestidores podem considerar os ratings da Fitch come informagdes importantes e a Fitch observa que V.
Sas. sdo responsavels pela commmicagdo aos mwvestidores do comtendo da presente carta e de qualsquer
alteragdes com respelto aos ratings.

For uma satisfacio ter tido a oportumidade de atendé-los. Caso necessitem de assisténcia adicional, per favar,
antrem em contato, pelo telefone +55 11 4504-2600.

Atencioszmenta,

Fitch

Jayme Batlmg
Dirstor Sémor
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Relatorios do Agente de Garantias

Relatério Mensal do Agente de Garantia
Data Valor Atribuido - RS
30/12/2010 99.997.927,37
31/01/2011 103.544.300,16
28/02/2011 128.792.317,99
31/03/2011 138.137.657,92
30/04/2011 229.449.408,30
31/05/2011 233.151.467,83
30/06/2011 240.365.580,90
31/07/2011 246.185.554,06
07/10/2011 327.268.408,83
18/11/2011 397.549.210,86
22/11/2011 430.049.455,54
13/12/2011 445.094.349,67
17/01/2012 478.194.409,69
10/02/2012 485.157.806,19
13/03/2012 477.841.653,65
12/04/2012 465.431.173,51
28/05/2012 475.472.181,12
18/06/2012 467.411.853,21
27/07/2012 472.620.987,53
22/08/2012 462.839.525,93
18/09/2012 487.438.374,95
26/09/2012 539.061.857,44
07/11/2012 578.305.667,76
11/12/2012 600.965.821,08
17/01/2013 621.301.684,39
20/02/2013 600.525.669,31
18/03/2013 580.181.160,07
15/04/2013 573.322.623,26

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Cronograma das Obras

Evolugao do

] Periodo Evolugdo D’at_a da
Qtd. Empreendimento (% A;:at:jlgc{i/:)o I\/llje::llir:;;o
executado)
1 Bairro Novo Porto Velho - 01 Alfazema 4,56% 100,00% 28/09/2011
2 Bairro Novo Porto Velho - 02 Amariles 0,38% 100,00% 28/09/2011
3 Bairro Novo Porto Velho - 03 Angélica 0,24% 100,00% 28/09/2011
4 Bairro Novo Porto Velho - 04 Azaléia 0,00% 100,00% 28/02/2012
5 Bairro Novo Porto Velho - 05 Bromélia 0,00% 100,00% 28/02/2012
6 Bairro Novo Porto Velho - 06 Dalia 29,10% 100,00% 28/05/2012
7 Bairro Novo Porto Velho - 07 Gardénia 6,80% 90,50% 28/08/2012
8 Bairro Novo Porto Velho - 08 Girassol 3,71% 86,05% 26/11/2012
9 Bairro Novo Porto Velho - 09 Hortencia 5,79% 76,46% 26/11/2012
10 Bairro Novo Porto Velho - 10 Iris 17,32% 57,48% 26/11/2012
11 Bairro Novo Porto Velho - 11 Lirio 11,99% 61,05% 26/11/2012
12 Bairro Novo Porto Velho - 12 Margarida 9,68% 27,49% 26/11/2012
13 Bairro Novo Porto Velho - 13 Orquidea - Excluido 13,28% 63,53% 27/11/2012
14 Bairro Novo Porto Velho - 14 Rosa - Excluido 16,81% 79,18% 27/11/2012
15 Bairro Novo Fortaleza - 05 Margaridas 0,98% 100,00% 28/09/2011
16 Bairro Novo Fortaleza - 06 Orquideas 47,78% 100,00% 28/09/2011
17 Jardins Mangueiral - 12 Mangabeiras 0,91% 100,00% 27/09/2011
18 Jardins Mangueiral - 14 Acacias 10,11% 100,00% 27/09/2011
19 Jardins Mangueiral - 15 Ipes 10,15% 100,00% 05/07/2011
20 Jardins Mangueiral - 13 Buritis 3,88% 100,00% 27/09/2011
21 Jardins Mangueiral - 10 Caviunas 0,98% 100,00% 20/04/2012
22 Jardins Mangueiral - 11 Angelins 24,77% 100,00% 21/12/2011
23 Jardins Mangueiral - 03 Pequis 2,75% 100,00% 27/11/2012
24  Jardins Mangueiral - 01 Jacarandas 5,53% 100,00% 03/09/2012
25 Jardins Mangueiral - 02 Muricis 25,99% 100,00% 27/11/2012
26 Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 17,89% 88,45% 27/11/2012
27 Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 13,28% 63,53% 27/11/2012
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Liberacdoes da Conta Liquidacao
(Informacdes atualizadas em 27/03/2013)

Na Data de Emissdo, o Agente Fiduciario devera ordenar ao banco depositario da Conta de Liquidagédo para que
transfira R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) obtidos com a Emissdo para conta de livre movimentagao
pela Companhia, desde que a Companhia ja tenha apresentado ao Agente Fiduciario o contrato assinado de
cessdo fiduciaria dos Recebiveis, na forma do modelo constante do Anexo I desta Escritura devidamente
registrado no cartdrio de titulos e documentos. Os R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais) inicialmente
liberados deverdo ser utilizados para financiar 16,67% (dezesseis inteiros e sessenta e sete centésimos por
cento) do Valor Financiado de Empreendimentos Fase I. O restante dos recursos da Emissdo depositados na
Conta de Liquidagdo bem como o Saldo Bloqueado deverdo ser liberados pelo Agente Fiduciario de acordo com
0 avango do cronograma fisico de cada Empreendimento Elegivel na forma estabelecida nas Clausulas 5.3, 5.4
e 5.5 da Escritura de Emissdo, desde que apresentados as condicdes e os documentos indicados na Clausula
5.6 da Escritura.

PavarRiNnI

Rio de Janeiro, 8 de outubro de 2009

Caixa Econdomica Federal

Fabiani Boaventura Andrade
Gerente Geral- Ag. Pituba/BA

CAIXA - SR Salvador / BA

fablani.boaventuragecaixa,.com.br
simone. leite@calxa.aov.br
AQL0LBERCAIXN. Qv DI
fabiani,andradedria.com.br

Ref.: Escritura Particular da Primeira Emissao Publica de Debéntures

Simpies, Nao Conversiveis em Acgdes da Odebrecht Realizagles Imobilidrias
S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da Primeira Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des da Odebrecht Realizacbes
Imaobilidrias S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionals e nos termos da
Cladsula 5.2 da referida escritura este Agente Fiduciario autoriza a
transferéncia de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) da Conta de
Liquidagdo para a conta de livre movimentacdo pela Companhia, uma vez
que a Companhia apresentou a este Agente Fiduciario o contrato assinado
de cessdo fiduclaria dos Recebiveis, na forma do modelo constante do Anexo
I da Escritura devidamente registrado no cartério de titulos e documentos.

Atenciosamente,

-
Pavarini Distribuldora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
ROSILEA MAYER |'L CRENTING Carlos Alberto Bacha
CPF 606.744.587-53
Procurador

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rus Sete de Seternbro, 99, 24° andar, Rio de Janairo, RJ, CEP 20080.008, Tal 21.2507-1949, Fax 21 2507-1773
www pavarinl.com.br - emaill pavarnki@pavarini.com.br
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Empreendimentos Data no° Liberagao Liberagcao Acumulada
Fortaleza - Margarida - Quadra 05 25/10/2010 Saque Inicial (Ato) 1.795.348,01 1.795.348,01
Fortaleza - Margarida - Quadra 05 26/10/2010 10 5.743.605,84 7.538.953,85
Fortaleza - Margarida - Quadra 05 28/01/2011 20 3.230.980,22 10.769.934,07
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 26/10/2010 Saque Inicial (Ato) 1.614.229,09 1.614.229,09
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 26/10/2010 10 2.259.146,04 3.873.375,13
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 14/02/2011 20 2.905.031,35 6.778.406,48
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 01/04/2011 30 2.905.031,35 9.683.437,83
Jardim Mangueiral - Jacarandas - Quadra 01 07/10/2011 Saque Inicial (Ato) 5.198.303,03 5.198.303,03
Jardim Mangueiral - Jacarandas - Quadra 01 18/01/2012 10 25.985.278,46 31.183.581,49
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 08/11/2011 Saque Inicial (Ato) 4.744.126,39 4,744.126,39
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 14/12/2011 10 6.639.500,22 11.383.626,61
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 27/01/2012 20 2.314.257,72 13.697.884,33
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 15/02/2012 30 10.011.482,08 23.709.366,41
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 14/03/2012 40 4.749.700,12 28.459.066,53
Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 14/11/2011 Saque Inicial (Ato) 5.964.581,55 5.964.581,55
Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 14/12/2011 10 19.081.651,72 25.046.233,27
Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 18/01/2012 20 10.734.099,97 35.780.333,24
Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 11/05/2012 Saque Inicial (Ato) 6.295.604,47 6.295.604,47
Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 30/05/2012 10 3.257.190,64 9.552.795,11
Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 19/06/2012 20 5.104.938,04 14.657.733,15
Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 27/09/2012 30 23.108.340,46 37.766.073,61
Jardim Mangueiral - Paineiras - Quadra 05 19/07/2012 Saque Inicial (Ato) 5.887.696,65 5.887.696,65
Jardim Mangueiral - Paineiras - Quadra 05 27/07/2012 10 10.000.000,00 15.887.696,65
Jardim Mangueiral - Paineiras - Quadra 05 19/09/2012 20 19.431.419,42 35.319.116,07
Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 27/09/2012 10 11.277.405,13 46.596.521,20
Jardim Mangueiral - Caviunas - Quadra 10 08/09/2011 Saque Inicial (Ato)  7.387.407,20 7.387.407,20
Jardim Mangueiral - Cavitinas - Quadra 10 08/09/2011 10 13.294.674,03 20.682.081,23
Jardim Mangueiral - Cavilinas - Quadra 10 08/09/2011 20 13.294.674,03 33.976.755,26
Jardim Mangueiral - Cavitinas - Quadra 10 08/09/2011 30 10.338.824,83 44.315.580,09
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 Saque Inicial (Ato) 6.891.130,02 6.891.130,02
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 10 9.644.274,94 16.535.404,96
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 20 12.401.553,72 28.936.958,68
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 08/09/2011 30 12.401.553,72 41.338.512,40
Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 25/02/2010 Saque Inicial (Ato) 5.746.404,14 5.746.404,14
Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 25/02/2010 10 18.383.667,22 24.130.071,36
Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 10/06/2010 20 10.341.459,15 34.471.530,51
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 03/12/2010 Saque Inicial (Ato) 7.171.223,55 7.171.223,55
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 08/09/2011 10 10.036.271,46 17.207.495,01
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 08/09/2011 20 12.905.621,26 30.113.116,27
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 08/09/2011 30 12.905.621,26 43.018.737,53
Jardim Mangueiral - Acécias - Quadra 14 29/01/2010 Saque Inicial (Ato) 7.666.811,36 7.666.811,36
Jardim Mangueiral - Acdcias - Quadra 14 10/03/2010 10 10.729.856,56 18.396.667,92
Jardim Mangueiral - Acacias - Quadra 14 28/06/2010 20 13.797.500,94 32.194.168,86
Jardim Mangueiral - Acdcias - Quadra 14 19/08/2010 30 13.797.500,94 45.991.669,80
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Jardim Mangueiral - Ip&s - Quadra 15 25/05/2010 Saque Inicial (Ato) 8.000.141,73 8.000.141,73
Jardim Mangueiral - Ip&s - Quadra 15 07/07/2010 10 11.196.359,12 19.196.500,85
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 19/08/2010 20 14.397.375,63 33.593.876,48
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 14/10/2010 30 14.397.375,63 47.991.252,11
Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.747.085,80 1.747.085,80
Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 20/10/2010 10 5.589.207,30 7.336.293,10
Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 28/01/2011 20 3.144.125,62 10.480.418,72
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 07/06/2010 Saque Inicial (Ato)  1.368.559,69 1.368.559,69
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 20/10/2010 10 1.915.326,79 3.283.886,48
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 28/01/2011 20 2.462.914,86 5.746.801,34
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 21/03/2011 30 2.462.914,86 8.209.716,20
Porto Velho - Angélica - Quadra 03 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 921.831,41 921.831,41

Porto Velho - Angélica - Quadra 03 20/10/2010 10 2.949.086,34 3.870.917,75
Porto Velho - Angélica - Quadra 03 28/01/2011 20 1.658.964,75 5.529.882,50
Porto Velho - Azaleia - Quadra 04 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.759.183,59 1.759.183,59
Porto Velho - Azaleia - Quadra 04 20/10/2010 10 2.462.012,79 4.221.196,38
Porto Velho - Azaleia - Quadra 04 21/03/2011 20 3.165.897,29 7.387.093,67
Porto Velho - Azaleia - Quadra 04 14/12/2011 30 3.165.897,29 10.552.990,96
Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.601.265,43 1.601.265,43
Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 20/10/2010 10 2.241.003,14 3.842.268,57
Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 14/12/2011 20 5.763.402,85 9.605.671,42
Porto Velho - Délia - Quadra 06 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 1.559.944,63 1.559.944,63
Porto Velho - Dalia - Quadra 06 20/10/2010 10 2.183.173,86 3.743.118,49
Porto Velho - Dalia - Quadra 06 14/12/2011 20 2.807.338,87 6.550.457,36
Porto Velho - Dalia - Quadra 06 14/03/2012 30 1.495.795,21 8.046.252,57
Porto Velho - Délia - Quadra 06 19/09/2012 40 1.311.543,66 9.357.796,23
Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 07/06/2010 Saque Inicial (Ato) 2.205.153,41 2.205.153,41
Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 20/10/2010 10 3.086.156,52 5.291.309,93
Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 23/08/2012 20 7.936.964,89 13.228.274,82
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 2.965.788,96 2.965.788,96
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 08/04/2011 10 4.150.681,26 7.116.470,22
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 18/01/2012 20 5.337.352,67 12.453.822,89
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 18/04/2012 30 5.337.352,67 17.791.175,56
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 3.000.958,86 3.000.958,86
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 08/04/2011 10 4.199.902,23 7.200.861,09
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 18/04/2012 20 3.739.749,74 10.940.610,83
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 23/08/2012 30 1.660.896,07 12.601.506,90
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 19/09/2012 40 5.400.645,82 18.002.152,72
Porto Velho - Iris - Quadra 10 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 1.954.948,31 1.954.948,31
Porto Velho - Iris - Quadra 10 08/04/2011 10 2.735.989,45 4.690.937,76
Porto Velho - Iris - Quadra 10 19/09/2012 20 1.356.391,10 6.047.328,86
Porto Velho - Iris - Quadra 10 27/09/2012 30 2.161.812,23 8.209.141,09
Porto Velho - Iris - Quadra 10 13/12/2012 40 3.161.061,84 11.370.202,93
Porto Velho - Iris - Quadra 10 13/12/2012 50 357.141,49 11.727.344,42
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12 Emissdo de Debéntures

Abril/2013
Empreendimentos Data no° Liberagao Liberagcao Acumulada
Porto Velho - Lirio - Quadra 11 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 4.512.026,44 4.512.026,44
Porto Velho - Lirio - Quadra 11 08/04/2011 10 6.314.671,68 10.826.698,12
Porto Velho - Lirio - Quadra 11 27/09/2012 20 8.120.023,59 18.946.721,71
Porto Velho - Margarida - Quadra 12 09/03/2011 Saque Inicial (Ato) 1.508.852,97 1.508.852,97
Porto Velho - Margarida - Quadra 12 08/04/2011 10 2.111.670,06 3.620.523,03
Porto Velho - Margarida - Quadra 12 30/05/2012 Conta Caugdo 5.430.784,54 9.051.307,57

Resumo das Liberagoes

Descrigao
Valor Total Emissao (a)
Valor Total Emissao + margem de 5% (b)
Liberagées Acumuladas (c)

Liberagoes em aberto ((a+b)-c))

Valores
600.000.000,00
630.000.000,00
600.381.076,55

29.618.923,45

OBS
Clausula 1.1 alinea xxiii

Clausula 5.1.1

Liberagdes da Conta Centralizadora da Emissora
(Informag0es atualizadas em 27/03/2013)

Empreendimentos Data no° Liberagao Liberagao Acumulada

Jardim Mangueiral - Salacias - Quadra 06 27/09/2012 1° 1.000.000,00 1.000.000,00
Jardim Mangueiral - Salacias - Quadra 06 18/10/2012 2° 10.141.640,88 11.141.640,88
Jardim Mangueiral - Salacias - Quadra 06 07/11/2012 3° 2.734.895,46 13.876.536,34
Jardim Mangueiral - Salacias - Quadra 06 18/01/2013 4° 29.708.369,01 43.584.905,35
Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 13/12/2012 20 18.552.844,38 18.552.844,38
Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 18/01/2013 30 490.983,10 19.043.827,48
Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 26/02/2013 4° 551.393,31 19.595.220,79
Jardim Mangueiral - Quaresmeiras - Quadra 08 27/09/2012 1° 1.000.000,00 1.000.000,00
Jardim Mangueiral - Quaresmeiras - Quadra 08 07/11/2012 2°© 15.837.438,57 16.837.438,57
Jardim Mangueiral - Quaresmeiras - Quadra 08 18/01/2013 3° 12.628.078,93 29.465.517,50
Jardim Mangueiral - Jatobas - Quadra 09 27/09/2012 1° 1.000.000,00 1.000.000,00
Jardim Mangueiral - Jatobas - Quadra 09 07/11/2012 2° 13.851.629,05 14.851.629,05
Porto Velho - Iris - Quadra 10 13/12/2012 5¢ 357.141,49 357.141,49

Porto Velho - Lirio - Quadra 11 13/12/2012 3° 8.120.023,59 8.120.023,59
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12 Emissdo de Debéntures
Abril/2013

Empreendimentos Elegiveis

4
°

Empreendimentos

Associativo Excluido

O 00 N o 1 b W N

W W N NNNDNNNNNDNNRHB R R~ B 23 B2 2 B2 93
= O O ® N O U1 A W N R O WO 0N O Ul A W N HL O

Fortaleza - Margarida - Quadra 05 Nao Nao
Fortaleza - Orquideas - Quadra 06 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Jacarandas - Quadra 01 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Muricis - Quadra 02 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Pequis - Quadra 03 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Tinguis - Quadra 04 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Paineras - Quadra 05 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Salacias - Quadra 06 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Tapiriris - Quadra 07 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Quaresmeiras - Quadra 08 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Jatobas - Quadra 09 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Caviunas - Quadra 10 Ndo Nao
Jardim Mangueiral - Angelins - Quadra 11 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Mangabeiras - Quadra 12 Ndo Nao
Jardim Mangueiral - Buritis - Quadra 13 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Acacias - Quadra 14 Nao Nao
Jardim Mangueiral - Ipés - Quadra 15 Nao Nao
Porto Velho - Alfazema - Quadra 01 Sim Nao
Porto Velho - Amariles - Quadra 02 Sim Nao
Porto Velho - Angélica - Quadra 03 Sim Nao
Porto Velho - Azaléia - Quadra 04 Sim Nao
Porto Velho - Bromélia - Quadra 05 Sim Nao
Porto Velho - Dalia - Quadra 06 Sim Nao
Porto Velho - Gardénia - Quadra 07 Sim Nao
Porto Velho - Girassol - Quadra 08 Sim Nao
Porto Velho - Horténcia - Quadra 09 Sim Nao
Porto Velho - Iris - Quadra 10 Nao Nao
Porto Velho - Lirio - Quadra 11 Sim Nao
Porto Velho - Margarida - Quadra 12 Sim Nao
Porto Velho - Orquidea - Quadra 13 Nao Sim
Porto Velho - Rosa - Quadra 14 Nao Sim
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Relatério do Agente Fiduciario - 2012
ODEBRECHT REALIZAC(N)ES IMOBILIARIAS S.A.
12 Emissdo de Debéntures
Abril/2013

apresentados foram apurados solicitamos entrar

PU’s

Os valores calculados refletem nossa interpretagdo da escritura de emissao nao implicando em aceitagdo de
apresentados foram calculados "ao par", isto &, na curva de
atualizagdo e remuneragdo estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro
poderdo apresentar valores diferentes dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de duvida de

em contato para maiores

DATA PU VALOR TR TR PARCELA VALOR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator PAGTO AMORT CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$ R$

01/01/2012 1.019.994,94 1.000.000,00 0,10% 1,002057 - 8,16% 1,017901 19.994,94 19.994,94
02/01/2012 1.019.994,94 1.000.000,00 0,10% 1,002057 - 8,16% 1,017901 19.994,94 19.994,94
03/01/2012 1.020.358,62 1.000.000,00 0,10% 1,002102 - 8,16% 1,018218 20.358,62 20.358,62
04/01/2012 1.020.722,42 1.000.000,00 0,10% 1,002148 - 8,16% 1,018535 20.722,42 20.722,42
05/01/2012 1.021.086,36 1.000.000,00 0,10% 1,002193 - 8,16% 1,018852 21.086,36 21.086,36
06/01/2012 1.021.450,43 1.000.000,00 0,10% 1,002238 - 8,16% 1,019169 21.450,43 21.450,43
07/01/2012 1.021.814,62 1.000.000,00 0,10% 1,002284 - 8,16% 1,019487 21.814,62 21.814,62
08/01/2012 1.021.814,62 1.000.000,00 0,10% 1,002284 - 8,16% 1,019487 21.814,62 21.814,62
09/01/2012 1.021.814,62 1.000.000,00 0,10% 1,002284 - 8,16% 1,019487 21.814,62 21.814,62
10/01/2012 1.022.173,73 1.000.000,00 0,09% 1,002324 - 8,16% 1,019804 22.173,73 22.173,73
11/01/2012 1.022.532,99 1.000.000,00 0,09% 1,002364 - 8,16% 1,020121 22.532,99 22.532,99
12/01/2012 1.022.892,36 1.000.000,00 0,09% 1,002404 - 8,16% 1,020439 22.892,36 22.892,36
13/01/2012 1.023.251,86 1.000.000,00 0,09% 1,002444 - 8,16% 1,020757 23.251,86 23.251,86
14/01/2012 1.023.611,49 1.000.000,00 0,09% 1,002485 - 8,16% 1,021074 23.611,49 23.611,49
15/01/2012 1.023.611,49 1.000.000,00 0,09% 1,002485 - 8,16% 1,021074 23.611,49 23.611,49
16/01/2012 1.023.611,49 1.000.000,00 0,09% 1,002485 - 8,16% 1,021074 23.611,49 23.611,49
17/01/2012 1.023.971,24 1.000.000,00 0,09% 1,002525 - 8,16% 1,021392 23.971,24 23.971,24
18/01/2012 1.024.331,13 1.000.000,00 0,09% 1,002565 - 8,16% 1,021710 24.331,13 24.331,13
19/01/2012 1.024.691,14 1.000.000,00 0,09% 1,002605 - 8,16% 1,022028 24.691,14 24.691,14
20/01/2012 1.025.051,27 1.000.000,00 0,09% 1,002646 - 8,16% 1,022347 25.051,27 25.051,27
21/01/2012 1.025.411,52 1.000.000,00 0,09% 1,002686 - 8,16% 1,022665 25.411,52 25.411,52
22/01/2012 1.025.411,52 1.000.000,00 0,09% 1,002686 - 8,16% 1,022665 25.411,52 25.411,52
23/01/2012 1.025.411,52 1.000.000,00 0,09% 1,002686 - 8,16% 1,022665 25.411,52 25.411,52
24/01/2012 1.025.771,91 1.000.000,00 0,09% 1,002726 - 8,16% 1,022983 25.771,91 25.771,91
25/01/2012 1.026.132,42 1.000.000,00 0,09% 1,002766 - 8,16% 1,023302 26.132,42 26.132,42
26/01/2012 1.026.493,07 1.000.000,00 0,09% 1,002806 - 8,16% 1,023620 26.493,07 26.493,07
27/01/2012 1.026.853,83 1.000.000,00 0,09% 1,002847 - 8,16% 1,023939 26.853,83 26.853,83
28/01/2012 1.027.214,73 1.000.000,00 0,09% 1,002887 - 8,16% 1,024258 27.214,73 27.214,73
29/01/2012 1.027.214,73 1.000.000,00 0,09% 1,002887 - 8,16% 1,024258 27.214,73  27.214,73
30/01/2012 1.027.214,73 1.000.000,00 0,09% 1,002887 - 8,16% 1,024258 27.214,73 27.214,73
31/01/2012 1.027.575,75 1.000.000,00 0,09% 1,002927 - 8,16% 1,024577 27.575,75 27.575,75
01/02/2012 1.027.936,89 1.000.000,00 0,09% 1,002967 - 8,16% 1,024896 27.936,89 27.936,89
02/02/2012 1.028.298,16 1.000.000,00 0,09% 1,003008 - 8,16% 1,025215 28.298,16  28.298,16
03/02/2012 1.028.659,57 1.000.000,00 0,09% 1,003048 - 8,16% 1,025534 28.659,57 28.659,57
04/02/2012 1.029.021,10 1.000.000,00 0,09% 1,003088 - 8,16% 1,025853 29.021,10 29.021,10
05/02/2012 1.029.021,10 1.000.000,00 0,09% 1,003088 - 8,16% 1,025853 29.021,10 29.021,10
06/02/2012 1.029.021,10 1.000.000,00 0,09% 1,003088 - 8,16% 1,025853 29.021,10 29.021,10
07/02/2012 1.029.382,75 1.000.000,00 0,09% 1,003128 - 8,16% 1,026173 29.382,75 29.382,75
08/02/2012 1.029.744,54 1.000.000,00 0,09% 1,003169 - 8,16% 1,026492 29.744,54 29.744,54
09/02/2012 1.030.065,77 1.000.000,00 0,00% 1,003169 - 8,16% 1,026812 30.065,77 30.065,77
10/02/2012 1.030.387,10 1.000.000,00 0,00% 1,003170 - 8,16% 1,027131 30.387,10 30.387,10
11/02/2012 1.030.708,54 1.000.000,00 0,00% 1,003171 - 8,16% 1,027451 30.708,54 30.708,54
12/02/2012 1.030.708,54 1.000.000,00 0,00% 1,003171 - 8,16% 1,027451 30.708,54 30.708,54
13/02/2012 1.030.708,54 1.000.000,00 0,00% 1,003171 - 8,16% 1,027451 30.708,54 30.708,54
14/02/2012 1.031.030,07 1.000.000,00 0,00% 1,003171 - 8,16% 1,027771 31.030,07 31.030,07
15/02/2012 1.031.351,70 1.000.000,00 0,00% 1,003172 - 8,16% 1,028091 31.351,70 31.351,70
16/02/2012 1.031.673,44 1.000.000,00 0,00% 1,003172 - 8,16% 1,028411 31.673,44 31.673,44
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DATA PU VALOR TR TR PARCELA VALOR REM REM REM AMORT

ODRI11 NOMINAL Var Fator PAGTO AMORT CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$ R$

17/02/2012 1.031.995,28 1.000.000,00 0,00% 1,003173 - 8,16% 1,028731 31.995,28 31.995,28
18/02/2012 1.032.317,22 1.000.000,00 0,00% 1,003174 - 8,16% 1,029051 32.317,22 32.317,22
19/02/2012 1.032.317,22 1.000.000,00 0,00% 1,003174 - 8,16% 1,029051 32.317,22 32.317,22
20/02/2012 1.032.317,22 1.000.000,00 0,00% 1,003174 - 8,16% 1,029051 32.317,22 32.317,22
21/02/2012 1.032.317,22 1.000.000,00 0,00% 1,003174 - 8,16% 1,029051 32.317,22 32.317,22
22/02/2012 1.032.317,22 1.000.000,00 0,00% 1,003174 - 8,16% 1,029051 32.317,22 32.317,22
23/02/2012 1.032.639,25 1.000.000,00 0,00% 1,003174 - 8,16% 1,029372 32.639,25 32.639,25
24/02/2012 1.032.961,39 1.000.000,00 0,00% 1,003175 - 8,16% 1,029692 32.961,39 32.961,39
25/02/2012 1.033.283,63 1.000.000,00 0,00% 1,003176 - 8,16% 1,030013 33.283,63 33.283,63
26/02/2012 1.033.283,63 1.000.000,00 0,00% 1,003176 - 8,16% 1,030013 33.283,63 33.283,63
27/02/2012 1.033.283,63 1.000.000,00 0,00% 1,003176 - 8,16% 1,030013 33.283,63 33.283,63
28/02/2012 1.033.605,96 1.000.000,00 0,00% 1,003176 - 8,16% 1,030333 33.605,96 33.605,96
29/02/2012 1.033.928,41 1.000.000,00 0,00% 1,003177 - 8,16% 1,030654 33.928,41 33.928,41
01/03/2012 1.034.250,95 1.000.000,00 0,00% 1,003177 - 8,16% 1,030975 34.250,95 34.250,95
02/03/2012 1.034.573,59 1.000.000,00 0,00% 1,003178 - 8,16% 1,031296 34.573,59 34.573,59
03/03/2012 1.034.896,33 1.000.000,00 0,00% 1,003179 - 8,16% 1,031617 34.896,33 34.896,33
04/03/2012 1.034.896,33 1.000.000,00 0,00% 1,003179 - 8,16% 1,031617 34.896,33 34.896,33
05/03/2012 1.034.896,33 1.000.000,00 0,00% 1,003179 - 8,16% 1,031617 34.896,33 34.896,33
06/03/2012 1.035.219,17 1.000.000,00 0,00% 1,003179 - 8,16% 1,031938 35.219,17 35.219,17
07/03/2012 1.035.542,11 1.000.000,00 0,00% 1,003180 - 8,16% 1,032260 35.542,11 35.542,11
08/03/2012 1.035.865,16 1.000.000,00 0,00% 1,003181 - 8,16% 1,032581 35.865,16 35.865,16
09/03/2012 1.036.216,34 1.000.000,00 0,06% 1,003208 - 8,16% 1,032902 36.216,34 36.216,34
10/03/2012 1.036.567,66 1.000.000,00 0,06% 1,003236 - 8,16% 1,033224 36.567,66 36.567,66
11/03/2012 1.036.567,66 1.000.000,00 0,06% 1,003236 - 8,16% 1,033224 36.567,66 36.567,66
12/03/2012 1.036.567,66 1.000.000,00 0,06% 1,003236 - 8,16% 1,033224 36.567,66 36.567,66
13/03/2012 1.036.919,11 1.000.000,00 0,06% 1,003264 - 8,16% 1,033546 36.919,11 36.919,11
14/03/2012 1.037.270,67 1.000.000,00 0,06% 1,003292 - 8,16% 1,033867 37.270,67 37.270,67
15/03/2012 1.037.622,34 1.000.000,00 0,06% 1,003320 - 8,16% 1,034189 37.622,34 37.622,34
16/03/2012 1.037.974,13 1.000.000,00 0,06% 1,003347 - 8,16% 1,034511 37.974,13 37.974,13
17/03/2012 1.038.326,04 1.000.000,00 0,06% 1,003375 - 8,16% 1,034833 38.326,04 38.326,04
18/03/2012 1.038.326,04 1.000.000,00 0,06% 1,003375 - 8,16% 1,034833 38.326,04 38.326,04
19/03/2012 1.038.326,04 1.000.000,00 0,06% 1,003375 - 8,16% 1,034833 38.326,04 38.326,04
20/03/2012 1.038.678,08 1.000.000,00 0,06% 1,003403 - 8,16% 1,035155 38.678,08 38.678,08
21/03/2012 1.039.030,23 1.000.000,00 0,06% 1,003431 - 8,16% 1,035478 39.030,23 39.030,23
22/03/2012 1.039.382,51 1.000.000,00 0,06% 1,003459 - 8,16% 1,035800 39.382,51 39.382,51
23/03/2012 1.039.734,89 1.000.000,00 0,06% 1,003486 - 8,16% 1,036123 39.734,89 39.734,89
24/03/2012 1.040.087,39 1.000.000,00 0,06% 1,003514 - 8,16% 1,036445 40.087,39 40.087,39
25/03/2012 1.040.087,39 1.000.000,00 0,06% 1,003514 - 8,16% 1,036445 40.087,39 40.087,39
26/03/2012 1.040.087,39 1.000.000,00 0,06% 1,003514 - 8,16% 1,036445 40.087,39 40.087,39
27/03/2012 1.040.440,03 1.000.000,00 0,06% 1,003542 - 8,16% 1,036768 40.440,03 40.440,03
28/03/2012 1.040.792,79 1.000.000,00 0,06% 1,003570 - 8,16% 1,037091 40.792,79 40.792,79
29/03/2012 1.041.145,65 1.000.000,00 0,06% 1,003598 - 8,16% 1,037413 41.145,65 41.145,65
30/03/2012 1.041.498,64 1.000.000,00 0,06% 1,003625 - 8,16% 1,037736 41.498,64 41.498,64
31/03/2012 1.041.851,75 1.000.000,00 0,06% 1,003653 - 8,16% 1,038059 41.851,75 41.851,75
01/04/2012 1.041.851,75 1.000.000,00 0,06% 1,003653 - 8,16% 1,038059 41.851,75 41.851,75
02/04/2012 1.041.851,75 1.000.000,00 0,06% 1,003653 - 8,16% 1,038059 41.851,75 41.851,75
03/04/2012 1.042.204,98 1.000.000,00 0,06% 1,003681 - 8,16% 1,038383 42.204,98 42.204,98
04/04/2012 1.042.558,33 1.000.000,00 0,06% 1,003709 - 8,16% 1,038706 42.558,33 42.558,33
05/04/2012 1.042.911,79 1.000.000,00 0,06% 1,003737 - 8,16% 1,039029 42.911,79 42.911,79
06/04/2012 1.043.265,39 1.000.000,00 0,06% 1,003765 - 8,16% 1,039353 43.265,39 43.265,39
07/04/2012 1.043.265,39 1.000.000,00 0,06% 1,003765 - 8,16% 1,039353 43.265,39 43.265,39
08/04/2012 1.043.265,39 1.000.000,00 0,06% 1,003765 - 8,16% 1,039353 43.265,39 43.265,39
09/04/2012 1.043.265,39 1.000.000,00 0,06% 1,003765 - 8,16% 1,039353 43.265,39 43.265,39

10/04/2012 1.000.319,27 1.000.000,00 0,02% 1,000008 - 8,16% 1,000311 319,27 319,27

11/04/2012 1.000.638,65 1.000.000,00 0,02% 1,000016 - 8,16% 1,000623 638,65 638,65

12/04/2012 1.000.958,13 1.000.000,00 0,02% 1,000024 - 8,16% 1,000934 958,13 958,13
13/04/2012 1.001.277,71 1.000.000,00 0,02% 1,000032 - 8,16% 1,001246 1.277,71 1.277,71
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12 Emissdo de Debéntures

Abril/2013
DATA PU VALOR TR TR PARCELA VALOR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator PAGTO AMORT CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
12 EMI DEB (VNe) (FatorTR) (FatorSpread) (R)
R$ R$ R$ R$ R$

14/04/2012 1.001.597,39 1.000.000,00 0,02% 1,000040 - - 8,16% 1,001558 1.597,39 1.597,39
15/04/2012 1.001.597,39 1.000.000,00 0,02% 1,000040 - - 8,16% 1,001558 1.597,39 1.597,39
16/04/2012 1.001.597,39 1.000.000,00 0,02% 1,000040 - - 8,16% 1,001558 1.597,39 1.597,39
17/04/2012 1.001.917,18 1.000.000,00 0,02% 1,000048 - - 8,16% 1,001869 1.917,18 1.917,18
18/04/2012 1.002.237,07 1.000.000,00 0,02% 1,000056 - - 8,16% 1,002181 2.237,07 2.237,07
19/04/2012 1.002.557,06 1.000.000,00 0,02% 1,000064 - - 8,16% 1,002493 2.557,06 2.557,06
20/04/2012 1.002.877,15 1.000.000,00 0,02% 1,000072 - - 8,16% 1,002805 2.877,15 2.877,15
21/04/2012 1.003.197,34 1.000.000,00 0,02% 1,000079 - - 8,16% 1,003118 3.197,34 3.197,34
22/04/2012 1.003.197,34 1.000.000,00 0,02% 1,000079 - - 8,16% 1,003118 3.197,34 3.197,34
23/04/2012 1.003.197,34 1.000.000,00 0,02% 1,000079 - - 8,16% 1,003118 3.197,34 3.197,34
24/04/2012 1.003.517,64 1.000.000,00 0,02% 1,000087 - - 8,16% 1,003430 3.517,64 3.517,64
25/04/2012 1.003.838,04 1.000.000,00 0,02% 1,000095 - - 8,16% 1,003742 3.838,04 3.838,04
26/04/2012 1.004.158,54 1.000.000,00 0,02% 1,000103 - - 8,16% 1,004055 4.158,54 4.158,54
27/04/2012 1.004.479,14 1.000.000,00 0,02% 1,000111 - - 8,16% 1,004367 4.479,14 4.479,14
28/04/2012 1.004.799,85 1.000.000,00 0,02% 1,000119 - - 8,16% 1,004680 4.799,85 4.799,85
29/04/2012 1.004.799,85 1.000.000,00 0,02% 1,000119 - - 8,16% 1,004680 4.799,85 4.799,85
30/04/2012 1.004.799,85 1.000.000,00 0,02% 1,000119 - - 8,16% 1,004680 4.799,85 4.799,85
01/05/2012 1.005.120,66 1.000.000,00 0,02% 1,000127 - - 8,16% 1,004993 5.120,66 5.120,66
02/05/2012 1.005.120,66 1.000.000,00 0,02% 1,000127 - - 8,16% 1,004993 5.120,66 5.120,66
03/05/2012 1.005.441,57 1.000.000,00 0,02% 1,000135 - - 8,16% 1,005306 5.441,57 5.441,57
04/05/2012 1.005.762,58 1.000.000,00 0,02% 1,000143 - - 8,16% 1,005619 5.762,58 5.762,58
05/05/2012 1.006.083,69 1.000.000,00 0,02% 1,000151 - - 8,16% 1,005932 6.083,69 6.083,69
06/05/2012 1.006.083,69 1.000.000,00 0,02% 1,000151 - - 8,16% 1,005932 6.083,69 6.083,69
07/05/2012 1.006.083,69 1.000.000,00 0,02% 1,000151 - - 8,16% 1,005932 6.083,69 6.083,69
08/05/2012 1.006.404,92 1.000.000,00 0,02% 1,000159 - - 8,16% 1,006245 6.404,92 6.404,92
09/05/2012 1.006.735,57 1.000.000,00 0,04% 1,000176 - - 8,16% 1,006558 6.735,57 6.735,57
10/05/2012 1.007.066,33 1.000.000,00 0,04% 1,000193 - - 8,16% 1,006872 7.066,33 7.066,33
11/05/2012 1.007.397,21 1.000.000,00 0,04% 1,000211 - - 8,16% 1,007185 7.397,21 7.397,21
12/05/2012 1.007.728,20 1.000.000,00 0,04% 1,000228 - - 8,16% 1,007499 7.728,20 7.728,20
13/05/2012 1.007.728,20 1.000.000,00 0,04% 1,000228 - - 8,16% 1,007499 7.728,20 7.728,20
14/05/2012 1.007.728,20 1.000.000,00 0,04% 1,000228 - - 8,16% 1,007499 7.728,20 7.728,20
15/05/2012 1.008.059,29 1.000.000,00 0,04% 1,000245 - - 8,16% 1,007812 8.059,29 8.059,29
16/05/2012 1.008.390,48 1.000.000,00 0,04% 1,000262 - - 8,16% 1,008126 8.390,48 8.390,48
17/05/2012 1.008.721,80 1.000.000,00 0,04% 1,000280 - - 8,16% 1,008440 8.721,80 8.721,80
18/05/2012 1.009.053,22 1.000.000,00 0,04% 1,000297 - - 8,16% 1,008754 9.053,22 9.053,22
19/05/2012 1.009.384,74 1.000.000,00 0,04% 1,000314 - - 8,16% 1,009068 9.384,74 9.384,74
20/05/2012 1.009.384,74 1.000.000,00 0,04% 1,000314 - - 8,16% 1,009068 9.384,74 9.384,74
21/05/2012 1.009.384,74 1.000.000,00 0,04% 1,000314 - - 8,16% 1,009068 9.384,74 9.384,74
22/05/2012 1.009.716,38 1.000.000,00 0,04% 1,000331 - - 8,16% 1,009382 9.716,38 9.716,38
23/05/2012 1.010.048,14 1.000.000,00 0,04% 1,000349 - - 8,16% 1,009696 10.048,14 10.048,14
24/05/2012 1.010.379,98 1.000.000,00 0,04% 1,000366 - - 8,16% 1,010011 10.379,98 10.379,98
25/05/2012 1.010.711,95 1.000.000,00 0,04% 1,000383 - - 8,16% 1,010325 10.711,95 10.711,95
26/05/2012 1.011.044,02 1.000.000,00 0,04% 1,000400 - - 8,16% 1,010640 11.044,02 11.044,02
27/05/2012 1.011.044,02 1.000.000,00 0,04% 1,000400 - - 8,16% 1,010640 11.044,02 11.044,02
28/05/2012 1.011.044,02 1.000.000,00 0,04% 1,000400 - - 8,16% 1,010640 11.044,02 11.044,02
29/05/2012 1.011.376,21 1.000.000,00 0,04% 1,000417 - - 8,16% 1,010954 11.376,21 11.376,21
30/05/2012 1.011.708,50 1.000.000,00 0,04% 1,000435 - - 8,16% 1,011269 11.708,50 11.708,50
31/05/2012 1.012.040,90 1.000.000,00 0,04% 1,000452 - - 8,16% 1,011584 12.040,90 12.040,90
01/06/2012 1.012.373,40 1.000.000,00 0,04% 1,000469 - - 8,16% 1,011899 12.373,40 12.373,40
02/06/2012 1.012.706,02 1.000.000,00 0,04% 1,000486 - - 8,16% 1,012214 12.706,02 12.706,02
03/06/2012 1.012.706,02 1.000.000,00 0,04% 1,000486 - - 8,16% 1,012214 12.706,02 12.706,02
04/06/2012 1.012.706,02 1.000.000,00 0,04% 1,000486 - - 8,16% 1,012214 12.706,02 12.706,02
05/06/2012 1.013.038,75 1.000.000,00 0,04% 1,000504 - - 8,16% 1,012529 13.038,75 13.038,75
06/06/2012 1.013.371,58 1.000.000,00 0,04% 1,000521 - - 8,16% 1,012844 13.371,58 13.371,58
07/06/2012 1.013.704,55 1.000.000,00 0,04% 1,000538 - - 8,16% 1,013159 13.704,55 13.704,55
08/06/2012 1.013.704,55 1.000.000,00 0,04% 1,000538 - - 8,16% 1,013159 13.704,55 13.704,55
09/06/2012 1.014.020,14 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,013475 14.020,14 14.020,14
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Abril/2013
DATA PU VALOR TR TR PARCELA VALOR REM REM REM AMORT
ODRI11 NOMINAL Var Fator PAGTO AMORT CUPOM Fator +JUROS
ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
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10/06/2012 1.014.020,14 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,013475 14.020,14 14.020,14
11/06/2012 1.014.020,14 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,013475 14.020,14 14.020,14
12/06/2012 1.014.335,82 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,013790 14.335,82 14.335,82
13/06/2012 1.014.651,61 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,014106 14.651,61 14.651,61
14/06/2012 1.014.967,50 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,014422 14.967,50 14.967,50
15/06/2012 1.015.283,48 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,014737 15.283,48 15.283,48
16/06/2012 1.015.599,56 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,015053 15.599,56 15.599,56
17/06/2012 1.015.599,56 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,015053 15.599,56 15.599,56
18/06/2012 1.015.599,56 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,015053 15.599,56 15.599,56
19/06/2012 1.015.915,74 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,015369 15.915,74 15.915,74
20/06/2012 1.016.232,02 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,015686 16.232,02 16.232,02
21/06/2012 1.016.548,40 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,016002 16.548,40 16.548,40
22/06/2012 1.016.864,87 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,016318 16.864,87 16.864,87
23/06/2012 1.017.181,45 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,016634 17.181,45 17.181,45
24/06/2012 1.017.181,45 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,016634 17.181,45 17.181,45
25/06/2012 1.017.181,45 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,016634 17.181,45 17.181,45
26/06/2012 1.017.498,12 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,016951 17.498,12 17.498,12
27/06/2012 1.017.814,89 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,017268 17.814,89 17.814,89
28/06/2012 1.018.131,76 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,017584 18.131,76  18.131,76
29/06/2012 1.018.448,73 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,017901 18.448,73 18.448,73
30/06/2012 1.018.765,80 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,018218 18.765,80 18.765,80
01/07/2012 1.018.765,80 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,018218 18.765,80 18.765,80
02/07/2012 1.018.765,80 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,018218 18.765,80 18.765,80
03/07/2012 1.019.082,97 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,018535 19.082,97 19.082,97
04/07/2012 1.019.400,23 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,018852 19.400,23 19.400,23
05/07/2012 1.019.717,59 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,019169 19.717,59 19.717,59
06/07/2012 1.020.035,06 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,019487 20.035,06 20.035,06
07/07/2012 1.020.352,62 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,019804 20.352,62 20.352,62
08/07/2012 1.020.352,62 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,019804 20.352,62 20.352,62
09/07/2012 1.020.352,62 1.000.000,00 0,00% 1,000538 - - 8,16% 1,019804 20.352,62 20.352,62
10/07/2012 1.020.671,85 1.000.000,00 0,00% 1,000540 - - 8,16% 1,020121 20.671,85 20.671,85
11/07/2012 1.020.991,19 1.000.000,00 0,00% 1,000541 - - 8,16% 1,020439 20.991,19 20.991,19
12/07/2012 1.021.310,62 1.000.000,00 0,00% 1,000543 - - 8,16% 1,020757 21.310,62 21.310,62
13/07/2012 1.021.630,16 1.000.000,00 0,00% 1,000544 - - 8,16% 1,021074 21.630,16 21.630,16
14/07/2012 1.021.949,79 1.000.000,00 0,00% 1,000546 - - 8,16% 1,021392 21.949,79 21.949,79
15/07/2012 1.021.949,79 1.000.000,00 0,00% 1,000546 - - 8,16% 1,021392 21.949,79 21.949,79
16/07/2012 1.021.949,79 1.000.000,00 0,00% 1,000546 - - 8,16% 1,021392 21.949,79 21.949,79
17/07/2012 1.022.269,54 1.000.000,00 0,00% 1,000547 - - 8,16% 1,021710 22.269,54 22.269,54
18/07/2012 1.022.589,37 1.000.000,00 0,00% 1,000549 - - 8,16% 1,022028 22.589,37 22.589,37
19/07/2012 1.022.909,31 1.000.000,00 0,00% 1,000550 - - 8,16% 1,022347 22.909,31 22.909,31
20/07/2012 1.023.229,34 1.000.000,00 0,00% 1,000552 - - 8,16% 1,022665 23.229,34 23.229,34
21/07/2012 1.023.549,48 1.000.000,00 0,00% 1,000554 - - 8,16% 1,022983 23.549,48 23.549,48
22/07/2012 1.023.549,48 1.000.000,00 0,00% 1,000554 - - 8,16% 1,022983 23.549,48 23.549,48
23/07/2012 1.023.549,48 1.000.000,00 0,00% 1,000554 - - 8,16% 1,022983 23.549,48 23.549,48
24/07/2012 1.023.869,71 1.000.000,00 0,00% 1,000555 - - 8,16% 1,023302 23.869,71 23.869,71
25/07/2012 1.024.190,05 1.000.000,00 0,00% 1,000557 - - 8,16% 1,023620 24.190,05 24.190,05
26/07/2012 1.024.510,51 1.000.000,00 0,00% 1,000558 - - 8,16% 1,023939 24.510,51 24.510,51
27/07/2012 1.024.831,04 1.000.000,00 0,00% 1,000560 - - 8,16% 1,024258 24.831,04 24.831,04
28/07/2012 1.025.151,68 1.000.000,00 0,00% 1,000561 - - 8,16% 1,024577 25.151,68 25.151,68
29/07/2012 1.025.151,68 1.000.000,00 0,00% 1,000561 - - 8,16% 1,024577 25.151,68 25.151,68
30/07/2012 1.025.151,68 1.000.000,00 0,00% 1,000561 - - 8,16% 1,024577 25.151,68 25.151,68
31/07/2012 1.025.472,41 1.000.000,00 0,00% 1,000563 - - 8,16% 1,024896 25.472,41 25.472,41
01/08/2012 1.025.793,26 1.000.000,00 0,00% 1,000564 - - 8,16% 1,025215 25.793,26  25.793,26
02/08/2012 1.026.114,19 1.000.000,00 0,00% 1,000566 - - 8,16% 1,025534 26.114,19 26.114,19
03/08/2012 1.026.435,23 1.000.000,00 0,00% 1,000567 - - 8,16% 1,025853 26.435,23 26.435,23
04/08/2012 1.026.756,37 1.000.000,00 0,00% 1,000569 - - 8,16% 1,026173 26.756,37 26.756,37
05/08/2012 1.026.756,37 1.000.000,00 0,00% 1,000569 - - 8,16% 1,026173 26.756,37 26.756,37
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06/08/2012 1.026.756,37 1.000.000,00 0,00% 1,000569 - - 8,16% 1,026173 26.756,37 26.756,37
07/08/2012 1.027.077,61 1.000.000,00 0,00% 1,000571 - - 8,16% 1,026492 27.077,61 27.077,61
08/08/2012 1.027.398,96 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,026812 27.398,96 27.398,96
09/08/2012 1.027.718,81 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,027131 27.718,81 27.718,81
10/08/2012 1.028.038,77 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,027451 28.038,77 28.038,77
11/08/2012 1.028.358,82 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,027771 28.358,82 28.358,82
12/08/2012 1.028.358,82 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,027771 28.358,82 28.358,82
13/08/2012 1.028.358,82 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,027771 28.358,82 28.358,82
14/08/2012 1.028.678,97 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,028091 28.678,97 28.678,97
15/08/2012 1.028.999,22 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,028411 28.999,22 28.999,22
16/08/2012 1.029.319,58 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,028731 29.319,58 29.319,58
17/08/2012 1.029.640,03 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,029051 29.640,03 29.640,03
18/08/2012 1.029.960,58 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,029372 29.960,58 29.960,58
19/08/2012 1.029.960,58 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,029372 29.960,58 29.960,58
20/08/2012 1.029.960,58 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,029372 29.960,58 29.960,58
21/08/2012 1.030.281,23 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,029692 30.281,23 30.281,23
22/08/2012 1.030.601,98 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,030013 30.601,98 30.601,98
23/08/2012 1.030.922,83 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,030333 30.922,83 30.922,83
24/08/2012 1.031.243,78 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,030654 31.243,78 31.243,78
25/08/2012 1.031.564,83 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,030975 31.564,83 31.564,83
26/08/2012 1.031.564,83 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,030975 31.564,83 31.564,83
27/08/2012 1.031.564,83 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,030975 31.564,83 31.564,83
28/08/2012 1.031.885,99 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,031296 31.885,99 31.885,99
29/08/2012 1.032.207,24 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,031617 32.207,24 32.207,24
30/08/2012 1.032.528,59 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,031938 32.528,59 32.528,59
31/08/2012 1.032.850,04 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,032260 32.850,04 32.850,04
01/09/2012 1.033.171,59 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,032581 33.171,59 33.171,59
02/09/2012 1.033.171,59 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,032581 33.171,59 33.171,59
03/09/2012 1.033.171,59 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,032581 33.171,59 33.171,59
04/09/2012 1.033.493,24 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,032902 33.493,24 33.493,24
05/09/2012 1.033.814,99 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,033224 33.814,99 33.814,99
06/09/2012 1.034.136,84 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,033546 34.136,84 34.136,84
07/09/2012 1.034.458,79 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,033867 34.458,79 34.458,79
08/09/2012 1.034.458,79 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,033867 34.458,79 34.458,79
09/09/2012 1.034.458,79 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,033867 34.458,79 34.458,79
10/09/2012 1.034.458,79 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,033867 34.458,79 34.458,79
11/09/2012 1.034.780,85 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,034189 34.780,85 34.780,85
12/09/2012 1.035.103,00 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,034511 35.103,00 35.103,00
13/09/2012 1.035.425,25 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,034833 35.425,25 35.425,25
14/09/2012 1.035.747,60 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,035155 35.747,60 35.747,60
15/09/2012 1.036.070,06 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,035478 36.070,06 36.070,06
16/09/2012 1.036.070,06 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,035478 36.070,06 36.070,06
17/09/2012 1.036.070,06 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,035478 36.070,06 36.070,06
18/09/2012 1.036.392,61 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,035800 36.392,61 36.392,61
19/09/2012 1.036.715,26 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,036123 36.715,26  36.715,26
20/09/2012 1.037.038,02 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,036445 37.038,02 37.038,02
21/09/2012 1.037.360,87 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,036768 37.360,87 37.360,87
22/09/2012 1.037.683,83 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,037091 37.683,83 37.683,83
23/09/2012 1.037.683,83 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,037091 37.683,83 37.683,83
24/09/2012 1.037.683,83 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,037091 37.683,83 37.683,83
25/09/2012 1.038.006,88 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,037413 38.006,88 38.006,88
26/09/2012 1.038.330,04 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,037736 38.330,04 38.330,04
27/09/2012 1.038.653,30 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,038059 38.653,30 38.653,30
28/09/2012 1.038.976,65 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,038383 38.976,65 38.976,65
29/09/2012 1.039.300,11 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,038706 39.300,11 39.300,11
30/09/2012 1.039.300,11 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,038706 39.300,11 39.300,11
01/10/2012 1.039.300,11 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,038706 39.300,11 39.300,11
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ODEBRECHT R IMOB Perc Acum ANUAL Spread
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02/10/2012 1.039.623,67 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,039029 39.623,67 39.623,67
03/10/2012 1.039.947,33 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,039353 39.947,33 39.947,33
04/10/2012 1.040.271,09 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,039676 40.271,09 40.271,09
05/10/2012 1.040.594,95 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,040000 40.594,95 40.594,95
06/10/2012 1.040.918,92 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,040324 40.918,92 40.918,92
07/10/2012 1.040.918,92 1.000.000,00 0,00% 1,000572 - - 8,16% 1,040324 40.918,92 40.918,92
08/10/2012 1.040.918,92 1.000.000,00 0,00% 1,000572 6 - 8,16% 1,040324 40.918,92 40.918,92

09/10/2012 1.000.311,32 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,000311 311,32 311,32

10/10/2012 1.000.622,75 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,000623 622,75 622,75

11/10/2012 1.000.934,26 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,000934 934,26 934,26
12/10/2012 1.001.245,88 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,001246 1.245,88 1.245,88
13/10/2012 1.001.245,88 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,001246 1.245,88 1.245,88
14/10/2012 1.001.245,88 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,001246 1.245,88 1.245,88
15/10/2012 1.001.245,88 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,001246 1.245,88 1.245,88
16/10/2012 1.001.557,59 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,001558 1.557,59 1.557,59
17/10/2012 1.001.869,40 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,001869 1.869,40 1.869,40
18/10/2012 1.002.181,30 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,002181 2.181,30 2.181,30
19/10/2012 1.002.493,31 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,002493 2.493,31 2.493,31
20/10/2012 1.002.805,41 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,002805 2.805,41 2.805,41
21/10/2012 1.002.805,41 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,002805 2.805,41 2.805,41
22/10/2012 1.002.805,41 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,002805 2.805,41 2.805,41
23/10/2012 1.003.117,61 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,003118 3.117,61 3.117,61
24/10/2012 1.003.429,90 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,003430 3.429,90 3.429,90
25/10/2012 1.003.742,29 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,003742 3.742,29 3.742,29
26/10/2012 1.004.054,78 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,004055 4.054,78 4.054,78
27/10/2012 1.004.367,37 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,004367 4.367,37 4.367,37
28/10/2012 1.004.367,37 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,004367 4.367,37 4.367,37
29/10/2012 1.004.367,37 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,004367 4.367,37 4.367,37
30/10/2012 1.004.680,05 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,004680 4.680,05 4.680,05
31/10/2012 1.004.992,83 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,004993 4.992,83 4.992,83
01/11/2012 1.005.305,71 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,005306 5.305,71 5.305,71
02/11/2012 1.005.618,69 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,005619 5.618,69 5.618,69
03/11/2012 1.005.618,69 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,005619 5.618,69 5.618,69
04/11/2012 1.005.618,69 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,005619 5.618,69 5.618,69
05/11/2012 1.005.618,69 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,005619 5.618,69 5.618,69
06/11/2012 1.005.931,76 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,005932 5.931,76 5.931,76
07/11/2012 1.006.244,93 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,006245 6.244,93 6.244,93
08/11/2012 1.006.558,20 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,006558 6.558,20 6.558,20
09/11/2012 1.006.871,56 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,006872 6.871,56 6.871,56
10/11/2012 1.007.185,03 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,007185 7.185,03 7.185,03
11/11/2012 1.007.185,03 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,007185 7.185,03 7.185,03
12/11/2012 1.007.185,03 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,007185 7.185,03 7.185,03
13/11/2012 1.007.498,59 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,007499 7.498,59 7.498,59
14/11/2012 1.007.812,25 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,007812 7.812,25 7.812,25
15/11/2012 1.008.126,00 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,008126 8.126,00 8.126,00
16/11/2012 1.008.126,00 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,008126 8.126,00 8.126,00
17/11/2012 1.008.439,86 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,008440 8.439,86 8.439,86
18/11/2012 1.008.439,86 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,008440 8.439,86 8.439,86
19/11/2012 1.008.439,86 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,008440 8.439,86 8.439,86
20/11/2012 1.008.753,81 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,008754 8.753,81 8.753,81
21/11/2012 1.009.067,86 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,009068 9.067,86 9.067,86
22/11/2012 1.009.382,00 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,009382 9.382,00 9.382,00
23/11/2012 1.009.696,25 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,009696 9.696,25 9.696,25
24/11/2012 1.010.010,59 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,010011 10.010,59 10.010,59
25/11/2012 1.010.010,59 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,010011 10.010,59 10.010,59
26/11/2012 1.010.010,59 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,010011 10.010,59 10.010,59
27/11/2012 1.010.325,03 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - - 8,16% 1,010325 10.325,03 10.325,03
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28/11/2012 1.010.639,57 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,010640 10.639,57 10.639,57
29/11/2012 1.010.954,21 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,010954 10.954,21 10.954,21
30/11/2012 1.011.268,94 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,011269 11.268,94 11.268,94
01/12/2012 1.011.583,77 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,011584 11.583,77 11.583,77
02/12/2012 1.011.583,77 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,011584 11.583,77 11.583,77
03/12/2012 1.011.583,77 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,011584 11.583,77 11.583,77
04/12/2012 1.011.898,70 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,011899 11.898,70 11.898,70
05/12/2012 1.012.213,73 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,012214 12.213,73  12.213,73
06/12/2012 1.012.528,86 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,012529 12.528,86 12.528,86
07/12/2012 1.012.844,08 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,012844 12.844,08 12.844,08
08/12/2012 1.013.159,40 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,013159 13.159,40 13.159,40
09/12/2012 1.013.159,40 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,013159 13.159,40 13.159,40
10/12/2012 1.013.159,40 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,013159 13.159,40 13.159,40
11/12/2012 1.013.474,83 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,013475 13.474,83 13.474,83
12/12/2012 1.013.790,34 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,013790 13.790,34 13.790,34
13/12/2012 1.014.105,96 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,014106 14.105,96 14.105,96
14/12/2012 1.014.421,68 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,014422 14.421,68 14.421,68
15/12/2012 1.014.737,49 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,014737 14.737,49 14.737,49
16/12/2012 1.014.737,49 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,014737 14.737,49 14.737,49
17/12/2012 1.014.737,49 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,014737 14.737,49 14.737,49
18/12/2012 1.015.053,40 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,015053 15.053,40 15.053,40
19/12/2012 1.015.369,41 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,015369 15.369,41 15.369,41
20/12/2012 1.015.685,52 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,015686 15.685,52 15.685,52
21/12/2012 1.016.001,73 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,016002 16.001,73 16.001,73
22/12/2012 1.016.318,03 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,016318 16.318,03 16.318,03
23/12/2012 1.016.318,03 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,016318 16.318,03 16.318,03
24/12/2012 1.016.318,03 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,016318 16.318,03 16.318,03
25/12/2012 1.016.634,44 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,016634 16.634,44 16.634,44
26/12/2012 1.016.634,44 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,016634 16.634,44 16.634,44
27/12/2012 1.016.950,94 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,016951 16.950,94 16.950,94
28/12/2012 1.017.267,54 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,017268 17.267,54 17.267,54
29/12/2012 1.017.584,24 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,017584 17.584,24 17.584,24
30/12/2012 1.017.584,24 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,017584 17.584,24 17.584,24
31/12/2012 1.017.584,24 1.000.000,00 0,00% 1,000000 - 8,16% 1,017584 17.584,24 17.584,24
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Relatorio dos Auditores Independentes
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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Odebrechit Realizagoes lmobilidrias e Parlicipacies S A.

Lxaminamos as demonstragoes lnanceivas individuas da Odebrecht Realizacoes Tmobilidvias ¢
Participagbes S.A. ("Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezenbro de
2012 eas respectivas demonstracoes do vesullado, dos resullados abrangentes, das mutagoes do
patrimonio liguido e dos fluxos de exixa para o exereieio tindo nessa data, bem eamo as demonstracaes
fnanceiras consolidadas da Odebrecht Realizacdes Imobilkirias e Participiedes S.A. e suis controladas
("Consolidada"), que compreendern o labingo patvimonial consalidadoe cm 31 de dezombro de 2012 ¢
as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutscoes do
patrimonio lquido e dos Mukos de eaixa paran o exercivio indo nessa data, assim como o resumo das
prineipais politicas contibeis e a% demnis notas explicativas.

Responsabilidade da administragio
sobre as demonstracdes Ananceivas

Asdminisiracio da Companhia é responsivel pela elaboragio ¢ adequada apresentagio dessas
demounstragoes financeiras de acordo com as priticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela delerminow como necessirios para permitie @ elaboracio de demonstragoes
financeiras ivres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por ervo.

Responsahilidade dos auditores independentes

Nuossa responsabilidade é a de expressar uma opiniiosobre essas demonstragoes financeivas com base
em nossa anditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de auditoria. Lssas
normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelo auditor e que a andiloria seja plinejada e
exceutada com o objelivo de obler seguranga razedivel de que as demonst rigoes financeiras estito livres
de distorgiio relevante, '

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtencio de evidénecia a
vespeilo dos valores e das divelgagors apresentados mas demoastragoes linanecivas, Os procedimentos
selecionados dependem do julgamente do auditor, incluindo & avaliagio dos riscos de distorgio
relevante nas demonstragoes limnceiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.
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Odebrecht Redlizacoes Tmaobilidrias e Participacies S.A.

Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os conlroles inlernos relevantes para a claboragio o
adequada apresentacao das demonstracoes inanceins da Companhia para plancjar os procedimentos
de anditoria que sao apropriados nas eircunstancias, mas n2o para expressar nina epiniao sobre a
chicacia desses controles internos da Companhia, Uma anditoria inelui também a avaliacio da
adequagio das politicas contdbeis ulilizadus ¢ a rezoubilidade das cstimativas contébeis feitas pela
administracao, bem como a avaliagéo da apresentacao das demonslracoes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos gue a evidéncia desditoria obtida € suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa
opiniao,

Opiniio

Em nossa opiniao, as demonstragaes financeiras aciina referidas apresentam ndequadamente, em
todos os aspectos relevantes, o posigao patrimonial e financeira da Odebrecht Realizagaes Imobilidrias
e Participagoes S.A. e di Odebrecht Realizagoes Imobilidrias e Pailicipagoes S.A. e suas controladas em
3t de dezembro de 2012, o desempenho de Suas operagoes e cs seus Muxos de caixa, bem como o
desempenho consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de eaixa consolidados pava o exercivio
findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adoladas no Brasil,

Salvador, 18 de margo de 2013

7 -
{/ e / R

PricewalerhouseCoopers
Audiftires Independentes

02/0-4
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Rubricas Selecionadas e Indicadores Econdmico-Financeiros

(R$-mil)
CONTROLADORA
RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2012 31/12/2011
Ativo Circulante 1.063.646 606.772
Ativo Realizdvel A Longo Prazo 1.163.592 1.314.536
Passivo Circulante 458.996 193.956
Empréstimos E Financiamentos 48.767 57.675
Debéntures 310.185 11.546
Passivo Ndo Circulante 1.653.358 1.426.064
Empréstimos E Financiamentos 327.291 94.638
Debéntures 299.871 599.505
Patrimonio Liquido 1.079.527 854.906
Lucro Bruto 29.609 66.419
Receita Liquida 298.100 259.682
Lucro/prejuizo Do Exercicio 298.105 163.272
| INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2012 31/12/2011 |
LIQUIDEZ GERAL 1,05 1,19
LIQUIDEZ CORRENTE 2,32 3,13
ENDIVIDAMENTO TOTAL 1,96 1,89
ENDIVIDAMENTO ONEROSO 0,35 0,18
MARGEM BRUTA 0,10 0,26
MARGEM LIQUIDA 100,00% 62,87%
CONSOLIDADO
RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2012 31/12/2011
Ativo Circulante 4.894.773 3.050.118
Ativo Realizavel A Longo Prazo 509.314 462.836
Passivo Circulante 2.290.592 919.623
Empréstimos E Financiamentos 316.348 129.976
Debéntures 310.185 11.546
Passivo Ndo Circulante 1.748.177 1.481.228
Empréstimos E Financiamentos 835.710 317.544
Debéntures 299.871 599.505
Patrimonio Liquido 1.415.674 854.906
Lucro Bruto 722.542 520.506
Receita Liquida 408.712 0
Lucro/prejuizo Do Exercicio 342.044 211.636
| INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2012 31/12/2011 |
LIQUIDEZ GERAL 1,34 1,46
LIQUIDEZ CORRENTE 2,14 3,32
ENDIVIDAMENTO TOTAL 2,85 2,81
ENDIVIDAMENTO ONEROSO 0,81 0,52
MARGEM BRUTA 1,77 0,00
MARGEM LIQUIDA 83,69% 0,00%

(*)

Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Ativo Nao Circulante) / (Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante)
Liquidez Corrente = (Ativo Circulante) / (Passivo Circulante)

Endividamento Total =(Passivo Circulante + Passivo N&o Circulante) / Patrimonio Liquido
Endividamento Oneroso = (Empréstimos e Financiamentos CP + LP) / Patriménio Liquido

Margem Bruta = (Resultado Bruto) / (Receita de Venda de Bens e Servigos ou Resultado de Equivaléncia

Patrimonial)

Margem Liquida = (Lucro do Periodo) / (Receita de Venda de Bens e/ou Servigos)

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Notas Explicativas

Odebrecht Realizagc6es Imobiliarias e Participacoes S.A.
e suas controladas

Demonstragoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

1 Informacgoes gerais

A Odebrecht Realizagbes Imobiliarias e Participagdes S.A. ("OR” ou “Companhia”) foi
constituida em 29 de maio de 2009 e tem como objeto social: (a) a realizacdao de
empreendimentos imobiliarios, urbanos e rurais, incluindo-se a elaboracdo de projetos,
as respectivas divulgagdes publicitarias e as operacGes de comercializagdo de unidades
residenciais e/ou comerciais; (b) a execucdo dos necessarios servicos e obras de
construgdo civil; (c) a exploragao no Brasil, direta ou indireta, de concessdes de obras de
servicos publicos de infraestrutura, incluindo, mas nao se limitando a rodovias, pontes e
outras atividades na area de infraestrutura; e (d) a participacdo no capital social de
outras sociedades.

A OR incorpora seus empreendimentos imobilidrios por meio de participagdes em
Sociedades de Propodsitos Especificos ("SPE"), controladas integralmente ou sob controle
compartilhado.

A Companhia é parte integrante da Organizacdo Odebrecht, sendo controlada pela
Odebrecht S.A.
(\\ODBII).

(i) Reestruturacao societaria
a) Incorporagdao da OR

Em 29 de maio de 2009, quando da sua constituicdo, a Companhia operava sob a
denominacdo social de Sines SP Energia e Participacdoes S.A. Posteriormente, houve
mudanca da razao social para GIF Realty Participagdes S.A. ("GIF").

Em 10 de maio de 2010, a GIF adquiriu participacdo societaria na Odebrecht Realizacdes
Imobilidrias e Investimentos S.A. ("ORINV"), representativa de 14,5% do capital social
desta, mediante aporte de R$ 300.000.

A Companhia teve sua razao social mais uma vez modificada para GIF Realty
Incorporagdes Imobilidrias e Participagdes S.A., nos termos de Assembleia Geral
Extraordinaria ("AGE") realizada em 17 de outubro de 2011.

As Notas Explicativas na integra podem ser acessadas e impressas através do
link:
http://www.pavarini.com.br/ODEBRECHTNOTEX2012.pdf
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Das Informacgodes

A empresa manteve atualizadas as informacdes junto ao agente fiducidrio durante o
periodo a que se refere este relatorio.

Declaracao

A Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se
encontra plenamente apta a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da
emissdo a que se refere este relatorio; (ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo
ou inverdade contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda, de
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacbes pela companhia,
dentro dos parametros estabelecidos na documentacdo da emissdo; e (iii) ndo foram
entregues bens e valores a sua administragao.

As informagdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na
documentacao recebida pelo Agente Fiduciario nos termos da escritura de emissao,
incluindo documentacdo fornecida pela Emissora, ndo havendo o Agente Fiduciario
efetuado nenhuma diligéncia ou verificagdo quanto a autenticidade das informacGes
apresentadas. O Agente Fiduciario ndo realizou nenhuma investigacdo independente para
verificacdo da autenticidade ou completude das informagdes por ele recebidas nos termos
da escritura de emissdo.

As informagdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacdo de
investimento, uma analise de crédito ou da situacdo econémica ou financeira da
Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento
das obrigacOes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2013

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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